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A Hitelezési folyamatok cim( kiadvdny célja, hogy dtfogo képet mutasson a hitelezés legfrissebb trendjeinek alakuldsdrol,
valamint segitséget nyujtson ezen folyamatok megfelel6 értelmezéséhez. Ennek érdekében részletesen bemutatia a
hitelaggregatumok, a bankok dltal észlelt hitelkereslet, valamint a hitelezési feltételek alakuldsdt. A hitelezési feltételeken beliil
megkiilénbéztetiink dr és nem dr jellegl feltételeket. A nem dr jellegl feltételek azt befolydsoljdk, hogyan alakul a bankok dltal
hitelképesnek tartott iigyfelek kére, és azok milyen feltételek mellett juthatnak hitelhez. Az dr jellegli feltételek pedig azt
mutatjdk, hogy a hitelképes vdllalatok milyen dron juthatnak hitelhez. Az elemzés ezenkiviil a Pénziigyi Kondiciés Index (PKI)
segitségével Gsszefoglalja a pénziigyi kézvetitérendszer gazdasdgra gyakorolt hatdsdt. Az elemzésben vizsgadlt fébb statisztikak
az aldbbiak.

e A hitelaggregdtumok a gazdasdgi szereplék hiteldllomdnydnak mennyiségi alakuldsdt ismertetik a hitelintézeti szektor
mérlegstatisztikdi alapjdn. Az uj kihelyezések volumene és a hitelintézeti hitelek drfolyamhatdsoktdl megtisztitott
nettd dllomdnyvdltozdsa egyardant bemutatdsra kertil. 2013 negyedik negyedévétdl az elemzés a teljes hitelintézeti
szektor (bankrendszer és fiokok, szévetkezeti hitelintézetek) hitelezési folyamatait mutatja be.

e A nem dr jellegii hitelezési feltételek vdltozdsa kvalitativ mddon jelenik meg a Hitelezési felmérés alapjan, amelyben
az adott szegmensben aktiv bankok — melyek egyiitt 85-95 szdzalékdt fedik le a hitelpiacnak — adnak indikdciot a

,,,,,,

feletti felar, a kockdzatos hiteleken Iévé prémium, illetve a felszamolt dijak — is szerepelnek kvalitativ médon.

e A kamatstatisztikdk a hitelintézeti uj megvaldsult kihelyezések szerzédésdsszegével sulyozott aggregdlt kamatait, azaz
dr jellegli feltételeit tartalmazzdk. A hitelkamat felbonthato referenciakamatra, illetve referenciakamat feletti feldrra.

e A Hitelezési felmérés alapjan az adott szegmensben aktiv bankok az dltaluk észlelt hitelkereslet alakuldsdra,
vdrakozdsaikra a Hitelezési felmérésben vdlaszolnak kvalitativ mddon. Hasonldan a hitelezési feltételekhez, a bankok
a vdltozds irdnydra adnak indikdciot.

A hitelezési folyamatokat leird indikdtorok és a Pénziigyi Kondicios Index maodszertandrdl az elemzés végén taldlhato melléklet
ad részletes tdjékoztatdst. A kiadvdnyon beliil a Hitelezési felmérés eredményeit fokuszdltan mutatjuk be, de a kérdésekre
adott vdlaszokat, illetve az eredményeken alapulé dbrakészletet az MINB honlapjdn a Hitelezési felmérés oldalon teljes kériien
publikdljuk.
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1. VEZETOI OSSZEFOGLALO

2015 harmadik negyedévében 28 milliard forinttal, vagyis 0,5 szdzalékkal névekedett a hitelintézetek nem pénziigyi
vdllalatoknak nydujtott hiteldllomdnya a megel6z6 negyedévhez képest. Ugyanakkor a vdllalati hitelezés folyamatait vdllalati
méretkategdridk szerinti kettésség jellemezte. Mig a nagyvdllalati hitelallomdny mintegy 46 millidrd forinttal csékkent, addig
a kkv-szektor hiteldllomdnya jelentds mértékben, 74 milliard forinttal béviilt, igy a kkv hitelezés éves névekedési iiteme 3,5
szdzalékot ért a negyedév végére. A nagyvdllalati hitelezés folytatodd leépiilése miatt azonban a teljes hiteldllomdny
tovdbbra is cs6kkend tendencidt mutat éves ésszevetésben, az dllomdnyleépiilés éves liteme 4,4 szdzalékot tett ki 2015.
szeptemberben.

A Névekedési Hitelprogram a harmadik negyedévben is szdmottevéen hozzdjdrult a kkv-szektor hiteldllomdnydnak
béviiléséhez. A program oktoberben uj lendiiletet kapott az NHP+ keretésszegének mdsodik pillérben térténé
felhaszndldsanak készénhetéen. A bankok Hitelezési felmérésre adott vdlaszai alapjan a hitelezési feltételek dsszességében
enyhiiltek a negyedév sordn, amit mind a kis dsszegli, mind a nagy Gsszegli forinthitelek finanszirozdsi kéltségeinek esetében
mérséklédés kisért. A felmérésben részt vevd bankok a hosszu futamideji hitelek irdnti kereslet élénkiilésérdl szamoltak be,
amelynek tovdbbi erésddésére szamitanak az elkévetkezd negyedévek sordn.

A hdztartdsi hiteldllomdny 6sszesen 67 milliérd forinttal mérséklédétt a vizsgdlt id6szakban. igy éves ésszevetésben kézel 15
szdzalékos az dllomdnyleéplilés liteme, mig az elszamoldsok egyszeri hatdsatdl eltekintve 4,5 szdzalékot tenne ki a csékkenés
mértéke. Az Uj hitelkihelyezésekben azonban folytatddott az élénkiilés, a hitelintézetek bruttd hdztartdsi hitelvolumene 18
szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos idGszaki értéket. A Hitelezési felmérés alapjan a bankok nem vdltoztattak a
lakdscélu hitelezési feltételeiken a negyedév sordn, mikézben a bankok teljes kére a kereslet élénkiilésérél szamolt be ebben a
szegmensben. A fogyasztdsi célu hitelek esetében kiilénésen a kévetkezd fél évben vdrnak széles kérben keresletnévekedést.
Az Uj hdztartdsi hitelek élénkiiléséhez az alacsony kamatkdrnyezet is hozzdjdrult: a negyedévben mindkét szegmensben
mérséklGdtek a hitelkéltségek és a feldrak is.

A vdllalati és a hdztartdsi szegmens hitelezési folyamatait 6sszegz6 Pénziigyi Kondicids Index a bankrendszer negativan jdrult
hozzd a kibocsdtds béviiléséhez 2015 harmadik negyedévében.

Pénziigyi Kondicids Index (PKl) és a redl GDP éves névekedése

szazalék szazalék 15
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Megjegyzés: A PKI-mutato a bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztiili hozzdjdaruldsat mutatja a GDP éves névekedési
iiteméhez. Az uj mutatordl bGvebben ldsd: Pénziigyi stabilitdsi jelentés 2015. november 3. keretes irds. A redl GDP éves
névekedési litemének 2015. Ill. negyedévi adata a KSH elézetes becslése.

Forrds: MNB, KSH.
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2. HITELEZESI FOLYAMATOK A VALLALATI SZEGMENSBEN

2015 harmadik negyedévében 28 millidrd forinttal névekedett a hitelintézetek vdllalati hiteldllomdnya a folydsitdsok és
térlesztések ereddjeként. Az allomdny éves ésszevetésben azonban bdzishatdsok miatt 4,4 szdzalékkal csékkent. A kkv-szektor
hiteldllomdnya tovdbb béviilt, és 3,5 szdzalékra emelkedett az dllomdnybdviilés éves liteme, igy tovdbbra is alapvetéen
vdllalatméret szerinti kettdsség jellemzi a szektor hitelezését. A vizsgalt idészakban folytatddott a Névekedési Hitelprogram
kihaszndltsdgdnak bdviilése, amelyet oktoberben kiemelked6en magas uj kihelyezés kévetett. A Hitelezési felmérésre adott
banki vdlaszok alapjan ismét enyhiiltek a vdllalati hitelek feltételei a negyedév sordn, amit az elkévetkezd két negyedévben
tovabbi enyhités kévethet. A bankok érzékelése alapjdn 2015 harmadik negyedévben vdltozatlan maradt a révid lejaratu
hitelek iranti kereslet, mig a hosszu futamidejiiek irdnti kereslet élénkiilt. Az ujonnan szerz6détt vdllalati hitelek finanszirozdsi
kéltsége mérséklédott mind a kis ésszegli, mind a nagy dsszeg( forinthitelek esetében.

1. dbra: A vdllalati hiteldllomdny netté negyedéves vdltozdsa  Hazai vallalati hitelezés

denomindcid szerint . ) . . 3 )
A harmadik negyedévben Gjra béviilt a vallalati

600 Mrd Ft Mrd Ft 600
T hiteldllomany. A hitelintézetek vallalati hitelezése 28
400 1 L 400 millidrd forinttal novekedett a tranzakcidk hatasara a
\ harmadik negyedévben (1. abra). A forinthitelek tranzakcidi
200 + r 200

i 106 millidard forinttal novelték, mig a devizahiteleké
0 i N -

U"‘DD‘U‘ PRI . o Fo Osszesen 78 millidrd forinttal csokkentették a teljes véllalati
200 | W /Ill | 00 hiteldllomanyt. A devizahitelek aranya a teljes fennalld

allomanyon belil tovabb csékkent, szeptember végén 47

-400 4 [ -400 szazalékot tett ki, amelynek donté része eurdhitel. A
600 600 tranzakcidkon fellil a leirasok és atsoroldsok 6sszesen 39
é;:‘5'2‘é;:‘5'gé:‘;gg:‘;gé:‘;gg:‘;gg:‘;gg:‘; milliard  forinttal  jarultak hozzda a  hiteldllomény

N ~ N S S N ~ ~ csokkenéséhez. A korabban magas szintekre emelkedett le
fl;r;)a:ﬁfn;;t\iéltozés :::::I;E:Zkzszesen nem hivott vallalati hitelkeretek tovébb néttek a vizsgalt

N ) . S id6&szakban, 6sszesen mintegy 179 millidrd forinttal. A
Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott, egyedi intézményi hatdsoktdl sziirt és

drfolyamhatdssal gérditetten korrigdlt nettd hiteldllomdny-vdltozds. hitelkeretek volumene magasnak tekinthet§ a kordbbi
Forrds: MINB.

2. dbra: A teljes vdllalati és a kkv-szektor hiteldllomanydnak

id&szakok atlagahoz képest, ami arra utal, hogy a vallalatok
egy részét a kivaras jellemezheti hitelfelvételi dontéseik

névekedési liteme

meghozatalaban.

=

AN ORNWBUON®OO

A kis- és kozépvallalkozasok hiteldllomanya tovabb

novekedett az elmult negyedévben. A hitelintézetek
vallalati hiteleinek allomanya éves 0Osszevetésben 4,4
szazalékkal csokkent 2015 harmadik negyedévében. A

pozitiv tranzakciok ellenére a ndvekedési lUtem bazishatas

miatt romlott, mivel a legfrissebb tranzakciés adatot
fellilmalta a 2014 harmadik negyedévi adat. Ezzel szemben
a kkv-k bankrendszeri hiteleinek' éves dinamikdja tovabb

gyorsult, a negyedév végére 3,5 szazalékot tett ki’ (2. dbra).

A vdllalati hitelezés folyamatait tehat tovabbra is

C—Vallalati szektor (hitelintézetek, negyedéves) vallalatméret szerinti kettGsség jellemzi.
——Vallalati szektor (hitelintézetek, éves, jobb skéla)
=== KKV szektor (bankrendszer, éves, jobb skéla)

Megjegyzés: A vdllalati szektor idésora tranzakciok alapjdn, mig a kkv-idésor
2013 negyedik negyedévtdl becsiilt tranzakcidk alapjan szamitva.
Forrds: MINB.

A kis- és kozépvallalkozasok novekedési Gtemében torzitast okozhat, hogy a nagyobb 0Osszegl hitelfelvétel kozvetett hatdsaként egyes véllalkozdsok
atsorolddnak a nagyvallalati szegmensbe.

A kkv-szegmens tranzakcidit az egyéb dllomanyvaltozasok (leirds és atsorolas) dllomanyaranyos szétbontasa segitségével becsuljik.
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3. dbra: Uj vdllalati hitelek a teljes hitelintézeti szektorban ~ Csokkent az Gj kihelyezésii eurdhitelek volumene a

1600 MrdFt MrdFt 1 e00 harmadik negyedévben. A teljes hitelintézeti szektor brutté
1400 | 1400 véllalati hitelkibocsdtdsa 519 millidrd forintot tett ki a
1200 | 1200 harmadik negyedévben (3. abra). Ez 2014 harmadik
negyedévéhez képest 7 szazalékos csokkenést jelent. Az Uj
1000 [ kihelyezéseken beliil mintegy 328 millidrd értékd forint
800 80 alapu kibocsatasara és 190 millidrd eurdban denominalt
600 [ 600 hitel kihelyezésére kertlt sor. A rovid lejaratd hitelek
400 . [ 400 aranya tovabb csokkent az Uj kihelyezéseken belil, a
200 - 200 harmadik negyedév soran 35 szazalékot tett ki.> A
o LHHNOONNANANANNHORANHHARRTREEH o Novekedési Hitelprogram keretein belil szerz6dott hitelek
é::ézéjEégjéégjéégjéégﬁéégjézg:é aranya a forinthitel-kihelyezésen beliil 49 szazalékot tett ki.

| EWHUF sEENHP EEmCHF EEWEUR —O=-Rovid lejaratu hitelek | Tovabb béviilt a No6vekedési Hitelprogram
Forrds: MINB. kihasznaltsaga. 2015 harmadik negyedévében 161
4. dbra: Az NHP mdsodik szakaszdnak szerz6déskdtései 2014 milliard  forint  értékben kotottek szerzédéseket a
és 2015 egyes honapjaiban Novekedési Hitelprogram keretein belll. Ezen felil

140 Mraft MrdFt ) 400 oktéberben kiugréan magas értéket, 134 millidrd forintot
120 L 1200 ért el a programban kotott szerz6dések értéke, igy
100 L 1000 oktéber végére a program kihasznaltsaga 1137 milliard
%0 | 800 forintot® ért el (4. &bra). Az oktdberi kiugréan magas
6 L e0o értékhez két hatds is hozzajarult: egyrészt az év végi
20 . hatarid6 kozeledtével — az NHP+ keretdsszegének terhére
torténd — szerz6déskotések lUteme felgyorsult, masrészt

2 [ technikai okok miatt az év utolsé két hénapjaban az MNB-

° 5 5§ 3 £ 3 % % % 5 3 8 & e nek benyujtani tervezett hitelek egy része is oktdberben

5 § § 2 2 5 2 §, é g § § jelent meg. A program két szakaszaban egyittvéve
=3 = ° oktéber végéig 28 ezer mikro-, kis- és kozépvallalkozds

Em2014-es Uj szerz6déskotések , . L. . , .
Em2015-6s U] szerz6déskotések vett részt. A Novekedési Hitelprogram szamottevéen
—e—Kumuldlt szerz6déskotések 2015-ben (jobb skéla)

hozzdjarult a kkv-szektor hiteldllomanyanak béviléséhez,

Forrds: MINB.
5. dbra: Hitelezési feltételek vdltozdsa a véllalati szegmensben ~ amelynek ndvekedési Uteme becsléseink szerint még
50 % % o mindig negativ lenne a program nélkil. A kkv-szektor
L 40 40 telies fennalld  hiteldllomanyanak  megkozelitéleg
=30 30 . . L .
g 20 20 egyharmada a program keretein belil keriilt kihelyezésre.
210 10
7o 0 A harmadik negyedévben ismét enyhiiltek a vallalati
-10 -10
20 20 hitelfeltételek. A bankok netté értelemben’ vett mintegy
Eig zg 31 szazaléka enyhitett vallalati hitelfeltételein a Hitelezési
S50 — — ———— - 50 felmérésre adott valaszok alapjan. A valaszadd bankok a
T EEz2T Sz =E==z2==2 == .
3 g g 3 g kordbbi idészakokhoz hasonléan a piaci részesedési célokat

A hitelkamat és a forraskoltségek kozotti spread €sa versenyhelyzetet emeltek ki a legnagVObb ara nyban az
B Kockdzatosabb hiteleken 1év6 prémium

[ Fedezeti kovetelmények

CIMinimalisan megkovetelt hitelképességi szint
CIMaximalis futamidé

Em Hitel/hitelkeret maximalis nagysaga
—o—-Hitelezési feltételek alakuldsa

enyhitéshez hozzajaruld tényez6k kozott. Az enyhitéshez
jarult hozzd tovabbd a bankok kedvezd likviditdsi és

2015. IV.- 2016. 1. n.év (e.)

t6kehelyzete, valamint a kockazati tolerancia valtozasa is.

Megjegyzés: A szigoritdst és enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiilénbsége piaci Megjelent a bankok valaszaiban a gazdasagi kilatasok

részesedéssel stilyozva. javulasa is, mint az enyhitéshez hozzajaruld tényezs. A
Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.

Az allomanyi atlagos futamidé hosszabboddsaval csékken a hitelek meguijitasi sziikséglete, ami a hiteldllomany valtozatlansaga mellett is a bruttd
kibocsatas mérséklédésének iranyaba hat.

4 i~ . L . L . . . L ox
Az 1000 millidrd forint feletti részt a hitelintézetek az NHP+ konstrukcio keretsszegének terhére vették igénybe.

A szigoritd és enyhit6 bankok kiilénbsége piaci részesedéssel sulyozva.
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6. dbra: A vdllalati uj kihelyezések kamatlaba

%
14

-==- Forintkamatok < 1M euro
- - -Eurokamatok < 1M euro
Foly6szamla (HUF)

——Forintkamatok > 1M euro

——Eurokamatok > 1M euro

Megjegyzés: Vdltozé kamatozdsu vagy maximum egy éves kamatfixdldssal
rendelkezé hitelek.
Forrds: MINB.

4,0
3,5
3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5
0,0

7. dabra: A vdllalati uj kihelyezések feldra

szazalékpont

szazalékpont

,

T F 35
“F 3,0
25
r 2,0
r 15
r 1,0
r 05

0,0

-== Forintfeldr < 1M euro
- - -Eurofeldr < 1M euro
Folyészamla felara

——Forintfeldr > 1M euro
——Eurofeldr > 1M euro

Megjegyzés: 3 hdénapos BUBOR,
kamatozdsu vagy maximum egy éves kamatfixdldssal rendelkezd hitelek.
Forrds: MINB.

illetve EURIBOR feletti feldr.

Vidltozé

hitelezési sztenderdek koziil a bankok elsGsorban a fedezeti
kovetelményeken, a maximadlis futamidén, valamint a
hitelek és hitelkeretek maximdlis 6sszegén enyhitettek (5.
abra). El6retekintve a bankok 25 szazaléka jelezte, hogy a
kovetkez6  félévben  tovdbbi  lazitdst tervez a
hitelfeltételeken.

A forinthitelek finanszirozasi kéltsége megkozelitette az
eurdhitelekét. A nagy 6sszegl eurdhitelek kivételével mind
a négy terméktipusra jellemzd atlagos kamatlab csokkent.
Az Uj kibocsatasu, piaci aIaplj,6 1 millié6 eurét meghaladé
Osszeg( vallalati forinthitelek kamatlaba a negyedév soran
0,3 szazalékponttal csokkent, szeptember végére elérve a
2,2 szazalékot (6. abra). A nagy Osszegli eurdhitelek
kamatldba 0,3 szazalékponttal nétt, igy az atlagos kamatlab
— a forinthitelekhez hasonléan — 2,2 szazalékot ért el. Az 1
millid eurdndl kisebb érték( hitelek kamatldba mind a
forint-, mind az eurdhitelek esetében 0,4 szazalékponttal
csokkent. A forinthitelek  atlagos kamatszintjének
csokkenésére a  referenciakamatok  mérséklGdésén
keresztll a juliusi alapkamat-csokkentés is hatott.

Csokkent a kis és a nagy Osszegli eurdhitelek kozotti
felarkulonbség. A harmadik negyedévi Uj vallalati
forinthitelek referenciakamat (3 havi BUBOR) feletti atlagos
felara csokkent az 1 millié eurd alatti és feletti hitelek
esetében is. Ezzel szemben a nagy 0Osszegli eurdhitelek
atlagos felara 0,4 szazalékponttal emelkedett, mig a kis
Osszeglieké 0,4 szazalékponttal csokkent (7. abra).
Mindebben ugyanakkor 0Osszetételhatas is kozrejatszhat,
azaz valészinlsithet6en a masodik negyedévvel 6sszevetve
a forinthitelek esetében ebben a negyedévben az
alacsonyabb kockazati besorolasu ugyfelek képviseltek
nagyobb sulyt az Uj szerz6désekben, mig a nagy Gsszegl
eurdhitelek esetében a harmadik negyedévben a
kockazatosabbnak vélt Gigyfelek nagyobb aranyban jutottak
hitelhez. A folydszamlahitelek feldara gyakorlatilag nem
valtozott a negyedév soran.

A bankrendszer visszafogott hitelezési aktivitasa tovabbra
is visszafogja a vallalati beruhazasokat. 2015 harmadik
negyedévében a Pénzigyi Kondicids Index vdllalati
részindexe valamelyest —2 szazalék alatt alakult (8. dbra),
ami azt jelenti, hogy a vallalati 3alléeszkdz-beruhdzas
novekedési Utemének visszaesésébll 2 szazalékpont
tudhaté be a bankrendszer hitelezési aktivitdsdnak. A
mutatod alapjan a bankrendszer kontrakcids hatdsa a 2014-
es évben jelentésen mérséklédott, azonban 2015 els6
felében ez a folyamat megtorpant, és a vdllalati hitelezés

6
Az Uj kihelyezések esetében a valtozo kamatozasu vagy maximum egyéves kamatfixaldssal rendelkez6 hiteleket vizsgéljuk. Az NHP keretén belll folydsitott
hitelek tobbsége éven tuli hitel, igy az altalunk vizsgalt kamatlabakat csak a csekélyebb 6sszeg( éven beliili NHP-hitelek befolyasoljak.
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8. dbra: A PKI vdllalati hitelezésre vonatkozo részindexe
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Megjegyzés: A PKI-mutatd részindexe mutatja a bankrendszer hitelezési
tevékenységén keresztiili hozzdjdruldsat a vdllalati dlldeszkéz-beruhdzds éves

ndvekedési

liteméhez. A 2015 harmadik negyedéves beruhdzdsi adat

elérejelzés.
Forrds: MINB.

9. dbra: A hitelkereslet vdltozdsa futamidd szerint
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2015. IV. - 2016. I. n.év (e.)

Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.

Megjegyzés: Mediterrdn orszdgok: Goérégorszdg,

10. dbra: Vdllalati hitelek tranzakcio alapu éves névekedési

liteme nemzetkézi 6sszehasonlitdsban
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Olaszorszdg, Portugdlia,

Spanyolorszdg. Balti dllamok: Esztorszdg, Litvdnia, Lettorszdg.
Forrds: EKB, MINB.

redlgazdasagi novekedést hatraltatd hatasa uUjra fokozddni
kezdett. Ezzel szemben a negyedév soran javult a GKI altal
publikalt Gzleti bizalmi index értéke.

Folytatédott a hosszu lejaratu hitelek iranti kereslet
béviilése. A Hitelezési felmérés eredményei szerint a
bankok netté értelemben vett 28 szazaléka a hosszu
lejaratu hitelek irdnti kereslet béviilését érzékelte, tovabba
Osszességében a rovid lejaratu hitelek iranti kereslet
valtozatlansagardl szamoltak be (9. dbra). A béviilé kereslet
tovdbbra is a forinthitelekre iranyul, mig a devizahitelek
irdnti kereslet tovabb csékkent a részt vevé bankok jelzése
szerint. A mikro- és kisvallalatok keresletének béviilésérél a
valaszaddk 27 szazaléka, mig a nagy- és kozepes vallalatok
keresletének er6s6désérél nettd 15 szazaléka szamolt be.
El6retekintve tovdbba a vdlaszaddk 45 szdzaléka szamit a

kereslet bévilésére, ami féként a hosszd lejaratu
forinthitelekre irdnyulhat majd.

Nemzetkozi kitekintés a vallalati hitelezésben

A visegradi orszagokban tovabb bdéviilt, mig az

eurozénaban stagnalt a vallalatok hitelallomanya. Az
eurozonaban 0,1 szazalékkal béviilt a vallalati hitelallomany
az elmult egy évet tekintve, tovabbra is megfigyelhet6
azonban az un. centrumorszagok és a déli perifériaorszagok
kozotti aszimmetria. Mig az el6bbi csoportban az elmult egy
évben atlagosan 1,4 szazalékkal nétt a hitelallomany, addig
a mediterrdn orszagokban dtlagosan 2,1 szazalékkal
csokkent a vallalatok hitelallomanya. A kelet-k6zép-eurdpai
régié tekintetében Lengyelorszagban, Csehorszagban és
Szlovakiaban noévekedett, mig Romanidban, Szlovénidban és
Magyarorszdgon csokkent a nem pénziigyi vallalatok altal
felvett hitelek allomanya (10. abra).

A régidban a hitelfeltételek lazitasa volt megfigyelhet6 a
negyedéves Hitelezési
bankok
értelemben vett 38 szazaléka lazitott a hitelfeltételein, mig

harmadik negyedévben. A

felmérések alapjan Olaszorszaghan a nettd

Németorszagban, Spanyolorszagban, Franciaorszagban és

Hollandidban  Gsszességében nem  valtoztattak a

sztenderdeken (11. d&bra). Az Eurdpai Unié gazdasagi

hangulatindikatora’ mérsékelten javult a negyedév
folyaman. Az eurozdénaban OGsszességében a vartnal
nagyobb mértékben lazitottak a hitelfeltételeken,

kiilonésen a kis- és kozépvallalkozasokra vonatkozdan. A
visegradi orszagokban tobbnyire enyhiiltek a kondicidk:
Csehorszagban a bankok netté értelemben vett 17
szazaléka, Lengyelorszagban 9 szazaléka, Magyarorszagon
31 szazaléka jelezte a hitelezési feltételek lazitdasat a

7 Bévebben lasd: http://ec.europa.eu/economy_finance/db_indicators/surveys/documents/2015/esi_2015_10_en.pdf

9
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11. dbra: Vdllalati hitelek feltételeinek vdltozdsa és a vdltozds  vallalati szegmensben, mig Szlovakiaban nem valtoztak

irdnydba hatd tényez6k nemzetkdzi 6sszehasonlitdsban érdemben a feltételek. Az enyhités iranyaba haté tényez6k
100 2 % 100 kozott Eurdpa-szerte megemlitésre kerilt a versenyhelyzet
80 - I 80 fokozdddsa a Hitelezési felmérésekben.
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201 20 véllalati hitelek kamatai az eurozéndban a harmadik
0 e ° . 14 . . .

20 | | 50 negyedévben 0,1 szazalékponttal csbkkentek, igy az dtlagos

-40 I -a0  kamatszint 1,8 szazalékra csokkent. A régids orszagokban

-60 1 I %0 Csehorszag kivételével tovabb csokkentek mind a kamatok,

-80 - -80 . , . , P .

100 100 mind a vallalati kamatfelarak. Magyarorszag esetében az
S| =22 2= |22|3=|2]23=|2 elsé negyedévi kiugréan alacsony érték utan a harmadik
S8|lY|y| <29 |ld|<|8|8|d|s|2Y|d . ,
g|R|g|8|8|R|Ig|g|g8|R|g|s|g|_R|g|S negyedévben az Uj kibocsatdsu hitelek kamatfeldra
o N o~ N o~ (o] o~ o
Magyarorszég | Csehorszg | Lengyelorszdg Eurozéna visszatért a régidos atlag kozelébe, azonban régids
B Likviditasi 6s tokehelyzet ES3Cikiikus tényezdk Osszehasonlitasban tovdbbra is hazankban wvolt a
@Versenyhelyzet [1Egyéb tényezdk < sl < : < 8
—o-Hitelezési foltételek véltozisa legalacsonyabb a vdllalati hitelek atlagos feldra (12. dbra).

Ehhez Osszetételhatds is hozzajarulhat, amire az utal, ho
Megjegyzés: Az egyes kategdridk értékei a tematikusan odatartozd tényezék | ! ! gy

szémtani Gtlagaként adédnak. A pozitiv értékek a feltételek szigoroddsat, a @ visegradi orszagokban Magyarorszag kivételével expanziv
negativak az enyhitést jelolik.

a vallalati hitelezés, ami ceteris paribus nagyobb kockazati
Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.

prémiumot eredményez. Az alacsony feldr tehdt a banki

12. dbra: Kamatfeldrak nemzetkézi sszehasonlitdsa hazai kockazatvallalas alacsony szintjét is tikrézheti.
devizdban nyujtott vdllalati hiteleknél
szazalékpont szdzalékpont 7
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——Romania

Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.

8 . L . (s . . , . 1 (. . [ P
Az abra az éven bellil valtozé kamatozasu hitelek adatait mutatja be, igy a fix 2,5 szazalékpontos felard NHP-hiteleket nem tartalmazza az atlagos érték.
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Keretes iras: Helyzetjelentés a Novekedési Hitelprogram fejleményeirdl

A program két szakaszdban egyiittvéve tébb mint 28 000 vallalkozas jutott finanszirozashoz mintegy 1 810 milliard forint
értékben. 2015. oktdber végéig a program masodik szakaszaban részt vevé hitelintézetek 1 137 milliard forint 6sszegl
szerz6désrdl nyujtottak be adatszolgdltatast az MNB szamara.

A masodik szakasz eddig lekotott 6sszegébdl 2014-ben kodzel 575 milliard forintra, 2015-ben pedig 535 milliard forintra
szerz6dtek. Az NHP-s hitelszerz6dések 2014 6ta nagyjabdl a teljes vallalati szektornak nyujtott Uj hitelkibocsatasok atlagosan

egyharmadat adjak.
. Az |. pillérben nyujtott hitelek cél és bankcsoport szerinti megoszldsa
100 ? % 100
90 - - 90
80 - - 80
70 - - 70
60 - - 60
50 - - 50
40 - - 40
30 - - 30
20 - - 20
10 + - 10
0 - - 0
Nagybankok Kis- és kozepes Takarékszovetkezetek
bankok

B Beruhdzasi hitel M Forgdeszkozhitel O EU-s hitel

Megjegyzés: A pénziigyi vdllalkozdsok kihelyezései az 6ket refinanszirozé bankok méretének megfelelé

csoportban szerepelnek. Forrds: MINB.
A masodik szakaszban |étrejott szerz6dések kdzel 96 szdzaléka uj hitel, ami jelentds valtozast jelent az elsé szakaszhoz képest,
amelynek keretében mintegy 40 szazalék volt az Uj hitelek aranya. Az Gj hiteleken belll az Gj beruhazasi hitelek részesedése
58 szazalék, az Uj forgdeszkozhiteleké 30 szazalék, mig az eurdpai unids tamogatasok el6finanszirozasara folydsitott hiteleké
12 szazalék. Az agazati eloszlast tekintve a mez6gazdasdg, a kereskedelem, javitas és a feldolgozdipar dgazatok részesedése
kimagaslo (egyenként 20-25 szazalék), a hitelek tobb mint kétharmada ebbe a harom agazatba iranyul, mig a program elsé
szakaszaban a kereskedelem mellett az ingatlaniigyletek sulya volt meghatarozé. Az igényelt hitelek mintegy haromnegyedét
mikro- és kisvallalkozasok szerzédték le. Vallalatméret szerinti bontasban megallapithato tovabba, hogy a mikrovallalkozasok
hitelfelvétele tobb mint 70 szazalékban uj beruhazasi hitelekre irdnyul, mig a kis- és kdzepes vallalkozasoknal 50 szazalék
alatti az Uj beruhazasi hitelek részesedése.
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3. HITELEZESI FOLYAMATOK A HAZTARTASI SZEGMENSBEN

2015 harmadik negyedévében a hitelintézetek hdztartdsihitel-dllomdanya mintegy 67 millidrd forinttal csékkent a folydsitdsok

és torlesztések eredményeként. A forinthitel-adllomany 45 milliard forinttal mérsékl6détt, mig a devizahitelek dllomdnya 22

milliard forinttal csékkent. Az dllomdny éves dsszehasonlitdsban 14,6 szdzalékkal csékkent. A teljes hitelintézeti szektor brutto

hdztartdsi hitelkihelyezése Gsszesen 213 millidrd forintot tett ki, ami az el6z6 év azonos idGszakdhoz képest 18 szdzalékos

névekedéssel egyenértékii. A Hitelezési felmérésre adott banki vdlaszok alapjdn a harmadik negyedévben a lakdscélu hitelek

feltételei Gsszességében valtozatlanok maradtak, mig a fogyasztdsi hitelek feltételei enyhiiltek. A felmérésben részt vevd

bankok els6sorban a maximadlis futamidé mértékét enyhitették. A kbvetkez8 félévben azonban a bankok jelzései alapjén nem

vdrhato a hitelfeltételek jelentGs lazitdsa sem a lakdscélu, sem a fogyasztdsi hitelek esetében. A vdlaszado bankok mindegyike

a lakdshitelek irdnti kereslet élénkiilésérél szamolt be, a fogyasztdsihitel-kereslet béviilését azonban a tébbségiik a kévetkezd

két negyedévre vdrja. Az uj hdztartdsi hitelek teljes hitelkéltsége és kamatfeldra Gsszességében csékkent mind a lakdscélu,

mind a fogyasztdsi szegmensben a vizsgdlt id6szakban.

13. dbra: A hdztartdsi hitelallomdny netto negyedéves

vdltozdsa denomindcio szerint
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Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott és drfolyamhatdssal gorditetten
korrigdlt nettd hiteldllomdny-vdltozds. Az éves dllomdnyvdltozds tartalmazza
az elszamolds hatdsat.

Forrds: MNB.

14. dbra: Uj hdztartdsi hitelek a teljes hitelintézeti szektorban
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Forrds: MNB.

Hazai haztartasi hitelezés

A haztartasi szektor tovabbra is nettd hiteltorleszté. 2015

harmadik negyedévében a hitelintézetek hdztartasokkal
szembeni hiteldllomdnya 67 milliard forinttal csdkkent a
tranzakcidk hatasara (13. dbra), mig a leirasok és atsorolasok
tovabbi 17 milliard forintnyi mérsékl6dést eredményeztek. A
torlesztések a forinthitelek esetében 45 milliard forinttal, a
devizahitelek esetében pedig 22 milliard forinttal haladtak meg
a folydsitdasokat. A tranzakcids csokkenésre a forinthitelek
elszamoldsa is hatdst gyakorolt, bar nem akkora volumenben,
adédott. A

lakdscélu és egyéb hitelek allomanya egyarant mérsékl6dott:

mint amely a devizahitelek elszamoldsabdl

el6bbiek esetén a nettd allomanycsékkenés 30 milliard
forintot, utdbbiaknal 55 millidrd forintot tett ki’ fgy a
tranzakcié alapu éves allomanyleépilési lUtem az el6z6
negyedéves 14 szazalékos értékrdl 14,6 szdzalékra nétt. A
mutatd szintjére jelent6s hatassal van a forintositas és
hatdsa is: ennek kiszlirésével az

elszamolds egyszeri

allomanycsokkenés értéke 4,5 szazalékot tenne ki.

Az Uj haztartasi hitelek kibocsatasa minden szegmensben
emelkedett mind negyedéves, mind éves Gsszevetésben. A
teljes hitelintézeti szektor brutté haztartasi hitelkibocsatasa
213 millidrd forintot tett ki a harmadik negyedévben (14.
abra). igy 2015 masodik negyedévéhez képest 17 szazalékkal,
az el6z6 év azonos id6szakahoz képest mintegy 18 szdzalékkal
nétt a haztartdsi

szektor Uj szerzGdéseinek értéke (a

hitelkivaltasok volumenét kisz(irve). A lakdscélu hitelek
esetében a ndvekedés éves Giteme 26 szazalékot tett ki, mig a
14

szazalékkal nétt 2014 harmadik negyedévéhez képest. Az

szabadfelhasznalasu jelzaloghitelek kibocsatasa

egyéb fogyasztasi hitelek esetében az Uj szerz6déskotések
negyedéves volumene 10 szazalékkal haladta meg a 2014
A forintositott hitelekkel

harmadik negyedévi értéket.

9 - . . . L s s . . . . . .
A nettd allomanyvaltozas a tranzakciok és az egyéb allomanyvaltozas (leirdsok, atsoroldsok) egyenlege.
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15. dbra: A hitelezési feltételek vdltozdsa a hdztartdsi

szegmensben
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Megjegyzés: A netté ardny a szigoritok és enyhiték kiilbnbsége piaci
részesedéssel sulyozva.
Forrds: MNB, a bankok vdélaszai alapjdn.
16. dbra: Az Uj hdztartdsi hitelek THM-szintje
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Megjegyzés: Uj folyésitdsu hitelkamatok negyedéves dtlaga.
Forrds: MINB.
17. dbra: Az uj hdztartdsi hitelek kamatfeldara
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Megjegyzés: 3 hénapos BUBOR feletti kamatfeldrak negyedéves dtlaga. THM
alapd feldrak.
Forrds: MINB.
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Osszefliggb hitelkivaltasok a negyedév egészében minddssze
29 milliard forintot tettek ki. A forintositds és elszamolas
utani dijmentes hitelkivaltads volumene a varakozasokhoz
képest alacsony volt. Ebben jelentGs szerepet jatszott, hogy
eleve szlk ugyfélkor volt érintett, mivel a problémas
hiteleseket nem céloztadk ajanlataikkal a bankok; az tgyfelek
egy része elégedett az elszamolas utani torlesztési terheivel,
illetve hamarosan véget ér a torlesztési id6szaka; bizonyos
Ugyfelek nem tudtak, hogy vonatkozik rajuk a lehetdség,
illetve jelends tényezd a hitelkivaltasi hullam elmaradasaban
a kivaltasi proceduraval, a hitelszerz6dés mddositasaval

szembeni idegenkedés.

A kismértékben enyhiil6 fogyasztasi hitelfeltételek mellett a
lakascélu sztenderdek valtozatlanok maradtak. A korabbi
varakozasokat enyhén meghaladva, a Hitelezési felmérésben
valaszadd bankok nettd értelemben vett 21 szazaléka jelezte,
hogy az év harmadik negyedévében enyhitett a fogyasztasi
hitelek feltételein (15. abra). A lakashitelek esetében viszont —
a kordbbi
vdltozatlanok maradtak a hitelfeltételek. A fogyasztasi hitelek

varakozasokkal 6sszhangban — gyakorlatilag
korében csak a maximalis futamid6 tekintetében toértént
szamottevl enyhités — ebben a hitelszegmensben az enyhité
bankok szerint egyértelmlen a piaci részesedési célok
indokoljak a feltételek valtoztatasat. A lakascélu hitelfeltételek
lehetséges lazitasat pedig egyarant indokoljak a lakaspiaci
folyamatok, a kockdazati tolerancia valtozasa, a piaci verseny
er6sddése és részesedési célok a valaszadd bankok szerint.
El6retekintve a vélaszadé bankok nettd értelemben vett 14
szazaléka a fogyasztdsi hiteleken, mig 5 szazalékuk a lakascélu
id&szakra

hiteleken jelzett tovabbi lazitast a kovetkezd

vonatkozdan.

A lakascélu hitelkoltségek csokkenése mellett a felarak is
mérséklédtek. 2015 harmadik negyedévében is folytatddott
a fedezett lakdscélu forinthitelek THM-szintjének 4 éve tartd
csokkenése, szeptember végén az Uj szerz6dések teljes
hitelkoltsége 0,3
el (16.
hiteltermékek

szazalékpontos esés utan 5,8 szazalékot ért
A valtozé kamatkonstrukcioju lakascélu
0,4
Ujonnan kibocsatott hitelek kamataiban
a fedezett forinthitelek

esetében szeptember végén 4,6 szazalékot ért el. A fix

abra).
szazalékpontos  kamatcsokkenése
meghaladta az
lathaté atlagos mérséklédést:
kamatozdsu hitelek kamatcsokkenése viszont ennél kisebb
mérték( volt (0,1 szazalékponttal atlagosan 6,6 szazalékon
Az 0,1

szazalékpontos csokkent a

allt a negyedév végén). atlagos kamatfelar

4,4
harmadik negyedévben (17. abra).

szazalékponttal szintre



18. dbra: A PKI haztartdsi fogyasztdsi kiaddsokra vonatkozo Tovabb csokkent a fogyasztasi hitelek teljes hitelkéltsége és

részindexe kamatfelara. A harmadik negyedévben a jelzaloggal fedezett
szazalek szézalék o és az egyéb, fogyasztasi hitelek kamatszintje egyarant 0,4
szazalékponttal csokkent. igy szeptember végére a jelzaloggal
109 o4 fedezett fogyasztasi hitelek atlagos kamatszintje 7,1 szazalék,
5 | L 02 az egyéb hiteleké 20,5 szazalék volt (16. dbra). A kamatszint
‘ csokkenése kissé meghaladta a referenciakamat
O e /\\/ 00 mérsékl6désének szintjét, igy a feldrak a fogyasztasi
5 | 02 hitelszegmensben is csékkentek, a szabadfelhasznaldsu
jelzaloghitelek esetében a lakdscélu hitelekhez hasonléan 0,1

A . . . . .. szazalékponttal 5,7 szdzalékpontra (17. dbra).

8788787578787 8 g7gTg g

8 &8 &8 8 8 R R R /R & & &K A pénzigyi kozvetit6rendszer negativ hatdssal van a
Haztartasok nettd fogyasztasi kiadasai (év/év novekedési Gtem) haztartasok fogyasztasi kiadasaira. A haztartasok fogyasztdsa
——PKI - Haztartdsok nett fogyasztasi kiaddsai (jobb skala) éves alapon 3,6 szazalékkal nétt 2015 harmadik
Megjegyzés: Az index a bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztiili negyedévében, ennek ellenére a GKI fogyasztdi bizalmi indexe

hozzdjdruldsdt mutatja a hdztartdsi fogyasztdsi kiaddsok éves névekedési

kissé mérséklédott. A Pénzligyi Kondiciés Index fogyasztasi

liteméhez. A hdztartdsok nettd fogyasztdsi kiaddsa 2015. Ill. negyedévre

kiadasokra vonatkozé részindexe alapjan a pénzigyi

elérejelzés.

Forrds: MNB. kozvetitérendszer 0,1 szazalékponttal csokkentette a
19. dbra: Hitelkereslet a hdztartdsi hitelezési szegmensben haztartasok fogyasztdsat, ami az el6z6 harom negyedév kozel
100 100 semleges hatdsa utan kismérték( romlast jelent (18. abra). A
. 80 80 pénzugyi kozvetit6rendszer 2009 els6 negyedéve Ota
% ig ig negativan hat a fogyasztdsra, de 2012-es mélypontja ota

& Zg ;0 emelked6 tendenciat mutatott.
Zg ig A lakascélu hitelkereslet élénkiilését a megkérdezett bankok
g Zg Zg szinte teljes kore érzékelte, el6retekintve széles korben
£ 100 -100 varjak a fogyasztasi hitelkereslet er6s6dését is. A harmadik

§°g_°§ —g g g g é é % negyedévben a nagybankok szinte mindegyike, nettd
~e “‘ N e értelemben vett 97 szdzaléka jelezte a lakashitelek iranti
% kereslet névekedését, mig 27 szazalékuk a fogyasztasi hitelek
—e—Lakashitel —=—Fogyasztasi hitel S iranti kereslet bévilését (19. dbra). El6retekintve a Hitelezési
""" Lakashitel - vérakozas - Fogyasztasi h“e'-va’rakozésg felmérésben részt vev6 bankok ugyanezen kore, nettd
Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn. értelemben vett 97 szazaléka a lakashitelek, 67 szazalékuk
20. dbra: A hdztartdsi hiteldllomdny tranzakciokbdl eredé pedig a fogyasztasi hitelek keresletének élénkiilését varja a
éves dllomdnyvdltozdsa nemzetkdzi 6sszehasonlitdsban kovetkezd fél évben.
15 % %15
Nemzetkozi kitekintés a haztartasi hitelezésben
10 + r 10
5 | ° 5 Ls A kelet-k6zép-eurdpai régiéo haztartasi adossagallomanya
o S . Lo tovabbra is dinamikusabban névekszik, mint az
5| L ! s eurozénaban. Az eurozénaban az éves atlagos novekedési
101 L 1 Utem a negyedév soran 0,4 szazalékponttal javult,
" ol szeptember végén 1,6 szazalékot tett ki (20. abra). Ez alapjan
;;; é" %" e ¢ g gjo ‘Eé ?g" élénkiilé tendencia figyelhet6 meg, bar itt is jelen van az
3 § el 5 § s 3 %g g aszimmetria centrum-periféria viszonylatban, igy féleg a
N %ﬂ 3 = g mediterrdn orszagok hiteldllomanya tovabbra is csokken. A

Megjegyz

‘ [02013. december W2014. december @ 2015. szeptember‘

KKE-régidoban azonban a tranzakciok hatasara éves alapon

és:  Sdrgaval  Magyarorszég 2015  szeptemberi  éves dinamikusan bévilt a hdztartasi hiteldllomany: a Szlovékiaban

dllomdnyvdltozdsa az elszdmolds hatdsdnak kiszlirésével. Mediterrdin megfigyelhet6 13,5  szazalékos novekedés  mellett

orszdgok: Gorégorszdg, Olaszorszdg, Portugdlia, Spanyolorszdg. Balti dllamok:

Esztorszdg, Litvdnia, Lettorszdg.
Forrds: EKB, MNB.

Csehorszagban és Lengyelorszagban is 5-5 szazalékkal

HITELEZESI FOLYAMATOK » 2015. DECEMBER | 14



15

21. abra: Lakdscélu hitelek feltételeinek valtozdsa és a
vdltozds irdnydba hatd tényez6k nemzetkozi

dsszehasonlitdsban

0 0
100 % % 100
90 + r 90
80 + r 80
70 + - 70
60 + r 60
50 4 r 50
40 + r 40
30 § r 30
20 + F 20
10 r 10
-10 1 D r -10
-20 A r -20
-30 4 r -30
-40 = r -40
-50 -50

= = Bl Bl R = Bl Bl = = Bl Rl =

Sig|glglslg|2lg| s g12|g|3|2|2l4

QRIVINIR|RIVIN|R|RIYI SRV ~]R

Magyarorszag Csehorszag Lengyelorszag Eurozdna

B Likviditasi és t6kehelyzet
[@Versenyhelyzet
—o-Hitelezési feltételek valtozdsa

Ciklikus tényez&k
[1Egyéb okok

Megjegyzés: Az egyes kategdridk értékei a tematikusan odatartozo tényezék
szamtani dtlagaként adddnak. A pozitiv értékek a feltételek szigoroddsat, a
negativak az enyhitést jelolik.

Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.

22. dbra: A feldr nemzetkézi 6sszehasonlitdsa a hazai
devizdaban nyujtott lakdscélu hiteleknél

szazalékpont szazalékpont

6 - L6
5 - s
4 - L4
3 A 3
2 A 2
1 F1
0 — — — — — — 0

———Romania ===Szlovakia - = Lengyelorszag
— -Csehorszag ——Eurozéna Szlovénia
—— Magyarorszag

Megjegyzés: 3 hdnapos bankkézi kamat feletti, THM alapu feldrak.
Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.
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novekedett a haztartasi hitelezés.

A lakascélu hitelek feltételei
okokbdl szigorodtak Eurépaban a negyedév soran. A régios

jellemzéen szabalyozasi

orszagokban a bankok érdemben nem valtoztattak a
lakascélu hitelek feltételein — ez aldl csak Lengyelorszag
kivétel (21. dabra). Az eurozdéna orszagaiban azonban -
tovabbra is jelent6s heterogenitas mellett — Gsszességében
szigorodtak a hitelfeltételek. A
kereslet azonban tovabbra is intenziven élénkill az Eurdpai
Kézponti
bankok
novekedést. A hitelfeltételek annak ellenére nem mutattak

lakascélu hitelek irdnti

Bank Hitelezési felmérése szerint: a valaszado

nettd értelemben vett egyharmada érzékelt

enyhilést, hogy a piaci versenyhelyzet ezt indokoln3;
azonban olyan egyéb tényez6k, amelyek a nemzeti szinti

szabadlyozasokhoz két6dnek, magyarazzak a szigoritasokat.

A lakascélu hitelek teljes hitelkoltsége és felara is emelkedett
az eurozéndban. A KKE-régid orszagaiban heterogenitds
mutatkozott a lakascélu hitelkoltségek és felarak alakulasaban:
néttek,

maradtak, mig Romanidaban, Szlovakidban és Szlovéniaban

Lengyelorszagban Csehorszagban  vdltozatlanok
kissé emelkedtek 2015 harmadik negyedévében, azonban a
magyarorszagihoz hasonlé mérték(i valtozds sehol sem volt
tapasztalhatdé (22. 4bra). Az eurozéndban 1 szazalékponttal
emelkedtek mind a kamatok, mind a felarak, igy a hazai teljes
hitelkoltség 0,5 szdzalékponttal, a feldr 1,2 szazalékponttal
kozelitette meg az eurozdna atlagat, bar tovabbra is magasnak
szamit.



4. MELLEKLET: MODSZERTANI MEGJEGYZESEK

Az elemzés alapjat statisztikai adatok és a Hitelezési felmérés eredményei adjak.
1. Hitelaggregdtumok és hitelkamatok adatai

A Magyar Nemzeti Bank torvény daltal meghatdrozott feladata statisztikai adatok kozlése a hitelintézeti rendszer miikédésére
és az orszag pénzlgyi helyzetére vonatkozéan. Az MNB honlapjan megtaldlhatdk az Gsszeallitott statisztikak, a f6 adatokat
bemutaté sajtokdzlemények és a statisztikak készitésének mddszertani leirdsai. A weboldal elérési cime:

http://www.mnb.hu/statisztika

2. Hitelezési felmérés

A Hitelezési felmérés segit feltarni, hogy meghatarozé hazai bankok hogyan latjak, értékelik a piaci folyamatokat, illetve
hogyan alakitjak stratégidjukat és azon belll hitelezési politikdjukat. A haztartasi hitelekre vonatkozé felmérésben 6sszesen 11
bank vett részt. A lakashitelekkel kapcsolatos kérdésekre 9, a fogyasztasi hitelezéssel 6sszefiiggben 11 bank és emellett 7
pénziigyi vallalkozas adott vdlaszt. A 2015. harmadik negyedév végi adatok alapjan a lakascélu hitelallomanyra vonatkozéan a
felmért intézmények a bankszektor 85 szazalékat fedik le, mig a fogyasztasi hitelek piacan 87 szazalékat. A vallalati kérdGivet
Osszesen 8 bank toltotte ki, ezek a vallalatihitel-piac 81 szdzalékdt képviselik, mig az Uzleti ingatlanhitelekre vonatkozd
kérdGivre valaszold 7 bank piaci részesedése 92 szazalék.

A felmérés minden szegmensben standard kérd&ivbdl all, illetve a 2010 janudrjdban végrehajtott felmérés o6ta aktudlis
kérdéseket is megfogalmazunk valamelyik hitelezési szegmenshez kapcsoléddan. A visszatekinté kérdések 2015 harmadik
negyedévére (2015 masodik negyedévéhez képest), az eléretekint6 kérdések a kovetkezd féléves idGszakra, azaz a 2015
negyedik negyedévét és 2016 elsé negyedévét lefed6 id6szakra vonatkoznak (2015 harmadik negyedévéhez képest). A mostani
kérdGivet a hitelezési vezet6k 2015. oktober 1. és 16. kozott toltotték ki.

A valtozas jelzésére a valaszaddk szazalékaban kifejezett Gn. nettd valtozas mutatét hasznaljuk. Ezt ugy kapjuk, hogy a
véltozast (szigoritast/ndvekedést/erésodést) jelz6k piaci részesedéssel sulyozott aranyabdl levonjuk az ellenkezd elGjeld
véltozast (enyhitést/csokkenést/gyenglilést) jelz6k piaci részesedéssel sulyozott aranyat.

A Hitelezési felmérés részletes eredményei és az abrakészlet az alabbi linken talalhatd:

http://www.mnb.hu/penzugyi-stabilitas/publikaciok-tanulmanyok/hitelezesi-felmeres

3. A Pénziigyi Kondicids Index (PKI)

A pénzigyi kozvetitérendszer mikodésére, allapotara, kornyezetére, teljesitményére szdmos mutatd, igy jelentGs
informaciés halmaz all rendelkezésre. A pénzigyi rendszert érinté informacidok tomoritésére és az alapfolyamatok
abrazoldsara szdmos jegybank (koztiik a Magyar Nemzeti Bank is) faktormodelleket alkalmaz, amelyek segitségével néhany
valtozdban, ugynevezett faktorokban jelenithet6 meg az akar tobb szaz id6sorban rejl6 legfontosabb informacio. Az
anyagban tobb helyen is szerepeltetett PKI azt mutatja meg a faktormodell eredményeit felhasznalva, hogy mennyi a
bankrendszer hozzajarulasa a redl-GDP éves novekedési iteméhez.

A faktorelemzéshez hasznalt adatbazist egyedi banki adatok alkotjak, mégpedig a legnagyobb kilenc bank és a bankrendszer
tébbi részének bizonyos 6sszevont mutatéi. A 10 bankbdl allé panel adatbazisbdl a kovetkezé mutatok keriltek bevonasra a

faktorelemzés soran:

e  Likviditas:
o likvid eszk6zok a mérlegf6osszeg aranyaban
o stabil forrdsok a mérlegf60sszeg aranyaban
o devizaswap-allomany a mérlegf66sszeg aranyaban
o TGke:
sajat t6keattétel
anyabanki t6keattétel
t6kepuffer a mérlegféosszeg ardanyaban

HITELEZESI FOLYAMATOK » 2015. DECEMBER

16


http://www.mnb.hu/statisztika
http://www.mnb.hu/penzugyi-stabilitas/publikaciok-tanulmanyok/hitelezesi-felmeres

e Kockdzat:
o nemteljesit6 portfdlid aranyanak valtozasa
o értékvesztés dllomanyardnyos eredményrontd hatdsa
o kockazattal sulyozott eszk6zok a mérlegf6osszeg aranydban
o kamat- és jutalékjovedelem a mérlegfé0sszeg aranyaban

A faktorelemzésnél kérdésként meril fel, hogy pontosan hany becsilt valtozd képes megragadni az adatokban Iévé Iényeges
informdcidkat. A faktorok makrogazdasagi valtozdkra gyakorolt hatdsa alapjan dontottiik el ezt a kérdést: egy VAR (vektor
autoregressziv) modellbe illesztve az els6 két pénzigyi faktor bizonyult szignifikdnsnak. Ez a két faktor egyuttal a banki adatok
variancidjanak mintegy 50 szazalékat magyarazzak.

A faktorok és a VAR-modell becslése Koop és Korobilis (2014)10 cikkében szerepl6 mddszertan alapjan tortént. A faktorok és
az eredeti valtozdk kozotti kapcsolat alapjan az egyik faktort a bankok hitelezési képességét leird, a masikat a hitelezési
hajlanddsagot megragadd mutatdként értelmeztik, ugyanakkor a faktorok szintjének nincs, csak az id6beli valtozasuknak van
jelent6sége, tehat egy-egy adatpont 6nmagdban nem informativ. Ezért a két faktor makrogazdasagi valtozokra gyakorolt
hatasa alapjan szamszerUsitettiik a végs6é PKI-t. A FAVAR-becslés alapjan a hitelezési hajlanddsag faktora a valsag utan a
hitelalloményok alakulasat szignifikdns médon befolyésolta, ellentétben a képességet mérd faktorral. igy a PKI-t a hitelezési
hajlanddsag faktor GDP-re gyakorolt hatasaként azonositottuk. A mutatd értelmezése a kordbbi PKI-hoz nagyon hasonld, a
bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztiili hozzajarulasat mutatja a GDP éves novekedési Giteméhez. Azaz, ha példaul
a PKI 1-es értéket mutat, a GDP éves novekedésébdl egy szazalékpont tudhaté be a bankrendszer hitelezési aktivitasanak.

A VAR-modell felhasznalasdval a PKI teljes GDP-re gyakorolt hatdsa mellett részindexek is szamithaték. A PKI vdllalati
hitelezésre vonatkozd részindexe mutatja a bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztili hozzajaruldsat a vallalati
alldeszkdz-beruhdzas éves novekedési Uteméhez. A PKI hdztartdsi fogyasztasi kiadasokra vonatkozd részindexe a
bankrendszer hitelezési tevékenységének a haztartasi fogyasztdas éves novekedési Uteméhez vald hozzajarulasat
szamszer(siti.

10
Koop, G. és Korobilis, D. (2014): A new index of financial conditions, European Economic Review, vol. 71, no. C, 101-116. o.
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