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A Hitelezési folyamatok cim( kiadvdny célja, hogy dtfogd képet mutasson a hitelezés legfrissebb trendjeinek alakuldsdrdl,
valamint segitséget nyujtson ezen folyamatok megfelelé értelmezéséhez. Ennek érdekében részletesen bemutatjia a
hitelaggregdtumok, a bankok dltal észlelt hitelkereslet, valamint a hitelezési feltételek alakuldsdt. A hitelezési feltételeken beliil
megkiilénbéztetiink dr és nem dr jellegli feltételeket. A nem dr jellegli feltételek azt befolydsoljak, hogyan alakul a bankok dltal
hitelképesnek tartott lgyfelek kére, és azok milyen feltételek mellett juthatnak hitelhez. Az dr jellegl feltételek pedig azt
mutatjdk, hogy a hitelképes vdllalatok milyen dron juthatnak hitelhez. Az elemzés ezenkiviil a Pénziigyi Kondicios Index (PKI)
segitségével sszefoglalja a pénziigyi kézvetitérendszer gazdasdgra gyakorolt hatdsdt. Az elemzésben vizsgdlt f6bb statisztikak
az aldbbiak.

e A hitelaggregdtumok a gazdasdgi szereplék hiteldllomdnydnak mennyiségi alakuldsdt ismertetik a hitelintézeti szektor
mérlegstatisztikdi alapjdn. Az uj kihelyezések volumene és a hitelintézeti hitelek drfolyamhatdsoktdl megtisztitott
nettd dllomdnyvdltozdsa egyardant bemutatdsra kertil. 2013 negyedik negyedévétdl az elemzés a teljes hitelintézeti
szektor (bankrendszer és fiokok, szévetkezeti hitelintézetek) hitelezési folyamatait mutatja be.

e A nem dr jellegii hitelezési feltételek vdltozdsa kvalitativ modon jelenik meg a Hitelezési felmérés alapjdn, amelyben
az adott szegmensben aktiv bankok — melyek egyiitt 85-95 szdzalékdt fedik le a hitelpiacnak — adnak indikdciot a
vdltozds irdnydra a viszonyitdsi idészakhoz képest. A Hitelezési felmérésben dr jellegli feltételek — a forrdskéltség
feletti feldr, a kockdzatos hiteleken lévé prémium, illetve a felszamolt dijak — is szerepelnek kvalitativ mddon.

e A kamatstatisztikak a hitelintézeti uj megvaldsult kihelyezések szerzédésdsszegével sulyozott aggregdlt kamatait, azaz
dar jellegli feltételeit tartalmazzak. A hitelkamat felbonthato referenciakamatra, illetve referenciakamat feletti feldrra.

e A Hitelezési felmérés alapjan az adott szegmensben aktiv bankok az dltaluk észlelt hitelkereslet alakuldsdra,
vdrakozdsaikra a Hitelezési felmérésben vdlaszolnak kvalitativ mddon. Hasonldan a hitelezési feltételekhez, a bankok
a vdltozds irdnydra adnak indikdciot.

A hitelezési folyamatokat leird indikdtorok és a Pénziigyi Kondicids Index mddszertandrdl az elemzés végén taldlhato melléklet
ad részletes tdjéekoztatdst. A kiadvdnyon beliil a Hitelezési felmérés eredményeit fokuszdltan mutatjuk be, de a kérdésekre
adott vdlaszokat, illetve az eredményeken alapuld dbrakészletet az MNB honlapjdn a Hitelezési felmérés oldalon teljes kériien
publikdljuk.
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1. VEZETOI OSSZEFOGLALO

2015 negyedik negyedévében 50 millidrd forinttal csékkent a hitelintézetek nem pénziigyi vdllalatoknak nyujtott
hitelallomdnya, igy a hitelintézetek vdllalati hiteleinek dllomdnyleépiilési iiteme 6,7 szdzalék volt éves Gsszevetésben a
vizsgdlt id6szak végén. A vdllalati hiteldinamika ,,nyers” értékének alakuldsdt azonban az alapfolyamatokon tuli, egyedi
tételek és bdzishatds is befolydsolta. Ezek kiigazitdsaval a vdllalati hiteldllomdnyt kisebb iitem(, 2 szdzalékos leépiilés
jellemzi. A széban forgd egyedi tételek tovdbbd els6sorban a nagyvdllalati hiteldllomdnyt érintették, igy a kordbban
bemutatott vdllalati méretkategoridk szerinti kettGsség tovdbbra is a vdllalati hitelezés meghatdrozé eleme maradt. A kkv-
szektor hiteldllomdnya éves dsszevetésben 3,6 szdzalékkal béviilt a vizsgdlt id6szakban, amihez a Névekedési Hitelprogram
jelentds mértékben hozzdjdarult. A program mdsodik szakaszdnak lezdrdsa elétt kiemelked6en nagy, 338 milliard forint
értékben kététtek uj szerzddéseket a vdllalatok, igy az NHP+ szerz6déskdtéseit is beleértve ésszesen 1425 milliard forint
leszerzGdésére keriilt sor a program mdsodik szakaszdban. A programban év végéig megkététt szerz6déses dllomdnybol
megkdézelitéleg 180 milliard forintnyi 2016-ban keriil folydsitdsra. A bankok Hitelezési felmérésre adott vdlaszai alapjdn a
hitelezési feltételek Gsszességében enyhiiltek a negyedév sordn, amit a forinthitelek dtlagos finanszirozdsi kéltségeinek
mérséklédése is kisért. A felmérésben részt vevé bankok a hosszu futamideji hitelek irdnti kereslet élénkiilésérél szamoltak
be, amit a révid és a hosszu lejdratu hitelek keresletének élénkiilése egyardnt kévethet a kévetkezd félévben.

A Piaci Hitelprogram f6 eszkéze a hitelezési aktivitdshoz kétott kamatcsereligylet (HIRS), melynek els6 két tendere sordn a
bankok szamszerti hitelezési vdllaldst tettek arra, hogy kkv-hiteldllomdnyukat tébb mint 180 milliard forinttal névelik 2016
sordn. Ez a volumen 6nmagdban a kkv-hitelek dllomdnydra vetitve 5 szdzalékos béviiléssel egyenértékii. A PHP-n feliil a
Névekedési Hitelprogram harmadik szakasza is hozzdjarul a hiteldllomdny névekedéséhez.

2015 negyedik negyedévében a hitelintézetek hdztartdsihitel-dllomdnya mintegy 111 milliard forinttal csékkent a folydsitdsok
és torlesztések eredményeként, amelyhez hozzdjarult a személyi- és gépjdrmdiihitelek forintositdsa is 22 milliard forint
értékben. Az dllomdny ésszességében 15,1 szdzalékkal csékkent éves Gsszevetésben, amely tartalmazza az 6sszes 2015-ben
esedékes elszamolds és forintositds dllomdnyhatdsdt is. Mindemellett azonban az uj hdztartdsi hitelszerzédések volumene 27
szazalékkal emelkedett az el6z6 év azonos idGszakdhoz képest. A Hitelezési felmérésre adott banki vdlaszok alapjan a
negyedik negyedévben a lakdscélu hitelek feltételei dsszességében vdltozatlanok maradtak, mig a fogyasztdsi hitelek feltételei
enyhiiltek. A vdlaszadd bankok mintegy fele a lakdshitelek irdnti kereslet élénkiilésérél szamolt be, tovabbad eléretekintve a
bankok kézel teljes kériien a kereslet béviilését vdrjdgk. Az uj, fix kamatozdsu lakdscélu hitelek teljes hitelkéltsége és
kamatfeldra mérséklédétt, mig a valtozé kamatkonstrukcioju hitelek esetében emelkedett.
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A vdllalati és a hdztartdsi szegmens hitelezési folyamatait dsszegzé Pénziigyi Kondicios Index szerint a bankrendszer
gazdasdgi névekedéshez térténd hozzdjaruldsa nem vdltozott az el6z6 negyedévhez képest, a hozzdjdrulds iranya tovadbbra is

negativ volt 2015 negyedik negyedévében.

Pénziigyi Kondicios Index (PKl) és a redl GDP éves névekedése

szazalék szazalék
1,5
- 1,0
/\/\ »

TTTTTTTTTT T T T T TTTTNITT TTTTTTTTTTTTTTT

TTTTTT

| —GDP év/év novekedési ittem  —PKI - GDP (jobb skala) |

Megjegyzés: A PKI-mutatd a bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztiili hozzdjaruldsdt mutatja a GDP éves névekedési
liteméhez. A redl GDP éves névekedési litemének 2015. IV. negyedévi adata a KSH el6zetes becslése.

Forrds: MNB, KSH.
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2. HITELEZESI FOLYAMATOK A VALLALATI SZEGMENSBEN

2015 negyedik negyedévében 50 milliard forinttal csékkent a hitelintézetek vdllalati hiteldllomdnya a tranzakciok
ereddjeként. Az dllomdnyi dinamika éves 6sszevetésben 6,7 szdzalékos csGkkenést tett ki az év sordn felmertilt tébb egyedi
tranzakcioé és bdzishatds eredményeként. Ezek kézé tartoznak a kordbbi id6szakokban felmeriilt nagyvdllalati tranzakcick,
valamint a 2015 végi banki portfdliotisztitds volumenei is. A széban forgd, alapfolyamatokhoz nem kapcsolédo tranzakciok
kiigazitdsaval az dllomdnyleépiilés éves liteme 2 szdzalékot tesz ki. A vdllalatméret szerinti kett6sség tovdbbra is jellemzé
maradt, a teljes dllomdny mérséklédésével szemben a kkv-szektor hiteldllomdnya éves Gsszevetésben 3,6 szdzalékkal béviilt.
A Noévekedési Hitelprogram mdsodik szakaszdnak lezdrdsa el6tt kiemelkedéen magas, 338 milliard forintnak megfeleld
értékben kététtek szerz6déseket a vallalatok, igy a program ezen szakaszdban az NHP+ szerzédéskétéseivel egyilitt dsszesen
1425 milliard forint leszerz6désére keriilt sor. A Hitelezési felmérésre adott banki vdlaszok alapjdn ismét enyhililtek a vdllalati
hitelek feltételei a negyedév sordn, amit a kévetkezd félévben tovabbi enyhités kévethet. Mig a révid lejaratu hitelek iranti
kereslet vdltozatlan maradt, addig a hosszu lejdratuak irdnti tovabb élénkiilt, és a kévetkezd félévben a kereslet tovdbbi
béviilésére szamitanak a bankok mindkét termékcsoport esetében. Az ujonnan szerz6détt vdllalati forinthitelek dtlagos
finanszirozdsi kéltsége tovabb mérséklédétt a vizsgalt id6szakban.

1. dbra: A vdllalati hiteldllomdny netto negyedéves vdltozdsa Hazai villalati hitelezés

denomindcio szerint

600 MrdFt MrdFe A negyedik negyedévben elsGsorban egyedi tényezék és
| szezonalis  hatdsok miatt csokkent a  vallalati
400 { L 400 hitelallomany. A hitelintézetek vallalati hiteldlloméanya 50
millidrd forinttal csokkent a tranzakcidk hatasara a negyedik
200 + r 200 . . Ly . . ,
U & negyedévben (1. abra). Denomindcié szerint vizsgalva
o MU I Lo elmondhatd, hogy mig a forinthitelek 54 milliard forinttal
u béviltek, addig a devizahitelek 0Osszesen 104 milliard
200 1 T 2% forinttal csdkkentek a vizsgdlt idGszakban. A tranzakcidkon
400 1 | 490 felil a leirdsokat és datsorolasokat tartalmazo egyéb
allomanyvaltozasok Gsszesen tovabbi 204 milliard forinttal
00— 600 csgkkentették a nem pénziigyi véllalatok hiteldllomanyat.
SE=zo==3-==ro==r-==rT==x==375=> . Y ] L o )
] 2 S pa S o S = Ennek jelentés hanyadat a szandlds alatt 4ll6 MKB Bank év
Q Q Q Q Q Q Q S L . . 1
végi portfélidtisztitasanak keretein belili leirdsok adjak.” Az
E@Tranzakcio - HUF B Tranzakci6 - FX ; L. B L .
mmEgyéb sllomanyvaltozds — Tranzakciok Bsszesen év végi negativ szezonalis komponenshez rendszerint a

Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott, egyedi intézményi hatdsoktdl sziirt és véllalatok  mérlegfordulonappal =~ Gsszefiiggs ~ szamviteli

drfolyamhatdssal gérditetten korrigdlt nettd hiteldllomdny-véltozds. Forrds: motivacidéi is szamottevd mértékben hozzéjarulnak,
MNB. amelyek a rovid lejdratd és folydszamlahitelek
allomanyanak csokkenésében, illetve a megnovekedett
el6torlesztésekben is megmutatkoznak. Tovabb arnyalja a
képet, hogy a 2015-ben egyébként is magas szintre
emelkedett le nem hivott hitelkeretek volumene 2015
utolsé negyedévében is béviilt, a novekedés mértéke éves
szinten pedig 717 milliard forintot ért el. Ebben megjelenik
az NHP keretében mar leszerz6dott, de még nem folydsitott

hitelvolumen is.

' A hitelintézeti kort vizsgalva a kovetelések értékesitése az eladasi ar értékéig megjelenik a tranzakciés adatokban is, azonban a tagabb pénziigyi
kozvetitérendszer szintjén a szanalasi alapban ugyanez a tétel az emlitett dron pozitivan hat a tranzakcidkra, igy a két tétel semlegesiti egymast.
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2. dbra: A teljes vdllalati és a kkv-szektor hiteldllomdnydnak  Folytatédott a  kkv-hitelezés éves dinamikajanak

névekedési liteme trendszer(i névekedése, mig tovdbbra is vallalatméret
10 20 szerinti kettGsség jellemzi a hitelezési folyamatokat. A
9 r 18 . . s, / . . . P 4 s g e e
3 L 16 hitelintézetek vallalati hiteleinek allomanyleépiilési iteme
7 - 14 (s : . . -
6 L 12 6,7 szazalékot tett ki 2015. negyedik negyedéve végén (2.
5 L 10 . . . - .
4 g abra). Az éves dinamikdra ugyanakkor tobb, az
3 F6 C o — o .
2 L a alapfolyamatok részét nem képezd egyedi tétel is hatdssal
1 L2 b iz —_—
0 0 volt. Ezek a korabbi id6szakokban a BKK-t érint§
2 - addssagkonszolidacié és egy nagy volumen( konzorcidlis
-3 L6 . - . - .
-4 L8 hitel bdzishatasa volt, tovabba 2015 végén az MKB
-5 -10 TPy - _— . p
= =z = portfélidtisztitasa. Ezek hatasat kiszlirve 2 szazalékos
Pl - -
8 R & & S & & & allomanyleépiilési Utem adodik. Ezzel szemben a kkv-
[ Vallalati szektor (hitelintézetek, negyedéves) 2
——Vallalati szektor (hitelintézetek, éves, jobb skala) szektor bankrendszeri hitelei” 3,6 szdzalékkal béviiltek éves
-=-=- KKV szektor (bankrendszer, éves, jobb skéla) . , ., ; o , .
A Vallalati szektor egyedi tranzakciok kisziirésével (hitelintézetek, éves, jobb skala) Osszevetésben. Ezek alapjan a véllalati hitelezés folyamatait

Megjegyzés: Tranzakcié alapd, a kkv-szektor 2015. negyedik negyedévtdl uj tovabbra is vallalatméret szerinti kettGsség jellemzi.
adatszolgdltatds alapjdn. Forrds: MNB.

3. dbra: Uj vdllalati hitelek a teljes hitelintézeti szektorban A Novekedési Hitelprogramnak kdszonhetéen jelentdsen

1600 . MrdFt MrdFt oo béviilt az Gj hitelszerz6dések volumene. A hitelintézeti
szektor 771 milliard forint értékben kotott G vallalati
1400 - r 1400

1200 | | 1200 hitelszerz6déseket a negyedik negyedévben (3. abra). Ez
1000 1 I | 1000 2014 azonos idészakahoz képest 17 szazalékos ndvekedést
800 4 i, ; | g0 Jelent. Az (j szerz8déskotéseken belil mintegy 568 milliard
600 | i i ! I c0o forint értékd forinthitel és 203 millidrd euréban denominalt
200 4 i | 400 hitel kibocsatasara kertlt sor. A Novekedési Hitelprogram
200 4 K | 500 keretein belll szerz6dott hitelek mintegy 338 milliard
o il A, A, A, ik il A, o forintot értek el, igy részaranyuk a forinthitelek teljes
e e B - - B volumenén beliil 73 szazalékot tett ki. A rovid lejaratd
TV = T = hitelek részaranya 9 szazalékra csékkent.® 2015 folyaman az

I CHF N EUR ,. PRV gz , 7z 7
—o=Révid lejdratd hitelek 4 negyedéves mozgddtlag Uj szerz6déskotések 4 negyedéves mozgodatlaganak
Forrds: MNB. csokkené  trendje  megdllt, amihez a Novekedési

4. dbra: Az NHP mdsodik szakaszdnak szerzGdéskétései 2014 Hitelprogram jelentds mértékben hozzajarult. A vizsgalt

és 2015 egyes hénapjaiban negyedévben a szerz6déskotések viszonylag magas értéke a

rap Mrd Fe mrdre kovetkez6 hdénapokban a hiteldllomdny bdvilését

eredményezheti a tényleges folydsitasokon keresztiil.

200 + r 1250

Kiugréan magas volt a szerz6déskotések értéke az NHP

160 1000

masodik szakaszanak lezdrasa el6tt. 2015 negyedik

i

120 750
negyedévében 338 milliard forint értékben kotottek
80 500 PRV . o . . .
szerz6déseket a Novekedési Hitelprogram keretein belil.
40 + 250 A programban év végéig megkotott szerzGdéses
allomanybdl megkozelitéleg 180 millidrd forintnyi
5 5 8 £ 8 8 3 3 5 & & & e , . -
c 2 % S 2 £ 3 § £ 3§ ¢ 2 folyésitds 2016-ban valésul meg. A program év végi
s e = = » £ £ ¢ 8 s . . . .
2 8 ° 2 & hatarideje hatdssal lehetett a keresleti oldalra a vallalati
%
W 2014-es Uj szerz6déskotések hiteligénylések el6rehozatalan, tovabba a kindlati oldalra
[E2015-6s Uj szerz6déskotések
—e—Kumulilt szerz6déskdtések 2015-ben (jobb skala) is a hitelbirdlati dontési folyamat felgyorsitasan keresztiil
Megjegyzés: Az NHP+ szerzédéskitéseivel Gsszevonva, revidedlt adatok. Forrds:

MNB (4. dbra). A megkotott szerz6dések folydsitdsi hatarideje

2 A kis- és kozépvallalkozasok névekedési Gtemében torzitdst okozhat, hogy a nagyobb &sszegli hitelfelvétel kézvetett hatasaként egyes véllalkozasok
atsorolédnak a nagyvallalati szegmensbe. Az atsorolast ugyan nem tartalmazza a tranzakcids adat, azonban igy a tranzakcié és a bazis nem ugyanazt a
vallalati kort fedi le.

* Az allomanyi &tlagos futamidé hosszabbodasaval csékken a hitelek megdjitasi sziikséglete, ami a hitelallomany valtozatlansaga mellett is a brutté
kibocsatas mérséklédésének iranyaba hat.
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5. dbra: Hitelezési feltételek vdltozdsa a vdllalati szegmensben 2016 vége. 2015. december 31-ig a program masodik

50 % % 50 szakaszaban részt vevS vallalkozdsok 6sszesen 1402
» 40 40 millidrd forint értékben jutottak finanszirozashoz, ami az
= 30 30 . .. - s s 1 s s ..
Z 50 20 NHP+ keretein belll kotott szerz6déskotésekkel egyutt
g 10 10 1 425 milliard forintot tesz ki. A program két szakaszaban

10 40  €gyuttvéve mintegy 2 126 millidrd forint &sszegi hitellel
n-20 20 kozel 31 ezer mikro-, kis- és kozépvallalkozas vett részt. A
£-30 -30 . 4 . .
E a0  Kkv-szektor teljes fennallé hitelallomanyanak
w50 L—— — — — — : 50 megkozelitéleg egyharmada a program keretein belil

T E=EZ2TEEZTNEEZ2OmEE=EZ2Lm=E22 . . s,
) o « s i kerilt kihelyezésre.
Q Q Q Q Q

[JA hitelkamat és a forraskoltségek kozotti spread
EmKockazatosabb hiteleken 1évé prémium
[@Fedezeti kovetelmények

CIMinimdlisan megkovetelt hitelké agi szin
|:|Maximaé|izafuta;gid% crelthitelkepesscglszint alapjan a bankok netts’ 19 szazaléka enyhitett vallalati
mEmHitel/hitelkeret maximdlis nagysaga
-o-Hitelezési feltételek alakuldsa

A negyedik negyedévben ismét enyhiiltek a vallalati

2016. 1. f.év (e.)

hitelfeltételek. A Hitelezési felmérésre adott valaszok

hitelfeltételein. A hitelezési sztenderdek kozil a bankok

Megjegyzés: A szigoritdst és enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiilénbsége piaci ismét a maximalis futamidd, a hitelek és hitelkeretek

részesedéssel stilyozva. maximalis Osszege, valamint a hitelkamat és a

Forrds: MNB, a bankok vélaszai alapjan. forraskoltségek kozotti spread feltételeken enyhitettek (5.

6. dbra: A véllalati dj kihelyezések kamatldba abra). A vdlaszadé intézmények az enyhitéshez hozzdjaruld
tényezG6k kozott a kordbbi id6szakokra is leginkabb jellemzé

piaci részesedési célok mellett a gazdasagi kilatasok
javulasat emelték ki a legnagyobb aranyban. A bankok
valaszai kozott tovabba ebben a negyedévben is megjelent
az iparag-specifikus tényezék olddédasa, mint enyhitéshez
hozzajaruléd tényezd. Ezen tényez6k enyhitéshez vald
hozzdjarulasdra 2016 els§ félévében is szamitanak a
valaszaddk, igy a hitelezési feltételek tovabbi lazitasat
helyezték kilatasba. Ez 6sszefliggésbe hozhaté a bankadd
2016. januari csokkentésével és a hitelezési aktivitashoz

kotott kamatcsereligylet (HIRS) bevezetésével is. igy a
valaszaddk nettd 45 szazaléka szerint a felarak csokkenni

fognak. Emellett a vallalati portfélid min&ségének javuldsa

-=-=- Forintkamatok < 1M euro ——Forintkamatok > 1M euro
- - -Eurokamatok < 1M euro ——Eurokamatok > 1M euro tovabbi teret engedhet a kockazati tolerancia javulasanak.
Foly6szamla (HUF)

Megjegyzés: Vdltozé kamatozdsu vagy maximum egy éves kamatfixdldssal A kis 6sszegli hitelek finanszirozasi koltsége kismértékber;
rendelkezé hitelek. Forrds: MINB. csokkent. A piaci alapd aj vdllalati hitelszerz6dések
kamatldba a nagy Osszegli hitelek esetében nem valtozott
érdemben sem a forinthitelek, sem az eurdhitelek
tekintetében. Ezzel szemben a kis 0sszegl hitelek atlagos
kamatszintje 0,1 szazalékponttal csékkent mind az eurd-,
mind a forinthitelek esetében. A teljes kibocsatast tekintve
a forinthitelek atlagos kamatldba 0,2 szazalékponttal
csokkent a megel6z6 negyedévhez képest, amit elsGsorban
az magyardz, hogy nétt a nagy Osszegl hitelkihelyezések
aranya a teljes kibocsatason beliil. Az eurdhitelek atlagos
kamatlaba lényegében valtozatlan maradt. A forintkamatok
igy atlagosan 2,8 szazalékos kamattal keriiltek kihelyezésre,

* A szigorité és enyhits bankok kiilénbsége piaci részesedéssel sulyozva.
> Az Gj szerz6dések esetében a véltozd kamatozasu vagy maximum egyéves kamatfixalassal rendelkezé hiteleket vizsgaljuk. Az NHP keretén beliil folysitott
hitelek tobbsége éven tuli hitel, igy az altalunk vizsgalt kamatlabakat csak a csekélyebb 6sszeg( éven beliili NHP-hitelek befolyasoljak.
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szazalékpont

7. abra: A vdllalati uj kihelyezések feldra

szazalékpont
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Megjegyzés: 3 hdénapos BUBOR,

0,0

-=-= Forintfelar < 1M euro
- - -Eurofeldr < 1M euro
Folydszamla feldra

——Forintfeldr > 1M euro
——Eurofelar > 1M euro

illetve EURIBOR feletti feldr.

Valtozo

kamatozdsu vagy maximum egy éves kamatfixdldssal rendelkezé hitelek.
Forrds: MINB.

8. dbra: A PKl vdllalati hitelezésre vonatkozo részindexe
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W Villalati beruhazas (év/év novekedési item)
Uzleti bizalmi index - GKI
—PKI -Vallalati beruhazas (jobb skéla)

Megjegyzés: A PKl-mutaté részindexe mutatja a bankrendszer hitelezési
tevékenységén keresztiili hozzdjdruldsat a vdllalati dlléeszk6z-beruhdzds éves
novekedéséhez. A 2015. IV. negyedéves beruhdzdsi adat elérejelzés. Forrds:

MNB.
9. dbra: A hitelkereslet vdltozdsa futamidd szerint
% %
100 100
@ 80 80
o
& 60 60
0
£ 40 40
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0 0
-20 -20
o
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—e—Révid lejaratu hitelek S
—8—Hosszu lejaratu hitelek IS

------ Rovid lejaratu hitelek - varakozas
------ Hosszu lejaratu hitelek - varakozds

Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.

mig az eurdhitelek 2,3 szazalékkal (6. abra). A
referenciakamatok valamelyest mérséklédtek a negyedik
negyedév soran a harmadik negyedéves értékekkel
Osszevetve.

A felarak nem valtoztak Iényegesen a negyedév folyaman.
A negyedik negyedévi 1 millié eurd alatti Uj vallalati hitelek
referenciakamat (3 havi BUBOR) feletti atlagos felara a
forint- és eurdhitelek esetében is 0,1 szazalékponttal
csOkkent. Ezzel szemben a nagy Osszegli hitelek atlagos
felara 0,1 szazalékponttal emelkedett mindkét devizanem
esetében (7. dbra). A kis 6sszegli forinthitelek atlagos felara
igy 3 szazalékpontot, az eurdhiteleké 3,4 szazalékpontot
tett ki. A nagy Osszegl hitelek esetében a megfelel
értékek rendre 0,9 és 2,3 szazalékpont. A
folydszamlahitelek felara gyakorlatilag nem valtozott a
negyedév soran.

A bankrendszer mérsékelt hitelezési aktivitasa tovabbra is
negativan befolyasolja a vallalati beruhazasokat. 2015
negyedik negyedévében a Pénziigyi Kondicids Index véllalati
részindexe —2,6 szazalékot tett ki (8. abra), ami azt jelenti,
hogy a vdllalati beruhdzds éves ndvekedési litemét 2,6
szazalékponttal csokkentette a bankrendszer hitelezésben
tapasztalt kontrakcids viselkedése. A mutaté alapjan a
bankrendszer névekedésre gyakorolt negativ hatasa a 2014.
évi javulast kovet6en 2015-ben Ujra romlani kezdett, és ez a
negyedik negyedévben is tovabb folytatédott. A vizsgalt
id6szakban valamelyest csokkent a GKI altal publikalt Gzleti
bizalmi index értéke is.

Tovabb boviilt a hosszu lejaratu hitelek iranti kereslet. A
bankok netté értelemben vett 36 szazaléka szamolt be a
hosszi lejarati hitelek iranti kereslet bdviilésérél a
Hitelezési felmérésben, mig a rovid lejaratu hitelek irdnt a
kereslet valtozatlansagat jelezték a valaszaddk (9. abra). A
béviilé kereslet tovabbra is inkabb a forinthitelekre iranyul.
Az Uzleti célu ingatlanhitelek irdnti kereslet az elmult év
tendenciajat folytatva tovabb bdviilt a bankok szerint, ezen
beliil a valaszaddék kozel fele a lakasprojekteket
finanszirozd hitelek iranti kereslet élénkiilésérdl szamolt
be. A projektek megvaldsuldsat ugyanakkor hatraltathatja,
hogy az épitGipari vallalkozasok jelentGs része még mindig
tul szigorunak értékelte a banki hitelfeltételeket a
jegybanki felmérések és a bankok visszajelzései alapjan.
El6retekintve a vdlaszaddk a kereslet bdvilésére
szamitanak, ami a hosszu és a rovid lejaratu forinthiteleket
egyarant érintheti majd.
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Megjegyzés: Sargdval Magyarorszdg 2015. decemberi éves dllomdnyvdltozdsa
Mediterran  orszdgok:
dllamok:

az egyedi
Gorégorszdg,

10. dbra: Vdllalati hitelek tranzakcio alapu éves névekedési

liteme nemzetkézi 6sszehasonlitasban
% %

Lengyelorszag
Szlovékia
Csehorszag
Balti dllamok
Eurozéna
Bulgéria
Mediterran
orszagok
Romadnia
Magyarorszag

02013. december ~ W2014. december @ 2015. december

tranzakciok hatdsdnak  kisziirésével.

Olaszorszdg, Portugdlia, Spanyolorszdg. Balti

Esztorszdg, Litvdnia, Lettorszdg. Forrds: EKB, MINB.

Megjegyzés: Az egyes kategdridk értékei a tematikusan odatartozd tényezék
szamtani dtlagaként adodnak. A pozitiv értékek a feltételek szigoroddsat, a

11. abra: Vdllalati hitelek feltételeinek vdltozdsa és a vadltozds
irdnydba hatd tényezék nemzetkdzi 6sszehasonlitdsban

100 % % 100
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-80 1 r -80
-100 -100
2312121551212 5151512150315 2
Magyarorszag Csehorszag Lengyelorszag Eurozéna

B Likviditdsi és t6kehelyzet
[@Versenyhelyzet
——Hitelezési feltételek valtozasa

I Ciklikus tényez6k
[JEgyéb tényez6k

negativak az enyhitést jelolik. Forrds: MINB, EKB, nemzeti jegybankok.

Megjegyzés: Even beliil véltozé kamatozdsu hitelek, igy a fix 2,5 szdzalékpontos
feldri NHP-hiteleket nem tartalmazza. Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.

12. dbra: Kamatfeldrak nemzetkézi 6sszehasonlitdsa hazai
devizaban nyujtott vdllalati hiteleknél

szazalékpont szézalékpont

—— Magyarorszag Szlovakia Szlovénia
— -Lengyelorszdg  --- Csehorszag ——Eurozéna
——Romania

Nemzetkozi kitekintés a vallalati hitelezésben

A visegradi és a balti allamokban egyarant noévekedési
palydn a Az eurozdéndban
Osszességében stagnalt a vallalati hitelallomany 2015
egészét tekintve. A centrumorszigok és a mediterrdn

vallalati hiteldllomany.

orszagok vallalati hiteldinamikaja kozotti  széthuzas
ugyanakkor  jelentésen  mérséklédott.  ElGbbiekben

atlagosan 1,1 szazalékkal ndétt, mig utdbbiak esetében
atlagosan 1,7 szazalékkal csokkent az dllomany 2015-ben,
mig egy évvel korabban ezek az értékek rendre 0,7 és —4,7
szazalékot tettek ki. A régidban Magyarorszag kivételével a
visegradi orszagokban és a balti allamokban névekedett,
mig Romadnidban, Horvatorszagban és Szlovénidban
csokkent a nem pénzigyi vallalatok altal felvett hitelek

allomanya (10. abra).

hitelfeltételek
valtoztatasat illetéen. Az eur6zénaban nem volt egységes a

A régioban vegyes a kép a vallalati

banki hitelfeltételek valtozasa. A bankok Olaszorszagban,
Lettorszagban és Szlovénidban lazitottak, Gérogorszdgban
és Franciaorszagban szigoritottak, mig a tobbi orszag
esetében lényegesen nem valtoztattak a sztenderdeken a
negyedéves hitelezési felmérések alapjan (11. abra). A
visegradi  orszagokban heterogén képet mutat a
hitelkondiciok valtozasa: Csehorszagban a bankok nettd
38

atlagosan nem valtoztattak, mig Lengyelorszagban 6

értelemben vett szazaléka lazitott, Szlovakidban

szazalékuk szigoritott a hitelezési feltételeken. Az enyhités
iranyaba hato tényez6k kozott Eurdpa-szerte tovabbra is a
versenyhelyzet fokozddasa kerilt megemlitésre a hitelezési

felmérésekben. Tobb orszdg esetében megjelentek
ugyanakkor ciklikus tényez6k is a gazdasagi kornyezet
javulasaval, mikoézben az Eurdpai Unid lzleti bizalmi
indikatora® mérsékelt javulast mutatott a negyedév
folyaman.

A régidban és az eurozénaban nem valtoztak

szamottev6en a vallalati hitelkamatok. A vallalati hitelek
kamatai az eurozdonaban a negyedik negyedévben nem
valtoztak, az atlagos kamatszint 1,8 szazalék maradt. A
régids orszagok kozil Szlovakidban 0,4 szazalékponttal,
Lengyelorszdgban 0,1 szazalékponttal nétt az vdllalati
kamatok atlaga. Ezt Szlovdkidban elsGsorban a kamatfelarak
(12.

Lengyelorszagban az &tlagos referenciakamat meérsékelt

emelkedése eredményezte abra), mig
Romaniaban, Szlovéniaban és
hitelek kamatlaba,

utobbi két esetben a kamatfelarak csokkenése miatt.

emelkedése magyarazza.
Csehorszagban csokkent a vdllalati

® Bévebben lasd: http://ec.europa.eu/economy_finance/db_indicators/surveys/documents/2015/bci_2015_12_en.pdf
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Keretes irds: A Piaci Hitelprogram kamatcseretendereinek (HIRS) els6 eredményei

A gazdasagi ndvekedés kkv-hitelezésen keresztili erésitése és a kkv-hitelezés piaci alapokra térténd atallasa érdekében az
MNB 2016 januarjaban elinditotta a Piaci Hitelprogramot (PHP). A program keretében az MNB egy kockazat- és
likviditaskezelést segit6 eszkdzzel tamogatja a bankok piaci hitelezésre vald atallasat. A program részletszabalyait az MNB a
Magyar Bankszovetséggel folytatott egyeztetések tapasztalatait figyelembe véve alakitotta ki.

A PHP f6 eszkoze a hitelezési aktivitashoz kotott kamatcsereligylet (HIRS), amely a résztvevé partner hitelintézetek
kamatkockazat-kezelését segiti. A 3 éves lejaratu HIRS-lUgyletek megkdtésével a bankok szamszeri hitelezési vallalast
tesznek arra, hogy kkv-hiteldllomanyukat az lgylet futamideje alatt minden naptdri évben a megkotott HIRS-ligyletek
negyedével novelik. Az elsé két meghirdetett HIRS-tenderen kimagasld kereslet mellett 6sszesen 728 milliard forint keriilt
allokacidra a Monetaris Tanacs altal a program egésze tekintetében jévahagyott 1 000 millidrd forintos keretdsszeghdl. Az
eszkoz feltételeib6l adéddan ezzel tobb mint 180 milliard forintos hitelnovekedést vallaltak a programban részt vevd
hitelintézetek. Ez a kkv-hitelek allomanyara vetitve 5 szazalékos béviilést eredményez 2016-ban, amely konzisztens a 2015.
novemberi Pénzligyi Stabilitasi Jelentésében publikalt el6rejelzéssel. A Névekedéstamogatd Program keretein bellil az NHP
harmadik, kivezet6 szakasza is tdmogatja a hiteldllomany béviilését.

A Kkkv-hitelezésre gyakorolt novekedési hatas a jovoben tovabb emelkedhet, az MNB ugyanis — a vonatkozd
terméktdjékoztatdban rogzitettnek megfeleléen — a keretdsszeg figyelembevétele mellett tovabbi harom tendert tart
marcius végéig. A vallalasokat a 2016-os év hitelezési teljesitménye tekintetében el6szér a mérlegzarasokat kovetéen, 2017
elején ellen6rzi majd az MNB.

A PHP tovabba 2017-ben és 2018-ban is hozzajarulhat a kkv-hitelezés béviiléséhez. Ha ugyanis a hitelintézetek nem zarjak a
fennalléd HIRS-pozicidjukat 2017, illetve 2018 elején, gy azzal folytatdlagos és ismételt kotelezettséget vallalnak a kkv-
hitelezés bévitésére a kovetkezé naptari évre. A PHP feltételrendszere igy biztositja a piaci alapu és kiegyenstlyozott
vallalati hitelbdviilést, amely k6zéptdvon biztosithatja a fenntarthaté ndvekedéshez sziikséges hiteldinamikat.

A PHP kiegészit6 elemeként a banki likviditaskezelést tamogatd, preferencialis betételhelyezési lehet6séget is biztosit a
piaci hitelezés felfuttatdsat vallalé aktiv bankok szamdra. A HIRS-ligyletekben részt vevd hitelintézetek kiegészit6 jelleggel, a
megkotott HIRS-ek 6sszegének havi atlagban mért 50 szazaléka erejéig kedvezményes, alapkamaton kamatozo preferencialis
betét elhelyezésére kapnak lehetdséget. A betét futamideje a tendert kévetd honap elejétél a HIRS-lUgyletek lejarataig, vagy
lezarasaig tart.
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3. HITELEZESI FOLYAMATOK A HAZTARTASI SZEGMENSBEN

2015 negyedik negyedévében a hitelintézetek hdztartdsihitel-dllomdnya mintegy 111 milliard forinttal cs6kkent a folydsitdsok
és torlesztések, valamint a személyi- és gépjarmiihitelek forintositdsanak eredményeként. A forinthitel-adllomany 82 milliard
forinttal, a devizahitelek dllomdnya 7 milliard forinttal mérsékl6détt, mig a tranzakcids csékkenés irdnydba hatott a
forintositdssal ésszefiiggd drfolyamkedvezmény is, amely 6sszesen 22 milliard forintot tett ki. Az dllomdny éves Gsszevetésben
15,1 szdzalékkal csékkent 2015 végére, mig eltekintve a 2015 egészében felmeriilt elszamoldsok és forintositdsok hatdsdtol
4,5 szdzalék adodna éves dllomdnyleépiilési litemnek. A hitelintézeti szektor uj szerzédéskétéseinek volumene Gsszesen 187
milliard forintot tett ki a vizsgdlt id6szakban, ami az el6z6 év azonos idészakdhoz képest 27 szdzalékos névekedést jelent. A
Hitelezési felmérésre adott banki vdlaszok alapjan a negyedik negyedévben a lakdscélu hitelek feltételei ésszességében
vdltozatlanok maradtak, mig a fogyasztdsi hitelek feltételei enyhiiltek. A kévetkezd félévben azonban a bankok jelzései
alapjgn nem vdrhatd a hitelfeltételek jelentds lazitdsa egyik szegmens esetében sem. A vdlaszado bankok mintegy fele a
lakdshitelek irdnti kereslet élénkiilésérél szamolt be, mig eléretekintve a bankok kézel teljes kériien szamitanak a kereslet
tovabbi béviilésére. Az uj, fix kamatozdsu lakdscélu hitelek teljes hitelkéltsége és kamatfeldra mérséklédétt, mig a vdltozo
kamatkonstrukcioju hitelek esetében emelkedett.

13. dbra: A hdztartdsi hitelallomdny netto negyedéves Hazai haztartasi hitelezés

vdltozdsa denomindcié szerint )} . 3 .
A haztartasi szektorban folytatédott a hitelek

200 Mrd Ft % 20
2765 Mrd Ft allomanycsokkenése a negyedév soran. 2015 negyedik
300 1 30 negyedévében a hitelintézetek haztartasokkal szembeni
200 1 I 20 hiteldllomanya 111 milliard forinttal csokkent a tranzakcidk,
100 4 N i I 1] : Nr '  valamint a gépjarmihitelek és személyi kolcsonok
00 Aot itk ,H\ 0 forintositasanak egyszeri hatdsanak eredGjeként (13. abra). A
A
-100 + I 10 vizsgalt idészakban a hiteldlloméanyban tértént leirasok és
-200 - F-20 atsoroldsok tovabbi 37 millidard forintnyi mérséklédést
-3520 Mrd Ft
30 L ————— WAL Ul 30 eredményeztek. A torlesztések a forinthitelek esetében 82
et et P P T L - . s ) : I
8 2 ] o o | 3 9 millidrd forinttal, a devizahitelek esetében pedig 7 millidrd
5 5 Q I Q Q Q c . . forx Y .
—————ry ———————" forinttal haladtak meg a folydsitasokat. A hiteldallomany
B Egyéb dlloményvaltozas I Forintositas - HUF csokkenésére a megmaradt devizahitelek forintositdsa is
EZRElszamol3s és forintositds - FX ——Osszesen , T . J
= — v/ év vdltozss (jobb skéla) hatast gyakorolt: a hitelintézetek 124 millidrd forint értékben

Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott és drfolyamhatdssal gérditetten valtottak at devizahiteleket a negyedév soran, ami a
korrigdlt netto hiteldllomdny-vdltozds. Az éves dllomdnyvdiltozds tartalmazza preferencidlis drfolyam miatt mintegy 22 milliard forinttal

az elszdmolds hatdsdt. Forrds: MNB. csokkentette a tranzakcidk volumenét. A lakascélu hitelek
14. dbra: Uj hdztartdsi hitelek a teljes hitelintézeti szektorban nettd &llomanycsdkkenése 41 milliard forintot, az egyéb
500 Mrd Pt MrdFt o0 hiteleké 107 milliard forintot tett ki.” A tranzakci6 alapu éves
450 + U | 40 Zllomanyleépiilési item az el6z8 negyedéves 14,6 szazalékos
::2 | :22 értékrél 15,1 szazalékra nétt. A mutatd szintjére jelentGs
300 4 | 300 hatdssal van a jelzdloghitelek, a gépjarmdhitelek és a
250 A F 250  személyi koélcsondk forintositdsa és elszamoldsa: mindezek
200 120 kiigazitdsaval az allomanycsokkenés értéke a harmadik
izg izg negyedévhez hasonldan tovdbbra is 4,5 szazalékot tenne ki.
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G MURNEANTR NN RN RRRRRRNNRY Az Uj lakascélu hitelszerz6dések volumene jelentGsen
éi:'z'z‘éi:'z‘zé:'z'z'Qﬁééaﬁéééﬁéégﬁéégﬁéé emelkedett éves Gsszevetésben. A hitelintézetek Uj haztartasi
< < Q B S Q b b hitelszerz6déseinek volumene (a forintositott allomanyhoz

;;agtzchc"‘;yasztési L zabadfehaszndlésd elzalog kothets hitelkivaltasoktél eltekintve) 187 millidrd forintot tett
—4 negyedéves 4tlag ki a negyedik negyedévben (14. abra). Az Uj szerz6dések

Megjegyzés: A hitelkivdltds csak a végtérlesztéssel és a forintositdssal volumene az el6z6 negyedévhez hasonldan alakult, ml'g 2014
Osszefliggd kivaltasokat jeléli. Forrds: MINB.

7 A nettd dllomanyvaltozas a tranzakciok és az egyéb allomanyvaltozas (leirasok, atsoroldsok) egyenlege.
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15. dbra: A hitelezési feltételek vdltozdsa a hdztartdsi

szegmensben
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Megjegyzés: A netté ardny a szigoritok és enyhiték kilénbsége piaci

részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vélaszai alapjan.

16. dbra: Az Uj hdztartdsi hitelek THM-szintje
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Megjegyzés: Uj folyésitdsu hitelkamatok negyedéves dtlaga. Forrds: MINB.

17. abra: Az 4j hdztartdsi hitelek kamatfeldra

szazalékpont szazalékpont

------ Lekotott betét
——Lakashitel (Itp. nélkil)

- — Lakashitel
——Szabadfelhasznalasu jelzélog

Megjegyzés: 3 hénapos BUBOR feletti kamatfeldrak negyedéves dtlaga. THM
alapd felarak. Forrds: MINB.

azonos idGszakdhoz képest 27 szazalékkal nétt az értékik. A
lakdscélu hitelek esetében a novekedés éves lteme 42
szazalékot tett ki, mig a szabadfelhaszndlasu jelzaloghitelek
kibocsatdasa 9 szdzalékkal, az egyéb fogyasztasi hiteleké 15
szazalékkal né6tt az el6z6 év azonos id&szakahoz képest. A
forintositott hitelekkel Osszefliiggé hitelkivaltasok a negyedév
egészében 14 milliard forintot, az év folyaman &sszesen 48
millidrd forintot tettek ki.
jellemzéen — az esetek haromnegyedében — lakashitelekre

A megvaldsult hitelkivaltasok

iranyultak. A dijmentes hitelkivaltdsok megfigyelt volumene
jelent6sen alulmulta a varakozasokat.

A lakascélu hitelfeltételek tovabbra is valtozatlanok maradtak,
a fogyasztasi hitelstandardok enyhiiltek. Az el6z6 negyedévhez
hasonléan a Hitelezési felmérésben vdlaszadd bankok nettd
értelemben vett 21 szazaléka jelezte, hogy 2015 végén enyhitett
a fogyasztasi hitelek feltételein (15. dabra). A lakashitelek
esetében viszont — a varakozasokkal 6sszhangban — tovabbra is
vdltozatlanok maradtak a hitelfeltételek a vizsgalt id6szakban. A

fogyasztasi hitelek korében csak a maximalis futamidé
tekintetében tortént szamottevé enyhités — ebben a

hitelszegmensben az enyhité bankok szerint a piaci részesedési
célok, a versenyhelyzet és az ugyfelek hitelképességének

valtozasa indokolja a feltételek valtoztatasat. A lakascélu
hitelfeltételek lehetséges lazitdsat elGretekintve a lakaspiaci
bankok

Mindazonaltal a kovetkezé félévre a banki valaszok alapjan

folyamatok indokolndk a  vdlaszado szerint.
hasonlé tendencia varhatd: nettd értelemben vett 22 szazalékuk
jelzett lazitast a fogyasztasi hiteleken, a lakascélu szegmensben
azonban minddssze 5 szazalékuk tervezi a feltételek enyhitését

2016 elsé félévében.

A fix kamatozasu lakascélu hitelek koltsége és felara
mérsékl6dott a negyedév sordn, a valtozé kamatozasuaké
emelkedett. 2015 negyedik negyedévében nem tortént
vdltozds a fedezett lakascélu forinthitelek atlagos THM-
szintjében és feldraban sem: az U szerzddések teljes
hitelkoltsége 5,8 szazalékot (16. dbra), a 3 havi BUBOR feletti
felar 4,5 szazalékpontot tett ki december végén (17. dbra). A
latszélagos valtozatlansag azonban heterogenitdst takar: a
lakascéla hiteltermékek teljes
ebbdl a fedezett forinthitelek

esetében 0,3 szazalékponttal, igy 4,9 szazalékot ért el a

valtozd kamatkonstrukcioju
hitelkdltsége emelkedett,

negyedév végére. Ezzel szemben a fix kamatozasu hitelek THM-

szintje 0,2 szazalékponttal mérsékl6dott (atlagosan 6,5

szazalékon 4llt a negyedév végén).
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18. dbra: A PKI haztartdsi fogyasztdsi kiaddsokra vonatkozo

Megjegyzés: A PKI a bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztiili
hozzdjdruldsat mutatja a hdztartdsi fogyasztdsi kiaddsok éves névekedési
liteméhez. Az dbrdn technikai okokbdl a GKI-index szdzadrészét tiintetjiik fel.

részindexe
szazalék szazalék
10 + r
5, L
*
0t S /\\/
-5 L
10 4 L
15 4 r
20
PRV — RV — I — v S — I — I — =
o o o o o o o - — - — - —
o o o o o o o o o o o o o
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~

—Haztartasok nettd fogyasztasi kiadasai (év/év névekedési iitem)
—PKI - Haztartasok netto fogyasztési kiadasai (jobb skala)
—GKI Fogyasztdi bizalmi index (jobb tengely)

A 2015. IV. negyedéves fogyasztdsi adat el6rejelzés. Forrds: MNB.
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19. dbra: Hitelkereslet a hdztartdsi hitelezési szegmensben
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Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.
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A pénzigyi kozvetitGrendszer 0Osszességében semleges
hatassal van a haztartasok fogyasztasara. A haztartasok
nétt 2015

negyedik negyedévében, a fogyasztéi bizalom a GKI mérése

fogyasztdsa éves Osszevetésben 3 szazalékkal

alapjan az el6z6 negyedévhez képest javult. Ez utdbbi az eurdpai
folyamatokkal Osszhangban alakult: az Eurdpai Unié és az
eurozona orszagaiban is jelent8s atlagos emelkedés volt lathato
kiléndésen november folyaman.
MNB kérdGives
ismérvek

a fogyasztéi bizalomban,

Magyarorszagon a konjunkturaérzet az
felmérése szerint a kilonb6z6 szociodemografiai
alapjan jelentds eltéréseket mutat: a bizalom magasabb szintje
a 40 év alatti, fels6foku végzettségli, munkaviszonnyal
rendelkez6 lakossagra és a tanuldkra jellemz6. A Pénzigyi
Kondicids Index fogyasztasi kiadasokra vonatkozd részindexe
alapjan a pénzigyi kozvetitérendszer hatdasa a haztartasok

fogyasztasara kozel semleges (18. dbra).

A negyedik negyedévben a lakashitelek iranti keresletbdviilés
a varakozasoktél némileg elmaradt, mig el6retekintve a
bankok teljes koérlien a lakascélu hitelkereslet er6sodését
varjak. A negyedik negyedévben a Hitelezési felmérésben részt
vev6 nagybankok nettd értelemben vett 56 szazaléka jelezte a
lakashitelek iranti kereslet novekedését, mig 41 szazalékuk a
hitelek (19.
Figyelembe véve, hogy a lakascélu hitelezéssel 6sszefliggésben a

fogyasztasi iranti  kereslet bdvilését abra).
hitelfeltételek valtozatlansaga mellett az élénkiilé keresletet az
Uj kibocsatas megnovekedett volumene is aldtdmasztja, a
lakashitelek piacan megfigyelhet6 élénkiilés keresletvezéreltnek
mondhatd. Eléretekintve a bankok ugyanezen korének nettd
értelemben vett 97 szazaléka a lakashitelek, 34 szazalékuk pedig
a fogyasztasi hitelek keresletének élénkilését vérja a kovetkez§
fél évben. A lakascélu hitelekkel kapcsolatos varakozasokat a
Csaladi

tdmogatja.

Otthonteremtési  Kedvezmény elérhetfsége s



20. dbra: A hdztartdsi hiteldllomadny tranzakciokbdl eredé

éves dllomdnyvdltozdsa nemzetkézi ésszehasonlitdsban
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Megjegyzés: Sargdval Magyarorszdg 2015. decemberi éves dllomdnyvdltozdsa
az elszdmolds hatdsdnak kiszlirésével. Mediterrdn orszdgok: Goérégorszdg,
Olaszorszdg, Portugdlia, Spanyolorszdg. Balti dllamok: Esztorszdg, Litvdnia,
Lettorszdg. Forrds: EKB, MINB.

21. dbra: Lakdscélu hitelek feltételeinek valtozdsa és a
vdltozds irdnydba hato tényezék nemzetkézi

dsszehasonlitdsban
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B Likviditasi és t6kehelyzet
@ Versenyhelyzet
—e—Hitelezési feltételek valtozasa
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Megjegyzés: Az egyes kategdridk értékei a tematikusan odatartozé tényezék
szamtani dtlagaként adddnak. A pozitiv értékek a feltételek szigoroddsat, a
negativak az enyhitést jel6lik. Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.

22. abra: A feldr nemzetkézi 6sszehasonlitdsa a hazai
devizdaban nyujtott lakdscélu hiteleknél

szazalékpont szazalékpont

~———Romania ===Szlovakia — = Lengyelorszag
— - Csehorszag ——Eurozéna Szlovénia
—— Magyarorszag

Megjegyzés: 3 hdénapos bankkézi kamat feletti THM alapu feldrak.Forrds:
MNB, EKB, nemzeti jegybankok.

Nemzetkozi kitekintés a haztartasi hitelezésben

A kozép-kelet-eurépai régié haztartasi adodssagallomanya
tovabbra is dinamikusan bdviil, mikozben az eurozénaban is
stabil novekedés latszik. Az eurozdndban az éves atlagos
novekedési Gtem a negyedév soran 0,3 szazalékponttal javult,
december végén 1,9 szazalékot tett ki (20. dbra). Ez alapjan a
hitelezés tartds élénkllése figyelhet6 meg, bar a
valutadvezeten belll heterogenitas jelentkezik: Lettorszagban
és a mediterran orszdgokban folytatédott a hiteldllomany

csokkenése, mig a tobbi orszagban pozitiv az éves ndvekedési

Utem. A KKE-régidban a tranzakciék hatasara éves
Osszehasonlitasban  dinamikusan  bdévilt a  hdaztartdsi

hiteldllomany: a Szlovdkidban megfigyelhet6 13 szazalékos
novekedés mellett Csehorszagban 7, Lengyelorszagban 5,
Romaniaban 4 szazalékkal novekedett a haztartasi hitelezés,
elsésorban az alacsony kamatkdrnyezetnek, a lakossag névekvd
rendelkezésre allo jovedelmének, a stabil ingatlanaraknak és a
nodvekvé fogyasztoi bizalomnak kdszénhetben.

A lakascélu hitelfeltételek a régidoban heterogén moddon
alakultak.
Lengyelorszadgban viszont — szabdlyozdi okokbdl — szigorodtak a

Csehorszagban valtozatlanok maradtak,
lakashitelek feltételei (21. abra). Az eurozdéna orszagaiban
azonban Gsszességében enyhiltek a standardok, bar tovabbra
is jelentGs heterogenitdas mellett. A folyamatot az Eurdpai
Kozponti Bank felmérése alapjan tovabbra is a versenyhelyzet
alakuldsa mozgatja a tartésan élénk kereslet mellett: az
alacsony kamatkornyezet, a fogyasztoi bizalom erésddése és a
kedvezd lakaspiaci folyamatok hatdsara az el6z6 negyedévhez
hasonléan a bankok nettd értelemben vett kozel egyharmada
tapasztalt valamelyest vagy jelentés emelkedést a kereslet

tekintetében.

A lakascélu hitelek felarai tobbnyire valtozatlanok maradtak a

régioban. A kozép-kelet-eurdpai régid orszagai  kozil

Romaniaban 0,1 szazalékponttal emelkedtek, Szlovakidban és
Szlovéniaban ugyanilyen mértékben mérséklédtek, mig
Csehorszagban és Lengyelorszagban valtozatlanok maradtak a
lakascélu hitelkoltségek. A felarak tekintetében homogénebb
(ahol

szazalékponttal emelkedtek) a régios orszagokban valtozatlanok

kép alakul ki: Romania kivételével mintegy 0,3
maradtak a felarak 2015 negyedik negyedévében (22. abra). Az
eurozéndban a kamatok atlagos szintje nem valtozott, a felarak
azonban 0,1 szazalékponttal emelkedtek, igy 6sszességében nem
csokkent a negyedév soran az 1,8 szdzalékpontos kiilonbség a

hazai és az eurozdna atlagos felarszintje kozott.
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4. MELLEKLET: MODSZERTANI MEGJEGYZESEK

Az elemzés alapjat statisztikai adatok és a Hitelezési felmérés eredményei adjak.
1. Hitelaggregdtumok és hitelkamatok adatai

A Magyar Nemzeti Bank torvény altal meghatdrozott feladata statisztikai adatok kozlése a hitelintézeti rendszer miikodésére
és az orszag pénzlgyi helyzetére vonatkozéan. Az MNB honlapjan megtaldlhatdk az Osszeallitott statisztikak, a f6 adatokat
bemutatd sajtokozlemények és a statisztikak készitésének mddszertani leirasai. A weboldal elérési cime:

http://www.mnb.hu/statisztika

2. Hitelezési felmérés

A Hitelezési felmérés segit feltarni, hogy meghatarozé hazai bankok hogyan latjak, értékelik a piaci folyamatokat, illetve
hogyan alakitjak stratégidjukat és azon belll hitelezési politikdjukat. A haztartasi hitelekre vonatkozé felmérésben 6sszesen 11
bank vett részt. A lakashitelekkel kapcsolatos kérdésekre 9, a fogyasztasi hitelezéssel 6sszefliggéen 11 bank és emellett 7
pénziigyi vallalkozas adott valaszt. A 2015. negyedik negyedév végi adatok alapjan a lakdscélu hiteldllomanyra vonatkozéan a
felmért intézmények a bankszektor 85 szazalékat fedik le, mig a fogyasztasi hitelek piacan 87 szazalékat. A vallalati kérdGivet
Osszesen 8 bank toltotte ki, ezek a vallalatihitel-piac 80 szdzalékdt képviselik, mig az Uzleti ingatlanhitelekre vonatkozé
kérdGivre valaszold 7 bank piaci részesedése 91 szazalék.

A felmérés minden szegmensben standard kérdGivbél all. A visszatekinté kérdések 2015 negyedik negyedévére (2015
harmadik negyedévéhez képest), az elGretekinté kérdések a kovetkez6 féléves idGszakra, azaz a 2016 elsé és masodik
negyedévét lefedd id6szakra vonatkoznak (2015 negyedik negyedévéhez képest). A mostani kérdGivet a hitelezési vezetSk
2016. januar 4. és 19. kozott toltotték ki.

A valtozds jelzésére a valaszaddk szazalékaban kifejezett Un. nettd vdltozas mutatdt haszndljuk. Ezt ugy kapjuk, hogy a
véltozast (szigoritast/névekedést/er6sédést) jelz6k piaci részesedéssel sulyozott ardnyabdl levonjuk az ellenkezé elGjel(i
véltozast (enyhitést/csokkenést/gyengllést) jelz6k piaci részesedéssel sulyozott aranyat.

A Hitelezési felmérés részletes eredményei és az abrakészlet az alabbi linken talalhaté:

http://www.mnb.hu/penzugyi-stabilitas/publikaciok-tanulmanyok/hitelezesi-felmeres

3. A Pénziigyi Kondicids Index (PKl)

A pénzigyi kozvetit6érendszer miikodésére, allapotara, kornyezetére, teljesitményére szamos mutatd, igy jelent8s
informaciés halmaz all rendelkezésre. A pénziigyi rendszert érint6 informaciok tomoritésére és az alapfolyamatok
abrazoldsara szamos jegybank (koztiik a Magyar Nemzeti Bank is) faktormodelleket alkalmaz, amelyek segitségével néhany
valtozoban, ugynevezett faktorokban jelenithet6 meg az akdr tobb szdz idGsorban rejlé legfontosabb informacié. Az
anyagban tobb helyen is szerepeltetett PKI azt mutatja meg a faktormodell eredményeit felhasznalva, hogy mennyi a
bankrendszer hozzajaruldsa a redl-GDP éves novekedési iteméhez.

A faktorelemzéshez hasznalt adatbazist egyedi banki adatok alkotjak, mégpedig a legnagyobb kilenc bank és a bankrendszer
tobbi részének bizonyos 6sszevont mutatdi. A 10 bankbdl allé panel adatbazisbdl a kovetkezé mutatok keriiltek bevonasra a
faktorelemzés soran:

o Likviditas:
o likvid eszk6zok a mérlegf6osszeg aranyaban
o stabil forrasok a mérlegf66sszeg aranyaban
o devizaswap-adllomany a mérlegf6dsszeg aranyaban
e Tbke:
sajat t6keattétel
anyabanki tékeattétel
t6kepuffer a mérlegf66sszeg aranyaban
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e Kockdzat:
o nemteljesit6 portfdlid aranyanak valtozasa
o értékvesztés dllomanyardnyos eredményrontd hatdsa
o kockazattal sulyozott eszk6zok a mérlegf6osszeg aranyaban
o kamat- és jutalékjovedelem a mérlegfé0sszeg aranyaban

A faktorelemzésnél kérdésként meril fel, hogy pontosan hany becsilt valtozé képes megragadni az adatokban lévé lényeges
informdcidkat. A faktorok makrogazdasagi valtozdkra gyakorolt hatdsa alapjan dontéttik el ezt a kérdést: egy VAR (vektor
autoregressziv) modellbe illesztve az els6 két pénzigyi faktor bizonyult szignifikdnsnak. Ez a két faktor egyuttal a banki adatok
variancidjanak mintegy 50 szazalékat magyarazzak.

A faktorok és a VAR-modell becslése Koop és Korobilis (2014)8 cikkében szereplé mddszertan alapjan tortént. A faktorok és az
eredeti valtozok kozotti kapcsolat alapjan az egyik faktort a bankok hitelezési képességét leird, a masikat a hitelezési
hajlanddsagot megragadd mutatdként értelmeztiik, ugyanakkor a faktorok szintjének nincs, csak az id6beli valtozasuknak van
jelentGsége, tehat egy-egy adatpont 6nmagdban nem informativ. Ezért a két faktor makrogazdasagi valtozokra gyakorolt
hatasa alapjan szamszerUsitettiik a végs6é PKI-t. A FAVAR-becslés alapjan a hitelezési hajlanddsag faktora a valsag utan a
hitelalloményok alakulasat szignifikdns médon befolyésolta, ellentétben a képességet mérs faktorral. igy a PKI-t a hitelezési
hajlanddsag faktor GDP-re gyakorolt hatasaként azonositottuk. A mutatd értelmezése a kordbbi PKI-hoz nagyon hasonld, a
bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztiili hozzajarulasat mutatja a GDP éves novekedési liteméhez. Azaz, ha példaul
a PKI 1-es értéket mutat, a GDP éves novekedésébdl egy szazalékpont tudhaté be a bankrendszer hitelezési aktivitasanak.

A VAR-modell felhasznalasdval a PKI teljes GDP-re gyakorolt hatdsa mellett részindexek is szamithaték. A PKI vdllalati
hitelezésre vonatkozd részindexe mutatja a bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztiili hozzajaruldsat a vallalati
alldeszkdz-beruhdzas éves novekedési Uteméhez. A PKI hdztartdsi fogyasztasi kiadasokra vonatkozd részindexe a
bankrendszer hitelezési tevékenységének a haztartdsi fogyasztds éves novekedési Uteméhez vald hozzajarulasat
szamszer(siti.

8 Koop, G. és Korobilis, D. (2014): A new index of financial conditions, European Economic Review, vol. 71, no. C, 101-116. o.
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