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A ,Hitelezési folyamatok” cimi kiadvdny célja, hogy dtfogd képet mutasson a hitelezés legfrissebb trendjeinek alakuldsardl,
valamint segitséget nyujtson ezen folyamatok megfelel6 értelmezéséhez. Ennek érdekében részletesen bemutatia a
hitelaggregdtumok, a bankok dltal észlelt hitelkereslet, valamint a hitelezési feltételek alakuldsdt. A hitelezési feltételeken beliil
megkililénbéztetiink dr és nem dr jellegli feltételeket. A nem dr jellegli feltételek azt befolydsoljdk, hogyan alakul a bankok dltal
hitelképesnek tartott lgyfelek kére, és azok milyen feltételek mellett juthatnak hitelhez. Az dr jellegli feltételek pedig azt
mutatjdak, hogy a hitelképes ligyfelek milyen dron juthatnak hitelhez.

Ezen kiviil az elemzés — a Pénziigyi Kondicids Index (PKI) segitségével — sszefoglalja a pénziigyi k6zvetitérendszer gazdasdgra
gyakorolt hatdsdt. A vizsgdlt fébb statisztikdk az alabbiak:

e Ahitelaggregdtumok a gazdasdgi szerepl6k hiteldllomdnydnak mennyiségi alakuldsdt ismertetik a hitelintézeti szektor
mérlegstatisztikdi alapjdn. Az Uj kihelyezések volumene és a hitelintézeti hitelek drfolyamhatdsoktél megtisztitott
netté dllomdnyvadltozdsa egyardnt bemutatdsra keriil. 2013 negyedik negyedévétdl az elemzés a teljes hitelintézeti
szektor (bankrendszer és fiokok, szévetkezeti hitelintézetek) hitelezési folyamatait mutatja be.

e Anemdr jellegli hitelezési feltételek vdltozdsa kvalitativ modon jelenik meg a , Hitelezési felmérés” alapjan, amelyben
az adott szegmensben aktiv bankok — melyek egyiitt 80-90 szdzalékdt fedik le a hitelpiacnak — adnak indikdciét a
vdltozds irdnydra a viszonyitdsi id6szakhoz képest. A , Hitelezési felmérés”-ben dr jellegli feltételek — a forrdskéltség
feletti feldr, a kockdzatos hiteleken Iévé prémium, illetve a felszamolt dijak — is szerepelnek kvalitativ médon.

e A kamatstatisztikdk a hitelintézeti uj megvaldsult kihelyezések szerzédésdsszegével sulyozott aggregdlt kamatait, azaz
dr jellegli feltételeit tartalmazzadk. A hitelkamat felbonthato referenciakamatra, illetve referenciakamat feletti feldrra.

e A Hitelezési felmérés alapjén az adott szegmensben aktiv bankok az dltaluk észlelt hitelkereslet alakuldsdra,
vdrakozdsaikra a , Hitelezési felmérés”-ben vdlaszolnak kvalitativ modon. Hasonléan a hitelezési feltételekhez, a
bankok a vdltozds irdnydra adnak indikdciot.

A hitelezési folyamatokat leird indikdtorok és a Pénziigyi Kondicids Index mddszertandrol az elemzés végén taldlhato Melléklet
ad részletes tdjékoztatdst. A kiadvdnyon beliil a , Hitelezési felmérés” eredményeit fokuszaltan mutatjuk be, de a kérdésekre
adott vdlaszokat, illetve az eredményeken alapuld dbrakészletet az MINB honlapjdn a ,, Hitelezési felmérés” oldalon teljeskériien
publikdljuk.
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1. VEZETOI OSSZEFOGLALO

2017 mdsodik negyedévében folytatddott a vdllalati hitelezés béviilése, igy éves Gsszevetésben 7 szdzalékos névekedés
figyelhetd meg. Osszességében elmondhatd, hogy mdr a teljes vdllalati szegmens hitelbéviilése is az MNB dltal kivdnatosnak
tartott 5-10 szdzalékos sdvon beliil alakult. A vdllalati szegmensen beliil a sziiken értelmezett kkv-szektor hitelezése 8,3
szdzalékkal, mig az 6ndllé vdllalkozokkal bévitett kkv-szektoré 13 szdzalékkal béviilt. A mdsodik negyedévben a kkv-hitelezés
tovabb béviilt piaci alapon az NHP 2017. elsé negyedév végi lezdrdsat kévetden. A piaci alapu hitelezést tovabbra is tamogatja
a jegybank Piaci Hitelprogramja, melynek keretében a bankok kézel 230 millidrd forintra emelték a 2017-re vonatkozo, a
hitelezés névelésére tett vdllaldsaikat. Ez a fenndllo kkv-hiteldllomdny mintegy 6 szdzaléka, ami a vdllalati hitelezés tovabbi
kedvezd alakuldsdt vetiti elére.

A Hitelezési felmérésre adott banki vdlaszok alapjdn a vdllalati hitelfeltételek minden vdllalati méretkategdria esetében
enyhiiltek a mdsodik negyedévben. Az enyhités féként az dltaldnos gazdasdgi kilatdsok javuldsénak és a banki verseny
fokozdddsdnak készénhetd. 2017 mdsodik felére tovdabbi enyhiilést jeleztek elére a bankok, amely elsGsorban a feldrak
mérséklédésében jelentkezhet. A vdllalkozdsok részérél a bankok erds6dé hitelkeresletet érzékeltek, elsGsorban a révid
futamideji hitelek irdnt, ami varakozdsaik szerint 2017 mdsodik felében is fennmaradhat. A hitelezési vezeték a személyes
interjuk sordn élesedd drversenyrél szamoltak be. Az elmult években kihelyezett portfélié minden szereplé elmonddsa szerint
tovabbra is alacsony kockdzatu.

A hdztartdsi szektor hitelezése a vdlsdg kezdete ota nem Ildtott mértékben, éves dsszevetésben 2,8 szdzalékkal emelkedett
2017 juniusdig. A hiteltranzakcidk éves értéke 162 millidrd forintot tett ki, melyhez a mdsodik negyedév 73 millidrd forinttal
jarult hozzd. Az uj szerz6déskotések volumene éves dtlagban 46 szdzalékkal nétt, ezen beliil az uj lakdshitelek kihelyezése 35
szdzalékkal, mig a személyi kélcsénéké 51 szdzalékkal emelkedett. Felhaszndldsi célt vizsgdlva elmondhato tovdbbd, hogy az
uj kibocsdtdsu lakdshitelek 17 szazalékat uj lakds vdsdrldsdra vagy épitésére forditottdk.

A Hitelezési felmérésre adott banki vdlaszok alapjan ésszességében sem a lakdscélu, sem a fogyasztdsi hitelfeltételek nem
vdltoztak érdemben a vizsgadlt idészakban, azonban a lakdshitelek esetében a kévetkezd fél évben mérsékelt enyhités varhato.
Ez utobbi dsszefiigghet azzal, hogy a Mindsitett Fogyasztobardt Lakdshitel termék elterjedésével pdrhuzamosan élénkebb
versenyre szamitanak a piaci szerepl6k. A bankok tovdbbra is a hitelkereslet élénkiilésérdl szamoltak be mindkét termékkér
esetében, valamint ennek a tendencidnak a folytatoddsdra szamitanak eléretekintve is. A kereslet emelkedését a Csalddi
Otthonteremtési Kedvezmény tovdbbra is tdmogatja, és az év mdsodik negyedévében a CSOK-hoz volt kéthetd az uj
kibocsdtdsu lakdshitel-volumen 16 szdzaléka. Az uj lakdscélu hitelek dtlagos teljes hitelkéltsége és kamatfeldra is enyhén
cs6kkent a vizsgdlt idészakban, ugyanakkor nagysdguk még mindig jelentésen meghaladja a régios dtlagot. A kordbban
megfigyelt tendencidval ellentétben a negyedév sordn kismértékben megndétt az uj kibocsdtdsu lakdshiteleken beliil a valtozo
kamatozdsu lakdshitelek ardnya, igy részesedésiik 41 szdzalék volt.
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A hitelezési folyamatok kindlati feltételeit 6sszegzd Pénziigyi Kondicids Index alapjdn a bankrendszer hitelezési aktivitdsdn
keresztiil ciklikusan tovdbbra is k6zel semleges hatdst gyakorolt a redlgazdasdg éves béviilésére, azaz sem a ciklust erdsit6,
sem pedig a névekedést visszahuzo viselkedése nem tapasztalhato.

Pénziigyi Kondicids Index (PKl) és a redl GDP éves névekedése
% %

N
1

0 TTTTTTTTTTTTTTTTTTNTTT

—GDP év/év névekedési iitem  —PKI - GDP (jobb skala) |

Megjegyzés: A PKI-mutato a bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztiili hozzdjdruldsat mutatja a GDP éves névekedési liteméhez. A redl
GDP éves névekedési iitemének 2017. mdsodik negyedévi adata a KSH szezondlisan és naptdrhatdssal kiigazitott elézetes becslése.

Forrds: MNB, KSH.
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2. HITELEZESI FOLYAMATOK A VALLALATI SZEGMENSBEN

2017 mdsodik negyedévében folytatddott a vdllalati hitelezés béviilése, amelynek mértéke tranzakcids alapon 115 milliard
forintot tett ki. igy az elmdlt 12 hénapban a hiteldllomdny tébb mint 410 milliérd forinttal emelkedett a tranzakcidk
eredményeként, ami 7 szdzalékos névekedést jelent. A vdllalati szektorba tartozd, sziiken értelmezett kkv-szegmens hitelezése
8,3 szdzalékkal, mig az 6ndllo vdllalkozdkkal bévitett kkv-szektoré 13 szdzalékkal béviilt éves dsszevetésben. A mdsodik
negyedéves adatok alapjan a kkv-hitelezés dinamikdja az NHP elsé negyedév végi lezdrdsdt kévetéen, piaci alapon is fenn
tudott maradni. A piaci alapu hitelezést tovdbbra is tdmogatja a jegybank Piaci Hitelprogramja. A program mdsodik szakasza
keretében juliusban meghirdetett tenderen a bankok kézel 230 milliard forintra emelték az idei évre vonatkozo hitelezési
vdllaldsaikat, ami a fenndllo kkv-dllomdny mintegy 6 szdzaléka. A Hitelezési felmérésre adott bankivdlaszok alapjdn a vdllalati
hitelfeltételek minden vdllalati méretkategdria esetében enyhiiltek. Az enyhités féként az dltaldnos gazdasdgi kildtdsok
javuldsdnak és a banki verseny fokozéddsdnak készénhets. Az év mdsodik felében tovdbbi enyhiilés varhatd, ami elsGsorban
a forrdskéltség és a hitelkamat kézétti feldr mérséklédésében jelentkezhet. A vdllalkozdsok részérél a bankok erdsédé
hitelkeresletet érzékeltek, elsGsorban a révid futamidejii hitelek irdnt, ami vdrakozdsuk szerint az év mdsodik felében is
fennmaradhat.

1. dbra: A teljes vdllalati és a kkv-szektor hiteldllomdnydnak Hazai vallalati hitelezés

G A WNBRORNMNWRUMVON

névekedési liteme
%

CVdllalati szektor (negyedéves)

—Vallalati szektor (éves, jobb skala)

——KKV-szektor (éves, jobb skala)

=== KKV-szektor 6nallé véllalkozdkkal (éves, jobb skala)

Megjegyzés: Tranzakcié alapu, a kkv-szektor 2015. negyedik negyedév elétt
bankrendszeri adatok alapjdn becsiilve. Forrds: MNB.

Folytatédott a vallalati hitelezés dinamikus béviilése.
Az elmult egy évben a nem pénzigyi vallalatok
hiteldllomdnya tranzakciés alapon tébb mint 410
millidrd forinttal ndvekedett, ami 7 szazalékos bdévilést
jelent (1. abra). A mutatd javuldsa részben annak is
koszonhet6, hogy a masodik negyedéves tranzakcidk
joval fellilmultdk az egy évvel korabbit. A szliken
kis-
hiteldllomanya az el6z6 negyedév végén megfigyelthez
8,3
emelkedett. A statisztikailag a haztartdsokhoz sorolt,

értelmezett mikro-, és kozépvallalati szektor

hasonléan, éves viszonylatban szazalékkal
gazdasagi tevékenység céljabdl hitelt felvevé 6nallod
vallalkozokkal bévitett kkv-szektor® hiteldllomanyanak
éves novekedési Uteme 13 szdzalék volt. A mdsodik
negyedévben a kkv-hitelezés tovabb béviilt piaci alapon
az NHP els6 negyedév végi lezdrasat kovetden. A
jegybank Piaci Hitelprogramja (PHP) tovabbra is
tdmogatja a hitelezést. A PHP keretében a bankok 2017-
re eredetileg 170 millidrd forintnyi hitelnovekményt
vallaltak, amit a program masodik szakasza keretében
julius elején tébb mint 30 szazalékkal, kdzel 230 milliard
forintra emeltek. Ez a fennallé kkv-hiteldllomany
mintegy 6 szazaléka, ami a vallalati hitelezés tovabbi

kedvezé alakulasat vetiti elGre.

1 Az 6ndllé vallalkozok statisztikai értelemben a haztartasi szektor részét képezik, ugyanakkor gazdasagi aktivitdsuk és jogi meghatdrozasuk alapjan kkv-nak is
tekintheték.
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. dbra: A vdllalati hiteldllomdny nettd negyedéves valtozdsa
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Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott, egyedi intézményi hatdsoktdl sziirt és
drfolyamhatdssal gorditetten korrigdlt nettd hiteldllomdny-vdltozds. Forrds: MINB.

3. Gbra: Uj vdllalati hitelek a teljes hitelintézeti szektorban
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Forrds: MNB.
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A megel6z6 negyedévekhez hasonlé mértékben
emelkedett a vallalati hiteldllomany. 2017 masodik
negyedévében a hitelintézetek vallalati
hiteldllomédnydnak tranzakcids bévilése — az el6z6
negyedévhez hasonléan — 115 millidrd forint koril
alakult (2. dbra), amelybdl 71 milliard forint kothet6 a
kkv-szektorhoz. A novekedés legnagyobb része a
devizahitel-tranzakciéknak tudhaté be: a devizahitelek

esetében — részben a nagyvéllalati szektorhoz
kapcsolédé nagy volumen( hitelfelvételek
kovetkeztében — 110 milliard forinttal, mig a

forinthitelek esetében 5 milliard forinttal haladtak meg
a folydsitasok a torlesztéseket. A vdllalati szektoron
belil a kkv-szegmens esetében azonban mind a forint-,
mind pedig a devizatranzakcidkban béviilés volt
megfigyelhetd: a negyedév sordn el6bbi 43 millidrd
forinttal, mig utébbi 28 milliard forinttal ndvekedett. Az
NHP szerz6déskotési id6szaka az elsé negyedév végén
lezarult, de 2018 kozepéig még van lehetbség a
fennmaradt hitelrészek lehivdsara. A  madsodik
negyedévben 41 milliard forintnyi lehivas tortént a
program harmadik szakasza keretében nyujtott
hitelekhez kapcsoléddan, amelyek kozel fele-fele
aranyban oszlottak meg a forint- és a devizapillér kozo6tt.

Emelkedett a piaci alapu uj hitelszerz6dések
volumene. A hitelintézetek a masodik negyedévben
tébb mint 900 millidrd forintnyi Uj szerz6dést kotottek a
nem pénzuligyi vallalatokkal (a money market ligyleteket
is figyelembe véve) (3. abra). Az elmult tizenkét
hénapban kotott Uj hitelszerz6dések teljes volumene igy
kozel 30 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbit,
a novekedés mértéke a forint- és a devizahitelek
esetében  lényegében  megegyezett.  Futamidé
tekintetében az Uj kibocsatasok kiegyenlitetten, kozel
50-50 szazalékban oszlottak meg a rovid és hosszu
lejarat kozott.?

2 A hdnapon belili futamideji hitelek és a korabbi hitelkeret-megéllapoddsok megujitdsa nem néveli a hdnap végén fennalld hitelallomanyt, igy a tranzakciok

értékét sem.
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4. dbra: Hitelezési feltételek vdltozdsa a vdllalati szegmensben Tovabb enyhiiltek a vallalati hitelfeltételek, és a
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Megjegyzés: A szigoritdst és enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiilénbsége piaci fokozédasanak koszénhetd. ElGretekintve, a vélaszadok
részesedéssel sulyozva. Forrds: MINB, a bankok vdlaszai alapjan. nettd 11 szazaléka a kovetkezd fél évben tovabbi
5. dbra: Hitelezési feltételek vdltozdsa a vdllalati enyhitésre szamit, ami elsGsorban szintén a felarak
részszegmensekben csokkenésén keresztil valdsulhat meg. A masodik
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Megjegyzés: A szigoritdst és enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiilénbsége piaci kamata. A piaci alapu uj vallalati hitelszerzGdeések

részesedéssel stlyozva. Forrds: MINB, a bankok vdlaszai alapjdn. kamatlaba a nagy 6sszegl forinthitelek esetében — a
6. bra: A vdllalati tj kihelyezések kamatldba pénzpiaci jellegli Gigyletek* kisziirésével — atlagosan 0,2

w5 % 4 szazalékponttal nétt, mig az 1 millié euro alatti

o forinthitelek, valamint a forint folyészamlahitelek

esetében 0,1 szazalékponttal csokkent (6. abra). A nagy
] Osszegli eurohitelek atlagos kamatldba kozel 1
szazalékponttal csokkent, ami részben egyes kiemelt
banki Ggyfeleknek nyujtott kedvezé kamatozasu hitelek

alacsony kamatldbaval magyarazhaté, de az atlagos

kamatszint a kisebb 6sszegl eurohitelek esetében is

T 0 mérsékldott 0,5 szazalékponttal az el6z6 negyedévhez

2008. I.

képest. Az 4atlagos kamatfelar a nagy Osszegl

Il
o
3

=== Forintkamatok < 1 M euro —Forintkamatok > 1 M euro forinthitelek esetében a referenciakamat csdkkenése
- - -Eurokamatok < 1 M euro ——Eurokamatok > 1 M euro , , , .
Folyoszamla (HUF) mellett 0,3 szdzalékponttal emelkedett, mig a kis

Megjegyzés: Vdltoz6 kamatozdsu vagy maximum egyéves kamatfixdldssal Osszegl( forinthiteleknél nem valtozott. Az eurohitelek
rendelkezé hitelek. 2015-tél az 1 millié euro feletti money market hitelektdl szdirt

adatok alapjdn. Forrds: MNB. esetében a jelentds kamatcsokkenés a referenciakamat

3 Az 0j szerz6dések esetében a valtozé kamatozasu vagy maximum egyéves kamatfixdlassal rendelkez6 hiteleket vizsgdljuk. Az NHP keretén belll folydsitott
hitelek tobbsége éven tuli hitel, igy az altalunk vizsgalt kamatlabakat csak a csekély 6sszegii éven bellli NHP-hitelek befolyasoljdk.

4 A money market ugyletek olyan, nem pénzigyi vallalatok szamdra nyujtott hitelek, amelyek értéke meghaladja az 1 millié eurdt, rovid futamidével
rendelkeznek —jellemzéen 1 hénapon belilivel —, és valamilyen pénzlgyi mivelet finanszirozasara szolgalnak. 2015-t6l van lehet&ség a money market tgyletek
kiszlirésére, ugyanakkor az ezt megel6z6 id6szakban alacsony sulyukbdl adédéan nem torzitottdk jelentGsen a megfigyelt dtlagos kamatokat.
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7. dbra: A vdllalati uj kihelyezések feldra
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-== Forintfeldr < 1 M euro ——Forintfelar > 1 M euro
=+ Eurofeldr<1 M euro ——Eurofeldr>1 M euro
Folydészamla felara

Megjegyzés: 3 honapos BUBOR, illetve EURIBOR feletti feldr. Vdltozé kamatozdsu
vagy maximum egy éves kamatfixdldssal rendelkezé hitelek. 2015-t6l az 1 millio
euro feletti money market hitelektdl sziirt adatok alapjan. Forrds: MNB.

8. dbra: A PKl vdllalati hitelezésre vonatkozo részindexe
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EmV3llalati beruhazas (év/év ndvekedési Gitem)
Uzleti bizalmi index — GKI
—PKI -Vallalati beruhazés (jobb skéla)

Megjegyzés: A PKI-mutatd részindexe mutatja a bankrendszer hitelezési
tevékenységén keresztiili hozzdjdruldsat a vdllalati dlléeszkoz-beruhdzds éves

névekedéséhez. Forrds: MNB, GKI.

9. dbra: A hitelkereslet vdltozdsa futamidd szerint
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------ Rovid lejaratu hitelek —vérakozas
------ HosszU lejaratu hitelek — varakozas

2017. 1. f.év (e.)

Megjegyzés: Az erdsebb és gyengébb keresletet jelz6 bankok ardnydnak
kilénbsége piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MINB, a bankok vdlaszai alapjdn.

-100

valtozatlansaga mellett tortént, vagyis teljes egészében
a kamatfelar csokkenésével magyardzhaté (7. dbra).

A bankrendszer hitelezési aktivitason keresztiili hatasa
a vallalati beruhazasokra érdemben nem valtozott.
2017 masodik negyedévében a Pénzligyi Kondicids
Index vallalati részindexe tovabbra is negativ volt (8.
abra), vagyis a vallalati beruhadzasok szintjét kissé
csokkentette a bankrendszer visszafogott hitelezési
aktivitdsa. A varakozasokat megragadd Uzleti bizalmi
index az el6z6 negyedévhez hasonldan emelkedett.

NG&tt a vallalkozasok hitelkereslete, elsGsorban a révid
lejaratu hitelek irant. A Hitelezési felmérésben adott
vdlaszok alapjan a bankok netté értelemben vett 60
szazaléka tapasztalta a hitelkereslet élénkiilését a
vallalatok korében, azonban az egyes kategoridkon bellil
eltér6 mértékben. Futamid6 tekintetében a bankok
érzékelése szerint jelentésen megugrott a rovid lejaratu
hitelek iranti érdekl6dés: itt a valaszaddk nettd
értelemben vett 78 szazaléka szamolt be élénkdilésrdl,
mig a hosszu futamidejl hitelek esetében csak mintegy
27 szdazalékuk (9. dbra). A forinthitelek iranti kereslet
emelkedését nettd 45 szazalékuk jelezte, a devizahitelek
iranti kereslet azonban megitélésik szerint nem
modosult érdemben. Az elmdlt négy negyedév
felméréseitél eltéréen el6szor jelezték a résztvevik,
hogy a nagy- és kézepes vallalatok kérében nagyobb volt
az élénkiilés, mint a kis- és mikrovallalkozasok korében.
A vilaszaddk az elkdvetkezd fél évre vonatkozdan a
kereslet fokozdddasara szamitanak, els6sorban tovabbra
is a rovid lejaratd hiteleket illetéen: ebben a
szegmensben nettd értelemben kozel 50 szdzalékuk
szamol a kereslet bdviilésével, mig a hosszu lejaratu
hitelek terén csak nett6 7 szdzalékuk. A
keresletélénkiilést tovabbra is szélesebb kérben varjak a
nagy- és kozepes vallalatok esetében.
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10. dbra: Vdllalati hitelek tranzakcié alapu éves névekedési
liteme nemzetkdzi 6sszehasonlitdsban

o AN O NSO ®
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Magyarorszag
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Balti dllamok
Romdnia
Bulgdria
Eurozoéna
Mediterran
orszagok

‘ 02015. december W 2016. december @ 2017. junius

Megjegyzés: A mediterran orszdgok Gérdgorszdg, Olaszorszdg, Portugdlia és
Spanyolorszdg; a balti dllamok Esztorszdg, Litvdnia és Lettorszdg. Forrds: EKB,
MNB.

11. dbra: Vdllalati hitelek feltételeinek vdltozdsa és a vdltozds
irdnydba hato tényezék nemzetkézi 6sszehasonlitdsban
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L ikviditasi és tékehelyzet
[EVersenyhelyzet
—-Hitelezési feltételek valtozasa

C3Ciklikus tényezék
[IEgyéb tényez6k

Megjegyzés: Az egyes kategdridk értékei a tematikusan odatartozd tényezék
szamtani dtlagaként adddnak. A pozitiv értékek a feltételek szigoroddsdt, a
negativak az enyhitést jelolik. Forrds: MINB, EKB, nemzeti jegybankok.

12. dbra: Kamatfeldrak nemzetkézi 6sszehasonlitdsa hazai

pénznemben nyujtott kis 6sszegdi vdllalati hiteleknél

szazalékpont szazalékpont

8

Szlovénia
——Eurozéna

Szlovékia
=== Csehorszag

—— Magyarorszag
— Lengyelorszag
——Romania

Megjegyzés: 1 millié euro alatti, éven beliil vdltozo kamatozdsu hitelek, igy a
legfeljebb 2,5 szdzalékpontos feldri NHP-hiteleket nem tartalmazza. Forrds: MINB,

EKB, nemzeti jegybankok.
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Nemzetkozi kitekintés a vallalati hitelezésben

A visegradi orszagok élen jarnak a hitelezés
béviilésében. Az eurozdndban atlagosan 1,5 szdzalékkal
nétt a vallalati hiteldllomény az elmult egy évben (10.
abra). A névekedés tovabbra is a centrumorszagoknak
(els6sorban

Franciaorszagnak és Németorszagnak)

kdszénhet6, mikézben a mediterran orszagokban
folytatédott az allomany leépllése, féként az
olaszorszagi visszaesés kovetkeztében. A  balti

allamokban 4 szazalékra mérséklédott a novekedés
dinamikus
11,
Lengyelorszagban 9, Magyarorszdgon és Csehorszagban

Uteme, mig a visegradi orszagokban

névekedés figyelhet6 meg: Szlovakidban

7 szazalékkal bévilt a vallalati hitelezés.

hitelfeltételek az
eurozonaban. A hitelezési felmérésekben adott banki

Tovabb enyhiiltek a vallalati

valaszok alapjan az eurozéndban 0Osszességében az
el6z6 negyedévhez hasonldan enyhiltek a vallalati
hitelfeltételek, a bankok nettd értelemben vett 3,4
szazaléka lazitott (11. abra). Az enyhités indokaként a
valaszadok netté mintegy 20 szazaléka jelolte meg a
bankok kozotti verseny erGsodését, 6 szazalékban a
javulo altaldnos gazdasagi kilatasokat, 4 szazalékban
pedig a kedvez6 likviditasi helyzetet emlitették. A
visegradi orszagok vallalati hitelfeltételeinek alakulasa
heterogén képet fest: mig Magyarorszagon érdemi
Szlovékiaban

pedig

enyhiilés tortént, Csehorszagban és

valtozatlanok maradtak, Lengyelorszagban

enyhén szigorodtak a véllalati hitelfeltételek.

Nem valtozott jelent6sen a vdllalati hitelek atlagos
kamatfelara a régiéban. A masodik negyedévben az 1
millié eurdnal kisebb volumend vallalati hitelek atlagos
kamata az eurozéonaban enyhe csokkenést kovetSen
megkozelitette a 2,2 szdzalékot, a referenciakamat
(12.

kamatfelarak

valtozatlansaga mellett abra). A visegradi

orszagokban a nem modosultak
jelentsen. A legnagyobb valtozas Magyarorszagon volt
megfigyelhetd, ahol az  atlagos kamatszint
csokkenésének mértéke elérte a 0,1 szazalékpontot, a
tobbi orszagban csak ennél mérsékeltebb valtozdsok
torténtek. A moddosuldsok mindenhol szinte teljes
egészében a referenciakamatok valtozasara vezethet6k

vissza, a felarak nem valtoztak érdemben.



Keretes iras: A vallalati hitelezési vezetSkkel folytatott személyes interjuk tapasztalatai

Az MNB 11 hazai hitelintézet szakértGivel folytatott személyes interjut annak érdekében, hogy mélyebb, kvalitativ
informacidkat kapjon a hitelezés egyes szegmenseiben zajlé tendencidkrél. Az elhangzott banki tapasztalatokat az
alabbiakban 6sszegezziik.

A Novekedési Hitelprogram (NHP) jelentds hitelfelvételi aktivitast inditott el az elmult években, ugyanis a finanszirozdk
figyelmét a kis- és kozépvallalati Ugyfélkorre irdnyitotta. Az NHP kivezetése nem okoz szamottevé nehézséget a
véllalkozdsoknak, féként a kedvezd kamatkornyezetnek és redlgazdasagi folyamatoknak kdszénhet&en. Jéllehet az NHP
keretében sok el6rehozott beruhazds is megvaldsult, nem tapasztalhatd visszaesés a hitelkeresletben. Tobb szerepld is
emlitette, hogy a munkaer6hidny a kkv-k egy része esetében korszer(sité beruhazasok megvaldsitasat kényszeriti ki. Tovabbi
szerepet jatszhat az EU-s tdmogatdsi konstrukcidokhoz kapcsolddd halasztott hiteligény is. Az EU-s tamogatasokkal
kapcsolatban a bankok jellemzdéen arrdl szamoltak be, hogy 0sszességében inkabb hitelkereslet-noveld hatassal birnak az
oner6- és a tdmogatas-eldfinanszirozasi konstrukcidk, még ha beruhazasi hiteleket szoritanak is ki a kombinalt termékek.
Problémaként jelolték meg azonban a tdmogatasok rendelkezésre allasanak id6beli tervezhetetlenségét, amely sok esetben
a beruhdzas és a kapcsolddo finanszirozas elhalasztasat eredményezi.

Az NHP kivezetését kbvetben is magas maradt az érdekl6dés a fix kamatozasu termékek irant, a megkérdezett hitelintézetek
tobbsége kinal is ilyen terméket, azonban az 5 év feletti fixalds annak relativ magas koltsége miatt jelenleg kevésbé vonzé az
tgyfeleknek. Tovdbba a program eredményeképp a 2,5 szazalékos felar irdnyadd horgonyként szolgal az tgyfeleknek,
amelyt6l a bankok egyre inkabb lefelé kénytelenek eltérni. Egyre erésebb arverseny alakul ki tehat a hitelképesnek tartott
vallalati tigyfelekért; egyes szerepl6k szerint bizonyos tgyletek versenytdrsak altali arazdsa a hosszabb tavu jovedelmezdség
szempontjabol megkérddjelezhetd.

A bankarok egy része arrol szamolt be, hogy az arversenyen tul kockazati verseny jelei is latszodnak, amely lazulé fedezeti
és/vagy 6ner6 kovetelményekben testesil meg. Mindazonaltal az elmult években kihelyezésre kertilt portfoliok minden
szerepl6 elmondasa szerint magas min&ségliek, amelyben feltehet6en meghatarozo szerepe van a kedvezd konjunkturalis
folyamatoknak. Egyes szerepl6k szerint egyelGre annyira tiszta a portfélio, hogy kisebb mértékben lenne tér a kockdzatosabb
vallalatok felé torténé tovabbi nyitasra is. A kisebb vallalatok esetén novekv6 szerepe van az intézményi kezességnek; a
garanciaszervezetek a hitelintézetek visszajelzései alapjan egyre gyorsabban és rugalmasabban prébaljak kielégiteni a piaci
igényeket. A kisebb, kockazatosabb szerepl6k finanszirozasa akadalyanak jelenleg leginkdbb az ligyfelekrél rendelkezésre allé
informacié mennyiségét és mindségét jelolték meg.

A projektfinanszirozas (elsésorban kereskedelmi ingatlanok) terén tapasztalt aktivitasban jelentds kilonbségek vannak az
egyes hitelintézetek kozott. Egyes szereplGk teljesen elzdrkdéznak a projektek finanszirozasatoél, mig masok névekedési
lehetdséget latnak benne. A finanszirozék korében altaldban a lakdingatlan-projektek a legkedveltebbek, melyeket az iroda-
és szallodai projektek kovetnek. Jelenleg is tobb jo minGségl projektet inditanak el a piacon, egyes bankok szerint azonban
ezen a finanszirozasi terileten jelent6s kockazatok is felépiilhetnek, amennyiben az erds verseny kdvetkeztében a szerepl6k
tdlzott mértékid lazitasba kezdenek. igy a kell6 tapasztalattal nem rendelkezd partnerek alacsony onerd melletti
finanszirozasa iranyaba mozdulhatnak el, ahogy az a valsag el6tti id6szakban jellemzé volt.
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3. HITELEZESI FOLYAMATOK A HAZTARTASI SZEGMENSBEN

2017 mdsodik negyedévében a hdztartdsi hiteltranzakciok értéke 73 millidrd forintot tett ki, az dllomdny tranzakcids alapon
2,8 szdzalékkal béviilt éves szinten. Az 6ndllé vdllalkozdk dltal felvett hiteleket figyelmen kiviil hagyva az dllomdnyleépiilés
mindéssze 0,6 szdzalékot tett ki éves alapon. Az uj szerzédéskdtések értéke 350 millidrd forintot tett ki a negyedévben, és éves
dtlagban 46 szdzalékkal béviilt. A teljes volumenen beliil az uj lakdshitelek kihelyezése 35 szdzalékkal, a személyi kélcsénéké
51 szdzalékkal emelkedett az elmult egy évben. A Hitelezési felmérésre adott banki vdlaszok alapjén Gsszességében sem a
lakdscélu, sem a fogyasztdsi hitelfeltételek nem vdltoztak érdemben a negyedév sordn. A bankok el6z6 id6szakhoz képest
nagyobb hdnyada jelezte a lakdshitelek feltételeinek enyhitését az év mdsodik felére, amely Gsszefiiggésben dllhat a
Mindsitett Fogyasztobardt Lakdshitel termékek bevezetésével. Emellett tovdbbra is a hitelkereslet élénkiilését érzékelték a
bankok mindkét termékkérben, tovabbd ennek a folytatoddsdra szamitanak a kbvetkezd fél évben is. A kereslet emelkedését
tovdbbra is tdmogatja a Csalddi Otthonteremtési Kedvezmény, és az év mdsodik negyedévében a CSOK-hoz volt kéthetd az uj
kibocsatdsu lakdshitel-volumen 16 szdzaléka. Az uj lakdscélu hitelek dtlagos teljes hitelkéltsége és kamatfeldra is csékkent a
vizsgdlt idészakban, ugyanakkor még mindig jelentésen magasabb a régios dtlagndl.

13. dbra: A hdztartdsi hiteldllomdny netté negyedéves vdltozdsa Hazai haztartasi hitelezés

denomindcio szerint
Mrd Ft % A haztartasi hitelezés éves noévekedései Uteme a

zzz zz valsag ota nem latott szinten all. 2017 masodik
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[ Tranzakcié — HUF B Tranzakcié — FX X . . L. .
B Egyéb dllomanyvaltozas = Forintositas - HUF hitelek 26 milliard forinttal, a fogyasztasi hitelek 18
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Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott és drfolyamhatdssal gérditetten korrigdlt egyeb hitelek volumene pEd'g - melyben az 6nallo
netté hiteldllomdny-vdltozds. Az éves dllomdnyvdltozds tartalmazza az véllalkozék hitelei jatszanak dont§ szerepet — 30

elszdmolds hatdsat. Forrds: MNE. millidrd forinttal emelkedett a negyedév soran.®
Osszességében a haztartasi  hiteldllomany éves
tranzakcidinak értéke 162 milliard forintot tett ki,
melynek eredményeként éves 0Osszevetésben 2,8
szazalékos bdviilés tapasztalhatd, melyhez hasonld
mértékd béviilés a valsag kitorése dta nem volt lathaté.
Erre jelentds hatassal voltak az 6nallé véllalkozdk altal
felvett hitelek, de az éves allomanyleépulési Gtem ettdl
eltekintve is 0,6 szazalékra javult. A tranzakcidok értékét
a negyedévben egy egyedi hiteleladas 20 milliard
forinttal csdkkentette.

Az 0j szerzGdéskotések értéke 46 szazalékkal
emelkedett éves atlagban. A hitelintézetek Uj
haztartdsi hitelszerz6déseinek volumene 350 millidrd
forintot tett ki 2017 masodik negyedévében (14. dbra).
Az Uj hitelkihelyezések volumene éves atlagban 46

5 A haztartasok statisztikai kategoriaja a lakossagot és az 6néllé vallalkozokat (egyéni vallalkozdk és Gstermeldk) jelenti egy Gttesen.
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. dbra: Uj hdztartdsi hitelek a teljes hitelintézeti szektorban
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Megjegyzés: A hitelkivdltds csak a végtirlesztéssel és a forintositdssal dsszefiiggé
kivdltdsokat jel6li. Forrds: MINB.
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15. dbra: A hitelezési feltételek valtozdsa a hdztartdsi
szegmensben
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Megjegyzés: A szigoritdst és enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiilénbsége piaci
részesedéssel stilyozva. Forrds: MINB, a bankok vdlaszai alapjdn.
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16. dbra: Az uj haztartdsi hitelek THM-szintje
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Megjegyzés: Uj folydsitdsu hitelkamatok negyedéves dtlaga. Forrds: MINB.
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szazalékkal n6tt a megel6z6 évhez képest. A lakascélu
és a szabadfelhasznaldsu jelzdloghitelek esetében a
novekedés éves lteme 35 szazalékot tett ki, mig az
egyéb fogyasztasi hiteleké 63 szazalékkal béviilt, ezen
beliil a személyi kdlcsénok uj kibocsatasa 51 szazalékkal
emelkedett éves Gsszevetésben. Az (j lakas épitésére
vagy vasarlasara felvett hitelek ardnya 2017 mdasodik
negyedévében az Uj lakashitel-kibocsatds 17 szazalékat
tette ki, mig egy évvel kordbban ez minddssze 10
szazalék volt.

A bankok nem enyhitettek érdemben a
hitelfeltételeken. A Hitelezési felmérésben részt vevé
bankok nettd értelemben vett 4 szézaléka szamolt be a
lakashitel-feltételek enyhitésérdl (15. abra).
Ugyanakkor a részfeltételeket tekintve a bankok
jelentds ardnya jelzett lazitast: a megkérdezett bankok
nettd értelemben vett 59 szdzaléka csokkentette a
felarakat, 37 szazalék tett Iehet6vé hosszabb
futamidejd hitelfelvételt, ugyanakkor 18 szazalék jelzett
szigoritast a jovedelemardnyos torlesztérészleteken. A
valaszadd bankok kétharmada a piaci részesedési
célokat, fele a lakaspiaci folyamatok alakulasat, 42
szazaléka a likviditadsbGséget jelolte meg olyan
tényez6ként, amely a lakashitel-kondiciok enyhitése
iranydba hatott. A fogyasztasi hitelek feltételein
Osszességben a bankok nettd értelemben vett 8
szazaléka enyhitett a vizsgalt idGszakban, ami a
részfeltételekben féként a feldrak csdkkentésében
nyilvdnult meg, de néhany esetben a JTM-
kovetelmények szigoritasa is megfigyelhet6 volt. Az év
masodik felében a bankok 13 szazaléka tervez enyhiteni
a lakashitelek feltételein — ami O6sszefligghet az Gsszel
bevezetésre  keril6  MindGsitett  Fogyasztobarat
Lakashitel termékek megjelenésével -, mig a
fogyasztasi hitelek esetében egyetlen bank sem
emlitett tovabbi lehetséges valtozast.

Mind a fix, mind a valtoz6 kamatozasu
lakashitelfelarak csokkentek a negyedévben. 2017
masodik negyedévében az uj lakascélu forinthitelek
atlagos teljes hitelkoltsége 0,2 szazalékponttal 5,1
szazalékra csokkent (16. dbra). A valtozé kamatozasu
hitelek atlagos simitott THM-értéke 14 bazisponttal,
mig a fix kamatkonstrukcioju lakashiteleké 33
bazisponttal csokkent. A negyedév sordn az
Osszetételhatds az atlagos THM 7 bazispontos
csokkenése iranydba hatott: a fix kamatozasu
(atlagosan nagyobb hitelkoltségd) hitelek aranya az uj
kibocsatasban (a korabbi negyedévben megfigyelt
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Megjegyzés: A vdltozd vagy legfeljebb 1 évig fixdlt kamatozdsu lakdscélu hitelek
esetében a 3 havi BUBOR, mig az éven tul fixdlt lakdshitelek esetében a 3 éves IRS
feletti, THM-alapu simitott feldr. A t6bbi termék esetében 3 havi BUBOR feletti

17. dbra: Az 4j hdztartdsi hitelek kamatfeldra
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THM-alapu simitott feldr. Forrds: MNB.
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Megjegyzés: A PKI a bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztiili

hozzdjéruldsat mutatja a hdztartdsi fogyasztdsi kiaddsok éves névekedési
tteméhez. Az dbrdn technikai okokbdl a GKl-index szdzadrészét tiintetjiik fel.

18. dbra: A PKI hdztartdsi fogyasztdsi kiaddsokra vonatkozo
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Forrds: MINB, GKI.

Megjegyzés: Az erdsebb és gyengébb keresletet jelz6 bankok ardnydnak
kilénbsége piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjan.
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19. dbra: Hitelkereslet a hdztartdsi hitelezési szegmensben
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tendencidval ellentétben) az el6z6 negyedévhez képest
4 szazalékponttal 59 szazalékra csokkent. A feldrak
atlaga 0,1 szdazalékponttal csokkent a vizsgdlt
id&szakban, igy junius végén 4,5 szazalékpontot tett ki

(17. abra).

A fedezetlen fogyasztasi hitelek felara tovabb
csokkent. A jelzadloggal fedezett fogyasztasi hitelek
kamatszintje 0,1 szazalékponttal emelkedett, mig az
egyéb hitelek
szazalékponttal csokkent a masodik negyedévben.

fogyasztasi kamatszintje 0,5
2017. junius végén igy a jelzaloggal fedezett fogyasztasi
hitelek atlagos kamatszintje 6,8 szazalék, az egyéb
hiteleké 15 szazalék volt (16. A felarak
fedezettség szerint szintén eltérGen alakultak: a

abra).
szabadfelhasznaldsi jelzaloghitelek esetében 0,2
szazalékponttal 6,6 szazalékpontra ndéttek, mig a
hitelek esetében 0,4
szazalékpontos csokkenés utan a negyedév végén 14,8

szazalékpontot értek el (17. 4bra).

fedezetlen  fogyasztasi

A pénzigyi kozvetitorendszer hatasa semleges a
haztartasok fogyasztasara. A hdaztartdsok fogyasztasi
kiadasai 2017. els6 negyedév végére 3,8 szazalékkal
béviltek éves alapon. A konjunkturalis javulast a
fogyasztdi bizalmi index kismértékd visszaesése kisérte
a masodik negyedévben. A fogyasztéi bizalom
gyenglilését az MNB konjunkturafelmérése alapjan az
magyardazhatja, hogy a haztartasok nagyobb része nem
szamit javulasra anyagi helyzete kapcsan, és ehhez az
inflacids ~ vdrakozdsok  emelkedése  tarsul a
megtakaritasi lehet&ségek szlikiilésével. A Pénzlgyi
Kondiciés Index fogyasztasi kiaddsokra vonatkozd
részindexe alapjan a banki hitelkindlat hatdsa a

haztartasok fogyasztasi kiaddsara Osszességében

tovabbra is semleges volt (18. abra).

A hitelkereslet mindkét szegmensben széles kérben
élénkiilt. 2017 masodik negyedévében a Hitelezési
felmérésben részt vevé bankok szinte mindegyike
érzékelte a lakascélu hitelek iranti kereslet béviilését,
és ehhez hasonldan az év masodik felére is majdnem
minden résztvevé tovabbi boévilést var (19. abra). A
lakashitelek keresletét idén is noveli a Csaladi
Otthonteremtési Kedvezmény: aprilis eleje és junius
vége kozott a CSOK-hoz kotédéen 28 milliard forint
kotottek

negyedéves lakashitel-kibocsatas 16 szazalékat jelenti.

értékben hitelszerz6déseket, ami a
A fogyasztasi hitelszegmensben szintén a bankok széles

kore érzékelte a kereslet emelkedését, azonban a



20. dbra: A hdztartdsi hiteldllomdny tranzakciokbdl eredd éves
dllomdnyvdltozdsa nemzetkézi ésszehasonlitdsban
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Megjegyzés: A mediterrdn orszdgok Goérdgorszdg, Olaszorszdg, Portugdlia, és
Spanyolorszdg; a balti dllamok Esztorszdg, Litvdnia és Lettorszdg. Forrds: EKB,

MNB.

21. ébra: Lakdscélu hitelek feltételeinek vdltozdsa és a vdltozds
irdnydba hato tényezék nemzetkézi dsszehasonlitdsban
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Megjegyzés: Az egyes kategdridk értékei a tematikusan odatartozo tényezdk
szamtani dtlagaként adddnak. A pozitiv értékek a feltételek szigoroddsdt, a
negativak az enyhitést jelolik. Forrds: MINB, EKB, nemzeti jegybankok.

22. abra: A feldr nemzetkézi 6sszehasonlitdsa a hazai
pénznemben nyujtott lakdscélu hiteleknél
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Megjegyzés: A vdltozd vagy legfeljebb 1 évig fixdlt kamatozdsu lakdscélu hitelek
esetében a 3 havi bankkézi kamat, mig az éven tul fixdlt lakdshitelek esetében a 3
éves IRS feletti, THM alapu simitott feldr. Forrds: MNB, EKB, EMF, Datastream,

nemzeti jeg

ybankok.

kovetkezé fél évre a bankok nettd értelemben vett
kétharmada var tovabbi keresletélénkuilést.

Nemzetkozi kitekintés a haztartasi hitelezésben

A haztartasi hitelezésre folytatodé béviilés jellemz6 a
régidban és az eurozénaban. Az eurozéndban az éves
atlagos novekedési Gitem 2017 masodik negyedévében
1,4 szazalékot tett ki (20. d&bra). A tagallamok
tobbségében nétt a haztartdsok addssiga éves
Osszevetésben, és immar a mediterran orszagokban is
emelkedett atlagosan a hiteldllomany. Az eurdpai
tendencidhoz  hasonléan a  kelet-kézép-eurdpai
régidban is bévil a haztartdsi addssigallomany:
Csehorszagban 9 szazalékos, Szlovakidaban 7 szazalékos,
Lengyelorszagban pedig 6 szdzalékos az éves
névekedés.

A visegradi orszagokban tovabb szigorodtak a
lakashitelstandardok a negyedévben. Az Eurdpai
K6zponti Bank hitelezési felmérése alapjan az eurozona
bankjai megint enyhitettek a lakascéld hitelek
feltételein. A vdlaszadd bankok szerint a lazitast
tovabbra is a fokozddd verseny indokolta. A visegradi
orszagokban azonban az el6z6 negyedévhez hasonldan
szigorodtak a hitelfeltételek: mig Lengyelorszdgban a
bankok nettd értelemben vett 13 szdzaléka, addig
Szlovakidban és Csehorszagban mintegy 60 szazaléka
szigoritott (21. dbra). Lengyelorszdgban a bankok 30
szazaléka a likviditasi- és t6kehelyzetiikre hivatkozva
szigoritott, Szlovakidban és Csehorszagban pedig a
szigorodoé addssagfékszabalyok miatt.

Az 0j lakashitelek felarai csokkentek az eurozénaban
és a régios orszagokban egyarant. 2017 madasodik
negyedéve folyaman az eurozdénaban véltozatlanul 2,2
szazalékot tett ki az Uj kibocsatasu lakascélu hitelek
atlagos hitelkoltsége. A régidés orszagok kozil
Csehorszagban és Szlovéniaban 0,1 szazalékponttal
emelkedett, Lengyelorszagban valtozatlan maradt,
Szlovakidban és Romaniaban pedig 0,1 szazalékponttal
csokkent a hazai pénznemben kibocsatott lakdshitelek
atlagos THM-értéke. A felarak tekintetében 0,1
szazalékpontos csokkenés volt jellemz6 Lengyelorszag
kivételével a régidban és az eurozdna atlagara is. A
hazai felarak szintje tovabbra is magasnak tekinthet6
nemzetkdzi  Gsszehasonlitdsban:  atlagosan 2,2
szazalékponttal haladja meg mind az eurozéna, mind a
régio tobbi orszaganak atlagat (22. abra).
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Keretes irds: A lakossagi hitelezési vezetGkkel folytatott személyes interjuk tapasztalatai

A lakossagi hitelezésben meghatarozé hitelintézetek megitélése az elsé félév folyamatai kapcsan sok tekintetben
egybevagott, mig eldretekintve és a mlikddési kornyezetet értékelve némiképp heterogénebb kép alakult ki.

Az Uj hitelezési ciklusban a nagybankok tobbsége mar névekvd allomanyokrél, az Uj kihelyezéseken beliil pedig a lakashitelek
sokszor terv feletti teljestilésérél szamolt be. Az Uj értékesitések mintegy 40-45 szazaléka kozvetit6kon — jellemzGen ingatlant
is kozvetit6 tigynokokon — keresztiil torténik, ahol is a piac részben szabalyozdi Iépéseknek koszonhetéen jelentds tisztuldson
ment at, és a behozott hitelek kockazatossaga is legfeljebb a fioki értékesités szintjével azonos mértékd. A hagyomanyos
értékesitési csatornak fenntartdsaval szamolnak a nagybankok, a fidkok kiszolgélasi szerepe, foldrajzi optimalizacidja, illetve
modernizaldsa azonban tovabbra is napirenden van. Anndl nagyobb hangsulyt fektetnek azonban a szereplSk a hitelezési
folyamatok gyorsitasara, egyszer(sitésére, amelynek I6kést adhat a MinGsitett Fogyasztdbarat Lakashitel implementacidja is.
A nyar folyaman tébb bank is benyujtotta az MNB felé a jellemz&en 3-5 és 10 évre kamatfixalt hiteltermékét, illetve
valamennyi bank jelzett tovabbi termékfejlesztést is. A kamatrogzités kapcsan a valaszok ramutattak, hogy az elmult 2 évben
dinamikusan 50—60 szazalékig emelkedd részardny megtorpant, az ligyfelek egy része a kamatkockazat kezelésével szemben
a kedvezébb torlesztd részletet preferdlja.

A piaci szerepl6k azzal szamolnak, hogy a MinGsitett Fogyasztdbarat Lakashitel atrendezheti a piaci pozicidkat, ,ar-letér6”
stratégiat azonban kevesen valasztanak, céljuk inkabb a legjobb 3—5 kozotti ajanlat nydjtasa. Kockazati- és arverseny helyett
a szolgaltatds minGségében és a kiszolgdlds gyorsasagaban terveznek versenyre kelni a bankok. A jelenleg érvényben |évé
addssagfékszabalyok a hitelezés szempontjabdl nem tekintheték akadalynak, a banki belsé szabalyok jellemz&en szigorubbak
annal. Makrogazdasagi fundamentumok altal vezérelve — bérek, lakaspiac — mind az atlagos hitel6sszeg, mind pedig a
futamid6 emelkedését tapasztaljak a hitelez6k. Mig 2016-ban jellemz&en 5-6 millié forint volt a tipikus hitel, az elsé fél évben
ez mar 7-8 milliora emelkedett, egyes bankok varakozasa pedig az év végére mar 10 millié forintot jelez. Az élénkiilé kereslet
vezérelte piacb@viléssel a bankok nagy része a kovetkezé 1-1,5 évre szamol biztosan. Lakdsépitéseknél az arak mellett
legfébb kockazatként a kapacitdsszlike miatti kivitelezési kockazatok kertiltek kiemelésre.

A hitelkivaltas tovabbra is nagyon alacsony, azonban emelkedik a végtorleszt6k szama, sok esetben lakdstakarékpénztari
betorlesztések, illetve cafeteria keretében nyujtott munkaltatdi hozzajarulas/kolcson igénybevételével.

A fogyasztasi hitelezésben aktiv bankok szamdra a piac élénkilése a vart feletti volt. Az arjellegli feltételek elmult
negyedévekben tapasztalt enyhitésén tul a vdlaszadd bankok mar nem nyitnak kockdzatosabb ligyfelek felé. A szélesedd
Ugyfélkort a javuld jovedelmi helyzet tamogatja. A szabadfelhasznaldsu jelzaloghitelek piaca a korabbi ciklushoz képest
elenyész6, mig a fedezetlen hitelek esetében elérhet6 akar az egy szamjegyl kamatldb is. Ez utébbi a hitelfolyamat
egyszerliségével és gyorsasagdval mar versenyképes alternativat jelent a jelzalogalapu finanszirozashoz képest. A
leggyakoribb hitelcélok k6zo6tt a bankok az ingatlanfelujitast, energetikai korszerdsitést, a gépjarm(ivasarlast, kisebb részben
pedig a hitelkivaltast nevezték meg. Uj hiteligénylés esetén egyre jellemzSbb az online tigyintézés, melyhez a kénnyebb
Ugyfélazonositast lehet6vé tevd jogszabaly-mddositas is hozzajarult.

A mUikodési kornyezet kapcsan a szerepl6k jelentds teret latnak még a folyamatok gyorsitasara, egyszerUsitésére, melyhez a
jelen szabalyozdassal kapcsolatos igényeket is megfogalmaztak. A javaslatok tobbsége a foldhivatali Gigyintézés gyorsitasat,
automatizalast, az igazolhatd jévedelemadatok NAV-tdl torténé direkt lekérését, valamint a KHR-informaciok bévitését és
kénnyebb elérhet6ségét fogalmaztak meg, mellyel a régids (cseh és szlovak) legjobb gyakorlatok hazai gyakorlatba lltetése
valésulhatna meg.

A digitalizaciéra mint szlikségszer( és rendkiviili fontossaggal bird feladatra tekintenek a bankok, amely hosszu tavon
kapacitasokat szabadit fel, javitia mind a hatékonysagukat, mind az Ugyfélélményt, ami az élez6d6 versenyben egyre
fontosabba valik. A bels6é folyamatok optimalizalasa szinte mindegyik szerepl6 esetén prioritas. Jelenleg azok a szerepl6k
jarnak élen a fejlesztések terén, amelyek eréforrasait kevésbé kototte le a multban a nemteljesité allomanyok kezelése.
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4. MELLEKLET: MODSZERTANI MEGJEGYZESEK

Az elemzés alapjat statisztikai adatok és a Hitelezési felmérés eredményei adjak.
1. Hitelaggregdtumok és hitelkamatok adatai

A Magyar Nemzeti Bank térvény altal meghatdrozott feladata statisztikai adatok kozlése a hitelintézeti rendszer miikodésére
és az orszag pénzigyi helyzetére vonatkozdan. Az MNB honlapjan megtaldlhatdk az 6sszeallitott statisztikak, a f6 adatokat
bemutaté sajtékozlemények és a statisztikdk készitésének mddszertani leirdsai. A weboldal elérési cime:
http://www.mnb.hu/statisztika

2. Hitelezési felmérés

A Hitelezési felmérés segit feltarni, hogy a meghatarozé hazai bankok hogyan latjak, értékelik a piaci folyamatokat, illetve
hogyan alakitjak stratégiajukat és azon belil hitelezési politikajukat. A haztartdsi hitelekre vonatkozé felmérésben 6sszesen 11
bank vett részt. A lakashitelekkel kapcsolatos kérdésekre 9, a fogyasztasi hitelezéssel 6sszefliggéen 10 bank és emellett 11
pénzugyi vallalkozas adott valaszt. A 2017 masodik negyedév végi adatok alapjan a lakascélu hiteldllomanyra vonatkozéan a
felmért intézmények a bankszektor 85 szazalékat fedik le, mig a fogyasztasi hitelek piacanak 86 szazalékat. A vallalati kérdGivet
Osszesen 15 bank toltotte ki, ezek a vdllalati hitelek piacanak 94 szazalékat képviselik, és az Uzleti ingatlanhitelekre vonatkozé
kérdGivre valaszol6 14 bank piaci részesedése is 94 szazalék.

A felmérés minden szegmensben standard kérd&ivbdl all. A visszatekint6 kérdések 2017 masodik negyedévére (2017 elsd
negyedévéhez képest), az elGretekint6 kérdések a kovetkez6 fél éves idGszakra, azaz 2017 harmadik és negyedik negyedévét
lefedd idGszakra vonatkoznak (2017 masodik negyedévéhez képest). A mostani kérdGivet a hitelezési vezet6k 2017. jalius 3. és
18. kozott toltotték ki.

A valtozas jelzésére a vdlaszaddk szazalékdban kifejezett un. nettd valtozds mutatét hasznaljuk. Ezt ugy kapjuk, hogy a
véltozast (szigoritast/névekedést/erGsddést) jelz6k piaci részesedéssel sulyozott aranyabdl levonjuk az ellenkezé elGjeld
véltozast (enyhitést/csokkenést/gyengtilést) jelz8k piaci részesedéssel sulyozott aranyat.

A Hitelezési felmérés részletes eredményei és az abrakészlet az alabbi linken taldlhatdk: http://www.mnb.hu/penzugyi-

stabilitas/publikaciok-tanulmanyok/hitelezesi-felmeres

3. A Pénziigyi Kondiciés Index (PKI)°

A pénzigyi kozvetitérendszer muikodésére, allapotdra, kornyezetére, teljesitményére szamos mutato, igy jelentds
informacids halmaz all rendelkezésre. A pénziigyi rendszert érint6 informaciok toémoritésére és az alapfolyamatok
abrazoldsara szamos jegybank (koztik a Magyar Nemzeti Bank is) faktormodelleket alkalmaz, amelyek segitségével néhany
valtozéban, ugynevezett faktorokban jelenitheté meg az akar tébb szaz id6sorban rejl6 legfontosabb informacié. Az anyagban
tobb helyen is szerepeltetett PKI azt mutatja meg a faktormodell eredményeit felhasznalva, hogy mennyi a bankrendszer
hozzajaruldsa a real-GDP éves novekedési iteméhez.

A faktorelemzéshez hasznalt adatbazist egyedi banki adatok alkotjak, mégpedig a legnagyobb 9 bank és a bankrendszer tébbi
részének bizonyos 6sszevont mutatoi. A 10 bankbdl allé panel adatbazisbdl a kdvetkezé mutatok keriiltek bevonasra a
faktorelemzés soran:

e  Likviditas:
o likvid eszk6zok a mérlegf66sszeg ardnyaban

o stabil forrdsok a mérlegf66sszeg ardnyaban
o devizaswap-allomany a mérlegf66sszeg aranyaban

6 HosszU, Zs. (2016): The impact of credit supply shocks and a new FCl based on a FAVAR approach, MNB Working Papers 2016/1, Magyar Nemzeti Bank.
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e  Tdbke:
o sajat t6keattétel
o anyabanki t6keattétel
o t6kepuffer a mérlegf6dsszeg aranyaban
e Kockazat:
nemteljesitd portfélié aranyanak valtozasa

(@)

értékvesztés allomanyaranyos eredményrontd hatasa
o kockazattal sulyozott eszkdzok a mérlegf66sszeg ardnydban
o kamat- és jutalékjovedelem a mérlegfGosszeg aranyaban

A faktorelemzésnél kérdésként meriil fel, hogy pontosan hany becsilt valtozé képes megragadni az adatokban l1évé [ényeges
informacidkat. A faktorok makrogazdasagi valtozdkra gyakorolt hatdsa alapjan dontottik el ezt a kérdést: egy VAR (vektor
autoregressziv) modellbe illesztve az els6 két pénziigyi faktor bizonyult szignifikdnsnak. Ez a két faktor egyuttal a banki adatok
varianciajanak mintegy 50 szazalékat magyarazza.

A faktorok és a VAR-modell becslése Koop és Korobilis (2014)7 cikkében szereplé mddszertan alapjan tértént. A faktorok és
az eredeti valtozok kozotti kapcsolat alapjan az egyik faktort a bankok hitelezési képességét leird, a masikat a hitelezési
hajlandésagot megragad6 mutatdként értelmeztiik, ugyanakkor a faktorok szintjének nincs, csak az id6beli valtozasuknak van
jelent&sége, tehat egy-egy adatpont 6nmagdban nem informativ. Ezért a két faktor makrogazdasagi valtozokra gyakorolt
hatdsa alapjan szamszerd(sitettiik a végsé PKI-t. A FAVAR-becslés alapjan a hitelezési hajlanddsag faktora a valsag utan a
hitelallomanyok alakuldsat szignifikdins médon befolyasolta, ellentétben a képességet méré faktorral. igy a PKI-t a hitelezési
hajlanddsag faktor GDP-re gyakorolt hatdsaként azonositottuk. A mutatd értelmezése a korabbi PKI-hoz nagyon hasonld, a
bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztiili hozzajarulasat mutatja a GDP éves novekedési liteméhez. Azaz, ha példaul
a PKI 1-es értéket mutat, a GDP éves novekedésébdl egy szazalékpont tudhatd be a bankrendszer hitelezési aktivitasanak.

A VAR-modell felhaszndlasaval a PKI teljes GDP-re gyakorolt hatdsa mellett részindexek is szamithatdk. A PKI vallalati
hitelezésre vonatkozd részindexe mutatja a bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztiili hozzajarulasat a vallalati
alldeszkdz-beruhdzas éves novekedési Uteméhez. A PKI haztartdsi fogyasztasi kiaddsokra vonatkozé részindexe a
bankrendszer hitelezési tevékenységének a haztartdsi fogyasztdas éves novekedési Uteméhez vald hozzajaruldsat
szamszerUsiti.

7 Koop, G. — Korobilis, D. (2014): A new index of financial conditions, European Economic Review, 71. évf., 101-116. o.
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