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A , Hitelezési folyamatok” cim(i kiadvdny célja, hogy dtfogé képet mutasson a hitelezés legfrissebb trendjeinek alakuldsdrdl,

valamint segitséget nyujtson ezen folyamatok megfelel6 értelmezéséhez. Ennek érdekében részletesen bemutatja a
hitelaggregdatumok, a bankok dltal észlelt hitelkereslet, valamint a hitelezési feltételek alakuldsdt. A hitelezési feltételeken
beliil megkiilénbéztetiink dr és nem drjellegli feltételeket. A nem drjellegii feltételek azt befolydsoljdk, hogyan alakul a
bankok dltal hitelképesnek tartott lgyfelek kére, és azok milyen feltételek mellett juthatnak hitelhez. Az drjellegii feltételek
pedig azt mutatjdk, hogy a hitelképes ligyfelek milyen dron juthatnak hitelhez.

Ezen kiviil az elemzés — a Pénziigyi Kondicids Index (PKI) segitségével — 6sszefoglalja a pénziigyi kézvetitérendszer gazdasdgra
gyakorolt hatdsat. A vizsgdlt f6bb statisztikak az alabbiak:

A hitelaggregdtumok a gazdasdgi szereplGk hiteldllomdnydnak mennyiségi alakuldsdt ismertetik a hitelintézeti
szektor meérlegstatisztikdi alapjan. Az uj kihelyezések volumene és a hitelintézeti hitelek drfolyamhatdsoktol
megtisztitott netto dllomdnyvdltozdsa egyardnt bemutatdsra keriil. 2013 negyedik negyedévétdl az elemzés a teljes
hitelintézeti szektor (bankrendszer és fiokok, szévetkezeti hitelintézetek) hitelezési folyamatait mutatja be.

A nem drjelleglii hitelezési feltételek vdltozdsa kvalitativ mddon jelenik meg a Hitelezési felmérés alapjdn, amelyben
az adott szegmensben aktiv bankok — melyek egyiitt 80-90 szdzalékdt fedik le a hitelpiacnak — adnak indikdciot a
vdltozds irdnydra a viszonyitdsi id6szakhoz képest. A Hitelezési felmérésben drjellegii feltételek — a forrdaskéltség
feletti feldr, a kockdzatos hiteleken Iévé prémium, illetve a felszamolt dijak — is szerepelnek kvalitativ mddon.

A kamatstatisztikak a hitelintézeti uj megvaldsult kihelyezések szerzédésésszegével sulyozott aggregdlt kamatait,
azaz drjellegli feltételeit tartalmazzdk. A hitelkamat felbonthato referenciakamatra, illetve referenciakamat feletti
feldrra.

A Hitelezési felmérés alapjin az adott szegmensben aktiv bankok az dltaluk észlelt hitelkereslet alakuldsdra,
vdrakozdsaikra a Hitelezési felmérésben vdlaszolnak kvalitativ médon. Hasonléan a hitelezési feltételekhez, a bankok
a vdltozds irdnydra adnak indikdciot.

A hitelezési folyamatokat leird indikdtorok és a Pénziigyi Kondicids Index mddszertandrdl az elemzés végén taldlhato

melléklet ad részletes tdjékoztatdst. A kiadvdnyon beliil a Hitelezési felmérés eredményeit fokuszdltan mutatjuk be, de a

kérdésekre adott vdlaszokat, illetve az eredményeken alapuld dbrakészletet az MNB honlapjdn a Hitelezési felmérés oldalon

teljeskérdiien publikdljuk.
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1. VEZETOI OSSZEFOGLALO

2017 elsé negyedévében a vdllalati hitelezésben folytatodott a béviilés, a hiteldllomdny éves szinten 4 szdzalékkal nétt
tranzakcios alapon. A sziiken értelmezett kkv-szektor hitelezése 8,1 szdzalékkal tovabbra is az MNB dltal kivanatosnak
tartott 5-10 szdzalékos névekedési savon beliil béviilt, mig az 6ndllé vdllalkozokkal bévitett kkv-szektoré 12,8 szdzalékkal
nétt éves bsszevetésben. A nem pénziigyi vdllalatok hitelallomdnya éves szinten 260 millidrd forinttal emelkedett, ebbél az
elsé negyedévi névekmény 108 millidrd forintot tett ki. Az elmult egy évben a Névekedési Hitelprogram keretében folydsitott
hitelek mellett a piaci alapu forinthitelek is jelentGsen béviiltek.

Az NHP harmadik szakaszdban kététt hitelek az els6 negyedévben 132 millidrd forintot tettek ki, ezzel az uj vdllalati
hitelkibocsdtds 18 szdzaléka lett a program keretein beliil folydsitva. A harmadik szakasz 2017. mdrcius végén 98 szdzalékos
kihaszndltsdggal ért véget, azonban a bankok dltal a Piaci Hitelprogram keretében a kkv-hiteldllomdny névelésére tett
vdllaldsok tovdbbra is tamogatjdk a vdllalati hitelezést.

A Hitelezési felmérésre adott vdlaszok alapjan a bankok vdrakozdsai szerint a vdllalati hitelkereslet béviilése folytatodni fog
mind a hosszu, mind a révid lejdratu hitelek piacdn. Az elsé negyedév sordn a bankok enyhitettek a kis- és mikrovdllalatok a
hitelfeltételein, noha az elsésorban e szegmens dltal keresett kisésszegli forinthitelek dtlagos feldra emelkedett, ezt azonban
Osszetételhatds is eredményezhette. El6retekintve a bankok az drjellegli feltételek tovabbi enyhitését tervezik, ugyanakkor a
nem drjellegli feltételek széles kérii enyhitése nem vdrhato a kévetkezd fél évben a likviditdsbGség, a piaci versenyhelyzet
fokozoddsa és a javuld gazdasdgi kildtdsok ellenére sem.

A haztartdsi szektor hiteldinamikdja az elsé negyedévben pozitivba fordult, éves dsszevetésben 1,2 szdzalékkal emelkedett.
A hiteltranzakciok éves értéke 67 milliard forintot tett ki, melyhez az elsé negyedév 4 milliard forinttal jdrult hozzd. A
hdztartdsi hitelezés alakuldsdra jelentGs hatdst gyakorolt az 6nadllé vdllalkozok dltal felvett hitelek értéke, de a lakossagi
hiteldinamika ettél eltekintve is folyamatos javuldst mutat. Az uj szerz6déskdtések volumene éves dtlagban mintegy 50
szazalékkal nétt, ezen beliil az uj lakdshitelek kihelyezése 44 szdzalékkal emelkedett az elmult egy évben.

A Hitelezési felmérésre adott banki vdlaszok alapjdn Gsszességében sem a lakdscélu, sem a fogyasztdsi hitelfeltételek nem
vdltoztak érdemben a negyedévben, és a lakdshitelek esetében a kbvetkezd fél évben sem vdrhatd vdltoztatds. A felmérés
idépontjaban a bankok szamdra még nem voltak ismertek a mindsitett fogyasztobardt lakdshitel végsé jellemzdi, aminek
bejelentése a hitelezési feltételek enyhitésének irdnydba hathat. Emellett a bankok tovdbbra is a hitelkereslet élénkiilését
érzékelték mindkét termékkérben, valamint ennek a tendencidnak a folytatoddsdra szamitanak eléretekintve is. A kereslet
emelkedését a Csalddi Otthonteremtési Kedvezmény tovdbbra is tdmogatja, az év els6 negyedévében a CSOK-hoz volt
kéthetd az uj kibocsatdsu lakdshitel-volumen 16 szdzaléka. Az uj lakdscélu hitelek dtlagos teljes hitelkéltsége és kamatfeldra
is kis mértékben csékkent a vizsgadlt id6szakban, ugyanakkor még mindig jelent6sen magasabb a régids dtlagndl.
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A vdllalati és a hdztartdsi szegmens hitelezési folyamatait dsszegzé Pénziigyi Kondicids Index alapjan a bankrendszer
hitelezési aktivitdsdn keresztiil tovabbra is kdzel semleges hatdst gyakorolt a redlgazdasdg éves béviilésére.

Pénzligyi Kondicids Index (PKl) és a redl GDP éves névekedése
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Megjegyzés: A PKI-mutato a bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztiili hozzdjdruldsdt mutatja a GDP éves
névekedési iliteméhez. A redl GDP éves névekedési ilitemének 2017. els6 negyedévi adata a KSH szezondlisan és
naptdrhatdssal kiigazitott el6zetes becslése.

Forrds: MNB, KSH.
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2. HITELEZESI FOLYAMATOK A VALLALATI SZEGMENSBEN

2017 els6é negyedévében a vdllalati hitelezésben folytatodott a 4 szdzalékos éves tranzakcids béviilés. A negyedévben a
hitelallomdny 108 milliard forinttal emelkedett tranzakcios alapon, amelyben a devizahitelek béviilése jatszott nagyobb
szerepet. Az elmult egy év sordn az idén mdrciusban lezdrult NHP keretében folydsitott hitelek mellett a piaci alapu
forinthitelek is jelentésen béviiltek. A sziiken értelmezett kkv-szektor hitelezése 8,1 szdzalékkal, mig az éndllé vallalkozokkal
bévitett kkv-szektoré 12,8 szdzalékkal béviilt éves Gsszevetésben. A Hitelezési felmérésre adott banki vdlaszok alapjén a
nagyvdllalati hitelek feltételei nem vdltoztak, mig — a negyedév sordn jelentGs keresletnévekedést mutato — kis- és
mikrovdllalatok esetében a bankok enyhitettek a hitelstandardokon. A kisésszegli forinthitelek feldrai emelkedtek, mig
el6retekintve a bankok az drjellegli feltételek enyhiilését jelzik, bdr a standardok széles kérii tovabbi enyhitése nem vdrhato
a kévetkezd két negyedévben. A felmérésben részt vevé bankok szamdra a likviditdsb6ség tovdbbra is biztositia a
lehetdségét, mig a piaci versenyhelyzet a sziikségességét a hitelfeltételek tovabbi lazitdsanak, amelyre a javuld gazdasdgi
kilatdsok is hatdssal lehetnek a kévetkezd fél évben.

1. dbra: A teljes vdllalati és a kkv-szektor hiteldllomdnydnak Hazai vallalati hitelezés

névekedeési liteme
% % Tovabb bdviilt a mikro-, kis- és kdzépvallalati hitelezés

2017 els6 negyedévében. A nem pénzigyi vallalatok
hiteldllomanya tébb mint 4 szizalékkal n6tt az elmult
egy évben (1. abra), ami tranzakciés alapon 260
millidrd forintos névekedéssel egyenértékl. A vizsgalt
id6szakban a Novekedési Hitelprogram forinthitelei

mellett a piaci alapu forinthitelek is szdmottevd
mértékben bdviltek, 285 milliard forint értékben. A

sz(iken értelmezett kkv-szektor hiteldllomanya 8,1

A ONMbhrorRrNWEGON

szazalékkal béviilt az elmult egy év 280 milliard forint
érték( hiteltranzakcidinak hatasara. A statisztikailag a

T—Vallalati szektor (hitelintézetek, negyedéves) haztartasokhoz sorolt, gazdasagi tevékenység céljdbol

——Vallalati szektor (hitelintézetek, éves, jobb skala) . P I , s ,
KKV-szektor (hitelintézetek, éves, jobb skala) hitelt felvevé 6nallé vaIIaIktljzokat is figyelembe véve az

--- KKV-szektor 6nallé vallalkozdkkal (hitelintézetek, éves, jobb skéla) igy bdvitett kkv-szektor™ hiteldllomanyanak éves

Megjegyzés: Tranzakcié alapu, a kkv-szektor 2015. negyedik negyedév el6tt novekedési Uteme 12,8 szdzalékot tett ki. A kis- és

bankrendszeri adatok alapjdn becsiilve. Forrds: MNB. g . . ‘. . .
Pl kozépvallalkozasok  hitelezéséhez a  Novekedési

2. dbra: A vdllalati hiteldllomdny netté negyedéves vdltozdsa Hitelprogram (NHP) mellett a Piaci Hitelprogram (PHP)
denomindcid szerint is érdemben hozzajarult. Azon intézmények, amelyek
goo M Ft _ Mt o0 februar végéig nem zartdk az MNB-vel szembeni
400 | | 400 pozicidjukat, Gjabb, 6sszesen 170 millidrd forint értékd
| hiteIndvekedést vallaltak az idei évre. Ennek kapcsan az

200 4

MNB varakozasa szerint a PHP a vallalati hitelezés egyik
tartopillére lehet az NHP lezardsat kovetéen is. Az

6nallé vallalkozdk alapfolyamatoktdl jelentésen elnyild

-200 . , P P . fee .
hitelfelvétele elsésorban az allami foldhitelprogramhoz
-400 b -400 kothetd.
600 —F————————————————————————————— -600 A teljes vallalati hiteldllomany tovabb emelkedett a
R N e e N o= , , L . .
e 8 8 B § & & S 5 B negyedév soran. 2017 els6 negyedévében mintegy 108
= Tramaakais “HUF ——————rmr milliard forintot tett ki a hitelintézetek vallalati
mmEgyéb dllomanyvaltozds —Tranzakcidk sszesen hiteldllomanyanak tranzakcids bévilése (2. dbra), mig a

Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott, egyedi intézményi hatdsoktdl sziirt és mikro-, kis- és kozépvallalkozdsok hiteldlloméanya 3,5
drfolyamhatdssal gérditetten korrigdlt netté hiteldllomdny-vdltozds. Forrds: _ . . ; .,
MINB. millidrd forinttal csdkkent a negyedévben a tranzakcidk

! Az 8n4ll6 vallalkozok statisztikai értelemben a haztartasi szektor részét képezik, ugyanakkor gazdasagi aktivitasuk és jogi meghatarozasuk alapjan kkv-nak is
tekinthetdk.
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3. dbra: Uj vdllalati hitelek a teljes hitelintézeti szektorban
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Forrds: MINB.

4. dbra: Hitelezési feltételek vdltozdsa a vdllalati szegmensben
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Megjegyzés: A szigoritdst és enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiilénbsége piaci

részesedéssel sulyozva. Forrds: MINB, a bankok vdlaszai alapjdn.

5. dbra: Hitelezési feltételek vdltozdsa a vallalati
részszegmensekben
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Megjegyzés: A szigoritdst és enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiilénbsége piaci

részesedéssel sulyozva. Forrds: MINB, a bankok vdlaszai alapjdn.
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hatasdra. A novekedés a kordbbi forintosodasi trenddel
szemben az els6 negyedévben leginkdbb a
devizahitelekben jelentkezett: allomanyuk mintegy 79
milliard forinttal emelkedett, mig a forinthiteleké 29
millidrd forinttal nétt tranzakcids alapon. A Novekedési
Hitelprogram harmadik szakaszaban nyujtott hitelek
allomanya 45 milliard forinttal emelkedett, amibdl a
forintpillér tranzakcidéi mintegy 26 milliard forintot, a
devizahiteleké 19 milliard forintot tettek ki. A negyedév
soran szamottevdé mértékd leirasokra és atsoroldsokra
(egyéb allomanyvaltozas) nem kerilt sor a nem
pénzigyi vallalatok hitelallomanyaban.

Az NHP keretében szerz6dott hitelek az uj kibocsatas
mintegy 6todét tették ki. A hitelintézeti szektor nem
pénzlgyi vallalatokkal szembeni Uj szerz6déskotései
715 milliard forintot tettek ki az év elsé negyedévében
(@ money market uUgyleteket is figyelembe véve) (3.
abra). Az elmult tizenkét hodnapban kotott Uj
hitelszerz6dések teljes volumene 26 szazalékkal béviilt
az azt megel6z6 évhez képest. Legnagyobb mértékben
a piaci alapu forinthitelek kihelyezése élénkdlt, éves
szinten 74 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbi
kibocsatast. Az Uj szerz6déskotések éves értékén beldl
jelentGs volt a rovid futamidejli hitelek arénya,2 amely
a teljes kihelyezés 46 szazalékat adta. Az els6
negyedévben a Novekedési Hitelprogram harmadik
szakaszanak keretein belil a nem pénzigyi
vallalkozasokkal leszerz6dott hitelek Osszesen 81
millidrd forinttal jarultak hozza a forint- és 51 milliard
forinttal az eurohitelek kibocsatdsahoz. Az egyéni
véllalkozdknak nyujtott hiteleket is figyelembe véve az
NHP  kihaszndltsdga a 700 milliard forintos
keretosszegbdl a program marcius végi lezarulasaig 686
millidrd forintot ért el.

Nem tortént érdemi enyhités a bankok vallalati
hitelfeltételeiben. A Hitelezési felmérésben részt vevé
bankok nettd értelemben vett 6 szazaléka enyhitett a
kibocsatott vallalati hitelek feltételein 2017 elsé
negyedévében. A részfeltételeket tekintve azonban
jelent8s ardnyban jeleztek lazitast: a forraskoltség és a
hitelkamat kozotti  feldrat netté 39 szdzalékuk
mérsékelte (4. abra). A sztenderdek enyhitése a
nagyvallalati szegmensben nem valésult meg, mig a kis-
és mikrovallalatok 3altal felvett hiteleken a bankok
negyede enyhitett, és ugyanebben az aranyban
szamitanak tovabbi enyhitésre a kdvetkez6 fél évben is

> A hénapon beliili futamidejii hitelek és a kordbbi hitelkeret-megallapodasok meguijitdsa nem néveli a hénap végén fennalld hitelallomanyt, igy a

tranzakciok értékét sem.
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6. dbra: A vdllalati uj kihelyezések kamatlaba (5. abra). Az uzleti célu ingatlanokra felvett hitelek
sztenderdjein fél év valtozatlansdg utdn szintén a

bankok kozel negyede enyhitett, de ez a tendencia
varakozasaik szerint nem folytatddik az év masodik és
harmadik negyedévében. Eléretekintve a bankok netté
értelemben vett 9 szdzaléka jelezte, hogy enyhitene a
vallalati hitelek feltételein a kovetkezd fél évben, ami
els6sorban az arjellegli feltételek tovabbi lazitdsan,
masrészt a hosszabb futamidejl hitelek elérhetévé
tételén keresztil valdsulhat meg. Mig az els6

negyedévben kizardlag a versenyhelyzet fokozddasa
segitette el a hitelstandardok enyhiilését, a kovetkezd

fél év soran emellett a konjunkturalis kilatasok javulasa

-=-=- Forintkamatok < 1M euro ——Forintkamatok > 1M euro Lo .
- - -Eurokamatok < 1M euro ——Eurokamatok > 1M euro is |6kést adhat a tovabbi lazitashoz.
Folyészamla (HUF)

Megjegyzés: Viltozé kamatozdsi vagy maximum egy éves kamatfixdldssal A kis Osszegli forinthitelek finanszirozasi koltsége
rendelkezé hlltelek. 2?15-t0/ az 1 millié euro feletti money market hitelektdl sziirt elérte az eurohitelek kamatszintjét. A piaci alapy Uj
adatok alapjdn. Forrds: MINB.

/ . . PRV 3 . " s
vallalati hitelszerz6dések™ kamatldba a nagy Osszegl

7. dbra: A vdllalati dj kihelyezések feldra forinthitelek esetében — a pénzpiaci jellegl tgyletek”
s282alépont Salepont kisz(irésével — atlagosan 0,5 szazalékponttal, mig az 1

40 40 milli6 euro alatti forinthitelek esetében 0,3
zz : szazalékponttal csokkent (6. abra). Emellett a forint
25 25 folydszamlahitelek kamatszintje 1 szazalékponttal
2,0 2,0 csokkent. Az atlagos kamatfeldr hitelméret szerint
15 15 heterogén modon alakult a forinthitelek esetében: mig
10 P a kis 6sszegii hitelek atlagos felara 0,1 szdzalékponttal
ZZ ZZ nétt, a nagy Osszeglieké ugyanekkora mértékben

csokkent (7. dbra). Ennek eredményeként a kis 6sszegl

vallalati forinthitelek simitott kamatfelara 3,3

-=-=- Forintfelar < 1M euro ——Forintfelar > 1M euro
— - -Eurofelar < 1M euro ——Eurofelar > 1M euro
Folydszamla feldra

szazalékpontot, a nagy Osszegl hiteleké 1,7

szazalékpontot tett ki marcius végén. Az eurohitelek
Megjegyzés: 3 honapos BUBOR, illetve EURIBOR feletti feldr. Vdltozé kamatozdsu
vagy maximum egy éves kamatfixdldssal rendelkezd hitelek. 2015-t6l az 1 millié
euro feletti money market hitelektdl sziirt adatok alapjén. Forrds: MINB. zajlottak le a negyedév sordn. A nagy 0Osszegl

eurohitelek atlagos kamatszintje 0,4 szazalékponttal

finanszirozasi feltételeiben ezzel ellentétes folyamatok

emelkedett, amit teljes egészében a kamatfelar
emelkedése magyaraz. A kis 0Osszegli eurohitelek
atlagos kamatszintje 0,2 szazalékponttal csokkent,
melyb6l az 4tlagos kamatfelar csokkenése 0,1
szazalékpontot eredményezett.

3 Az 0] szerz8dések esetében a véltozé kamatozasu vagy maximum egyéves kamatfixalassal rendelkezé hiteleket vizsgaljuk. Az NHP keretén beliil folyésitott
hitelek tobbsége éven tuli hitel, igy az altalunk vizsgalt kamatlabakat csak a csekély 6sszeg(i éven belili NHP-hitelek befolyésoljak.

* A money market iigyletek olyan, nem pénziigyi vallalatok szdmara nydjtott hitelek, amelyek értéke meghaladja az 1 millié eurét, révid futamidével
rendelkeznek — jellemz&en 1 hénapon belllivel —, és valamilyen pénziigyi mUvelet finanszirozdsara szolgalnak. 2015-t6l van lehetdség a money market
lgyletek kisziirésére, ugyanakkor az ezt megel6z6 idészakban alacsony stlyukbdl adéddan nem torzitottak jelentGsen a megfigyelt atlagos kamatokat.
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Megjegyzés: A PKl-mutaté részindexe mutatia a bankrendszer hitelezési

tevékenységén keresztiili hozzdjdruldsat a vdllalati dlldeszkéz-beruhdzds éves

8. dbra: A PKI vdllalati hitelezésre vonatkozo részindexe

névekedéséhez. Forrds: MINB, GKI.

Megjegyzés: Az erdsebb és gyengébb keresletet jelz6 bankok ardnydnak
kilénbsége piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.
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9. dbra: A hitelkereslet valtozdsa futamidd szerint

100
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% %

2017. 1.

2017. I1.- 11l n.év (e))

—e—Rovid lejaratu hitelek

—m—Hosszu lejaratu hitelek

------ Rovid lejaratu hitelek - varakozas
------ Hosszu lejaratu hitelek - varakozas

10. dbra: Vdllalati hitelek tranzakcio alapu éves névekedési

Megjegyzés: A mediterrdn orszdgok Goérégorszdg, Olaszorszdg, Portugdlia, és
Spanyolorszdg; a balti dllamok Esztorszdg, Litvdnia és Lettorszdg. Forrds: EKB,
MNB.

liteme nemzetkézi 6sszehasonlitdsban
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A vallalati beruhazasokra tovabbra is kissé
kontrakciés hatassal van a bankrendszer hitelezési
aktivitasa. 2017 els6 negyedévében a Pénzigyi
Kondiciés Index vallalati részindexe tovabbra is negativ
volt (8. abra), vagyis a vallalati beruhazasok szintjét
kissé csOkkentette a bankrendszer visszafogott
hitelezési aktivitasa. A varakozasokat megragado (zleti
bizalmi index decemberhez képest emelkedett. A
negyedév soran a szolgaltatdoszektor és az épitSipari
vallalatok konjunkturaindexei emelkedtek a leginkabb,
illetve a termelési lehet&ségek és az lzleti kdrnyezet
javuladsa volt megfigyelhetd.

A kkv-k hitelek iranti kereslete emelkedett az els6
negyedévben. A Hitelezési felmérésben adott valaszok
alapjan a bankok nettd értelemben vett O6tode
tapasztalt keresletélénkilést a vallalatok korében.
Devizalis, futamidé és vallalatméret szerinti bontdsban
is minden kategéridban bdviilésrél szamoltak be a
bankok, mindazondltal a forintban denomindlt és a
hosszu lejaratu hitelek esetében nagyobb aranyban
jeleztek emelkedést, mint a rovid lejaratu és a
devizahitelek esetében (9. abra). A legnagyobb aranyu
bévilés a kis- és mikrovallalati hitelkeresletben
jelentkezett, itt a bankok mintegy egyharmada érzékelt
a szezonalis hatdsokat is figyelembe véve élénkiilést. Ez
a vallalati kor inkabb hosszu lejaratu forinthitelek irant
tdmasztott keresletet. A valaszadd bankok nettd
értelemben vett 30 szdzaléka szamol a kereslet
bévilésével a kovetkezé fél évben a rovid futamidejli
hitelek piacan, és hasonld ardnyban, 26 szazalékuk a
hosszu lejaratu hitelek korében. 42 szazalék var
bévilést a keresletben a nagy-, illetve kodzépvallalati
szektorbdl, mig a kisebb méret(i vallalatok esetében 19
szazalék ez az arany.

Nemzetkozi kitekintés a vallalati hitelezésben

Az eurozénaban és a régidban is a vallalati hitelezés
béviilése tapasztalhatd. Az eurozénaban atlagosan 1,8
szazalékkal nétt a vallalati hiteldllomany éves
Osszevetésben  (10.  &bra). Bar  irorszagban,
Hollandidban és Portugdlidban tovabbra is leépiilés
jellemzi a vallalatok hitelintézeti addssagallomanyat, a
tagdllamok toébbségében 2-6 szazalékos bdviilés
valésul meg. A balti allamokban 7 szazalékkal, a
visegradi orszagokban pedig atlagosan 6,5 szazalékkal
bévilt a vallalati hitelezés, mig Romadnidban 1
szazalékkal csokkent a nem pénzigyi vallalatok
hiteldllomanya éves 6sszehasonlitasban.

HITELEZESI FOLYAMATOK © 2017. MAJUS
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11. dbra: Vdllalati hitelek feltételeinek vdltozdsa és a vdltozds Fél év utan ismét enyhiiltek a vallalati hitelfeltételek

irdnydba hatd tényezék nemzetkdzi 6sszehasonlitdsban az eurozénaban. A hitelezési felmérésekben adott
60 Sl T 60 banki valaszok alapjan az eurozéndban 6sszességében
v . ’ .. Ve . . ra
s 40 F 40 kissé enyhiltek a vallalati hitelfeltételek, a bankok
o
S 20 = k20 nettd értelemben vett 2 szazaléka lazitott a hitelhez
] ] _— s . .
7o A \% B*ﬁ! 0 jutas feltételein (11. dbra). Ennek meghatédrozé oka a
@£ -20 A Y bankokra nehezed6 nyomds a verseny iranyabdl,
% 40 - L 40 mikézben a kockdzatvallaldsi hajlandésag mar a
* 60 | | 60 szigoritas iranydba hatd tényez6vé valt az eurozdna
.80 80 bankjai szerint. A részfeltételeket tekintve az enyhités a
ZEERIZIGEREIZGIERRGIERRIGIEIR S legnagyobb ardnyban a kevésbé kockazatos hitelek
glslgle|zlelelsigialsls|zlglsls|z|elele (o . . .
RIIg|N|RIR|E|N|RIR|EINIRIRIGINIR|RIG|N feldraiban jelentkezett. Az alacsony kamatkdrnyezet és
Magyarorszag Csehorszég | Szlovakia Lengyelorszdg Eurozéna a forgdeszkodz-finanszirozasi igény hatasara a vallalati
mmLikviditasi és tékehelyzet ICiklikus tényez8k hitelkereslet emelkedett a negyedévben, bar
@ Versenyhelyzet [1Egyéb tényezbk , , . . L,
—e-Hitelezési feltételek valtozasa orszagonként jelentés heterogenitds mellett. A KKE-

Megjegyzés: Az egyes kategoridk értékei a tematikusan odatartozé tényezék régiot tekintve elmondhatd, hogy Lengyelorszagban kis

szamtani dtlagaként adodnak. A pozitiv értékek a feltételek szigoroddsdt, a ardnyban szigorodtak, Szlovékidban valtozatlanok
7’

negativak az enyhitést jeldlik. Forrds: MINB, EKB, nemzeti jegybankok. ; L. 3 .
maradtak, Csehorszdgban pedig ismét enyhiiltek a

12. gbra: Kamatfe/ar.ak ner.nz.f-:’tkom osszehasgn.//tasa hazai vallalati hitelfeltételek.
pénznemben nydujtott kis 6sszegdi vdllalati hiteleknél
szzalékpont szazalékpont o Kismértékben emelkedett a vallalati hitelek atlagos
7 L finanszirozasi koltsége a régidban. Az 1 millid eurénadl
6 | L6 kisebb volumen( vallalati hitelek atlagos kamata az
s . eurozéndban nem valtozott 2017 elsé negyedévében,
igy tovabbra is 2,3 szazalékot tesz ki (12. dbra). A
4 a
régidban Lengyelorszag és Magyarorszag kivételével
3 F3 . . S )
mindenhol emelkedett a vallalati hitelek atlagos
2 A F2 . . Py
kamatszintje, mintegy 0,1-0,2 szazalékponttal. A
1 Mt referenciakamatként szolgalé bankkozi kamatlabak a
0 ro visegradi orszagok esetében nem valtoztak, igy a
SEESZ =Sz =SS SSZSSZ =SS TSSZTS=2 =
g 3 = d d p = 2 S felarak valtozasa megegyezett a kamatszintekével: az
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ (V] L, , , . L, . L, L, .
. P — eurozéndban és a visegradi orszagokban marcius
——Magyarorszag Szlovakia Szlovénia
— -Lengyelorszdg ~ --- Csehorszag ——Eurozéna végére igy atlagosan 2,6 szazalékpontot értek el a kis
——Romania

Osszegli vallalati hitelfelarak. A régids atlaghoz képest
Megjegyzés: Even beliil vdltozé kamatozdsu hitelek, igy a legfeljebb 2,5
szdzalékpontos feldri NHP-hiteleket nem tartalmazza. Magyarorszdg esetében
2015-t6l az 1 millié euro feletti Money Market hitelektdl szirt adatok alapjan.
Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.

igy nem tekinthet6 magasnak a magyar felarszint.
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3. HITELEZESI FOLYAMATOK A HAZTARTASI SZEGMENSBEN

2017 elsé negyedévében a hdztartdsi hiteltranzakcidk értéke 4 millidrd forintot tett ki, ezzel egyiitt az éves dinamika tovabb
javult, az dllomany tranzakcios alapon 1,2 szdzalékkal béviilt. A tranzakcidkra a negyedév sordn ujfent jelentGs hatdssal
voltak az 6ndllé vdllalkozok dltal felvett hitelek, de a lakossdgi hiteldinamika is folyamatos javuldst mutat, az
dllomdnyleéplilés minddssze 2,2 szdzalékot tett ki éves alapon. Az NHP-n kiviili uj szerzédéskétések volumene a
negyedévben 241 millidrd forintot tett ki, és éves dtlagban mintegy 50 szdzalékkal béviilt. A teljes volumenen beliil az uj
lakdshitelek kihelyezése 44 szazalékkal emelkedett az elmult egy évben. A Hitelezési felmérésre adott banki vdlaszok alapjan
Osszességében sem a lakdscélu, sem a fogyasztdsi hitelfeltételek nem vdltoztak érdemben a negyedévben, és a lakdshitelek
esetében a kévetkezd fél évben sem vdrhato vdltoztatds. Emellett a bankok tovdbbra is a hitelkereslet élénkiilését érzékelték
mindkét termékkérben, valamint ennek a tendencidnak a folytatéddsdra szdmitanak el6retekintve is. A kereslet
emelkedését a Csalddi Otthonteremtési Kedvezmény tovdbbra is tdmogatja, az év elsé negyedévében a CSOK-hoz volt
kétheté az uj kibocsatdsu lakdshitel-volumen 16 szdzaléka. Az uj lakdscélu hitelek dtlagos teljes hitelkéltsége és kamatfeldra
is kis mértékben cs6kkent a vizsgadlt id6szakban, ugyanakkor még mindig jelentésen magasabb a régids dtlagndl.

13. dbra: A hdztartdsi hiteldllomdny netté negyedéves vdltozdsa Hazai haztartasi hitelezés

denomindcid szerint
200 MrdFt % 40 A haztartasi hitelezés éves novekedése pozitivba
fordult. 2017 els6 negyedévében a hitelintézetek
300 - 30
haztartasokkal szembeni hiteldllomanya 4 milliard
200 - - 20 . . . L o L
forinttal novekedett a hiteltranzakcidk ered&jeként
100 - f F 10 . . . " .z p
0 0 (13. abra). Az allomanyban tortént leirdsok és
pupud o = ol AN . . e . . .
0 A EEECT T TR N R T i ‘,‘VI‘ 0 atsoroldsok 30 milliard forintnyi  emelkedést
-100 \ r-10 eredményeztek a vizsgalt idGszakban. A tranzakcidk a
-200 F-20 forinthitelek 5 millidrd forintnyi novekedését, mig a
-300 -30 devizahitelek 1 millidard forintnyi  csokkenését
SEEy gy T Ay . . T .
€ " g T8 TTd TTa e Tt Tty o8 Tor eredményezték. A lakascélu hitelek 7 milliard forinttal
5] Q Q Q Q Q Q Q < ] « e - .
- _ néttek, a fogyasztasi hitelek 58 milliard forinttal
EmTranzakceid - HUF I Tranzakcid - FX .
I Egyéb allomanyvaltozas [z Forintositds - HUF csokkentek a tranzakciok hatdsdra, mig az egyéb
Flszdmolds és forintositds - FX —— Osszesen hitelek volumene — melyben az 6nallé vallalkozdk
Ev / év viéltozas (jobb skala)

Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott és drfolyamhatdssal gérditetten hitelei jatszanak dontd szerepet — 55 milliard forinttal

7 .5 ~ sz
korrigdlt nettd hiteldllomdny-vdltozds. Az éves dllomdnyvdltozds tartalmazza az emelkedett a negyedév soran.” Osszességében a
elszdmolds hatdsdt. Forrds: MNB. haztartasi hitelallomany éves tranzakcidinak értéke 67

14. ébra: Uj hdztartdsi hitelek a teljes hitelintézeti szektorban millidard  forintot tett ki, ennek hatasara éves

soo MrdFt MrdFt oo Osszevetésben 1,2 szazalékos béviilés tapasztalhatd.
450 | H H n 450 Ezt az 6nalld vallalkozéknak nyudjtott hitelek 45 milliard
200 1 400 forintos bdviilése jelentésen befolydsolta, de a
350 i 350 lakossagi hitelallomany éves leépiilési Uteme ettdl
300 7 300 eltekintve is javult, marcius végén 2,2 szazalékot tett
250 ~ 250 . . T )
200 | 200 ki. A lakossagi tranzakcidk értékét a negyedévben egy
150 | 150 egyedi hiteleladas 8 millidrd forinttal csokkentette. A
100 { 100 haztartasi hiteldllomany dinamikajanak javulasa ugy
50 1 50 valdsult meg, hogy az élénkebb Uj hitelkihelyezésekkel
o (MEBHENNOUUNAUEUNAUEHUNOHUNNORURAUEHNA o P . .
BRI RN RN RN szemben nagyobb t6ketérlesztések alltak.
§. === : : : : : : : :
~ Az Uj szerz6déskotések volumene éves Gsszevetésben
B | akascélu [1Szabadfelhasznélasu jelzélog A ’ ; L, ..
EmEgyéb fogyasztasi EEHitelkivaltas mintegy 50 szazalékkal emelkedett. A hitelintézetek uj
10nall6 vallalkozok - NHP —4 negyedéves atlag

haztartasi hitelszerz6déseinek volumene az 06nalld

Megjegyzés: A hitelkivdltds csak a végtérlesztéssel és a forintositdssal , , . , . , I
ey 9 f vdllalkozék NHP-hitelfelvételein tal 241 milliard

Osszefiiggd kivdltdsokat jeléli. Forrds: MINB.

> A haztartasok statisztikai kategéridja a lakossagot és az 6nall6 vallalkozokat (egyéni vallalkozok és Gstermelsk) jelenti egyittesen.

HITELEZESI FOLYAMATOK © 2017. MAJUS
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15. dbra: A hitelezési feltételek valtozdsa a hdztartdsi

szegmensben
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Megjegyzés: A szigoritdst és enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiilbnbsége piaci
részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjan.

16. dbra: Az uj haztartdsi hitelek THM-szintje

35 35
30 T e . 30
25 | .--...,.' '...-,__."‘ L 25

- = Lakashitel e Egyéb fogyasztasi hitelek
——Szabadfelhasznélasu jelzalog —— Lakashitel (Itp. nélkal)

Megjegyzés: Uj folyésitdsu hitelkamatok negyedéves dtlaga. Forrds: MINB.

17. dbra: Az uj haztartdsi hitelek kamatfeldra
szazalékpont szazalékpont

28
12 A R L 24
10 r 20
8 r 16
6 4 12
4 L8
2 - L4
BEdR N

0 s~ e oo o T = 0
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e e e

] o)} o i ~ o < ) o ~
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——Szabadfelhasznalasu jelzalog - - -Lekotott betét

—Lakashitel e Egyéb fogyasztasi hitelek (jobb skala)

Megjegyzés: A vdltozo vagy legfeljebb 1 évig fixdlt kamatozdsu lakdscélu hitelek
esetében a 3 havi BUBOR, mig az éven tul fixdlt lakdshitelek esetében a 3 éves
IRS feletti, THM-alapu simitott feldr. A tébbi termék esetében 3 havi BUBOR
feletti THM-alapu simitott feldr. Forrds: MINB.
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forintot tett ki 2017 elsé negyedévében (14. abra). Az
Uj hitelkihelyezések volumene éves 4atlagban 49
szazalékkal n6tt a megel6z6 évhez képest. A lakascélu
hitelek esetében a ndvekedés éves lteme 44
szazalékot tett ki, a szabadfelhasznalasu jelzaloghitelek
kibocsatasa 50 szazalékkal, mig az egyéb fogyasztasi
hiteleké 59 szazalékkal bGvilt, ezen belll a személyi
kolcsonok Uj kibocsatasa 54 szazalékkal emelkedett
éves Osszevetésben. Az Uj lakds épitésére vagy
vasdarlasdra felvett hitelek aranya 2017 els6
negyedévében az Uj lakashitel-kibocsatas 19 szazalékat
tette ki.

A varakozasokkal ellentétben a hitelfeltételek nem
enyhiiltek érdemben. A Hitelezési felmérés keretében
a lakashitelek sztenderdjeinek altalanos enyhitésérdl a
bankok netté 6 szazaléka szamolt be (15. abra). Ennek
ellenére a részfeltételeket tekintve a bankok jelentds
aranya jelzett lazitast: a megkérdezett bankok netté
értelemben vett fele csokkentette a felarakat, 34
szazalék tett lehet6évé hosszabb  futamideji
hitelfelvételt, valamint tovabbi 6-6 szazalék enyhitett a
maximalis hitelfedezeti ardanyon és a megkovetelt
hitelképességi szinten. A jévedelemaranyos
torleszt6részlet tekintetében szigoritds tortént a
negyedévben. A vdlaszadd bankok kozel kétharmada a
piaci részesedési céljaikat, fele a lakaspiaci folyamatok
alakuldsat, harmada a likviditasbGséget jeldlte meg,
mint a lakashitel-feltételek enyhitése irdnyaba haté
tényez6t. A fogyasztasi hitelek feltételein a bankok
netto értelemben vett 8 szdzaléka enyhitett 2017 elsé
negyedévében. A bankok kis aranya szamolt be mind a
lakashitelek (6 szazalék), mind a fogyasztasi hitelek (17
szazalék) feltételeinek a kovetkezé fél évre tervezett
enyhitésérél.

A lakascélu hitelek atlagos finanszirozasi koltsége
csokkent a negyedév soran. 2017 els6 negyedévében
az uj lakascélu forinthitelek atlagos teljes hitelkéltsége
0,2 szazalékponttal 5,3 szazalékra csokkent (16. dbra).
A hitelkoltségek a kamatozas mddja szerint heterogén
modon alakultak: a valtozé kamatozdasu hitelek atlagos
simitott THM-értéke 0,2 szazalékponttal csdokkent, mig
a fix kamatkonstrukcioju lakascéld hiteltermékek
simitott teljes hitelkoltsége nem véltozott. A negyedév
sordan az Osszetételhatds 6 bdazispontos csokkenést
magyaraz az atlagos THM alakuldsaban: a fix
kamatozasu (atlagosan nagyobb hitelkoltség() hitelek
aranya az Uj kibocsatasban az el6z6 negyedévhez
képest 3 szazalékponttal 56 szazalékra csokkent. A
felarak 4&tlaga kis mértékben csokkent a vizsgalt



18. dbra: A PKI haztartdsi fogyasztdsi kiaddsokra vonatkozo
részindexe
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—Haztartasok netto fogyasztdsi kiadasai (év/év névekedési item)
—PKI - Haztartasok netto fogyasztasi kiaddsai (jobb skala)
—GKI Fogyasztdi bizalmi index (jobb skala)
Megjegyzés: A PKI a bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztiili

hozzdjdruldsdt mutatja a hdztartdsi fogyasztdsi kiaddsok éves ndvekedési
liteméhez. Az dbrdn technikai okokbdl a GKI-index szdzadrészét tiintetjiik fel.
Forrds: MNB, GKI.
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dbra: Hitelkereslet a hdztartdsi hitelezési szegmensben
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Megjegyzés: Az erdsebb és gyengébb keresletet jelz6 bankok ardnydnak
kilénbsége piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai

alapjan.

id6szakban, igy marcius végén 4,6 szdzalékpontot tett

ki (17. abra). A Hitelezési felmérésben jelzettel
szembeni latszolagos ellentmondast a  feldrak
csokkentésével kapcsolatban tovdbbra is az uj,
kockazatosabb lgyfelek finanszirozasa is
magyarazhatja.

A fedezetlen fogyasztasi hitelek hitelkoltsége és
felara is nétt. A jelzdloggal fedezett fogyasztasi hitelek
kamatszintje nem valtozott, mig az egyéb fogyasztasi
hitelek kamatszintje 1,9 szazalékponttal nétt az elsé
negyedévben. 2017. marcius végén igy a jelzaloggal
fedezett fogyasztasi hitelek atlagos kamatszintje 6,7
szazalék, az egyéb hiteleké 15,5 szazalék volt (16.
abra). A feldrak a szabadfelhasznaldsu jelzaloghitelek
esetében 0,4 szazalékponttal 6,4 szazalékpontra
néttek, mig az egyéb fogyasztasi hitelek esetében 2,3
szazalékpontos csokkenés utan a negyedév végén 15,2
szazalékpontot értek el (17. dbra).

A pénziigyi kozvetitorendszer Osszességében
semleges hatast  gyakorol a haztartasok

fogyasztasara. A haztartasok fogyasztasi kiaddsai 2016
soran 4,9 szazalékkal béviltek, az MNB elGrejelzése
szerint 2017-re tovabbi 5,1 szazalékos emelkedés
varhatd. A konjunkturalis javuldst a fogyasztéi bizalmi
tovabbi
negyedévben. A fogyasztdi bizalom erdsodését az

index novekedése kisérte az elsé

MNB konjunkturafelmérése szerint a hdaztartasok

anyagi és foglalkoztatdsi helyzetével kapcsolatos
el6retekintd varakozas javuldsa magyarazza, azonban
az inflaciés félelmek csokkentSleg  hatottak

marciusban. A Pénzigyi Kondiciés Index fogyasztasi
kiadasokra vonatkozdé részindexe alapjan a banki
hitelezés hatdsa a haztartasok fogyasztdsi kiaddasara
Osszességében semleges volt (18. dbra).

A lakashitelek iranti kereslet tovabbi emelkedése
2017 elsé
felmérésben

varhatao. negyedévében a Hitelezési

részt vev6 bankok haromnegyede
63

szazalékuk pedig a fogyasztasi hitelszegmensben. A

érzékelte a kereslet bdvilését a lakascéluy,
kovetkezd fél évben a bankok 83 szazaléka tovabbi
keresletélénkilést var a fogyasztdsi hitelek terén, a
lakashitelpiacon pedig a bankok szinte teljes kore
szamit a kereslet bdévilésére. A lakdscélu hitelek

keresletét a Csaladi Otthonteremtési Kedvezmény
kihasznalasa is emeli: januar eleje és marcius vége
kozott a CSOK-hoz
hitelkihelyezés tortént, ami az Uj lakashitel-kibocsatas

16 szazalékat tette ki.

kot6déen 20 milliard forint
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Megjegyzés: A mediterrédn orszdgok Gérégorszdg, Olaszorszdag, Portugdlia, és
Spanyolorszdg; a balti dllamok Esztorszdg, Litvdnia és Lettorszdg. Forrds: EKB,

20. abra: A hdztartdsi hitelallomdny tranzakciokbdl eredé éves

15

10

MNB.

Megjegyzés: Az egyes kategoridk értékei a tematikusan odatartozd tényezbk
szamtani dtlagaként adddnak. A pozitiv értékek a feltételek szigoroddsdt, a
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negativak az enyhitést jelolik. Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.
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Nemzetkozi kitekintés a haztartasi hitelezésben

A haztartasi hitelezés a régidban és az eurozénaban is
béviilést mutat. Az eurozdénaban az éves atlagos
novekedési litem 2016-ban 1,2 szadzalékot, 2017 elsé
negyedévében pedig tobb mint 1,3 szazalékot tett ki
(20. nétt a
haztartasok adodssaga éves Osszevetésben, azonban

abra). A tagédllamok tobbségében

GoOrogorszagban a  kedvezétlen makrogazdasagi
mutatok miatt a lakossag tovabbra is visszafogja a
fogyasztdsat, és ezzel Osszefuggésben kozel 3
szazalékkal szGkllt a hitelezés. Ciprus és az Ibériai-
félsziget  hiteldllomanydt is leépllés jellemzi.
irorszagban a mérsékl3dés a haztartasok fenntarthatd
addssagszolgdlatdt tdmogatja, mivel a hiteldllomany
nemzetkozi osszehasonlitasban jelentGésnek
tekinthetS. A kelet-kdzép-eurdpai régid orszagaiban a
haztartasi adossagdllomany emelkedése figyelhetd
meg: a Szlovakidban megfigyelheté 8 szazalékos éves
novekedés mellett Csehorszdgban 9, Romanidban 6,
Lengyelorszdgban 5 szazalékkal bdéviilt a haztartasi

hitelezés.

Az eurozénaban enyhiiltek, a régidoban szigorodtak a
lakascélu hitelfeltételek a negyedévben. Az Eurdpai
felmérése alapjan az

Kozponti Bank hitelezési

eurozéna bankjai enyhitettek a lakascéld hitelek
feltételein, amelynek legfébb oka a bankok kozotti
verseny folyamatos fokozdddasa. Ekdzben a bankok
negyede érzékelte a kereslet élénkilését. A visegradi
orszagokban az eurdpai tendencidkkal ellentétben
a hitelfeltételek:

bankok mintegy 90

szigorodtak Szlovédkidban  és

Csehorszagban a szazaléka
szigoritott. Lengyelorszagban annak ellenére nem
szigoritottak a lakashitel-kondiciékon, hogy minden
(21. dbra). A

Csehorszagban megvaldsult szigoritas hatterében a

tényez6 ebbe az iranyba hatott
lakaspiacon érzékelt kockazatok, valamint a 80
feletti hitelfedezeti hitelek
csokkentésére vonatkozdé makroprudencialis ajanlas

szazalék mutatoju
életbelépése all. Szlovakidban hasonlé médon a 2017.
januar 1-én életbe lépett, az Uj kibocsatasu hitelek
futamidejére és fedezettségére vonatkozo limitek,

illetve a marcius 1-t6l aktiv jovedelemaranyos
torlesztGrészlet mutatora vonatkozé korlat

magyarazhatja a bankok vélaszait.



22. dbra: A feldr nemzetkézi 6sszehasonlitdsa a hazai
pénznemben nyujtott lakdscélu hiteleknél

szazalékpont szdzalékpont .
6 - r6
5 4 r5
4 A 4
3 A F3
2 1 r2
14 r1
0 T — 0

—===-

o —

- fm)

o o

o~ ~N

——Romania ===Szlovakia — — Lengyelorszag — -Csehorszag
——Eurozéna —— Magyarorszag V3 atlag

Megjegyzés: A vdltozd vagy legfeljebb 1 évig fixdlt kamatozdsu lakdscélu hitelek
esetében a 3 havi bankkézi kamat, mig az éven tul fixdlt lakdshitelek esetében a
3 éves IRS feletti, THM alapu simitott feldr. Forrds: MNB, EKB, EMF, Datastream,
nemzeti jegybankok.

Az eurozonaban és a régidban sem valtoztak
Osszességében az Uj lakashitelek koéltségei. 2017 elsé
negyedéve folyaman az eurozénaban valtozatlanul 2,3
szazalékot tett ki az Uj kibocsatasu lakascélu hitelek
atlagos hitelkoltsége. A régios orszagok kozil
Csehorszagban, Szlovénidban és Romanidban 0,1
szazalékponttal emelkedtek a kamatok,
Lengyelorszagban vdltozatlan maradt, Szlovakidban
pedig 0,1 szazalékponttal csokkent a hazai
pénznemben kibocsatott lakashitelek atlagos kamata.
Amennyiben a lakascélu hitelek kamatait az adott hitel
kamatfixalasi periédusanak megfeleld Uj
forrasbevonasi kt')ltségekkel6 hasonlitjuk  Ossze,
lathatjuk, hogy a hazai felarak szintje tovabbra is
magasnak tekinthet6 nemzetkozi 6sszehasonlitasban,
atlagosan tobb mint 2 szazalékponttal haladva meg a
régios atlagot (22. abra).

® Bankkozi kamatcsereiigylet, amely a bank ltal fizetendé kamat 3 évre fixalasanak koltségét ragadja meg.
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4. MELLEKLET: MODSZERTANI MEGJEGYZESEK

Az elemzés alapjat statisztikai adatok és a Hitelezési felmérés eredményei adjak.
1. Hitelaggregdtumok és hitelkamatok adatai

A Magyar Nemzeti Bank torvény 3dltal meghatdrozott feladata statisztikai adatok kozlése a hitelintézeti rendszer
mikodésére és az orszag pénzigyi helyzetére vonatkozdéan. Az MNB honlapjan megtaldlhatok az 6sszedllitott statisztikak, a
f6 adatokat bemutatd sajtokozlemények és a statisztikak készitésének moddszertani leirasai. A weboldal elérési cime:
http://www.mnb.hu/statisztika

2. Hitelezési felmérés

A Hitelezési felmérés segit feltarni, hogy a meghatarozé hazai bankok hogyan latjak, értékelik a piaci folyamatokat, illetve
hogyan alakitjak stratégidjukat és azon belll hitelezési politikdjukat. A hdztartdsi hitelekre vonatkozé felmérésben 6sszesen
11 bank vett részt. A lakashitelekkel kapcsolatos kérdésekre 9, a fogyasztasi hitelezéssel 6sszefliggéen 10 bank és emellett 11
pénziigyi vallalkozas adott valaszt. A 2017 els6 negyedév végi adatok alapjan a lakascélu hiteldllomanyra vonatkozdan a
felmért intézmények a bankszektor 85 szazalékat fedik le, mig a fogyasztasi hitelek piacanak 94 szazalékat. A vallalati
kérdGivet Osszesen 15 bank toltotte ki, ezek a vdllalati hitelek piacanak 92 szdzalékdt képviselik, mig az uzleti
ingatlanhitelekre vonatkozé kérdGivre valaszold 14 bank piaci részesedése 95 szazalék.

A felmérés minden szegmensben standard kérdGivbdl all. A visszatekint kérdések 2017 els6 negyedévére (2016 negyedik
negyedévéhez képest), az eléretekints kérdések a kovetkezs fél éves idGszakra, azaz 2017 masodik és harmadik negyedévét
lefed6 idGszakra vonatkoznak (2017 els§ negyedévéhez képest). A mostani kérdGivet a hitelezési vezet6k 2017. aprilis 3. és
20. kozott toltotték ki.

A vidltozas jelzésére a valaszaddk szazalékdban kifejezett un. nettd valtozds mutatdt hasznaljuk. Ezt dgy kapjuk, hogy a
véltozast (szigoritast/novekedést/erésodést) jelz6k piaci részesedéssel sulyozott ardanyabdl levonjuk az ellenkezé elgjelii
véltozast (enyhitést/csokkenést/gyenglilést) jelz6k piaci részesedéssel sulyozott aranyat.

A Hitelezési felmérés részletes eredményei és az dbrakészlet az alabbi linken taldlhaté: http://www.mnb.hu/penzugyi-

stabilitas/publikaciok-tanulmanyok/hitelezesi-felmeres

3. A Pénziigyi Kondicios Index (PKI)”

A pénzigyi kozvetitérendszer miikodésére, allapotara, kornyezetére, teljesitményére szamos mutatd, igy jelent8s
informaciés halmaz all rendelkezésre. A pénziigyi rendszert érint6 informacidk toOmoritésére és az alapfolyamatok
abrazoldsara szamos jegybank (koztiik a Magyar Nemzeti Bank is) faktormodelleket alkalmaz, amelyek segitségével néhany
valtozdban, ugynevezett faktorokban jelenithet6 meg az akar tobb szdz idGsorban rejlé legfontosabb informacid. Az
anyagban tobb helyen is szerepeltetett PKI azt mutatja meg a faktormodell eredményeit felhasznalva, hogy mennyi a
bankrendszer hozzajaruldsa a redl-GDP éves novekedési iteméhez.

A faktorelemzéshez hasznalt adatbazist egyedi banki adatok alkotjak, mégpedig a legnagyobb 9 bank és a bankrendszer
tobbi részének bizonyos 6sszevont mutatoéi. A 10 bankbdl allé panel adatbazisbdl a kovetkez6 mutatdk keriiltek bevonasra a
faktorelemzés soran:

o Likviditas:
o likvid eszk6zok a mérlegf6osszeg aranyaban
o stabil forrasok a mérlegf6osszeg aranydban
o devizaswap-adllomany a mérlegf6dsszeg aranyaban
e Tbke:
sajat t6keattétel
anyabanki tékeattétel
t6kepuffer a mérlegf66sszeg aranyaban

7 Hosszu, Zs. (2016): The impact of credit supply shocks and a new FCl based on a FAVAR approach, MNB Working Papers 2016/1, Magyar Nemzeti Bank.
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e Kockdzat:
o nemteljesit6 portfdlid aranyanak valtozasa
o értékvesztés dllomanyardnyos eredményrontd hatdsa
o kockazattal sulyozott eszk6zok a mérlegf6osszeg aranydban
o kamat- és jutalékjovedelem a mérlegfé0sszeg aranyaban

A faktorelemzésnél kérdésként meril fel, hogy pontosan hany becsllt valtozd képes megragadni az adatokban lévd
Iényeges informacidkat. A faktorok makrogazdasagi valtozdkra gyakorolt hatdsa alapjan dontottik el ezt a kérdést: egy VAR
(vektor autoregressziv) modellbe illesztve az els6 két pénzigyi faktor bizonyult szignifikdnsnak. Ez a két faktor egyuttal a
banki adatok variancidjanak mintegy 50 szdzalékat magyarazza.

A faktorok és a VAR-modell becslése Koop és Korobilis (2014)8 cikkében szereplé mddszertan alapjan tortént. A faktorok és
az eredeti valtozok kozotti kapcsolat alapjan az egyik faktort a bankok hitelezési képességét leird, a masikat a hitelezési
hajlanddsagot megragadd mutatdként értelmeztiik, ugyanakkor a faktorok szintjének nincs, csak az idGbeli valtozasuknak
van jelent6sége, tehat egy-egy adatpont 6dnmagaban nem informativ. Ezért a két faktor makrogazdasdgi valtozdkra
gyakorolt hatasa alapjan szamszerdsitettik a végsd PKI-t. A FAVAR-becslés alapjan a hitelezési hajlanddsag faktora a valsag
utan a hiteldllomanyok alakuldsat szignifikdins médon befolyésolta, ellentétben a képességet mérs faktorral. igy a PKI-t a
hitelezési hajlanddsag faktor GDP-re gyakorolt hatasaként azonositottuk. A mutaté értelmezése a korabbi PKI-hoz nagyon
hasonld, a bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztili hozzajarulasat mutatja a GDP éves novekedési (iteméhez.
Azaz, ha példaul a PKI 1-es értéket mutat, a GDP éves névekedésébdl egy szazalékpont tudhatd be a bankrendszer hitelezési
aktivitasanak.

A VAR-modell felhaszndldsaval a PKI teljes GDP-re gyakorolt hatasa mellett részindexek is szamithatdok. A PKI vallalati
hitelezésre vonatkozd részindexe mutatja a bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztili hozzajaruldasat a vallalati
alldeszkdz-beruhazas éves novekedési Uteméhez. A PKI haztartasi fogyasztasi kiadasokra vonatkozd részindexe a
bankrendszer hitelezési tevékenységének a haztartasi fogyasztds éves ndvekedési (iteméhez vald hozzajaruldsat
szamszer(siti.

8 Koop, G. és Korobilis, D. (2014): A new index of financial conditions, European Economic Review, 71. évf., 101-116. o.
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