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A ,Hitelezési folyamatok” cim( kiadvadny célja, hogy dtfogo képet mutasson a hitelezés legfrissebb trendjeinek alakuld-
sdrdl, valamint segitséget nyujtson ezen folyamatok megfeleld értelmezéséhez. Ennek érdekében részletesen bemutatja
a hitelaggregdtumok, a bankok dltal észlelt hitelkereslet, valamint a hitelezési feltételek alakuldsat. A hitelezési feltéte-
leken beliil megkiilénbéztetiink dr és nem dr jellegl feltételeket. A nem dr jellegi feltételek azt befolydsoljdk, hogyan
alakul a bankok dltal hitelképesnek tartott ligyfelek kére, és azok milyen feltételek mellett juthatnak hitelhez. Az dr jel-
legli feltételek pedig azt mutatjdk, hogy a hitelképes ligyfelek milyen dron juthatnak hitelhez.

A vizsgadlt fébb statisztikak az aldbbiak:

e A hitelaggregdatumok a gazdasdgi szereplék hiteldllomdnydnak mennyiségi alakuldsat ismertetik a hitelinté-
zeti szektor mérlegstatisztikdi alapjan. Az dj kihelyezések volumene és a hitelintézeti hitelek drfolyamhatdsok-
tol megtisztitott nettd dllomdnyvdltozdsa egyardnt bemutatdsra keriil. 2013 negyedik negyedévétdl az elem-
zés a teljes hitelintézeti szektor (bankrendszer és fiokok, szovetkezeti hitelintézetek) hitelezési folyamatait
mutatja be.

e A nem dr jellegl hitelezési feltételek vdltozdsa kvalitativ mddon jelenik meg a , Hitelezési felmérés” alapjdn,
amelyben az adott szegmensben aktiv bankok — amelyek egytitt 80-90 szdzalékat fedik le a hitelpiacnak —
adnak indikdciot a vdltozds irdnydra a viszonyitdsi iddszakhoz képest. A , Hitelezési felmérés”-ben dr jellegdi
feltételek — a forrdskéltség feletti feldar, a kockdzatos hiteleken Iévé prémium, illetve a felszamolt dijak — is
szerepelnek kvalitativ mddon.

e A kamatstatisztikdk a hitelintézeti uj megvaldsult kihelyezések szerz6désésszegével sulyozott aggregdlt ka-
matait, azaz dr jellegli feltételeit tartalmazzdk. A hitelkamat felbonthato referenciakamatra, illetve referen-
ciakamat feletti feldrra.

e A Hitelezési felmérés alapjdn az adott szegmensben aktiv bankok az dltaluk észlelt hitelkereslet alakuldsdra,
vdrakozdsaikra a , Hitelezési felmérés”-ben vdlaszolnak kvalitativ médon. Hasonldéan a hitelezési feltételek-
hez, a bankok a vdltozds irdnydra adnak indikdciot.

A hitelezési folyamatokat leird indikdtorok modszertandrdl az elemzés végén taldlhato ,,Melléklet” ad részletes tdjé-
koztatdst. A kiadvdnyon beliil a ,Hitelezési felmérés” eredményeit fokuszdltan mutatjuk be, de a kérdésekre adott vd-
laszokat, illetve az eredményeken alapuld dbrakészletet az MINB honlapjdn a , Hitelezési felmérés” oldalon teljes kériien
publikdljuk.
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1. VEZETOI OSSZEFOGLALO

2018 utolsé negyedévében a vdllalatok tranzakcié alapu hiteldllomdny-névekedése elmaradt a kordbbi negyedévekben
megfigyelttdl, amelyet egyedi és dtmeneti tényez6k okoztak. A kézel 180 milliard forintot eléré béviilés mintegy hd-
romnegyede a kkv-szektorhoz volt kothetd. Eves 6sszevetésben 892 milliérd forinttal emelkedett a vdllalati hiteldllo-
madny a tranzakciok eredGjeként, ami 13,6 szdzalékos éves béviilésnek felel meg, amely dinamika egyrészt kiemelkedd-
nek tekinthetd a régioban, mdsrészt az elmult 10 év legmagasabb hazai névekedési liteme. A kkv-szektor hiteldllomd-
nya el6zetes adatok alapjdn kézel 12 szdzalékkal nétt éves Gsszevetésben, ezen beliil a mikrovdllalatok esetében volt
megfigyelhetd a legnagyobb mértékii — éves alapon kézel 21 szdzalékos —emelkedés. A tranzakcids béviiléshez a kkv-
szektor hitelfelvétele mellett szamos nagyvdllalat egyedi és nagy volumendi ligylete is hozzdjdrult. Az Uj szerz6déskéteé-
sek 2018. évi értéke az el6z6 évihez kézeli, 3400 milliard forint volt.

A Hitelezési felmérésben részt vevs bankok vdlaszai alapjdn a negyedik negyedévben minden vdllalati méretkategori-
dban enyhliltek a hitelhez jutds feltételei, amely els6sorban nem dr jellegli feltételeket érintett. Az enyhités mdogétti
tényezOk kézott a vdlaszadok elsésorban a bankok kézétti verseny fokozoddsdt emlitették. A tavalyi évre jellemzé erd-
s6d6 hitelkereslet a hosszabb lejdratu hitelek irdnt az utolsé negyedévben megtorpant. Ennek dtmeneti jellegét ugyan-
akkor aldtamasztja, hogy a bankok 2019 elsé félévében egydntetiien a hitelkereslet ujbdli névekedésére szamitanak.
Ebben feltételezhetben szerepet jatszik, hogy egyes vdllalkozdsok az év utolsé negyedében 2019-re halasztottdk beru-
hdzadsaikat az NHP fix konstrukcio keretében janudrtdl elérheté hosszu futamideji, fix kamatozdsu hitelek igénybevé-
tele érdekében.

A haztartdsok hitelallomdnya a negyedév soran 108 milliard forinttal, az év egészében 6sszesen 424 millidrd forinttal
emelkedett a hiteltranzakciok hatdsdra. Ennek eredményeképpen az dllomdny 7,3 szdzalékkal nétt 2018-ban. A lakds-
hitel-kibocsdtads 31 szdazalékkal béviilt az év egészében 2017-hez viszonyitva, igy 850 millidrd forintot tett ki, ezzel pedig
nomindlisan elérte a 2008. évi szintet. A jelenlegi hitelciklusban azonban a 2008-as globdlis pénziigyi vdlsdg el6tti id6-
szakkal ellentétben a hatdlyos addssdgfék-szabdlyok gdtat szabnak a lakossdg tulzott eladdsoddsdnak. A személyi kél-
cs6ndk éves kibocsdtdsa mdsfélszeresére emelkedett 2017-hez képest, amiben szerepet jatszik a kamatszint csékkenése
és a maximdlis szerz6déses Gsszeqg emelkedése, amelyek hatdsdra ez a termék versenyképessé vadlt akdr lakdscélhoz
kapcsolodo felhaszndldsra is.

A hitelfeltételek sem a lakdscélu-, sem a fogyasztdsi hitelszegmensben nem vdltoztak érdemben, és a bankok 2019 elsé
felében sem terveznek lazitani a hitelezési standardokon. A kereslet a két szegmensben eltéréen alakult: a lakdshitelek
esetében élénkiilést, a fogyasztdsi szegmensben azonban enyhe visszaesést tapasztaltak a bankok. Ez a visszaesés a
megkérdezett intézmények szerint dtmeneti, és 2019 elsé felére ujabb élénkiilést varnak.

Az év végére a bankok az uj lakdshiteleket mdr szinte kizdrdlag éven tuli kamatfixdlds mellett nyujtottak, amelyen beliil
az 5 éven tul fixalt kamatozdsu hitelek ardnya is 60 szdzalék félé emelkedett a negyedik negyedévben. Az 6t évnél
hosszabb kamatfixdldsu lakdshitelek térnyerésében a banki forrdskéltségek mérséklését célzo jegybanki programok
mellett szerepet jdtszott a Mindsitett Fogyasztobardt Lakdshitelek névekvd piaci részesedése is. A hitelezés egészséges
szerkezetének fenntartdsahoz a 2018. oktéber 1-jét6l kamatrégzitési periddusok szerint differencidlt jévedelemardnyos
torlesztbrészlet mutato eldirds is hozzdjarul.
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2. HITELEZESI FOLYAMATOK A VALLALATI SZEG-
MENSBEN

2018 utolso negyedévében tovabb folytatdodott a vdllalati hitelezés béviilése, amelynek mértéke tranzakcios alapon
kézel 180 millidrd forintot tett ki. Igy a vdllalati hiteldllomdny az elmult 12 hénapban 6sszesen 892 millidrd forinttal
emelkedett, ami 13,6 szdzalékos névekedésnek felel meg. A sziiken értelmezett kkv-szegmens hitelezése az el6zetes
adatok alapjdn kézel 12 szdzalékkal, az éndlld vdllalkozokat is figyelembe véve 10 szdzalékkal béviilt éves 6sszevetés-
ben. Az egyes vdllalatméret-kategdridkat vizsgdlva a mikrovdllalatok esetében volt megfigyelhets a legnagyobb mér-
tékl — éves alapon kézel 21 szdzalékos — névekedés. Az uj szerz8déskétések értéke hasonldan alakult az el6z6 évhez
képest, a 2018. évi kibocsdtds — a pénzpiaci ligyleteket is figyelembe véve — 3400 milliard forint volt. Nemzetkdzi ész-
szehasonlitdsban az elmult év sordn Magyarorszagon béviilt a legnagyobb mértékben a vdllalati hiteldllomdny.

A Hitelezési felmérésben részt vevs bankok vadlaszai alapjan tovabb enyhiiltek a vallalatok hitelhez jutdsdnak feltételei,
ami a negyedik negyedévben minden vdllalati méretkategdridban jelentkezett. A feltételek enyhiilése a bankok érzé-
kelése szerint elsGsorban a fedezeti kévetelmények lazitdsat érintette. A hitelezési feltételek ilyen irdnyu vdltozdsat
Osztdnzd tényezbéként a vdlaszaddk els6sorban a bankok kézétti verseny fokozdddsdt azonositottdk. A tavalyi évre jel-
lemzé erds6dé hitelkereslet a hosszabb lejaratu hitelek irdnt az utolsé negyedévben megtorpant. Ennek dtmeneti jelle-
gét ugyanakkor aldtamaszthatja, hogy a bankok 2019 elsé félévében egydntetiien a hitelkereslet tujbdli névekedésére
szamitanak. A keresletben tapasztalt vdltozdsokban feltételezhetGen szerepet jatszik, hogy egyes vdllalkozdsok az év
utolsé negyedében 2019-re halasztottdk beruhdzdsaikat az NHP fix konstrukcio keretében janudrtdl elérhetd hosszu
futamidejd, fix kamatozdsu hitelek igénybevétele érdekében.

1. dbra: A teljes vdllalati és a kkv-szektor Hazai vallalati hitelezés

hitelallomdnydnak névekedési iiteme Kozel 14 szézalékkal béviilt a véllalati hitelezés 2018-
% %
3 ii ban. Az elmult egy évben a nem pénziigyi vallalatok
6 12 hiteldllomdnya tranzakcids alapon 892 milliard forint-
5 10 . . ; . , P
2 8 tal novekedett, ami 13,6 szazalékos éves bdviilésnek
3 6 felel meg (1. dbra). A sz(iken értelmezett mikro-, kis-
2 4
1 2 és kozépvallalati szektor hiteldllomanya éves viszony-
0 0 P . s .. . .
1 5 latban —el6zetes adatok alapjan — kézel 12 szézalék-
-2 -4 kal emelkedett, mig az 6nallé véllalkozdkkal bévitett
-3 -6
4 s kkv-szektor! hiteldlloméanydnak éves névekedési
-5 -10 .. . 7 Py
. Uteme 10 szazalék volt. A béviiléshez a kkv-szektor
s £ § & § § £ 8§ § 6vekv hitelfelvétele mell 2 illalat ki
= = = b=y = = = =) = novekvé hitelfelvétele mellett szamos nagyvallalat ki-
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
EVallalati szektor (negyedéves) ugro 6sszegli tranzakcidja is hozzajarult. A nagyvalla-
—Vallalati szektor (éves, jobb skala) — , , , . , ; -
——KKV-szektor (éves, jobb skala) lati hiteldllomdny éves szinten 17 szazalékkal béviilt.
=== KKV-szektor 6nallé vallalkozdkkal (éves, jobb skala)

Megjegyzés: Tranzakcié alapy, a kkv-szektor 2015. negyedik negyedév A kkv-szegmensben a mikrovallalkozasok hitelalloma-
el6tt bankrendszeri adatok alapjdn becsiilve. Forrds: MNB. nya nétt legnagyobb mértékben, kozel 21 szazalékkal,
mig a kdzépvallalatoké 8 szazalékkal, a kisvallalatoké
4 szazalékkal emelkedett a tranzakcidk eredGjeként.
Ateljes hiteldllomany éves bévilésének haromnegye-

dét a forinthitelek, a fennmaradé hanyad dontd

1 Az 6nallé vallalkozdk statisztikai értelemben a haztartasi szektor részét képezik, ugyanakkor gazdasagi aktivitasuk és jogi meghatarozasuk alapjan
kkv-nak is tekinthetSk. Hitelezési dinamikajuk atmenetileg, jellemzéen féldvasarlasokhoz kéthetd tranzakcidk miatt szakadt el az alapfolyamattdl
2016-2017-ben.
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2. dbra: A vdllalati hiteldllomdny netto negyedéves
vdltozdsa denomindcid szerint
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Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott, egyedi intézményi hatdsoktdl
sziirt és drfolyamhatdssal gérditetten korrigdlt netté hiteldllomdny-vdlto-
zds. A 2017 elején egyes bankok szamviteli sztenderdjeiben bekévetkezett
vdltozds hatdsa korrigdldsra keriilt. Forrds: MNB.
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3. Gbra: Uj vdllalati hitelek a teljes hitelintézeti

szektorban

Mrd Ft Mrd Ft

1400

r 1200

1000

Money Market (HUF
Hm EUR

I Egyéb deviza

—0—4 negyedéves mozgdatlag

-@--Rovid lejaratu hitelek

Forrds: MINB.

részét pedig az eurohitelek tették ki. A kkv-k hitelezé-
sét 2018-ban is tamogatta a jegybank Piaci Hitelprog-
ramja (PHP), amelynek keretében a hitelintézetek 230
milliard forintnyi hitelezési névekményt vdllaltak. A
vallalast a hitelintézetek szektorszinten a tavalyi év-
hez hasonldéan toébb mint kétszeresen felilteljesitet-
ték.

A robusztus névekedési Uitem a tranzakciok decem-
beri visszaesése miatt enyhén mérséklédott az utolso
negyedévben. A folydsitasok és a torlesztések ereddje-
ként a hitelintézetek hitelallomanya kézel 180 milliard
forinttal bévilt a negyedik negyedévben (2. abra),
amelybdl mintegy 142 milliard forint kéthetd a kkv-
szegmenshez (ezen beliil a mikrovéllalkozdsokhoz 98
millidrd, a kisvallalatokhoz 20 milliard, a kdzépvallala-
tokhoz pedig 24 milliard forint kapcsolédott). A decem-
ber havi, nagyvallalati szegmenshez k6t6d6 tranzakcios
csokkenés mérsékl6en hatott az éves ndvekedési
Utemre. A szezonalitast figyelembe véve alacsonynak
tekintheté negyedik negyedéves béviilés dont6 ha-
nyada az el6z6 negyedévekhez hasonldan a forinthite-
lekhez volt kotheté.

A 2018-ban kotott uj vallalati hitelszerz6dések volu-
mene a 2017. évihez hasonléan alakult. A hitelintéze-
tek — a pénzpiaci lgyleteket is figyelembe véve — 6sz-
szesen kdzel 3400 milliard forintnyi Uj szerzédést kotot-
tek a nem pénzligyi vallalatokkal. A megel6z6 negyed-
évekhez viszonyitva 2018 utolsé negyedévében az Uj ki-
bocsatasok értéke enyhén mérséklédott, a hitelszerzé-
dések teljes volumene mintegy 780 milliard forintot
tett ki (3. abra). A megszokottnal alacsonyabb kibocsa-
tdshoz hozzajarulhatott a jegybank Novekedési Hitel-
programjanak 2019-ben induld Gj, NHP fix konstrukcio-
jdhoz kothet6 kivaras. A vdllalkozasok egy része
ugyanis az év utolsé negyedében vélhetéen elhalasz-
totta hitelfelvételét az NHP fix konstrukcio keretében
elérhet6 kedvezébb lehet6ség igénybevétele érdeké-
ben.
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1. KERETES iRAS: A 2018-as vallalati hitelezés béviilésének szerkezeti jellemzdi

2018 soran a magyar gazdasag kiemelked6 Gtemben, az elemzG6i vdrakozasokat is meghaladé mértékben bévilt. A
hazai GDP dinamikus emelkedéséhez jelentés mértékben hozzajarult a vallalati beruhazasok bévilése is. A vallalatok
GDP-ardnyos beruhdzasanak szintje igy mar meghaladja a valsag el6tt jellemz6 értéket. A kibocsatassal és a beruha-
zasokkal parhuzamosan a vdllalatok altal felvett hitelallomany is az el6rejelzéseket meghaladé mértékben nétt az év
soran. A nem pénzigyi vallalatok finanszirozasi igényét a beruhdzasokon feliil a magas bérkidramlas mellett mérsék-
I6d6 miikodési eredmény is novelte. A valsag 6ta nem latott hitelbGviilés pontosabb megértése érdekében a kovet-
kez6kben attekintjik az allomany valtozasanak szerkezetét.

Az elmult egy évben a nem pénziigyi vallalatok hitelintézetekkel szemben fennalld hitelallomanya tranzakciés alapon
892 milliard forinttal novekedett, mig a leirasokat, atsorolasokat és egyéb allomanyvaltozasokat is figyelembe véve,
a brutté allomanyvaltozas 964 millidrd forintot tett ki. Az bGviilés elsGsorban az éven tuli hitelekben jelentkezett, a
novekedés esetiikben 661 milliard forintot tett ki, mig a rovid lejaratu hitelek korében 303 milliard forintot. Devizalis
bontasban is hasonlé aranyokat figyelhetiink meg, a forinthitelek allomanya 643, mig a devizahiteleké 321 milliard
forinttal n6tt. A forinthiteleken beliil a hosszu és rovid lejaratu hitelek kdzel azonos aranyban néttek, mig a devizahi-
teleken belili bévilést szinte teljes egészében a hosszu lejaratu hitelek novekedése eredményezte.

Mrd Ft A vdllalati hiteldllomdny dgazati bontdsa Mrd Ft Agazati bontasban vizsglva megallapithato,

2000 2000  hogy a gazdasdgi b6éviiléshez hasonldan a vallalati
V_/_\ hiteldllomany névekedése is széles bazisu volt.
1500 - I 1500 Legnagyobb mértékben a feldolgozdipar hitelal-

lomanya béviilt, 307 millidrd forinttal (21%), mig

1000 A L 1000  a pénzlgyi, biztositasi tevékenységet végz6 valla-

—/ latokat tomorit6 agazat hitelallomanya mintegy

500 | ~——— | 500 170 millidrd forinttal (68%). Az épitGipari és in-

gatlanligyekkel foglalkozé agazat dllomanya 154

o ‘ ‘ 9 milliard forinttal (9%), a kereskedelem és ven-

é = E = ; = E = é = E = déglatas agazatanak allomanya 136 millidrd fo-

b Q I rinttal (10%), mig a tobbi dgazatnak 6sszesen 197

—Mezbgazdasdag, banyaszat, kzm(ivek Feldolgozdipar — ) o ., L. .

—Epitdipar, Ingatlaniigyek Kereskedelem, vendéglatds milliard forinttal (1OA’) nott. A feldolgozmpar hi-

Széllitas, raktarozas Pénziigyi, biztositasi tevékenység telb8viilésében szerepet jétSZOtt tobb nemzet-
—Egyéb tevékenység

kozi nagyvallalat magyarorszagi beruhazasahoz
kothet6 hazai hitelfelvétele is. A pénziigyi tevékenységet végz6 agazat hitelb6viilésében meghatdrozo volt az allami
tulajdonossal rendelkezé holding vallalatok hitelfelvétele. A vallalatfelvasarlassal kapcsolatos hitelfelvétel emellett
tobb dgazatban is kiugré méretd hitelekkel jarult hozzd az allomanybdviiléshez. Az épitdipari és ingatlaniigyletekkel
foglalkozd dgazat allomanynovekedésében a lakdparkok és ipari ingatlanok épitését finanszirozé hitelek novekedése
egyarant megjelent, ugyanakkor az irodahazak, kereskedelmi kdzpontok, szallodak épitését finanszirozé hitelek allo-
manya csokkent 2018 soran. Az ingatlanvasarlasi céllal felvett hitelek emellett mind az 6t szegmensben névekedtek
az elmult évben.

Kamatfixalas szerinti bontasban megallapithatd, hogy az éves dllomanybdviilés féként a valtozé kamatozasu hitelek-
nek tulajdonithaté, az dllomanynévekmény tobb mint 80 szazaléka az egy éven beliili kamatperiddussal rendelkezé
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hitelek béviilésével m agya razhatd. M ig a valtozdé kamato- A kisésszegti vdllalati forinthitelek kibocsdtdsa kamatfixdlds és futamidé szerint
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szegmens esetében 15 szazalékot meghaladd mértékben
béviilt, addig a rogzitett kamattal rendelkezé kkv hitelek
allomanya stagnalt. Az () szerz6déskotések kozott szintén
magas a valtozé kamatozasu hitelek aranya.
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Ez a jelenlegi alacsony kamatkornyezet mellett féleg azon
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tgyfelek esetében jelent kockazatot, amelyek nem rendel- ‘ ‘ |||; (1] Il H

0
keznek tartalékokkal az esetlegesen megvaltozé6 hozam- T IR s T e E
kornyezet esetén a magasabb kamatok fizetésére, illetve ] & & & 8 R R
annak terheit nem megfelel6en mérik fel. A kkv-hitelpia- 1 éven tal legfeljebb 3 | 3 éven till, legfeljcbb 3 DG
con 2018-ban kevesen jUtOttak hosszu tavon rogzitett ka- | i Fix kamatozds ®mVéltozd kamatozds —Fix kamatozasuak aranya (jobb)

matozasu finanszirozashoz. A Hitelezési felmérésben rd-  megjegyzés: A legfeljebb 1 éves futamideji hitelek az abrdn nem keriltek feftintetésre
, , , . L tekintettel arra, hogy legfeljebb 1 évre fixdlt kamatozdsu hitelek — a kordbbi és a
addsul a bankok arrél szamoltak be, hOgy a fix kamatozasu nemzetkdzi definiciokbol kiindulva — technikailog a vdltozd kamatozasu hitelekhez
g B o o . rtosithatok, i indokolt a ki tfixdla. inti bontdsuk. Forrds: MNB.
hitelek magasabb kamatszintje az igyfeleket a révid tavon ~ CPerositatck faynem indokolt @ kamatfidids szerinti meghontasuk. Forrds
kedvez6bbnek tliné valtozé kamatozasu konstrukcidk felé tereli. A hosszu lejaratu és fix kamatozasu hitelek részara-
nyanak novelése érdekében az MNB 2019 januarjatol 1000 millidrd forintos keretdsszeggel elinditotta a Novekedési
Hitelprogram Fix (NHP fix) konstrukciot. A konstrukcié varakozasunk szerint elsGsorban a szerz6déskotések szerkeze-

tére gyakorol majd hatdst, mig az addicionalis hitelkiaramlas mértéke limitalt marad.

Amellett, hogy a hitelezési alapfolyamatok kedvezébben alakultak a 2017 végi adatok alapjan kialakitott varakoza-
sainknal, a hitelbéviiléséhez hozzajarult néhany olyan egyedi nagyvallalatokhoz kothet6 tétel is amelyek nem képe-
zik az alapfolyamatok részét. Az egyes nagyvallalati tigyletek hitelallomdany-valtozasra potencidlisan gyakorolt hata-
sat érzékelteti, hogy az elmult évben mintegy 26 ezer tgyféllel kotott szerz6désbdl, csupan 61 vallalat vett fel 5
millidrd forint feletti 6sszegben hitelt. Ez az Ugyfelek 0,24 szazalékat jelenti, mikdzben ezekben a szerz6désekben
koncentralédik a teljes szerz6déses volumen kozel 40 szazaléka. Ezen tételek esetében nem alapozhatunk arra,
hogy az elkdvetkez6 években is azonos nagysagrendben megvaldsulnak. Jollehet a nagyosszegli tételek kiszamitha-
tatlansaga neheziti a pontos el6rejelzést, az elkbvetkezé években a vallalati hitelallomany tovabbi novekedésére

szamitunk, ami varakozasunk szerint a hiteldinamika lassulasa mellett valésulhat meg.

4. dbra: Hitelezési feltételek valtozdsa 2018 negyedik negyedévében is enyhiiltek a hitele-
a vdllalati szegmensben zési feltételek a vallalati szegmensben. A valaszadé hi-
2 gg 7% o & % o telintézetek nettd értelemben vett 7 szdzaléka nyilat-
€ o | -10 10 kozott arrdl, hogy a vallalkozasok kénnyebben jutottak
5 18 1 -20 20  hitelhez (4. dbra). A felmérés soran a részfeltételek ko-
8 ;g ] -30 30 zll az év utolsé harom hénapjdban a fedezeti kdvetel-
£ 30 -40 -0 mények enyhilésérdl szamoltak be. A kondicidk lazi-
o i _— 50 50 tdsa mogotti tényezéként a hitelintézetek tobbsége a
g_g_g_g_g_g_g_g_g_ -60 —! 60 bankok kozotti verseny fokozddasat és a piaci részese-
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s dési célok elérését emlitette. A valaszadok — elsésor-
B Maximilis futamidé 5 ban a piaci versenynek készonhet8en — 2019 elsé fél-
Em Hitel/hitelkeret maximdlis nagysiga s LA : : Lot 4 SlACA L4
EmA hitelkamat és  forrdskoltséaek kbzotti spread Q évében is a hitelezési feltételek enyhtlését varjak,
E=Kockazatosabb hiteleken |év prémium amely a teljes vallalati szegmens tekintetében a kamat-
I Fedezeti kovetelmények
m= Minimalisan megkovetelt hitelképességi szint feldr csokkenésében és a maximalis futamidd kitoloda-

-o-Hitelezési feltételek alakuldsa

Megjegyzés: A szigoritdst és enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiilbnbsége saban jelentkezhet.

piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MINB, a bankok vdlaszai alapjdn.



5. dbra: Hitelezési feltételek vdltozdsa a vdllalati
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Megjegyzés: A szigoritdst és enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiilbnbsége

piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.

6. abra: A vdllalati uj kihelyezések kamatldba
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— = Forintkamatok > 1 M euro
= = Eurokamatok > 1 M euro
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——Eurokamatok < 1 M euro
——Folydszamla (HUF)

Megjegyzés: Vdltozé kamatozdst vagy maximum egyéves kamatfixdldssal
rendelkezé hitelek. 2015-t61 az 1 millic euro feletti money market hitelekté!

szlirt adatok alapjdn. Forrds: MINB.
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A hitelhez jutas feltételei valamennyi vallalati méret-
kategériaban enyhiiltek. 2018 utolsé negyedévében a
bankok nettd értelemben vett egynegyede szamolt be
a kondicidk enyhiilésér6l mindkét vallalatméret sze-
rinti kategdriaban (5. dbra). 2019 elsé félévére vonat-
kozéan a bankok varakozasai alapjan kilondsen a
mikro- és kisvallalkozasok korében enyhiilhetnek a hi-
telhez jutds feltételei, amely valdszinlsithet6en az
NHP fix keretében elérhets kedvezb hitelek irdnti foko-
zott érdekl8désnek is kdszonhetd. 2019 elsd félévére
el6retekintve a bankok nettd értelemben vett mintegy
fele var szigoritast az Gzleti célu ingatlanok finansziro-
zasa céljabdl nyujtott hitelek feltételeiben, amit az in-
gatlanok tulértékeltségének veszélyével, illetve — a t6-
kemegfelelési szabalyok miatt — az ilyen hitelek portfo-
lion belili tulsulydnak elkertlésével indokoltak.

A kis 6sszegli forinthitelek kamata nem valtozott, az
eurdhitelek kamata enyhén csékkent. Az egymillio
eurd alatti forinthitelek és a folydszamlahitelek atlagos
kamatszintjében nem tortént érdemi valtozas, ame-
lyek rendre 3,1, illetve 2,3 szazalékot tettek ki. A kis
Osszegl eurdhitelek kamata ugyanakkor 0,6 szazalék-
pontos csokkenéssel 2 szazalékra mérséklédott az el-
mult két negyedévben (6. abra). A nagy 6sszegl forint-
hitel-szerz6dések? kamatldba — a pénzpiaci ligyletek?
kiszlirésével — az év végére 1,8 szazalékra csokkent. A
nagy 6sszegl eurdhitelek dtlagos kamatlaba 1,3 szaza-
lékra mérséklédott. Mindkét devizanem esetében je-
lentds szerepet jatszottak egyedi, nagy volumend téte-
lek is a kamatszint alakuldsdban. A kamatlabak valto-
zasa mind a forint-, mind az eurdhitelek esetében f6-
ként a felarak valtozasanak tudhato be. A folydszamla-
hitelek esetében a kamatfeldr 0,1 szazalékponttal
emelkedett, a tobbi termék esetében a felarak — hitel-
mérettdl fuggetlenil — enyhén mérséklédtek az utolséd
negyedévben (7. dbra).

2 Az (j szerz6dések esetében a véltozo kamatozdsu vagy maximum egyéves kamatfixalassal rendelkezé hiteleket vizsgaljuk.

3 A money market tigyletek olyan, nem pénziigyi vallalatok szimara nyujtott hitelek, amelyek értéke meghaladja az 1 millié eurét, révid futamidével

rendelkeznek — jellemz&en 1 hénapon belilivel —, és valamilyen pénziigyi m(ivelet finanszirozasara szolgalnak. 2015-t6l van lehetéség a money

market tgyletek kisz(irésére, ugyanakkor az ezt megel6z6 idészakban alacsony sulyukbdl adéddan nem torzitottak jelentésen a megfigyelt atlagos

kamatokat.
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7. dbra: A vdllalati uj kihelyezések feldra
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Megjegyzés: 3 hdnapos BUBOR, illetve EURIBOR feletti feldr. Vdltozé kama-
tozdsu vagy maximum egyéves kamatfixdldssal rendelkezé hitelek. 2015-
tél az 1 millié euro feletti money market hitelektdl sziirt adatok alapjdn.

Forrds: MINB.
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8. dbra: A hitelkereslet vdltozdsa futamidé szerint
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Megjegyzés: Az erGsebb és gyengébb keresletet jelz6 bankok ardnydnak kii-
Iénbsége piaci részesedéssel stlyozva. Forrds: MINB, a bankok vdlaszai alap-

jan.

9. dbra: Vdllalati hitelek tranzakcid alapu éves
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Megjegyzés: A mediterrdn orszdgok Gérégorszdg, Olaszorszdg, Portugdlia

és Spanyolorszdg. Forrds: EKB, MINB.
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A bankok sziikebb kore érzékelte a hitelkereslet emel-
kedését a negyedik negyedévben. A legutdbbi Hitele-
zési felmérés eredményei szerint a részt vevé bankok
nettd értelemben vett kozel fele érzékelte a rovid fu-
tamidejd hitelek iranti kereslet er6sodését, mig a hosz-
szU futamidejd hitelek iranti kereslet élénkiilésérdl
minddssze egyharmaduk szamolt be (8. abra). A ko-
rabbi negyedévekhez képest szlikebb korben érzékelt
keresletélénkilés mogott az allhat, hogy az NHP fix
konstrukcié 2018. szeptemberi bejelentésének hata-
sdra a véllalkozasok elkezdték elhalasztani beruhazdsa-
ikat 2019-re. Ezzel 6sszhangban a kis- és mikrovallalko-
zasok koérében a bankok kisebb aranya, netté értelem-
ben vett 36 szazaléka érzékelt keresletb&viilést, mig a
nagy- és kozépvallalati szegmensben ez az arany 52
szazalék volt. A forinthitelek esetében a valaszaddk
mintegy fele jelzett keresletndvekedést, mig a deviza-
hitelek irdnt nem érzékeltek érdemi valtozast. A ban-
kok megitélése szerint a jelentkezé hitelkereslet elsd-
sorban a targyi eszkozokbe torténd befektetési igé-
nyeknek, valamint a kbvetelés- és készletfinanszirozasi
szlikségleteknek kdszonhetd. 2019 els6 félévére vonat-
kozdan az egyre novekvé finanszirozasi igények folytan
a bankok egyontetlen a hosszu lejaratu hitelek iranti
kereslet névekedésére szamitanak, amely magaban
foglalhatja a 2019. janudrban elinditott NHP fix keret-
ében elérhet6 hosszu futamideju, fix kamatozasu hite-
lek iranti magas érdekl&dést is. Az Ulzleti célu ingatla-
nok épitésére felvenni kivant hitelek iranti kereslet no-
vekedését a valaszadd bankok nettd értelemben vett
kozel negyede varja a kovetkez6 félév soran, amely
megitélésik szerint leginkabb irodahazakhoz, legke-
vésbé pedig — a lakasafa-emelés bejelentése miatt — a
lakdsprojektekhez lesz kothetd.

Nemzetkozi kitekintés a vallalati hitelezésben

A régidban kiemelkedé a vallalati hitelezés hazai no-
vekedési liteme. A régios orszdgok mindegyikében di-
namikus béviilés volt megfigyelhetd a vallalati hitele-
zésben 2018-ban. Mig Magyarorszaghoz hasonldan
Bulgariaban és Romaniaban is gyorsult a hiteldllomany
béviilése az elmult egy év soran, addig a tobbi visegradi
orszag esetében kismértékben lassult a hitelezés nove-
kedési Uteme. 2018 egészét tekintve Magyarorszagon
tobb mint 13 szazalékkal, Bulgaridban mintegy 8 szaza-
lékkal, Romanidban toébb mint 7 szazalékkal, Lengyel-
orszagban, Szlovakidban és Csehorszagban pedig 6



10. dbra: A GDP-ardnyos vdllalati hiteldllomdny nemzetkézi

osszehasonlitdsban
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11. dbra: Vdllalati hitelek feltételeinek vdltozdsa és
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Megjegyzés: Az egyes kategdridk értékei a tematikusan odatartozo ténye-
26k szamtani dtlagaként adédnak. A pozitiv értékek a feltételek szigorodd-
sat, a negativak az enyhitést jelélik. Forrds: MINB, EKB, nemzeti jegybankok.
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szazalékkal béviilt a vallalati hitelezés (9. abra). Az eu-
rozéndban megfigyelhetd 2 szdzalékos éves ndvekedés
mellett a mediterran orszagokban tovabbra is a hitel-
allomany leépulése valdsul meg, amely mogott els6-
sorban az olasz bankok erételjes portfdlidtisztitasa allt.

GDP-aranyosan is nott a régiés orszagok vallalati hi-
teldllomanya. A régiés orszagokban megfigyelt dina-
mikus hiteldllomdany-bévilés hatdsdra az év végére a
vallalatok GDP-ardnyos hitelallomanya is novekedett.
A vdllalatok finanszirozasi igényének noévekedése a
szektor beruhazdsainak emelkedését tiikrozte A beru-
hazasok emelkedése a magyar és cseh vdllalatok ese-
tén tovabb emelte a véllalkozasok nettd finanszirozasi
igényét. Lengyelorszdgban az elmult negyedévekben
kialakult pozitiv finanszirozasi képesség kismértékben
mérsékl6dott, ami szintén az emelked6 beruhazasokra
vezethet§ vissza. A fejlettebb orszagokhoz torténé fel-
zarkozas érdekében azonban a hiteldllomany tovabbi
emelkedése sziikséges (10. abra).

A visegradi orszagokban és az eur6zénaban sem eny-
hiiltek a vallalati hitelfeltételek 2018-ban. Mig Cseh-
orszagban és Szlovakiaban harom negyedéve kozel val-
tozatlanok a hitelezési feltételek, addig Lengyelorszag-
ban a bankok likviditasi- és t6kehelyzetének valtozasa,
valamint iparagspecifikus problémak jarultak hozza a
hitelhez jutas feltételeinek szigoritasahoz. Az eurdzo-
naban az utébbi negyedévben kozel valtozatlanok ma-
radtak a hitelezési feltételek, azonban a tavalyi év egé-
szét tekintve megfigyelhetd kismérték( enyhités els6-
sorban a bankok kozotti verseny erésodésének tud-
haté be (11. dbra).
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12. dbra: Kamatfeldrak nemzetkézi 6sszehasonlitdsa

hazai pénznemben nydjtott kisésszegdi vdllalati hiteleknél
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Megjegyzés: 1 millié euro alatti, éven beliil vdltozé kamatozdsu hitelek, igy
a legfeljebb 2,5 szdzalékpontos feldru NHP-hiteleket nem tartalmazza. For-
rds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.

13. dbra: Kamatok nemzetkézi 6sszehasonlitdsa

hazai pénznemben nydujtott kisésszegdi vallalati hiteleknél
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Megjegyzés: 1 millié euro alatti, éven beliil valtozé kamatozdsu hitelek, igy
a legfeljebb 2,5 szdzalékpontos feldri NHP-hiteleket nem tartalmazza. For-
rds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.
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Erdemben nem viltozott a véllalati hitelek atlagos ka-
matfelara, ugyanakkor a hitelek mar dragulnak a ré-
gio egyes orszagaiban. Az utolsé negyedévben az 1
millio eurdndl kisebb 6sszegl vallalati hitelek atlagos
kamatfelara Romanidban 0,3 szazalékponttal emelke-
dett, Szlovakiaban 0,2 szdzalékponttal csokkent, mig a
régio tobbi orszagaban és az eurdzénaban csak margi-
nalis csokkenés kovetkezett be (12. abra). Mig Szlova-
kiaban az erés versenynek kdszonhet6 felarcsokkenés
mérsékelte a vallalati hitelek kamatldbat, Romanidban
6,2 szazalékra emelkedett a vallalati hitelek atlagos ka-
matldba, amelyhez a felar novekedése mellett az is
hozzajarult, hogy a gazdasagot érint6 kockazatok foko-
z6dasdval az elmult két évben kozel 6tszorosére, 0,6
szazalékrol 2,9 szazalékra emelkedett a 3 havi ROBOR.
Csehorszagban szintén dragultak a vallalati hitelek, az
atlagos hitelkamat 3,6 szazalékra nétt a negyedik ne-
gyedévben. A cseh referenciakamat fokozatos emelke-
dését — er6soda inflacios nyomas és kamatemelési va-
rakozasok mellett — csak mérsékelten kompenzalja a
felar szlikiilése. A tobbi régids orszagban és az eurdzo-
naban a kamatldbak nem valtoztak érdemben (13.
abra).
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3. HITELEZESI FOLYAMATOK A
HAZTARTASI SZEGMENSBEN

2018 negyedik negyedévében a hdztartdsok hitelallomdnya 108 millidrd forinttal emelkedett, déntéen a lakdshitel-
tranzakcioknak készénhetbéen. Ezzel az éves hiteltranzakciok értéke 424 milliard forint volt, ami a hiteldllomdny 7,3
szdzalékos névekedését segitette eld. A lakdshitelek kibocsdtdsa 31 szdzalékkal haladta meg 2018-ban az el6z6 év vo-
lumenét, ezzel pedig nomindlisan elérte a 2008. évi szintet, ugyanakkor a jelenlegi hitelciklusban az addssdgfék-szabd-
lyok gdtat szabnak a tulzott lakossdgi eladosoddsnak. A lakdshitelezés élénkiilését a fogyasztdsi hitelek szegmense is
kéveti, a személyi kélcséndk éves kibocsdtdsa mdsfélszeresére emelkedett 2017-hez képest. A személyi kblcsénék volu-
mennévekedésében szerepet jatszanak a csékkend hitelkamatok és névekvd elérhetd szerz6déses Gsszegek, amelyek
versenyképessé tették lakdscélokra is ezt a terméket.

A hitelfeltételek vdltozatlansdga mellett a lakdshitelek esetében a kereslet élénkiilését, a fogyasztdsi szegmensben
azonban enyhe visszaesést tapasztaltak a bankok. Ez utobbi ugyanakkor a megkérdezett intézmények szerint dtmeneti,
és 2019 elsé felére ujabb élénkiilést varnak. Az uj lakdshitelek 94 szdzaléka éven tuli kamatfixdlassal keriilt kibocsdtdsra
a negyedévben, az 5 éven tul fixdlt hitelek ardnya pedig 62 szdzalékra emelkedett. Az 6t évnél hosszabb kamatfixdldsu
lakdshitelek térnyerésében a banki forrdaskéltségek mérséklését célzo jegybanki programok mellett szerepet jatszott a
Mindsitett Fogyasztobardt Lakdshitelek névekvd piaci részesedése is. A hitelezés egészséges szerkezetének fenntartd-
sdhoz a 2018. oktober 1-jétél kamatrégzitési periodusok szerint differencidlt jovedelemardnyos térlesztérészlet mutato
elGirds is hozzdjdarul. A kamatfixdlt lakdshitelek dtlagos kamatfeldra az év mdsodik felében folyamatosan a vdltozo
kamatozdsu hiteleké alatt volt.

14. dbra: A hdztartdsi hiteldllomdny negyedéves tranzakcioi  Hazai haztartasi hitelezés

hitelcél szerint . . . L
Mrd Ft % 2018-ban a hiteltranzakciok hatasara 7,3 szazalékkal
200 20
150 s béviilt a haztartasok hiteldllomanya. A negyedik ne-
100 | L 1 gyedévben 108 milliard forinttal bévilt a hitelintéze-
s | L s tek haztartasi hiteldllomanya a folydsitasok és torlesz-
0 S, N N | N vy, 0)>:¢ f | PiLE tések eredGjeként (14. dbra). Ennek legnagyobb ré-
50 H:ltli I H, | 5 szét a lakascélu hitelek allomanynovekedése adta (84
-100 4 A L |l 10 millidrd forint), de a fogyasztdsi hitelek dllomanya is
150 4 l 15 bovilt az utolsé negyedévben (34 millidrd forint).* Az
-200 20 allomany a tranzakcidk hatdsara a tavalyi évben 6sz-
S I TR TEEGTEES TR TR TR TR TR szességében 424 milliard forinttal nétt, ami 7,3 szaza-
o o o o o o o o o , , . ,
~ ~ o o ~ o o o ~ |ékos éves novekedésnek felel meg.
I Lakascélu hitel
mF ssi hitel - I . s (s
EE;’EZE???;' e Az Uj lakashitel-kibocsatas 31 szazalékkal emelke-

:Sj;ﬁejgv“ekedési iitem (jobb skala) dett 2017-hez képest. 2018 utolsé negyedévében a

Megjegyzés: A tranzakciok tartalmazzdk az elszdmolds hatdsdt. Forrds: h3iztartasokkal kotott hitelszerz6dések értéke 367

MNB. - . . . i .
milliard forintot tett ki, ami 37 szazalékos emelkedést
jelent 2017-hez viszonyitva (15. dbra). Az el6z6 ne-
gyedévekhez képest némileg mérsékeltebb év végi
aggregalt kibocsatds vélhet6en szezondlis hatasoknak

tudhaté be. A negyedik negyedévben az Ujonnan

4 A fennmaradd mintegy 10 milliard forint értékd tranzakcié az egyéb haztartasi hitelek és a folydszamlahitelek béviilésébdl adddik.
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Megjegyzés: A hitelkivdltds csak a végtorlesztéssel és a forintositdssal 6ssze-
fliggé kivaltdsokat jel6li. Az egyéb fogyasztdsi hitelek a gépjarmi-, druvdsdr-

15. dbra: Uj hdztartdsi hitelek a teljes hitelintézeti
szektorban
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Idsi- és egyéb hiteleket tartalmazzdk. Forrds: MINB.

1. tdbldzat: Az uj kibocsdtdsu lakds- és fogyasztdsi célu

hitelek szerzédésszama és dtlagos hitelésszege

Lakascélu hitel: hasznalt
lakas vasarlas

Szerzédések ["Lakascéld hitel: feldjitas
szama (éven és egyéb

beliil
kumulalt)

Lakascélu hitel: uj lakas
épités vagy vasarlas

(Ezer darab)

Szab.fel. jelzélog

Személyi kélcson

Lakascélu hitel: hasznalt
lakas vasarlas

Lakascélu hitel: felajitas

Atlagos és egyéb

hitelosszeg
(Millio ft)

Lakascélu hitel: uj lakas
épités vagy vasarlas

Szab.fel. jelzdlog

Személyi kélcson

Forrds: MINB.

2017.12 2018.12 valtozas %
62.6 73.3 17.1
20.2 18.5 -8.3
12.6 13.6 8.0
9.2 8.9 -3.5

248.1 289.1 16.5
8.0 8.4 5.2
4.1 3.8 -6.0
9.5 11.8 23.8
7.0 7.8 11.7
1.4 1.6 15.2

kibocsatott volumen 57 szazaléka volt lakashitel, éves
alapon pedig Osszességében 31 szazalékos boviilés
volt megfigyelhet6 ezen hiteltermék piacan. A lakas-
hitelek korében tovabbra is a hasznilt lakds vasarlas a
legnépszeriibb: az utolsé negyedévben kibocsatott la-
kashitel-volumen 73 szazalékat kototték ebbdl a cél-
bodl, az éves kumulalt szerz6désszam pedig tobb mint
10 ezerrel (17 szazalékkal) n6tt az év egészében (1.
tablazat). Uj lakds épitéséhez vagy vasarlasahoz a ne-
gyedévben kibocsatott hitelvolumen 18 szdzaléka
kapcsolddott; a jovedelmi és lakaspiaci folyamatokat
is jOl tiikrozi, hogy az atlagos hitelosszeg 24 szazalék-
kal emelkedett egy év alatt ezekben a szegmensek-
ben. A hitelintézetek 6sszesen 850 millidrd forint ér-
tékben kotottek lakashitel-szerz6déseket az elmult
egy évben, amivel nominalisan elérték a 2008. évi ki-
bocsatast. A lakossag eladdsodasa ugyanakkor a je-
lenlegi hitelciklusban az addssagfék-szabalyok hatalya
és a hosszabb tdvra fixalt hitelek ardnyanak néveke-
dése mellett, prudens médon megy végbe.®

A személyi kélcson egyre versenyképesebb mind a
fogyasztasi, mind a lakashitelek piacan. A személyi
kolcson tette ki a negyedik negyedévi Uj hitelkibocsa-
tasi volumen majdnem harmadat (15. dbra), éves ala-
pon pedig 48 szazalékos béviilést mutatott. A sze-
mélyikdlcson-szerz6dések szama kumuldltan tobb
mint 40 ezerrel (16,5 szazalékkal) nétt tavaly, a kisosz-
szeg(i lakashitelek (lakasfelljitas) esetében ugyanak-
kor a szerz6désszam enyhe csokkenése volt tapasztal-
hato (1. tdblazat). A fedezetlen fogyasztasi hitelezés
térnyerése — a kisosszegl lakashitelek és a szabadfel-
haszndldsu jelzaloghitelezés rovasdra — részben a ter-
méktipus egyre el6nydsebb hitelkondicidjanak (ked-
vez8bb arazasi feltételek, a maximalisan igényelhetd
hitelsszeg emelkedése, gyorsabb banki hitelbirdlat)
kdszonhet6.

52018. oktéber 1-jétél az uj, 5 évnél rovidebb kamatperiddusu forint jelzéloghitelek felvétele esetén az adds havi torlesztérészleteinek 6sszege nem
haladhatja meg a rendszeres havi netté jévedelem 25, illetve magasabb jovedelem esetén 30 szazalékat. Ot évnél hosszabb, de 10 évnél révidebb
kamatperiodusu uj forint jelzaloghitelek esetében az ardny a rendszeres havi nettd jovedelem 35, illetve 40 szézaléka lehet.
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Megjegyzés: A nettd ardny a szigoritok és enyhiték kiilénbsége piaci részese-

16. dbra: A hitelezési feltételek vdltozdsa a hdztartdsi

szegmensben
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déssel sulyozva. Forrds: MINB, a bankok vdlaszai alapjdn.

17. dbra: Az uj haztartdsi hitelek THM-szintje
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------ Személyi kdlcson
—— Lakashitel - valtoz6 kamatozas (jobb skala)
—— Lakashitel - 1-5 évre fixalt kamatozas (jobb skala)
— — Lakashitel - 5 éven tul fixalt kamatozas (jobb skala)
Megjegyzés: Uj folyésitdsu hitelkamatok negyedéves dtlaga. Forrds: MNB.
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A hitelfeltételek érdemben nem valtoztak. A Hitele-
zési felmérésben részt vevé bankok szik kore, nettd
értelemben vett 5 szazaléka enyhitett a lakdshitelek
feltételein 2018 negyedik negyedévében (16. abra),
ami a részfeltételeket tekintve elsésorban a kamatfel-
arakat érintette. A bankok az enyhités iranyaba haté
tényez6ként azonositottak a lakaspiaci folyamatok
alakuldsat és kedvezé likviditasi helyzetiiket, és ezek
vdrakozdsaik szerint a kdvetkezd fél évben is hason-
I6an alakulhatnak. Ugyanakkor el6retekintve sem var-
haté a lakashitel-feltételek Gsszességének tovabbi
enyhilése. A fogyasztasi hitelek feltételein szintén a
bankok netté értelemben vett 5 szdzaléka enyhitett a
negyedik negyedévben, amely elsGsorban a személyi
kolcsonoket érintette. Az enyhités a felarak csokkené-
sében volt tetten érhetd, amelyet a bankok piaci ré-
szesedési céljaikkal indokoltak. A kdvetkez6 fél évre a
bankok nettd értelemben vett 10 szazaléka jelezte
enyhitési szandékat a személyi kdlcsdnoket illetSen,
amelyet tovabbra is elsGsorban a piaci poziciok meg-
tartasa motival.

Tovabb nétt a fix kamatozasu termékek aranya az uj
lakashitel-kibocsatasban. A rovid forraskoltségek
(BUBOR) utolso negyedévben megfigyelt mérséklGdé-
sével parhuzamosan 2018 negyedik negyedévében az
Uj lakascélu forinthitelek atlagos teljes hitelkéltsége
(THM) a gyorsan atarazodo, valtozé kamatozasu la-
kashitelek esetében az el6z6 negyedévhez képest 0,2
szazalékponttal csokkent (17. dbra). A hosszabb forra-
sok (relevans IRS-ek) ugyanakkor negyedéves atlag-
ban nem csokkentek, igy az éven tul fixalt kamato-
zasu, lassabban atarazodd lakashitelek kamatdban
enyhe névekedés volt tapasztalhatd negyedéves ala-
pon a forraskoltségek nyari valtozasanak hatasara (az
1-5 éves kamatperiddusu hiteleknél 0,3 szazalékpon-
tos, az 5 éven tul fixalt hiteleknél 0,1 szazalékpontos
novekedés kovetkezett be). Tovabb nétt ugyanakkor
az éven tul rogzitett kamatozasu hitelek aranya a la-
kashitel-kibocsatdsban: a negyedévben megkotott
szerz8dések 94 szazaléka volt 1 évnél hosszabb idére
fixalt (2017 utolsé negyedévében még 61 szazalék
volt), és az Uj hitelek 62 szazaléka mar 5 éven tuli ka-
matperiédussal birt (2017 év azonos idGszakdnak 27
szazalékos aranyahoz képest). A hosszabb tavra ka-
matfixalt hitelek névekvd ardnyaval az Uj kibocsatast
egyre alacsonyabb kamatkockazat jellemzi.
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18. dbra: Az uj haztartdsi hitelek kamatfeldra A kamatfixalt uj lakashitelek felara alulmulja a val-
szézalékpont siézalékpont o tozé kamatozasu hitelekét. A legalabb egy évre fixalt
21 ' L 7 kamatozdsu hitelek relativ kdltséghatranya az idei év
18 - F 6  masodik negyedévére eltlint, feldraik ugyanis ekkor a
15 - I 5 valtozd kamatozasu hitelek felara ala sullyedtek (18.
12 “..t 4  dbra). Az utolsé negyedévben ugyanakkor a valtozd
9 4 3 kamatozasu hitelek esetében a forraskoltség csokke-
6 F2  nését meghaladd kamatcsdkkenés a felarak 0,1 szaza-
3 4 F 1 lékpontos mérsékl6déséhez vezetett negyedéves ala-
0 — — — — — — —F 0 pon. A lassabban atarazodo 1-5 évre fixalt hiteleknél
S=E=Z3S=S=Z=S=ZS=S=ZS=S=ZS==2S5=32 Y . , , ,
N | 3 l S 5 ® enyhe, 0,2 szazalékpontos novekedés, mig az 5 éven
o o o o o o o
© = - = = = = il fixalt hiteleknél gyakorlatilag stagnalas volt tapasz-
------ Személyi kdlcson tulfixa 8y g g p
—Lakéshitel - 1-5 évre fixalt kamatozds (jobb skala) talhato a feldrakban. A személyi kélcséndk hitelkondi-
—Lakashitel - valtozé kamatozas (jobb skala)
— — Lakéshitel - 5 éven tul fixalt kamatozas (jobb skdla) cidinak egyre kedvezébbé valasa tetten érhetd a fo-

Megjegyzés: A vdltozé vagy legfeljebb 1 évig fixdlt kamatozdst lakdscélu hi- lyamatos, a negyedik negyedévben 0,6 szazalékpon-
telek esetében a 3 havi BUBOR, mig az éven tul fixdlt lakdshitelek esetében a

megfeleld IRS feletti, THM-alapu simitott feldr. A személyi kélcson esetében
3 havi BUBOR feletti THM-alapu simitott feldr. Forrds: MNB. népszerliségének névekedéséhez.

tos felarcsdkkenésben is, ami hozzajarulhat a termék

2w 2,

19. abra: A Mindsitett Fogyasztobardt Lakdshitelek és a ka- 5 kibocsatott lakashitelek 61 szazaléka mindsitett

matfixdlt hitelek kibocsdatdsdnak alakuldsa

Mrd Ft % termék volt a negyedik negyedévben. A negyedév

>0 % soran 93 milliard forint értékben kététtek a bankok
40 | L 80 MNB altal min&sitett lakdshitel-szerz6déseket a hdz-
tartasokkal, ami az 5 évnél hosszabb kamatperiédusu
30 L 60 s i ilsa . .
lakashitelek 61 szazalékat jelenti (19. dbra). A hosz-
20 A L 40 szabb tavra rogzitett kamatozasu hitelek névekvéd fo-
lyésitasdban szignifikdns szerepet jatszik az MFL-hite-
10 | L 20
lek elterjedése, mig az MFL termékminGsités modosi-
e e U S e e e L tdsa a kamatperiddus hosszanak novekedése ira-
2% 3§55 ¢£5% 853 24¢ 38 . 6
& s = S & ECES s 2 s = nydba hat.
5 g E g S g
S N 2 ] o Folytatodott a kereslet élénkiilése a lakashitelek

Hm MinGsitett Fogyasztobarat Lakashitel kibocsatas
-e-MFL aranya a kamatfixalt lakashitel-kibocsatasban (LTP nélkil, jobb skala)
-&-Fix kamatozasu hitelek aranya a lakashitel-kibocsatasban (jobb skala) ben részt vevd bankok kétharmada érzékelt kereslet-

irant. A negyedik negyedévben a Hitelezési felmérés-

Forrds: MNB. élénkulést a lakashitelek irant, mig a fogyasztasi hite-
lek esetében nettd értelemben vett 9 szazalékuk visz-
szaesést tapasztalt (20. abra). Ez 6sszhangban van az
Uj hitelkihelyezésekben lathato szezonalis hatassal. A
kovetkezd fél évben azonban mind a lakascéld, mind
a fogyasztasi hitelkereslet tovabbi ndvekedése var-
hatd a bankok szerint.

62018. oktdber elsejével a 3 éves kamatperiddusu hitelek kikeriiltek a mingsitett termékek korébdél, a hitelintézetek ugyanakkor megkezdhették a
15 évre fixdlt kamatozasi MFL-termékek forgalmazasat.
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Megjegyzés: Az erGsebb és gyengébb keresletet jelz6 bankok ardnydnak k-
Iénbsége piaci részesedéssel stlyozva. Forrds: MINB, a bankok vdlaszai alap-

jan.

15
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Megjegyzés: A mediterrdn orszdgok Gérégorszdg, Olaszorszdg, Portugdlia,
Spanyolorszdg; a balti dllamok Esztorszdg, Litvdnia, Lettorszdg. Forrds: EKB,
MNB.
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20. dbra: Hitelkereslet a haztartdsi hitelezési
szegmensben
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21. abra: Haztartdsi hitelek tranzakcio alapu éves
névekedeési liteme nemzetkézi 6sszehasonlitdsban
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22. abra: A GDP-ardnyos hdztartdsi hiteldllomadny

nemzetkézi 6sszehasonlitdsban
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Forrds: EKB, MINB.
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A CSOK szerepe emelkedhet a hitelezésben. 2018 ne-
gyedik negyedévében a Csaladi Otthonteremtési Ked-
vezményhez kotédden 24 milliard forint értékben
vettek fel lakdshitelt a haztartasok, amely a negyed-
éves lakashitel-kibocsatds 12 szazalékat tette ki. Ez az
arany visszaesést jelent az el6z6 id6szakokhoz képest,
ugyanakkor a 2018 decemberével életbe [ép6 mddo-
sitdsok 2019-ben novelhetik a CSOK szerepét a lakds-

hitelezésben (2. keretes iras).
Nemzetkozi kitekintés a haztartasi hitelezésben

A KKE-régid hitelezése tovabbra is jelentésen meg-
haladja az eurdzona haztartasi addssagnovekedését.
2018-ban az eurdzdéndban 3 szazalékkal nétt a haztar-
tasi szektor hitelallomanya, amely megegyezik a 2017
egészére jellemzé bGviléssel. Ez jelents heterogeni-
tast takar: mikdzben Gérogorszagban, Hollandidban
és Cipruson csokkent a lakossag addssaga a hi-
teltranzakcidk hatasara, az olyan meghatdrozé gazda-
sagokban, mint Németorszag vagy Franciaorszag, 4—6
szazalékos emelkedés volt megfigyelhet6. Az Eurdpai
Unid legnagyobb tem( éves dinamikdi a kelet-ko-
zép-eurdpai régidhoz kotédnek: 5 szazalék folotti no-
vekedés valdsult meg a visegradi orszagokban, Roma-
nidban, Bulgaridban, Esztorszagban és Litvaniaban is
(21. abra). A legnagyobb novekedés (11 szazalék)
Szlovakiat jellemezte, ugyanakkor az éves novekedési
Utem itt mar elmaradt a megel&§z6 két évben megfi-
gyelt dinamikatdl. Csehorszagban a korabbi évekhez
hasonléan 8 szazalékkal n6tt a haztartasi hitelallo-
many egy év alatt, Lengyelorszdgban pedig 5 szazalé-
kos novekedés valésult meg, amit meghalad a hazai
hiteldinamika.

A régios orszagokban van még tér a pénziigyi mélyii-
lésre. Az erételjes novekedés egyel6re nem jelent
szignifikdns kockdazatot a lakossag eladdsodottsaga
szempontjabdl, a régidban ugyanis az orszagok GDP-
aranyos hiteldllomanya elmarad az eurdzdna 49 sza-
zalékos atlagdatdl (22. dbra). Magyarorszagon és Ro-
manidban a haztartdsok hitelintézeti szektorral szem-
beni hiteldllomanya 14 szazalékot tesz ki a GDP ara-
nyaban (ezzel sereghajték az EU-ban), mig Szlovakia,
Csehorszag és Lengyelorszag esetében 30 és 40 szaza-
lék ko6zott mozog. A lakdshiteleket vizsgalva hasonld
kiilonbségek figyelheték meg: mig az EU-ban a lakas-
hitel-allomany 6sszességében a GDP 41 szazalékat te-
szi ki, addig a visegradi orszagokban 20-30 szazalék
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23. abra: Lakdshitel-feltételek vdltozdsa és a vdltozds
irdnydba hato tényezék nemzetkézi 6sszehasonlitdsban
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Magyarorszag Csehorszag Eurézéna

= Likviditasi és t6kehelyzet
Hm Versenyhelyzet
-o-Hitelezési feltételek véltozasa

Szlovékia |Lengyelorszag

= Ciklikus tényez6k
[CJEgyéb okok

Megjegyzés: Az egyes kategdridk értékei a tematikusan odatartozo tényezék
szdmtani dtlagaként adddnak. A pozitiv értékek a feltételek szigoroddsdt, a
negativak az enyhitést jeldlik. Forrds: MINB, EKB, nemzeti jegybankok.

24. dbra: A feldr nemzetkézi 6sszehasonlitdsa a hazai

pénznemben nyujtott lakdscélu hiteleknél
szazalékpont S

szazalékpont

S = N' o < w o ~ 0
- el sl ) — —
o o o o o o s a =4
8 I Y N N ~ 14 < <
——Magyarorszdg -t Romania Szlovakia
- = Lengyelorszdg ~ ——Csehorszag ——Eurdzéna

Megjegyzés: A vdltozé vagy legfeljebb 1 évig fixdalt kamatozdst lakdscélu hi-
telek esetében a 3 havi bankkézi kamat, az 1—10 évre fixdlt hitelek esetén a
megfelel6 IRS, mig a 10 éven tul fixdlt lakdshitelek esetén a 15 éves IRS feletti,
kamat alapu simitott feldr. Forrds: MNB, EKB, EMF, Datastream, nemzeti
Jjegybankok.
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kozott alakul, Romaniaban és Magyarorszagon pedig
a legalacsonyabb mérték(i az unidban (8 szazalék).

Az eur6zénaban nem valtoztak a lakashitel-feltéte-
lek. Az Eurdpai Kézponti Bank hitelezési felmérése
alapjan az eurdzéna bankjai — a hazai helyzethez ha-
sonldan — 2018 negyedik negyedévében nem valtoz-
tattak érdemben a lakdscélu hitelek feltételein. A
kondicidk lazitdsa annak ellenére nem tortént meg,
hogy minden tényezd, kiilonosen a piaci versenyhely-
zet, a lakdspiaci élénkiilés és az addsok hitelképes-
sége ennek irdnyaba hatott. A visegradi orszagokban
ugyanakkor — Magyarorszagot leszamitva — szigorod-
tak a hitelfeltételek: Lengyelorszagban a bankok
nettd értelemben vett 61 szazaléka, Csehorszagban
92 szazaléka, Szlovakidban pedig 50 szazalékuk sza-
molt be szigoritasrdl a negyedik negyedév soran. Ezt
Lengyelorszagban a konjunkturdlis varakozasok és
olyan egyéb tényez6k indokoltak, mint az tgyfelek fi-
gyelembe vehet6 jovedelmére vonatkozo szamitasok
szigoritdsa. Csehorszagban a jegybanki makropruden-
cidlis (jovedelemaranyos torlesztGrészletre és jovede-
lemaranyos addssagallomanyra vonatkozd) szabalyok
hatdlyba lépése okozott szigoritast. Szlovakidban az
év kozepe o6ta szintén szigorodtak az addssagfék-sza-
balyok, amelyek a hitelfedezeti mutatot és a jovede-
lemaranyos addssag megengedett maximalis értékét
is érintették (23. dbra).

A visegradi orszagokban a kamatfelarak csokkenése
volt jellemz6. 2018 negyedik negyedévében a hazai
pénznemben kibocsatott lakashitelek atlagos THM-
értéke az eurdzona egészében nem vdltozott, és ez
volt megfigyelhet6 a visegradi orszagok koziil Len-
gyelorszagban is. Szlovakidban 0,1 szazalékponttal
csokkent, Csehorszagban és Romanidban ellenben 0,2
szazalékponttal emelkedett az atlagos teljes hitelkolt-
ség. A kamatfeldrak a forraskoltségek valtozatlansaga
nyoman a legtobb orszdgban a hitelkéltségnek meg-
felelGen alakultak — ez aldl csak a cseh felarcsokkenés
volt kivétel (24. dbra). Az elmult évben megfigyelt
mérsékl6dés hatasara a hazai felarszint a lengyel ala
csokkent, a negyedik negyedévben pedig Romania
szintjét érte el, ezzel megsziint a hazai lakashitelek
2012 o6ta megfigyelt relativ koltséghatranya. Ugyan-
akkor még mindig elmarad a cseh és szlovak értékek-
t6l, valamint az eurdzdna 1 szazalékpontos atlagatol.
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2. KERETES iRAS: A Csaladi Otthonteremtési Kedvezmény a hitelezésben

A Csaladi Otthonteremtési Kedvezmény (CSOK) 2016. februari kibSvitését kbvetSen jelents tamogatasi format je-
lentett a magyar csaladoknak lakhatdsi céljaik megvaldsitasaban. Azonban a magas ingatlanarak a redlbérek dina-
mikus emelkedése ellenére kiszoritd hatdssal birtak az alacsonyabb vagyoni és jovedelmi helyzettel rendelkez6 haz-
tartasok koérében, igy a kormany annak érdekében, hogy tovabbra is fenntartsa a kedvezmény tamogatd szerepét,
tobb |épcs6ben enyhitette a CSOK feltételeit. A tdmogatasi 6sszegekben szamottevé valtozasokat hozott a 2018.
december 1-jén életbe Iép6 mddositas, melynek értelmében mar a kétgyermekes csaladok is élhetnek a 10 millié
forintos kedvezményes (3 szazalék) kamattamogatasu kolcson lehetGségével Uj lakds vasarlasa vagy épitése esetén,
mig a harom vagy tobbgyermekes csalddok mar 15 millié forint 6sszeg( hitelt is kaphatnak a piacinal kedvezébb
kamattal. A kormdany 2019 februdrjaban tovabbi bévitést helyezett kildtasba, melynek keretében a két- és tobb-
gyermekes csaladok varhatéan hasznalt lakas vasarlasa céljabal is igénybe vehetik a CSOK kedvezményes hitelét,
tovdbba egy teriileti alapon differencialt elemet is tartalmazhat a program a késébbiekben.

o, Aszerzédések Gsszegének megoszldsa a felhaszndlds célja szerint % A kibGvitett CSOK 2016. évi indulasa 6ta, 3 év alatt
cB1B1 ig1BiIBONIEBI1E1INE Osszesen 265 ezren érdeklédtek a bankoknadl a ta-

229028 2200l 290 200 33 W 33 B s3] mogatas igénybevételével kapcsolatosan. A 85

H B ezer befogadott kérelembdl 76 ezer esetben valé-
Mol N B B N N N EHTE sult meg eddig szerz6déskotés, 6sszesen 237 mil-
lidrd forint értékben. A felhasznalas célja szerint a
szerz6dések kétharmada hasznalt lakas vdsarlasa
céljabdl jott létre, 14 szazaléka Uj lakds vasarlasa-
hoz, 17 szazaléka pedig Uj lakas épitéséhez kapcso-

l6dott. Bar a szerz6déskotések szamdaban a hasz-

nalt lakas tulsulya figyelhet6 meg, ez — koszonhe-

2016 Q1
2016 Q2
016 Q3
016 Q4
2017 Q1
2017 Q2
2017 Q3
017 Q4
018 Q1
018 Q2
2018 Q3
2018 Q4

téen az elérhet6 magasabb tamogatasnak — nem

= (Y] o E\l o~ o~
0 Uj lakas épités W Uj lakas vasarlas ; Y . .,
B Hasznalt lakas vésarlas B Lakasbévités all fenn a szerz6déses 0Osszeg megoszlasdra,

Forrds: Pénzligyminisztérium.

ugyanis a leszerz6dott tdmogatas mintegy kéthar-
mada Uj lakas épitésében vagy vasarlasaban hasznosult, és a hasznalt lakasra forditott 6sszeg részesedése mindosz-
sze egyharmad korul alakult.

A CSOK-tdmogatas 16 szazalékat egygyermekes, 46 szazalékat kétgyermekes, 38 szdzalékat harom- vagy tobbgyer-
mekes csaladok igényelték. Volumenalapon azonban ebben a dimenzidban is jelentés eltérés lathato, hiszen a leg-
nagyobb tamogatasi 6sszeg a harom- vagy tobbgyermekesek szamara elérhet6. Ennek hatdsara a 2016 februarja
Ota kotott szerz6dések 6sszegének minddssze 3 szazaléka hasznosult 1 gyermek, 24 szazaléka 2 gyermek, és 73
szazaléka legalabb 3 gyermek utan. A tamogatast nem csak a mar megsziiletett, hanem a vallalt gyermekek szama
alapjan is igénybe lehet venni, ebbdl adéddan eddig 45 ezer gyermeket vallaltak el6re a CSOK-felvevék a Pénziigy-
minisztérium 2018. oktdberi tajékoztatdsa szerint. Ez az elmult 10 évben sziiletett gyermekek szamanak 5 szazalékat
jelenti.

A Csalddi Otthonteremtési Kedvezményhez kapcsolddd hitelfelvétel az Uj lakashitel-kibocsatas 16 szazalékat tette
ki 2016. februar ota, mely alapvetéen két formaban jelenik meg: egyrészt a kormany altal a vissza nem téritendd
tdmogatds mellé biztositott kedvezményes, legfeljebb 3 szdzalékos kamatozdsu hitel, mdsrészt a kedvezményes
hitel feltételeinek eleget tenni nem tudd haztartasok altal felvett piaci kamatozasu hitel formajaban.
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A CSOK-hitelek mintegy fele uj lakas vasarlasa
vagy épitése céljabol keriilt folyositasra, ami az
ugyanebben az id6szakban uj lakas céljara fel-
vett hitelintézeti hitelek 57 szazalékat jelenti.
2016 februarja 6ta mintegy 38 ezer hitelszerz6dés
kapcsolddott a CSOK-hoz 306 milliard forint érték-
ben. Az Uj feltételek hatdlyba |épése dta a megko-
tott szerz6dések kozel fele piaci hitel volt, masik
fele pedig a CSOK-hoz kapcsolodd kedvezményes
hitelként valdsult meg. A CSOK népszer(isége var-
hatdan tovabbra is magas szinten marad a jové-
ben, azonban a folytatddd ingatlanpiaci aremel-
kedés ereddjeként a tdmogatdsi 6sszegek elsdsor-
ban a vidéki telepiiléseken fognak tudni haszno-
sulni.

A CSOK-hoz kapcsoléda hitelfelvétel alakuldsa
16 Mrd Ft %

Piaci hitel CSOK-kal

Bl Timogatott CSOK-hitel

===CSOK-hoz kapcsol6dé hitelfelvétel ardnya a teljes kibocsatasban (j.s.)
Megjegyzés: Volumen alapon. Forrds: MNB.
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4. MELLEKLET: MODSZERTANI MEGJEGYZESEK

Az elemzés alapjat statisztikai adatok és a Hitelezési felmérés eredményei adjak.
1. Hitelaggregdtumok és hitelkamatok adatai

A Magyar Nemzeti Bank torvény altal meghatarozott feladata statisztikai adatok kozlése a hitelintézeti rendszer m-
kodésére és az orszag pénziigyi helyzetére vonatkozdan. Az MNB honlapjan megtalalhatdak az 6sszeallitott statiszti-
kak, a f6 adatokat bemutatd sajtokdzlemények és a statisztikdk készitésének mddszertani leirasai. A weboldal elérési
cime: http://www.mnb.hu/statisztika

2. Hitelezési felmérés

A Hitelezési felmérés segit feltarni, hogy a meghatarozé hazai bankok hogyan latjak, értékelik a piaci folyamatokat,
illetve hogyan alakitjak stratégiajukat és azon belll hitelezési politikajukat. A lakashitelekkel kapcsolatos kérdésekre
9, a fogyasztasi hitelezéssel 6sszefliggen 10 bank adott valaszt. A 2018 negyedik negyedév végi adatok alapjan a
lakascélu hitelallomanyra vonatkozdan a felmért intézmények a bankszektor 80 szazalékat fedik le, mig a fogyasztasi
hitelek piacanak 89 szazalékat. A vallalati kérd&ivet 6sszesen 15 bank toltotte ki, ezek a vallalati hitelek piacanak 91
szazalékat képviselik, és az Gzleti ingatlanhitelekre vonatkozd kérddivre valaszold 14 bank piaci részesedése is 84 sza-
zalék.

A felmérés minden szegmensben standard kérdGivbdl all. A visszatekint6 kérdések 2018 negyedik negyedévére (2018
harmadik negyedévéhez képest), az eléretekintd kérdések a kdvetkezd fél éves idGszakra, azaz 2019 elsé félévét lefedd
id6szakra vonatkoznak (2018 negyedik negyedévéhez képest). A mostani kérdGivet a hitelezési vezeték 2019. januar
2. és januar 17. kozott toltotték ki.

A valtozas jelzésére a vdlaszaddk szazalékaban kifejezett, Ugynevezett nettd valtozds mutatot hasznaljuk. Ezt ugy
kapjuk, hogy a valtozast (szigoritdst/novekedést/erdsodést) jelz6k piaci részesedéssel sulyozott ardnyabdl levonjuk
az ellenkezé elGjel(i valtozast (enyhitést/csokkenést/gyengtilést) jelz6k piaci részesedéssel stlyozott ardnyat.

A Hitelezési felmérés részletes eredményei és az abrakészlet az aldbbi linken talalhatok: http://www.mnb.hu/pen-
zugyi-stabilitas/publikaciok-tanulmanyok/hitelezesi-felmeres
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