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A ,Hitelezési folyamatok” cim( kiadvadny célja, hogy dtfogo képet mutasson a hitelezés legfrissebb trendjeinek alakuld-
sdrdl, valamint segitséget nyujtson ezen folyamatok megfeleld értelmezéséhez. Ennek érdekében részletesen bemutatja
a hitelaggregdtumok, a bankok dltal észlelt hitelkereslet, valamint a hitelezési feltételek alakuldsat. A hitelezési feltéte-
leken beliil megkiilénbéztetiink dr és nem dr jellegl feltételeket. A nem dr jellegi feltételek azt befolydsoljdk, hogyan
alakul a bankok dltal hitelképesnek tartott ligyfelek kére, és azok milyen feltételek mellett juthatnak hitelhez. Az dr jel-
legli feltételek pedig azt mutatjdk, hogy a hitelképes ligyfelek milyen dron juthatnak hitelhez.

A vizsgadlt fébb statisztikak az aldbbiak:

e A hitelaggregdatumok a gazdasdgi szereplék hiteldllomdnydnak mennyiségi alakuldsat ismertetik a hitelinté-
zeti szektor mérlegstatisztikdi alapjan. Az dj kihelyezések volumene és a hitelintézeti hitelek drfolyamhatdsok-
tol megtisztitott nettd dllomdnyvdltozdsa egyardnt bemutatdsra keriil. 2013 negyedik negyedévétdl az elem-
zés a teljes hitelintézeti szektor (bankrendszer és fiokok, szovetkezeti hitelintézetek) hitelezési folyamatait
mutatja be.

e A nem dr jellegl hitelezési feltételek vdltozdsa kvalitativ mddon jelenik meg a , Hitelezési felmérés” alapjdn,
amelyben az adott szegmensben aktiv bankok — amelyek egytitt 80-90 szdzalékat fedik le a hitelpiacnak —
adnak indikdciot a vdltozds irdnydra a viszonyitdsi iddszakhoz képest. A , Hitelezési felmérés”-ben dr jellegdi
feltételek — a forrdskéltség feletti feldar, a kockdzatos hiteleken Iévé prémium, illetve a felszamolt dijak — is
szerepelnek kvalitativ mddon.

e A kamatstatisztikdk a hitelintézeti uj megvaldsult kihelyezések szerz6désésszegével sulyozott aggregdlt ka-
matait, azaz dr jellegli feltételeit tartalmazzdk. A hitelkamat felbonthato referenciakamatra, illetve referen-
ciakamat feletti feldrra.

e A Hitelezési felmérés alapjdn az adott szegmensben aktiv bankok az dltaluk észlelt hitelkereslet alakuldsdra,
vdrakozdsaikra a , Hitelezési felmérés”-ben vdlaszolnak kvalitativ médon. Hasonldéan a hitelezési feltételek-
hez, a bankok a vdltozds irdnydra adnak indikdciot.

A hitelezési folyamatokat leird indikdtorok modszertandrdl az elemzés végén taldlhato ,,Melléklet” ad részletes tdjé-
koztatdst. A kiadvdnyon beliil a ,Hitelezési felmérés” eredményeit fokuszdltan mutatjuk be, de a kérdésekre adott vd-
laszokat, illetve az eredményeken alapuld dbrakészletet az MINB honlapjdn a , Hitelezési felmérés” oldalon teljes kériien
publikdljuk.
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1. VEZETOI OSSZEFOGLALO

2019 mdsodik negyedévét kiugro mértékdi, 435 millidrd forintos tranzakcids béviilés jellemezte, amelynek eredménye-
képpen a vdllalati hiteldllomdny éves névekedési liteme 16 szdzalékot tett ki. Mindez a vdlsdg ota nem ldtott mértékd
névekedést jelent. A kkv-szektorban 13 szdzalékkal béviilt a hiteldllomdny, amelyhez a 2019 janudrjdban indult NHP
fix konstrukcid folydsitdsai is hozzdjarultak. Az dgazati és banki bontdsban is széles bdzistu névekedésben tébb kiugro
Osszegl tgylet is nagy szerepet jatszott a negyedév sordn. Az uj hitelszerz6dések volumene az el6z6 negyedévhez ha-
sonloan alakult, azonban a vizsgdlt idészakban nétt a hosszabb futamidejii szerz6dések aranya. Mig a kis 6sszeg( hi-
telek dtlagos kamata — csakugy, mint a régios orszdgokban — csekély mértékben emelkedett a mdsodik negyedévben,
addig a nagy 6sszegli hitelek kamata enyhén mérséklédétt, elsésorban a feldrak vdltozdsdnak készénhetden.

Mig az eurodvezet egészében némileg szigorodtak a hitelezési feltételek, addig a legutdbbi Hitelezési felmérés eredmé-
nyei szerint Magyarorszdgon dsszességében érdemben nem vdltoztak a kondiciok. A valaszaddk egy része ugyanakkor
az drjellegli feltételek enyhiilésérél szamolt be, illetve néhdny bank szigoritott az lizleti célu ingatlanokra nydjtott hite-
lek kondicioin. Nagyobb volt azon hitelintézetek ardnya, amelyek a piaci versenyhelyzetet a feltételek enyhiilése ird-
nydba mutatd tényezbéként jeldlték meg. A bankok tébbsége szerint a hosszabb lejaratu hitelek irdnt jobban nétt a
kereslet, mint a révidebb futamidejii konstrukciok irdnt. Osszességében elmondhatd, hogy a vdlaszadd hitelintézetek a
kévetkezd fél évben is hasonlo tendencidkra szamitanak a keresleti és a kindlati oldalon egyardnt.

A hdztartdsi hiteltranzakciok éves értéke kézel 500 millidard forint volt — ehhez 2019 mdsodik negyedéve 170 milliard
forinttal jarult hozzd —, igy az dllomdny éves névekedése 8 szdzalékot tett ki. A vizsgdlt idészakban tovdbb nétt a lakds-
hitelek és a személyi kélcsénék kibocsdtdsa (rendre 20, illetve 36 szdzalékkal). A lakdshitelek éves kibocsatdsa redlér-
telemben mintegy négydtéde a vdlsdgot kbzvetleniil megel6z6, 2008. évi szintnek, ugyanakkor a jelenlegi hitelciklusban
az addssagfék-szabdlyok mérséklik a tulzott eladdsodds kockdzatdt, és a lakossag kamatkockdzati kitettségének csok-
kentését is dsztdnzik.

A hitelkindlati feltételekben a bankok nem Idtnak teret a lazitdsra, mikdzben a kereslet élénkiilését vdrjdk a lakdshitelek
és a fogyasztdsi hitelek esetében is. Ehhez a Csalddvédelmi Akcidterv keretében 2019 juliusdban elinditott tdmogatdsi
programok is hozzdjdrulnak. A bankok elmonddsa szerint juliusban élénk kereslet mutatkozott a babavdro tdmogatds
irdnt, és egyeldre az egyébként is jo mindsitési ligyfelek veszik igénybe azt.

A hosszabb, akdr a futamidd végéig fixdlt hitelek térnyerése csékkenti a lakossdgi hitelportfdlio pénziigyi stabilitdsi
kockdzatait. A mdsodik negyedévben kibocsdtott lakdshitel-volumen 27 szdzaléka fixdlt a futamidé végéig, étéde 5
éves, fele pedig 10 éves kamatperiddussal rendelkezik. A jévedelemardnyos térlesztbérészlet mutatora (JTM) vonatkozd,
kamatperiddus szerint differencidlt addssdgfék-szabdlyozds 2018. oktoberi bevezetése ota Gszténzi a hdztartdsokat a
hosszabb kamatfixdldsu hitelek felvételére, amely hozzdjdarult ahhoz, hogy a legaldbb 10 évre kamatfixdlt hitelek volu-
men szerinti ardnya 20 szdzalékrol 50 szdzalékra nétt egy év alatt.

Osszességében a hitelbéviilés jelenlegi dinamikdjdt az MNB sem szerkezetében, sem volumenében nem tekinti tulfi-
tottnek a részszegmensekben, figyelembe véve a redlgazdasdgi folyamatok alakuldsdt és a hitelpenetrdcio alacsony
mértékét.
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2. HITELEZESI FOLYAMATOK A
VALLALATI SZEGMENSBEN

A mdsodik negyedévben kiugro mértékben, 435 millidrd forinttal béviilt a hiteldllomdny a tranzakciok ereddjeként. A
mind banki, mind dgazati szempontbdl széles bdzisu névekedés csaknem 60 szdzalékdt a forinthitelek tették ki, de a
béviiléshez tébb kiugro dsszegli tigylet is hozzdjdrult. Ezzel 2019 mdsodik negyedévében 16 szdzalékot tett ki a vdllalati
hiteldllomdny éves névekedési iiteme, amely a vdlsdg 6ta a legmagasabb értéknek és nemzetkézi 6sszehasonlitdsban
is kiemelkeddének szamit. A kkv-szegmensben az el6zetes adatok alapjan 13 szdzalékos éves béviilés figyelheté meg. Az
uj kibocsdtdsban lényegesen nétt a hosszu futamideji hitelek részardnya. A kkv-hitelezést a 2019 janudrjdban elindult
NHP fix konstrukcid is tdmogatja, a program elsé hat hdnapjaban mintegy 135 milliard forint 6sszegben kététtek tdrsas
vdllalkozdsokkal szerz&déseket a programban részt vevd hitelintézetek. Mig a kis ésszegli hitelek kamata kismértékben
emelkedett az elmult negyedévben, addig a nagy Gsszegli szerzédések kamata csékkent, mindkét vdltozds féként a
feldrakra vezetheté vissza.

A Hitelezési felmérésben részt vevé bankok vdlaszai alapjdn a mdsodik negyedévben nem vdltoztak dtfogoan a hitele-
zési feltételek a vdllalati szegmensben, ugyanakkor az (izleti célu ingatlanokra nydujtott hitelek esetében madr fellelhetd
az dvatossdgi motivum a bankok viselkedésében. Nettd értelemben vett 16 szdzalékuk szigoritott a szegmens feltéte-
lein, mintegy negyediik pedig szigoritdst helyezett kilatdsba. A bankok tébbsége arrdl szamolt be, hogy az elmult két
negyedévben erdsédoétt a hosszabb lejdratu hitelek irdnti kereslet. Osszességében elmondhatd, hogy a hitelintézetek a
kévetkezd fél évre is hasonlo tendencidkra szamitanak. A hitelintézetekkel folytatott interjuk sordn a megkérdezettek
arrél szamoltak be, hogy az drverseny tovdbbra is nagyon intenziv (ez igaz az NHP fix konstrukciéban megkététt szer-
zGdésekre is), a bankok versenyeztetése madr a k6zép- és kisvallalati kategdridkban is jellemzd, ugyanakkor a marzsok
cs6kkentésére egyre kisebb tér dll rendelkezésre.

Az eurobvezet hitelintézeteinek egy része az elmult negyedévben szigoritott a hitelezési feltételeken, elsésorban a gaz-
dasdgi kilatdsokkal kapcsolatos bizonytalansdg és a fokozottabb kockdzatkertilés miatt. Mivel az euro6vezet hitelezési
dinamikdja a romlé makrogazdasdgi kérnyezetben egyre térékenyebbé vdlik, egyes tagdllamokban a hiteldallomadny
cs6kkenése figyelheté meg, tovdbbd az euroévezet bankjainak egy részében az Gsz folyamdn refinanszirozdsi nyomds
keletkezik, az EKB a hosszabb lejaratu célzott refinanszirozdsi miiveletek (TLTRO) harmadik szakaszdnak elinditdsardl
doéntétt.

1. dbra: A teljes vdllalati és a kkv-szektor Hazai vallalati hitelezés
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Megjegyzés: Tranzakcié alapu, a kkv-szektor 2015. negyedik negyedév nyukat, a kkv-szektor hitelallomanya — el6zetes ada-
elétt bankrendszeri adatok alapjdn becsiilve. Forrds: MNB. tok alapjan — kdzel 13 szazalékkal nétt. A kkv-k
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2. dbra: A vdllalati hiteldllomdny netto negyedéves
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Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott, egyedi intézményi hatdsoktdl
sziirt és drfolyamhatdssal gérditetten korrigdlt netté hiteldllomdny-vdlto-
zds. A 2017 elején egyes bankok szamviteli sztenderdjeiben bekévetkezett

vdltozds hatdsa korrigdldsra keriilt. Forrds: MNB.

3. dbra: Uj vdllalati hitelek a teljes hitelintézeti
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hitelezését 2018-ban még a jegybank Piaci Hitelprog-
ramja (PHP) is tdmogatta, 2019-t8l pedig az NHP fix
konstrukcio jatszik szerepet. Utébbi a hosszu, fix ka-
matozasu hitelek ardnyanak novelését célozza.

Kiugré mértékdi hitelfelvétel volt megfigyelheté a ma-
sodik negyedévben. A folydsitasok és a torlesztések
eredéjeként a hitelintézetek hiteldllomanya 435 milli-
ard forinttal bévilt 2019 masodik negyedévében (2.
abra), amelybdl 256 milliard forintot a forinthitelek,
179 millidrd forintot a devizahitelek tettek ki. A forint-
és a devizahiteleken beliil is a hosszu — egy évnél hosz-
szabb — kezdeti futamid6vel rendelkezd hitelek adtdk a
novekedés tulnyomo részét, 6sszhangban a vallalati
beruhdazasi tevékenység figyelemre mélté intenzitdsa-
val. Egyes szektorok esetében egyedi, nagy Osszegi
tranzakcidk is szerepet jatszottak a kiugré mértékd bé-
vilésben. A pénzlgyi, biztositasi dgazat! hitelalloma-
nya 158 milliard forinttal nétt a tranzakciok eredmé-
nyeként az elmult negyedévben. A villamosenergia-,
gaz-, g6zellatas, légkondicionalas agazat hitelalloma-
nya 47, mig az épit8ipar és ingatlanigyek agazaté 58
millidrd forinttal n6tt a negyedév sordn. Osszességé-
ben elmondhatd, hogy a kereskedelmiingatlan-piaci hi-
telek allomanya — arfolyamsz(rés nélkil — 2019 maso-
dik negyedévében a 2010 végi 1670 millidrd forintos
szint 60 szazalékan allt. A kereskedelmi ingatlanpiaci
szegmensben ugyanis az ingatlanalapok élénk befekte-
tési aktivitasa is hozzajarul az allomany kevésbé dina-
mikus béviiléséhez, mivel az altaluk megvasarolt ingat-
lanokon fenndllé banki hitelek az adasvétellel legtobb
esetben visszafizetésre kerulnek.

e

2019 masodik negyedévében a megel6z6 negyedév-
vel megegyezd volumenli hitelszerz6dést kotottek a
vallalatok. A hitelintézetek — a pénzpiaci Ugyletektdl
szlirve — 6sszesen 769 milliard forintnak megfelel6 (]
szerz6dést kotottek a nem pénziigyi vallalatokkal a ma-
sodik negyedévben. A megel6z6 negyedévekhez viszo-
nyitva az Uj kibocsatdsok értéke lényegében nem valto-
zott, mig a megel6z6 év azonos negyedévi volumené-
hez képest kismértékben alacsonyabban alakult (3.
abra). A hitelszerz6dések kezdeti futamidejét tekintve
az utébbi negyedévekben lényegesen nétt a hosszu fu-
tamidejl hitelek ardnya az Uj kibocsatasban. Ehhez

1 Az agazat részhalmaza a nem pénziigyi vallalati szektornak, és jellemz&en holding vallalatokat tomorit.
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Megjegyzés: A szigoritdst és az enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiilénb-
sége piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.

Megjegyzés: A szigoritdst és az enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiilénb-
sége piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.
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4. dbra: Hitelezési feltételek valtozdsa
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5. dbra: Hitelezési feltételek vdltozdsa a vallalati
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hozzajarult a 2019-ben elinditott NHP fix konstrukcid
is, illetve Osszefliggésbe hozhaté az élénk beruhazasi
tevékenységgel, a kereskedelmi és lakdingatlanok fej-
lesztésével, tovabba a felvasarlast finanszirozo hitelek
béviilésével is. Az NHP fix keretében 2019 elsé félévé-
ben mintegy 135 milliard forint 0sszegben kotottek
szerz8dést tarsas vdllalkozasokkal a hitelintézetek.?

2019 masodik negyedévében sem valtoztak érdem-
ben a hitelezési feltételek a vallalati szegmensben. A
legutdbbi Hitelezési felmérésben minddssze a részt
vevd hitelintézetek nettd értelemben vett 3 szdzaléka
nyilatkozott a feltételek enyhitésérél, a bankok donté
tobbsége Gsszességében nem valtoztatott a kondicio-
kon (4. 4bra). A valaszaddk egy része viszont az arjel-
legli feltételek enyhiilését emlitette: az intézmények
netto értelemben vett egyotdde a hitel nyujtasaért fel-
szamolt dijak, kozel egytizede pedig a kockazatosabb
hiteleken 1év6 prémium csdkkenésérél szamolt be. Az
arverseny intenziv voltat a bankok az éves hitelezés in-
terjukon is megerdsitették (1. keretes iras). A kondicio-
kon tehat a hitelintézetek tobbsége nem valtoztatott,
a valaszadok netto 40 szdzaléka mégis a feltételek eny-
hitése iranydba mutaté tényez6ként jeldlte meg a piaci
versenyhelyzetet. A kdvetkezd félévre a valaszado hi-
telintézetek nem varjak a kondicidk valtozasat.

Szigorodtak az Uzleti célu ingatlanra nyujtott hitelek
feltételei. Mikdzben sem a nagy- és kdzepes, sem a kis-
és mikrovallalkozasok hitelezési feltételeiben nem volt
megfigyelhet6 érdemi véltozas a masodik negyedév-
ben, az Uzleti célu ingatlanhitelezés kondicidi a vélasz-
adé hitelintézetek nettd értelemben vett 16 szdzaléka
szerint szigorodtak. Ez aldl a logisztikai kozpontok ké-
peznek kivételt, ahol nem valtoztattak a sztenderdeken
(5. dbra). A bankok nettd egynegyede a kovetkez6 fél
évben a feltételek szigoritasat jelzi az tzleti célu ingat-
lanok szegmensében, a hitelintézetek tébbsége — nettd
értelemben vett 65 szdzaléka — szerint ugyanis fennall
az ingatlanpiaci arbuborék kialakulasanak veszélye.

2 Az adat nem tartalmazza a pénzigyi vallalkozasok éltal és az egyéni vallalkozdk szamara kibocsatott hitelek 6sszegét.
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1. KERETES iRAS: A VALLALATI HITELEZESI VEZETOKKEL FOLYTATOTT INTERJUK EREDMENYEI

A negyedévente megismételt, kérddives banki hitelezési felmérést évente egy alkalommal interjlisorozattal egésziti
ki a Magyar Nemzeti Bank. 2019 juliusaban 12 bank és pénzugyi vallalkozas hitelezési Gizletagvezetdivel zajlottak le
interjuk. A vallalati hitelezés alakulasardl 8, a haztartdsi szegmensrdl 9 intézmény osztotta meg tapasztalatait.

Vallalati hitelezés

Az interjukon részt vevé bankok mindegyike arrél szamolt be, hogy az elsé féléves tervét sikerdilt teljesitenie vagy
felilmulnia, valamint az év masodik felére vonatkozdan is hasonléan pozitiv varakozasokat fogalmaztak meg. A
bankok a kovetkez6 évre el6retekintve is optimistak, ugyanakkor az elmult években tapasztalt robusztus hitelezési
dinamika mérséklédésére szamitanak.

A bankok kozo6tti verseny a kordbbiakhoz hasonléan tovabbra is intenziv, az tgyfélakvizicié egyre nagyobb kihivast
jelent, mar kisebb vallalatméret-kategoridkban is jellemz6 a bankok versenyeztetése. A hitelkérelmek alacsony el-
utasitdsi ardnya mellett a hitelintézetek nem latnak kielégitetlen finanszirozasi igényt a piacon, jellemz&en minden
megalapozott hiteligényre ajanlatot adnak. Megitélésik szerint — a tudatos keresletnek is koszonhet6en — az arver-
seny tovabbra is intenziv, és a marzsok csokkentésére egyre szlikebb tér all rendelkezésre. Tobb hitelintézet tapasz-
talata szerint a kihelyezések egy része olyan alacsony kamat mellett torténik, hogy csak a keresztértékesitésbél
szarmazd bevételekkel egyitt haladja meg a — kockazati és egyéb kapcsolodo — koltségeket. Emellett még a hitele-
zési volumen novelésével tudjak teljesiteni a nominalis kamatbevételre vonatkozo terveiket. A preferalt Ggyfelek
esetében pedig a fedezeti elvarasok enyhitésével, rugalmasabb tgyfélkiszolgalassal és a belsé folyamatok fejleszté-
sével is igyekeznek versenyképesebb ajanlatot nydjtani. A bed&lések rendkiviil alacsony ardnya mellett az djonnan
kihelyezett hitelportfélié minGsége tovabbra is kivald, a fizetési mordl a bankok szerint kifejezetten jo.

A garanciaszervezetekkel valé egyiittm(ikodéssel elégedettek a bankok. Uj kihelyezéseiknél jellemz&en akkor alkal-
maznak garanciat, ha hitelképes vallalatok esetében nem 4ll rendelkezésre elegendd fedezet az ligylet megvaldsi-
tdsdhoz. Az intézményi garancia csak kismértékben segitheti el a kockazatosabb szegmens iranyaba valé banki
nyitdst, mivel a hitelintézetek konzervativak és a portfélié min&ségét elsédleges szempontnak tekintik.

A bankok idvozoélték a NHP fix konstrukcid elinditdsat és az ehhez kapcsolédé preferencialis betételhelyezési lehe-
t6séget. Az erGs arverseny hatdsara a maximalis 2,5 szdzalékos kamatplafont mar csak a kisebb véllalkozasok esetén
tudjak érvényesiteni a részt vevé bankok, mig a nagyobb ligyfelek korében ennél jéval alacsonyabb kamat mellett
torténnek a kihelyezések. Bar a vallalkozasok nagyobb része feltehet6en 6sszehasonlitja a fix és valtozd kamatozas
koltségét, az Ugyfelek arérzékenysége miatt csak kevés NHP-n — vagy mas refinanszirozott terméken — kiviili fixalt
tgylet valdsul meg.

A Novekedési Kotvényprogram irant szamottevé érdeklédés mutatkozik, elsésorban a nagyobb vallalatok részérél.
A bankok eddig nem tapasztaltak kivarast, elhalasztott hitelfelvételt a program miatt, varakozasaik szerint jelentés
részben addiciondlis t6kepotld elemként jelenik meg, és csak kisebb részben fog hitelfelvételt helyettesiteni. A ban-
kok tobbsége szerint a program elénye, hogy a piaci szerepl6k megismerhetik a kotvényalapu forrasbevonds mene-
tét.

A nyilatkozo hitelintézetek prioritasként kezelik a generaciovaltas kérdéskorét, tobb forumon is igyekeznek felhivni
ugyfeleik figyelemét az ebb6l adddod kockazatokra, illetve felkészilési lehet&ségekre. A tulajdonos/vezet6 életkora

,,,,,,

ha a vasarld vagy a vasarolni kivant vallalat az Ggyfellk), valamint egyes esetekben tandcsaddssal segitik a vallalko-
zas atadasat.

Tobb bank kiemelt tertiletként kezeli a ,,z6ld energia” kérdéskorét, és tudatosan nyitnak ebbe az iranyba. Tébben
aktivak napelem-rendszerek finanszirozasaban, ugyanakkor tovabbi ,zold termékek” irant egyelére nem latnak
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Kereskedelmiingatlan-hitelezés

pusu lizingligyletek kapcsan jellemzé a z6ld finanszirozas.

szamottevs piaci igényt. Leginkabb energiahatékony lakasfelljitasok, épitések finanszirozasa, illetve bizonyos ti-

A kereskedelmi ingatlanok finanszirozasaban a bankok jelenleg is intenziv versenyt érzékelnek, az egyes ingatlanti-
pusok vonatkozasaban hasonld preferencidkrol szamoltak be a szerepl6k: a tobbség a legjobb min&ségl irodakat
és az ipari logisztikai ingatlanokat részesiti el6nyben, mig a lakdépuletek és a szallodak finanszirozasat illet6en meg-
osztottak a szereplGk. Fokozottabb dvatossag figyelhet6 meg a piacon, nagyobb hangsulyt fektetnek az addssag-
mutatdk és el6bérlet/értékesités szintjére, valamint a kockazati szcendriok elemzésére. A deviza projekthitelek
MNB altal is azonositott kockazata az egyes szegmensek esetében eltér6 mértékben lehet jelen, igy jellemzéen az
iroda és a logisztikai ingatlanszegmensben alacsonyabbak a kapcsol6doé kockazatok.

Az irodapiac a bankok megitélése szerint érett szakaszaba érkezett, az egyik legfébb kockazati tényez6nek a kivitele-
zésben jelentkez8 csuszasokat tartjak, amelyet a munkaerdéhiany és a draguld nyersanyagok okozhatnak. A bankok
ezt er8s pénzigyi hattérrel rendelkezé szponzorok projektjeinek finanszirozasaval igyekeznek kezelni. Uj projektek
esetén fontos tényez6ként emlitették a piaci kereslet, a versenytdrsak kinalatanak és a konkrét ingatlan bérlGi 6ssze-
tételének vizsgalatat, tovabba az dvatosan megvalasztott finanszirozasi aranyt.

6. dbra: A vdllalati uj kihelyezések kamatlaba

%

——Forintkamatok <1 M euro
——Eurokamatok < 1 M euro
—— Folyészamla (HUF)

= = Forintkamatok >1 M euro
= = Eurokamatok > 1 M euro

Megjegyzés: Viltozé kamatozdst vagy maximum egyéves kamatfixdldssal
rendelkezé hitelek. 2015-t6l az 1 millié euro feletti money market hitelektél

szlirt adatok alapjdn. Forrds: MINB.

A kisosszegl hitelek finanszirozasi koltségei kis mér-
tékben emelkedtek. Az egymillié eurd alatti forinthite-
lek &tlagos — a pénzpiaci ligyletekt8!® szlirt — kamat-
szintje? 0,2 szdzalékponttal emelkedett a masodik ne-
gyedévben, igy 2019 masodik negyedévében 3,1 szaza-
lékot tett ki (6. dbra). A folydszamlahitelek kamat-
szintje szintén emelkedett, ugyanakkor kisebb mérték-
ben, mintegy 0,1 szazalékponttal, 2,4 szazalékot el-
érve. A kis 6sszeg(i eurdhitelek kamata 5 bazispontos
novekedéssel 2,2 szazalékra emelkedett az elmult ne-
gyedévben. A kamatemelkedést mindharom termékti-
pus esetében a felarak ndvekedése magyardzza (7.
abra).

A nagy osszegli hitelszerz6dések kamatlaba a kis 6sz-
szegliekkel szemben csokkent. A nagy 6sszegl forint-
hitelek atlagkamata 4 bazisponttal 1,7 szazalékra mér-
séklédott. A nagy Osszegli eurdhitelek atlagos kamat-
laba nagyobb mértékben, 0,6 szazalékponttal 1,1 sza-
zalékra csokkent. Mindkét devizanem esetében jelen-
t6s szerepet jatszottak egyedi, nagy volument( tételek
is a kamatszint alakuldsdban. A kamatldbak valtozdsa
mind a forint-, mind az eurdhitelek esetében — a kis

3 A money market tGgyletek olyan, nem pénziigyi vallalatok szimara nyujtott hitelek, amelyek értéke meghaladja az 1 millié eurét, révid futamidével

rendelkeznek — jellemz&en 1 hénapon belilivel —, és valamilyen pénziigyi m(ivelet finanszirozasara szolgalnak. 2015-t8l van lehetdség a money

market tgyletek kisz(irésére, ugyanakkor az ezt megel6z6 idészakban alacsony sulyukbdl adéddan nem torzitottak jelentésen a megfigyelt atlagos

kamatokat.

4 Az Uj szerz6dések esetében a valtozd kamatozasu vagy maximum egyéves kamatfixdlassal rendelkezé hiteleket vizsgaljuk.
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Megjegyzés: 3 honapos BUBOR, illetve EURIBOR feletti feldr. Viltozo ka-
matozdsu vagy maximum egyéves kamatfixdldssal rendelkezé hitelek.
2015-t6l az 1 millié euro feletti money market hitelektdl sziirt adatok alap-

jan.

ERGSEBB

GYENGEBB

Megjegyzés: Az erésebb és a gyengébb keresletet jelz6 bankok ardnydnak
kilonbsége piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai

7. abra: A vdllalati dj kihelyezések feldra
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Forrds: MINB.

8. dbra: A hitelkereslet valtozdsa futamidé szerint
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Osszegliekkel megegyezéen — f6ként a feldrak valtoza-
sanak tudhaté be.

NGtt a kereslet a hosszu lejaratu hitelek irant. A leg-
utébbi Hitelezési felmérés eredményei szerint a részt
vevl bankok nettd értelemben vett 70 szazaléka ta-
pasztalt novekv6 keresletet a hosszu lejaratu hitelek
irant a masodik negyedévben, mig a rovid tavu termé-
kek irdnti érdeklédés fokozddasarol 40 szazalékuk sza-
molt be (8. dbra). A bankok leginkdbb a forinthitelezés
kapcsan tapasztaltak novekvd aktivitast, nettd érte-
lemben vett csaknem 70 szazalékuk nyilatkozott errél.
A 2019 elején elinditott NHP fix konstrukci6 szerepet
jatszhatott a fenti trendben. A bankok netté értelem-
ben vett csaknem 70 szazaléka nyilatkozott arrdl is,
hogy az lgyfél targyi eszkozeibe torténdé befektetései
jarultak hozza a hitelek iranti kereslet névekedéséhez.
A kovetkez§ félévben nettd értelemben kevesebb hi-
telintézet varja a hosszu lejaratu hitelek iranti kereslet
bbvilését.
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9. dbra: Vdllalati hitelek éves
névekedeési liteme és a GDP-ardnyos hiteldllomdny
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Forrds: EKB, MINB.

10. dbra: Vdllalati hitelek feltételeinek vdltozdsa és
a vdltozds irdnydba hato tényez6k az eurodvezetben
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Megjegyzés: Az "Egyéb feltételek" a nem kamatjelleg(i dijakat, a hitelmé-
retet, a kovendnsokat és a lejdrati id6t tartalmazzdk. A pozitiv értékek a
feltételek szigoroddsdt, a negativak az enyhitést jelélik. A "Hitelfeltételek"
a hitelhez jutds feltételeinek dltaldnos alakuldsat mutatja, mig az egyes
részfeltételek a mdr felvett hitelek feltételeinek alakuldsdt dbrdzoljdk. For-
rds: EKB.
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Nemzetkozi kitekintés a vallalati hitelezésben

Az Europai Unio egészét tekintve kiemelked6 a valla-
lati hitelezés hazai névekedési iiteme. A vallalati hitel-
allomany éves alapon vett — a tranzakciok ereddjeként
szamitott — b&viilése a régids orszagok mindegyikében
meghaladta az eurodvezet atlagat 2019 masodik ne-
gyedévében (9. abra). Mikdzben az eurodvezet egészé-
ben 2 szazalék feletti allomanybdviilés figyelhetd meg,
addig a mediterran orszagokban tovabbra is csokken a
vallalati hiteldllomany, elsésorban Cipruson és Olaszor-
szagban folytatédott a csokkenés 2019 masodik ne-
gyedévében. Féleg a hitelkontrakcidval kiizd6 tagalla-
mok szamara jelenthet segitséget az Eurdpai Kézponti
Bank altal marciusban bejelentett TLTRO Il instrumen-
tuma (2. keretes irds). Mig a GDP-aranyos magyar hi-
teldllomany 2019 els6é negyedévének végére az el6z6
év azonos id6szakahoz képest csaknem 0,9 szazalék-
ponttal béviilt a magas GDP-ndvekedés mellett is kima-
gasld hitelallomany-bévilésnek kdszénhetden, addig
Szlovakia és Csehorszag esetében ez az ardny csokkent,
mivel a bruttd hazai termék nomindlis névekedése
meghaladta a hitelallomanyét.

Az eurozonaban szigorodtak a vallalati hitelfeltételek.
Mig Csehorszdgban és Magyarorszagon szinte valtozat-
lanok maradtak a hitelezési feltételek a masodik ne-
gyedévben, addig Szlovakidban enyhiiltek, Lengyelor-
szagban pedig — f6ként a magasabb piaci finanszirozasi
kéltségek miatt — szigorodtak a kondiciok. Osszességé-
ben szintén a kismértékd szigoritas iranyaba mozdult
az eurozona is, amellyel az EKB szerint megszakadt a
2014-ben kezd6dott enyhitési ciklus. F6ként a gazda-
sagi kilatasokkal kapcsolatos bizonytalansag és a foko-
zottabb kockazatkeriilés miatt kerllt sor szigoritasra
néhany nagyobb eurodvezeti tagallamban, nagyobb
mértékben Olaszorszaghan és Franciaorszagban, ki-
sebb ardnyban pedig Németorszagban (10. abra).
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11. dbra: Kamatok nemzetkézi dsszehasonlitdsa Emelkedtek az atlagkamatok a régioban. 2019 maso-
hazai pénznemben nydujtott kisésszegli vdllalati hiteleknél — dik negyedévében az 1 millié eurénal kisebb 6sszeg,
1 % %14 hazai pénznemben nydljtott, és legfeljebb 1 éves ka-

12 t 12 matperiddussal rendelkezé vallalati hitelek atlagos ka-

10 4 mata Magyarorszagon és Romanidaban 0,2 szazalék-

ponttal, Szlovakidban és Csehorszagban 0,1 szazalék-
ponttal, mig Lengyelorszagban 5 bazisponttal noveke-
dett (11. abra). A kamatldb emelkedése Csehorszag ki-

4 e I 4  vételével mindegyik régids orszdgban egyutt jart a fel-

2 t 2 drak emelkedésével. Ezzel egyiitt a felar szamitdsakor

o o referenciakamatot jelentd révid bankkézi kamatlabak
g TR STEERTERTEALTER TR TR T2 TR minden orszagban névekedtek a régidban, Csehorszag
- Ll - ol - - - ol - -
I I I I I I I I I I . Sy , .
esetében olyan mértékben, hogy ellensuilyozzak a fel-
——Magyarorszag ——Romadnia — — Szlovakia B . S . Lo Lo ; .
— -Lengyelorszdg ~ --- Csehorszag —— Eurozéna arak kismérték( csokkenését is. Romaniaban a vallalati

Megjegyzés: 1 millié euro alatti, éven beliil vdltozé kamatozdsi hitelek, igy  hitelek régios szinten magas atlagkamatahoz a felar n6-
a legfeljebb 2,5 szdzalékpontos feldri NHP-hiteleket nem tartalmazza. For-  vekedése mellett az is hozzéjarult, hogy a régidban ma-
rds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok. gas inflacidnak és a gazdasagot érint6 kockazatok foko-
z6dasanak eredményeképpen az elmult két évben 6t-
szorosére, 0,6 szazalékrdl 3,1 szazalékra emelkedett a
3 havi ROBOR. A cseh referenciakamat fokozatos emel-
kedését er6s6dé inflaciés nyomas és kamatemelési va-
rakozasok magyarazzak. Az eurozénaban ekézben nem
valtozott sem az atlagos kamatszint, sem a szerz6dések

atlagos kamatfelara.

2. KERETES iRAS: Az Eurépai K6zponti Bank TLTRO Il instrumentumanak varhaté felhasznalsa

Az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) 2019 marciusaban jelentette be a célzott, hosszabb lejaratu refinanszirozasi mive-
letek (TLTRO) harmadik szakaszat, amelynek részletei a Kormanyzétandcs juniusi Glését kovetSen lattak napvilagot.
ATLTRO lll. keretében nyujtott forrasok kamatat ezuttal is az alapjan hatarozzak meg, hogy adott bank hiteldinami-
kaja mennyivel haladja meg a rd vonatkozo hitelezési referenciaértéket. Az elérhet6 legnagyobb kamatkedvez-
ményt akkor kaphatja meg a bank, ha nettd hitelallomany-valtozdsanak mértéke 2021. marcius 31-ig 2,5 szazalékkal
meghaladja a referenciaértéket. Ekkor a kamat a hitel futamideje alatti fennallé atlagos jegybanki betéti kamat
(jelenleg —0,4 szazalék) 10 bazisponttal novelt értéke. Ennél kisebb teljesités esetén a kamatkedvezmény nagysaga
aranyosan lépcsézetesen csokken. Az EKB 2019 szeptembere és 2021 marciusa kozott negyedévente tart aukciot
(6sszesen hetet), a hitelek futamideje kétéves. Az egyes hitelintézetek altal igénybe vehetd finanszirozas maximalis
nagysdga a 2019. februdr 28-an fennallé hitelallomanydnak 30 szdzaléka, csokkentve a még fennallé TLTRO ll-es
tartozas 6sszegével.

A TLTRO els6 két szakaszdban (2014-t6l, illetve 2016-t6l) mintegy 720 milliard eurdt vettek fel az eurodvezet bank-
jai, és ezaltal az EKB komplex nemkonvencionalis eszkdzrendszerének egyik fontos eleme lett. A program lezartaval
az EKB sikeresnek itélte meg annak alkalmazasat, mivel a legsérilékenyebb orszagokban a részt vevé bankoknal
érdemben lassult a hiteldllomany csokkenése, a kevésbé sériilékeny tagallamokban pedig szignifikansan gyorsult a
hiteldllomany béviilése a TLTRO-finanszirozast kéré hitelintézetek esetén.
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Az indoklds szerint a TLTRO Il bevezetésére a kedvezd hitelezési kondiciok meg6rzése érdekében kerilt sor. Az egy
éven beliil lejaré TLTRO ll-es hitelek ugyanis mar nem szolgélhatnak biztositékként a banki likviditaskezelésben,®
emiatt a likviditasi mutatok szinten tartdsa érdekében a bankok refinanszirozasi nyomas ala kertilhetnek, mivel a
kies6 TLTRO-finanszirozast a piacon — egyes bankok esetén — nagyobb koltségen kellene potolniuk. Mindez viszont

a hitelezési aktivitas csokkenéséhez vezethetne, felerdsitve a hitelezés keresleti oldalat gyengité tényezéket (pél-
daul az egyre gyengébb ipari termelési adatok és lizleti bizalmi indexek az eurodvezetben).

A TLTRO harmadik szakaszanak elinditasa a monetaris lazitas iranydba mutat. Ezt az EKB elmult hénapokban folyta-
tott kommunikacidja is megerdsiti, hiszen a globdlis bizonytalansagok fokozddasa és az eurodvezet gazdasagi kila-
tasaival kapcsolatos negativ kockazatok, valamint az alacsonyabb inflaciés palya és varakozasok miatt az EKB nyi-
tottnak mutatkozik akdr az irdnyadd és a betéti rata tovabbi csokkentésére is. A bejelentett részletek alapjan a
TLTRO llI-at ezuttal inkabb egy véd6hald jellegl instrumentumnak szantak, mivel kevésbé rugalmasak a felhasznalas
feltételei. Arazasa kevésbé nagyvonall a korabbi konstrukciékhoz képest, mivel az EKB nem kivénja a TLTRO felé
Az eurozdna vdllalati hiteleinek éves névekedési iliteme és az terelni azokat a piaci szereplSket, amelyek egyéb-
szazalékpont egyes orszdgok hozzdjdruldsa % ként kedvez6 aron juthatnak piaci forrasokhoz. A
sérilékenyebb tagdllamok bankjai szamara azon-

ban tovabbra is igen kedvez6 ez az drazas. Sz(kiti
a potencialis felvevék korét, hogy a bankok nem
tudjak a futamid6t meghosszabbitani el6torlesz-
tés és Ujbali lehivas utjan. Emellett a hitelintéze-
tek legfeljebb a referencia hiteldllomanyuk 10
szazalékat vehetik fel a tervezett hét aukcid
mindegyike soran, amely el6revetiti, hogy inkdbb
tobb kisebb részlet lehivdsa mellett donthetnek

6

2014 2015 2016 2017 2018 2019

[JAusztria EZIBelgium SSCiprus B Németorszag majd a bankok.
ESEsztorszag B Spanyolorszdg EMFinnorszag I Franciaorszag
B GOrogorszag [Mmirorszag [O0laszorszag EELitvania . z
el ELettorszég T SHollandia A TLTRO Ill-ban leginkdbb az olasz és a spanyol
Megjegyzés: Tranzakcid alapt Forrés: k8 bankok lehetnek érintettek,® ugyanis az instru-
Egyes bankok 6téves szenior adéssdgdnak CDS feldra mentum els6 két szakaszaban &k részesiltek a
oy - LRI bazispont 50 |egtdbb TLTRO-forrdsban, igy esetiikben jelentke-
zik a legnagyobb refinanszirozasi igény. Kulono-
200 | L 200

,\v\/N%,ﬂ sen az olasz pénzintézetek szdmara lehetnek von-
150 - W N L 150 20k a feltételek, hiszen forrdsszerzésik lényege-
;“./ \A/,\'\'\V sen dragabb a centrumorszagokban miikodé
1001 / [ 100 pénzintézetekéhez képest, a két legnagyobb
50 /\;;W 5o olasz bank CDS-feldra julius vége 6ta raadasul jra

emelkedik. Mindez jelent6sen megdragitja a for-

rasszerzést és végsé soron a hitelezést, fokozva az

o

f§oEs3%8¥3855§ses3 %9 . s
E % « s 9 < O % S ; g % E o o o 9 > olasz gazdasag sérilékenységét. Az olasz vallalati
0 \—| o o o p=) o o 9 p) @ < . 2 2 v a .
SRRIRTKZRIRSRZRRATR hitelallomany 2017 nyara 6ta ismét egyre gyor-
N
—IT1 T2  —FR  —AT  —BE ES sulé Gtemben csokken, igy a TLTRO Il segithet a

Forrds: S&P.  csdkkenés litemének mérséklésében.

5 A likviditasfedezeti mutato (liquidity coverage ratio, LCR) és nettd stabil finanszirozasi mutato (net stable funding ratio, NSFR) kalkulaciéja soran a
TLTRO Il miveletek 100 szazalékban figyelembe vehetdk, ezek sulya ugyanakkor 1 évnél rovidebb, de 6 hdnapnal hosszabb futamidé esetén 50
szazalékra esik, 6 hdnapnal rovidebb futamidd esetén pedig O szazalékra.

6 A Moody’s becslése szerint a TLTRO miveletekbdl szarmazé finanszirozés a spanyol és az olasz bankrendszer teljes eszk6zallomanyéanak 6 szazalé-

kat teszi ki.
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3. HITELEZESI FOLYAMATOK A
HAZTARTASI SZEGMENSBEN

2019 masodik negyedévében a hdztartdsok hiteldllomdnya 170 milliard forinttal emelkedett, ezzel pedig az dllomdny
éves novekedése 8,4 szdzalékot tett ki. Az ujonnan kététt lakdshitel-szerz6dések értéke 20 szdzalékkal, a személyi kol-
csénéké 36 szdazalékkal volt nagyobb az elmult egy évben, mint a megel6z6 egyéves idészakban. A lakdshitelek éves
kibocsdtdsa redlértelemben mintegy négydtide a 2008. évi szintnek, de a jelenlegi hitelciklusban az addssdgfék-szabd-
lyok mérséklik a tulzott eladdsodds kockdzatdt, és a kamatkockdzati kitettség csékkentését is észténzik. A juliusban a
Csaladvédelmi Akcidterv keretében elinditott babavdro tdmogatdssal kapcsolatos kivdrds ellenére az uj kibocsdtdsok
volumene nem mutatott visszaesést, ugyanakkor a haszndlt lakds céljabol kététt szerzédések szama csékkent. A sze-
mélyi kblcsén tovdbbra is alternativdja a lakdshiteleknek kisebb dsszegli lakdscélokra a hitelkamatok cs6kkenésének és
a szerz6déses Gsszegek ndvekedésének kdszénhetében.

A Hitelezési felmérés eredményei alapjdn a bankok nem Idtnak tovdbbi teret a hitelfeltételek enyhitésére. Az addssdg-
fék-szabdlyozds 2019. julius 1-tél hatdlyos mddositdsa a megkérdezett intézmények dénts tébbsége szerint nem fog
érdemi vdltozdst jelenteni a hitelsztenderdekben az év mdsodik felében. A kereslet tekintetében élénkiilést varnak a
bankok, amelyhez a kormdny tdmogatdsi programjai is hozzdjdrulnak. A bankok elmonddsa szerint juliusban élénk
kereslet mutatkozott a babavdro tdmogatds irdnt, és egyel6re az egyébként is jo mindsitési lgyfelek veszik igénybe
azt.

A mdsodik negyedévben kibocsdtott lakdshitel-volumen 27 szdzaléka a futamidd végéig fixdlt, ezen hitelek teljes mér-
tékben mentesek a kamatkockdzattdl. A fennmaradé lakdshitelek szinte kizdrélag 5 vagy 10 éves kamatperiddussal
rendelkeznek. Egyre nagyobb teret nyernek a hosszabb kamatrégzitésii termékek: a 10 évre kamatfixdlt hitelek ardnya
tébb mint dupldjdra emelkedett a juniust megelézé egy év sordn.

12. dbra: A hdztartdsi hiteldllomdny negyedéves tranzakcidi  Hazai haztartasi hitelezés

hitelcél szerint
200 MrdFt Az elmult egy évben 8,4 szazalékkal boviilt a haztar-
150 tasi hiteldllomany. 2019 masodik negyedévében

100
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Megjegyzés: A tranzakciok tartalmazzdk az elszdmolds hatdsdt. Forrds:
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I Lakascélu hitel

[ Fogyasztasi hitel

[CJEgyéb hitel

—0Osszesen

—Eves novekedési iitem (jobb skéla)

MNB.

kozel 170 millidrd forinttal n6tt a hitelintézetek haz-
tartasi hiteldllomanya a tranzakcidk eredGjeként (12.
abra). Az allomanybdvilés kétharmada, 101 milliard
forint a lakdshiteleknek volt kszénhetd, a fogyasztasi
hitelek esetében 51 millidrdos novekedés valdsult
meg. A fogyasztasi hitelezésben atrendez6dés tapasz-
talhatd, a szabadfelhasznalasu hitelek netté hiteltor-
lesztését a személyi kdlcsonok egyre fokozddd bévii-
|ése kiséri. Az egyéb hitelek allomdanya minimalis mér-
tékben, 14 millidrd forinttal emelkedett a masodik ne-
gyedévben a tranzakcidk hatasara. Az allomany a fo-
lyésitasok és torlesztések eredGjeként éves Gsszeve-
tésben 496 milliard forinttal bévilt, ami 8,4 szazalé-
kos éves novekedésnek felel meg.
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13. dbra: Uj hdztartdsi hitelek a teljes hitelintézeti

szektorban

Mrd Ft Mrd Ft

600

I Lakascélu

Bl Szabadfelhasznaldsu jelzélog
B Hitelkivaltds

—4 negyedéves dtlag

aSzemélyi
[EEEgyéb fogyasztasi
=I0nallé véllalkozok— NHP

Megjegyzés: A hitelkivdltds csak a végtorlesztéssel és a forintositdssal 6ssze-
fliggé kivdltdsokat jeldli. Az egyéb fogyasztdsi hitelek a gépjarmii-, druvdsdr-

Idsi- és egyéb hiteleket tartalmazzdk. Forrds: MINB.

1. tdbldzat: Az uj kibocsatdsu lakds- és fogyasztdsi célu

hitelek szerzédésszama és dtlagos hitelésszege

2018. elsg félév 2019 elss félév

véltozas %

600

akascellf h't,el, h'asznalt 35,1 332 55
lakds vasarlas
; Lakascélu hitel: felujitds és
Szerz6dések a 9,3 79 -15,2
. egyéb
szama ——————
(ezer darab) Lakascélu hitel: uj lakas 63 8.0 972
épités vagy vasarlas ! ! !
Személyi kdlcson 140,0 155,5 11,1
Lakascélu hitel: hasznalt
sozoz e 83 9,6 14,9
lakds vasarlas
. Lakascéld hitel: felujitds és
Atlagos 3,8 4,0 53
M egyéb
hitelosszeg Késcéld hitel: G laka
(milli Fr) [ EakascEltitelajlakas 10,3 121 17,3
épités vagy vasarlas
Személyi kélcsén 1,5 1,8 15,3

Forrds: MINB.
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Az élénk lakaspiac is tdmogatja az uj hitelkibocsa-
tast. A hitelintézeti szektor a masodik negyedévben
472 milliadrd forint értékben kotott Uj hitelszerz6dése-
ket a haztartasokkal (ez éves alapon 26 szazalékos n6-
vekedést jelent, 13. dbra). Tovabbra is a lakdshitelek
(252 milliard forint) és a személyi kdlcsonok (152 mil-
lidrd forint) kibocsatasa a meghatarozé: mig az elGbbi
termék éves kibocsatasa 20 szazalékkal nétt, az Gjon-
nan megkotott személyi kdlcsonok esetében éves at-
lagban 36 szazalékos béviilés volt megfigyelhetd. A la-
kaspiaci folyamatoknak (erds kereslet, szlk kinalat)
koészonhet6en a masodik negyedéves hitelkibocsatds
volumene nem esett vissza a juliusban bevezetett ba-
bavdrd tamogatassal kapcsolatos kivaras ellenére
sem. Az elmult 12 hénapban 6sszesen 904 milliard fo-
rint értékben bocsatottak ki a bankok lakashiteleket,
ami nomindlisan meghaladja ugyan a valsag el6tti
szintet, de redlértelemben annak csupan mintegy
négyotodét teszi ki. Rdaddsul a lakossagi hitelfelvétel
— a hatdlyos addssagfék-szabdalyoknak koszonhetéen
— a tulzott eladdsodas kockazatanak csokkenése mel-
lett valosul meg, mérsékl6d6 kamatkockazati kitett-
séggel.

Valamennyi hitelcél esetében nétt az atlagos hitel-
Osszeg. 2019 els6 felében a lakashitel-szerz6dések
szama 3 szazalékkal elmaradt az egy évvel kordbbi
szintt6l. Ez a kismértékd csdokkenés azonban hetero-
genitdst takar a konkrét hitelcél szerint: az Uj lakas va-
sarlasa vagy épitése céljabdl megkotott hitelszerzo-
dések szama 27 szazalékkal nétt, mikdzben a hasznalt
lakas céljabdl kotott szerz6déseké 6 szazalékkal, a fel-
Ujitasi hiteleké 15 szazalékkal csokkent (1. tablazat). A
hasznalt lakas vasarlasa céljabdl kotott szerz6dések
szamaban lathatd visszaesés a babavard tdmogatds-
sal kapcsolatos kivardssal is magyarazhatd, amelyet a
bankok is megemlitettek a hitelezési folyamatokat
felméré interjusorozat keretében (3. keretes iras). A
feldjitasra és egyéb lakascélokra megkotott szerzédé-
sek szdmdnak visszaesésében a személyi kdlcsondk
kedvezd kondicidi jatszanak szerepet. Az atlagos hitel-
Osszeg a lakashitelek esetében is nétt: hasznalt lakas
esetében atlagosan 9,6 millid forintra, mig Uj lakas
épitése vagy vasarlasa esetében atlagosan 12,1 millié
forintra emelkedett 2019 juniusara. Ezek a folyama-
tok a lakaspiacon megfigyelheté dremelkedésre ref-
lektalnak.
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Megjegyzés: A netté ardny a szigoritok és az enyhitdk kiilbnbsége piaci része-

14. dbra: A hitelezési feltételek vdltozdsa a hdztartdsi

szegmensben
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A személyi kolcsonok szerepe tovabb emelkedett. Az
év els@ felében megkotott személyikdlcson-szerzEdé-
sek szdma 11 szazalékkal haladta meg 2018 azonos
id6szakanak szintjét (1. tablazat). A fedezetlen fo-
gyasztasi hitelek a kedvezG arazasi feltételek, a gyors
hitelbirdlat, az online hiteligénylés terjedése, vala-
mint az igényelhetd hitelosszeg emelkedése révén ki-
szoritd hatassal birnak a kisdsszeg( lakashitelek és a
szabadfelhasznalasu jelzéloghitelek piacan. 2019 ma-
sodik negyedévében a személyi kdlcsonok részese-
dése a teljes kibocsatasban 30 szazalékot tett ki, ami
az elmult harom év alatt 6 szazalékpontos emelkedést
jelent. E termékkorben az atlagos hitel6sszeg 1,8 mil-
lié forint volt az év els6 felében, ami 15 szazalékos
emelkedést jelent éves 6sszevetésben.

A bankok nem latnak teret tovabbi lazitasra. A Hite-
lezési felmérésben részt vevé bankok nettd értelem-
ben vett 5 szazaléka tovabb enyhitett a lakadshitelek
kondicidin 2019 masodik negyedévében (14. dbra),
ami a részfeltételeket tekintve elsésorban a feldrakat
érintette. Az enyhitést tamogatd tényezéként a meg-
kérdezett intézmények a kedvezé likviditasi helyzeti-
ket, valamint a lakaspiaci folyamatokat jel6lték meg.
A kovetkezd fél évre eléretekintve azonban netto ér-
telemben vett 7 szazalékuk szigoritast helyezett kila-
tasba, ami elsGsorban a jovedelemaranyos torlesz-
térészletben nyilvanulhat meg, 6sszhangban az MNB
altal 2019. julius 1-jén bevezetett JTM-mddositassal
(2. tdblazat). A fogyasztasi hitelek feltételein a bankok
érdemben nem valtoztattak a masodik negyedévben.
Ezzel szemben a gépjarm(ifinanszirozdsban a bankok
fele enyhitett a hitelkondicidkon. Az év masodik felé-
ben nettd értelemben vett 8 szdzalékuk tervez szigo-
ritdst a fogyasztasi hitelek sztenderdjein, a kockazati
tolerancia csdkkenése miatt.
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2. tabldzat: Az 5 évnél hosszabb futamidejii forint
jelzdloghitelekre vonatkozd JTM szabdlyok

Kamatperiodus

Legalabb 10 év
vagy végig fix

Kevesebb, mint
5év

Legalabb 5 év, de
kevesebb, mint 10 év

2018. oktober 1-t6l hatalyos JTM limitek

400e Ft alatti

. i 25% 35% 50%
havi nettd jovedelem
400e Ft vagy feletti

© T vasy 30% 40% 60%
havi nettd jovedelem

2019. julius 1-t6l hatalyos JTM limitek

500e Ft alatti

h - 25% 35% 50%
havi netto jovedelem
500e Ft vagy feletti

e vasy 30% 40% 60%
havi nett6 jovedelem

Megjegyzés: Az egyéb devizaban denomindlt hitelekre vonatkozo JTM-korld-
tok is modosultak. Forrds: MINB.

15. dbra: Az uj lakdshitel-volumen megoszldsa kamatperio-

dus szerint, valamint a Mindsitett Fogyasztobardt Lakdshitel
termékek ardnya
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Megjegyzés: Az MFL termékek részesedése a lakds-takarékpénztdri folydsi-
tdsoktdl sziirt, legaldbb 3 évre (2018. IV. negyedévtél legaldbb 5 évre) kamat-
fixdlt uj kibocsdtdshoz viszonyitva. Forrds: MINB.

A futamidd végéig fixalt lakashitelek csokkentik a ka-
matkockazatot. A lakossdg aggregalt kamatkockdza-
tanak mérséklédéséhez a futamidé végéig fixalt ka-
matozasu hitelek is hozzdjarulnak. Ezen lakdashitel-
szerz6dések volumene a teljes kibocsatas aranyaban
27 szazalékot tett ki a masodik negyedévben, az el6z6
években latott aranyoknak megfelel6en. Szerz6dés-
szam alapon az év elsé felében 40 és 50 szazalék ko-
zO6tt alakult a végig fixalt lakashitelek részesedése —
juniusban 46 szazalékot tett ki —, azaz az tjonnan ko-
tott szerz6dések majdnem fele teljes mértékben
mentesul a kamatkockazat aldl. A leggyorsabban at-
arazodo, éven bellil valtozd kamatozasu hitelek ara-
nya ugyanakkor a nem a futamidé végéig fix kamato-
zasu hiteleken belll egyre marginalisabb, juniusban
minddssze az Uj szerz8dések 3 szazalékat tette ki.

A haztartasok prudens eladésodasat tamogatja
mind az addéssagfék-szabalyok, mind az MFL keret-
rendszer mdédositasa. 2018. oktdber 1-t6l a jovede-
lemaranyos torlesztérészlet mutatéra’ (JTM) vonat-
kozd addssagfék-szabaly szigoritasra keriilt a 10 évnél
rovidebb kamatperiddusu jelzdloghitelek esetében,
valamint 400 ezer forint helyett 2019. julius 1-jétdl az
addssagfék-szabdlyozas mar 500 ezer forint havi
nettd jovedelem felett teszi lehetévé a magasabb ara-
nyu torlesztérészletek vallalasat (2. tablazat). 2018.
oktdber elsejével emellett a 3 éves kamatperiodusu
hitelek kikeriiltek a Mindsitett Fogyasztobarat Lakas-
hitel (MFL) termékek korébdl, a hitelintézetek ezzel
egyid6ben viszont megkezdhették a 15 évre fixalt ka-
matozasu MFL-termékek forgalmazasat.

7 Az eszk6z 2015. januar 1-i hatalybalépésekor a 2015. januar 1-je utan felvett Uj forinthiteleknél a jovedelemardnyos torlesztérészlet mutatéd nem

haladhatta meg az 50 szazalékot, a magas jovedelm(i tigyfelek esetében (400 ezer forint nettd jovedelem, vagy afelett) pedig a 60 szazalékot. Az
euroban és egyéb devizaban felvett Uj hitelekre vonatkozdan szigoribb JTM korlatok keriltek elGirasra: 25% és 10%, illetve a magas jovedelm(

tigyfelek esetében 30% és 15%.
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Megjegyzés: Uj folydsitdsu hitelkamatok negyedéves dtlaga. Forrds: MNB.
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Megjegyzés: A vdltozé vagy legfeljebb 1 évig fixalt kamatozdst lakdscélu hi-
telek esetében a 3 havi BUBOR, mig az éven tul fixdlt lakdshitelek esetében a
megfelel6 IRS feletti, THM-alapu simitott feldr. A személyi kélcsén esetében

16. dbra: Az Uj hdztartdsi hitelek THM-szintje
% %
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------ Személyi kélcson

—— Lakashitel - véltozé kamatozas vagy legfeljebb egy éves kamatfixdlds (jobb skala)
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17. abra: Az Uj hdztartdsi hitelek kamatfeldra
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------ Személyi kélcson

—— Lakashitel - valtozé kamatozas vagy legfeljebb egy éves kamatfixalas (jobb skala)

—— Lakashitel - 1 éven tdl - maximum 5 évre fixalt kamatozas (jobb skala)

— = Lakashitel - 5 éven tdl fixalt kamatozas (jobb skéla)

—o— Mindgsitett Fogyasztébarat Lakashitel (jobb skdla)

3 havi BUBOR feletti THM-alapu simitott feldr. Forrds: MNB.
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A kamatperidodusok hossza is névekedést mutat.
Azon lakdshiteleken beliil, amelyek kamatozasa nincs
a futamidd egészére fixalva, az éven beliil valtozé ka-
matozasu hitelek gyakorlatilag eltlintek az uj kibocsa-
tasban, és szinte kizardlag az éppen 5, illetve éppen
10 évre kamatfixalt hitelek a jellemz& termékek (15.
abra). Mig azonban az 5 évre kamatfixalt hitelek ara-
nya juniusban mar 20 szazalékra mérsékl6dott az egy
évvel kordbban megfigyelt 41 szazalékrdl, addig a 10
évre kamatfixalt hitelek ardnya 20 szdzalékrdél 50 sza-
zalékra nétt az elmult egy évben. A masodik negyed-
évben a legaldabb 5 évre kamatfixalt lakashitel-szerz6-
dések 62 szazaléka volt Mingsitett Fogyasztobarat La-
kashitel.

Az MFL-termékek és a hosszabb tavra fixalt lakashi-
telek felara a legalacsonyabb. A hosszabb tavu for-
raskoltségek (relevans IRS-ek) mérséklGdésével par-
huzamosan az 5 évnél hosszabb kamatperidodusu és az
MFL-termékek esetében enyhe kamatcsokkenés volt
tapasztalhato az el6z6 negyedévhez képest (—0,2 sza-
zalékpont) (16. abra). A maximum 5 évre fixalt lakas-
hiteleknél ugyanakkor minimalis kamatemelkedés
volt lathatd negyedéves alapon (+0,2 szazalékpont).
Az elImult negyedévekben a forraskoltség-csokkenést
nem teljesen lekéveté kamatok enyhe felar-néveke-
dést vagy stagndlast eredményeztek az Uj kibocsatasu
lakdshiteleknél. Az idei év masodik negyedévében az
MFL-termékek és az 5 éven tuli kamatperiddussal bird
lakdshitelek felara 3 szazalékpont kordl alakult, alul-
mulva a maximum 5 évre fixalt termékek felarat (17.
abra). A személyi kdlcsénok felara az elmult negyed-
években 12 szazalékpont koril stagnalt, ami az utébbi
évek legkedvez6bb szintje.
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18. dbra: A folydsitott lakdshitelek JTM eloszldsa jévedelmi

kvintilisek szerint
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Megjegyzés: Szerz6désszam szerinti eloszlds. A legaldbb 5 évre kamatfixdlt
Jjelzdloghitelek térlesztdrészletére vonatkozo 85 szdzalékos kulcs hatdsdnak
figyelembe vétele nélkiil. A jovedelmi kvintiliseket a hitelfelvevék jovedelmi
eloszldsa szerint hatdroztuk meg. * A 2019. évi adatok az elsé félévre vonat-
koznak. Forrds: MINB.

19. dbra: A folydsitott személyi hitelek JTM eloszldsa jéve-

delmi kvintilisek szerint

100 -
80
60
40
20 r 10
0 0
N[O |0|* |[LN|[WIS|00[* |[N[WO[N|0(* |N(WOIPS(00|* [LN|W| N[00 *
—HAlA| A | A HA A A A || A | A | A | A | H| A A | A DA A H D
o|o|o|o|ld|o|o|o|o|d|o|o|o|o|d|o|o|lo|o|d|o|o|olo|lo
NININ|NION|NININ|OIN|N|NIN|O|NINNNO|N NN NO
o~ o~ o~ o~ o~
1. kvintilis 2. kvintilis 3. kvintilis 4. kvintilis 5. kvintilis
#7150-60% - 40-50%
. 30-40% 20-30%
]:0-20% 0-10%
-@-Atlagos JTM (jobb tengely) -0-40% feletti JTM ardnya (jobb tengely)

Megjegyzés: Szerz6désszam szerinti eloszlds. A jovedelmi kvintiliseket a hitel-
felvevék jévedelmi eloszldsa szerint hatdroztuk meg. * A 2019. évi adatok az
elsé félévre vonatkoznak. Forrds: MINB.
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Az alacsonyabb jovedelmi hitelfelvevék esetében
sem lathaté a haztartasok jovedelmi kifeszitettségé-
nek jelentGs novekedése. A folyositott lakashitelek
atlagos jovedelemardnyos torlesztérészlet mutatdja-
nak (JTM) értéke 2017 6ta 28 szazalék korul ingadozik.
Ugyan az egyes jovedelmi kategdridk kdzott vannak
eltérések, a jellemz&en sériilékenyebbnek tartott,
legalsd jovedelmi 6todbe tartozd hitelfelvevék esetén
az atlagosnal mintegy 2 szazalékponttal magasabb el-
addsodottsag mellett sem lathatd a jovedelmi kifeszi-
tettség érdemi emelkedése: a legalacsonyabb jove-
delm hitelfelvevék esetén a 40 szazalékos JTM felett
folydsitott lakashitelek aranya stabilan 20-25 szaza-
lék korul alakult, rdaddsul 2018 és 2019 elsé fele ko-
z0tt 3 szazalékponttal csokkent (18. abra). Az atlagos
JTM 30 szdzalék korul stagndl ebben a jovedelmi
otodben. A személyi hitelek esetében 2017-ben meg-
allt az atlagos JTM és a magasabb, 40 szazalék feletti
JTM mellett folydsitott hitelek részaranyanak a néve-
kedése, 2018-t6l pedig mindkét mutatd csokkenést
mutat (19. abra). A legalsé jovedelmi kvintilisbe tar-
tozé személyi hitelfelvevék esetében 2019 elsé felé-
ben 30 szazalék koril alakult az atlagos JTM, és ezen
hitelfelvev6k kevesebb mint harmada esetében ha-
ladta csak meg a JTM a 40 szazalékot. A haztartasi el-
addsodas dinamikdjanak mérséklédését alapvetben a
kedvezd foglalkoztatottsagi- és redlbérfolyamatok
magyarazzak.
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Megjegyzés: Az erGsebb és gyengébb keresletet jelz6 bankok ardnydnak k-
Iénbsége piaci részesedéssel stlyozva. Forrds: MINB, a bankok vdlaszai alap-
jan.
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20. dbra: Hitelkereslet a hdztartdsi hitelezési
szegmensben
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21. dbra: CSOK-szerz6déskétések felhaszndlds szerint
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Tovabbra is élénkiil6 keresletet tapasztaltak a ban-
kok a lakashitelek irant. A Hitelezési felmérésben
részt vev6 bankok netté értelemben vett 60 szézaléka
novekvd keresletrél szamolt be a lakashitelek irant
2019 masodik negyedévében. A fogyasztasi hitelek
esetében azonban mar hdrom negyedéve megtorpa-
nast tapasztaltak a keresletbG6viilésben a megkérde-
zett intézmények (20. abra). A kovetkez6 fél évre els-
retekintve azonban mindkét termékkor esetében né-
vekedést varnak a bankok. Ezt a ndvekedést a kor-
many tamogatasi programjai (CSOK, falusi CSOK, ba-
bavaré tdmogatas) is segitik. A babavaré tdmogatas
keretében maximum 10 millié forint igényelhet6 sza-
bad felhasznalasra, fedezet bevonasa nélkiil. igy ez a
konstrukcid atrendezheti a lakossagi hitelpiacot, hi-
szen a jogosulti kor esetében helyettesitheti a lakds-
hitel, vagy a nagyobb 6sszegl személyi kdlcson felvé-
telét. EI6bbi termék esetében hitelb6vit6 hatdsa is le-
het, hiszen a tdmogatds 6nerdként torténé beszami-
tdsa olyan csalddok szdmara is elérhet6vé teszi a
bankhitelt, akik korabban a HFM-szabdlyozas miatt
nem voltak hitelképesek.

Novekszik az Gj lakasok szerepe a CSOK-igénylések-
ben. 2019 masodik negyedévében a lakashitel-kibo-
csatas 14 szazaléka, mintegy 35 milliard forint kapcso-
l6dott a Csaladi Otthonteremtési Kedvezményhez. A
negyedév sordn a CSOK keretében 21 millidrd forint
értékben kotottek a hdaztartdsok tdmogatasi szerzé-
déseket, amely volumen 77 szdzalékdt uj lakds vasar-
lasa vagy épitése kapcsan igényelték (21. dbra). 2019
elsé félévében a CSOK keretében megkotott szerzé-
dések volumene Uj lakas vasarlasahoz vagy épitésé-
hez kapcsoléddan 5 szazalékkal haladta meg az el6z6
év azonos id@szaki szintet, mig a hasznalt lakas eseté-
ben 27 szazalékos csdkkenés volt megfigyelhetd, amit
szintén a babavaré tamogatashoz kapcsolédé kivards
magyardzhat. Bar az Uj lakashoz kapcsolédd tamoga-
tasi szerz6dések szama is névekvs tendenciat mutat,
minden masodik szerz8dés tovabbra is hasznalt lakas
vasarldsara jon létre.
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22. dbra: Haztartdsi hitelek éves névekedési liteme és
ardnyos hiteldllomdnya
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23. dbra: Haztartdsi hitelfeltételek és a kereslet vdltozdsa az
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Nemzetkozi kitekintés a haztartasi hitelezésben

Az eurozéna haztartasi hiteldllomanya stabilan
emelkedik. A haztartasi szektor pénziigyi helyzetének
javuldsa, mely hazdnkban megfigyelhetd, jellemz6 az
eurozona orszagainak tobbségére is. Az Eurdpai Koz-
ponti Bank Pénzugyi Stabilitasi Jelentése szerint a bé-
rek emelkedésének és a munkaerd-piaci koriilmények
javuldsanak kdszonhetben a gazdasagi ndvekedés las-
suldsa ellenére a fogyasztéi bizalom emelkedik, és a
lakossdg varakozasai pozitivak a pénzigyi és foglal-
koztatottsag jovGbeni alakuldsat illetéen. Ezzel 6ssz-
hangban a haztartasi hitelek dllomdanya is emelkedik,
az elmult egy évben 3 szazalékkal n6tt az eurozona
haztartasainak eladdsodottsaga (22. abra). Ez egy-
részt jelentds heterogenitast takar a tagorszagok ko-
z06tt: Gorogorszagban és Cipruson tovabbra is kont-
rakcio figyelhet6 meg, mig Szlovakiaban és Maltan a
8 szazalékot is meghaladja az éves novekedés. Mas-
részt a hitelezés ezen dinamikaja nem noéveli a GDP-
aranyos eladdsodottsagot, az tovabbra is kdzel 50
szazalék. Bar a hitelfeltételek nem enyhilnek, s6t a
fogyasztdsi szegmensben mar nettd értelemben szi-
goritottak az eurozdéna bankjai az érzékelt kockazatok
novekedésének hatdsara (23. dbra), a kereslet inten-
ziv, amit a historikusan alacsony kamatok (24. abra)
és a lakaspiac ciklikus pozicidja tamogatnak.

A kelet-kozép-eurdpai régidban a haztartasok hitel-
allomanya évi 7-9 szazalékkal bdviil. Eurépai dssze-
hasonlitasban is kiemelked6 a régios orszagok haztar-
tasi hitelezésének névekedése. Ez azonban 6nmaga-
ban nem jelez stabilitasi kockazatot, hiszen a hitelin-
tézeti hiteldllomany mérete a gazdasag nagysdgahoz
viszonyitva alacsony: Magyarorszagon és Romania-
ban 14 szazalék, mig Szlovakia, Csehorszag és Len-
gyelorszag esetében 30 és 40 szazalék koz6tt mozog a
GDP-aranyos hitelallomany. A hitelezés bévilését a
visegradi orszagokban eddig szigorodd hitelfeltételek
kisérték, amelyek dontéen az addssagfék-szabalyok
szigoritdsara voltak visszavezethet6k. 2019 masodik
negyedévében viszont a korabbiaknal kisebb mérték
vdltozdsok torténtek a lakdshitelek esetében: Szlova-
kiaban kis aranyu szigoritas, Lengyelorszdgban valto-
zatlansdg, Csehorszagban a piaci verseny fokozddasa-
nak hatdsara kis aranyu lazitas kovetkezett be. Az ar
jellegl lakashitel-feltételek (kamatok) tovabbra is
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24. dbra: Hazai pénznemben nydjtott lakdshitelek kamata historikusan kedvez&ek a régiéban, sét csdkkentek az
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Forrds: MNB, EKB, EMF, Datastream, nemzeti jegybankok.

3. KERETES iRAS: A LAKOSSAGI HITELEZESI VEZETOKKEL FOLYTATOTT INTERJUK EREDMENYEI

A hazai hitelezési folyamatokat felmérg juliusi interjusorozat soran megkérdezett piaci szerepl6k tudtak teljesiteni a
2019 elsé félévére meghatarozott értékesitési terveiket, a piac a varakozasoknak megfelel6en vagy azon tul teljesi-
tett. A bevételek béviilése azonban sok esetben nem az Ggyfél- és szerz6désszam emelkedésével magyarazhatd, ha-
nem az atlagos hitel6sszeg névekedésébdl ered.

Az adossagfék-szabdlyok tekintetében az élénk verseny ellenére stabil jovedelemaranyos torlesztérészlet (JTM) és
hitelfedezeti (HFM) mutatok jellemezték az elmult iddszakot. Atlagosan 50—60 szazalékos HFM mellett nydjtanak jel-
zaloghiteleket a bankok, de Budapesten tartanak attdl, hogy az ingatlanpiac tulftitotté valik. A JTM- szabalyok mdédo-
sitasanak elmondasuk szerint nem volt érdemi hatasa a kibocsatas volumenére, és tovabbra sem a limit kozelében
hiteleznek.

A lakashitel-kibocsatas dontd tobbsége MindGsitett Fogyasztobarat Lakashitel, jellemzéen 5 és 10 éves kamatperio-
dussal. A hitelezési vezet6k ugy latjak, az ligyfelek tudatosan keresik a hosszu futamidére fixalt lakashiteleket, hasz-
naljak az 6sszehasonlitd oldalakat. A valsag el6tti id6szakot jellemzé kozvetitGi értékesités ismét élénkilni latszik, ami
— fiokhaldzat fliggvényében — a jelzaloghitelek esetében 30-50 szazalékot is kitehet az Uj szerz6déskotéseken beldl.
A véltozd kamatozasu jelzaloghitelek fix kamatozasu hitelre torténd kivaltasat célzé6 MNB-ajanlds kapcsan elmond-
hato, hogy az eddig megkeresett addsok sziik korének érdekl6dését keltette fel a bankjuk altal postai uton megkiil-
dott ajanlat. Ez egyrészt részben a nyari id6szaknak is betudhatd, masrészt a jelenlegi, emelkedé bérekkel és alacsony
kamatokkal jellemezhet6 id6szakban a fogyaszték nem érzik racionalisnak a magasabb torleszt6részlettel jaro hitel-
kivaltast. A hitelezési vezetSk véleménye szerint varhatéan egy kamatemelkedéssel egyitt jaro torlesztérészlet-no-
vekedés fog nagyobb elStorlesztési vagy atvaltasi hullamot eredményezni.

A személyi kolcsonok tekintetében az erdteljes verseny ar jellegl lazitdsban érhetd tetten, a kockdzatosabb tGgyfelek
iranyaba nem szivesen nyitnak a hitelintézetek. Ezen hiteltermék esetében valamivel magasabb a jovedelemaranyos
torleszt6részlete az lgyfeleknek, hiszen gyakran egy lakashitelt kovetGen igénylik a személyi kdlcsonoket, melyek
egyik leggyakoribb hitelcélja a gépjarmuvasarlas mellett a lakdsfeldjitas. A legnagyobb piaci szerepl6k kozil csak né-
hany intézmény kinal 10 millié forintos személyi kdlcsont, a tébbség ennél konzervativabb, és dtlagosan 7—8 millid
forintos 6sszeget szabnak meg felsé hatarként.
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A 2019. julius 1-t6l igényelhetd babavard tamogatas a juliusi tapasztalatok alapjan rendkivili népszeriségnek 6rvend,
és némi kivaras el6zte meg a konstrukcio induldsat. A bankok elmondasa szerint a kezdeti id6szakban szinte valam-
ennyi érdekl6d6 a maximalis 10 millié forint 6sszeg(l hitelt igényli 20 éves futamidé mellett. A bankok elmondasa
szerint egyel6re az igényl6k jelentds része — bizonyos intézmények esetében tobb mint fele — prémium lakossagi
szegmensbdl (magas jovedelem, fels6foku iskolai végzettség, nagyobb pénziigyi tudatossag) keril ki. A bankok felhiv-
tak a figyelmet arra, hogy ez az ligyfélszegmens egy része — befektetési céllal — az arbitrazs lehetdségét hasznalja ki
ezzel a konstrukciéval. Mindazonaltal a tAmogatas dnerdként torténdé beszamitasa olyan csaladok szamara is elérhe-
tévé teszi a bankhitelt, akik az 6nerd hianydban, a hitelfedezeti mutatdra vonatkozd szabalyozas miatt kordbban nem
voltak hitelképesek. A bankok nem szamitanak arra, hogy a babavaré tdmogatas jelent6s kiszorité hatdssal birna a
lakashitelek esetében az Uj kibocsatasban vagy a mar fennallé dllomanyban, ugyanakkor a személyi kdlcsonok eseté-
ben varnak némi helyettesitési hatast.

A hitelbiralat és az atfutasi id6 csokkentése céljabdl a bankok torekednek az online hiteligénylési rendszeriket fej-
leszteni, habar az IT-kapacitasokat idén részben lekoti a szabalyozasnak valé megfelelés és az allamilag tamogatott
hiteltermékek fejlesztése (azonnali fizetési rendszer, CSOK, babavaré tamogatas, hitelregiszter). Minden megkérde-
zett szerepl6 célkitlizésében szerepel a teljes hitelfolyamatot lefed6 online személyi hitelezés bevezetése, akik pedig
mar elinditottak, jelenleg még csak sajat tgyfélkorikben tették elérhetévé. A vezetbk szorgalmaztdk automatizalt
jovedelem- és ingatlanadatbazisok kdzponti lIétrehozasat, ami hatékonyabba tehetné a hitelezési folyamatokat.

A lakossagi also jovedelmi szegmensében aktiv intézmények arrél szamoltak be, hogy 2019 elsé félévében er6sodott
a verseny az aruhitelek tekintetében, mig a jovedelmezébb hitelkdrtya szegmens aranya csdkkent, az olcsdbb arazasu
személyi kdlcson ardnya pedig nétt. Az elutasitasok leggyakoribb oka a tulzottan magas hitelosszeg igénylése, illetve
a JTM-korldtba valé (itkdzés volt. Az atlagos hitelméret a bérek névekedésével 6sszhangban emelkedik. Altaldban az
tgyfelek tobbsége egy hiteltermékkel rendelkezik, de a keresztértékesitések szerepe névekvé tendenciat mutat.
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4. MELLEKLET: MODSZERTANI MEGJEGYZESEK

Az elemzés alapjat statisztikai adatok és a Hitelezési felmérés eredményei adjak.
1. Hitelaggregdtumok és hitelkamatok adatai

A Magyar Nemzeti Bank torvény altal meghatarozott feladata statisztikai adatok kozlése a hitelintézeti rendszer m-
kodésére és az orszag pénziigyi helyzetére vonatkozdéan. Az MNB honlapjan megtaldlhatdak az 6sszeallitott statiszti-
kak, a f6 adatokat bemutatd sajtékdzlemények és a statisztikak készitésének mddszertani leirasai. A weboldal elérési
cime: http://www.mnb.hu/statisztika

2. Hitelezési felmérés

A Hitelezési felmérés segit feltarni, hogy a meghatarozé hazai bankok hogyan latjak, értékelik a piaci folyamatokat,
illetve hogyan alakitjak stratégiajukat és azon belil hitelezési politikajukat. A lakashitelekkel kapcsolatos kérdésekre
9, a fogyasztdsi hitelezéssel 6sszefliggéen 10 bank adott valaszt. A 2019 masodik negyedév végi adatok alapjan a la-
kascéld hiteldllomanyra vonatkozéan a felmért intézmények a bankszektor 81 szazalékat fedik le, mig a fogyasztasi
hitelek piacanak 89 szazalékat. A vallalati kérd&ivet 6sszesen 15 bank toltotte ki, ezek a vallalati hitelek piacanak 91
szazalékat képviselik, és az Gzleti ingatlanhitelekre vonatkozé kérddivre vélaszold 14 bank piaci részesedése is 86 sza-
zalék.

A felmérés minden szegmensben sztenderd kérdGivbdl all. A visszatekintd kérdések 2019 masodik negyedévére (2019
elsé negyedévéhez képest), az elGretekintd kérdések a kovetkez6 fél éves id6szakra, azaz 2019 masodik félévét lefedd
id&szakra vonatkoznak (2019 masodik negyedévéhez képest). A mostani kérdGivet a hitelezési vezet6k 2019. julius 1.
és julius 16. kozott toltotték ki.

A valtozas jelzésére a valaszaddk szazalékaban kifejezett, Ugynevezett nettd valtozds mutatot hasznaljuk. Ezt ugy
kapjuk, hogy a valtozast (szigoritdst/novekedést/erdsodést) jelz6k piaci részesedéssel sulyozott ardnyabdl levonjuk
az ellenkezé elGjeli valtozast (enyhitést/csokkenést/gyenguilést) jelz6k piaci részesedéssel sulyozott ardnyat.

A Hitelezési felmérés részletes eredményei és az abrakészlet az aldbbi linken talalhatok: http://www.mnb.hu/pen-
zugyi-stabilitas/publikaciok-tanulmanyok/hitelezesi-felmeres.
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