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A ,Hitelezési folyamatok” cim( kiadvadny célja, hogy dtfogo képet mutasson a hitelezés legfrissebb trendjeinek alakuld-
sardl, valamint segitséget nyujtson ezen folyamatok megfelel értelmezéséhez. Ennek érdekében részletesen bemutatja
a hitelaggregdtumok, a bankok dltal észlelt hitelkereslet, valamint a hitelezési feltételek alakuldsat. A hitelezési feltéte-
leken beliil megkiilénbéztetiink dr és nem dr jellegl feltételeket. A nem dr jellegi feltételek azt befolydsoljdk, hogyan
alakul a bankok dltal hitelképesnek tartott ligyfelek kére, és azok milyen feltételek mellett juthatnak hitelhez. Az dr jel-
legli feltételek pedig azt mutatjdk, hogy a hitelképes ligyfelek milyen dron juthatnak hitelhez.

A vizsgadlt fébb statisztikak az aldbbiak:

e A hitelaggregatumok a gazdasdgi szerepl6k hiteldllomdanydnak mennyiségi alakuldsat ismertetik a hitelinté-
zeti szektor mérlegstatisztikdi alapjan. Az dj kihelyezések volumene és a hitelintézeti hitelek drfolyamhatdsok-
tol megtisztitott nettd dllomdnyvdltozdsa egyardnt bemutatdsra keriil. 2013 negyedik negyedévétél az elem-
zés a teljes hitelintézeti szektor (bankrendszer és fiokok, szovetkezeti hitelintézetek) hitelezési folyamatait
mutatja be.

e A nem dr jellegl hitelezési feltételek vdltozdsa kvalitativ mddon jelenik meg a ,Hitelezési felmérés” alapjan,
amelyben az adott szegmensben aktiv bankok — amelyek egytitt 80-90 szdzalékat fedik le a hitelpiacnak —
adnak indikdciot a vdltozds irdnydra a viszonyitdsi iddszakhoz képest. A , Hitelezési felmérés”-ben dr jellegdi
feltételek — a forrdskéltség feletti feldr, a kockdzatos hiteleken Iévé prémium, illetve a felszamolt dijak — is
szerepelnek kvalitativ mddon.

e A kamatstatisztikdk a hitelintézeti uj megvaldsult kihelyezések szerz6désésszegével sulyozott aggregdlt ka-
matait, azaz dr jellegli feltételeit tartalmazzdk. A hitelkamat felbonthato referenciakamatra, illetve referen-
ciakamat feletti feldrra.

e A Hitelezési felmérés alapjdn az adott szegmensben aktiv bankok az dltaluk észlelt hitelkereslet alakuldsdra,
vdrakozdsaikra a , Hitelezési felmérés”-ben vdlaszolnak kvalitativ médon. Hasonléan a hitelezési feltételek-
hez, a bankok a vdltozds irdnydra adnak indikdciot.

A hitelezési folyamatokat leird indikdtorok modszertandrdl az elemzés végén taldlhato ,,Melléklet” ad részletes tdjé-
koztatdst. A kiadvdnyon beliil a , Hitelezési felmérés” eredményeit fokuszaltan mutatjuk be, de a kérdésekre adott vd-
laszokat, illetve az eredményeken alapuld dbrakészletet az MINB honlapjdn a , Hitelezési felmérés” oldalon teljes kériien
publikdljuk.
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1. VEZETOI OSSZEFOGLALO

A koronavirus-jdrvdny madsodik hullamdnak negativ gazdasdgi hatdsai ellenére a vdllalati hiteldllomdny 2020 negyedik
negyedévében is tovdbb béviilt, mintegy 227 millidrd forinttal. gy a 2020-as évben Gsszességében a hitelfolydsitdsok
780 milliard forinttal haladtdk meg a hiteltorlesztéseket, aminek készénhetéen a vdllalatok banki hiteldllomdnya 9,4
szazalékkal béviilt. A tavaly mdrciusban bevezetett fizetési moratorium az esedékes tGketérlesztések csékkenésére, mig
a koronavirus gazdasdgi hatdsainak tompitdsa érdekében bevezetett jegybanki és dllami hitel- és garanciaprogramok
az uj szerz6déskotésekre gyakoroltak kedvezd hatdst. A vdllalatok a negyedik negyedév soran mintegy 1155 millidrd
forint értékben kététtek uj hitelszerz6déseket, amely 71 szdzalékkal haladta meg 2019 azonos negyedévi kibocsdtdsdt.
A mikro-, kis- és kézépvdllalkozdsok hiteldllomdnya 2020 sordn az el6zetes adatok alapjan nagyjdbdl 13 szdzalékkal
nétt. A kkv-hitelezést az NHP Hajrd! jelentésen tamogatta, melynek keretében megkététt kézel 660 millidrd forint ér-
tékl szerzédés az utolsoé negyedévben a kkv hitelek nagyjabdl 90 szdzalékdért felelt.

A Hitelezési felmérésben részt vevé bankok vdlaszai alapjan a negyedik negyedévben az lizleti célu ingatlanhiteleket
érintd, szektorspecifikus okokra visszavezethetd szigoritdst leszamitva érdemben nem vdltoztak a hitelezési feltételek,
mikdzben mind a révid-, mind a hosszu lejdratu hitelek irdnt élénkiil6 kereslet mutatkozott. El6retekintve a bankok
2021 elsé felében egyik vallalatméret-kategdriaban sem terveznek tovabbi szigoritdst a hitelezési feltételekben, és ez-
zel pdrhuzamosan a kereslet tovdbbi élénkiilését vetitik elGre.

2020 negyedik negyedévében a hitelintézeti szektor lakossdgi hitelallomdnya elsésorban a babavadré kélcsénék és a
lakdshitelek erételjes kibocsdatdsdnak, valamint a moratdrium térlesztéseket visszafogo hatdsdnak készénhetben bé-
viilt. A hitelfolydsitdsok 257 milliard forinttal haladtdk meg a térlesztések nagysdgdt. A haztartdsok banki hiteldllomd-
nya 2020 decemberében 14,5 szdzalékkal volt magasabb a tranzakcidk hatdsdra, mint egy évvel azel6tt. Ez az éves
dinamika a legmagasabb érték az Eurdpai Unio tagorszdagai kézétt, ugyanakkor a fizetési moratdrium hatdsat kisziirve
a névekedési ilitem becsléslink szerint nagysdgrendileg 8 szdzalékra mérséklédik. A negyedév sordn megkdtétt uj hitel-
szerzédések volumene 9 szdzalékkal maradt el az el6z6 év azonos idGszaki kibocsdatdstol, és a visszaesés a lakdshitelek
kivételével valamennyi hitelterméket érintette. A negyedéves kibocsdtds egyharmada dllamilag tdmogatott hitel volt,
a babavdrd hitelek dllomdnya 2020 decemberében pedig mdr a teljes lakossdgi hiteldllomdny 13 szdzalékdt tette ki.

A Hitelezési felmérésben részt vevé bankok nem vdltoztattak sem a lakdscéli-, sem a fogyasztdsi hitelek feltételein a
negyedév sordn. Utobbi tekintetében ugyanakkor az emelkedd kereslet mellett mdr lazitdst helyeztek kildtdsba 2021
elsé félévére, amiben a janudrtdl elinduld lakdsfeldjitdsi tdmogatds is érdemi szerepet jatszhat.
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2. HITELEZESI FOLYAMATOK A
VALLALATI SZEGMENSBEN

A koronavirus-jarvdany negativ gazdasdgi hatdsai ellenére 2020 negyedik negyedévében — elsGsorban a vdlsag negativ
hatdsainak enyhitése érdekében hozott dllami és jegybanki programok hatdsdra — 227 millidrd forinttal béviilt a valla-
latok hiteldllomdnya a tranzakciok ereddjeként. 2020-ban 9,4 szdzalékkal, Gsszesen 780 milliard forinttal névekedett a
nem pénziigyi vdllalatok banki hiteldllomdnya, amely a dinamika gyorsuld litemét jelzi a harmadik negyedévi 7,9 szd-
zalékhoz képest. A kkv-szektor hiteldllomanya jelentésen emelkedett, el6zetes adatok alapjdn éves szinten 13,2 szdza-
Iékos névekedést mutatott. A negyedik negyedév uj szerz8déskétéseinek volumene 71 szdzalékkal mulja feliil 2019 ne-
gyedik negyedévének értékét. Az uj hitelkihelyezésekben dgazati szempontbdl nétt a koncentrdcio, és a nagydsszegli
tigyletek részardnya tovdbbra is jelentds. Az NHP Hajrd! irdnt jelentds érdeklédés mutatkozott 2020 negyedik negyed-
évében is, az NHP a teljes vdllalati hitelkibocsdtds kézel 58 szdzalékdért és a kkv szerzédéskétések nagyjabdl 90 szdza-
lékdért felelt, igy az uj kibocsdtdson beliil a forinthitelek és a régzitett kamatozdsu hitelek részardnya tovdbbra is ma-
gas.

A Hitelezési felmérésben részt vevé bankok vdlaszai alapjan a negyedik negyedévben az lizleti célu ingatlanhiteleket
érintd, szektorspecifikus okokra visszavezethetd szigoritdst leszamitva érdemben nem vdltoztak a hitelezési feltételek.
A kamatok a negyedévben enyhén mérséklédtek, elsGsorban a feldrak csékkenésébél adoddan. A bankok tébbsége
2020 negyedik negyedévében élénkiilé keresletet tapasztalt mind a révidebb, mind a hosszabb lejdratu hitelek irdnt, és
2021 elsé félévében tovdbbi élénkiilést valdszindsitenek.

1. dbra: A teljes vdllalati és a kkv-szektor Hazai vallalati hitelezés

. hiteldllomdnydnak n6vekedeési liteme . A vallalati hitelezés 2020-ban is béviilt, am a 2019.

évinél kisebb mértékben. A nem-pénziigyi vallalatok
banki hiteldllomanya a 2019. évi 1044 milliard forintos
novekedéstbl elmaradva 2020-ban tranzakcids alapon
780 milliard forinttal bévilt, ami 9,4 szazalékos éves
novekedésnek felel meg (1. abra). A béviilést leginkabb
a forinthitelek 20 szdzalékos novekedése tamogatta,
mig a devizahitelek mérsékelten, 4 szazalékkal csok-
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kentek éves Osszevetésben. A kkv szegmens hiteldllo-

manya el6zetes adatok alapjan 13,2 szazalékkal nove-

kedett az év soran.

[Vallalati szektor (negyedéves)
—Vallalati szektor (éves, jobb skéla)
—KKV-szektor (éves, jobb skala)

Megjegyzés: Tranzakcid alapu, a kkv-szektor 2015 negyedik negyedév el6tt vallalati tigyfelek kérében. 2020 juniusdban a fennallo,
bankrendszeri adatok alapjdn becsiilve. Forrds: MNB. moratdériumra jogosult vallalati hiteldllomany 51 szaza-

A moratdérium igénybevétele jelent6sen csokkent a

Iéka volt moratériumban, addig decemberre az arany
39 szdzalékra csokkent. A legnagyobb vdllalati hitelal-
lomannyal rendelkezd hét dgazat mindegyikében mér-
sékl6dott a moratérium kihaszndltsaga (2. abra). A na-
gyobb agazatok kozil az ingatlanigyek és szallitas-rak-
tdrozas dgazatban decemberben tovabbra is 45 szaza-
lék folott alakult a moratérium igénybevétele, mig az
épitGiparban és pénziigyi-biztositasi tevékenység aga-
zatban az igénybevétel 30 szazalék ala csokkent.
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2. dbra: A moratdriumban Iévé vdllalati hiteldllomadny a
hét legnagyobb dgazatban
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Megjegyzés: A fenndllo, moratdriumra jogosult (2020. mdrcius 18. el6tt fo-
lydsitott, teljesitd hitelek) hiteldllomdny ardnydban. Forrds: MINB.

3. dbra: A vdllalati hiteldllomdny netto negyedéves

vdltozdsa denomindcio szerint
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Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott, egyedi intézményi hatdsoktdl
szlirt és drfolyamhatdssal gérditetten korrigdlt netté hiteldllomdny-vdlto-
zds. A 2017 elején egyes bankok szamviteli sztenderdjeiben bekévetkezett
vdltozds hatdsa korrigdldsra keriilt. Forrds: MNB.
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A negyedéves hitelallomany-bdviilés leginkabb a fo-
rint-, illetve kkv hitelekhez kotédott. A devizahitel-
tranzakcidk 73 millidrd forintos csokkenése és a forint-
hitelek 300 milliard forintos emelkedésének eredéje-
ként a vallalati hitelallomany 227 milliard forinttal nétt
2020 negyedik negyedévében (3. dbra). A nagyvallalati
hitelek allomanya az év végi szezonalitasnak megfele-
I6en enyhén csokkent a negyedévben, mig a kkv szeg-
mensben a tdmogatott allami és jegybanki hitelprogra-
moknak kdszonhet6en 244 milliard forintos bdéviilés
volt megfigyelhetS. A negyedévben a nagyosszegl ligy-
letek tranzakcidi segitették a fennalld hiteldllomany
tranzakcids bévilését. A vizsgalt id6szakban a hosz-
szabb lejaratu forinthitelek allomanya bévilt, mig a ro-
videbb futamid6koén az allomany mérséklédése volt
megfigyelhetd, a devizahitelek esetében pedig mind a
hosszabb, mind a rovidebb futamidén csokkenés volt
lathatd. A negyedévben tapasztalt dllomanybdviilést a
koronavirus negativ gazdasagi hatasai miatt bevezetett
hitelmoratérium, az NHP Hajra konstrukcid, valamint
az allami hitel- és garanciaprogramok nagymértékben
tdmogattak (Iasd 1. keretes irds).! A feldolgozdipar, va-
lamint a kereskedelem és gépjarmdjavitas dgazatok ja-
rultak hozza legnagyobb mértékben az éves noveke-
déshez, negyedéves alapon utébbi tdmasztotta legin-
kabb a bévilést, mig el6bbi tranzakcios alapon stag-
nalt. Mind éves, mind negyedéves alapon enyhe mér-
séklédés volt megfigyelhets a szallitas, raktarozas aga-
zat esetében. A négy legnagyobb allomanybdviilést
mutato agazat (feldolgozdipar, kereskedelem és gép-
jarm(igyartas, ingatlanligyek, informdcié és kommuni-
kacio) az éves novekedés 64 szazalékat magyarazza.

Az tjonnan kotoétt szerz6dések volumene érdemben
meghaladta az el6z6 év azonos idGszakanak értékét.
A vdllalatok 2020 soran pénzpiaci tigyletek nélkil 6sz-
szesen 3370 milliard forint értékben kotottek uj hitel-
szerz8déseket a hitelintézetekkel, amely 18 szazalékkal
haladja meg az el6z6 évi kibocsatast. Az 1155 milliard
forintot kitevé 2020 negyedik negyedévi Uj hitelkihe-
lyezések 71 szazalékkal haladjdk meg az el6z6 év azo-
nos idészakat, mikézben a forinthitelek dominanciaja
tovabb novekedett (4. dbra). Az (j kibocsatasban aga-

zati szempontbdl a harmadik negyedévhez képest nétt

1 A koronavirus gazdasdgi hatasainak tompitasa érdekében bevezetett dllami és jegybanki programokrél a 2020. méjusi Pénziigyi Stabilitasi Jelentés

5. keretes irasa nyujt részletesebb informaciot.
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4. Gbra: Uj véllalati hitelek a hitelintézeti szektorban
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5. dbra: Hitelezési feltételek vdltozdsa a vallalati
szegmensben
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Megjegyzés: A szigoritdst és az enyhitést jelzé bankok ardnydnak kiilénb-
sége piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.

a koncentracid, tovabba a nagydsszegli (5 milliard fo-
rint feletti) ligyletek részaranya tovabbra is jelentésnek
(28 szazalék) tekinthet6. 2020-ban nagymértékben
emelkedett a fix kamatozasu hitelek részaranya az Uj
kibocsdtdsban. Ehhez a lezdruld NHP fix konstrukcid
mellett az aprilisban elindult NHP Hajrd jarult hozza
nagymértékben, melyek keretében az elmult évben
1540 millidrd forint 6sszegben kotottek szerz6dést a hi-
telintézetek tarsas véllalkozasokkal.? Az NHP keretében
kotott nagyjabdl 660 millidrd forint érték( szerz6dések
2020 negyedik negyedévében az Uj kihelyezések kozel
58 szazalékaért, a kkv szerz6déskotések nagyjabdl 90
szazalékdért feleltek.

A negyedév soran a vallalati hitelezési feltételek nem
valtoztak érdemben. A Hitelezési felmérés keretében
valaszadd hitelintézetek csupan nettd értelemben vett
6 szazaléka szamolt be a vallalati hitelkondicidk szigori-
tasardl. Az intézmények tobbsége az elmult félévben a
szigoritds iranyaba mutaté tényezéként jeldlte meg az
ipardgspecifikus problémakat és a kockazati tolerancia
megvaltozdsat. A bankok elsGsorban a minimalisan
megkovetelt fedezeti szintben, illetve a monitoring és
tgyféllel szembeni adatszolgaltatasi kovetelmények-
ben szigoritottak, mig mas részrél a maximalis futam-
id6 és hitelnagysag esetében enyhitettek a hitelezési
sztenderdeken (5. dbra). 2021 elsé félévére vonatko-
zban a felmérésben részt vevs intézmények 17 szaza-
léka a hitelezési feltételek tovabbi szigoritasat tervezi.
Sem a nagy- és kozepes, sem a kis- és mikrovallalkoza-
sok hitelezési feltételeiben nem volt megfigyelhetd ér-
demi valtozas a negyedik negyedévben. Az lzleti céld
ingatlanhitelezés kondicidin azonban a valaszadd hitel-
intézetek nettd értelemben vett 61 szdzaléka szigori-
tott a kereskedelmi ingatlanpiac tobb szegmensének
kilatasait ovez6 bizonytalansag miatt (6. abra). 2021
elsg félévében a nagy- és kozepes vallalatok esetében
a bankok nettd értelemben vett 17 szazaléka a hitele-
zési feltételek tovabbi szigoritasat, a kis- és mikrovallal-
kozasok esetében pedig 10 szadzalékuk enyhitést veti-
tett el6re, mig az Gzleti célu ingatlanhitelezés kondicidi
vdltozatlanok maradhatnak.

A kis6sszegli hitelek finanszirozasi kéltségei enyhén
csokkentek a negyedév soran. A folydszamlahitelek

2 Az adat nem tartalmazza a pénzigyi véllalkozasok altal és az 6néllé vallalkozok szamara kibocsatott hitelek 6sszegét. Az NHP Hajra kibocsatasaval
kapcsolatban az MNB honlapja nyujt részletesebb informdcidt: https://www.mnb.hu/monetaris-politika/novekedesi-hitelprogram-nhp
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6. dbra: Hitelezési feltételek valtozdsa a vdllalati
részszegmensekben
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Megjegyzés: A szigoritdst és az enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiilénb-
sége piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.

7. dbra: A vdllalati uj kihelyezések kamatldba
% %

----Forintkamatok > 1 M euro
----Eurokamatok > 1 M euro

——Forintkamatok < 1 M euro
——Eurokamatok < 1 M euro
——Folydészamla (HUF)

Megjegyzés: Vdltozé kamatozdsu vagy maximum egyéves kamatfixdldssal
rendelkezé hitelek. 2015-t6l az 1 millid euro feletti money market hitelektdl

szlirt adatok alapjdn. Forrds: MINB.
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kamatszintje 2020 negyedik negyedévében 10 bazis-
ponttal novekedve 2,9 szazalékra emelkedett (7. dbra).
Az egymillid euro alatti euro- és forinthitelek atlagos —
a pénzpiaci lgyletektdl® sziirt — kamatszintje negyed-
éves Osszevetésben egyarant 0,2 szazalékponttal csok-
kent, igy 2020. év végén 1,6, illetve 2,6 szazalékot tett
ki. A valtozast a folyészamla-, valamint a kisosszeg(
euro- és forinthitelek esetében is alapvetéen a kamat-
felarak csokkenése magyarazza (8. abra).

A nagyosszegii forint hitelszerz6dések finanszirozasi
koltségei enyhén emelkedtek negyedéves 6sszevetés-
ben. A nagydsszegl forinthitelek atlagkamata negyed-
éves O0sszevetésben 16 bazisponttal novekedve 2,0 sza-
zalékra emelkedett. A nagy6sszeg( eurohitelek atlagos
kamatlaba kis mértékben, 0,1 szazalékponttal 1,6 sza-
zalékra csokkent. A kamatemelkedést a forinthitelek
esetében nagyrészt a 3-havi BUBOR novekedése, mig
az eurohitelek esetében a csokkenést a feldrak mérsék-
|6dése magyarazza.

A negyedik negyedévben a bankok a kereslet élénkii-
Iésérél szamoltak be. 2020 elsé felében a koronavirus
hatdsara a kereslet élénkilése mérsékeltebb volt (9.
abra), azonban a harmadik és negyedik negyedévben is
a bankok tobb, mint 30 szazaléka a kereslet élénkiilé-
sérél szamolt be mindkét lejaraton. Eléretekintve a
bankok 46 szazaléka var a rovid, mig 39 szazaléka a
hosszabb lejaratu hitelek esetében tovabbi kereslet-
élénkiilést. A forinthitelek az év egészét tekintve val-
sagallébbnak bizonyultak a devizahiteleknél: koszon-
het6en a széleskor( tamogatott hitelprogramoknak, a
bankok 6sszességében a forinthitel-kereslet élénkulé-
sér6l szamoltak be minden negyedévben. Ellenben a
devizahitelek iranti kereslet a harmadik negyedévet le-
szamitva egész évben csokkent, a negyedik negyedév-
ben a bankok 12 szazaléka szamolt be errdl.

Dinamikusan n6é az NHP Hajra konstrukcid iranti ke-
reslet. Az NHP Hajrd konstrukcié keretében 2020 egé-
szében kozel 21 ezer hazai mikro-, kis- és kézépvallal-
kozdassal kotottek szerz6dést a hitelintézetek mintegy
1560 millidrd forint értékben. A Monetaris Tanacs nov-
ember 17-i Ulésén az NHP keretdsszegének 1000

3 A money market tigyletek olyan, nem pénziigyi vallalatok szamara nyujtott hitelek, amelyek értéke meghaladja az 1 millié eurét, révid — jellemzéen

1 hénapon belili — futamid&vel rendelkeznek, és valamilyen pénziligyi m(ivelet finanszirozasara szolgalnak. 2015-t6l van lehet&ség a money market

tigyletek kiszlrésére, ugyanakkor az ezt megel6z6 id6szakban alacsony stlyukbdl adéddan nem torzitottak jelentésen a megfigyelt dtlagos kamato-

kat.
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Megjegyzés: 3 hdnapos BUBOR, illetve EURIBOR feletti feldr. Vdltozo ka-
matozdsu vagy maximum egyéves kamatfixdldssal rendelkezé hitelek.
2015-t6l az 1 millié euro feletti money market hitelektél szlirt adatok alap-

8. dbra: A vdllalati uj kihelyezések felara
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——Forintfelar <1 M euro --=--Forintfeldr >1 M euro
——Eurofelar < 1 M euro ----Eurofelar > 1 M euro
——Folydszémla felara

jan. Forrds: MINB.

Megjegyzés: Az erésebb és a gyengébb keresletet jelz6 bankok ardnydnak
kilénbsége piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai

9. dbra: A hitelkereslet vdltozdsa futamidé szerint

2021. 1. félév ()

‘ -e-Rovid lejératu hitelek ~ -B-Hosszu lejaratu hitelek

alapjan.

Megjegyzés: A hitelintézetek sulyozatlan megoszldsa. Forrds: MNB, a ban-

10. dbra: A bankok vdrakozdsa a hitelvolumen és a
portfdéliominéség alakuldsdra a vdllalati szegmensben
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kok vdlaszai alapjdn.
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millidrd forinttal torténé megemelésérdl dontott, igy a
program 2021-ben is szdmos vallalkozds m(ikodését,
korszer(sitését és ndvekedését tudja majd segiteni. A
terméket 2020-ban dontéen (56 szazalék) forgdeszkoz-
finanszirozasra forditottak, a volumen 31 szazalékat
beruhazdsi célra igényelték, 13 szdzalékdbol pedig
meglévé beruhazasi hitellket valtottak ki a vallalkoza-
sok. A hitelek mintegy haromnegyedét a kereskede-
lem, a feldolgozdipar, az ingatlaniligyletek, a mezégaz-
dasag és az épitbipar agazatokban tevékenykedd kkv-k
vették fel.

A bankok fele 2021 elsé felében novelni tervezi a tel-
jes vallalati és a kkv-hitelallomanyt is. A Banki kon-
junkturafelmérés keretében a hazai hitelintézetek a
konjunkturalis helyzetértékelésen tul stratégiai terve-
ikrél is beszamolnak. 2021 elsé felében a bankok mint-
egy fele novelni tervezi mind a teljes vallalati, mind a
kkv-knak nyujtott hiteleinek allomanyat (10. dbra), mi-
kézben — kilondsen a nagybankok — a verseny fokozo-
dasara szamitanak. A kereskedelmi ingatlanhitelek ese-
tében azonban a vélaszaddknak csak kisebb hanyada
tervez novelést, amit ellensulyoz a bankok azon 15 sza-
zaléka, akik leépitést terveznek az dllomanyban. A ha-
rom szegmensben kozel egyforma aranyban vdrnak
romlast a portféliomindségben a hazai piaci szerepldk.

Nemzetkozi kitekintés a vallalati hitelezésben

A hazai vallalati hiteldinamika tovabbra is az unids or-
szagok élvonalaban helyezkedik el. A nemzetkozi fo-
lyamatok 0sszevetését megnehezitik a koronavirus ha-
tdsdra bevezetett kiilénb6z4 hitelmoratériumok, mely
Magyarorszagon nagymértékben tamogathatta a ki-
emelkedd vallalati dinamika fennmaradasat (lasd 1. ke-
retes irds). A V3 orszagok tranzakcios bévilése elma-
radt az eurodvezet atlagatdl, mely b6 7 szazalékot tett
ki az elmult évben, a tagorszagok nagyfoku heterogeni-
tdsa mellett (11. dbra). Németorszagot leszamitva az
Eurdpai Unid nagyobb nemzetgazdasagaiban (Francia-
orszag, Olaszorszag, Spanyolorszag) a véllalati hitelezés
élénkiilése volt jellemz6 2020 negyedik negyedévében,
emellett Esztorszag, Gorogorszag, Portugalia és Roma-
nia hiteldinamikaja névekedett jelentés mértékben az
év végén. A litvan vdllalati hiteldllomany éves szinten
tobb mint 10 szazalékkal csokkent, illetve a lengyel hi-

teldllomdny 9 év utdn el6szér csokkent éves
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Osszevetésben. A hazai GDP-ardnyos vallalati hiteldllo-
11. dbra: Vdllalati hitelek éves nvekedési iteme és a GDP-  many — a visegradi orszagokéhoz hasonléan — tovébbra

ardnyos hiteldllomdny nemzetkézi 6sszehasonlitdsban is alacsony nemzetkozi Gsszehasonlitasban, 4m a nove-

le R kedés Gteme kiemelked6nek tekintheté ezen orsza-
g pT EL gokhoz viszonyitva.
g10 HU M6 o ES
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S L (s . . . Ly .
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NL - , . N
f w s BE gok kozil Csehorszagban szamolt be a hitelintézetek
35 y nagyobb hanyada (30 szazalék) szigoritasrél, mig Szlo-
& ‘ z .z ’ ’ e
% = PL vakidban, Magyarorszagon és Lengyelorszagban a
S10 sztenderdek nem valtoztak érdemben (12. dbra). Az
L
> s . ,
2 ” eurozéndban a negyedik negyedévben a bankok 25
] LT o« . , . — . .
315 szazaléka szigoritott a hitelhez jutas feltételein. Az EKB
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Va-orszdgok Mediterrén orszégok Eurosveret ockdzati tényez8k megvéltozasa, valamint a gazdasagi

bizonytalansagok feler6sédése allt, melyek mind 0Osz-
Forrds: EKB, MNB.

szefliggésbe hozhatdk az 6sz folyamdn a koronavirus

masodik hullamaval kapcsolatban hozott korlatozé in-
12. dbra: Vdllalati hitelfeltételek vdltozdsa és a vdltozds

irdnydba hatd tényez6k nemzetkdzi 6sszehasonlitdsban
% Y %

tézkedésekkel, valamint a gazdasagi kildbalds dinami-
kajaval. A négy legnagyobb eurodvezeti tagallamot te-
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Eves 6sszehasonlitasban jelentésen csokkentek a va

Magyarorszag| Csehorszag | Szlovakia |Lengyelorszagl Eurozéna

B — M lalati hitelkamatok a régiéban. 2020 negyedik negyed-
mm Likviditasi és t6kehelyzet ICiklikus tényez6k

B Versenyhelyzet EmEgyéb tényez6k évében a régié valamennyi orszagdban enyhén csok-
—e-Hitelezési feltételek valtozasa

o o ) y kentek a kisosszegl(i véllalati hitelek kamatlabai, legna-
Megjegyzés: Az egyes kategoridk értékei a tematikusan odatartozo ténye-

26k szdmtani dtlagaként adédnak. A pozitiv értékek a feltételek szigorodd- gyobb mértékben Magyarorszagon 15 bazisponttal

sat, a negativak az enyhitést jelélik. Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegyban-

Py (13. abra). A régidban éves Osszevetésben a legna-
OK.

gyobb, 100 bazispontot meghaladd csokkenés Lengyel-
orszagban, Csehorszagban és Romaniaban volt megfi-
gyelhetd. A nagyobb régiés hitelkamat-csokkenés oka
a koronavirus hatdsara bekovetkezd jegybanki kamat-

vagdsok atgy(irliz6 hatdsa. A felarak éves 6sszehasonli-
tasban heterogén képet mutatnak, mig

4 The euro area bank lending survey https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb _surveys/bank lending survey/html/ecb.blssur-
vey2020q4~e89c¢77d212.en.html
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13. dbra: Kamatok nemzetkézi 6sszehasonlitdsa a hazai
pénznemben nyujtott kisésszegii vdllalati hiteleknél

o 9
14 % A14

——Magyarorszag ——Romania — — Szlovékia

— - Lengyelorszag ----Csehorszag ——Eurozéna

Megjegyzés: 1 millié euro alatti, éven beliil vdltozo kamatozdsu hitelek, igy
a legfeljebb 2,5 szdzalékpontos feldri NHP-hiteleket nem tartalmazzdk.
Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.
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Magyarorszagon 85 bazisponttal csokkentek, addig
Csehorszagban kozel 50 bazispontos emelkedés tor-
tént.
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1. KERETES iRAS: A JEGYBANKI ES ALLAMI HITELPROGRAMOK HATASA A HITELPIAC SZERKEZETERE

A 2008-as pénzligyi valsagot kovetden évekig csokkent mind a lakossagi-, mind a vallalati hitelallomany, ami a tul-
zott eladdsodas mellett abbdl is eredt, hogy az allam és a jegybank kell6 mozgastér hianydban nem tudta érdemben
tdmogatni a hitelpiacot. Az Uj hitelciklus csak allami 6sztonz6k bevezetésével tudott elindulni: mig a vallalati szeg-
mensben a kis- és kdozepes vallalkozdsokat céloztak meg, a lakossagi oldalon demografiai célokat szem el6tt tartva
a lakdspiac és a fogyasztas élénkitésére helyez6dott a fokusz. A koronavirus valsag kitorését kovetben a jegybank
javaslatara azonnal bevezetésre kerilt az altalanos fizetési moratérium, emellett tébb allami hitel- és garanciaprog-
ram is elindult. Ezen programok azt a cél szolgdljak, hogy a hitelpiac elkerilje a drasztikus visszaesést, és a gazdasagi
kildbalast ezuttal a banki hitelezés is képes legyen tdmogatni.

Az uj vdllalati szerzédések kéozel 60 szazaléka tamogatott hitelprogramok keretében valosult meg

A koronavirus negativ redlgazdasagi kovetkezményeinek ellensulyozasa végett 2020-ban nagy volumend allami és
jegybanki hitelprogramok keriltek bevezetésre. Az Uj programok kiszamithatd és kedvezd kamatozassal, valamint
széleskord felhasznalasi feltételekkel tamogattak a vallalatok koronavirus alatti miikodését és korszerdsitését. Az ap-
rilisban bevezetett NHP Hajra kib6vitett, mar 6sszesen 2500 millidrd forint keretdsszeggel jarulhat hozza a kkv szektor
dinamizaldasahoz, mig az allami hitelprogramok és az Uj, bejelentett garanciaprogramok akar tovabbi 1500, illetve
1200 milliard keretdsszegben segithetik a vallalatok novekedését. Az anticiklikus médon bevezetett programok a hi-
telmoratdérium mellett nagymértékben hozzajarultak ahhoz, hogy a koronavirus jarvany nem jart hitelvalsaggal, vala-
mint az éves vallalati hiteldinamika tovdbbra is kdzel kétszamjegyl novekedést mutasson.

A programok hatasara a hitelezés nagymértékben eltolédott ezen Uj jegybanki és allami hitelprogramok iranydaba,
2020-ban az allamilag tdmogatott termékek a kibocsatas nagyjabdl 60 szazalékaért feleltek. Ezek koziil az NHP sze-

repe kiemelkedd, a koronavirus megjelenése utan beve- A fix-, forint- és NHP hitelek részaranya az (j kibocsétéson belil a

zetett tamogatott hitelprogramok szerzédott alloma- 100 % vallalati szegmensben % 100
nyanak kozel haromnegyede az NHP-hoz kotédik, a 22 22
program felel a kkv kibocsatas kozel 90 szazalékdért. Ta- 44 | L 70
valy az NHP keretében Gsszességében az Uj hitelkibocsa- 60 4 - 60
tas 45 szazaléka, mig 2019-ben 10 szazaléka valdsult ig ig
meg. Az Uj programok hatasara a hitelszerz6dések jelen- 30 | L 30
t6s mértékben eltolddtak a fix kamatozasu forinthitelek 20 1 [
iranydba. Mig 2019-ben a szerz6dott allomany 24 szaza- 12 ] | cl)o

léka volt fix kamatozasu és 62 szazaléka forinthitel, ad- 5
dig 2020-ban 49, illetve 80 szazalékot tett ki a fixalt, il- %
letve forintban denominalt hitelek aranya az uj kibocsa-

‘ -A-Fix hitelek részardnya -A-Forint hitelek részardnya -a-NHP hitelek részarénya‘
tasban. Forrds: MNB.

A tamogatott hitelprogramokon kiviil a moratérium is nagymértékben tamasztotta az idei évben a vallalati hitele-

zést. A vallalatok esetében nehéz megbecsiilni a moratérium nélkili ndvekedési Gitemet, hiszen a vallalatok mora-
térium hidnyaban a lejaro rovid hiteleket és a fizetend6 torlesztéseket részben Uj hitelekbél fedeznék. Figyelembe
véve a potldlagos forrasbevonds hatdsat, a moratérium nélkili névekedési titem valdszindleg 0 és 3 szazalék kozott
alakulna.

Minden harmadik lakossdgi hitel allamilag tamogatott konstrukcio

A csaladvédelmi akcioterv részeként 2015 juliusatol elérhet6 Csalddi Otthonteremtési Kedvezmény kedvezé feltéte-
lekkel biztosit nagydsszegli forrast a nagycsalddosok szdmdra Uj lakds vasarlasa vagy épitése kapcsan. Uj lakas épité-
sére vagy vasarlasara tobb mint 6 ezer szerz6dés jott Iétre 2020-ban, kozel 40 millidrd forint értékben. A CSOK
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tdmogatdsok mellé nagy volumenben helyeznek ki a bankok CSOK-hoz kotédé hiteleket is, melyek 2020-ban 200 mil-
liard forintot tettek ki, és az éves lakashitelkibocsatas 21 szazalékat adtak.

2019 juliusatol két Gj allamilag tamogatott elem jelent meg a bankok termékpalettajan. A Magyar Falu Program meg-
valésulasa érdekében elindult a falusi CSOK, melynek maximalisan elérhet6 10 millid forintos hiteldsszege érdemi
segitséget jelent az 5000 f6 alatti kisteleptléseken torténd ingatlanvasarlashoz. A falusi CSOK programon belil a ko-
ronavirus-jarvany megjelenésével sem esett vissza az igénylések szama, az év soran 11 500 szerz6dés jott létre, volu-
menben pedig meghaladta a CSOK keretében Uj lakas vasarlasara és épitésére egylittesen kihelyezett 6sszeget.

Hasonlé maximalis hitelosszeggel, amde szabad felhasznalas mellett valt elérhet6vé mar egy gyermek vallalasaval is
a babavaro hitel, ami elsGsorban a kedvezé feltételeknek kdszonhet6en révid idén belil nagy népszerlségre tett
szert. A babavaré hiteleket jellemz6en a magasabb iskolai végzettséggel és —jovedelemmel rendelkezd fiatal hazas-
parok igénylik, akiket a jarvany munkaerépiaci szempontbdl kevésbé érint.> 2020-ban 615 millidrd forint értékben
helyeztek ki a bankok babavaré hiteleket, ami az éves hi-

Piaci és tamogatott hitelek kibocsatdsa a lakossagi szegmensben
Mrd Ft %

telkibocsatas 30 szazaléka volt.

A 2019 juliusatol elérheté népszerl konstrukcidknak ko-
szonhetBen az allamilag tdmogatott hitelek ardanya a 4-5
szazalék korili szintrél 30 szazalék folé emelkedett. 2020
negyedik negyedévében minden harmadik lakossagi hitel-
szerz8déshez adllami kamattdmogatas tarsult, mely felveti

annak a kérdését, hogy allami 6szténzék nélkil milyen fo-
lyamatok rajzolédndnak ki a hitelpiacon. A legjelent6sebb

volument, és a lakossagi hiteldllomany immar 13 szdzalé- gTEEgp=sE e =2
kat képvisel§ babavard hitelek addicionalis hatasanak® ki- & & ] b S
szlirésével a jelenlegi 14,5 szazalék helyett nagysagrendi- L IrEslELee — el e 15 el

, , . L. , [JTamogatott lakds [Tdmogatott fogyasztasi (babavard)
leg 9 szazalékos ndvekedési Gtem valdsult volna meg a —-Témogatott hitelek ardnya (i.s.)
hdaztartasi szegmensben. Forrds: MNB.

A babavard hitelek kiszlrése a tranzakcié alapu hitelallomdany-béviilés kibocsatdsi oldalat érinti, mig a torlesztési ol-
dalra jelenleg a fizetési moratérium gyakorol érdemi hatast. Amennyiben feltessziik, hogy a moratériumban részt
vett valamennyi lakossagi tgyfél kilépett volna a moratériumbdl és folytatta a torlesztérészletek fizetését, éves szin-
ten nagysagrendileg 8 szazalékkal tudott volna béviilni a lakossagi hitelallomany 2020 végén.

5 A babavaré hiteladdsok jellemz&irél és hitelcéljairdl a Hitelezési folyamatok 2020. szeptember cim(i kiadvanyunkban olvashat.
6 A babavard hitelek addicionalis és helyettesitési hatdsardl bévebben: Fellner Zita—Marosi Anna—Szabo Beata (2021): A babavaré kélcson hitelpiaci
és redlgazdasagi hatdsai. K6zgazdasagi Szemle 68. évf. 2. szam, 150-177. o.
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3. HITELEZESI FOLYAMATOK A
HAZTARTASI SZEGMENSBEN

2020 negyedik negyedévében a lakossdgi hitelallomdny béviilését a hitelintézeti szektorban elsGsorban a babavdré
kélcsénok és a lakdshitelek kibocsdtdsa, valamint a moratdrium térlesztéseket visszafogo hatdsa tdmogatta. Az elmult
egy évben 1028 milliard forinttal béviilt a lakossdgi hiteldllomdny a tranzakciok eredbjeként, ezzel az éves névekedési
ttem 14,5 szdzalékra mérséklédott, ami a fizetési moratorium nélkiil becslésiink szerint nagysdgrendileg 8 szdzalék
lenne. A negyedév sordn megkététt uj hitelszerz6dések volumene 9 szdzalékkal elmaradt az el6z6 év azonos iddszaki
kibocsdtdstal, és a visszaesés a lakdshitelek kivételével valamennyi hitelterméket érintette. Bdr a szerz6dések szama
cs6kkenést mutat, az dtlagos hitel6sszegek tovdbb emelkedtek mind a lakdscélu hitelek, mind a személyi kélcs6nék
tekintetében, ami jellemz6en hosszabb dtlagos futamidével is tdrsul. A babavdro hitelek dllomdnya 2020 végén meg-
haladva az 1000 milliard forintot, mdr a teljes lakossdgi hiteldllomdny 13 szdazalékdt adta. Az értékesitésre kertilé ujla-
kdsok szamdnak mérséklédésével parhuzamosan az erre a célra felvett lakdshitelek és a CSOK tdmogatdsok volumene
is jelentds visszaesést mutat. Ugyanakkor a falusi CSOK esetében nem csékkent a kibocsdtds.

A Hitelezési felmérésben részt vevé bankok nem vdltoztattak sem a lakdscélu-, sem a fogyasztdsi hitelek feltételein a
negyedév sordn, utobbi tekintetében ugyanakkor lazitdst helyeztek kilatdsba 2021 elsé félévére, amit elsésorban a
lakdspiaci folyamatokkal indokoltak. Ebben a 2021 janudrjatdl elindult lakdsfelujitdsi tamogatds is érdemi szerepet
jatszhat, melybél kifolyélag a vdlaszadd bankok névekvé fogyasztdsi hitelkereslettel szamolnak. A hazai folyamatokhoz
hasonléan az euroévezetben is folytatddott a lakdshitelek irdnti kereslet élénkiilése, mig a hitelfeltételek esetében az
eurodvezetben enyhe szigoritds, a visegrddi orszagok kérében azonban jellemzéen lazitds volt megfigyelhetd a vizsgalt
idészakban.

14. dbra: A hdztartdsi hiteldllomdny negyedéves tranzakcidi  Hazai haztartasi hitelezés

hitelcél szerint
Mrd Ft % A fizetési moratérium nélkiil csupan egyszamjegyii

500 25
éves novekedési litem adédna a haztartasi hitele-
zéshen. 2020 negyedik negyedévében a tranzakciok

400
300 ereddjeként 257 milliard forinttal béviilt a hitelinté-

200 zeti szektor mérlegében 1évé lakossagi hitelallo-

100 many, ezzel elérve a 8110 millidrd forintos szintet. Az
elmult egy évben 1028 milliard forintos bévilés va-

100 [6sult meg, mellyel az éves novekedési litem 14,5

200 szazalékra mérsékl6dott (14. dbra). Amennyiben a fi-

zetési moratérium hatdsara elmaradt torlesztéseket

is figyelembe vesszik, nagysagrendileg 8 szazalékos

B Lakéscéld hitel EmFogyasztési hitel hiteldinamika adédna. A negyedéves tranzakcios b6-
CEgyéb hitel EBabavard hitel viilés tébb mint felét a babavard hitelfolydsitasok, és
—sszesen —Eves novekedési iitem (jobb skala . . , L. L. ., .

“ ) tovabbi 44 szazalékat a lakashiteltranzakcidk adtak.

Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott és drfolyamhatdssal gérditetten kor-
rigdlt nettd hiteldllomdny-vdltozds. A tranzakcick tartalmazzdk az elszamolds
hatdsdt. Forrds: MNB. many, mig a fogyasztasi hitelek esetében a folydsita-

Utdbbi esetében 113 millidrd forinttal bévilt az allo-

sok minddssze 13 milliard forinttal haladtak meg a
torlesztések volumenét a negyedév soran. A baba-
varo hitelek dllomanya decemberben elérte az 1065
millidrd forintos szintet, mellyel a lakossagi hitelallo-
many 13 szazalékat teszi ki a termék.
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Megjegyzés: Csak hitelintézeti szektor és csak természetes személy addsok
(egyéni vdllalkozok és &stermel6k nélkiil). A babavdré kélcsénék moratérium
ardnya a gyermekvdllaldshoz kapcsolodo térlesztés sziineteltetés adatait is

tartalmazza. Forrds: MINB.

Gépjarm hitel

dbra: A moratdériumban Iévé lakossdgi hiteldllomdny ard-
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16. dbra: Uj hdztartdsi hitelek a hitelintézeti szektorban
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=1Babavard hitelek

3Személyi

[ Egyéb fogyasztasi hitelek
=30n4ll6 véllalkozék — NHP
—4 negyedéves atlag

Megjegyzés: A hitelkivdltds csak a végtérlesztéssel és a forintositdssal 6ssze-
fliggéb kivadltdsokat jeléli. Az egyéb fogyasztdsi hitelek a gépjarmdi-, illetve az
druvdsdrldsi- és egyéb hiteleket tartalmazzdk, babavdro hitelek nélkiil. Forrds:

MNB.
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A lakossagi ligyfelek legnagyobb aranyban a jellem-
z6en magasabb kamatozasu, révidebb futamideji
személyi hitelek esetében vették igénybe a morato-
riumot. A fogyasztasi hiteleket, szemben a lakdshite-
lekkel, jellemz6en az alacsonyabb jovedelmd, és ez-
altal magasabb jovedelem-ardnyos torlesztést vallalo
tgyfelek igénylik. Ebbél kifolydlag a moratériumot
legnagyobb aranyban a személyi hiteldllomany ese-
tében vették igénybe, mintegy 60-70 szazalékos
aranyban. A legtobb hiteltipus esetében fél év alatt
enyhe csokkenés volt megfigyelhetd a részvételi ara-
nyokban (15. dbra). Ugyanakkor a hitelkartya kove-
telések és a gépjarm(ihitelek esetében kismértékben
emelkedett a moratériumban Iévé dllomany aranya.
A torlesztés felfliggesztésére jogosult lakossagi hitel-
allomany részvételi aranya a moratériumban a juni-
usi 57 szazalékos szintrél 3 szazalékponttal, 54 szaza-
Iékra cs6kkent decemberre.’

A koronavirus lakossagi hitelpiacra gyakorolt nega-
tiv hatasa még megfigyelhet6 az 0j kibocsatasban.
A hitelintézetek a negyedév soran 501 milliard forint
értékben kotottek hitelszerz8déseket?® lakossagi ligy-
felekkel, mellyel az éves kibocsatas 9 szazalékkal el-
maradt a 2019. évi szinttél (16. abra). A kihelyezett
lakashitelek volumene 236 millidrd forintot tett ki a
negyedév soran, ezzel az egyetlen lakossagi hitelter-
mék volt, melynek kibocsatasa nem csokkent el6z6
év azonos id8szakahoz képest. A legnagyobb vissza-
esés a személyi kdlcsonoknél jelentkezett, ahol a ki-
bocsatds 40 szazalékkal elmaradt a 2019 azonos ne-
gyedévi szinttél. A jelent8s volument képvisel§ baba-
varod hitelek (146 milliard forint) visszaesését a ter-
mék 2019. juliusi indulasat kovetd erdteljes felfutdsa
okozta magas bazis, valamint a jarvany kapcsan be-
vezetett korlatozé intézkedések magyardzzak.

A jarvanyhelyzet ellenére tovabb emelkedett a la-
kascélu hitelek atlagos hitelosszege. A szerz6désko-
tések szama érdemben elmarad az el6z6 év azonos
id6szakdhoz viszonyitva. Személyi kdlcsonszerz6dés-
bdl 40 szazalékkal kevesebb jott Iétre, tovabba az (]
lakas épitése vagy vdasarldsa céljabdl megkotott szer-
z8dések szama is jelentds mértéki, 22 szazalékos
visszaesést mutat, mely a lakaspiaci tranzakciok

7 A 2020 szeptemberében fennalld teljes haztartasi hiteldllomany 49 szazaléka volt moratériumban.

8 Az NHP keretében 6nall6 vallalkozoknak nyujtott hitelek nélkal.
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1. tdbldzat: Az uj kibocsdtdsu lakds- és fogyasztdsi célu

hitelek szerzédésszama és dtlagos hiteldsszege

2019. IV. n.év  2020. IV. n.év

valtozas %

Lakascélu hitel: hasznalt 645 58.4 g5
lakds vasarlds i i i
Lakascélu hitel: felajitas
Szerz6dések > " 15.4 13.6 -11.9
X és egyéb
Foma | Lakdscéld hitel: Gj laks
(ezer darab) o o 16.3 12.8 -21.8
épités vagy vasarlas
Személyi kélcson 309.7 186.2 -39.9
Lakascélu B a
al ascelt'l hlt’el' h'asznalt 102 119 162
lakas vasarlas
. Lakascélu hitel: felujitas
Atlagos 5.2 6.4 22.9
L és egyéb
hitelsszeg Tl e (T e
s itel:
(milli6 Ft) . T 13.3 16.3 225
épités vagy vasarlas
Személyi kdlcson 1.9 1.8 -4.3

Megjegyzés: Hitelintézeti hitelek. Forrds: MINB.

SZIGORITAS

ENYHITES

Megjegyzés: A netté ardny a szigoritok és az enyhiték kiilénbsége piaci része-

100

17. dbra: A hitelezési feltételek vdltozdsa a hdztartdsi

szegmensben
% %
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-m—-Fogyasztasi hitel

sedéssel stilyozva. Forrds: MINB, a bankok vdlaszai alapjdan.
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szezondlis visszaesését meghaladd csdkkenésén tul
az oktéberben bejelentett, de 2021 januarjatol indult
otthonteremtési tdmogatasokkal kapcsolatos kivaras
eredményét is tikrozi (1. tablazat). A lakdscéld hite-
lek atlagos hitelosszege ugyanakkor emelkedett éves
Osszevetésben: hasznalt lakds vasarldsara atlagosan
12 millié forintot 19 éves futamidGvel, mig 4] lakas
épitésére vagy vasarlasara atlagosan tobb mint 16
millid forintot igényeltek 20 éves futamidé mellett a
negyedév sordn, ami a hitelosszegek tekintetében
rendre 16 és 23 szazalékos emelkedésnek felel meg.
Ugyancsak érdemi béviilés 1athaté a felujitdsi célra
igényelt hitelosszegekben, ahol szintén 23 szazalékos
novekedés volt megfigyelhetd.

Sem a lakashitelek-, sem a fogyasztasi hitelek felté-
telein nem valtoztattak a bankok a negyedév soran.
A Hitelezési felmérésre adott valaszok alapjan 2020
negyedik negyedévében a lakashitelek sztenderdjein
Osszességében nem valtoztattak a bankok, ugyanak-
kor nettd értelemben vett 36 szazalékuk jelezte a hi-
telkamat és forraskoltség kozotti szpred csokkenté-
sét. A valaszadd bankok 2021. elsé félévére elbrete-
kintve sem terveznek valtoztatni a lakascélu hitelek
sztenderdjein (17. dbra). A fogyasztasi hitelek tekin-
tetében sem valtoztak a hitelhez jutas feltételei a ne-
gyedév soran, mig 2021 elsé felére a bankok nettd
értelemben vett 47 szadzaléka lazitast helyezett kila-
tasba a fogyasztasi hitelek kondicidin, amit a felarak
mérséklése, tovabba a minimalisan megkovetelt hi-
telképességi szint enyhitése révén szandékoznak
megvaldsitani. Az enyhités mogotti tényezéként el-
s@sorban a lakaspiaci folyamatokat emelték ki, ami
Osszefliggésben all a 2021 janudrjatdl elindult lakas-
felujitasi tamogatassal. Ebbdl kifolydlag a bankok no-
vekvé fogyasztdsi hitelkereslettel szamolnak a kévet-
kezd fél évre.

Minden negyedik lakashitelszerz6dés a futamidé
végégig fix kamatozassal jon létre. A 2020 negyedik
negyedévében megkotott lakdshitel-szerz6dések vo-
lumen alapon tobb mint felét legalabb 10 éves ka-
matfixalasi periddus jellemzi, és tovabbi 25 szazalé-
kat a teljes futamiddre fix kamatozdassal kototték. A
lakashitelek kamatperiddus szerinti megoszlasa fo-
lyamatos eltolédast mutat a hosszabb tavon rogzi-
tett kamatozasu hitelek irdnyaba (18. abra). A folya-
matot tamogatta, hogy 2020 negyedik negyedévére
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18. dbra: Az uj lakdshitel-volumen megoszldsa kamatperio-
dus szerint, valamint a Mindsitett Fogyasztobardt Lakdshitel
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termékek ardnya
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Megjegyzés: Az MFL termékek részesedése a lakds-takarékpénztdri folydsita-
soktdl sziirt, legaldbb 3 évre (2018. IV. negyedévtél legaldbb 5 évre) kamatfi-
xdlt uj kibocsatdshoz viszonyitva. Forrds: MNB.

32

19. dbra: Az uj haztartdsi hitelek THM-szintje
% %

------- Személyi kélcson

—— Lakashitel - valtoz6 kamatozés vagy legfeljebb egy éves kamatfixalds (jobb skéla)
—— Lakashitel - 1 éven tul - maximum 5 évre fixalt kamatozas (jobb skala)

— = Lakashitel - 5 éven tul fixalt kamatozas (jobb skala)

—0o—Mindgsitett Fogyasztdbarat Lakashitel (jobb skéla)

Megjegyzés: Uj folyésitdsu hitelkamatok negyedéves dtlaga. Forrds: MNB.

19

a kizardlag hosszabb, legaldbb 5 éves kamatperio-
dussal elérhet MindGsitett Fogyasztobarat Lakashite-
lek volumene a negyedéves lakashitel-kibocsatas 71
szazalékat adta.

A hosszabb tavra fixalt kamatozasu lakashitelek at-
lagos hitelkoltsége enyhén csékkent a negyedév fo-
lyaman. A 2020 negyedik negyedéve soran létrejott
lakascélu hitelszerz6dések atlagos THM-szintje az 1-
5 évre kamatfixalt hitelek esetében el6z6 negyedévi
szintjén, 4,4 szdzalékon allt, mig az 5 évnél hosszabb
futamidére kamatfixalt lakashitelek esetében 0,1
szazalékponttal, 4,2 szdzalékra csokkent az atlagos
hitelkéltség (19. dbra). A fedezetlen fogyasztasi hite-
leket érint6 THM-korlatozds miatt tovabbra is 5,7
szazalékos érték volt megfigyelhet6 a személyi kol-
csOndk esetében, azonban 2021-t6l a hitelintézetek
ismét piaci hitelkoltségek mellett nyujthatnak fo-
gyasztasi hiteleket. Mind a lakdscélu hitelek, mind a
személyi kolcsonok atlagos feldra 0,1 szazalékponttal
mérsékl6dott a negyedév soran. Hasonld mértéki
csokkenést kovetéen a Mindsitett Fogyasztébarat
Lakashitelek feldra 2,4 szdzalékponton allt a ne-
gyedév végén.

A fogyasztasi hitelek irant a bankok tobbsége élén-
kilé keresletre szamit a lakasfelujitasi tdmogatas
elindulasat kovet6en. A lakashitelek iranti kereslet-
élénkilést csupan a bankok nettd értelemben vett
10 szdzaléka érzékelte 2020 negyedik negyedévé-
ben, derilt ki a Hitelezési felmérésre kapott valaszok
alapjan. Ugyanakkor 6sszhangban a 2021-ben elin-
duld lakaspiacot érint6 allami tamogatasokkal (lakas-
felujitdsi tdmogatas és kolcson, Uj lakasok 6t szazalé-
kos &fatartalma, CSOK-hoz koét6d6 afakedvezmény
stb.), a bankok nettd 54 szazaléka erds6dé hitelke-
resletre szamit 2021 elsé félévére (20. abra). Bar a
negyedik negyedév soran a bankok nettd értelem-
ben vett 8 szazaléka csokkené keresletrél szamolt be
a fogyasztasi hitelek piacdn, a kovetkez§ fél évre eld-
retekintve nettéd 27 szazalékuk keresletélénkilést
var. A részpiacokat tekintve a személyi hitelek irant
pedig nettd 67 szazalékuk szamit élénkilé keresletre,
mely szoros Osszefliggésben all a 2021. januartol
igénybe vehet§ lakasfelujitasi tdmogatdssal, tovabba
elérhet6vé valik a MinGsitett Fogyasztobarat Szemé-
lyi Hitel is, mely tdmogatja a verseny élénkilését a
piacon.



20. dbra: Hitelkereslet a haztartdsi hitelezési
szegmensben

ERGSEBB

GYENGEBB

-e—Lakashitel -m-Fogyasztasi hitel

2021. I. félév (e.)

Megjegyzés: Az erGsebb és gyengébb keresletet jelz6 bankok ardnydnak kii-
Iénbsége piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alap-
jan.

21. dbra: A bankok vdrakozdsa a hitelvolumen és a

portfoliominéség alakuldsdra a hdztartdsi szegmensben
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Megjegyzés: A hitelintézetek sulyozatlan megoszIldsa. Forrds: MNB, a bankok
vdlaszai alapjan.

22. dbra: A CSOK-szerz6déskdtések volumene a tdmogatds

célja szerint
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Megjegyzés: A Falusi CSOK felhaszndlhatd haszndlt lakds vdsdrldsdra, vala-

mint korszer(isitésre és bévitésre. Forrds: MNB, Pénziigyminisztérium.
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A lakossagi szegmensekben a bankok kozel fele n6-
velni tervezi a kitettségét 2021 elsé felében. A Banki
konjunkturafelmérés alapjan a bankrendszer a lakos-
sagi szegmensben a verseny fokozdddsat érzékelte.
Ezzel 6sszefliggésben 2021 elsé felében a valaszadd
intézmények mintegy fele ndvelni tervezi a hiteleinek
allomanyat, és ez a jelzéloghitelek és a fedezetlen fo-
gyasztasi hitelek esetében isigaz (21. dbra). A b&viilést
tdmogatja, hogy jelenleg a meghosszabbitott fizetési
moratorium az allomdany alacsonyabb amortizacidja
mellett biztositja a portféliomin&ség fennmaradasat,
ugyanakkor a bankok 13-15 szadzaléka mar az év elsé
felében is romlast var e tekintetben.

A pandémia ellenére sem csokkent a falusi CSOK
igénybevétele. A koronavirus-jarvany megjelenését
kdvetben szamottevGéen csdkkent a Csaladi Otthon-
teremtési Kedvezmény keretében megkotott szerzé-
dések volumene. Az Gjlakas-értékesitések visszaesé-
sével pdrhuzamosan az erre a célra, illetve az épitke-
zésekre megkotott CSOK tamogatasok tobb mint 50
szazalékkal estek vissza el6z6 év azonos id6szakdhoz
viszonyitva, a hasznalt lakas vdsarlasara igényelt
CSOK pedig 18 szazalékkal maradt el a 2019 negyedik
negyedévi szinttél (22. dbra). A negyedéves lakashi-
tel-kibocsatds 21 szadzaléka, mintegy 49 milliard fo-
rint kotédott a Csaladi Otthonteremtési Kedvez-
ményhez. Egyedil a falusi CSOK keretében megko-
tott szerz6dések volumene tudott néni az elmult ne-
gyedévekben, kozel 3 ezer szerz&dés jott létre a vizs-
galt id6szakban, mintegy 16 milliard forint értékben,
melynek tobb mint haromnegyede ingatlan vasarla-
sara is irdanyult.
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23. dbra: Hdztartdsi hitelfeltételek és a kereslet vdltozdsa az

ENYHITES/GYENGULES  SZIGORITAS/ERGSODES

Megjegyzés: Sulyozott netté ardny, melynek alapja az egyes orszdgok része-
sedése az eurozdna teljes hiteldllomdnydbdl, és az egyes bankok részesedése
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a felmérésben részt vevs bankok teljes hiteldllomdnydn beliil. Forrds: EKB.
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ENYHITES

Megjegyzés: Az egyes kategdridk értékei a tematikusan odatartozo tényezék
szamtani dtlagaként adddnak. A pozitiv értékek a feltételek szigoroddsdt, a

. dbra: Lakdshitel-feltételek vdltozdsa és a vdltozds ird-

nydba hato tényezék a V4 orszdgokban
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negativak az enyhitést jelolik. Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.

Nemzetkozi kitekintés a haztartasi hitelezésben

A hitelfeltételek kismértékben szigorodtak, a lakas-
célu hitelkereslet visszapattandsa folytatédott 2020
végén az eurodvezetben. Az EKB felmérése® szerint
az euroovezet hitelintézetei év végén is szigoritottak
a haztartasi hitelfeltételeken, els6sorban a gazdasagi
kilatasok bizonytalansaga és a hitelfelvevék hitelké-
pességének romldsa miatt. A szigoriték aranya
ugyanakkor elmaradt a koronavirus elsé hullamat ko-
vet6tdl (23. dbra): a bankok nettd értelemben vett 7
szazaléka szamolt be a lakascélu, 3 szazaléka pedig a
fogyasztasi célu hitelfeltételek szigoritasarol. El6re-
tekintve a bankok csekély része tervez tovdbbi szigo-
ritast. A lakashitelek keresletében folytatddott a ma-
sodik negyedéves visszaesést kdvet§ visszapattanas,
féképp a kedvezd kamatkdrnyezetnek koszénhe-
téen: a bankok nettd értelemben vett 16 szazaléka
érzékelt keresletnovekedést, de elGretekintve nem
szamitanak a kereslet tovabbi élénkilésére. A to-
vabbra is borus fogyasztdi varakozdsok és a lezardsok
miatt visszaesG fogyasztas mérsékelték a fogyasztasi
hitelek keresletét a negyedik negyedévben: ezt a
bankok nettd értelemben vett 9 szazaléka tapasz-
talta, és csak kis résziik szamit a kereslet novekedé-
sére (4 szazalék).

A visegradi orszagokban enyhiiltek a lakashitelek
feltételei. Mig az eurodvezetben a lakascélu hitelek
esetében enyhe szigoritas, addig a V4 orszagok koré-
ben inkdbb lazitds volt megfigyelheté 2020 végén
(24. 4bra). A régidban elsésorban Szlovékia és Cseh-
orszag esetében jelezte a bankok nagyobb hanyada
a feltételek enyhitését. A lazitast ugyanakkor csak
Magyarorszag esetében kovette a lakashitel felarak
csokkenése: mig éves Gsszevetésben hazankban 0,6
szazalékpontos felarmérséklédés kovetkezett be a
negyedik negyedévben, addig Szlovéakia és Lengyel-
orszag esetében stagnaltak, Csehorszagban pedig
enyhén néttek a feldrak. A fogyasztasi hitelek felté-
telein Csehorszdg hazankhoz hasonldan szigoritott,
Lengyelorszag lazitott, Szlovakia pedig nem valtozta-
tott.

°The euro area bank lending survey https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb _surveys/bank lending survey/html/ecb.blssur-
vey2020q4~e89c77d212.en.html
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25. dbra: Hdztartdsi hitelek éves névekedési liteme és GDP-
ardnyos hiteldllomdnya nemzetkézi 6sszehasonlitdsban

Eves névekedés (2019. IV. és 2020. IV. negyedév kéztt, %)
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Megjegyzés: Csillaggal jeldlve azok az orszdgok, amelyekben 2020 negyedik
negyedévében legaldbb egy honapig fenndllt a lakossdgi hitelekre vonatkozo
részleges vagy teljeskérli moratérium. Forrds: EKB, MINB.
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A moratérium tobb tagallamban is tamasztotta a la-
kossagi hitelbdviilést a tavalyi évben. A fizetési mo-
ratoriumok a torlesztések egy részének atmeneti
szlineteltetése révén erételjesebb allomanybdvilést
eredményeznek. Hazank mellett a szintén robusztus
novekedési Utemet mutatd Belgium, Bulgaria és Szlo-
vakia esetében is lehet8ség voltl® a torlesztések &t-
meneti megszakitdsara a lakossagi hiteleknél a tava-
lyi évben (25. abra). Egyes tagallamokban ugyanak-
kor a koronavirus hatdsara bekovetkez6 keresletvisz-
szaesés és kindlatsz(kiilés a moratérium ellenére is
fékezte a lakossagi hitelek allomanybdvilését: a
2008-as gazdasagi valsag nemteljesité hitelallomany-
orokségével kiizd6 mediterran régidban a lakossagi
hiteldllomany csupan mérsékelt novekedése vagy
annak leéplilése volt tapasztalhaté. A lakossagi hitel-
béviilés tekintetében sereghajtd angolszasz orsza-
gok esetében raadasul hamar kivezetésre kerilt a
moratorium: az Egyesilt Kirdlysag esetében juliusig,
irorszag esetében pedig a harmadik negyedév végéig
allt fenn. Hasonldan, a V4 orszagok koziil legalacso-
nyabb névekedést mutatd Lengyelorszag is kivezette
a moratdriumot a tavalyi év harmadik negyedévének
végén.

10 Szamos tagéllamban, igy hazankban is meghosszabbitasra keriilt a moratérium az idei év egy meghatérozott idészakara is.
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4. MELLEKLET: MODSZERTANI MEGJEGYZESEK

Az elemzés alapjat statisztikai adatok és a Hitelezési felmérés eredményei adjak.
1. Hitelaggregdtumok és hitelkamatok adatai

A Magyar Nemzeti Bank torvény altal meghatarozott feladata statisztikai adatok kozlése a hitelintézeti rendszer md-
kodésére és az orszag pénziligyi helyzetére vonatkozdan. Az MNB honlapjan megtalalhatdak az 6sszedllitott statiszti-
kak, a f6 adatokat bemutatd sajtokdzlemények és a statisztikdk készitésének mddszertani leirdsai. A weboldal elérési
cime: http://www.mnb.hu/statisztika

2. Hitelezési felmérés

A Hitelezési felmérés segit feltarni, hogy a meghatarozé hazai bankok hogyan latjak, értékelik a piaci folyamatokat,
illetve hogyan alakitjak stratégidjukat és azon belll hitelezési politikajukat. A lakdshitelekkel kapcsolatos kérdésekre
9, a fogyasztasi hitelezéssel 6sszefliggben 11 bank adott valaszt. A 2020 negyedik negyedév végi adatok alapjan a
lakascélu hiteldllomanyra vonatkozdan a felmért intézmények a bankszektor 84 szazalékat fedik le, mig a fogyasztasi
hitelek piacanak 92 szazalékat. A vallalati kérdGivet 6sszesen 15 bank toltotte ki, ezek a vallalati hitelek piacanak 95
szazalékat képviselik, az lzleti ingatlanhitelekre vonatkozd kérdGivre vdlaszold 14 bank piaci részesedése pedig 94
szazalék volt.

A felmérés minden szegmensben sztenderd kérd&ivbél all. A visszatekintd kérdések 2020 negyedik negyedévére (2020
harmadik negyedévéhez képest), az el6retekint6 kérdések a kdvetkez6 fél éves idGszakra, azaz 2021 elsé félévét lefedd
idGszakra vonatkoznak (2020 negyedik negyedévéhez képest). A mostani kérddivet a hitelezési vezet6k 2021. januar
1. és januar 19. kozott toltotték ki.

A valtozas jelzésére a vdlaszaddk szazalékaban kifejezett, Ugynevezett nettd valtozds mutatét hasznaljuk. Ezt ugy
kapjuk, hogy a valtozast (szigoritast/novekedést/er6s6dést) jelz6k piaci részesedéssel stlyozott aranyabdl levonjuk
az ellenkezd elGjelli valtozast (enyhitést/csokkenést/gyengiilést) jelz6k piaci részesedéssel sulyozott ardnyat.

A Hitelezési felmérés részletes eredményei és az dbrakészlet az alabbi linken talalhatdk: http://www.mnb.hu/pen-
zugyi-stabilitas/publikaciok-tanulmanyok/hitelezesi-felmeres.
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