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A ,Hitelezési folyamatok” cim( kiadvadny célja, hogy dtfogo képet mutasson a hitelezés legfrissebb trendjeinek alakuld-
sardl, valamint segitséget nyujtson ezen folyamatok megfelel értelmezéséhez. Ennek érdekében részletesen bemutatja
a hitelaggregdtumok, a bankok dltal észlelt hitelkereslet, valamint a hitelezési feltételek alakuldsat. A hitelezési feltéte-
leken beliil megkiilénbéztetiink dr és nem dr jellegl feltételeket. A nem dr jellegi feltételek azt befolydsoljdk, hogyan
alakul a bankok dltal hitelképesnek tartott ligyfelek kére, és azok milyen feltételek mellett juthatnak hitelhez. Az dr jel-
legli feltételek pedig azt mutatjdk, hogy a hitelképes ligyfelek milyen dron juthatnak hitelhez.

A vizsgadlt fébb statisztikak az aldbbiak:

e A hitelaggregatumok a gazdasdgi szerepl6k hiteldllomdanydnak mennyiségi alakuldsat ismertetik a hitelinté-
zeti szektor mérlegstatisztikdi alapjan. Az dj kihelyezések volumene és a hitelintézeti hitelek drfolyamhatdsok-
tol megtisztitott nettd dllomdnyvdltozdsa egyardnt bemutatdsra keriil. 2013 negyedik negyedévétél az elem-
zés a teljes hitelintézeti szektor (bankrendszer és fiokok, szovetkezeti hitelintézetek) hitelezési folyamatait
mutatja be.

e A nem dr jellegl hitelezési feltételek vdltozdsa kvalitativ mddon jelenik meg a ,Hitelezési felmérés” alapjan,
amelyben az adott szegmensben aktiv bankok — amelyek egytitt 80-90 szdzalékat fedik le a hitelpiacnak —
adnak indikdciot a vdltozds irdnydra a viszonyitdsi iddszakhoz képest. A , Hitelezési felmérés”-ben dr jellegdi
feltételek — a forrdskéltség feletti feldr, a kockdzatos hiteleken Iévé prémium, illetve a felszamolt dijak — is
szerepelnek kvalitativ mddon.

e A kamatstatisztikdk a hitelintézeti uj megvaldsult kihelyezések szerz6désésszegével sulyozott aggregdlt ka-
matait, azaz dr jellegli feltételeit tartalmazzdk. A hitelkamat felbonthato referenciakamatra, illetve referen-
ciakamat feletti feldrra.

e A Hitelezési felmérés alapjdn az adott szegmensben aktiv bankok az dltaluk észlelt hitelkereslet alakuldsdra,
vdrakozdsaikra a , Hitelezési felmérés”-ben vdlaszolnak kvalitativ médon. Hasonléan a hitelezési feltételek-
hez, a bankok a vdltozds irdnydra adnak indikdciot.

A hitelezési folyamatokat leird indikdtorok modszertandrdl az elemzés végén taldlhato ,,Melléklet” ad részletes tdjé-
koztatdst. A kiadvdnyon beliil a , Hitelezési felmérés” eredményeit fokuszaltan mutatjuk be, de a kérdésekre adott vd-
laszokat, illetve az eredményeken alapuld dbrakészletet az MINB honlapjdn a , Hitelezési felmérés” oldalon teljes kériien
publikdljuk.



MAGYAR NEMZETI BANK

Hitelezési folyamatok | 2021. szeptember

Tartalom

Yy 1<y Co I oy A< (oY= F-1 [ NS 6
2. Hitelezési folyamatok a vallalati SZEEMENSDEN ........eei it ere e e s ere e e e s br e e e e neaeeennees 7
3. Hitelezési folyamatok a haztartdsi SZEZMENSDEN ........eo it 15
4. Melléklet: MOdSzZertani MEGJEEYZESEK .....ccuveieicueeeeiiiieeectee e eetee e e sttt e e e ste e e seteeeestreeeestaeessseeeesstaeeeasseeesnssaseenssseenanes 25

Keretes irdsok

Az NHP Hajrd szerepe a VAISABKEZEIESDEN.........ccoueiii e e et e e rte e e s etb e e e e s ba e e e etaaeeessbaeeeesbeeeanns 13
A hitelezési vezetGkkel folytatott interjuk eredmMENYEi.......ccuiicciiee it e et e e e e rae e e s etbee e e sabaeaeenns 23






MAGYAR NEMZETI BANK

Hitelezési folyamatok | 2021. szeptember

1. VEZETOI OSSZEFOGLALO

2021 mdsodik negyedévében tranzakcios alapon 11 milliard forinttal csékkent a vdllalati hiteldllomdny. A juniussal
bezdrddo 12 honapos idGszakban a hitelfolydsitdsok Gsszességében 656 millidrd forinttal haladtdk meg a hiteltérlesz-
téseket, aminek készénhetden a vdllalatok banki hiteldllomdnya 7,4 szdzalékkal béviilt. A bankok dltal jegyzett és vd-
sdrolt vdllalati kétvényeket is figyelembe véve a hitelintézetek nem pénziigyi vallalati szektor felé fenndllo hitel- és
kétvénydllomdnya 6sszesen 12 szdzalékkal névekedett ugyanezen idészak alatt. A tavaly mdrciusban bevezetett fize-
tési moratorium az esedékes tGketérlesztések csékkenésére, mig a koronavirus gazdasdgi hatdsainak tompitdsa érde-
kében bevezetett jegybanki és dllami hitel- és garanciaprogramok az uj szerz6déskétésekre gyakoroltak kedvezd ha-
tast. A vdllalatok a mdsodik negyedév soran mintegy 941 milliard forint értékben kététtek uj hitelszerzGdéseket, amely
40 szdzalékkal haladta meg 2020 azonos negyedévi kibocsatdsdt. A mikro-, kis- és k6zépvdllalkozdsok hitelallomdnya
éves alapon 21 szdzalékkal nétt, melyet a negyedév sordn megkétott kkv hitelek kézel kétharmadat kitevé NHP Hajrd
jelentds mértékben tadmogatott. Az NHP Hajrd keretdsszege ugyan a nydri honapokban kimeriil, azonban a program
keretein beliil kététt szerzédések fokozatos és folyamatos lehivdsa a program lezdrultdt kévetd idészakban, 2021 fo-
lyamdn is tamogatni fogja a kkv hitelpiacot. A bankok bGséges hitelezési kapacitdsai, illetve az egyéb dllamilag tamo-
gatott hitelprogramok mentén a kkv szegmens egészséges hiteldinamikdja varhatéan a jévében is fennmarad.

A Hitelezési felmérésben részt vevé bankok vdlaszai alapjdn a mdsodik negyedévben érdemben nem vdltoztak a vdlla-
lati hitelfeltételek, mik6zben mind a révid-, mind a hosszu lejaratu hitelek irdnt élénkiilé kereslet mutatkozott. ElGrete-
kintve a bankok 2021 mdsodik felében mindegyik vdllalatméret-kategdridban enyhitést terveznek a hitelezési feltéte-
lekben, és ezzel pdrhuzamosan a kereslet tovabbi élénkiilését vetitik elére.

A lakossdgi hiteldllomdny 2021 mdsodik negyedévében 424 millidrd forinttal béviilt a tranzakciok eredbjeként, ezzel az
éves névekedési iitem 15,8 szdazalékra gyorsult. A kimagaslo béviilés elsGsorban a lakdshitelek és a babavdré hitelek
dinamikus névekedésének kdszénhetd, utobbi termék juniusban mdr a lakossdgi hiteldllomdny 15 szdzalékdért felelt.
A negyedév sordn kibocsatott lakdshitelek 364 millidrd forintos volumene uj térténelmi csucsot ért el, melyben a 2021-
tél elérhetd uj otthonteremtési tamogatdsok érdemi szerepet jdtszottak. A 2021. juniussal bezdrddo egy év lakossdgi
hitelkibocsatdsa 10 szdzalékkal maradt el az azt megel6z6 év szintjétdl, amit a babavdro hitelek 2019. juliusi induldsat
kévetd erételjes felfutdsa okozta magas bdzis magyardz. A lakdshitel-igényléseken beliil tovdabbra is domindl a haszndlt
lakdsok vdsdrldsa, azonban a feldjitdsi és korszertisitési célokra forditott hitelek részardnya fokozatosan emelkedik.
Ezen célokra két és félszer tobb hitelszerz6dést kbtdttek a negyedév sordn, mint az el6z6 év azonos idészakdban. Mind
a haszndlt, mind az uj lakds vdsdrldsdra igényelt Csalddi Otthonteremtési Kedvezmény volumene érdemben béviilt a
negyedév sordn, melyen beliil a legnagyobb volument tovdbbra is a falusi CSOK képviseli. A lakdshitelek THM-alapu
dtlagos felara valamennyi kamatfixdldsi kategdridban csékkent, mivel az év eleje ota fokozatosan emelked6 hosszu
hozamok banki kamatokba térténd dtgyliriizése egyelére nem valdsult meg teljes egészében. A személyi kélcs6ndk
esetében szintén a feldrak csékkenése volt megfigyelhetd a negyedév sordn, melyben a Mindsitett Fogyasztobardt Sze-
mélyi Hitelek elterjedése is szerepet jatszott.

A Hitelezési felmérésre adott vdlaszok alapjdn a bankok nem vdltoztattak a lakdshitelek feltételein a negyedév sordn,
ugyanakkor valamennyi intézmény érzékelte a hitelkereslet élénkiilését, mely az év hdtralévd részében tovdbb erdséd-
het az Gsszel elinduld jegybanki Zéld Otthon Program kévetkeztében. A bankok a kévetkezd fél évre eléretekintve sem
terveznek vdltoztatni a lakdshitelek kondicidin, a fogyasztdsi hitelek esetében pedig az intézmények kis ardnya helye-
zett kilatdsba lazitdst. A Banki konjunkturafelmérés alapjan az élénkiilé banki versennyel ésszhangban a vdlaszado
intézmények fele névelni tervezi kitettségét a lakossdgi szegmensben 2021 mdsodik felében, ugyanakkor kézel eqy6to-
diik a portfdlié romldsdra is szamit az dltaldnos moratérium lezdrdsdt kévetden.
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2. HITELEZESI FOLYAMATOK A
VALLALATI SZEGMENSBEN

A mdsodik negyedévben a forinthitelek 129 milliardos névekedésének és a devizahitelek 140 millidrdos mérséklédésé-
nek ereddjeként 11 milliard forinttal csékkent a vdllalatok hiteldllomdnya. Az elmult egy évben 7,4 szdzalékkal, 6ssze-
sen 656 milliard forinttal névekedett a nem pénziigyi vdllalatok banki hitelallomdnya. A bankok dltal lejegyzett és meg-
vdsdrolt vdllalati kétvényeket is figyelembe véve a hitelintézetek nem pénziigyi vdllalati szektor felé fenndllo hitel- és
kétvénydllomdnya ésszesen 12 szdzalékkal béviilt ugyanezen idGszak alatt. A kkv-szektor hiteldllomdnya jelentGsen
emelkedett, éves szinten 20,6 szdzalékos névekedést mutatott. A mdsodik negyedév uj szerz6déskétéseinek volumene
40 szdazalékkal mdulja feliil az el6z6 év azonos, koronavirussal és felfuto tamogatott hitelprogramokkal mar érintett
negyedévének értékét. Az NHP Hajrd irdnt jelentds érdekl6dés mutatkozott 2021 mdsodik negyedévében is, az NHP a
teljes vallalati hitelkibocsadtds kézel 50 szdzalékaért és a kkv szerz6déskétések nagyjabol kétharmaddért felelt. Az NHP
Hajrat kévetben is fennmaradhat a kkv szegmens egészséges hiteldinamikdja a bankok bdséges hitelezési kapacitdsai,
illetve az egyéb dllamilag tdmogatott hitelprogramok miatt.

A Hitelezési felmérésben részt vevé bankok vdlaszai alapjan a mdsodik negyedévben nem vdltoztak érdemben a vdlla-
lati hitelfeltételek, eléretekintve pedig enyhités vdrhatd. A forintkamatok a negyedévben enyhén emelkedtek, elsésor-
ban a forraskéltségek névekedésébbl adédoan. A bankok tébbsége 2021 mdsodik negyedévében élénkiilé keresletet
tapasztalt a nagy és kézepes vdllalati, illetve a hosszu lejaratu hitelek irdnt, 2021 mdsodik félévében pedig tovabbi
élénkiilést valdszindisitenek mind a révid, mind a hosszu futamidén.

1. dbra: A teljes vdllalati és a kkv-szektor Hazai vallalati hitelezés

hiteldllomdnydnak novekedési iteme Eves alapon tovabb béviilt a vallalatok hitelalloma-

10 ] [ % nya, és a hitelintézetek altal tartott vallalati ktvény-
; i; portfélié is érdemben novekedett. A nem-pénzigyi
] [ 12 vallalatok banki hiteldlloménya a 2021. juniussal beza-
3 % r6dd egy évben 656 milliard forinttal névekedett, ezzel
2 M‘ - I HH HHHHHH HH HH HHH I g 7,4 szazalékos éves ndvekedési litem valésult meg (1.
11 - HUN HUH ‘:U‘U‘:”‘ ‘U‘U‘U‘”‘U‘”‘Ur H‘u Y/ % ‘ / SRARANMBRANAN BaN 2 abra). A bévilést leginkdbb a forinthitelek 20 szazalé-
2 5 kos ndvekedése tamogatta, mig a devizahitelek allo-
P e ° manya 8 szazalékkal mérséklGdott éves Gsszevetésben.
g __§ __g ‘g __g ‘g __% ﬁg __§ ﬁ§ __§ ﬁ§ ﬁ% ﬁg A hiteldllomany novekedése elsésorban a kkv szeg-
vallalati szektor (negyedéves) mensben koncentrdléddott, melynek hiteldllomdanya

—Vallalati szektor (éves, jobb skala) . . P P . 4
— KKV-szektor (éves, jobb skala) 20,6 szazalékkal boviilt az elmult 12 hénap soran. A

——Vidllalati szektor kotvényekkel egyiitt (éves, jobb skala) bankok éltal Iejegyzett véIIaIati kétvényeket is ﬁgye_
Megjegyzés: Tranzakcid alapu, a kkv-szektor 2015 negyedik negyedév elétt
bankrendszeri adatok alapjdn becsiilve. A banki mérlegben lévé kétvények i Lo L, i .
keriiltek figyelembevételre a kétvénydllomdnyndl. Forrds: MINB. szektor felé fenndllo hitel- és kotvényallomanya 6ssze-

sen 12 szazalékkal n6tt ugyanezen id6szak alatt.

lembe véve a hitelintézetek nem pénzigyi vallalati

2021 masodik negyedévében a hiteldllomany enyhe
csokkenése volt megfigyelhet6. A devizahitel-tranzak-
cidk 140 millidrd forintos csokkenése és a forinthitelek
129 millidrd forintos emelkedésének eredGjeként a val-
lalati hitelallomany 11 milliard forinttal mérséklédott
2021 masodik negyedévében (2. dbra). A nagyvallalati
hitelek dallomanya néhany nagyobb hiteligylet
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2. dbra: A vdllalati hiteldllomdny nettd negyedéves
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Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott, egyedi intézményi hatdsoktdl
szlirt és drfolyamhatdssal gérditetten korrigdlt netté hiteldllomdny-vdlto-
zds. A 2017 elején egyes bankok szamviteli sztenderdjeiben bekdvetkezett
vdltozds hatdsa korrigdldsra keriilt. Forrds: MNB.
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hét legnagyobb dgazatban
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Megjegyzés: A fenndlld, moratdriumra jogosult (2020. mdrcius 18. elétt fo-
lyésitott, teljesité hitelek) hiteldllomdny ardnydban. Forrds: MINB.

4. bra: Uj vdllalati hitelek a hitelintézeti szektorban
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torlesztése miatt 200 millidrd forintot meghaladé mér-
tékben csokkent, mig a kkv szegmensben az allami és
jegybanki hitelprogramoknak koészénhetéen hasonld
nagysagrendl novekedés volt megfigyelhetd. A vizs-
galtid6szakban a hosszabb lejaratu forint- és eurohite-
lek dllomdanya béviilt, mig a rovidebb futamidékon az
allomany mérséklédése volt megfigyelhetd. A negyed-
évben tapasztalt allomanybdviilést a koronavirus ne-
gativ gazdasagi hatasai miatt bevezetett fizetési mora-
térium, az NHP Hajrd konstrukcio, valamint az allami
hitel- és garanciaprogramok nagymértékben tamogat-
tak. Az ingatlanugyletek, valamint a mez8gazdasag
agazatokban bévilt leginkabb az dllomany a masodik
negyedévben, mig a feldolgozdiparban 100 milliard fo-
rintot meghaladd csokkenés volt megfigyelhet6 tranz-
akcios alapon.

A moratérium igénybevétele mérsékelten csékkent a
programra jogosult dllomany aranyaban. Mig tavaly
év végén a fennalld, moratériumra jogosult (2020.
marcius 18. el6tt folydsitott) vallalati hiteldllomany
nagyjabol 40 szazaléka volt moratériumban, addig ju-
niusra az arany 35 szdazalékra csokkent. A legnagyobb
véllalati hiteldllomannyal rendelkezd hét agazatbdl
hatnal mérséklédott a moratdérium kihasznaltsaga (3.
abra). A nagyobb agazatok kozil az ingatlaniigyek aga-
zatban juniusban tovabbra is 40 szazalék folott alakult
a moratdrium igénybevétele, mig a szallitas és raktaro-
zas agazatban jelentGsen mérséklGdve az igénybevétel
30 szdzalék ald csokkent. A teljes vdllalati hiteldllo-
manyra vetitve a moratériumban lévé hitelek részara-
nya juniusban mar csak 21 szazalékot tett ki.

Az uj kibocsatason beliil az NHP részaranya a negyed-
évben tovabbra is kimagasléan alakult. A véllalatok az
elmult egy évben pénzpiaci tgyletek nélkil megkozeli-
t6leg 4000 milliard forint értékben kotottek uj hitel-
szerz6déseket a hitelintézetekkel, amely 51 szazalékkal
haladja meg a 2019. juliustél 2020. juniusig tartd id6-
szak kibocsatdsat. A 941 millidrd forintot kitevé 2021
masodik negyedévi Uj hitelkihelyezések kissé elmarad-
nak a kordbbi negyedévekben tapasztalt értékektdl,
azonban az el6z6 év azonos idGszakat 40 szdzalékkal
meghaladjak (4. abra). A nagyosszeg( (5 milliard forint
feletti) Ggyletek részaranya tovabbra is jelent&snek (32
szazalék) tekinthetd. A kibocsatason beliil a masodik
negyedévben megkotott mintegy 450 millidrd forintnyi
NHP Hajrd hitel részaranya tovabbra is jelentds, a teljes

8
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5. dbra: A kkv hitelek uj kibocsdtdsa a nagyobb volumen kozel feléért, és a forint-, illetve kkv hitelek
dgazatokban nagyjabdl kétharmaddért felelt. A legnagyobb 4gaza-
200 (MRt Mrdft 00 tok Uj kkv kibocsatdsaban az NHP és a Széchenyi Kartya
122 1 I iig részaranya heterogén képet mutatott. A mezégazda-
140 | L 140 sag, erd6gazdalkodas halaszat agazatban mind az elsg,
120 7 120 mind a masodik negyedévben a kibocsatés tébb, mint
100 + r 100
50 | L 80 haromnegyede valdsult meg ezen konstrukcidkban,
ig 2 L ig addig az ingatlanlgyletek, pénzlgyi és biztositasi, il-
14 7 7 | letve a szallitds és raktdrozds dgazatokban jellemzden
0 g0 9 7 2 B2 = R ,
0 0 alacsonyabb részaranyt képviseltek (5. abra). Az NHP
N Y % X
& ,<@°\ & o ,J&A & lezarasat kdvetGen a klasszikus kkv hiteligény kategori-
PO N &
ofq’ & (&\b° ®e¢° @oﬁ‘ o akban is fennmaradhat az élénk hitelkereslet a Széche-
& & S
A < nyi Kartya GO!, illetve egyéb allami programokon ke-
W 2021. |. negyedév kibocsatas [2021. Il. negyedév kibocsatas . . P
22 NHP &s S7KP O NHP &s S7KP resztil. Az NHP 3ltal lefedett, de az Uj SZKP program
Forrds: MNB. altal nem érintett hitelkategoridk, mint a 10 évnél

hosszabb futamidej(i vagy 1 milliard forintnal nagyobb

6. dbra: Hitelezési feltételek valtozdsa a vdllalati
szegmensben

méret( hitelek az Gj kkv kibocsatas 55 szazalékaért fe-
leltek a masodik negyedévben, ugyanakkor ez a hitel-

szerz6dések alig 3 szdzalékat jelentette. Ezen lgyletek
esetében a Novekedési Koétvényprogram vagy a piaci
hitelek jelenthetnek alternativat a vallalatok szamara,

SZIGORITAS

melyek atlagos kamatlaba csak kismértékben haladja
meg a tdmogatott termékek arazasat.

A félév soran a vallalati hitelezési feltételek nem val-

ENYHITES

toztak érdemben, el6retekintve pedig enyhités var-

2020.1.  2020.1l. 2020.1l. 2020.1V. 2021.1. 2021.1. 2021.IIl.- hatd. A Hitelezési felmérés keretében valaszadd hitel-
V. (e.)
ERFutamids B Hitelosszeg ERFelar intézetek minden vallalatméret kategdridban a hitel-
[Kockdzatos hitel felir  EEFedezet EmHitelképesség L., , .., , ,
—&-Hitelfeltételek kondiciok véltozatlansagardl szamoltak be az elmult

Megjegyzés: A szigoritdst és az enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiilénb- ~ félév sordn. Az els6 negyedévben az intézmények — ha-
sége piaci részesedéssel stlyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjan.  h3r a korabbiaknal jéval alacsonyabb aranyban, de —

) ) L o ) ) tovabbra is a szigoritds irdnyaba mutaté tényezéként
7. dbra: Hitelezési feltételek vdltozdsa a vdllalati

részszegmensekben jelolték meg az iparagspecifikus problémakat, a kocka-

zati tolerancia megvaltozasat, valamint a gazdasagi ki-

latdsokat. Ezzel ellentétben a mdasodik negyedévben
mar az enyhités iranyaba mutaté tényez6k kozott sze-

SZIGORITAS

repeltek a gazdasagi kilatasok, a piaci részesedési cé-
lok, valamint a versenyhelyzet. A bankok a félév soran
a minimalisan megkovetelt fedezeti szintben, illetve a

ENYHITES

monitoring és ugyféllel szembeni adatszolgaltatdsi ko-

vetelményekben még enyhén szigoritottak, mig a ma-
ximalis futamidd, a hitelméret, valamint a felarak ese-

—&—Nagy- és kdzepes vallalatok

tében mar enyhitettek a hitelezési sztenderdeken (6.

2021. II. félév (e.]

—#-Kis- és mikrovallalatok

abra). Az Gzleti célu ingatlanhitelezés kondicidin a va-

& (zleti célu ingatlanra nydjtott hitelek

, o "y L laszadd hitelintézetek 17 szazaléka szigoritott a keres-
Megjegyzés: A szigoritdst és az enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiilénb- g
sége piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok védlaszai alapjén.  kedelmi ingatlanpiac tdbb szegmensének kilatasait
ovez§ bizonytalansag miatt az elsé negyedév soran, a

masodik negyedévben azonban valtozatlanul hagytak



8. dbra: A vdllalati uj kihelyezések kamatlaba
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Megjegyzés: Valtozé kamatozdsu vagy maximum egy éves kamatfixaldssal
rendelkezé hitelek. 2015-t6l az 1 millié euro feletti money market hitelektél

szlirt adatok alapjdn. Forrds: MNB.

9. dbra: A vdllalati uj kihelyezések feldra
szazalékpont
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Megjegyzés: 3 hénapos BUBOR, illetve EURIBOR feletti feldr. Vdltozo ka-
matozdsu vagy maximum egyéves kamatfixdldssal rendelkezé hitelek.
2015-tél az 1 millié euro feletti money market hitelektdl sziirt adatok alap-

jan. Forrds: MINB.

MAGYAR NEMZETI BANK

Hitelezési folyamatok | 2021. szeptember

a hitelfeltételeket (7. abra). 2021 masodik félévre a
nagyvallalatok esetében a bankok nettd értelemben
vett 10 szazaléka, a kis- és mikrovallalkozasok eseté-
ben 14 szazaléka, az Uzleti céld ingatlanhitelek eseté-
ben pedig kozel 20 szazaléka tervezi a hitelkondicidk
enyhitését.

A kisosszegi forinthitelek finanszirozasi kéltségei kis-
mértékben névekedtek az elmult negyedév soran. A
folydszamlahitelek kamatszintje 2021 masodik ne-
gyedévében 14 bazisponttal 2,8 szazalékra mérsékl6-
dott (8. abra). Az egymillié euro alatti, valtozé kamato-
zasU vagy maximum egyéves kamatfixdlassal rendel-
kezd forinthitelek &tlagos — a pénzpiaci tgyletektd!?
sz(irt — kamatszintje az el6z6 negyedévhez képest 10
bazisponttal 3,04 szazalékra emelkedett, a kis 6sszegl
eurohitelek kamata pedig 10 bazispontos csokkenést
kovetben 1,6 szazalékon allt juniusban. Az NHP Hajra
program keretein beliil kotott szerz6dések atlagos ka-
matlaba 1,71 szazalék volt a negyedév soran. A folyo-
szamla-, valamint a kisosszegl eurohitel-kamatok
csokkenését a kamatfelarak mérséklédése magya-
razza, mig a kisésszegl forinthitel-kamatok esetében
tapasztalt emelkedés a forraskoltség novekedésébdl
adddott (9. dbra).

A nagyosszegl forint hitelszerz6dések finanszirozasi
koltségei enyhén emelkedtek negyedéves Gsszeve-
tésben. A nagyoOsszegl forinthitelek szerzédéses 6sz-
szeggel sulyozott atlagos kamatlaba negyedéves 6ssze-
vetésben 13 bazisponttal 2,2 szazalékra emelkedett. A
nagyosszegli eurohitelek atlagos kamatlaba az elsé ne-
gyedéves 92 bazispontos névekedést kdvetéen a ma-
sodik negyedévben 86 bazispontos csokkenés utan 1,6
szazalékra mérséklédott. A kamatemelkedést a forint-
hitelek esetében nagyrészt a 3-havi BUBOR noveke-
dése, mig az eurohitelek esetében a csokkenést a fel-
arak mérsékl6dése magyarazza.

A masodik negyedévben a bankok a hosszu lejaratu
forinthitelek iranti kereslet élénkiilésérdl szamoltak
be. 2021 elsé félévében a vdlaszadd hitelintézetek a
kereslet élénkilését tapasztaltak: mig az els6 ne-
gyedév soran a bankok 32 szazaléka érzékelt élénkiils

1 A money market lgyletek olyan, nem pénzligyi véllalatok szamdra nyujtott hitelek, amelyek értéke meghaladja az 1 millié eurét, révid — jellemzéen
1 hénapon belili — futamid&vel rendelkeznek, és valamilyen pénziligyi m(ivelet finanszirozasara szolgalnak. 2015-t6l van lehet&ség a money market
tigyletek kiszlrésére, ugyanakkor az ezt megel6z6 id6szakban alacsony stlyukbdl adéddan nem torzitottak jelentésen a megfigyelt atlagos kamato-

kat.
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10. dbra: A vdllalati hitelkereslet vdltozdsa futamidé szerint
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Megjegyzés: Az erGsebb és a gyengébb keresletet jelzé bankok ardnydnak
kiilénbsége piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai

alapjan.

2021. 11. félév (e.)

11. dbra: A bankok vdrakozdsa a hitelvolumen és a
portfdoliominéség alakuldsdra a vdllalati szegmensben
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Megjegyzés: A hitelintézetek sulyozatlan megoszidsa. Forrds: MNB, a ban-

kok vdlaszai alapjan.
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12. dabra: A vdllalati hitelek éves névekedési liteme és a

GDP-ardnyos hiteldllomdny nemzetkézi 6sszehasonlitdsban
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Forrds: EKB, MINB.

11

60

keresletet, addig ez az arany a masodik negyedévben
mar 56 szazalékot tett ki. Vallalatméret kategdria sze-
rinti megbontdsban a nagy és kozepes vallalatok hitel-
kereslete, futamidd szerint pedig a hosszu lejaratu hi-
telek irdnti kereslet bévilt leginkabb a félév soran (10.
abra). El6retekintve mindkét futamidén a bankok
nettd értelemben vett 30 szazaléka var tovabbi keres-
letélénkiilést. A forinthitelek irdnti kereslet béviilését
— a széleskorl tamogatott hitel- és garanciaprogra-
moknak készonhetéen — a bankok fele jelezte az els6
félév soran, a kovetkezs félévben pedig 30 szazalékuk
var tovabbi keresletélénkilést.

A bankok mintegy kétharmada novelni tervezi a teljes
vallalati és a kkv-hitelallomanyat 2021 masodik felé-
ben. A Banki konjunkturafelmérés keretében a hazai
hitelintézetek a konjunkturalis helyzetértékelésen tul
stratégiai terveikrdl is beszamolnak. 2021 masodik fe-
Iében a bankok 60 szdzaléka tervezi névelni a teljes val-
lalati, 65 szdzalékuk a kkv-knak nyujtott hiteleinek allo-
manyat (11. dbra). A kereskedelmi ingatlanhitelek ese-
tében azonban a vélaszaddknak csak 20 szazaléka ter-
vez novelést, amit ellensulyoz a bankok azon 15 szaza-
léka, aki csokkentést tervez az allomanyon. A harom
szegmensben kdzel egyforma aranyban varnak romlast
a portféliominGségben a hazai piaci szerepl6k.

Nemzetkozi kitekintés a vallalati hitelezésben

A hazai vallalati hiteldinamika a masodik legmaga-
sabb eurdpai uniés Osszehasonlitasban. A visegradi
orszagok koziil Szlovakiaban és Csehorszagban kismér-
tékd bdévilés, Lengyelorszaghan pedig 4,5 szazalékos
mérsékl6dés kovetkezett be a vallalati hitelallomany-
ban az elmult egy évben (12. dbra). Az eurozénaban 1,7
szazalékra lassult az éves dinamika — a tagorszagok
nagyfoku heterogenitdsa mellett —, amely az EKB 4ltal
lefolytatott Hitelezési felmérés alapjan alapvetGen a
vallalatok beruhazasi hajlanddsaganak hianyabdl és az
ebbdl fakadd mérsékelt keresletbdl adédott. A nem-
zetkozi 6sszehasonlitasban is kedvezd hazai adat azon-
ban a tdmogatott hitel- és garanciaprogramok mellett
a moratérium hatasat is tukrozi, hiszen Magyarorsza-
gon kivill az EU orszagai kozil mar csak Portugalidban
és Olaszorszagban van hatédlyban a vallalati hitelekre,
vagy azok egy részére vonatkozé torlesztési moraté-
rium. A hazai GDP-aranyos vallalati hitelallomany — a

visegradi orszdgokéhoz hasonléan — tovabbra is



13. dbra: Vdllalati hitelfeltételek vdltozdsa és a valtozds
irdnydba hatd tényezék nemzetkézi 6sszehasonlitdsban
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Megjegyzés: Az egyes kategdridk értékei a tematikusan odatartozo ténye-
26k szamtani dtlagaként adddnak. A pozitiv értékek a feltételek szigorodd-
sdt, a negativak az enyhitést jelolik. Forrds: MINB, EKB, nemzeti jegyban-
kok.

14. dabra: Kamatok nemzetkézi 6sszehasonlitdsa a hazai
pénznemben nyujtott kisésszegli vdllalati hiteleknél

9 9
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Megjegyzés: 1 millié euro alatti, éven beliil vdltozé kamatozdsu hitelek, igy
a legfeljebb 2,5 szdzalékpontos felaru NHP-hiteleket nem tartalmazzdk.
Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.
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alacsony nemzetkdzi 6sszehasonlitasban, igy jelentGs
tér all a hitelpenetracié mélyitése elbtt.

A régio tobb orszagaban és az eurozénaban is valto-
zatlanok maradtak a hitelezési feltételek. Az elsé ne-
gyedév folyamdn még a hitelezési sztenderdek enyhe
szigoritasa jellemezte a régid orszagait, azonban a ma-
sodik negyedévben nem volt tovabbi szigoritas, Cseh-
orszagban pedig a hitelintézetek 15 szazaléka mar a
feltételek enyhitésérél szamolt be (13. dbra). Az euro-
zéndban a masodik negyedévben nem vdltoztak ér-
demben a hitelezési feltételek. Az EKB felmérése sze-
rint? ebben szerepet jatszott a gazdasdg helyreallasa, a
korlatozé intézkedések feloldasa, valamint a tdmogaté
fiskalis és monetaris politika is, melyet jol tiikroz, hogy
2019 harmadik negyedéve 6ta 2021 masodik negyed-
évében nétt el6szor a beruhazasi hitelek irdnti keres-
let. A négy legnagyobb eurodvezeti tagallamot te-
kintve Németorszagban enyhitettek a sztenderdeken,
mig Franciaorszagban, Olaszorszaghan és Spanyolor-
szagban érdemben nem vdltoztak a hitelkondicidk az
elmult negyedévben. A banki varakozdsok szerint 2021
harmadik negyedévében az eurozénadban a hitelezési
feltételek valtozatlansaga varhatd a kereslet élénki-
|ése mellett.

Eves dsszehasonlitisban enyhén csokkentek a valla-
lati hitelkamatok a régidban. 2021 masodik negyedév-
ében a régidé valamennyi orszdgaban enyhén emelked-
tek az Ujonnan szerz6dott kisodsszegti, éven belil val-
tozd kamatozasu vallalati hitelek kamatlabai az el6z6
negyedévhez képest, legnagyobb mértékben Szlovaki-
aban 25 bazisponttal (14. abra). A negyedév soran be-
kovetkezett emelkedéshez a hazankban, Szlovakidban
és a Csehorszagban megkezd6d6 kamatemelési ciklus
is hozzajérult. Eves dsszevetésben ugyanakkor a legna-
gyobb, 90 bazispontot meghaladd csékkenés Romani-
aban volt megfigyelhet6, melyet Csehorszag kovetett
60 bazispont koriili mérséklédéssel, hazdnkban pedig 6
bazisponttal csokkentek a kamatok. A felarak éves 0sz-
szehasonlitdsban heterogén képet mutatnak, mig
Csehorszagban 42 bazisponttal csokkentek, addig Szlo-
vakiaban kozel 35 bazispontos emelkedés tortént.

2The euro area bank lending survey https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb _surveys/bank lending survey/html/ecb.blssur-

vey202192~b868c78ada.en.html
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1. KERETES iRAS: AZ NHP HAJRA SZEREPE A VALSAGKEZELESBEN

A 2020 elején Magyarorszagra is begylir(iz6 koronavirus-jarvany szamos vallalkozast hozott nehéz helyzetbe, Uj kihi-
vasok elé allitva 6ket. A jarvany negativ gazdasagi hatdsainak tompitasa érdekében az MNB a 2013-ban bevezetett
Novekedési Hitelprogram (NHP) atalakitasa mellett dontott, és 2020 apriliséban elinditotta annak uj, Hajra elneve-
zés( konstrukcidjat 1500 milliard forintos keretdsszeggel.

A vallalkozasok megvaltozott finanszirozasi igényeihez igazodo Uj konstrukcidban a finanszirozasi célok kore lényege-
sen szélesebbé valt a program el6z6 szakaszaihoz képest. A beruhazasi hitelek és lizingligyletek mellett ismételten
lehet8ség nyilt forgdeszkdzhitel felvételére is a miikodési kiadasok fedezésére, emellett tdmogatasok el6finansziro-
zasa, valamint korabbi, piaci arazds mellett felvett beruhazasi hitelek kivaltasa is megengedett lett. A minimalis hitel-
osszeg 1 millio forintra csokkent, igy a program tovabbra is fontos szerepet jatszik a mikrovallalkozdsok forrdshoz
jutdsdban. A maximalis hitelosszeg 20 milliard forintra emelése a kkv szektor nagyobb szereplgi stabilitdsanak meg-
Grzését és a nagyobb beruhazasok megvaldsuldsat segitette el6. Az NHP Hajra az egyik legfontosabb eszkoze lett a
gazdasag beinditasanak, mivel minden eddiginél kedvezébb feltételekkel, széleskori felhasznalasi lehetdséggel biz-
tosit forrast a kkv-szektornak. A konstrukcid irdnt az indulasat kdvetéen jelentds igény mutatkozott a vallalkozasok
részérdl, ezért az MNB a keretdsszeget tobbszor is megemelte, legutolsé alkalommal 2021 aprilisdban, 3000 milliard
forintra.

Az NHP Hajraban eddig tébb mint 40 ezer kkv jutott kedvezd finanszirozashoz. A bankok 2021. julius végéig 2921
millidrd forintnyi megkotott hitel- és lizingszerz6dést jelentettek a jegybank felé. A keretésszeg tobb mint 97 szdza-
Iéka tehat mar felhasznalasra kerilt, a fennmarado keret terhére szeptember végéig kothetnek szerzédést a hitelin-
tézetek, Uj kérelmek befogadasara azonban — a folyamatban lévé ligyletek miatt — érdemi 6sszegben vélhet6en mar
a hitelintézetek tobbségénél nincs lehetdség.

A Hajra konstrukcidban az Uj szerz8dések kozel 60 szazalékat a forgdeszkozhitelek tették ki, volumenardanyosan pedig
az igénybevétel fele kot6dott ehhez a hitelcélhoz. Beruhazasi hitel- és lizingligyleteket kozel 1100 milliard forint 6sz-
szegben nyujtottak a részt vevé hitelintézetek, a kibocsatas tdbb mint harmada szolgélt ilyen célt.® Beruhdzasi hitelek
kivaltasara a konstrukcié induldsa 6ta eddig mintegy 280 milliard forintot, a leszerz6dott volumen minddssze 10 sza-

zalékat forditottak és részardnyuk a havi ki- Az NHP Hajra keretében nydjtott hitelek jellemzéi hitelcél és méretkategdra szerint

Vallalkozasok Median
szama (db) hitelméret

bocsatasban fokozatosan mérséklédott. Az i
Atlagos futamidd

Atlagos

Vallalatméret-

ligyletek szamossagat tekintve a legtdbb hi- hitelméret | (vol.silyozott)

kategdria

telt a mikrovallalkozasok vették fel, igy a

jebb 50 millié forint 6sszegben jott Iétre. A

volumen tobb mint 6todét jelentd, 1 és 20

Beruhazas hitelek (1.085 Mrd Ft)

konstrukcié median hitelosszege 11 millié fo- ~ Mikro (299 Mrd Ft) 12615  72MF 19,1 M Ft 7,9 év
rint, ugyanakkor a nagyobb méretkategoria <= (278 MrdFY) 334 TEMR 49M L 31 &v
» UBY gy g Kézepes (508 Mrd Ft) 873 87 MFt 194,6 M Ft 11,8 év
esetén teret nyertek a magasabb hitel6ssze- Forgdeszkézhitelek (1.557 Mrd Ft)
gek, hosszabb futamid6k és az akar alacso- Mikro (485 Mrd Ft) 19 823 12MF 21,6 M Ft 2,4 év
] o Kis (597 Mrd Ft) 6030  A0MFt 63,6 M Ft 2,5 év
nyabb kamatmarzsok is, a hitelintézetek koc-  a,epes (475 Mrd Ft) 908 93 MFt 102,3 M Ft 2,7 év
kazatvaéllalasi hajlandésaganak er6sodésé- Beruhdzasi hitel kivaltasa (279 Mrd Ft)
| Azonb Kiso i hitelek tovabbra i Mikro (54 Mrd Ft) 448 69,3MFt 100,4 M Ft 8,6 &v
R e C e SN (< (103 Mrd Fi) 375 86 M Ft 209,2 M Ft 8,9 év
meghatarozok maradtak a konstrukcioban, a  Kézepes (122 Mrd Ft) 186  130,3MFt 406,9 M Ft 9,4 év
szerz6dések tdbb mint 80 szazaléka legfel- NHP Hajra -
2921 Mrd Ft 40 416 11 M Ft 47,3 M Ft 6 év

Megjegyzes: 2021. jilius 30-ig létrejitt &s az MNB felé jelentett Ggyletek
Forras: MINB.

3 Becsléseink szerint a program els@sorban a beruhdzasi hitelek révén a foglalkoztatasra is kedvez hatast gyakorolt (lasd részletesen a 2021. juniusi
Pénzligyi Stabilitasi Jelentés 4. keretes irasanal, illetve a 2021. szeptemberi Kézgazdasagi Szemle Drabancz—El-Meouch-Lang tanulmanyanal).
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millidrd forint kozotti ligyletek pedig minddssze 248 szerz6déshez kapcsolddtak, ugyanakkor ezek adtak a teljes be-
ruhazasi hitelvolumen tébb mint harmadat.

A hitelek mintegy haromnegyedét a kereskedelem, az ingatlantgyletek, a feldolgozédipar, az épitGipar és a mezG-
gazdasdag dgazatokban tevékenykedd kkv-k vették fel. A kiemelt agazatok kozill a legtobb hitelt a kereskedelemben
mikodd vallalatok igényelték, a forrasok negyede ebbe a szektorba dramlott. Ezt leginkdbb a gyors likviditast bizto-
sito, lényegében szabad felhaszndldsu forgdesz- A szerz6dott volumen 4gazati és hitelcél szerinti megoszlasa az NHP Hajrdban

kodzhitelek kimagaslo részardnya eredményezte (a 0 100 200 300 400 500 600 700 800
teljes forgdeszkozhitel-allomany kozel 40 szazalé- Kereskedelem, javités | ‘ : : ‘ : : ‘ Mrd Ft
kat ebben a szektorban kototték). KiemelkedGen Ingatlaniigyletek
magas a forgdeszkozhitel ardnya emellett még az el e ey
épitGiparban és a feldolgozdiparban, rendre 72 és MezéZ::doa:’s):gr
63 szazalékos részarannyal. A beruhdzasi hitelek o, mai tudomanyos tev.
mintegy negyede, mig a hitelkivaltasok 30 szaza- Szalldshely-szolgaltatds
Iéka az ingatlaniigyletek szektorban valésult meg. Szallitas, raktarozas
Az 3agazati szinten kiemelkedd kereskedelem , Vi"am°fe’"ergia
szektornak nyujtott hitelek kozel fele a budapesti il Pi%tOS'ta,Si e
Adminisztrativ tev.
és Pest megyei kkv-khoz k6t6dott, a volumen sze- Informécié, komm.
rint masodik legnagyobb agazat, az ingatlaniigyle- Egyéb Mrd Ft
tek hiteleinek kétharmadat févarosi cégek vették 0 100 200 300 400 500 600 700 800
fel. Osszességében a mezégazdasag kivételével l W Beruhézasi hitel B Forgéeszkézhitel B Beruhazési hitel kivaltasa
minden tovabbi kiemelt, nagyobb volumennel Megjegyzés: 2021. julius 30-ig létrejott és az MNB felé jelentett iigyletek. Forras: MNB.

rendelkezd dgazatban érezhetd volt Budapest és vonzaskorzetének dominanciaja.

Az NHP Hajrad az egyik leghatasosabb eszkéznek bizonyult a koronavirus-jarvany gazdasagi hatasainak tompitdsa
érdekében bevezetett gazdasagélénkit6 |épések kozott. A fizetési moratorium mellett az NHP Hajranak, valamint
egyéb allami hitel- és garanciaprogramoknak készénhetéen a mikro-, kis- és kézépvallalkozasok hitelallomanya
2020 juliusa és 2021 juniusa kozott 21 szdzalékkal nétt. Az idén 8 éves NHP-ban kozel 75 ezer villalkozas jutott
forrashoz tobb mint 6300 milliard forint 6sszegben. A program az MNB becslései szerint mintegy 4,5 szazalékponttal

jarult hozza a gazdasagi névekedéshez az elmult években.*

4 https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2021-evi-sajtokozlemenyek/az-nhp-hajra-sikeres-valsagkezelo-eszkozkent-eddig-40-ezer-
kkv-forrashoz-jutasat-segitette
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3. HITELEZESI FOLYAMATOK A
HAZTARTASI SZEGMENSBEN

A hitelintézeti szektor lakossdgi hitelallomdnya 2021 mdsodik negyedévében 424 millidrd forinttal béviilt a folydsitdsok
és torlesztések eredbjeként, ezzel az éves ndvekedési liitem 15,8 szdzalékra gyorsult. A kimagaslo béviilés els6sorban a
lakdshitelek és a babavdro hitelek dinamikus névekedésének készénhetd, utobbi termék juniusban mdr a lakossdgi
hiteldllomdny 15 szdzalékdért felelt. A negyedév sordn kibocsdtott lakdshitelek 364 millidrd forintos volumene uj tor-
ténelmi csucsot ért el, melyben a 2021-tél elérhet6 uj otthonteremtési tamogatdsok érdemi szerepet jatszottak. Ennek
ellenére a 2021. juniussal bezdrodd egy év lakossdgi hitelkibocsdtdsa 10 szdzalékkal alulmulta az azt megel6z6 év szint-
jét, amit a babavdro hitelek 2019. juliusi induldsdt kéveté erételjes felfutdsa okozta magas bdzis magyardz. A lakdshi-
tel-igénylések kézel 70 szdzalékdt tovdbbra is haszndlt lakds vdsdrldsdra forditjak, azonban a feldjitdsi és korszerdisitési
célokra szant hitelek részardnya fokozatosan emelkedik, juniusra elérve a 10 szdzalékot, mely célra két és félszer tobb
hitelszerz6dést kotéttek a negyedév sordn, mint el6z6 év azonos idészakdban. Tovdbb emelkedett éves 6sszevetésben
a lakdshitelek dtlagos hitelGsszege és az dtlagos futamidé is. Mind a haszndlt, mind az uj lakds vdsdrldsdra igényelt
Csaldadi Otthonteremtési Kedvezmény volumene érdemben béviilt a negyedév sordn, a falusi CSOK 15 millidrd forint
értékii negyedéves volumennel pedig tovabbra is a legnagyobb kibocsdtdsu lakdscélu tamogatds. A lakdshitelek THM-
alapu dtlagos feldra 2021 elsé félévében mintegy 0,8 szdzalékponttal mérsékl6ddtt, ami annak készénhetd, hogy bdr
a banki drazdst befolydsolo hosszu hozamok (IRS) sulyozott dtlaga ezen id6szak alatt mintegy 1 szdzalékpontot emel-
kedett, a hitelek dtlagos THM-e mindéssze 0,1 szdzalékpontot. A személyi hiteleken beliil az immdron 20 szdzalékot
eléré Mindsitett Fogyasztobardt Személyi Hiteleket az ezen mindsitéssel rendelkezé bankok dtlagosan tébb mint 3 szd-
zalékponttal alacsonyabb felar mellett kindljgk, mint a nem mindsitett személyi kélcsénéket.

A Hitelezési felmérésre adott vdlaszok alapjan 2021 mdsodik negyedévében a megkérdezett intézmények nem vdltoz-
tattak a lakdshitelek feltételein, ugyanakkor valamennyi bank a hitelkereslet élénkiilését érzékelte. A bankok 2021 md-
sodik félévére eléretekintve sem terveznek vdltoztatni a lakdshitelhez jutds feltételein, mig a fogyasztdsi hitelek eseté-
ben az intézmények kis ardnya lazito lépéseket helyezett kildtdsba. A Banki konjunkturafelmérés alapjén az élénkiilé
banki versennyel 6sszhangban a vdlaszadd intézmények fele névelni tervezi kitettségét a lakossdgi szegmensben 2021
mdsodik felében, ugyanakkor kézel egydtédiik a portfolio romldsdra is szamit az dltaldnos moratdrium lezdrdsdt kéve-
téen.

15. dbra: A hdztartdsi hitelallomadny negyedéves tranzakcioi

hitelcél szerint

Mrd F % z 7 e P 7 e s s
s00 MrdFt %25 Ismét gyorsulo iitemben béviil a lakossagi hitelallo-

Hazai haztartasi hitelezés

many. 2021 masodik negyedévében a hitelintézeti
szektor lakossagi hitelallomanya 424 milliard forinttal
bévilt a tranzakcidk eredéjeként, ezzel janiusra el-
érve a 8738 millidrd forintos dllomanyt. A 2021. juni-
ussal bezarodo egy évben 1194 millidrd forintos bé-
vulés valdsult meg, mellyel az éves novekedési tGtem

15,8 szazalékra emelkedett (15. dbra). A negyedéves

kimagaslo tranzakcids bévilés 44 szazalékat, 188 mil-

lidrd forintot a lakashiteltranzakcidk adtak, és tovabbi

H Lakascélu hitel EmFogyasztasi hitel , , , .. . s,
Egyéb hitel IBabavaré hitel 34 szazalék kapcsolddott a babavard hitelfolydsita-
—Osszesen —Eves novekedési item (jobb skila) sokhoz. A fogyasztasi hitelek esetében a folydsitasok

Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott és drfolyamhatdssal gérditetten kor- 54 milliard forinttal haladtak meg a torlesztések volu-
rigdlt nettd hiteldllomdny-vdltozds. A tranzakciok tartalmazzdk az elszdmo- B B , ., .
lgs hatdsat. Forrds: MNB. menét a negyedév soran. A babavard hitelek
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16. dbra: Uj hdztartdsi hitelek a hitelintézeti szektorban
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I Szabadfelhasznéldsu jelzalog
mm Hitelkivaltas
[E=1Babavaro hitelek

EmEgyéb fogyasztasi hitelek
10nall6 vallalkozék — NHP
—4 negyedéves dtlag

Megjegyzés: A hitelkivdltds csak a végtorlesztéssel és a forintositdssal 6ssze-
fliggé kivdltdsokat jeléli. Az egyéb fogyasztdsi hitelek a gépjarmdi-, illetve az
druvdsdrldsi- és egyéb hiteleket tartalmazzdk, babavdro hitelek nélkiil. For-

rds: MNB.

17. dbra: Az uj kibocsatdsu lakdshitelek megoszidsa hitelcél
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Forrds: MNB.

5 Az NHP keretében 6nalld vallalkozéknak nyujtott hitelek nélkil.
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allomanya a negyedév végén elérte az 1334 milliard
forintos szintet, mellyel mar a lakossagi hiteldllomany
15 szazalékaért felel a termék. A legfrissebb haztartasi
(Household
sumption Survey) adatai alapjan a haztartasok koré-

vagyonfelmérés Finance and Con-
ben a hitelpenetracié 31 szdzalék volt 2020-ban — ez
az arany 2014-ben 32 szazalék volt. igy tehat a hitel-
allomany 2016 6ta megfigyelt névekedése a hitelpe-
netracié érdemi valtozdsa nélkil kdvetkezett be.

A lakashitelek kibocsatasa historikus csucsot ért el a
negyedév soran. A hitelintézetek a masodik negyed-
évben 719 millidrd forint értékben kotottek hitelszer-
z8déseket’ a haztartasokkal, ezzel az éves kibocsatas
10 szazalékkal alulmulta a megel6z6 évi szintet (16.
abra). A személyi kdlcsonok esetében 20 szazalékos, a
babavaré hitelek esetében pedig 25 szazalékos vissza-
esés volt megfigyelhetd éves dsszevetésben. A jelen-
t6s volument képvisel§ babavaré hitelek (151 milliard
forint) visszaesését elsGsorban a termék 2019. jdliusi
induldsat kovet6 erételjes felfutasa okozta magas ba-
zis magyardzza. A lakdshitel-kihelyezések volumene
364 milliard forintot tett ki a negyedév soran, mellyel
Uj torténelmi csucsra emelkedett a kibocsatdsuk, 19
szazalékos éves novekedés mellett. A példatlan bévi-
|ést a 2021-t6l elérhet6 Uj otthonteremtési tdmogata-
sok érdemben tdmogattdk, emellett elhangzott a
bankok hitelezési vezetGivel folytatott interjukon
(lasd 2. keretes irds), hogy a lakasarak emelkedése, az
inflaciés félelmek, és a kamatemelési ciklus kapcsan
el6rehozott kereslet is hatdssal lehetett a megno-
vekvé hitelkihelyezésekre.

A lakashitelek egyre nagyobb hanyadat forditjak fel-
Ujitasi célra. A lakashitel-igényléseken belil tovabbra
is dominal a hasznalt lakds vasarlasa, mely a lakashi-
tel-kibocsatds kozel 70 szazalékaért felel (17. abra). Uj
lakas épitésére vagy vasarlasara a hitelek 18 szazalé-
kat forditottdk a negyedév soran. A felujitasi és kor-
szer(sitési célokra igényelt hitelek részaranya év ele-
jétdl kezdve fokozatos emelkedést mutat, mig januar-
ban a lakashitelek 4 szazalékat forditottdk erre a
célra, juniusban mar a 10 szazalékat. Az otthonfelu;ji-
el6finanszirozadsara  februdrtdl

tdsi tamogatas
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1. tabldazat: Az uj kibocsatdsu lakds- és személyi hitelek
szerz6désszama és dtlagos hitelésszege
2019.1l.n.év  2020.1l.n.év  2021. Il n.év

Lakascélu hitel: hasznalt 18.0 126 187
lakds vésarlas i | i
Lakascélu hitel: feldjitas
Szerzdések A A J 4.5 35 8.9
i és egyéb
Szama k: III h.t I_ “I k:
(ezer darab) La' a'sc'e SUHIEE .'u{ a' i 4.4 3.0 4.1
épités vagy vasarlas
Személyi kélcson 83.5 31.8 58.2
Lakascélu hitel: hasznalt 100 109 133
lakds vésarlas i ) i
p Lakascélu hitel: feltjitas
Atlagos A A 4.6 5.7 5.7
oo és egyéb
hitel6sszeg —_—
I Lakascélu hitel: uj lakas
(millié Ft) o o 12.6 14.1 16.3
épités vagy vasarlas
Személyi kdlcson 1.8 1.7 2.2

Megjegyzés: Hitelintézeti hitelek. Forrds: MINB.

18. dbra: Az uj lakdshitel-volumen megoszldsa kamatperio-

dus szerint, valamint a Mindsitett Fogyasztobardt Lakdshitel
termékek ardnya
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CJFutamidé végéig fix -@-MFL részesedés

Megjegyzés: Az MFL termékek részesedése a lakds-takarékpénztari folydsi-
tdsoktdl szlirt, legaldbb 3 évre (2018. IV. negyedévtél legaldbb 5 évre) kamat-
fixdlt uj kibocsdtdshoz viszonyitva. Forrds: MINB.

19. dbra: Az uj lakdshitelek kamatfeldra
szazalékpont szazalékpont

—— Lakashitel - valtozé kamatozas vagy legfeljebb egy éves kamatfixalas
—— Lakashitel - 1 éven tdl - maximum 5 évre fixalt kamatozas

— — Lakdshitel - 5 éven tul fixdlt kamatozas
—o—Mindsitett Fogyasztobarat Lakashitel

Megjegyzés: A vdltozo vagy legfeljebb 1 évig fixdlt kamatozdsu lakdshitelek
esetében a 3 havi BUBOR, mig az éven tul fixdlt lakdshitelek esetében a meg-
feleld IRS feletti, THM-alapu simitott feldr. Forrds: MINB.
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bevezetett tamogatott jelzaloghitelbdl juniusra Osz-
szesen 24 milliard forintos volument helyeztek ki a
bankok.

A lakasarak emelkedése az atlagos hitelosszeg és fu-
tamid6 novekedését eredményezte. A 2021 masodik
negyedévében megkotott hitelszerz6dések szama va-
lamennyi hitelcél esetében érdemben emelkedett az
el6z6 év azonos idGszakdhoz viszonyitva, ugyanakkor
a pandémiaval még nem érintett 2019-es szintektdl a
személyi kélcsonok tovabbra is jelentésen elmarad-
nak. Legnagyobb mértékben, mintegy 152 szazalékkal
a feldjitas és egyéb célra igényelt lakdshitelek szdma
nétt, és részben hasonlo célra a személyi kdlcsonszer-
z6désekbdl is 83 szazalékkal tobb jott Iétre (1. tabla-
zat). A lakascélu hitelek atlagos hitel6sszege tovabb
emelkedett éves 0sszevetésben: hasznalt lakas vasar-
lasara atlagosan 13 millié forintot 19 éves futamidd-
vel, mig Uj lakas épitésére vagy vasarlasara atlagosan
tobb mint 16 millié forintot igényeltek 20 éves futam-
idé mellett a negyedév soran. Ugyancsak érdemi bé-
vilés lathatd a személyi kdlcsondk hiteldsszegében,
ahol egy év alatt 28 szazalékos novekedés volt megfi-
gyelhetd.

Minden 6t6dik lakashitelt a futamidé végéig fix ka-
matozas mellett kotottek a negyedév soran. A 2021
masodik negyedévében megkotott lakashitel-szerz6-
dések fele legalabb 10 éves kamatfixalasi periddus
mellett jott |étre, tovabbi 20 szazalékat pedig a teljes
futamiddre fix kamatozassal kototték (18. dbra). 2021
eleje 6ta enyhén emelkedett az 5 évre kamatfixalt hi-
telek részaranya, mely az 5 éves kamatperiédus mel-
lett igénybe vehetd dllamilag tamogatott hitelek no-
vekvd kihaszndltsagaval magyarazhatd. A kamatkoc-
kdzat mérséklédésében a kizardlag hosszabb, leg-
aldbb 5 éves kamatperiédussal elérheté Mingsitett
Fogyasztdbarat Lakdshitelek meghatarozd szerepet
jatszanak, mely termék a negyedéves lakashitel-kibo-
csatds kétharmadat adta.

A forraskoltségek emelkedését a negyedév soran
még nem érvényesitették a bankok az arazasukban.
A 2021 masodik negyedéve soran létrejott lakashitel-
szerz6dések atlagos kamatfelara valamennyi kamatfi-
xaldsi kategoridban csokkent. Az 1-5 évre rogzitett
kamatozasu hitelek esetében 0,3 szazalékponttal 2,6
szazalékpontra, mig az 5 évnél hosszabb futamidére
kamatfixalt lakashitelek esetében 0,4 szazalékpontos



20. dbra: A személyi hitelkihelyezések THM-alapu feldranak
alakuldsa az MSZH terméket forgalmazd intézmények kéré-
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Megjegyzés: Dolgozdi kélcsénék nélkiil. A THM feldrat a THM és a hitelek fu-
tamidejének megfelel6 BIRS hozamok kiilénbségeként szdmitottuk. Volu-
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mennel sulyozott dtlagos THM-feldr. Forrds: MINB.
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Megjegyzés: A nettd ardny a szigoritok és az enyhitdk kiilonbsége piaci része-
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dbra: A hitelezési feltételek vdltozdsa a hdztartdsi
szegmensben
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sedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjan.
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negyedéves mérséklédést kovetéen 1,5 szazalék-
pontra sillyedt az atlagos kamatmarzs (19. dbra). A
Mindsitett Fogyasztdbarat Lakashitelek felara 1,3 sza-
zalékponton allt a negyedév végén, mely termék a ne-
gyedéves lakashitel-kibocsatas 68 szazalékat adta. A
lakdshitelek arazdsat befolydsold hosszi hozamok
(IRS) sulyozott atlaga 2021 elsé félévében 1 szazalék-
ponttal emelkedett, mig az atlagos THM minddssze
0,1 szazalékponttal 4,3 szazalékra nétt, igy a lakashi-
telek atlagos feldra 2,7 szazalékpontrol 1,9 szazalék-
pontra sillyedt fél év alatt.

A Mingsitett Fogyasztobarat Személyi Hitelek irant
2021 masodik negyedévében is érdemi kereslet mu-
tatkozott. A bankok a masodik negyedévben kozel 30
millidrd forint értékben folydsitottak Mindgsitett Fo-
gyasztébarat Személyi Hiteleket (MSZH), 70 szazalék-
kal tobbet, mint az elsé negyedévben. A kibocsatds a
vizsgalt id6szakban kihelyezett személyi kdlcson volu-
men 20 szazalékat tette ki. A termék indulasa 6ta 0sz-
szesen 47 millidard forint MSZH hitel kerult folydsi-
tasra. Az MSZH termékek a nem mindgsitett személyi
hitelekhez képest magasabb 6sszegben, hosszabb fu-
tamid6 mellett, és alacsonyabb kamattal keriltek ki-
helyezésre. Az MSZH termékek atlagos hitelésszege
3,6 millié forint volt juniusban, ami 1,6 millié forinttal
magasabb a hagyomanyos személyi kdlcsondkétél. Az
MSZH termékek futamideje atlagosan fél évvel hosz-
szabb a nem mingsitett termékekhez képest, mig at-
lagos THM értékik 2,2 szazalékponttal kisebb. Az
MSZH termékek volumennel sulyozott THM-alapu at-
lagos feldra 8 szazalékpontos értékkel, 3,3 szazalék-
ponttal alacsonyabb a nem mindgsitett személyi hite-
lekhez képest az MSZH-t forgalmazé intézmények ko-
rében (20. abra).

A bankok nem valtoztattak a lakascélu hitelek szten-
derdjein, mig a fogyasztasi hiteleknél enyhitettek a
negyedév soran. A Hitelezési felmérésre adott vala-
szok alapjan 2021 masodik negyedévében a megkér-
dezett intézmények nem valtoztattak érdemben a la-
kashitelek feltételein, ugyanakkor a részfeltételeket
tekintve a bankok fele a feldrak mérséklését jelezte,
mely mogott az élénkils banki verseny és a piaci ré-
szesedési célok alltak. A kovetkez6 fél évre elbrete-
kintve sem terveznek véltoztatni a lakashitelek szten-
derdjein, azonban a folydsitasért felszamitott dijak
emelését — kordbbi kedvezmények visszavonasat —
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Megjegyzés: Az erGsebb és gyengébb keresletet jelz6 bankok ardnydnak kii-
Iénbsége piaci részesedéssel stlyozva. Forrds: MINB, a bankok vdlaszai alap-

22. abra: Hitelkereslet a haztartdsi hitelezési
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23. abra: A bankok vdrakozdsa a hitelvolumen és a
portfdoliomindség alakuldsdra a hdztartdsi szegmensben
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nettd értelemben vett 35 szazalékuk helyezte kila-
tasba (21. dbra). A fogyasztasi hitelek feltételein a va-
laszaddé bankok 52 szadzaléka enyhitett, mely legin-
kabb a személyi hiteleket érintette, és a felarak mér-
séklése, valamint a megengedett jévedelemaranyos
torlesztérészletek lazitasa révén valosult meg. Az eny-
hitést jelz6 bankok tobbségénél mar bevezetésre ke-
rilt a Mind8sitett Fogyasztdbarat Személyi Hitel, to-
vabba a gazdasagi kilatasok- és az lgyfelek hitelké-
pességének javulasat jelolték legnagyobb aranyban
az enyhités mogott allé tényezének. 2021 harmadik
és negyedik negyedévében a bankok 10 szazaléka ter-
vez tovabbi lazitasokat a fogyasztasi hitelek terén a ja-
vulé gazdasagi és lakaspiaci folyamatok tiikrében.

Valamennyi bank élénkiil6 keresletrdl szamolt be a
lakashitelek piacan. 2021 masodik negyedévében a
Hitelezési felmérésben részt vevé valamennyi intéz-
mény élénkild keresletrél szamolt be a lakashitelek
irant, melyre nett6 63 szazalékuk az év masodik felé-
ben is szdmit, 6sszhangban a 2021-ben elindult lakas-
piacot érinté dallami tdmogatdsokkal (lakasfelujitasi
tdmogatds és kolcson, Uj lakdsok 6t szazalékos afatar-
talma, CSOK-hoz kot6d6 afakedvezmény stb.) (22.
abra). A negyedév sordn a bankok nett6 értelemben
vett 46 szazaléka tapasztalta a keresletélénkilést a
fogyasztasi hitelek irdnt, az év masodik felére elGrete-
kintve pedig nettd 40 szazalékuk szamit tovabbi élén-
kilésre. A személyi hitelek esetében ennél is maga-
sabb arany figyelhet6 meg, a bankok fele szamit to-
vabb er6s6dd keresletre, tobbek kozott az otthonfel-
Ujitasi tamogatas el6finanszirozésa irant megnoveke-
dett igénybdl kifolydlag.

A lakossagi szegmensben a bankok fele novelni ter-
vezi kitettségét 2021 masodik felében. A Banki kon-
junktarafelmérés alapjan a bankrendszer a lakossagi
szegmensben a verseny er@sodését érzékelte. Ezzel
Osszefliggésben 2021 masodik felében a vdlaszadd in-
tézmények fele névelni tervezi a fogyasztasi hiteleinek
allomanyat, a jelzéloghiteleikét pedig 58 szazalékuk
(23. abra). A béviilést tdmogatja a meghosszabbitott fi-
zetési moratdrium altal biztositott stabil portfélidmi-
ndség, ugyanakkor a bankok 23 szazaléka az év maso-
dik felében mar romldst var e tekintetben.

A falusi CSOK igénybevétele tovabbra is erdteljes. A
2021 januarjatdl életbe 1ép6é Uj otthonteremtési



24. dbra: A CSOK-szerz6déskdtések volumene a tdmogatds
célja szerint
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Megjegyzés: A falusi CSOK felhaszndlhatd haszndlt lakds vdsdrldsdra,
mint korszer(isitésre és bévitésre. Forrds: MNB, Pénziigyminisztérium.

vala-

25. dbra: Haztartdsi hitelfeltételek és a kereslet vdltozdsa az
eurozéndban
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Megjegyzés: Sulyozott nettd ardny, melynek alapja az egyes orszdgok része-

sedése az eurozona teljes hiteldllomdnydbdl, és az egyes bankok részesedése

a felmérésben részt vevs bankok teljes hiteldllomdnydn beliil. Forrds: EKB.
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tdmogatasok® egy jelentds része a Csalddi Otthonte-
remtési Kedvezményhez kapcsolddott. Ennek hata-
sara valamennyi hitelcél esetében érdemben emelke-
dett a CSOK keretében igényelt tamogatasok 6sszege:
Uj lakas épitésére és vasarlasara egyarant 6 milliard
forint értékben, hasznalt lakds vasarlasara pedig 7
millidrd forint értékben kotottek tdmogatdsi szerzé-
déseket (24. abra). A negyedéves lakashitel-kibocsa-
tas 28 szazaléka, mintegy 104 milliard forint kot6dott
a Csaladi Otthonteremtési Kedvezményhez, melynek
fele allamilag kamattamogatott CSOK-hitel volt, mig a
masik fele CSOK-hoz kapcsolddd piaci hitel. A két év-
vel ezel6tt indult falusi CSOK irdnti kereslet tartésan
magas volt, ez id6 alatt a CSOK keretében szerz8dott
tdmogatdsok 45 szazalékat a preferdlt kistelepilése-
ken taldlhato ingatlanokra forditottak. A konstrukcid
keretében kozel 3 ezer szerz6dés jott létre a ne-
gyedév soran, mintegy 15 millidard forint értékben,
melynek hdromnegyede ingatlan vasarlasara és kor-
szer(sitésére iranyult.

Nemzetkozi kitekintés a haztartasi hitelezésben

A hitelfeltételek valtozatlansagat a hitelkereslet no-
vekedése kisérte a masodik negyedévében az eu-
rodvezetben. Az EKB felmérése’ szerint az eurodve-
zet hitelintézetei a tavalyi szigoritasok utan az idei év
masodik negyedévében Gsszességében valtozatlanul
hagytak a hitelfeltételeket (25. abra). Az orszagszintl
megoszIlds heterogén: a kildtasok javuldsa Németor-
szagban és Franciaorszagban a lakashitelfeltételek la-
zitasat, a banki kockazati étvagy csokkenése Olaszor-
szagban ezek szigoritasat eredményezte. A javulé fo-
gyasztdi kilatasok, a tdmogatd kamatkdrnyezet és az
élénkiilé lakaspiac a lakashitelkereslet novekedésé-
hez vezetett a magorszdgokban a masodik negyedév-
ben, amelyet kis mértékben tompitott a pandémia
alatt felhalmozott megtakaritdsokbdl torténé finan-
szirozas. Franciaorszagban az élénk kereslet a vissza-
utasitott hitelkérelmek aranyanak emelkedésével is
jart. A fogyasztasi hitelek kereslete a javulo kilatasok
ellenére  csak  mérsékelten  novekedett a

6 Ujlakas-afa 5 szazalékra csokkentése, CSOK-kal vésarolt Gj ingatlanok afa-mentessége, llletékmentesség CSOK-kal vasarolt lakas esetén, Tobbge-
neracids CSOK, Otthonfeldjitasi tdamogatds, Otthonfelujitasi tamogatott lakashitel.

7 The euro area bank lending survey https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/bank lending survey/html/index.en.html
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26. dbra: Lakdshitel-feltételek vdltozdsa és a vdltozds ird-
nydba hato tényezbk a V4 orszdgokban
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Megjegyzés: Az egyes kategdridk értékei a tematikusan odatartozo tényezék
szamtani dtlagaként adddnak. A pozitiv értékek a feltételek szigoroddsdt, a
negativak az enyhitést jelolik. Forrds: MINB, EKB, nemzeti jegybankok.

27. dbra: A feldr nemzetkézi 6sszehasonlitdsa a hazai pénz-
nemben nyujtott lakdscélu hiteleknél
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Megjegyzés: A vdltozd vagy legfeljebb 1 évig fixdlt kamatozdsu lakdscélu hi-
telek esetében a 3 havi bankkézi kamat, az 1-5 évre fixdlt hitelek esetén a 3
éves, az 5-10 évre fixdlt hitelek esetén a 7 éves, mig a 10 éven tul fixdlt lakds-
hitelek esetén a 15 éves IRS feletti, THM alapu simitott feldr. Forrds: MINB,
EKB, EMF, Datastream, nemzeti jegybankok.

magorszagokban, amiben a mar emlitett, megtakari-
tasokbdl torténd finanszirozadsnak is szerepe lehet.

A hitelfeltételek enyhiilése mellett a visegradi régio
hitelkereslete is er6s6d6tt. Mig az eurodvezet és ha-
zank lakds- és fogyasztasi hitelei esetében 0sszesség-
ében nem vdltoztak a hitelfeltételek, addig a V3 or-
szagok kozil els6sorban Szlovakia (kisebb mértékben
Lengyelorszag) esetében jelezték a bankok a lakashi-
telfeltételek enyhitését, a javuld gazdasagi és lakaspi-
aci kilatasokkal parhuzamosan (26. abra). A javulé fo-
gyasztai kilatasok és tigyfél-hitelképesség, valamint a
novekvé banki kockazati tolerancia és az er6so6dé ver-
seny a régidban a fogyasztasihitel-feltételek enyhité-
sét is eredményezte. A fogyasztdi bizalom és a tdmo-
gato kamatkornyezet a hitelkeresletre is hatassal volt:
a cseh bankok tobbsége a lakdscélu hitelek, mig a len-
gyel bankok nagyobb része a fogyasztasi célu hitelek
esetében szamolt be a kereslet élénkiilésérdl.

A historikusan alacsony hazai lakashitel-felarak a ré-
gié kdozépmezdnyében helyezkednek el. A hazai la-
kashitelek feldra 2019 masodik felét6l kezdve csok-
kend6 tendencidt mutat. Mindez nagyrészt a hitelka-
matok mérséklédésének kdszonhetd, de a banki hosz-
szu forraskoltségek év eleje 6ta tarté emelkedése is
szerepet jatszik benne. Az idei év masodik negyedév-
ében megfigyelt, historikus 6sszevetésben alacsony,
1,6 szazalékpontos felar 1 szazalékponttal multa alul
aroman, illetve lengyel felarakat (27. abra). Tovabbra
is meghaladta ugyanakkor a forraskoltség-emelkedés
kovetkeztében jelentésen mérséklédé cseh felarakat,
illetve kis mértékben a szlovak értékeket is.

Tovabbra is van tér a hazai hitelpenetraciéo noveke-
dése el6tt. A hazai éves haztartasi hiteldinamika kiug-
réan magas volt nemzetkozi 6sszevetésben 2021 ma-
sodik negyedévének végén (28. abra), és mind a ré-
gids orszagok, mind az eurodvezet dinamikajat meg-
haladta. Mindez részben a 2020 marciusaban beveze-
tett, — idGtartamat és jogosultsagi korét tekintve — eu-
ropai 6sszehasonlitasban példa nélkiilinek szamitoé fi-
zetési moratdrium?® technikai hatasabdl fakadt, de a
hitelkidramlds ennek kisz(irésével is robusztus. A
pénziigyi mélységet megragadd hazai haztartasi

8 A lakossagi hitelekre (vagy azok egy részére) 2021 masodik negyedévének végén Magyarorszagon kivil mar csak Olaszorszag és Portugélia alkal-

mazott fizetési moratériumot.
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28. dbra: A hdztartdsi hitelek éves névekedési liteme és a
GDP-ardnyos hiteldllomdny nemzetkézi 6sszehasonlitdsban

Eves névekedés (2020. II. és 2021. Il. negyedév kézott, %)

Megjegyzés: UK esetében a hitel/GDP 2020 Ill. negyedéves adat. Forrds: EKB,
MNB.
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hitel/GDP mutato értéke egy év alatt 2 szazalékpont-
tal névekedett és 2021 els6 negyedévének végén 17,2
szazalékot tett ki. Mindez alapvet&en a lakossagi hite-
lezés boviilésének volt koszonhets, amelyhez a GDP
novekedés jarvany okozta lassulasa is hozzajarult. Ez-
zel hazank — megel6zve Romaniat — elérte Lettorszag
szintjét. Osszességében azonban tovabbra is érdemi
tér mutatkozik a hazai hitelpenetracié egészséges
szerkezetben torténdé noévelésére. A V3 orszagok GDP-
aranyos lakossagi hiteldllomanyanak atlaga 35 szaza-
lékot, az eurozona atlaga pedig 54 szazalékot tett ki
ebben az id8szakban.
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2. KERETES iRAS: A HITELEZESI VEZETOKKEL FOLYTATOTT INTERJUK EREDMENYEI

A negyedéves gyakorisaggal lefolytatott Hitelezési felmérés évente egyszer kiegészil a bankok hitelezési vezetdivel
készitett interjukkal, melyre 2021 nyaran kerilt sor 10 intézmény bevondsaval. A bankok a 2021 elsé6 féléve altal
lefedett id&szak hitelezési tendenciairdl szamoltak be, melyet a koronavirus-jarvany harmadik hulldma, valamint a
korlatozasok feloldasa és a gazdasag Ujrainduldsa egyarant érintett.

Vallalati hitelezés

A vallalati szegmensben a valsagkezelés egyik meghatarozd eszk6zét az NHP Hajra konstrukcio jelentette, ami a val-
lalati hitelkibocsatds jelentds részét tette ki az elmult egy évben. Az NHP Hajrd keretének kimerilését kovetéen az
intézmények az ligyfeleket az EXIM és a KAVOSZ kedvezd hiteltermékeivel igyekeznek kiszolgalni, melyek a kkv szeg-
mensben igen keresettek. Egy NHP termékhez hasonld, hosszu futamidejd, fix kamatozdsu és nagyobb 6sszegd, jel-
lemz6en beruhdazasi célu hitelt piaci alapon azonban csak magasabb kamat mellett tudnak nyujtani a bankok. Az ag-
rariumban a legkeresettebb hiteltermék az NHP Hajra volt, a Széchényi Kartya Programnal pedig a tamogatasi szaba-
lyok jelenthetnek szlik keresztmetszetet, igy ebben a szektorban tobb bank is a hitelkereslet visszaesésével szamol.

A hitelintézetek kockazati étvagya a banki vezeték tobbsége szerint visszatért a pandémia el6tti szintekre, a korabban
meghozott szigoru kockazati szabalyokon a bankok fokozatosan lazitottak, amit az intézményi garancia bevonasa is
nagymértékben tamogatott. A jarvany altal érintett szektorokban, valamint a moratériumban [évék szamara is nyujt
finanszirozast a legtébb bank, ugyanakkor a hitelbiralatkor ezen tényezGket is figyelembe veszik. A bankszektor fébb
szereplGinél a moratériumban Iévé vallalati hitelek ardanya 10 és 30 szazalék kdzott alakul, ezen allomdanyon belil a
sérulékenyek aranya 5-15 szazalékra tehetd. A bankok elmondasa szerint j6 minGségli portfolidval érte Gket a valsag,
és az aktivabb monitoring alapjan nem varnak nagy problémadkat a moratdrium kivezetését kovetéen.

A Novekedési Kotvényprogramban aktiv bankok elmondasa szerint a kotvénykibocsatassal tobb vallalat kivaltotta
meglévé hiteleit, az er6s6dd inflacids kockazat és a kamatkoérnyezet emelkedése miatt pedig el6rehozhatjak tervezett
kotvénykibocsatasukat.

Valamennyi hazai intézmény és azok anyabankja egyarant tdmogatja és aktivan keresi a z6ld finanszirozasi lehet6-
ségeket. Tobb bank is felméri kérddiv segitségével a vallalati Ggyfelek multbeli tevékenységét, és amennyiben m-
kodése vagy kordbbi beruhazasai a fenntarthatdsag irdnyaba mutatnak, azt egy el6nydsebb drazasi ajanlatban igye-
keznek honoralni. Jov6re mar tobb bank is kilatasba helyezte a z6ld kdtvénykibocsatast.

Kereskedelmiingatlan-hitelezés

A megkérdezett intézmények a jarvanyhelyzet alatt nem lattak fennakadasokat a kereskedelemiingatlan-projektek
kivitelezésében, jelenleg azonban az épit6anyagarak és a munkadijak emelkedése kapcsan dvatosabba valtak, és a
kockazatok csokkentése érdekében csak nagyobb, t6keerds fejlesztGkkel kbtnek szerzédést.

Az irodapiacon atrendezédést tapasztaltak a bérleti konstrukciok tekintetében, az otthoni munkavégzés elterjedé-
sének hatasara a szerzédéses feltételekben nagyobb lett a rugalmassag, gyakoribb elemmé valt példaul a bérleti
terilet visszaadasi opcidé. Ugyanakkor a bérleti dijakban nem tapasztalhatd csokkenés, a bérl6k szamara az ar csak
masodlagos szempont, egyre inkdabb olyan irodara van igény, ahova a munkavallalé szivesen visszajon, melyben a
j6 lokacio, valamint a kényelem és funkcionalitds elsédleges.

A hitelezési vezet6k szerint a szallodak piaca terileti szempontbdl nagyon heterogén, a f6varosban talalhato sza-
lashelyek még alacsony foglalasi ardny mellett prébalnak fennmaradni, mig vidéken élénk a forgalom. A hotel szeg-
mens vesz részt legnagyobb ardnyban a moratériumban, ahol a megtakaritott torlesztérészleteket biztonsagi tarta-
lékként kezelik egy esetleges negyedik hulldmra felkésziilve. A lezarasokkal parhuzamosan az ipar-logisztika erétel-
jes felfutdsa volt tapasztalhato az online vasarlasok térnyerése révén. Ebben a szegmensben a bankok a jévében is
aktivan hiteleznek.
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Haztartasi hitelezés

Az interjukon a bankok arrél szamoltak be, hogy a 2021 els félévében kihelyezett lakossagi hitelvolumen mar meg-
haladta az egy évvel korabbi szintet, ugyanakkor a személyi kélcsonok esetében a pandémia altal még nem sujtott,
2019-es volumenektdl tovabbra is jelentds az elmaradas. A tavaly meghozott szigoru kockazati feltételeken az intéz-
mények tébbsége fokozatosan lazitott, de egy részilk nem torolte el teljes mértékben. A hitelezésbdl korabban kizart
szektorok® esetében mar alapvetSen nincs korlatozas, azonban a sériilékeny dgazatokban tébb intézmény is ,manu-
alis hitelbiralatot” alkalmaz.

A jelzéloghitelezésben az els6 félév erbteljes kibocsatasa a banki varakozasokat is feltilmulta. Az év elején kivarast
tapasztaltak az Uj otthonteremtési programok kapcsan, majd marciustol ezek felfutasaval megugrottak a volumenek.
Emellett a hitelezési vezet6k szerint a rekord mértékd lakashitel-kihelyezéseket tobbek kozott a lakasarak emelke-
dése, az inflacios félelem és a kamatemelési ciklus miatt el6rehozott kereslet is hajtotta. A kdzvetit6k szerepe egyre
novekszik a lakashitelezésben a szamos kombindlhatd tamogatott és piaci konstrukcidk és az azokkal kapcsolatos
ligyintézés miatt. Az 6szt6l induld Zold Otthon hiteltermék egyes bankok szerint kivarast generdlhat a hitelpiacon, és
az Uj lakasok irdnydba tereli a keresletet. A termék 2,5 szazalékos maximalis kamata az ugyfelek széles kdre szamara
teszi lehet6vé a hitelfelvételt. A forraskoltségek emelkedését az elsé félévben az intézmények nem kovették le teljes
mértékben az arazdsukban, azonban tdbb intézmény jelezte, hogy a kamatldbak emelésére készil. A 2021-t6l elér-
het6 otthonfelljitasi tdmogatott hitelt inkabb vidéken keresik nagyobb aranyban, mivel azok a bankok, amelyek jel-
lemz6en a févarosban és nagyobb vidéki varosokban vannak jelen, alacsonyabb érdekl6désrél szamoltak be. Egyes
hitelezési vezet6k ugy latjak, hogy az tgyfelek arérzékennyé valtak, ezért a magasabb kamattal biré otthonfeldjitasi
személyi hitelek kevéshé keresettek. Nincs konszenzus a bankok kdzott a tekintetben, hogy a lakossag magas otthon-
feldjitasi szandéka mellett a tAmogatott felujitasi jelzaloghitel inkabb addicionalis vagy kiszoritd hatassal bir a hitelpi-
acon.

A babavard hitelkihelyezésekben és azok hitelfelvev6k szerinti 6sszetételében nem latnak elmozdulast a bankok. A
személyi kdlcsonok atlagos hiteldsszege tovabb emelkedett az elmult fél évben, melyben a hitelcélokhoz k6t8d6 ar-
emelkedések is szerepet jatszottak, ugyanis a személyi kdlcsondket jellemzen lakasfeldjitasra és gépjarmuivasarlasra
igénylik. A bankok kell6 tajékoztatdsa révén az tgyfeleket nem érte varatlanul a fedezetlen hiteleket érintd, januartol
megemelkedd THM-szint. A legtobb bank a meglévd tgyfélkbrének mar lehetévé tette a személyi kdlcsonok teljes
mértékben online igénylését, és tovabbi fejlesztéseket terveznek az Uj tigyfelek kiszolgalasa érdekében. A MinGsitett
Fogyasztobarat Személyi Hitelek az online hitelezésre vonatkozé elvdrasok utjan jelentés mértékben tdmogattdk ezt
a folyamatot. E termékek irant élénk keresletrél szamoltak be a mindsitéssel rendelkez6 bankok. Azok az intézmé-
nyek, ahol még nem elérhetd, ott a folyamatban lévé egyéb fejlesztésekre forditjak jelenleg az IT-kapacitasokat, azon-
ban a kozeljovében 6k is palyazni fognak.

A moratériumban |évé lakossagi tgyfelek ardnya 30-50 szdzalék kozé tehetd jelenleg a bankszektorban, azonban
valamennyi intézmény Ugy latja, hogy sokan nincsenek raszorulva a programra. Nem tartjak egészségesnek egy ilyen
hosszd moratérium meglétét, és aggddnak azon tgyfelek miatt is, akik nincsenek tisztaban azzal, mekkora plusz tar-
tozast halmoznak fel ez id6 alatt. A legtébb bank telefonon proaktivan felkereste a moratériumban Iévé tgyfeleit,
hogy felmérje az esetleges kockazatokat, és a valaszaddk 80-90 szazaléka ugy nyilatkozott, hogy fogja tudni torlesz-
teni a hitelét a moratériumot kovetéen is, és minddssze 5-10 szazalékuknal lehet sziikség atlitemezésre.

A bankfidkok latogatottsaga a pandémia el6tti szint 70—-80 szazalékara tért vissza a korlatozé intézkedések feloldasat
kovet6en. A bankok igyekeznek készpénzmentes irdnyba terelni az ligyfeleket, ezért csokkentették a pénztarak sza-
mat a bankfiokokban, és helyette ki- és befizet6 ATM késziilékeket telepitettek. A fioki tigyintézés mar a legtobb
banknal papirmentesen zajlik, és tableten torténik az alairas. Ugy latjak, egyre népszeriibb a mobilapplikacion keresz-
tili bankolas, de bizonyos generaciok még preferaljak a bankfidki tigyintézést. Ebbdl kifolydlag a bankok nem tervez-
nek drasztikus fidkleépitéseket a kdzeljovében.
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4. MELLEKLET: MODSZERTANI MEGJEGYZESEK

Az elemzés alapjat statisztikai adatok és a Hitelezési felmérés eredményei adjak.
1. Hitelaggregdtumok és hitelkamatok adatai

A Magyar Nemzeti Bank torvény altal meghatarozott feladata statisztikai adatok kozlése a hitelintézeti rendszer mu-
kodésére és az orszag pénziligyi helyzetére vonatkozdan. Az MNB honlapjan megtalalhatdak az 6sszedllitott statiszti-
kak, a f6 adatokat bemutatd sajtokdzlemények és a statisztikak készitésének mddszertani leirasai. A weboldal elérési
cime: http://www.mnb.hu/statisztika

2. Hitelezési felmérés

A Hitelezési felmérés segit feltarni, hogy a meghatarozé hazai bankok hogyan latjak, értékelik a piaci folyamatokat,
illetve hogyan alakitjak stratégidjukat és azon belll hitelezési politikajukat. A lakdshitelekkel kapcsolatos kérdésekre
9, a fogyasztasi hitelezéssel 6sszefliggben 11 bank adott vélaszt. A 2021 masodik negyedév végi adatok alapjan a la-
kascélu hiteldllomanyra vonatkozéan a felmért intézmények a bankszektor 85 szazalékat fedik le, mig a fogyasztasi
hitelek piacanak 92 szazalékat. A vallalati kérdGivet 6sszesen 15 bank toltotte ki, ezek a vallalati hitelek piacanak 95
szazalékat képviselik, az tzleti ingatlanhitelekre vonatkozd kérdGivre vdlaszold 14 bank piaci részesedése pedig 96
szazalék volt.

A felmérés minden szegmensben sztenderd kérd&ivbél all. A visszatekinté kérdések 2021 masodik negyedévére (2021
elsd negyedévéhez képest), az eléretekintd kérdések a kbvetkez6 féléves idészakra, azaz 2021 masodik félévét lefedd
id6szakra vonatkoznak (2021 masodik negyedévéhez képest). A mostani kérdGivet a hitelezési vezeték 2021. julius 1.
és julius 16. kozott toltotték ki.

A valtozas jelzésére a vdlaszaddk szazalékaban kifejezett, ugynevezett nettd valtozds mutatét hasznaljuk. Ezt ugy
kapjuk, hogy a valtozast (szigoritast/novekedést/erGs6dést) jelz6k piaci részesedéssel sulyozott aranyabdl levonjuk
az ellenkezd elGjelli valtozast (enyhitést/csokkenést/gyengtilést) jelz8k piaci részesedéssel sulyozott ardnyat.

A Hitelezési felmérés részletes eredményei és az dbrakészlet az aldbbi linken talalhatoak: http://www.mnb.hu/pen-
zugyi-stabilitas/publikaciok-tanulmanyok/hitelezesi-felmeres.

9 A 2020-ban lefolytatott interjuk eredményeit a Hitelezési folyamatok 2020 szeptember cim( kiadvény 1. keretes irdsa 6sszegzi.
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