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A ,Hitelezési folyamatok” cim( kiadvadny célja, hogy dtfogo képet mutasson a hitelezés legfrissebb trendjeinek alakuld-
sardl, valamint segitséget nyujtson ezen folyamatok megfelel értelmezéséhez. Ennek érdekében részletesen bemutatja
a hitelaggregdtumok, a bankok dltal észlelt hitelkereslet, valamint a hitelezési feltételek alakuldsat. A hitelezési feltéte-
leken beliil megkiilénbéztetiink dr és nem dr jellegl feltételeket. A nem dr jellegi feltételek azt befolydsoljdk, hogyan
alakul a bankok dltal hitelképesnek tartott ligyfelek kére, és azok milyen feltételek mellett juthatnak hitelhez. Az dr jel-
legli feltételek pedig azt mutatjdk, hogy a hitelképes ligyfelek milyen dron juthatnak hitelhez.

A vizsgadlt fébb statisztikak az aldbbiak:

e A hitelaggregatumok a gazdasdgi szerepl6k hiteldllomdanydnak mennyiségi alakuldsat ismertetik a hitelinté-
zeti szektor mérlegstatisztikdi alapjan. Az dj kihelyezések volumene és a hitelintézeti hitelek drfolyamhatdsok-
tol megtisztitott nettd dllomdnyvdltozdsa egyardnt bemutatdsra keriil. 2013 negyedik negyedévétél az elem-
zés a teljes hitelintézeti szektor (bankrendszer és fiokok, szovetkezeti hitelintézetek) hitelezési folyamatait
mutatja be.

e A nem dr jellegl hitelezési feltételek vdltozdsa kvalitativ mddon jelenik meg a ,Hitelezési felmérés” alapjan,
amelyben az adott szegmensben aktiv bankok — amelyek egytitt 80-90 szdzalékat fedik le a hitelpiacnak —
adnak indikdciot a vdltozds irdnydra a viszonyitdsi iddszakhoz képest. A , Hitelezési felmérés”-ben dr jellegdi
feltételek — a forrdskéltség feletti feldr, a kockdzatos hiteleken Iévé prémium, illetve a felszamolt dijak — is
szerepelnek kvalitativ mddon.

e A kamatstatisztikdk a hitelintézeti uj megvaldsult kihelyezések szerz6désésszegével sulyozott aggregdlt ka-
matait, azaz dr jellegli feltételeit tartalmazzdk. A hitelkamat felbonthato referenciakamatra, illetve referen-
ciakamat feletti feldrra.

e A Hitelezési felmérés alapjdn az adott szegmensben aktiv bankok az dltaluk észlelt hitelkereslet alakuldsdra,
vdrakozdsaikra a , Hitelezési felmérés”-ben vdlaszolnak kvalitativ médon. Hasonléan a hitelezési feltételek-
hez, a bankok a vdltozds irdnydra adnak indikdciot.

A hitelezési folyamatokat leird indikdtorok modszertandrdl az elemzés végén taldlhato ,,Melléklet” ad részletes tdjé-
koztatdst. A kiadvdnyon beliil a , Hitelezési felmérés” eredményeit fokuszaltan mutatjuk be, de a kérdésekre adott vd-
laszokat, illetve az eredményeken alapuld dbrakészletet az MINB honlapjan a , Hitelezési felmérés” oldalon teljeskériien
publikdljuk.
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1. VEZETOI OSSZEFOGLALO

A bankok nem pénziigyi vdllalatok felé fenndllo hiteldllomdnya 2021 negyedik negyedévében 397 millidrd forinttal bé-
viilt, ezzel a 2021-es év egészében 10,7 szdzalékos névekedés valdsult meg. A kis- és k6zépvallalati szektor hiteldllomd-
nya tovdbbra is jelentds mértékben, 16,8 szdzalékkal béviilt éves dsszevetésben. Az dllomdny béviilését a piaci alapu
hitelek névekvé részaranya érdemben tamogatta. A bankok dltal jegyzett és vdsdrolt vdllalati kétvényeket is figyelembe
véve a hitelintézetek nem pénziigyi vdllalati szektor felé fenndlld hitel- és k6tvénydllomdnya ésszesen 740 millidrd fo-
rinttal nétt a negyedik negyedévben, ezzel a kétvényeket is tartalmazo dllomdny éves névekedési liteme 18,4 szdzalék
volt az év végén. A negyedév sordn mind a teljes vdllalati, mind a kkv hitelek kibocsdtdsa nagysdgrendileg hasonldan
alakult, mint a tamogatott programokkal érintett 2020-as év azonos idészakdban, mikézben a 2019-es értéknél rendre
51 és 32 szdzalékkal voltak magasabbak. A piaci alapon szerz6détt hitelek ardnya 78 szdzalékra emelkedett az uj szer-
zG6déseken beliil, megkézelitve igy a jarvdny elétt megfigyelt szintet.

Az NHP Hajrd keretdsszegének kimertilésével, a kamatkdrnyezet emelkedésével, valamint a piaci hitelek részaranydnak
pandémia elétti szint kézelébe térténd visszatérésével parhuzamosan emelkedtek a kkv forinthitel-kamatok a negyedév
sordn, dm a 3-havi bankkézi kamatldb névekedésénél alacsonyabb mértékben. A Hitelezési felmérésben részt vevd
bankok vdlaszai alapjan 2021 negyedik negyedévében érdemben nem vdltoztak a vdllalati hitelfeltételek, mik6zben a
kis- és mikrovdllalati, valamint a révid lejdratu hitelek irdnt élénkiilé kereslet mutatkozott. El6retekintve a bankok 2022
elsé felében enyhitést terveznek a kis- és mikrovdllalkozdsok hitelfeltételei esetében, amivel parhuzamosan a forinthi-
telek, valamint a hosszabb lejdratu hitelek tovdbbi keresletélénkiilését is el6revetitik. A Banki konjunkturafelmérés
alapjdn a vdlaszadd intézmények 70 szdzaléka tervezi névelni a kkv-nak nydjtott hiteleik dllomdnydt 2022 elsé két ne-
gyedévében.

A hitelintézeti szektor lakossdgi hiteldllomdnya 2021 negyedik negyedévében 204 millidrd forinttal béviilt a tranzakciok
eredGjeként, ezzel az éves névekedési litem 15 szdzalékot ért el. A hiteldllomdny béviilése a lakdshitelek dinamikus
névekedésének és a babavdro hitelek magas részardnydnak volt készénhetd, utobbi termék decemberben mar a lakos-
sdgi hiteldllomdny 17 szdzalékdt adta. A negyedév sordn kihelyezett lakossdgi hitelek 647 milliard forintos volumene
visszatért a pandémia elétti szintre, azonban a kibocsdtds szerkezete jelentésen megvdltozott: a jelzdloghitelek ardnya
emelkedett, mig a fedezetlen fogyasztdsi hiteleké csékkent az uj szerz6déskétéseken beliil. A lakdshitel-szerz6déseken
beliil — az oktébertél elindult NHP Zéld Otthon Program (ZOP) hatdsdra — 27 szdzalékra emelkedett az uj lakdsok va-
sdrldsdra és épitésére felvett hitelek ardnya. A lakdshitelvolumennel pdrhuzamosan a megkététt szerz6dések szama,
valamint az dtlagos hitelGsszeg és futamidé is tovabb emelkedett éves Gsszevetésben. A lakdshitelezés felfutdsaban a
lakdsdrak folytatodo emelkedése, a kibdviilt otthonteremtési tdmogatdsok, illetve a kamatemelés hatdsdra el6reho-
zott kereslet egyardnt szerepet jatszott. A Csalddi Otthonteremtési Kedvezmény volumene mind haszndlt, mind uj lakds
vdsdrldsa esetén boviilt éves Gsszevetésben, melyen beliil a legnagyobb volument tovdbbra is a falusi CSOK képviseli.

Az ujonnan kététt lakdshitel-szerz6dések THM-alapu dtlagos feldra historikus mélypontra siillyedt a negyedik negyed-
évben, ugyanis a kamatkérnyezet valtozdsdval emelked6 hosszu hozamok nem gyiirtiztek at teljes mértékben a hitel-
kamatokba. Ugyanakkor a bankok jelzése alapjan 2022 elsé félévében az dtdrazdsok felgyorsulhatnak. A személyi hi-
telek dtlagos kamatldba sem emelkedett jelentésen a kamatemelési ciklus kezdete 6ta, amiben a Mindsitett Fogyasz-
tobardt Személyi Hitelek versenyélénkits szerepe is kbzrejatszhatott. A Hitelezési felmérésre adott vdlaszok alapjdn a
bankok vdltozatlan hitelfeltételek mellett is élénkiilé lakdshitel-keresletrél szamoltak be 2021 negyedik negyedévében,
és az intézmények negyede mind a lakds-, mind a fogyasztdsi hitelek irdnt 2022 elsé felében is tovabbi keresletélénkii-
lésre szamit. A Banki konjunkturafelmérés alapjdn a bankszektor a verseny tovabbi fokozoddsdt érzékelte a lakossagi
szegmensben, és 2022 elsé felében a vdlaszadd intézmények mintegy 40 szdzaléka névelné a kitettségét mind a fo-
gyasztdsi-, mind a jelzdloghitelek piacadn.
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2. HITELEZESI FOLYAMATOK A
VALLALATI SZEGMENSBEN

2021 negyedik negyedévében a forinthitelek 338 millidrd forintos és a devizahitelek 59 milliard forintos névekedésének
eredGjeként 397 milliard forinttal béviilt a vdllalatok hiteldllomdnya. A 2021-es évben 10,7 szdzalékkal, 6sszesen 1000
milliard forinttal névekedett a nem pénziigyi vallalatok hiteldllomdnya. A bankok dltal lejegyzett és megvdsarolt vdlla-
lati k6tvényeket is figyelembe véve a hitelintézetek nem pénziigyi vdllalati szektor felé fenndllo hitel- és kétvénydllo-
madnya ésszesen 18,4 szdzalékkal béviilt ugyanezen idészak alatt. A kkv-szektor hitelallomdnya jelentGsen emelkedett,
éves szinten 16,8 szdzalékos ndvekedést mutatott. Az NHP Hajrd lezdrdsdt kévetd negyedévben a teljes vdllalati, vala-
mint a kkv hitelek kibocsdtdsa is az el6z6 negyedévhez hasonloan alakult, a két évvel kordbbi, koronavirust megelézé
negyedik negyedéves adatot pedig rendre 51 és 32 szdzalékkal haladtdk meg. A vizsgdlt id6szaki kibocsdatdson beliil
mind a teljes vdllalati, mind a kkv hitelek vonatkozdsdban emelkedett a piaci alapu hitelek aranya, el6bbinél 78, utob-
bindl 71 szdzalékos részardnyt képviselve.

Az NHP Hajrd keretdsszegének kimeriilésével, a szigorodo kamatkérnyezettel, valamint a piaci hitelek részardnydnak
pandémia elétti szint kézelébe térténd visszatérésével parhuzamosan 1,2 szdzalékponttal emelkedett a kkv-k beruhd-
zdsi célu forinthiteleinek sulyozott dtlagos kamatldba az el6z6 negyedévhez képest. A Hitelezési felmérésben részt vevd
bankok vdlaszai alapjdn 2021 negyedik negyedévében nem vdltoztak érdemben a vdllalati hitelfeltételek, 2022 elsé
felére eléretekintve a kis- és mikrovdllalkozdsok esetében a maximdlisan felveheté hitelésszeg tekintetében pedig eny-
hités vdrhatd. A bankok 2021 negyedik negyedévében élénkiilé keresletet tapasztaltak a kis- és mikrovdllalati, illetve a
révid lejaratu hitelek irdnt, 2022 elsé félévében pedig tovabbi élénkiilést valdsziniisitenek a forinthitelek, valamint a
hosszu lejaratu hitelek tekintetében.

1. dbra: A teljes vdllalati és a kkv-szektor Hazai vallalati hitelezés
hitelallomdnydnak névekedési iiteme

Az altalanos moratdrium kivezetését és az NHP Hajra

keretének kimeriilését kdvetGen is folytatodott a hi-
teldllomany béviilése. 2021-ben a nem pénzigyi valla-
latok banki hitelallomanya 1000 milliard forinttal nove-
kedett, ezzel 10,7 szdzalékos éves novekedési litem va-
I6sult meg (1. 4dbra). A 2021-ben bekovetkezett allo-
manybd&vilés 80 szazaléka az év masodik felére kon-
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centralddott: az NHP Hajra keretdsszegének kimeriilé-

sét, valamint a moratdrium szikitett formaban torténd

Vallalati szektor (negyedéves) meghosszabbitasat kdvet8en a negyedik negyedévben

— Vallalati szektor (éves, jobb skila) is a kordbbi negyedévhez hasonlé névekedési litem va-
—KKV-szektor (éves, jobb skala)
—Vallalati szektor kdtvényekkel egyiitt (éves, jobb skéla) 16sult meg. Az éves bBvulés kozel teljes egészét a fo-

Megjegyzés: Tranzakcid alapu, a kkv-szektor 2015 negyedik negyedév elétt
bankrendszeri adatok alapjdn becsiilve. A banki mérlegben Iévé vdllalati i L . . o )
kétvények keriiltek figyelembevételre a kétvénydllomdnyndl. Forrds: MNB.  Manya stagnalt éves Gsszevetésben. A hiteldllomany

novekedése elsGsorban a kkv szegmensben koncentra-

rinthitelek névekedése adta, mig a devizahitelek allo-

|6dott, melynek hiteldllomanya 16,8 szazalékkal bévilt
2021 sordn. A bankok altal lejegyzett véllalati kotvé-
nyek tranzakcioit is figyelembe véve a hitelintézetek
nem pénzlgyi véllalati szektor felé fennallé hitel- és
kotvényallomanya Osszesen 18,4 szdazalékkal ndétt
ugyanezen id6szak alatt. A kimagaslé dinamikahoz



2. dbra: A vdllalati hiteldllomdny netto negyedéves
vdltozdsa denomindcid szerint
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Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott, egyedi intézményi hatdsoktol
szlirt és drfolyamhatdssal gorditetten korrigdlt netto hiteldllomdny-vdlto-
zds. A 2017 elején egyes bankok szamviteli sztenderdjeiben bekévetkezett
vdltozds hatdsa korrigdldsra keriilt. Forrds: MNB.

3. dbra: Uj véllalati hitelek a hitelintézeti szektorban
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nagymértékben hozzdjarult a Novekedési Kotvény-
program keretdsszegének kimerilése el6tti fokozott
érdekl&dés.

A negyedéves hitelallomany-béviilés leginkabb a
hosszabb lejaratu forinthitelekhez kot6dott. A deviza-
hitel-tranzakciék 59 milliard forintos, valamint a forint-
hitelek 338 milliard forintos emelkedésének eredéje-
ként a vallalati hiteldllomany 397 millidrd forinttal bé-
viilt 2021 negyedik negyedévében (2. dbra). A noveke-
dést a fizetési moratérium érdemben mar nem tdmo-
gatta a negyedév soran: mig juniusban még a teljes val-
lalati hiteldllomany 21 szazaléka vett részt a program-
ban, addig a novembertdl szlikitett formaban meg-
hosszabbitott fizetési sziineteltetés lehet&ségével mar
csak az allomany 2 szazaléka élt. Az NHP Hajra konst-
rukcio negyedéves béviléshez vald hozzajarulasa is je-
lentésen csokkent: a negyedik negyedévben mar csak
5 szazalék alatti részesedéssel rendelkezett a folydsita-
sok és torlesztések eredGjeként megvaldsuld hiteldllo-
many-novekedésbdl. A vizsgalt id6szakban legnagyobb
mértékben a hosszabb lejaratu forinthitelek dllomdanya
béviilt, a rovidebb futamidékon az allomanyndvekedés
egynegyede valosult meg. A kereskedelem és gépjar-
mdjavitas, valamint a pénzligyi, biztositasi tevékeny-
ség' dgazatokban bdviilt leginkdbb az dllomany a ne-
gyedik negyedévben, enyhe mérséklédés egyediil az
épitGipar esetében volt megfigyelhetd.

A piaci alapon kotott hitelszerz6dések volumene is-
mét megkozelitette a jarvany el6tti szintet. Az 1041
millidrd forintot kitev6 2021 negyedik negyedévi Uj hi-
telkihelyezés kissé meghaladja a korabbi negyedévek-
ben tapasztalt értékeket, valamint 51 szazalékkal ma-
gasabb a két évvel kordbbi szintnél, azonban 14 szaza-
Iékkal elmarad az el6z6 év azonos — koronavirussal és
tdmogatott programokkal mar érintett — idészakatol
(3. dbra). A nagyosszegl (5 milliard forint feletti) tgy-
letek részaranya (38 szazalék) tovédbbra is jelent6snek
tekinthetd. A vizsgalt id6szakban kibocsatott hiteleken
belil 78 szdzalékos részaranyt képviseltek a piaci
alapu? hitelkihelyezések, amely ardny enyhén marad el
a koronavirus megjelenését megel6z6 negyedév 85

1 A nem pénzlgyi viéllalati szektoron belll a pénziigyi biztositasi tevékenység agazat tilnyomarészt holding vallalatokat tartalmaz.

2 A piaci hitelek részaranyanak szamitasa soran a banki adatszolgaltatdsokban ,Normal piaci” kategdridba sorolt, nem folydszamla-jelleg(i hitelek

aranyat vizsgdljuk a Magyar Fejlesztési Bank és az Eximbank nélkil vett hitelintézeti szerz6déskotéseken belil.
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4. dbra: A kkv hitelek uj kibocsdtdsa a nagyobb
dgazatokban

Mrd Ft Mrd Ft

200

200

Szallités,
bizt. tev. rakt.

Ingatlan-  Keresk.,
tigyletek  gépjarmiij. ipar

02021. Il. negyedév kibocsatas
@ 2021. IV. negyedév kibocsatas
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[ASZKP (IV. n.év)

W 2021. |. negyedév kibocsatas
@ 2021. lll. negyedév kibocsatas
NHP és SZKP (I. n.év)

NHP és SZKP (Ill. n.év)

Megjegyzés: A hét legnagyobb kkv hiteldllomdnnyal rendelkezé dgazat
adatait vizsgdlva. Az NHP Hajrd keretében Uj szerzédések megkétésére
2021. szeptember végéig volt lehetdség. Az SZKP konstrukciok kéziil csak a
nem folyészamla-jellegii termékek kertiltek figyelembevételre. Forrds:
MNB.

5. dbra: A vdllalati uj kihelyezések kamatlaba
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Megjegyzés: Viltozé kamatozdsu vagy maximum egy éves kamatfixdldssal
rendelkezé hitelek. 2015-t6l az 1 millio euro feletti money market hitelektél
szlirt adatok alapjdn. Forrds: MNB.

3 Pénzugyi véllalkozasok és 6nallé véllalkozdk nélkil értendd.

9

szazalékos értékétdl, azonban joval magasabb, mint az
egy évvel kordbbi 45 szazalékos részarany.

A kkv hitelek esetében is n6tt a piaci alapon szerz6-
dott hitelek aranya. Mig 2021 elsé felében az SZKP fo-
lyészamlahitelek nélkiili szerz8déskotései® atlagosan
havonta 25-30 millidrd forint k6z6tt alakultak, addig a
harmadik negyedévben atlagosan 21 milliard forintot
tett ki havonta az Uj volumen. 2021 utolsé negyedévé-
ben viszont — az eredeti 2021 december végi tervezett
kivezetés el6tti fokozott érdeklédés miatt — az atlagos
havi szerz6déskotések értéke kozel 50 milliard forintra
emelkedett. Konstrukcié szerinti megbontasban a ne-
gyedik negyedévben a legnagyobb aranyt — 71 szazalé-
kot — az uj kkv volumenen belll a piaci alapu hitelek
képviselték, az SZKP Go felfutasa ellenére, amely jelen-
t6sen magasabb érték, mint az egy évvel kordbbi 32
szazalékos részarany.

Az Gjonnan koétott kkv szerzédések értéke megha-
ladta a két évvel korabbi — pandémia el6tti — szintet.
A negyedik negyedévben kozel 640 millidrd forint ér-
ték hitelszerz6déskotés valdsult meg a kkv szegmens-
ben, amely 14 szazalékkal marad el 2020 azonos, tamo-
gatott programokkal érintett id6szakatdl, azonban
2019 utolsé negyedévét 32 szazalékkal meghaladja. Az
Uj szerz6déskotések nagysaga azonban évrél évre ne-
hezen 6sszehasonlithatd az dsszetétel hatds, azaz a
szerz6dott hitelek egyes id6szakokban markansan el-
téré jellemzdGi (példaul atlagos futamidé) miatt (részle-
tesen lasd 1. keretes iras). A legnagyobb agazatokban
kibocsatott kkv hitelek volumene a kordbbi negyed-
évekhez hasonldan alakult, azonban annak konstruk-
ciok szerinti Osszetétele érdemi eltérést mutat (4.
abra). Mig 2021 elsé felében az NHP Hajra és a Széche-
nyi Kartya Program (SZKP) részaranya atlagosan 55 sza-
zalék korul volt, addig a masodik félévben jellemzGen
22 szazalék kozelébe mérséklédott a részesedésiik, a
kiemelt szektorok heterogenitdsa mellett. A tdmoga-
tott hitelek ardnya egyetlen szektorban nétt ugyan-
ezen id@szak alatt: a szallitas és raktdrozas szegmens-
ben a korabbi egyharmados részaranyrél 40 szazalékra
emelkedett 2021 végére. A legnagyobb csdkkenés a
mezGgazdasagi dgazatban kovetkezett be, ahol a 2021



6. dbra: A vdllalati uj kihelyezések feldra
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Megjegyzés: 3 hénapos BUBOR, illetve EURIBOR feletti feldr. Vdltozo ka-
matozdsu vagy maximum egyéves kamatfixdldssal rendelkezé hitelek.
2015-tél az 1 millié euro feletti money market hitelektdl sziirt adatok alap-
jan. Forrds: MINB.

7. dbra: A forintban denomindlt uj beruhdzdsi hitelek
sulyozott atlagos kamatldba és a kamatldbak eloszldsa a

kkv szegmensben
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Megjegyzés: A hitelintézetek dltal teljesitett adatszolgdltatdsban kkv hitel-
ként jelentett szerzédések koziil csak a 3 milliard forint alatti szerzédéses
Osszegli hitelek keriiltek figyelembevételre. A Széchenyi Kdrtya Program
tgyleteitél szdrt adatok. Sulyozott dtlagkamat lizinggel: A lizing lgylet, va-
lamint a lizing lgylet hitelkerettel kiegészitett beruhdzdsi hitel kategdridra
alapjdn szamitott sulyozott dtlagkamatot jeléli. Forrds: MINB.
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elsg felére jellemz& haromnegyedes részarany 20 sza-
zalék ald mérséklédott december végére.

A valtozé kamatozasu vallalati forinthitelek atlagos
kamatlaba a referenciakamat emelkedésénél kisebb
mértékben nétt. A folydszamlahitelek volumennel su-
lyozott, simitott kamatszintje 69 bazisponttal emelke-
dett az el6z6 negyedévhez képest, a felar 63 bazispon-
tos mérséklGdése mellett (5. abra). Az egymillié euro
alatti, valtozé kamatozdasu vagy maximum egyéves ka-
matfixalassal rendelkez6 forinthitelek atlagos —a pénz-
piaci Ugyletektdl* sz(irt — kamatszintje az el6z6 negyed-
évhez képest a 3-havi BUBOR novekedésénél alacso-
nyabb mértékben, 115 bazisponttal 4,6 szazalékra
emelkedett. A kisdsszegli eurohitelek kamata nem val-
tozott érdemben a negyedév soran, az 1 millié euro hi-
teldsszeg feletti, éven belll valtozé kamatozdsu euro-
hitelek atlagos kamatlaba pedig 54 bazispontos csok-
kenés utan 1,42 szazalékot tett ki a negyedik negyed-
évben. A nagydsszegli valtozé kamatozasu forinthite-
lek szerz6déses Osszeggel sulyozott dtlagos kamatlaba
negyedéves Osszevetésben 133 bazisponttal 4,25 sza-
zalékra emelkedett. A forinthitel-kamatok esetében az
el6z6 negyedévhez képest tapasztalt emelkedés elma-
radt a 3-havi BUBOR havi atlagnak azonos id&szaki n6-
vekedésétdl, a 3-havi EURIBOR pedig nem valtozott ér-
demben, igy mind a forint-, mind az eurohitelek felarai
mérséklédtek (6. abra). Fontos kiemelni, hogy a révid
lejaratu bankkozi kamatokhoz kétott hitelek, amelyek-
ben azirdnyadd kamatlab valtozdsa leghamarabb meg-
jelenik, jelenleg csak a kibocsatas kisebb részét képvi-
selik, igy a finanszirozasi koltségek valtozdsa kapcsan a
rogzitett kamatozasu — sok esetben allami tdmogatas-
sal is rendelkez6 — hitelek vizsgalata is szlikséges.

Az NHP Hajra keretosszegének kimerilésével, a ka-
matkérnyezet, valamint a piaci hitelek részaranyanak
emelkedésével parhuzamosan néttek a kkv forinthi-
tel-kamatok. A kkv forint forgdeszkdz hitelek® szerzé-
déses osszeggel sulyozott atlagkamata 149 bazispont-
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tal emelkedett az el6z6 negyedévhez képest, és a

4 A money market tigyletek olyan, a nem pénzigyi véllalatok szamara nyujtott hitelek, amelyek értéke meghaladja az 1 millié eurot, révid — jellem-

z6en 1 honapon belili — futamidével rendelkeznek, és valamilyen pénziigyi mivelet finanszirozaséara szolgdlnak. 2015-t6l van lehetGség a money

market tgyletek kisz(irésére, ugyanakkor az ezt megel6z6 idGszakban alacsony sulyukbdl adéddan nem torzitottak jelent6sen a megfigyelt atlagos

kamatokat.

5> Forgdeszkoz hitelek k6zé soroltuk a faktoring tGgylet, faktoring Ggylet hitelkeret, forgdeszkoz hitel és forgdeszkoz hitelkeret hitelcéllal megvaldsuld

hiteleket.
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8. dbra: Hitelezési feltételek valtozdsa a vdllalati

szegmensben
% %

50 50
» 40 1 t 40
<L
=
= 30 / 30
]

520 20
(%]
10 - I L F 10
0 1 'I—I.\ I 0
:E-lo — t -10
£
£-20 + F-20
&
-30 A t -30
40 -40
2020.1.2020. IIl. 2020. 2020. 2021.1.2021.1I. 2022. 2022. 2022.
1. V. 1. IV. Hi(e)
ERFutamidé Bl Hitelosszeg E=Feldr

EmFedezet
-o-Hitelfeltételek

[Kockazatos hitel feldr
EmMonitoring

mEmHitelképesség

Megjegyzés: A szigoritdst és az enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiilénb-
sége piaci részesedéssel stlyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.

9. dbra: Hitelezési feltételek valtozdsa a vdllalati

részszegmensekben
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Megjegyzés: A szigoritdst és az enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiilénb-
sége piaci részesedéssel stlyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.

negyedik negyedév soran 3,97 szazalékot tett ki, a be-
ruhazasi hitelek® kamata pedig 120 bazispontos emel-
kedést kbvetGen 4,10 szazalékot ért el ugyanezen id6-
szak alatt (7. dbra). A kamatok vizsgdlatakor kisz(irésre
keriltek a Széchenyi Kartya konstrukcio keretében
nyujtott hitelek, mivel a banki adatszolgaltatas alapjat
képz6 teljes —az allami tamogatdast is tartalmazd — ligy-
leti kamat magasabb, mint az tgyfél altal ténylegesen
fizetend6 kamat. A kamatok névekedésében szerepet
jatszott az emelked6 kamatkdrnyezet, az NHP Hajra ki-
futdsa, valamint a piaci hitelek részaranyanak jarvany
el6tti szint kozelébe torténd visszatérése is.

A vallalati hitelezési feltételek nem valtoztak érdem-
ben a negyedik negyedév soran. A Hitelezési felmérés
keretében vélaszadd hitelintézetek minden vallalatmé-
ret kategdridban a hitelkondicidok valtozatlansagardl
szamoltak be a negyedik negyedév soran. A bankok
egyotode enyhitett a monitoring és tUgyféllel szembeni
adatszolgaltatasi kovetelményekben, 10 szazalékuknal
pedig szigoritas volt megfigyelhetd a feldrak tekinteté-
ben (8. dbra). 2022 els6 és masodik negyedévére is ha-
sonlé tendenciat vdrnak a bankok: 10 szazalékuk to-
vabbi szigoritast tervez a felarak, 10 szazalékuk pedig
tovabbi enyhitést a monitoring és tgyféllel szembeni
adatszolgaltatasi kovetelményekben. A vizsgalt ne-
gyedévben az intézmények nettd értelemben vett 13
szazaléka a likviditasi helyzet romlasat, 17 szazalékuk
pedig az ipardg-specifikus problémakat tekintette szi-
goritast indukald tényezének. 2022 elsé félévére az
iparag-specifikus problémakat, mint szigoritas ira-
nyaba mutaté tényez6t a valaszadd bankok egyotode
irdnyozta el6. Az Gzleti célu ingatlanhitelek kondicidin
a valaszado hitelintézetek netto értelembe vett 16 sza-
zaléka szigoritott a kereskedelmi ingatlanpiac tobb
szegmensének kildtasait 6vezd bizonytalansag miatt
(9. dbra). 2022 elsé félévére a kis- és mikrovallalkoza-
sok esetében a hitelintézetek nettd értelemben 12 sza-
zaléka enyhitést vetitett elGre.

A negyedév sordn a bankok a kis- és mikrovallalati,
valamint a rovid lejaratu hitelek iranti kereslet élén-
kiilésérdl szamoltak be. 2021 negyedik negyedévében
a valaszadd intézmények nettd értelemben vett 12

6 Beruhdazasi hitelek kdzé soroltuk a befektetési hitel, befektetési célu hitelkeret, beruhdzasi hitel, valamint a beruhdzési célu hitelkeret hitelcéllal

megvaldsuld hiteleket. A beruhazasi és forgdeszkoz hitelként sem azonosithato hitelcéllal (pl.: Hitelkeret, amelynél a cél még nem ismert; Egyéb

hitel) rendelkez§ hitelek egyik kategdridba sem kertltek besorolasra.
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10. dbra: A vdllalati hitelkereslet vdltozdsa futamidé szerint
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Megjegyzés: Az erésebb és a gyengébb keresletet jelz6 bankok ardnydnak
kiilbnbsége piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai

alapjan.

2022. 1. félév (e.)

11. dbra: A bankok vdrakozdsa a hitelvolumen és a
portfdliomindség alakuldsdra a vdllalati szegmensben
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Megjegyzés: A hitelintézetek sulyozatlan megoszldsa. Forrds: MNB, a ban-

kok vdlaszai alapjan.
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12. dbra: A vdllalati hitelek éves névekedeési liteme és a

GDP-ardnyos hiteldllomdny nemzetkézi 6sszehasonlitdsban
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szazaléka tapasztalt élénkiils keresletet a vallalati hite-
lek irdnt. Vallalatméret szerinti megbontasban a kis- és
mikrovallalati, futamidé szerint pedig a rovid lejaratu
hitelek iranti kereslet novekedését jelezte a bankok na-
gyobb ardnya (10. dbra). 2022 elsé felére a bankok
nettd értelemben vett 16 szazaléka var tovabbi keres-
letélénkilést mind a forinthitelek, mind a hosszu leja-
ratu hitelek esetében.

A bankok tébbsége a vallalati hitelallomany tovabbi
novelését tlizte ki célul 2022 elsé felében. A Banki
konjunkturafelmérés keretében a hazai hitelintézetek
a konjunkturalis helyzetértékelésen tul stratégiai ter-
veikrél is beszamolnak. 2022 elsé felében a bankok 68
szazaléka tervezi novelni a teljes vallalati, 70 szazalé-
kuk a kkv-knak nyujtott hiteleik dllomanyat, a tobbi va-
laszad6 pedig a fenndllé allomany szinten tartdsat cé-
lozza (11. 4bra). A kereskedelmiingatlan-hiteleik allo-
manyat a bankok 20 szazaléka tervezi novelni, és az
el6z6 félévhez képest kevesebben ardnyuk, minddssze
5 szazalékuk szamol csdkkenéssel. A harom szegmens-
ben a bankok 8-18 szazaléka var romlast a portféliémi-
ndségben, ami féképp a kkv és a kereskedelmi ingatlan
szegmensben kedvez6bb megitélést jelent az el6z6 fél-
évhez képest.

Nemzetkozi kitekintés a vallalati hitelezésben

A hazai vallalati hiteldinamika a harmadik legmaga-
sabb eurdpai unids dsszehasonlitasban. Az elmdlt ne-
gyedévben a visegradi orszagok mindegyikében jelen-
t6sen gyorsult a vallalati hiteldllomany éves noveke-
dési iteme, mely 2021 decemberében Csehorszagban
8,2, Szlovakiaban 5,9, mig Lengyelorszédgban 5,3 szaza-
lékot tett ki (12. dbra). Az eurozénaban a gazdasag Uj-
ranyitasaval parhuzamosan 3 szazalékra gyorsult az
éves dinamika, a tagorszagok nagyfoku heterogenitdsa
mellett. Az EKB adatai alapjan a keresletnovekedés el-
sésorban mar nem a koronavirus hatdsara bevezetett
garanciaprogramokhoz kotott hitelekhez kapcsolé-
dott, ami arra utal, hogy a gazdasagi kildbalassal par-
huzamosan nemzetkozi szinten is folytatddott a hitele-
zés piaci alapokra térténd visszatérése. A legnagyobb
tagorszagok kozlil Németorszagban 5, Franciaorszag-
ban 3, Spanyolorszdgban 1 szazalékos béviilés valdsult
meg, mig Olaszorszagban stagnalt az allomany nagy-
saga. A magyar bankok vallalati hiteldllomanyanak
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Megjegyzés: Az egyes kategdridk értékei a tematikusan odatartozo ténye-
26k szamtani dtlagaként adddnak. A pozitiv értékek a feltételek szigorodad-
sdt, a negativak az enyhitést jeldlik. Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegyban-

13. dbra: Vdllalati hitelfeltételek vdltozdsa és a vdltozds
irdnydba hato tényezék nemzetkézi Gsszehasonlitasban
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Megjegyzés: 1 millié euro alatti, éven beliil valtozé kamatozdsu hitelek, igy
a legfeljebb 2,5 szdzalékpontos feldru NHP-hiteleket nem tartalmazzdk.
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14. dabra: Kamatok nemzetkézi 6sszehasonlitdsa a hazai

pénznemben nyujtott kisésszegdi vallalati hiteleknél
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Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.

2021-es szazalékos emelkedése a harmadik legmaga-
sabb volt EU-s 8sszehasonlitasban, amely a tamogatott
hitel- és garanciaprogramok mellett a moratérium ha-
tdsat is tukrozi. A hazai GDP-ardnyos vallalati hitelallo-
many — a visegradi orszagokéhoz hasonléan —tovabbra
is alacsony nemzetkozi 6sszehasonlitdsban, igy jelen-
t6s tér all a hitelpenetracio prudens mélyitése elbtt.

A régio tobb orszagaban a hitelezési feltételek sz(ik-
korid enyhitése volt jellemz6. A gazdasag Ujranyitasa-
val pdrhuzamosan az elmult félévben a hitelezési
sztenderdek sz(kkor( enyhitése jellemezte a régid or-
szagait. Errél a legnagyobb aranyban a lengyel bankok
szamoltak be, ahol a harmadik negyedévben a valasz-
adok 10, a negyedik negyedévben 19 szazaléka enyhi-
tett a hitelkondiciékon (13. abra). Az eurozénaban ez-
zel szemben érdemben nem vaéltoztak a hitelezési fel-
tételek, ellenben a kereslet élénkilését 2020 elsd fél-
éve Ota a legmagasabb aranyban jelezték. Az EKB fel-
mérése szerint’ ebben szerepet jatszott a hosszutavu
finanszirozasi igények novekedése mellett az ellatasi
nehézségek miatti atmeneti forgdeszkozhitel sziikség-
let is. A négy legnagyobb eurodvezeti tagallamot te-
kintve Olaszorszagban enyhitettek, mig Spanyolorszag-
ban szigoritottak a sztenderdeken, Franciaorszagban
és Németorszagban pedig érdemben nem valtoztak a
hitelkondicidk az elmult negyedévben. A banki varako-
zasok szerint 2022 els6 negyedévében az eurozéonaban
a hitelezési feltételek valtozatlansdga varhaté a hitel-
kereslet élénkilése mellett.

Negyedéves 6sszehasonlitasban jelent6sen néveked-
tek a vallalati hitelkamatok a régiéban. 2021 negyedik
negyedévében az eurozdna tag Szlovakiat leszdmitva a
régié valamennyi orszagaban emelkedett az Ujonnan
szerz6dott kisosszegl, éven belil valtozé kamatozasu
vallalati hitelek atlagos kamatlaba az el6z6 negyedév-
hez képest. A névekedés 100 bazispontnal is nagyobb
volt Csehorszagban, Magyarorszagon és Lengyelor-
szagban (14. abra). Romanidban visszafogottabb mér-
tékd, 48 bazispontos ndvekedés tortént a negyedév so-
ran, mig Szlovakiaban 20 bazispontos mérséklddés volt
megfigyelhet6. A markans hitelkamat emelkedéshez a
Szlovakian (EKB-n) kivil minden tagallamban bekdvet-
kez6 jelent&sebb kamatemelések is hozzajarultak. Eves

7 The euro area bank lending survey https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb _surveys/bank lending survey/html/ecb.blssur-
vey202192~b868c78ada.en.html
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15. dbra: Kamatfeldrak nemzetkézi 6sszehasonlitdsa hazai
pénznemben nydjtott kisésszegi vdllalati hiteleknél

szdzalékpont

[

szazalékpont

——Magyarorszag

----Csehorszig

----Szlovakia
——Eurozéna

— - Lengyelorszag

——Romdnia

Megjegyzés: 1 millio euro alatti, éven beliil vdltozé kamatozdsu hitelek, igy
a legfeljebb 2,5 szdzalékpontos felard NHP-hiteleket nem tartalmazzdk.

Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.
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Osszevetésben a legnagyobb, 206 bazispontos emelke-
dés Csehorszdgban volt megfigyelhet6, melyet Ma-
gyarorszag kovetett 193 bazisponttal, mig Romaniaban
és Szlovdakidban éves 6sszehasonlitdsban egyelbre ér-
demben nem viltoztak a vallalati hitelkamatok. A fel-
arak éves 6sszehasonlitdsban heterogén képet mutat-
nak, mig Csehorszdgban 50 bazisponttal csokkentek,
addig Magyarorszdgon 18 bazispontos emelkedés tor-
tént (15. abra).
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1. KERETES iRAS: OSSZETETEL-HATAS A VALLALATI HITELKIBOCSATASBAN — AZ NHP HAJRA HATASA

Az NHP Hajra a keretosszeg méretét tekintve a legjelent&sebb hitelprogram volt a koronavirus okozta gazdasagi bi-
zonytalansag kozepette, a program nagyjabol masfél éves fennallasa alatt a teljes vallalati hitelpiac Uj szerz6déskoté-
seinek tobb mint 40 szazalékdaért felelt. A program ezzel jelent8s mértékben formalta a vallalati hitelpiac keresleti és
kindlati oldalat, azonban e hitelek hatasai nem csak a program ideje alatt, de azt kévetden is jelentkeznek.

Az NHP Hajrd keretein belil folydsitott kedvezményes kamatozdsu hitelek ugyanis jelentésen befolydsoltak az uj val-
lalati hitelszerz6dések szerkezetét. A programban elérhet6 kedvezményes kamatozas el6rehozott hitelfelvételre sar-
kallhatta a hitelfelvevéket, mikozben a folydsitott hosszu futamidejd hitelek a lassabb amortizacién és kisebb refi-
nanszirozasi igényen keresztil ,,nagyobb ereji” finanszirozast jelentettek a résztvevé vallalatoknak. Ez a hatds a prog-
ramot kévetdSen is visszafoghatja a vallalati hitelszerz6dések volumenét®, azaz az Uj véllalati hitelszerz6désekben a
program ideje alatt megfigyelt felfutast kovetéen a program hatdsdra — részben gazdasagi, részben technikai okokbol
— visszaesés lehet megfigyelhetd.

A koronavirus kitorését megel6z6 4 év havi szerzé- A havi kkv szerzédéskétések eltérése a linedris modell altal
déskotéseire linedris trendet illesztve, majd azt meg- 200 [MrdFt becs(lttd Mrd Ft 200
hosszabbitva jél lathato, hogy az Uj (koronavirus kito- 150 150
rése utani) vallalati hitelszerz6dések volumene a kkv
szegmensben atlagosan magasabb, mint a Covid kito- 100 100
rése el6tt. A koronavirus kozvetlen megjelenése % ) | a1 .l 5
utani 2-3 hénapban még alacsonyabb, azonban az al- | || | | || | I | || | I" " "
s - Ass a I ]} - il
lami és jegybanki hitelprogramok felfutasaval parhu- 0 A||| -'-I || I . | |'|| e | " || | rryt i
zamosan a 2020-as nyari hdnapoktdl trendszerlen 0 <
magasabb U] szerzédéskotési adatok figyelhet6k II
meg. A 2020. mércius 6ta kumuldlt kkv véllalati hitel- 100 ——————————— o _ _ 1®
. s >822 5225228322538 53¢
szerz6dések volumene decemberig 641 millidrd fo- EE ¢ ES S EYg g EY2ag ERSEFS
[(e) o — ~N O — o0 o «= o o Bl o o o — o o
. . . . . - (o] o — N O — o~ o — (o] o o N o o N O
rinttal volt magasabb, mint amit a historikus trend IS N2 N9 N Q N2 N Q ~

implikdIna. Ez arra utal, hogy a kis- és kozépvallalatok ~ Forrss:mns

a kedvezményes allami és jegybanki hitelprogramokat kihasznalva részben el6rehozott kereslettel jelenhettek meg a
piacon az elmult két évben — amellett, hogy a tamogatott hitelprogramok a megemelkedett garanciavallalasokkal
egyutt addicionalis hitelkeresletet is generalhattak —, igy a program befejez6dése miatt az Uj szerz6dések szama a
novekvd kamatok és sziikil6 kedvezményes hitelprogramok mellett ezen hatas miatt is mérséklédhet, vagyis a ku-
muldlt kibocsatasi adat a valsag el6tti trendhez kozelithet.

Az NHP korabbi szakaszainak adatai alapjan megvizsgaltuk azt is, hogy a véllalatok az NHP forgdeszkozhitelek felvé-
telét kdvet6 1, illetve 2 évben kevesebb és kisebb volumen( egyéb forgdeszkoz hiteleket vesznek-e fel. Ahhoz, hogy
az NHP hitel jellegének hatdsat mérni tudjuk, két killénb6z6 id6szakot hasonlitottunk dssze: 1) a 2013-2015 kozotti
id6szakot, amikor forgdeszkozhitel is elérhetd volt a vallalatok szamara (NHP1, NHP2, NHP+), valamint 2) a 2016.
januar — 2020. marcius kozotti id6szakot, vagyis az NHP forgdeszkoz hitelfelvétel lehetGsége nélkili idészakot. Kiza-
rélag azon vallalatok keriltek be az elemzésbe, amelyek az elsé id6szakban felvettek legaldbb egy NHP keretein belil
folyositott forgdeszkozhitelt, emellett a masodik idGszakban legalabb egy normal piaci forgdeszkozhitelt. A két hitel-
felvételt kovetd id6szakokat 6sszehasonlitva kozeliteni tudjuk az NHP hitel jellegének tovabbi hitelfelvételre gyako-
rolt hatasat, hiszen egyrészt a két idGszaki csoportban pontosan ugyanazon viéllalatok szerepelnek (ezzel valamelyest

8 Egy egyszer(i példaval érzékeltetve ezt a hatést: ha a vallalatok altal kotétt hitelszerz6dések dtlagos futamideje a kétszeresére emelkedik, akkor
fele akkora volumen(i hitelszerz6désre van sziikség ugyanakkora mérték(i finanszirozas fenntartasahoz. Ez a statisztikakban az Uj szerz6déskotések
markdns csokkenéséhez vezetne, mikdzben a véllalatok forrasellatottsaga valtozatlan marad.
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kontrolldlva a vallalati egyedi jellemz8k hatdsara®), masrészt a kontroll (masodik) idészak esetében nem volt leheté-
ség NHP hitelek felvételére, ami a kiilonb6z6 vallalati dontéseket (hitelkivaltasi és egyéb) torzithatta volna.

Eredményeink alapjan a felvett NHP forgdeszkozhitelt kovetGen atlagosan 1,2 darab (kizardlag azokat nézve, akik egy
éven bellil ténylegesen vettek fel hitelt: 2,5), miga  nHpPés piaci forgbeszkozhitel felvételét kdvetd 1 és 2 éven beliili piaci forgbeszkdz

piaci forgéeszkéz-hitel esetében 1,6 darab (hitel- hitelfelvétel atlagos hitelosszege és darabszama
felvevé’k: 3,7) hitelt vettek fE| a va'llalatok egy éven NHP forgdeszkozhitel idészak Piaci forgbeszkozhitel id6szak
(2013-2015) (2016-2020)

bellil. Az atlagos hitelvolumeneket tekintve ha-

darab millié Ft darab millié Ft
sonlé eredményeket ldthatunk: az NHP forgdesz- Uj hitelfelvétel 1 éven beliil
kézhitelt kbvets egy évben atlagosan 45 millié Ft :’rzs::;;;“‘e“"a”a'a‘ 1,2 45 16 56,8
(hitelfelvevék: 96 millid Ft), mig a kés6bbi id6szak-  Forgseszkosz hitelt tjra 25 o 3,7 130,8

a—Q . B f - e . felvev6k aranyaban
ban felvett piaci forgdeszkozhitelt kbvetGen atla- Uj hitelfelvétel 2 éven belil

gosan 57 millié Ft (hitelfelvevék: 131 milli6 Ft) for- ﬁslszefjrimeﬂvé”alat 25 94,2 37 1243
aranyaban

Oeszkoz forrast vontak be a vallalatok. Az eredmé- seszkéz hitelt di
g Forgoeszkoz hitelt Gjra 4 149,1 65 219

nyek kétéves id6tavon is fennalltak, vagyis az NHP :ii:’a,es‘:":;lkNaB_ré”Véba“

forgdeszkozhiteleket kovetben a vallalatok alapve-

t6en kevesebbszer és kisebb 0sszegben vettek fel forgdeszkdzhitelt, mint a kés6bbi, piaci hitel felvételét kbvetGen.
Azonban az NHP jellege mellett két masik tényezd is (részben) magyarazhatja ezt az eltérést, amelyekre jelen elemzés
keretei k6z6tt nem tudtunk kontrollalni: 1) ,survival bias”: a 2013-2015 kozott NHP forgdeszkozhitelt felvevd cégek
kozul a sikeresebbek vélhetGen nagyobb ardnyban mikodtek 2016 utan is, ezek egy része akar nagyobb vallalatta is
vélhatott, ami nagyobb hitel6sszegekkel és gyakoribb hitelfelvétellel parosulhat, 2) 2013-2015 koz6tt kedvezétlenebb
volt a gazdasagi helyzet, mint 2016 utan, igy a redlgazdasagi konjunktura szintén pozitivan hathatott a vallalati hitel-

felvételi kedvre.

A késébbi hitelfelvételi viselkedésben fellelhetd kiilonbségeket magyarazhatja, hogy az NHP forgdeszkozhitelek jel-
lemz6en mas strukturaban kertiltek folydsitasra a piaci forgdeszkdzhitelekhez képest, mely a hitelek amortizacidjaban
és futamidejében érhetd tetten leginkabb. El6bbiek atlagosan lassabban amortizalédnak, amely részben adddhat ab-
bdl, hogy a hitelintézetek a nem sztenderd és jellemz6en nagyobb hitel6sszegl egyedi Gigyletek esetében még inkabb
egyuttmU(kodtek az NHP-ban elérhetd futamidé maximalizalasaban, illetve ezek esetében mérsékelték amortizacios
elvarasaikat is. Ezzel 6sszefliggésben az azonositott NHP forgdeszkozhitelek esetében 2,75 év (median: 2,92 év), mig
a kés6bbi id6szaki normal piaci forgdeszkoz hitelek esetében 2,41 év volt (median: 1,21 év) a futamidé atlaga.

Ezen eredmények mind arra utalnak, hogy az 0j szerz6déskotések volumenére varhatéan negativan hathat az NHP
Hajrd 2021. szeptemberi lezardsa. A program mintegy masfél éves fenndllasa alatt kihelyezett 3000 milliard forint
amellett, hogy az anticiklikus gazdasagpolitikanak megfelel6en tamogatta a kkv hitelpiacot, el6rehozott keresletet
is indukalhatott, amely a kozeljov6ben visszafoghatja a vallalati hitelkeresletet. Masrészt az Uj szerz6déskotésekre
az is negativan hat, hogy az NHP korabbi ciklusait alapul véve az NHP forgdeszkozhitelek felvétele utan a vallalatok
atlagosan kevesebbszer és kisebb 6sszegben vonnak be Ujra ilyen forrast, tovabba az NHP hitelek jellemz&en hosz-
szabb futamidG6vel és lassabb amortizaciéval rendelkeznek, mint piaci tarsaik. Az NHP Hajra keretében nyujtott ked-

vezd kamatozasu hitelek emiatt még éveken at tdmogathatjak a kkv-k mikodését.

9 Az id6ben valtozd véllalati hatasokra az eltérd idGablak miatt azonban nem tudunk kontrolldlni.
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3. HITELEZESI FOLYAMATOK A
HAZTARTASI SZEGMENSBEN

A hitelintézeti szektor lakossdgi hitelallomanya 2021 negyedik negyedévében 204 millidrd forinttal béviilt a folydsitdsok
és torlesztések hatdsdra, ezzel az éves névekedési litem 15 szdzalékot ért el. A hiteldllomdny dinamikus béviilését elsé-
sorban a lakds- és a babavard hitelek névekedése tamogatta, utobbi termék decemberben mdr a lakossdgi hiteldllo-
mdny 17 szdzalékdért felelt. A negyedéves lakossdgi hitelkibocsdtds visszatért a pandémia el6tti szintre, ugyanakkor a
szerz6dott hitelek Gsszetétele érdemben maodosult: a jelzaloghitelek ardnya megnétt, mig a fedezetlen fogyasztdsi hi-
teleké csdkkent az uj szerzédéskdtéseken beliil. A lakdshitel-kibocsatdson beliil 27 szdzalékra emelkedett az uj lakdsok
vdsdrldsdra és épitésére felvett hitelek ardanya, amiben az oktdbertél elindult NHP Z6ld Otthon Program (ZOP) szerepet
jatszott. A lakdshitel-volumennel pdrhuzamosan éves 0Gsszevetésben tovdbb emelkedett a lakdshitel-szerzédések
szdma, és az dtlagos hitel6sszeg és futamidd is emelkedett. Az NHP ZOP keretében szerz6détt hitelvolumen fele a ké-
zép-magyarorszdgi régioban éplilé vagy mdr felépitett ingatlanokhoz kapcsolddik, mely régidban az dtlagos ZOP-hitel-
Osszeg 34,3 millio forint. A Csaladi Otthonteremtési Kedvezmény volumene mind haszndlt, mind uj lakds vdsdrldsa ese-
tén béviilt éves 6sszevetésben, a kihelyezett tdmogatdsok felét tovdbbra is a falusi CSOK adja 15 millidrd forint értékd
negyedéves volumennel. Az djonnan kététt lakdshitel-szerz6dések THM-alapu dtlagos feldra historikus mélypontra
siillyedt a negyedik negyedévben, ugyanis az emelkedd hozamokat a bankok még nem érvényesitették teljes mértékben
a hitelkamatokban, de el6retekintve tovdbbi dtdrazdsokat jeleztek. A személyi hitelek dtlagos kamatlaba sem emelke-
dett jelentdsen a kamatemelési ciklus kezdete 6ta, amiben a Mindsitett Fogyasztobardt Személyi Hitelek versenyélén-
kitd szerepe is kdzrejdtszhatott.

A Hitelezési felmérésre adott vdlaszok alapjdn a bankok vdltozatlan hitelfeltételek mellett is élénkiilé lakdshitel-keres-
letrél szamoltak be 2021 negyedik negyedévében, és az intézmények negyede mind a lakds-, mind a fogyasztdsi hitelek
irant 2022 elsé felében is tovdbbi keresletélénkiilésre szamit. A Banki konjunkturafelmérés alapjdn a bankszektor a
verseny tovadbbi fokozoddsat érzékelte a lakossdgi szegmensben, és 2022 elsé felében a vdlaszado intézmények mintegy
40 szdzaléka névelné a kitettségét mind a fogyasztdsi-, mind a jelzdloghitelek piacadn.

16. dbra: A hdztartdsi hiteldllomdny negyedéves tranzakcidi  Hazai haztartasi hitelezés

hitelcél szerint

500 MrdFt % e 2021-ben 15 szazalékkal béviilt a lakossagi hitelallo-

many. 2021 negyedik negyedévében a hitelintézeti
200 szektor lakossagi hitelallomanya 204 milliard forinttal
bévilt a tranzakcidk ereddjeként, ezzel az allomany
9327 millidrd forintot tett ki decemberben. 2021-ben

1231 milliard forintos allomanybdvilés valdsult meg,

200
100

mellyel az éves novekedési tGtem 15 szdzalékot ért el
-100

(16. abra). A fizetési moratérium torlesztéseket visz-

-200

e e e W szafogd hatdsanak kiszlirésével becslésiink szerint
S5 8§ 8 § 48 5 g g s 8 o o o ,

& & 8 %8 %8 8§ & % ® 8 & 8 szintén robusztus, 10 szdzalékos éves dinamika valé-
I Lakdscéld hitel [Fogyasztsi hitel sult volna meg. November 6ta a moratérium mar csak
CEgyéb hitel [Babavard hitel

—Osszesen —=Eves novekedési Gitem (jobb skala) mérsékelten tamogatja az dllomanybdvilést, mivel a

Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott és drfolyamhatdssal gérditetten kor-  lakossagi hiteldllomdany csupdn 6 szazaléka vesz részt
rigdlt netto hiteldllomdny-vdltozds. A tranzakciok tartalmazzdk az elszamo-

! et / tovébbra is a programban. A negyedéves tranzakcids
Ids hatdsat. Forrds: MNB.

béviilés kétharmadat, mintegy 135 millidrd forintot a
lakashiteltranzakcidk adtadk, mig a babavard hitelek
nélkili fogyasztdsi- és az egyéb hitelek esetében a
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17. ébra: Uj hdztartdsi hitelek a hitelintézeti szektorban
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mm Hitelkivaltas 10n4ll6 véllalkozok — NHP

[Babavaro hitelek —4 negyedéves atlag

Megjegyzés: A hitelkivdltds csak a végtorlesztéssel és a forintositdssal 6ssze-
fliggé kivdltdsokat jeldli. Az egyéb fogyasztdsi hitelek a gépjarmdi-, illetve az
druvdsdrldsi- és egyéb hiteleket tartalmazzdk, babavdrd hitelek nélkiil. For-

rds: MNB.

18. dbra: Az uj kibocsdtdsu lakdshitelek megoszidsa hitelcél

szerint
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Forrds: MINB.

10 Az NHP keretében 6nall6 vallalkozéknak nyuijtott hitelek nélkal.
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torlesztések meghaladtak a hitelkihelyezéseket. A ba-
bavard hitelek allomanya 107 millidrd forintos ne-
gyedéves bdviilést kovet6en 1569 milliard forintot
tett ki, mellyel mar a lakossagi hitelallomany 17 sza-
zalékaért felel a termék.

A lakossagi hitelkibocsatas visszatért a pandémia
el6tti szintekre. A hitelintézetek 2021. negyedik ne-
gyedévben 647 millidrd forint értékben kotottek hitel-
szerz8déseket!® a haztartdsokkal, ami a terméktipu-
sok szempontjabdl eltérd dsszetételben, de ismét el-
érte a pandémia elGtti szintet, az el6z6 év azonos id6-
szakat pedig 23 szazalékkal haladta meg (17. dbra). A
fedezetlen fogyasztasi hitelek kdziil a személyi kélcso-
ndk negyedéves kibocsatasa 11 szdzalékkal, a baba-
varo hiteleké pedig 36 szdzalékkal maradt el a jarvany
megjelenése el6tti volumenektdl. A babavard hitelek
(123 millidrd forint) visszaesését egyrészt a termék
2019. juliusi induldsat kovetd erdteljes felfutdsa
okozta magas bdzis magyardzza, de a termék csok-
kend kihasznaltsagat jelzi, hogy a szerz6déskotések az
el6z6 év azonos iddszaki kihelyezéseitdl is 16 szaza-
lékkal elmaradtak. A negyedéves kibocsatas felét add
lakashitel-kihelyezések 325 millidrd forintos volu-
mene 39 szazalékos novekedést jelentett a 2019 ne-
gyedik negyedévi szinthez képest, melyben a 2021-t6l
elérhet6 Uj otthonteremtési tdmogatasok érdemi sze-
repet jatszottak. A kib&vitett tdmogatasi rendszer a
szabad felhasznalasu jelzéloghitelek kibocsatasara
(27 milliard forint) is élénkit6leg hatott, 44 szzalékos
ndvekedést hozva el6z8 év azonos id6szakdhoz viszo-
nyitva.

Az NHP Z6ld Otthon Program indulasaval a negyedév
soran emelkedett az uj lakas vasarlasdra vagy épité-
sére felvett lakashitelek aranya. A lakashitel-igénylé-
seken belll a negyedik negyedévben is dominalt a
haszndlt lakas vasarlasa, mely a lakashitel-kibocsatas
kétharmadaért felelt (18. abra). Mig 2021 elején az
otthonfelujitasi tdmogatds kapcsan a felujitasi és kor-
szer(sitési célokra igényelt hitelek részaranya emel-
kedett, a negyedik negyedévben az oktéberben elin-
dult NHP Z6ld Otthon Program az Uj lakasok vdsarldsa
és épitése céljabdl felvett hitelek iranti keresletre ha-
tott élénkit6éen. 2021 utolsé negyedévében az e
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19. dbra: Az uj lakdshitelek dtlagos szerzédéses ésszege és  célbdl felvett hitelek az Ujonnan szerz6dott lakashite-

futamideje lek 27 szazalékat tették ki, ami az év elejéhez képest
,, Millié Ft B, 11 szazalékpontos emelkedést jelent. Az otthonfeluji-
20 | L 20 tasi tamogatas el6finanszirozasara februartdl beveze-

18 1 M 18 tett tdmogatott jelzdloghitelbdl 2021. decemberig
i 12 Osszesen 46 milliard forintos volument szerzédtek le
12 w 12 a bankok, ebbdl 6,4 milliard forintot a negyedik ne-
104 Mo gyedévben.

8 ]
6 M‘M "6 A lakasarak emelkedésével parhuzamosan tovabb
4 4 L P . s .
5 ] L, nétt a lakashitelek atlagos hitelosszege és futam-
0 T s O ideje. A 2021 negyedik negyedévében megkotott hi-
555K SSEESEOESo0ESa0Y SaoEEEoEsanESEoE555Y o , e
ST 0T oL TONE o Re T BeTo- e O e T w0 Te o telszerz6dések darabszdma valamennyi lakdscél ese-
S 3 S S S s 8 8 & 8 . P i . .
& & & R’ R & /& & R R tében emelkedett az el6z6 év azonos idGszakdhoz vi-
Atlagos szerzGdéses 6sszeg Atlagos futamidé

[ —-Ujlakésok ——Egyéb —o—Hasznalt lakasok szonyitva. Legnagyobb mértékben, 61 szézalékkal a

Megjegyzés: A futamidék szerz6déses dsszeggel sulyozott dtlagok. Forrds: felUjitas celjabol igenyelt lakashitelek boviltek, me-
MNB. lyek a 2021-t6l igénybe vehet§ otthonfeldjitasi tdmo-
gatas el6finanszirozasara is szolgdlnak. A lakasarak
2021-ben folytatddd emelkedése az atlagos hiteldsz-

20. dbra: Az uUj lakdshitel-volumen megoszldsa kamatperio- szegekben, és vele parhuzamosan az atlagos futam-

dus szerint, valamint a Min@sitett Fogyasztébardt Lakdshitel idékben'! is megjelent: hasznalt lakds vésarlasa ese-

termékek ardnya tében 3 millid forinttal (13 millid forint), Uj lakas ese-
100 2 % 00  tében pedig 5 millié forinttal (18 millié forint) na-
90 - F 90 gyobb hitel6sszeget igényeltek 2021 decemberében,
80 1 8o mint a pandémidt megel6z8en, ezzel egyitt pedig a
70 + r 70 PRV . . . Y
“ o szerz6déses Osszeggel sulyozott atlagos futamidg is
< | L 5o rendre 19 és 22 évre tolddott ki (19. abra). A negyedik
40 - y L 40 negyedévben megfigyelhet6 dinamikusabb emelke-
30 < I I I I I I I 30 désben az NHP ZOP is szerepet jatszott, melynek ke-
20 1 I I r2 retében a piacinal magasabb hiteldsszeg igényelhetd
12 ey ;0 legfeljebb 25 éves futamidd mellett (2. keretes irds).
g T== é T== é -== é -== é T== é T== Emelkedett a hosszu kamatperiddussal rendelkezé
T mmEvor Balii vaitor T lakashitelek aranya. A 2021 negyedik negyedévében
W5 dves fixdlds W10 éves fixalas megkotott lakdshitel-szerz6dések 78 szazaléka leg-
[ JFutamidd végéig fix -@-MFL részesedés

Megjegyzés: Az MFL termékek részesedése a lakds-takarékpénztari folydsi- aldbb 10 évre, vagy a futamidd végéig fix kamatozas

tdsoktol sziirt, legaldbb 3 évre (2018. IV. negyedévtdl legaldbb 5 évre) kamat-  mellett jott |étre, utdbbi részaranyanak érdemi emel-
fixdlt dj kibocsdtashoz viszonyitva. Forrds: MNB. kedése mellett (20. dbra). A futamidé végéig kamatfi-
xalt hitelek térnyerésében az oktébertél elindult NHP
ZOP is szerepet jatszott, melynek keretében az igé-
nyelhetd hitel futamidd végéig rogzitett kamatperio-
dussal érhet6 el. A kamatkockazat mérséklédésében
a kizdrdlag hosszabb, legaldbb 5 éves kamatperidédus-
sal elérhet6 MindGsitett Fogyasztobarat Lakashitelek

tovdbbra is meghatdrozé szerepet jatszanak: a

1 A hitelésszeg és a futamidd esetében egyarant szerz6désenként, és nem addsonként vett dtlagok.
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21. dbra: Az uj lakdshitelek THM-szintje

% %

——Lakashitel - viltozé kamatozas vagy legfeljebb egy éves kamatfixdlds
——Lakashitel - 1 éven tul - maximum 5 évre fixdlt kamatozas

— — Lakashitel - 5 éven tul fixalt kamatozas

—o—Mindsitett Fogyasztobarat Lakashitel

Megjegyzés: Volumennel sulyozott THM. Forrds: MINB.

22. dbra: Az uj lakdshitelek THM-alapu feldra

szézalékpont szazalékpont

—— Lakashitel - valtozé kamatozas vagy legfeljebb egy éves kamatfixalas

——Lakashitel - 1 éven tll - maximum 5 évre fixdlt kamatozas
— = Lakashitel - 5 éven tul fixalt kamatozds
—0—Mindgsitett Fogyasztdbarat Lakashitel

Megjegyzés: A vdltozd vagy legfeljebb 1 évig fixdlt kamatozdsu lakdshitelek
esetében a 3 havi BUBOR, mig az éven tul fixdlt lakdshitelek esetében a meg-
feleld IRS feletti, THM-alapu simitott feldr. Az NHP ZOP esetében 0 szdzalékos
forrdskéltséggel szamolva. Forrds: MNB.
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minGsitett termék 195 millidard forintos negyedéves
kibocsatdsa a hasonlé kamatperiédussal bird lakdshi-
telek kétharmadat adta.

A kamatkérnyezet emelkedése még nem gylir(izott
at teljes mértékben a hitelkamatokba, ezért a lakas-
hitelek felara historikus mélypontra siillyedt. A 2021
negyedik negyedévében megkotott lakashitel-szerz6-
déseken belil az 1-5 évre rogzitett kamatperiddusu
hitelek esetében 0,3 szazalékponttal 5,6 szazalékra,
mig az 5 éven tul kamatfixalt hitelek esetében 0,1 sza-
zalékponttal 4,5 szazalékra emelkedett az atlagos hi-
telkoltség a negyedév sordn (21. dbra). Ezzel szemben
a lakashitelek THM-alapu simitott felara valamennyi
kamatfixalasi kategoridban jelentésen csokkent. Az
1-5 évre rogzitett kamatozasu hitelek esetében 1 sza-
zalékponttal 1,7 szézalékpontra, mig az 5 évnél hosz-
szabb futamidére kamatfixadlt lakdshitelek esetében
0,5 szazalékpontos negyedéves mérséklGdést kove-
t6en 1 szazalékpontra slllyedt az atlagos kamatmarzs
(22. abra). A legalacsonyabb, 0,4 szazalékpontos felar
mellett a MindGsitett Fogyasztdbarat Lakashitelek ér-
hetdk el a bankok kindlataban. A csékkend kamatfel-
arak azt jelzik, hogy a kamatkérnyezet valtozdsaval
emelkedd banki forraskoltségek még nem gydirliztek
at teljes mértékben a hitelkamatokba. Az alacsony at-
arazddas egyrészt a valtozd kamatozasu hitelek Uj ki-
bocsatason bellli mérsékelt aranyanak, valamint a
hosszabb tavra rogzitett lakashitel konstrukcidk ka-
matkondicidiban tapasztalhaté lassabb alkalmazko-
ddsnak volt kdszénhetd®2. A lakashitelek drazasat be-
folydsolé hosszi hozamok és forraskoltségek sulyo-
zott atlaga 2021 folyaman 2 szazalékponttal emelke-
dett, mig az atlagos THM minddssze 0,5 szazalékpont-
tal n6tt 4,7 szazalékra, igy a lakashitelek atlagos feldra
2,7 szazalékpontrdl 1,2 szazalékpontra sillyedt 2021
decemberére.

A Mingsitett Fogyasztobarat Személyi Hitelek
(MSZH) részaranya stabil a személyihitel-kibocsatas-
ban. 2021 negyedik negyedévében 27 milliard forint
értékben folydsitottak MSZH termékeket, ezzel min-
den 6todik személyi hitel fogyasztébarat mindsitéssel

12 Az Gj folydsitasu lakashitelek atdrazési gyakorlatardl a 2021 decemberi Pénzligyi Stabilitdsi jelentés 5. keretes irdsa ad részletes tdjékoztatast:

https://www.mnb.hu/letoltes/penzugyi-stabilitasi-jelentes-2021-december.pdf
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23. abra: Az Uj kibocsdatdsu személyi hitelek volumenének és
THM-alapu feldrénak alakuldsa az MSZH terméket forgal-
mazo intézmények kérében

Mrd Ft szazalékpont
80 20

2021. febr marc 4dpr maj jun jul aug szept okt nov dec

jan

EmNem MSZH volumen EEMSZH volumen

=@-Nem MSZH felar (j.s.) ©O-MSZH felar (j.s.)

Megjegyzés: Dolgozdi kélcsonok nélkil. A THM-alapu felérat a THM és a hi-
telek futamidejének megfelel6 BIRS hozamok kiilénbségeként szamitottuk.
Volumennel sulyozott dtlagos THM-feldr. Forrds: MINB.

24. dbra: A hitelezési feltételek valtozdsa a hdztartdsi

szegmensben

% %

100 100

SZIGORITAS

ENYHITES

—.:EZ—_:52_-:'E'Z'_-:'E'Z’;:’;’z’;:’;’z’;:’;’z’;:;z—_:;z;
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-e-Lakashitel -B-Fogyasztasi hitel o
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Megjegyzés: A nettd ardny a szigoritok és az enyhitbk kiilénbsége piaci része-
sedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.
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rendelkezett. A harmadik negyedévhez képest 8 milli-
ard forinttal kevesebb MSZH szerz6déskotés tortént,
a visszaesés azonban a nem mindsitett személyi kol-
csonoket is érintette. A termék 2021. januari induldsa
Ota 6sszesen 109 millidrd forint MSZH hitel keriilt fo-
lyésitasra. Az MSZH termékek a nem mindsitett ter-
mékekhez képest magasabb 6sszegben, hosszabb fu-
tamid6 mellett, és alacsonyabb kamattal keriltek ki-
helyezésre a negyedik negyedévben is. Az atlagos hi-
tel6sszeg 3,6 millid forintos értéke decemberben 1,6
millié forinttal volt magasabb a nem minésitett ter-
mékekhez képest. Az MSZH termékek futamideje at-
lagosan fél évvel hosszabb, mig az atlagos THM 1,7
szazalékponttal kedvezébb a nem mindsitett tgyle-
tekhez képest. Az MSZH termékek volumennel sulyo-
zott atlagos THM-felara 6,7 szazalékpontra sillyedt
decemberre, ami 3,1 szdzalékponttal alacsonyabb a
nem MSZH termékekhez képest az MSZH-t forgal-
mazo intézmények korében (23. abra).

A bankok a lakascélu hitelek sztenderdjein nem val-
toztattak, a fogyasztasi hiteleknél azonban szigori-
tottak a negyedik negyedévben. A Hitelezési felmé-
résre adott valaszok alapjan 2021 negyedik negyedév-
ében a megkérdezett intézmények Gsszességében
nem valtoztattak a lakashitelek feltételein, ugyanak-
kor a bankok netté értelemben vett 35 szdzaléka
emelt a hitelfolydsitasért felszamitott dijakon, mig 58
szazalékuk a feldrak mérséklését jelezte, mely mogott
az emelkedd forraskoltségek banki kamatokba tor-
ténd késleltetett atgylrlzése allhat. A kdvetkezd fél
évre el6retekintve nettd 13 szdzalékuk tervez lazitani
a lakashitelek sztenderdjein, azonban a hitelkamat és
a forraskoltségek kozotti szpred novelését a bankok
egyharmada helyezte kilatasba (24. dbra). A fogyasz-
tasi hitelek feltételein a valaszadd bankok 10 szdza-
léka szigoritott a negyedév soran, mely leginkdbb a
személyi hiteleket érintette. A szabad felhasznaldsu
jelzaloghitelek és a gépjarm(ihitelek esetében ugyan-
akkor rendre 23 és 58 szazalékuk lazitott a negyedév
sordn a felarak mérséklése révén. 2022 elsé felére a
bankok egyharmada a felarak novelése révén elsésor-
ban a szabad felhasznalasu jelzaloghiteleket érinté
szigoritdsokat helyezett kilatasba.

A bankok fele élénkiilé keresletrdl szamolt be a la-
kashitelek piacan. 2021 negyedik negyedévében a Hi-
telezési felmérésben részt vevd intézmények kozel
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25. dbra: Hitelkereslet a hdztartdsi hitelezési fele élénkll6 keresletr6l szdmolt be a lakashitelek
szegmensben irdnt, amiben a Z6ld Otthon Program elinduldsa is sze-
% % ., . 7 7
100 100 repet jatszhatott. A bankok nettd 23 szazaléka a 2022.
80 - 80
o 60 | | e elsé félévében is tovabb élénkiil6 hitelkeresletre sza-
g 409 A 40 mit, amit a ZOP novekvd népszer(isége, valamint a pi-
& 20 A B8l 20 - . . «
ol L, aci hitelek kamatemelkedése miatt el6rehozott ke-
& 20 L 20 reslet is tdmogathat (25. dbra). A negyedév soran a
o
§ ™ o bankok nett6 értelemben vett 19 szdzaléka tapasztalt
-60 - r -60
80 | | a0 keresletélénkilést a fogyasztasi hitelek irant, 25 sza-
-100 . . . . . — 100 zalékuk pedig 2022 elsé felében is tovabbi élénkii-

]
o
o
~

|ésre szamit. A személyi- és gépjarmUhitelek esetében

-e-Lakashitel -m-Fogyasztasi hitel

5 rendre 32 és 58 szazalékuk var tovabbi élénkulést.

Megjegyzés: Az erésebb és gyengébb keresletet jelz6 bankok ardnydnak kii- A lakossagi szegmensekben a bankok mintegy 40 sza-

I6nbsége piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alap- ~zaléka novelné a kitettségét 2022 elsé felében. A

Jan. . . . . Banki konjunktirafelmérés alapjan a bankszektor a
26. dbra: A bankok vdrakozdsa a hitelvolumen és a

portfoliominéség alakuldsdra a hdztartdsi szegmensben
0 20 40 60 80 100 %

verseny tovabbi fokozdddasat érzékelte a lakossagi
szegmensben. Ezzel 6sszefliggésben 2022 elsé felében

a valaszado intézmények 38 szazaléka tervezi névelni a

Fogyasztsi hitel fogyasztasi hiteleinek dllomanyat, a jelzéloghiteleikét

pedig 40 szazalékuk (26. abra). Emellett egy intézmény

Portféliémingség

elzdloghitel mar azt jelezte, hogy csékkentené a jelzaloghitelei &llo-

manyat. A jelzaloghitelek esetében csékkent azok ara-

asi hitel . S IVe < g , . s , ,
Fogyaszdsihite nya, akik a portfélidmin&ség tovabbi romlasara szami-

Volumen

tanak: a fogyasztasi hitelek esetében a bankok ne-

Jelzaloghite! gyede, a fedezett portfdlié esetében azonban mindész-

0 0 40 60 80  100% sze 13 szazalékuk szamit romlasra.

B Csokkent/romlik O Nem valtozik B Nével/javul ‘

An gV K-tam asok fel falusi K-
Megjegyzés: A hitelintézetek sulyozatlan megoszldsa. Forrds: MINB, a bankok egyefe es CSOK-ta Og?tals? /e ea a/ us FSO
vdlaszai alapjdn. hoz kotédott. A 2021 januarjatol életbe 1ép6 Uj ott-

. g et , , honteremtési tamogatasok®® egy jelentds része a Csa-
27. dbra: A CSOK-szerzédéskotések volumene a tdmogatds & gYJ

célja szerint
Mrd Ft % ami az igényelt CSOK tdmogatasok volumenében is

ladi Otthonteremtési Kedvezményhez kapcsolddott,

tikr6z6dott. A negyedik negyedév sordn a bankok
megkozelitéleg 7700 tdmogatasi szerz6dést kotottek
a csaladokkal a CSOK keretében, mintegy 18 milliard
forint értékben. A kihelyezett 6sszeg 62 szdzalékat Uj
lakds épitése vagy vasarlasa céljabodl folydsitottak,

haszndlt lakas vasarlasara pedig kozel 7 milliard forint
kerilt kihelyezésre (27. abra). A negyedik negyedéves

@ Falusi CSOK lakashitel-kibocsatds 29 szazaléka, mintegy 95 milli-
| akdsbivités B X s X . ’ )
EHasznalt lakds vésarlas ard forint k6t6dott a falusi CSOK-ot is magaba foglald
[JUj lakas vasérlas

mmUj lakas épités T ;. ,

-@-CSOK-hoz kapcsolddd hitelek aranya a lakdshiteleken belil (j.s.) Csaladl Otthonteremtes' KedVeZmenyheZ, melynek

Megjegyzés: A falusi CSOK felhaszndlhaté haszndlt lakds vdsdrldsdra, vala-  kdzel fele CSOK-hoz kapcsolédd piaci hitel volt. A
mint korszer(isitésre és bévitésre. Forrds: MNB, Pénziigyminisztérium. 2019 jL’JIiusétél elérhetd falusi CSOK irant tovabbra is

13 Jjlakds-afa 5 szazalékra csokkentése, CSOK-kal vasarolt Uj ingatlanok dfa-mentessége, llletékmentesség CSOK-kal vasarolt lakds esetén, Tébbge-
neracids CSOK, Otthonfeldjitasi tamogatas, Otthonfelujitasi tamogatott lakashitel.
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28. dbra: Lakdshitel-feltételek vdltozdsa és a vdltozds ird-

nydba hato tényezbk a V4 orszdgokban
% %
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= 60 A + 60
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Magyarorszag Csehorszdg | Szlovékia |Lengyelorszag Eurdzdna

EmLikviditési és tékehelyzet EmCiklikus tényezék

Bl Versenyhelyzet [1Egyéb okok

——Hitelezési feltételek valtozasa

Megjegyzés: Az egyes kategdridk értékei a tematikusan odatartozo tényezék
szamtani dtlagaként adddnak. A pozitiv értékek a feltételek szigoroddsdt, a
negativak az enyhitést jelolik. Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.

29. abra: A feldr nemzetkézi 6sszehasonlitdsa a hazai pénz-

nemben nyujtott lakdscélu hiteleknél
szazalékpont szazalékpont

-1 -1
B e awi TR L L E PR
- < 5 . . . ! ! .
g &8 &8 & & & & § &8
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
——Magyarorszdg =~ e Romania Szlovékia
- - Lengyelorszag ----Csehorszag ——Eurdézdna

Megjegyzés: A vdltozd vagy legfeljebb 1 évre fixdlt kamatozdsu lakdscélu hi-
telek esetében a 3 havi bankkézi kamat, mig az ennél hosszabb futamidére
kamatfixdlt hitelek esetében a megfelels IRS feletti, hdromhavi simitott ka-
matfeldr. Magyarorszdg esetében az NHP ZOP 0 szdzalékos forrdskéltségét
is figyelembe véve. Forrds: MNB, EKB, EMF, Datastream, nemzeti jegyban-
kok.
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erGteljes kereslet mutatkozik, mely a negyedéves
CSOK-tdmogatdsok felét adta. A konstrukcio kereté-
ben kozel 3 ezer szerz6dés jott létre a negyedév so-
ran, mintegy 15 millidrd forint értékben, melynek 80

szazaléka ingatlan vasarlasara és korszerUsitésére ira-
nyult a preferalt kistelepiléseken.

Nemzetkozi kitekintés a haztartasi hitelezésben

e

A lakossagi hitelfeltételek orszagonként eltérd
iranyba valtoztak a régioban. Mig az eurodvezet és
hazank esetében a lakashitelek sztenderdjei 6sszessé-
gében nem valtoztak 2021 negyedik negyedévében,
addig a tobbi visegradi orszag koziil Szlovakidban és
Csehorszdgban a bankok a lakashitelfeltételek enyhi-
tését jelezték (28. dbra). A cseh bankoknal a lazitas
iranyaba haté tényez6k kozott szerepelt a szektor
kedvezd likviditasi és t6kehelyzete, mig a szlovak in-
tézmények az er6sddé versenyt, valamint a kedvezd
konjunkturalis kilatasokat emlitették. A régidban
egyedil Lengyelorszagban szigoritott a bankok netto
értelemben vett 15 szazaléka a vizsgalt idGszakban,
ahol mar a harmadik negyedévben is szigoritottak a
bankok a hitelhez jutas feltételein.

A régio valamennyi orszagaban csdkkent éves 6ssze-
vetésben a lakashitelek felara. A hazai lakashitelek
kamatfeldra 1,6 szazalékpontos éves mérsékl6dést
kovetéen 0,87 szazalékpontra sullyedt 2021 végére,
ezzel Csehorszag utan a masodik legalacsonyabb szint
volt megfigyelhet6 Magyarorszagon, Romadnidval
megegyez6en. A jelent8s csokkenés oka, hogy a felar-
szamitas alapjdul vett IRS-ek év eleje 6ta tartd emel-
kedése ellenére a lakashitel-kamatok csak mérsékel-
ten emelkedtek. Romaniaban és Csehorszagban szin-
tén jelentGs, rendre 2 és 1,5 szazalékpontos éves mér-
séklédés volt megfigyelhetd, mig Szlovakia és Len-
gyelorszag esetében egyarant 0,5 szazalékponttal
multdk alul a lakashitel-felarak a 2020 negyedik ne-
gyedévi szinteket (29. abra). Korabbi tapasztalatok
alapjan a hosszabb hozamok begy(ir(iz6dése némi at-
menetet kovetéen megjelenik a hitelkamatokban, igy
2022-ben a feldarak emelkedésére szamitunk.

Tovabbra is van tér a hazai hitelpenetracié noveke-
dése el6tt. A hazai éves hdztartasi hiteldinamika 15
szazalékot ért el 2021 végén, ami tovabbra is kiugréan
magas nemzetkozi 6sszevetésben (30. abra), és mind



30. dbra: A hdztartdsi hitelek éves névekedési iiteme és a
GDP-ardnyos hiteldllomdny nemzetkézi 6sszehasonlitdsban

Eves névekedés (2020. IV. és 2021. IV. negyedév kézétt, %)
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a régids orszagok, mind az eurotvezet novekedési
Utemét meghaladta. Mindez részben az eurdpai 6sz-
szehasonlitasban — mind idétartamat, mind jogosult-
sagi korét tekintve — példa nélkulinek szamito fizetési
moratorium hatdsabadl fakadt, de a hitelkiaramlas en-
nek kisz(irésével is robusztus. A lakossagi hitel/GDP
mutato értéke egy év alatt 1,7 szazalékponttal nove-
kedett, és 2021 harmadik negyedévének végén 17,3
szazalékot tett ki. Ezzel hazdnk Romania és Lettorszag
utdn a harmadik legalacsonyabb mutatdval rendelke-
zik, igy O0sszességében tovabbra is érdemi tér mutat-
kozik a hazai hitelpenetracid egészséges szerkezetben
torténd novelésére. A V3 orszagok GDP-aranyos la-
kossagi hitelallomanydanak atlaga 34 szazalékot, az eu-
rozéna atlaga pedig 52 szazalékot tett ki ebben az id6-
szakban.
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2. KERETES iRAS: AZ NHP ZOLD OTTHON PROGRAM EDDIGI TAPASZTALATAI

Az Orszaggytilés 2021. majusi dontése nyoman az MNB torvényben rogzitett céljai kozé bekerilt a kdrnyezeti fenn-
tarthatdsag el6mozditasa. A jegybank 2021. juliusban kdzzétett zold eszkdztar-stratégidjaban megfogalmazott jové-
kép szerint Magyarorszag fenntarthatd felzarkdzdsa a gazdasag zold atallasaval valésul meg, amelynek feltétele, hogy
legkés6bb az évtized végére egy olyan pénziligyi rendszer alakuljon ki hazankban, amely figyelembe veszi és érvénye-
siti a kornyezeti fenntarthatdsagi szempontokat. A lakashitelek piaca megfelel6 kiindulépontot jelent a zéld szem-
pontok beépitésének tamogatasahoz, tekintettel arra, hogy a hazai primerenergia-felhasznalas harmadat kitevé la-
koingatlanallomany energetikai hatékonysaga alacsony, korszerUsitésére jelentds tér all rendelkezésre. A Novekedési
Hitelprogram részeként 2021. oktéberben elindult NHP Z6ld Otthon Program (ZOP) a zold lakashitel piac Iétrejottét
és a kornyezeti fenntarthatdsagi szempontok hazai lakaspiacon torténd érvényesiilését segiti eld.

A ZOP kedvez6- és a futamidG végéig rogzitett, igy kiszamithatd kamatozasu hitellel segiti az energiahatékony, Uj
lakasok vasarlasat és épitését, kdzvetetten 6sztonzve ezzel az épitdi oldalt is energiahatékony lakohdazak épitésére. A
jegybank az NHP kordbbi — a kkv szektor forrashoz jutasat tdmogatd — szakaszaihoz hasonldan ezuttal is 0 szazalékos
kamat mellett biztosit a hitelintézeteknek refinanszirozasi forrast, amelyet azok maximum 2,5 szazalékos kamat mel-
lett hitelezhetnek tovabb lakossagi Gigyfelek részére. A hitelt tehat csak természetes személyek igényelhetik, energia-
hatékony (legalabb BB energetikai besoroldsu és legfeljebb 90 kWh/m2/év primer energiaifelhasznalasu) Uj lakasok
és csaladi hazak sajat lakhatas céljabdl torténd vasarlasara, illetve épitésére. Legfeljebb 70 millio forintnyi hitel vehetd
fel, a maximalis futamidé pedig 25 év lehet.

Az Ujlakas-hitelek magasabb volumenéhez 2021. novembert6l mar hozzajarulhatott a ZOP is, ami irant az indulas 6ta
jelent6s érdekl6dés mutatkozik a lakossagi ligyfelek részérél. Mig oktdberben a néhany banknal elhiz6dé termékfej-
lesztés és a hitelbirdlatok id6igénye miatt nem tortént

szerz6déskotés a ZOP keretében, addig novemberben az Ahitelintézeti szektor Uj haztartasi lakdshitel-

szerz6dései
Uj lakas vasarlasara vagy épitésére kibocsatott hitelvolu- 130 -M4Ft - darab_ 15 600
Y 2 . 2 A
men 47 szazaléka, decemberben mar mintegy kéthar- ./ | | wemm
mada, az idei év janudrjaban pedig kdzel 80 szazaléka kap- A A A
) . . o 120 1 A A | 8000
csolddott a programhoz, egytittesen 59 milliard forint 6sz- 18 mEmm
s s R PP = 90 4 14 r 6000
szegben. A hasznalt lakasok vasarlasara felvett hitelek vo- A A 1 B
lumenének oktobertsl megfigyelheté mérsékl6déséhez az  ©° | 77 7705 [ o
. i . 6366
is hozzdjarulhatott, hogy a Zold Otthon Hitel alacsonyabb 30 - L 2000
torlesztérészlete hasznalt lakas vasarlasa helyett Uj, ener- 5 q0 15 17 18 16 14 14 12 30 8 & |,
giahatékony lakds vésarlasira 6sztonozhette a lakossagi E 5 & E ‘é s 2 3 % T 8 & &
i i =
tgyfeleket, akar az eredetileg tervezettnél magasabb hi- g g
o . . q . o Felujitas és egyéb M Hasznalt lakas vasarldsa
telosszeg vallaldasa mellett is. A ZOP keretében felvett hi- I 0 lakés vasérlds/épités (ZOP nélkii) m NHP ZOP
telek atlagos 6sszege magasabb, futamideje hosszabb, az QlDaebszsmi(jobbE kel

Forras: MNB.

atlagos THM pedig jelent&sen kedvezSbb a piaci konstruk-

ciokénal.

2022. februar 25-ig a programban részt vevd hitelintézetek 2519 tgyletet jelentettek az MNB felé 77 milliard forint
Osszegben, tehat a keretdsszeg mintegy 40 szazaléka mar elfogyott. A szerz6dések kozel kétharmada esetében a hi-
telhez allami kamattamogatast (,,zold CSOK”) is igénybe vettek az addsok. A 2022. februdr 28-an ténylegesen kinn
lév6 — azaz a mar lehivott, de még nem torlesztett — dllomany 22 milliard forint, a szerz6dott 6sszeg mintegy 30
szazaléka, mivel a szerz6dések nagyobb része épités el6tt/alatt all6 ingatlanokhoz kapcsolddik, igy kés6bbi lehivassal
(is) jar.
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A leszerz6dott volumen mintegy 60 szazalékat, 6sszesen 45,6 milli-

Az NHP ZOP keretében létrejott
szerz6dések hitelcél szerinti megoszlasa

ard forintot sajat épitésekre vettek fel. Ezen hitelcél keretében a
volumen kozel 80 szazalékabdl csaladi haz épitését finansziroztak a
haztartdsok, melynek kétharmada valamely vidéki (K6zép-Magyar- 11,0 Mrd Ft
orszagtdl eltérd) régidban valdsul meg. Epiilé ingatlan vasarlasara 387 db

kozel 12 millidrd forint értékben nyujtottak hitelt a bankok, melybdl
65 szazalékban lakast vasaroltak. Elkészult ingatlan vasarlasahoz 19%51:':;"
mintegy 20 milliard forintnyi kibocsatas kapcsolddott, melynek 80
szazalékabdl lakast vettek az addsok. Utébbi két hitelcél esetében

volumen szerint a hitelek atlagosan 80 szazaléka a K6zép-Magyar-

orszag régidba dramlott. SISSEREREES
Igész lakas/haz vésarlasa
A Zold Otthon Hitelb6l vasarolt vagy épitett ingatlanok 53 szazaléka B EpdilG lakds/haz vasarlasa

Forrés: MNB.

csaladi haz volt, ennek kozel haromnegyede mar meglévd telken

torténd épités. Az ligyletek 34 szdzaléka lakasokhoz kot6dott, me- Az NHP ZOP keretében létrejtt szerzédések darabszém
szerinti megoszlasa ingatlantipusonként

lyek atlagos forgalmi értéke 57 millié forint volt. A kedvezé feltéte-
lek és a lakhatdsi cél okan a ZOP keretében vasarolt lakasok atlagos
alapteriilete 85 négyzetméter, mig a hazak mérete atlagosan 127
négyzetméter. |kerhaz/sorhazban toérténd ingatlanvasarlashoz az
ligyletek 12 szazaléka kapcsolddott.

A létrejott szerz6dések volumenének fele a K6zép-Magyarorszag
régidban épulé vagy mar felépitett ingatlanokhoz kapcsolédik, da-
rabszam szerint pedig a hitelek 46 szazalékat hasznaltak fel ebben

a térségben. Itt az atlagos hitelosszeg 34,3 millié forint, mely meg-

. . i Slee . L )  Haz u Lakas
haladja a teljes portfolié 30,6 millié forintos atlagos hitelosszegét. Telek és haz m Ikerhdz, sorhaz
Futamidd tekintetében a kdzép-magyarorszagi hitelek volumennel Egyeb

Forras: MNB.

sulyozott atlagos futamideje csak kismértékben Iépi tul a teljes ZOP
portfdlié 20,8 éves atlagat.

Az NHP ZOP keretében létrejott szerz6dések
volumen szerinti terileti eloszlasa

2%
22 M Ft
479/189 e Ft/10%
10% 28 M Ft
28 M Ft 452/225 e Ft
393/210 e Ft
8%
4% 27 M Ft

29 M Ft 615/203 e Ft

780/212 e Ft

Megjegyzés: Fekete szinnel a volumen terileti megoszlasat, piros szinnel
az adott régidban jellemz6 atlagos hitelésszeget, z6ld szinnel a lakds/haz
ingatlantipusonkénti atlagos — bank altal megadott forgalmi érték és
hasznos alapterilet hanyadosaként ad6do6 — négyzetméterdrakat
tlintettiik fel. Forras: MNB.
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4. MELLEKLET: MODSZERTANI MEGJEGYZESEK

Az elemzés alapjat statisztikai adatok és a Hitelezési felmérés eredményei adjak.
1. Hitelaggregdtumok és hitelkamatok adatai

A Magyar Nemzeti Bank torvény altal meghatarozott feladata statisztikai adatok kozlése a hitelintézeti rendszer mu-
kodésére és az orszag pénziligyi helyzetére vonatkozdan. Az MNB honlapjan megtalalhatdak az 6sszedllitott statiszti-
kak, a f6 adatokat bemutatd sajtokdzlemények és a statisztikak készitésének mddszertani leirasai. A weboldal elérési
cime: http://www.mnb.hu/statisztika

2. Hitelezési felmérés

A Hitelezési felmérés segit feltarni, hogy a meghatarozé hazai bankok hogyan latjak, értékelik a piaci folyamatokat,
illetve hogyan alakitjdk stratégidjukat és azon belll hitelezési politikajukat. A lakdshitelekkel kapcsolatos kérdésekre
9, a fogyasztasi hitelezéssel 6sszefiggben 11 bank adott valaszt. A 2021 negyedik negyedév végi adatok alapjan a
lakascélu hiteldllomanyra vonatkozdan a felmért intézmények a bankszektor 86 szazalékat fedik le, mig a fogyasztasi
hitelek piacanak 93 szazalékat. A vallalati kérdGivet 6sszesen 15 bank toltotte ki, ezek a vallalati hitelek piacanak 95
szazalékat képviselik, az Uzleti ingatlanhitelekre vonatkozé kérddivre valaszold 14 bank piaci részesedése szintén 95
szazalék volt.

A felmérés minden szegmensben sztenderd kérd&ivbél all. A visszatekintd kérdések 2021 negyedik negyedévére (2021
harmadik negyedévéhez képest), az eléretekintd kérdések a kbvetkez6 féléves idGszakra, azaz 2022 elsé félévét lefedd
idGszakra vonatkoznak (2021 negyedik negyedévéhez képest). A mostani kérdGivet a hitelezési vezet6k 2022. januar
1. és januar 18. kozott toltotték ki.

A valtozas jelzésére a vdlaszaddk szazalékaban kifejezett, ugynevezett nettd valtozds mutatét hasznaljuk. Ezt ugy
kapjuk, hogy a valtozast (szigoritast/novekedést/er6s6dést) jelz6k piaci részesedéssel stlyozott aranyabdl levonjuk
az ellenkezd elGjelli valtozast (enyhitést/csokkenést/gyengiilést) jelz6k piaci részesedéssel sulyozott ardnyat.

A Hitelezési felmérés részletes eredményei és az abrakészlet az aldbbi linken taldlhatéak: http://www.mnb.hu/pen-
zugyi-stabilitas/publikaciok-tanulmanyok/hitelezesi-felmeres.
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