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A ,Hitelezési folyamatok” cim( kiadvadny célja, hogy dtfogo képet mutasson a hitelezés legfrissebb trendjeinek alakuld-
sardl, valamint segitséget nyujtson ezen folyamatok megfelel értelmezéséhez. Ennek érdekében részletesen bemutatja
a hitelaggregdtumok, a bankok dltal észlelt hitelkereslet, valamint a hitelezési feltételek alakuldsat. A hitelezési feltéte-
leken beliil megkiilénbéztetiink dr és nem dr jellegl feltételeket. A nem dr jellegi feltételek azt befolydsoljdk, hogyan
alakul a bankok dltal hitelképesnek tartott ligyfelek kére, és azok milyen feltételek mellett juthatnak hitelhez. Az dr jel-
legli feltételek pedig azt mutatjdk, hogy a hitelképes ligyfelek milyen dron juthatnak hitelhez.

A vizsgadlt fébb statisztikak az aldbbiak:

e A hitelaggregatumok a gazdasdgi szerepl6k hiteldllomdanydnak mennyiségi alakuldsat ismertetik a hitelinté-
zeti szektor mérlegstatisztikdi alapjan. Az dj kihelyezések volumene és a hitelintézeti hitelek drfolyamhatdsok-
tol megtisztitott nettd dllomdnyvdltozdsa egyardnt bemutatdsra keriil. 2013 negyedik negyedévétél az elem-
zés a teljes hitelintézeti szektor (bankrendszer és fiokok, szovetkezeti hitelintézetek) hitelezési folyamatait
mutatja be.

e A nem dr jellegl hitelezési feltételek vdltozdsa kvalitativ mddon jelenik meg a ,Hitelezési felmérés” alapjan,
amelyben az adott szegmensben aktiv bankok — amelyek egytitt 80-90 szdzalékat fedik le a hitelpiacnak —
adnak indikdciot a vdltozds irdnydra a viszonyitdsi iddszakhoz képest. A , Hitelezési felmérés”-ben dr jellegdi
feltételek — a forrdskéltség feletti feldr, a kockdzatos hiteleken Iévé prémium, illetve a felszamolt dijak — is
szerepelnek kvalitativ mddon.

e A kamatstatisztikdk a hitelintézeti uj megvaldsult kihelyezések szerz6désésszegével sulyozott aggregdlt ka-
matait, azaz dr jellegli feltételeit tartalmazzdk. A hitelkamat felbonthato referenciakamatra, illetve referen-
ciakamat feletti feldrra.

e A Hitelezési felmérés alapjdn az adott szegmensben aktiv bankok az dltaluk észlelt hitelkereslet alakuldsdra,
vdrakozdsaikra a , Hitelezési felmérés”-ben vdlaszolnak kvalitativ médon. Hasonléan a hitelezési feltételek-
hez, a bankok a vdltozds irdnydra adnak indikdciot.

A hitelezési folyamatokat leird indikdtorok modszertandrdl az elemzés végén taldlhato ,,Melléklet” ad részletes tdjé-
koztatdst. A kiadvdnyon beliil a , Hitelezési felmérés” eredményeit fokuszaltan mutatjuk be, de a kérdésekre adott vd-
laszokat, illetve az eredményeken alapuld dbrakészletet az MINB honlapjan a , Hitelezési felmérés” oldalon teljeskériien
publikdljuk.
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VEZETOI OSSZEFOGLALO

A bankok nem pénziigyi vdllalatok felé fenndllo hiteldllomdnya 2022 negyedik negyedévében 311 millidrd forinttal bé-
viilt, ezzel az év egészében 14 szdzalékos névekedés valosult meg. 2022 sordn a nagyvdllalati hiteltranzakciok egyre
nagyobb mértékben tdmogattdk a hiteldinamikdt. A mikro-, kis- és k6zépvdllalati szektor hiteldllomdnya elézetes ada-
tok alapjan 13 szdzalékkal nétt éves dsszevetésben, melyet a Széchenyi Kdrtya Program (SZKP) tovdbbra is nagymér-
tékben tdmogatott. A hitelintézetek nem pénziigyi vallalatok felé fenndlld teljes hitel- és kétvénydllomdnya 2022 sordn
1672 milliard forinttal béviilt a tranzakciok eredGjeként, mellyel 15 szdzalékos éves dinamika valdsult meg. A negyedik
negyedévben az uj kibocsdtds a teljes vdllalati szegmens esetében kismértékben, 14 szdzalékkal, mig a kkv hitelek ese-
tében jelentGsen, 38 szdzalékkal elmaradt az el6z6 év azonos idGszakdnak értékétdl. A piaci alapon szerzédétt hitelek
uj hitelvolumenen beliili ardnya az el6z6 negyedévi 84 szdzalékrol 73 szdzalékra csékkent, részben az SZKP MAX irdnti
fokozott kereslet miatt. A piaci alapon kététt vdllalati hitelszerzGdések dtlagos kamatldba ésszességében lekévette a
kamatkérnyezet emelkedését a negyedév sordn.

A Hitelezési felmérésben részt vevé bankok valaszai alapjan 2022 negyedik negyedévében dsszességében szigorodtak
a vdllalatok hitelhez jutdsdnak feltételei. A deviza-, valamint a révid lejdratu hitelek irdnt élénkiil6 kereslet mutatkozott
ugyanebben az id6szakban. Eléretekintve a bankok mintegy egyharmada szigoritdst tervez a sztenderdekben 2023 elsé
felében, ezzel pdrhuzamosan a forinthitelek és hosszabb lejaratu hitelek iranti kereslet csékkenésére, mig a devizahite-
lek és rovid lejdratu hitelek esetében a kereslet tovabbi élénkiilésére szamitanak. A Banki konjunkturafelmérés alapjan
a vdlaszado intézmények rendre 47 és 39 szdzaléka tervezi névelni a teljes vdllalati és kkv hiteldllomdnydt 2023 elsé
félévében, ami a kockdzatvdllalds visszafogottabb szintjére utal.

A hitelintézeti szektor lakossdgi hiteldllomdnya 2022 negyedik negyedévében 101 milliard forinttal béviilt a folydsitdsok
és torlesztések eredményeképp, mellyel az éves névekedési ilitem 6,3 szdzalékra lassult. A hiteldinamika fokozatos cs6k-
kenése mégoétt a korabbi idészakokat meghaladd mértékd (el6)térlesztési aktivitds és az emelkedb kamatkérnyezetben
élesen cs6kkend hitelkihelyezések dlinak. A negyedik negyedéves lakossdgi hitelkibocsdtds éves ésszevetésben 34 szd-
zalékkal cs6kkent, a legnagyobb visszaesés a lakdshitelek volumenét érintette, amiben az NHP Zéld Otthon Program
(ZOP) induldsa okozta magas bdzis, valamint az emelkedd kamatkérnyezet és a visszaesd lakdspiaci tranzakcio khoz
kapcsolodo alacsonyabb hitelkereslet is érdemi szerepet jdtszott. A babavaré hitelek szerzédéskotései 7 szazalékkal
meghaladtdk az el6z6 év azonos iddszaki kibocsdtdst, ugyanis a program eredetileg meghirdetett decemberi lezdrdsa
miatt elrehozott kereslet hatdsdra a termékbél decemberben az el6z6 hénapokban jellemzé volumen tébb mint két-
szeresét, 70 millidrd forintot szerzédtek le a bankok. A ZOP kifutdsdval az ujlakds célokra igényelt hitelek részardnya a
kordbbi 40-50 szdzalék kériili szintrél 20 szdzalékra csékkent, ezzel egylitt azonban tovdbbra is magas, 40 szdzalék
feletti szinten maradt a futamidé végéig kamatfixdlt hitelek ardnya a lakdshiteleken beliil. Az djonnan kététt lakdshitel-
szerzGdések dtlagos hitelkéltsége és feldra a bankok kordbbi jelzéseinek megfelelGen érdemben emelkedett a negyedik
negyedév sordn.

A Hitelezési felmérésre adott valaszok alapjdn 2022 negyedik negyedévében a hitelintézetek rendre 17 és 27 szdzaléka
tovdbb szigoritott a lakdscélu- és fogyasztdsi hitelek feltételein, amely 2023 elsé és mdsodik negyedévében is folyta-
tédhat. A negyedik negyedévben szinte valamennyi bank a hitelkereslet visszaesését érzékelte a lakossdgi szegmensek-
ben, 2023 elsé felére elGretekintve azonban kisebb ardnyuk, mintegy 30 szdzalékuk szamit tovabbi keresletcs6kkenésre.
A Banki konjunkturafelmérés alapjdn a bankok kézel egyétéde tovabb névelné a hiteldllomdnydt mind a fedezetlen
fogyasztdsi-, mind a jelzdloghitelek tekintetében, azonban volt olyan vdlaszadd is, amelyik utobbi esetében mdr leépi-
tést tervez.
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1. HITELEZESI FOLYAMATOK A
VALLALATI SZEGMENSBEN

2022 negyedik negyedévében a forinthitelek 91 millidrd forintos és a devizahitelek 220 milliard forintos névekedésének
eredGjeként 311 millidrd forinttal béviilt a nem pénziigyi vdllalatok hitelintézeti szektorral szemben fenndllé hiteldllo-
madnya. 2022 sordn 14 szdzalékkal, 6sszesen 1432 millidrd forinttal névekedett a nem pénziigyi vallalatok hiteldllomd-
nya, ez az ltem azonban redlértelemben a vdllalati hiteldllomdny mérséklédését jelenti. A magyar bankok vdllalati
hiteldllomdnydnak 14 szdzalékos éves névekedési iiteme a negyedik legmagasabb volt Europai Unids ésszehasonlitds-
ban. 2022 folyamdn a nagyvdllalati hitelek tranzakcidi egyre nagyobb mértékben tdmogattdk a vdllalati hitelbéviilést,
mikézben a kkv szegmensben elézetes adatok alapjan 13 szdzalékra mérséklédétt a hitelallomdny éves dinamikdja. Az
uj kibocsdtds a teljes vdllalati szegmens esetében kismértékben, 14 szdzalékkal, mig a kkv hitelek esetében jelentdsen,
38 szdzalékkal elmaradt az el6z6 év azonos idészakdnak értékétdl. A piaci alapon szerz6détt hitelek ardnya az el6z6
negyedévi 84 szdzalékrdl 73 szdzalékra csékkent az uj szerz6déseken beliil részben az SZKP MAX irdnti év végi kereslet
miatt. Az emelkedd kamatkérnyezettel pdrhuzamosan jelentGsen névekedett a vdllalatok piaci alapon kététt forinthi-
teleinek sulyozott dtlagos kamatldba az el6z6 negyedévhez képest. A vdllalkozdsok finanszirozdsdt a kévetkezé félév-
ben a meghosszabbitott Széchenyi Kdrtya Programon til a Baross Gabor Ujraiparositdsi Hitelprogram is tdmogathatja.

A Hitelezési felmérésben részt vevd bankok netté értelembe vett 23 szdzaléka szigoritott a vdllalati hitelfeltételeken a
negyedik negyedév sordn a gazdasdgi kildtdsok bizonytalanabbd vdldsdval, illetve az ipardg specifikus problémdk né-
vekedésével pdrhuzamosan. 2023 elsé felére is hasonlo aranyuk, 29 szdazalékuk irdnyozott el6 tovdbbi szigoritdst. A
bankok 2022 negyedik negyedévében csékkend keresletet tapasztaltak a forint-, illetve a hosszu lejdratu hitelek irdnt,
mig a kereslet boviilését érzékelték a deviza- és révid lejaratu hitelek esetében, mely kettds tendencia 2023 elsé felében
is fennmaradhat.

1.1. Hazai vallalati hitelezés
1. dbra: A teljes vdllalati és a kkv-szektor

hlte/dl/omdnydnak névekedési iiteme A vallalati hlteléllomény 14 szazalékkal bovilt 2022

o % % oy folyaman, redlértelemben azonban mérséklédés volt
%é %é megfigyelhet. 2022-ben a nem pénzigyi vallalatok
Z ig banki hiteldllomanya 1432 milliard forinttal bévilt, ami
3] [ 20 13,8 szazalékos éves ndvekedési Gtemnek felelt meg
% ‘E (1. abra). Redlértelemben azonban a magas inflacids
:gz :% kornyezetben december végére a vallalati hiteldllo-
z; %O many 8,6 szazalékos mérséklédése volt megfigyelhetd.
v oo - 12 A Novekedési Kotvényprogram keretdsszegének 2022.
g & aprilis végi kimerilését kovetSen jelent6sen lecsok-
oo seeitor Egjgz‘ej‘iéb‘fiéla) kent a nem pénzligyi vallalatok kotvénypiaci aktivitdsa,

—KKV-szektor (éves, jobb skala)

—Villalati szektor kdtvényekkel egyitt (éves, jobb skéla)
—Redl novekedési Gitem (éves, jobb skala)
Megjegyzés: Tranzakcid alapu, a kkv-szektor 2015 negyedik negyedév elétt L ., i L
bankrendszeri adatok alapjdn becsiilve. A névekedési iitem elédllitdsdhoz ~ Vekedési iteme mar csak enyhén haladta meg a kétveé-

2022. mdrcius és 2022. augusztus kbzétt a Sberbankhoz befolyd térleszté- nyeket nem tartalmazé hiteldinamikat, és 14,6 szézalé-
sekkel is szamoltunk. A kkv-szektor esetében az utolsé adatpont elézetes . L, ) , .. e
adat. A banki mérlegben lévé vdllalati kétvények kertiltek figyelembevé- kot tett ki 2022 végén. Az informacio-kommunikacio ki-

telre a kétvénydllomdnyndl. A redldinamika esetén fogyasztéidr-indexszel  yételével minden nemzetgazdasagi agazatban emelke-
defldlva. Forrds: MINB.

igy a hitelintézetek nem pénziigyi vallalati szektor felé

fennadlld hitel- és kbtvénydllomanyanak tranzakcids n6-

dett a vallalatok hiteldllomanya, legnagyobb



2. dbra: A vdllalati hitelallomdny éven beliil kumulalt
tranzakcios béviilése devizdlis és vdllalatméret szerinti

megbontdsban
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3. dbra: Uj vdllalati hitelek a hitelintézeti szektorban
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Forrds: MINB.
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mértékben a pénziigyi, biztositdsi tevékenység! szek-
torban. Amennyiben ezen specidlis dgazat hitelalloma-
nyanak 2022-es tranzakcidés novekedésétél eltekin-
tink, a teljes vdllalati hiteldllomany éves novekedési
Uteme 9,6 szazalékot tenne ki. 2022 folyaman a nagy-
vallalati hitelek tranzakcidi egyre nagyobb mértékben
jarultak hozza a hitelallomany béviléséhez, elGzetes
adatok alapjan az éves nagyvallalati hiteldinamika 19,3
szazalékra gyorsult december végére, mig a kkv szeg-
mensben enyhe mérséklédést kovetben 12,7 szazalé-
kos béviilés valosult meg 2022-ben.

A negyedéves hiteldllomany-béviilést legnagyobb
mértékben a nagyvallalati devizahitelek tamogattak.
A forinthitelek 91 millidrd forintos, valamint a deviza-
hitel-tranzakcidk 220 millidrd forintos emelkedésének
ereddjeként a vdllalati hiteldllomany 311 millidrd fo-
rinttal bévilt 2022 negyedik negyedévében (2. abra). A
negyedéves novekedést a fizetési moratérium érdem-
ben mar nem tamogatta: mig a moratorium 2020 mar-
ciusadban elinduld elsd szakaszaban a vallalati hiteldllo-
many 53 szazaléka vett rész, addig a 2022 december-
ben kivezetésre keriil6 negyedik szakaszdnak lehetdsé-
gével mar csak az allomany 1 szazaléka élt. A 2022
szeptemberében bevezetésre keriilé agrar moratori-
umba a jogosult véllalati hiteldllomany? 27 szazaléka
|épett be, mely a teljes vallalati hitelportfélié 1,6 sza-
zalékat teszi ki. Vallalatméret szerinti megbontdsban a
negyedik negyedéves tranzakcids b&vilésbdl el§zetes
adatok alapjan 132 milliard forint kapcsolddott a kkv
portfélidhoz. A kkv szegmensben a kordbbi negyed-
évektdl jelentdsen elmaradd béviilést tobb tényezb is
magyardzhatja: egyrészt a ndvekv6 kamatok, illetve a
bizonytalan gazdasagi kérnyezet miatt lecsékkend hi-
telkereslet, masrészt a Széchenyi Kartya Program MAX
korabbi szakaszokhoz képest lassabb felfutasa, majd a
hitelprogram 2023-as folytatdsdnak id6beni bejelen-
tése, ami simithatta a szerz6déskotések itemét.

Py

A devizahitelszerz6dések volumene az el6z6 évhez
képest jelentésen megemelkedett, és a negyedik ne-
gyedévben a rovid lejaratu hitelszerz6dések volu-
mene is megugrott. 2022 év egészében az Uj devizahi-
telszerz6dés-kotések volumene 69 szazalékkal haladta
meg az el3z6 évi értéket, mig a forinthiteleké 18 szaza-
lékkal csokkent, igy Osszességében a mintegy 3860

1 A nem pénzlgyi véllalati szektoron belll a pénziigyi biztositasi tevékenység agazat tilnyomarészt holding vallalatokat tartalmaz.

2 Hitelintézeti adatok, ©nalld véllalkozdk nélkiil.
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4. dbra: A kkv hitelek uj kibocsdtdsa hitelcél szerint és a
piaci hitelek ardnya
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Megjegyzés: Az egyéb hitelek kbzé az aldbbiak tartoznak: EU tdmogatds
eléfinanszirozdsa; Hitelkeret, amelynél a cél nem ismert; Tdrsashdzi és la-
kdsszévetkezeti hitel. A piaci hitelek részardnydnak szdmitdsa sordn a
,Normdl piaci” kategdridba sorolt, nem folydszamla-jelleg(i hitelek ardnydt
vizsgdljuk az MFB és Eximbank nélkiil vett hitelintézeti szerzédéskdtéseken
beliil. Forrds: MNB.

5. dbra: A vdllalati uj kihelyezések kamatlaba
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Megjegyzés: Vdltozé kamatozdsu vagy maximum egy éves kamatfixdldssal
rendelkezé hitelek. 2015-t6l az 1 millié euro feletti money market hitelektél
szlirt adatok alapjdn. Negyedév végi értékek. Forrds: MINB.

3 B6vebben lasd: Pénzligyi Stabilitasi Jelentés, 2022 november, 21-22. oldal.

millidrd forintot kitevé éves nem folydszamla-jellegl
hitelvolumen 4 szazalékkal haladta meg az el6z6 évi ér-
téket. A forint- és a devizahitelek k6z6tt megjelené je-
lentds kamatkilonbozet miatt a devizahitelek térnye-
rését pénzigyi stabilitasi szempontbdl fokozottan in-
dokolt szorosan nyomon kovetni. Jelenleg elmond-
hatd, hogy a devizahiteleket elsésorban devizabevétel-
lel rendelkez6 vallalatok veszik fel, és az Uj szerz6dés-
kotéseken belil a devizahitel részarany egyelGre ér-
demben nem magasabb, mint a koronavirus megjele-
nését megel6z8en.? Osszességében e hitelek térnye-
rése a koronavirus id6szakban latott szdmos, nagyvolu-
men, forintalapu tdmogatott hitelprogram korének
sz(ikllésével parhuzamosan természetes jelenség. Az
év masodik felében a vdllalati hitelpiac visszaesése volt
megfigyelhetd, a negyedik negyedévi mintegy 920 mil-
lidrd forintot kitevé uj hitelkihelyezés rendre 10, illetve
14 szazalékkal maradt el az el6z6 negyedévi és az el6z6
év azonos idGszaki volumentdl (3. abra). A vizsgalt id6-
szakban kibocsatott hiteleken bellil 73 szazalékos rész-
aranyt képviseltek a piaci alapu® hitelkihelyezések,
mely enyhén elmarad a koronavirus megjelenését
megel6z6 negyedév 85 szazalékos, illetve a 2022 har-
madik negyedévi 84 szdzalékos aranytdl is. A vallalatok
emelkedd miikodési koltségeivel a negyedéves Uj szer-
z8déskotéseken belil a rovid hitelek részaranya jelen-
t6sen emelkedett, mig 2022 elsé félévében az Uj volu-
men 13 szdzaléka volt éven belll lejard hitel, addig
2022 utolsé negyedévében mar 38 szazalék.

Az Uj kkv hitelszerz6dések volumene jelent8sen csok-
kent, kiilonosen a beruhazasi hitelek piacan. 2022 ne-
gyedik negyedévében visszafogott, 413 millidrd forint
értéku hitelszerz6dés valdsult meg a kkv szegmensben,
amely 28, illetve 38 szazalékkal maradt el az el6z8 ne-
gyedévi és az el6z6 év azonos iddszaki volumentdl. A
bizonytalan gazdasagi kornyezetben a beruhazasi hite-
lek Uj szerz&déskotéseinek volumene jelentsen, 56
szazalékkal csdkkent az el6z6 év azonos idGszakaval
egybevetve (4. dbra). A forgdeszkozhitelek esetében a
kereslet mérséklGdése visszafogottabb volt, a negyed-

évi volumen minddssze 18 szazalékkal maradt el el6z6
év azonos idBszakatdl. A Széchenyi Kartyaprogram

4 A piaci hitelek részaranyanak szamitasa soran a banki adatszolgéltatdsokban ,,Normal piaci” kategdridba sorolt, nem folydszamla-jellegi hitelek
aranyat vizsgdljuk a Magyar Fejlesztési Bank és az Eximbank nélkil vett hitelintézeti szerz6déskotéseken bell.
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6. dbra: Hitelezési feltételek vdltozdsa a vdllalati

szegmensben
% %

80

-10
_20 4
-30
-40
2020.2020.2020.2021.2021.2021.2021.2022. 2022. 2022. 2022. 2023.
1. . 1Iv. I I . Iv. I 1. "L Ive -
(e.)
EmFutamidé Bl Hitel6sszeg
EmFelar [Kockazatosabb hitelek felara
o Fedezet Bl Hitelképesség
W Monitoring -@-Hitelfeltételek

Megjegyzés: A szigoritdst és az enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiilénb-

sége piaci részesedéssel stlyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.

SZIGORITAS

ENYHITES

7. dbra: Hitelezési feltételek vdltozdsa a vdllalati

részszegmensekben
% %

-60 r -60
-80 -80
==z =2z ==250=25 =227
= 5 3 ] S < Q >
I3 Q Q I o o o i)

N ~ ~ N < N ~ 9]
—&—-Nagy- és kozepes vallalatok o

o
-m-Kis- és mikrovallalatok Q

-m-Uzleti célt ingatlanra nyujtott hitelek

Megjegyzés: A szigoritdst és az enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiilénb-
sége piaci részesedéssel stlyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.

MAGYAR NEMZETI BANK
Hitelezési folyamatok | 2023. marcius

MAX-ban a harmadik negyedévben még érdemi szer-
z6déskotés nem tortént, azonban a program a negye-
dik negyedévben — az Uj kkv kibocsatas nagyjabdl har-
madaért felelve — jelent8s mértékben tdmogatta az Uj
volument. Ezzel parhuzamosan a piaci hitelek aranya a
harmadik negyedévben 78 szdzalékot, a negyedik ne-
gyedévben 57 szazalékot tett ki az Uj szerz6déskotése-
ken bell.

A piaci alapon kotott vallalati hitelek atlagos kamat-
szintje emelkedett a negyedik negyedévben. Az egy-
millié euro hiteldsszeg alatti, valtozd kamatozasu vagy
maximum egyéves kamatfixalassal rendelkez6 forinthi-
telek 2022. december végi atlagos kamatszintje az
el6z6 negyedévhez képest 159 bazisponttal 15,5 szaza-
lékra nétt (5. dbra). Az emelkedéshez elsGsorban a 3-
havi BUBOR novekedése jarult hozza, mig az e felett
szamolt felar a negyedév soran historikus mélypont-
jara, 0 szazalékpont kdzelébe zuhant®. A legutdbb 2004
elején megjelend, 15 szazalék feletti kamatszint eredé-
jeként a kisosszeg(, piaci kamatozasu devizahitelekhez
képest szamitott kamatkilonbozet kozel 12 szazalék-
pontra nétt 2022 végére. Az egymillié euro feletti —
pénzpiaci tigyletekt8l® szlrt —, valtozé kamatozasu fo-
rinthitelek szerz6déses 6sszeggel sulyozott atlagos ka-
matlaba negyedéves Osszevetésben jelent&sen, 576
bazisponttal 18,6 szazalékra né6tt. Utdbbiban szerepet
jatszott a 3-havi BUBOR 314 bazispontos emelkedésén
tul a feldr jelent6s novekedés is, mellyel utébbi joval az
elmult évek atlagos értékei folé emelkedett.

A bankok 23 szazaléka szigoritott a vallalati hitelfelté-
teleken, és el6retekintve is hasonlé aranyuk tervez
tovabbi szigoritast. A Hitelezési felmérés keretében
vdlaszadé hitelintézetek nettd értelemben vett 23 sza-
zaléka szigoritott a hitelezési sztenderdeken a negye-
dik negyedév soran. Részfeltételek tekintetében a ban-
kok haromnegyede az lgyfélmonitoring tevékenysé-
gen, 46 szazalékuk a fedezeti kbvetelményeken, kicsit
tobb mint egyharmaduk pedig a feldarakban szigoritott
(6. dbra). A vizsgalt negyedévben az intézmények ha-
romnegyede szigoritdst indukdlé tényezéként jeldlte

5 Fontos azonban kiemelni, hogy a banki forrdskoltség nem ekvivalens a 3-havi BUBOR-ral, mivel el6bbit tobbek k6z6tt a betéti kamatok is befolya-
soljak, igy a tényleges forraskoltség feletti feldr tovabbra is pozitiv lehet.

6 A money market lgyletek olyan, a nem pénziigyi vallalatok szamadra nyujtott hitelek, amelyek értéke meghaladja az 1 millié eurét, révid — jellem-

z6en 1 honapon belili — futamidével rendelkeznek, és valamilyen pénzigyi mivelet finanszirozaséara szolgalnak. 2015-t6l van lehet8ség a money
market tgyletek kisz(irésére, ugyanakkor az ezt megel6z6 idGszakban alacsony sulyukbdl adéddan nem torzitottak jelent6sen a megfigyelt atlagos
kamatokat.
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9. dbra: A bankok vdrakozdsa a hitelvolumen és a
portfdliomindség alakuldsdra a vdllalati szegmensben
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Megjegyzés: A hitelintézetek sulyozatlan megoszldsa. Forrds: MNB, a ban-
kok vdlaszai alapjan.
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meg a gazdasagi helyzet romlasat, illetve 71 szazalékuk
az iparag specifikus problémak novekedését 6sszhang-
ban az orosz-ukran haboru negativ gazdasagi hatasai-
val, valamint az emelkedd energia- és nyersanyagdrak-
kal. A banki likviditasi, illetve t6kehelyzetet, mint szigo-
ritas irdnyaba mutato tényez6ket tovabbra is a bankok
csak egy szlk kore jelezte, a bankok hitelezési képes-
sége tovabbra is magas szinten all. 2023 els6 felére a
bankok 29 szazaléka tervezi a hitelezési feltételek to-
vabbi szigoritasat, a kis- és mikrovallalatok esetén pe-
dig 40 szazalékuk. Az Uzleti célu ingatlanhitelek kondi-
ciéin a negyedik negyedévben a vdlaszadd hitelintéze-
tek nettd értelemben vett 23 szazaléka szigoritott a
banki forrasok draguldsa miatt, el6retekintve pedig
kozel egyharmaduk irdnyzott el6 tovabbi restrikciot (7.
abra).

Futamidd és devizanem szerint kettGsség jellemezte a
vallalati hitelkeresletet, mely a kovetkezé fél évben is
fennmaradhat. 2022 negyedik negyedévében a vélasz-
adod intézmények nettd értelemben vett 10 szadzaléka
csokkend keresletet tapasztalt a vallalati hitelek irant.
Legutdbb 2013 elején érzékeltek csokkend érdekl&dést
a bankok a vallalati hitelpiacon. Vallalatméret szerinti
megbontdsban a nagy- és kozépvallalati hiteleknél a
bankok 10 szazaléka mérséklédd, mig a kis- és mikro-
vallalati hiteleknél 21 szdzalékuk novekvs keresletet
tapasztalt, utdbbit az SZKP MAX program tdmogat-
hatta. A ndvekv6 kamatkdrnyezettel pdrhuzamosan a
forinthitelek esetében a bankok 35 szdzaléka csok-
kend, mig a devizahitelek kapcsan 70 szazalékuk no-
vekv{ keresletet tapasztalt (8. abra). A vallalatok csok-
kend beruhdzasi aktivitdsdanak és novekvé likviditasi
igényének eredményeként a hosszu lejaratu beruha-
zasi hitelek irdnt a bankok 64 szazaléka mérséklédé, a
rovid futamidejli forgdeszkozhitelek esetében pedig 31
szazalékuk élénkild keresletet érzékelt. 2023 elsé fél-
évére az intézmények fele var tovabbi keresletcsokke-
nést a devizanem és futamidé szerinti kett&sség fenn-
maradasa mellett.

A bankok kozel felének a vallalati hitelallomany to-
vabbi névelése a célja 2023 elsd felében is, 6sszhang-
ban a névekvé szamu tamogatott hitelprogrammal. A
Banki konjunkturafelmérés keretében a hazai hitelin-
tézetek a konjunkturalis helyzetértékelésen tul straté-
giai terveikrél is beszamolnak. 2023 elsé felében a ban-
kok 47 szazaléka tervezi novelni a teljes vallalati, 39
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szazalékuk a kkv-knak nyujtott hiteleinek allomanyat
(9. dbra) —mely 6sszhangban van a névekvé szamu kor-
manyzati hitelprogrammal (SZKP MAX+, Gyarmenté
Beruhazasi Hitelprogram) (1. keretes irds). A kereske-
delmi ingatlanhiteleik allomanyara nézve a bankok
otode csokkentést, 16 szdzaléka ndvelést iranyzott eld.
A felmérésben bemutatott stratégiai tervek a bank-
rendszer egészében azt mutatjak, hogy 2021 végéhez
képest nettd értelemben csdkkent a vallalati hitelallo-
manyt névelni tervezdk ardnya, ami a kockazatvallalasi
kedv csokkenésére utal. A vallalati portféliomindség
romldsdra az el6z6 félévhez képest a bankok kisebb
aranya, 29 szazaléka szamit, azonban a kkv-hitelallo-
many tekintetében nagyobb résziik, 42 szazalékuk var
romlast a 2022. november 15-én bevezetett kkv-ka-
matstop ellenére is.
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1. KERETES iRAS: AZ UJ VALLALATI HITELOSZTONZO PROGRAMOK FGBB JELLEMZO!I

A kormanyzat 2023-ra is nagyvolumen( hitelprogramokat hirdetett meg az orosz-ukran haboru negativ realgazda-
sagi hatdsai, az energiadr-sokk tompitasa és a vallalkozadsok forrasellatottsaganak biztositasa érdekében. Az Uj,
2022. december 23-an indult Széchenyi Kartya Program MAX+ keretében a pénziigyi intézmények tovabbra is ked-
vezd és fix kamatozassal nyudjthatnak hiteleket a kkv-k szamdra, mig 2023. februar elsején a nagyobb vallalatok
hitelhez jutasat elGsegit6 Baross Gabor Ujraiparositasi Hitelprogram is elindult. A programok az idei évben nagy-
mértékben tamogathatjak a vallalati hitelek béviilését az igénybevételre jogosult szegmensekben.

Széchenyi Kartya Program MAX+

Az Uj Széchenyi Kartya Program forinthitelei rendkivil kedvez6 kamatok mellett érheték el a mikro-, kis- és kozépval-
lalkozdsok szamara. A 2022. masodik félévben érvényes 2,5-5,5 szazalékos nettd ligyfélkamatok helyett az uj MAX+
programban a nettd lgyfélkamat egységesen 5 szazalék (az agrar folydszamlahitel kivételével), mely a 2022 végén
jellemzé piaci kkv hitelkamatoknal nagysagrendileg 10 szazalékponttal kedvez6bb. A felvehet6 maximalis hiteldsszeg
200-500 millié forint k6zott szorddik az egyes hiteltipuscéloknal (mikrohitel esetében 50 millié forint), mig a maxima-
lis futamidé a forgdeszkoz hiteleknél 3 évet, a beruhdzasi hiteleknél 10 évet érhet el. A program igénybevétele becs-
|éstink alapjan az idei évben 600-700 milliard forintos sdvban mozoghat, ami a 2022-es folydszamlahitelek nélkil vett
Uj kkv hitelvolumen 28-33 szazalékat jelenti.

Baross Gabor Ujraiparositasi Hitelprogram

Az Eximbank 2023. februar 1-jén elinditott Baross Gabor Ujraiparositasi Hitelprogramjaban (BGH) akar 3-6 szazalékos
lgyfélkamat mellett is szerezhetnek forrast a vallalatok. A program 700 millidrd forintos keretosszeggel kerilt meg-
hirdetésre — ez a 2022-es teljes vallalati 4] hitelvolumen 18 szazaléka —, azonban ebbdl csak 400 milliard forint kap-
csolddik kdzvetlenil az Gj konstrukciokhoz. A fennmarado 300 milliard forint az Eximbank korabbi, "jové exportérei”
és ,exportélénkité” termékeihez kapcsolddik, amelyek forint alapon, és ennél kevésbé kedvez6 kamat mellett érhe-
t6k el. Az eurdban kinalt Uj BGH konstrukciok esetében hitelcéloktdl fliggben az éves kamat maximum 3-3,5, mig a
forinthitelek esetében 5-6 szazalék. A program a nagyobb kkv-k, illetve nagyvallalatok szdmara jelent elsésorban valds
alternativat a piaci hitelekkel szemben. Ugyanakkor a BGH Uj konstrukciéi nem érheték el minden nagyobb vallalat
szamara, bizonyos TEAOR f6csoportba tartozé tevékenységek (pl.: szallashely szolgéltatas és vendéglatas; mivészet,
szorakoztatds, szabadidG) kizarasra keriltek. Az Uj hiteltermékek irant mar az els6 hénapban erés kereslet mutatko-
zott; a forgdeszkozhitel konstrukcidra allokalt 150 millidrd forintos keret kimertlése miatt 2023. februar végén a for-
gbeszkoz hitelkérelmek befogaddasat az Eximbank felfliggesztette.
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A Széchenyi Kartya Program MAX+ és a Baross Gabor Ujraiparositasi Hitelprogram fébb jellemzéi

KAVOSZ - Széchenyi Kartya Program

MAX+ EXIM — Baross Gabor Hitelprogram

Mikro- és kisvallalkozasok
Jellemz6 célcsoport (a nagyobb marzs és az allami Nagyobb KKV-k és nagyvallalatok

kezesség miatt)

- Fizetendd o . ... |Fizetendé | Fizetendé -
) , Maximalis Maximalis . Maximalis Maximalis
Hitelcél . kamat ... | Keretosszeg* | =~ | kamat i
hitel6sszeg ) futamidé hitelosszeg ) futamidé
(forint) (forint)
Folyészamlahitel 300 millié Ft 5,0% 3 év = = = = =
Forgdeszkozhitel 250 millié Ft 5,0% 3 év 150 milliard Ft | 4 milliard Ft 6,0% 3,5% 3 év
Beruhazasi hitel 500 millié Ft 5,0% 10 év 100 milliard Ft 6,0% 3,5% 8 év
6 milliard Ft
"Z6ld" beruhazasi
i | s00milli6 Ft | 5,0% 10év | 100 milliard Ft 5,0% 3% 10 év
Lizing 200 millié Ft 5,0% 7 év 50 milliard Ft | 6 milliard Ft 6,0% 3,5% 5 év

* Az Gj Baross Gabor konstrukciok 400 milliard forintos keretén feliil tovabbi 300 milliard forint keret az Eximbank korabbi — "jévé

exportérei" és "exportélénkit" — hiteltermékeihez kapcsolddik, ezek feltételei azonban kedvez6tlenebbek.
** A Széchenyi Kartya Program és az Eximbank "z6ld" konstrukcidiban is az energiahatékonysagot javitd és technoldgiavaltast segitd "zold"
célok finanszirozhatdak.

1.2. Nemzetkozi kitekintés a vallalati hitele-
zésben

A hazai vallalati hitelallomany éves névekedési iiteme
10. dbra: A vdllalati hitelek éves névekedési liteme és a

a negyedik legmagasabb eurdpai uniés osszehasonli-
GDP-ardnyos hiteldllomdny nemzetkézi 6sszehasonlitdsban

tasban. Az elmult negyedévben a visegradi orszagok
mindegyikében jelentdsen lassult a vallalati hiteldllo-

; 30 many éves novekedési iteme, mely 2022 decemberé-
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N
o . ; . . 7 s .
e * ban is hasonld tendencia volt megfigyelhet, az éves hi-
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N o e JRES &a ¢SE teldinamika negyedéves alapon mintegy 2 szazalék-
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N NL hs . s P . p
& o = S Ei 10,4, illetve 7,3 szdzalékos béviilés valdsult meg, mig
3 T ey Spanyolorszagban és Olaszorszdgban egyarant kismér-
g 0 10 20 30 40 50 60 tékben csokkent a hitelallomany nagysaga. A magyar
& Hitel/GDP (2022. IIl. negyedeév, %) bankok vallalati hiteldllomanydnak éves novekedési
V4-orszagok Mediterran orszagok Eurodvezet

Uteme a negyedik legmagasabb volt EU-s 6sszehasonli-
Forrds: EKB, MNB. tasban. A hazai GDP-aranyos vallalati hiteldllomany — a
visegradi orszdgokéhoz hasonléan — tovabbra is ala-
csony nemzetkozi 6sszevetésben, amely arra utal, hogy
jelent6s tér all a hitelpenetraciéd prudens mélyitése

el4tt.

A régid tobb orszagaban a hitelezési feltételek sziik-
kori szigoritasa volt jellemz6. Az energiaar-sokkal és a
novekvé kamatkornyezettel pdrhuzamosan a negyedik
negyedévben a hitelezési sztenderdek sziikkord
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11. abra: Vdllalati hitelfeltételek vdltozdsa és a vdltozds ird-
nydba hato tényez6k nemzetkézi 6sszehasonlitdsban
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Megjegyzés: Az egyes kategoridk értékei a tematikusan odatartozo ténye-
26k szamtani dtlagaként adddnak. A pozitiv értékek a feltételek szigorodd-
sdt, a negativak az enyhitést jelolik. Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.

12. dbra: Kamatok nemzetkézi 6sszehasonlitdsa a hazai

pénznemben nyujtott kisésszegli vdllalati hiteleknél
% %

——Romania
----Csehorszag
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——Eurozdna

Megjegyzés: 1 millié euro alatti, éven beliil vdltozé kamatozdsu hitelek, igy
a legfeliebb 2,5 szdzalékpontos feldri NHP-hiteleket nem tartalmazzdk.
Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.

7 ECB (2022): The euro area bank lending survey,
veys/bank lending survey/html/ecb.blssurvey2022g4~e27b836c04.en.html
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szigoritasa jellemezte a régid orszagait. Errél a legna-
gyobb ardnyban a magyar és cseh bankok szamoltak be,
utdbbi orszagban a harmadik negyedévben a valasz-
addk 34, a negyedik negyedévben 3 szazaléka szigori-
tott a hitelkondicidkon (11. abra). Az eurozénaban a ne-
gyedik negyedévben szintén a hitelezési feltételek szi-
goritasa volt jellemz& a kereslet lassuldsa mellett. Az
EKB felmérése alapjan’ a hitelkereslet csékkenésében
szerepet jatszott az emelked kamatkornyezet, illetve
az allédeszkdz-beruhdzdsokhoz kapcsolddo hiteligény je-
lentGsebb csokkenése, mig a magas energiaarakkal 6sz-
szefliggésben megndvekedett termelési inputdrak mi-
atti forgdeszkozhitel sziikséglet kereslettamogatd ha-
tdsa a korabbi negyedévekhez képest csokkent. A négy
legnagyobb eurodvezeti tagallamot tekintve Franciaor-
szagban a bankok netto értelemben vett 42, Spanyolor-
szagban 33, Olaszorszagban 27, mig Németorszagban
19 szazalék szigoritott a sztenderdeken. A banki varako-
zasok szerint 2023 els6 negyedévében az eurozonaban
a hitelezési feltételek tovabbi szigoritdsa varhatdé a hi-
telkereslet csokkenése mellett.

Jelent8sen novekedtek a vallalati hitelkamatok a régi-
6ban. 2022 masodik félévében a régié valamennyi or-
szagaban emelkedett az Ujonnan szerz6dott kisdsszegd,
éven beliil valtozé kamatozdasu vallalati hitelek atlagos
kamatlaba 2022 juniusahoz képest. A fél év alatti nove-
kedés 700 bazispontnal is nagyobb volt Magyarorsza-
gon, Romanidban 275 bazispontot tett ki, mig Lengyel-
orszagban, és Csehorszdgban és Szlovékidban 120-150
bazispontot ért el (12. dbra). A monetaris kondicidk szi-
gorodasa érdemben hozzajarult a hitelkamatok emelke-
déséhez. Eves 6sszevetésben a legnagyobb, 1133 bazis-
pontos emelkedés Magyarorszagon kovetkezett be,
melyet Lengyelorszdg, Romania és Csehorszag kovetett
565, 543 és 451 bazisponttal. Az eurozéna tag Szlovaki-
aban éves 6sszevetésben visszafogott, 181 bazispontos
emelkedés valdsult meg, melynek f6 oka, hogy az euré-
zonaban az els6 alapkamatemelés csak 2022 juliusaban
tortént. A 3-havi bankkdzi kamat feletti felarak éves 6sz-
szehasonlitasban jellemz8en csokkené képet mutattak
a vizsgalt orszagokban.

Bank. https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb sur-
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2. HITELEZESI FOLYAMATOK A
HAZTARTASI SZEGMENSBEN

A hitelintézeti szektor lakossdgi hiteldllomdnya 2022 negyedik negyedévében 101 millidrd forinttal béviilt a tranzakciok
ereddjeként, ezzel az dllomdny éves névekedési liteme decemberre 6,3 szdzalékra lassult, mellyel eurdpai unids éssze-
vetésben a kézépmezdénybe kerlilt a hazai hiteldinamika. A névekedési iitem fokozatos csékkenése mdgétt a kordabbi
idészakokat meghaladd mértékii (el6)torlesztési aktivitds és az emelkedd kamatkérnyezetben élesen csékkend hitelki-
helyezések dllnak. A negyedév sordn a babavdré hitelek tamogattdak legnagyobb mértékben az dllomdny béviilését,
amit a termék jogszabdlyban eredetileg régzitett év végi lezdrdsa miatt fellépd el6rehozott kereslet okozott. A negyedik
negyedéves lakossdgi hitelkibocsdtds éves Gsszevetésben 34 szdazalékkal cs6kkent. A legnagyobb mértékii (54 szdzalé-
kos) visszaesés a lakdshiteleket érintette, mely hitelek szerzédéskotései 150 millidrd forintot tettek ki a negyedév sordn.
A cs6kkenésben az NHP Zéld Otthon Program (ZOP) induldsa okozta magas bdzis, valamint az emelkedd kamatkérnye-
zet és a visszaesd lakdspiaci tranzakciokhoz kapcsolddd alacsonyabb hitelkereslet is érdemi szerepet jdtszott. A ZOP
kifutdsdval az ujlakds célokra igényelt hitelek részardnya a kordabbi 40-50 szdzalék kériili szintrél 20 szdzalékra cs6k-
kent, mig a felujitdsi és korszerUsitési célokra igényelt hitelek ardnya egy év alatt 6 szdzalékponttal 11 szdzalékra emel-
kedett. Az ujonnan kététt lakdshitel-szerzédések dtlagos teljes hitelkéltsége a kamatkérnyezet névekedésével érdem-
ben emelkedett, kiiléndsen az dllamilag tdmogatott hitelek esetében. Az emelkedd hitelkamatok hatdsdra dtlagosan
kisebb hitelésszeget igényelnek a lakdshitel-felvevék, azonban a kiszamithato térlesztérészletekre vald igényt mutatja,
hogy a ZOP keretének kimertilése utdan is magas aranyt képviselnek a futamidd végéig kamatfixdlt hitelek.

A Hitelezési felmérésre adott vdlaszok alapjan 2022 negyedik negyedévében a hitelintézetek szlikebb kére tovdbb szi-
goritott a lakdscélu- és fogyasztdsi hitelfeltételeken, mely tendencia 2023 elsé felében is folytatodhat. A negyedik ne-
gyedévben szinte az dsszes bank a hitelkereslet visszaesését érzékelte mindkét termékkdrben, 2023 elsé felére elérete-
kintve azonban kisebb ardnyban, a bankok nagyjabdl 30 szdzaléka szamit tovabbi keresletcsékkenésre. A Banki kon-
junkturafelmérés alapjdn a vdlaszado intézmények kdzel egyétéde tovdbb névelné a hiteldllomdnydt mind a fedezetlen
fogyasztdsi-, mind a jelzdloghitelek tekintetében, azonban a rezsicsGkkentés részleges kivezetése és a névekvd infldcios
kérnyezet a hdztartdsok rendelkezésre dllo jévedelmének csékkentésén keresztiil a portfoliomindség romldsdnak ird-
nydba mutat, mellyel a bankok 30-40 szdzaléka is szamol.

. , o ) , .. 2.1. Hazai haztartasi hitelezés
13. dbra: A hdztartdsi hiteldllomdny negyedéves tranzakcidi

hitelcél szerint Lassulé Gitemben béviilt tovabb a lakossagi hitelallo-
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B Lokdsceld hitel E=Fogyasztasi hitel kos értékhez képest (13. dbra). A névekedési titem fo-
Egyéd hitel FBabavérchitel kozatos csokkenése mogott a korabbi idészakokat
—Osszesen —Eves novekedési litem (jobb skala)

Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott és drfolyamhatdssal gérditetten kor- meghalado mértekd (el6)torlesztési aktivitds és az

rigdlt nettd hiteldllomdny-vdltozds. A névekedési iitem elédllitdsdhoz 2022.  emelked6 kamatkdrnyezetben élesen csokkend hitel-
mdrcius és 2022. augusztus kézétt a Sberbankhoz befolyd torlesztésekkel is
szdmoltunk. A tranzakcidk tartalmazzdk a 2015-6s devizahiteles elszaémolds
hatdsdt. Forrds: MNB. lést legnagyobb mértékben, mintegy 64 milliard
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14. dbra: Uj hdztartdsi hitelek a hitelintézeti szektorban

Mrd Ft Mrd Ft

W Lakascélu

B Szabadfelhasznalasu jelzalog
W Hitelkivaltas

£ Babavard hitelek

@ Személyi
[ Egyéb fogyasztasi hitelek
0 Onallé vallalkozdk — NHP

Megjegyzés: A hitelkivdltds csak a végtorlesztéssel és a forintositdssal 6ssze-
fliggé kivdltdsokat jeldli. Az egyéb fogyasztdsi hitelek a gépjarmdi-, illetve az
druvdsdrldsi- és egyéb hiteleket tartalmazzdk, a babavdrd hitelek nélkiil. For-

rds: MNB.
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forinttal a babavard hitelek tamogattak, mig a lakas-
hitelek 31 millidrd forinttal jarultak hozza az allomany
ndvekedéséhez. A babavaré hitelek 1931 millidrd fo-
rintos allomdnya 2022 végén a lakossagi hitelallo-
many 19,5 szazalékanak felelt meg.

Jelentds visszaesés volt megfigyelhetd a lakossagi hi-
telkibocsatasban. 2022 negyedik negyedévében a hi-
telintézetek 440 millidrd forint értékben kotottek hi-
telszerz6déseket a haztartasokkal, ami éves szinten
34 szazalékos visszaesést jelent (14. dbra). A legna-
gyobb éves mérsékl6dés (-54 szazalék) a lakashitelek
150 millidrd forintos negyedéves kihelyezéseit érin-
tette, ami a harmadik negyedéves volumentél is 44
szazalékkal elmaradt. Ebben az NHP Z&ld Otthon
Program induldsa okozta magas bazis, valamint az
emelkedd kamatkornyezet és a visszaes§ lakdspiaci
tranzakcidkhoz kapcsolddo alacsonyabb hitelkereslet
is markans szerepet jatszott. A szabad felhaszndldsu
jelzaloghitelek 19 milliard forintos kibocsatdsa 32 sza-
zalékkal maradt el az el6z6 év azonos id6szakahoz ké-
pest. A fedezetlen fogyasztasi hitelek kozil a személyi
kolcsonok 92 millidrd forintos negyedéves kibocsa-
tdsa 18 szazalékkal, az egyéb fogyasztasi hiteleké 41
szazalékkal csokkent éves szinten. Egyediil a babavard
hitelek szerz6déskotései (132 milliard forint) haladtak
meg az el6z8 év azonos id8szaki kibocsatdsat, mint-
egy 7 szazalékkal. Ebben szerepe volt annak, hogy a
program eredetileg meghirdetett decemberi lezarasa
miatt el6rehozott kereslet hatasara decemberben 70
millidrd forintot szerz6dtek le a bankok, amely a ko-
rabbi atlagos havi kibocsatas tobb mint kétszerese. A
negyedik negyedévben kihelyezett lakossagi hitelek
kozel 40 szazaléka dllamilag tamogatott hitel volt. A
babavaré hitelt a Kormany 2022. december végi don-
tése alapjan egészen 2024 végéig igényelhetik a fiatal
hazasparok, igy a tamogatott hitelek szerepe varha-
téan 2023-ban és 2024-ben is jelent6s marad a hitel-
piacon. Az elmult évek fontosabb tdmogatott hitel-
programjairdl a 2. keretes irds ad részletes leirast.
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2. KERETES iRAS: A CSALADTAMOGATASI PROGRAMOK SZEREPE A LAKOSSAGI HITELEZESBEN

Decemberben egyes 2022 végén lejard csaladtamogatasi programok folytatasardl dontott a Kormany, igy 2024 vé-
géig fennmarad — valtozatlan formaban — a babavard kélcson és — megvaltozott jogosult telepiilési kérrel — a falusi
CSOK is. Mivel a tdmogatott hitelek jelentds részét — 2022-ben 38 szazalékat — teszik ki a lakossagi hitelkibocsatas-
nak, igy indokolt részletesebben is attekinteni a hitelpiacra gyakorolt hatasukat. Keretes irasunkban a legfontosabb
termékeket, azaz a tdmogatott CSOK-hiteleket és a babavard hiteleket vizsgaltuk meg.

A tamogatott termékek jelentds sulyt képviselnek a lakossagi hitelkibocsatasban. A babavaro hitel kibocsatasa
havonta atlagosan 38 milliard forint volt 2022-ben, allomdanya pedig 2022. december végén a teljes lakossagi hitel-
allomany 19,5 szazalékat tette ki. Decemberben 203 ezer aktiv babavard szerz6dés volt, melynek 87 szazaléka a
maximalis, 10 millié forintos hitel0sszegre szdl. Felméréseink szerint a babavaro kdlcsont az addsok nagysagrendileg
haromnegyede lakascélra (is) forditja, és a hiteladdésok fele sem egyéb hitelbdl, sem sajat forrasbdl nem finanszirozta
volna meg hitelfelvételi céljat, a program tehat jelent8s addicionalis hatdst general(t) a hitelpiacon®. A CSOK mellett
nyujtott kamattamogatott lakashitelek havi kibocsatdsa 2022-ben atlagosan 16 milliard forint, a termékhez kapcso-
16d6 hitelek teljes fennallod t6ketartozasa pedig 2022 harmadik negyedévének végén mintegy 700 milliard forint volt,
ami a teljes lakossagi hitelallomany 7 szazaléka. A 2022-ben kibocsatott lakashitelek mintegy 16 szazalékat a kamat-
tdmogatott CSOK-hitelek adtak.

Az igyfél altal fizetend6 kamatot az allam kamattamogatassal egésziti ki, melynek mértéke jelent6sen megemel-
kedett a magasabb kamatkornyezetben. A tamogatott CSOK-hitelek szabalyozasabdl fakaddan az tigyfél 3 szazalé-
kos kamatot fizet a hitel teljes futamideje alatt®, mig az atlagos iigyleti — azaz az allami kamattdmogatassal vald
kiegészitést is tartalmazé — kamatlab érdemben meghaladja a piaci alapu lakashitelek kamatlabat.'® A kamatkérnye-
zet szigorodasaval parhuzamosan megfigyelhet6, hogy egyre nagyobbra nyilik az oll6 a piaci és a CSOK-hitelek ara-
zasa kozott: 2022 negyedik negyedévében példaul mar atlagosan 8 szazalékponttal volt magasabb a CSOK-hitelek
teljes hitelkoltség mutatdja a piaci alapu lakashitelekénél.

A babavaré adésok mintegy kétharmadanak mar kamatmentes a hitele. A babavaré hiteladésok korében 2022
juniusaban végzett kérdGives felmérésiink alapjan a babavaro hitelfelvevék 59 szazalékanak nem volt egyetlen gyer-
meke sem a hitel felvételekor, mig 26 szazalékuk egy, 11 szazalékuk pedig 2 gyermeket nevelt az igényléskor. 64
szazalék esetében a babavard hitel felvétele dta legalabb egy gyermek sziiletett, igy szamukra a hitel mar biztosan
kamatmentes, ami csokkenti a nemteljesités kockaza-

Az Ujonnan kibocsatott lakossagi hitelvolumen
% megoszlasa életkor szerint %

tat az emelked6 kamatkornyezetben. Az addsok 15
szazalékardl mondhaté el, hogy a babavard hitel folyd- 100
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A babavaro hitel hatasara megnétt a fiatalabb korosz- 40
taly salya az uj hitelkibocsatasban. A relative nagyosz- 30

szegl, maximum 10 milli¢ forintos babavaré hitelek 20
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bevezetésével érdemben elmozdult a lakossagi hitele-

zés a fiatalabbak felé, ugyanis a hitelkérelem benyujta-
sanak id6pontjaban a hazaspar néi tagjanak életkora
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év alattiak aranya az Uj kibocsatasban a babavdré 5559 = e B0 &y felett
2019. juliusi induldsat megel6z6 45 szazalék korili Megjegyzés: Az adott hitelszerzédéshez tartozé adésok

és addstarsak atlagos életkora. Forrds: MNB.

szintrél 60 szazalék korili szintre nétt.
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A nagycsaladosok 78 szazaléka ujlakas célokra igényelte a kamattamogatott CSOK-hitelt. A CSOK mellé igényel-
heté kamattdmogatott lakashitelbdl a program induldsa 6ta 2022 decemberéig kdzel 64 ezer szerz6dés jott létre,
melynek 53 szazalékat a 2 gyermeket neveld vagy -vallalé csalddok igényelték, a fennmarado 47 szazalékot pedig a
3 vagy tobb gyermeket neveld vagy -vallalo csaladok, ugyanakkor volumen alapon az ardanyok megfordulnak. Mivel
Uj lakas épitése vagy vasarlasa esetén a CSOK-tamogatds 0sszege érdemben magasabb a 3 gyermeket vallalok sza-
mara, mint a 2 gyermeket vallalok esetében, igy a hitelvolumenben is megfigyelheté a nagycsaladosok magasabb
aranya ezen hitelcél esetében. Mig a 2 gyermeket neveld csaladok 76 szazaléka hasznalt lakds vasarlasa céljabol
igényelt kamattamogatott lakdshitelt, a 3 vagy tobb gyermekes csalddok 78 szazaléka Uj lakds épitésére vagy vasar-
|asdra forditotta a CSOK-hitelt.

A tamogatott hitelek folydsitasa teriletileg heterogén képet mutat. 2017 elsé negyedéve és 2022 harmadik ne-
gyedéve kozott 6sszesen 2675 milliard forint kerilt folydsitasra a kamattamogatott CSOK hitelekbdl és a babavard
kolcsonokbdl. Teriileti alapon vizsgalva a Pest varmegyei, Hajdu-Bihar varmegyei és Gy6r-Moson-Sopron varmegyei
jarasokba kerilt folydsitasra a legnagyobb hitelvolumen a lakdnépesség ardnyaban, mig a legkevesebb a Somogy
varmegyei, Borsod varmegyei és szabolcsi jarasokba. Abszolut értékben a Gydri, Debreceni, Godoll6i, Szigetszent-
mikl6si, Miskolci, Nyiregyhazi, Kecskeméti jara- A 2017 els6 negyedéve és 2022 harmadik negyedéve kozott kibocsatott
sokban (egyenként nagysagrendileg a folyositasok CSOK és babavaro hitelek dsszege a jaras lakossaganak aranyaban

2 szazaléka), illetve Budapesten (a folydsitasok 23
szazaléka) kerultek legnagyobb volumenben kihe-
lyezésre ezen tdmogatott hitelek. A babavard hitel
bevezetésének hatdsdra ugyanakkor tartdsan
megnatt a hiteltranzakcidk aranya a — relative ala-
csony négyzetméterdrakkal jellemezhet6 — kiste-
leptiléseken, melynek az lehet az oka, hogy ezen
telepuléseken a felvehet6 maximalis hitelosszeg
akar elegenddének is bizonyulhatott az ingatlan
megvésarlasarall. Az elsd lakdsvasarlok helyzetét

is jelent@sen segitették a programok, becsléseink

szerint szémuk mlnd BUdapeSten mlnd Vidéken ér' Megjegyzés: A CSOK hitelek esetében a fedezet, a babavaré esetében
P . . s e . . , do inti jaras. A jaras lakossaganak kiszamitdsdhoz 2017-2021
demben néhetett a csalddtdmogatasi intézkedé- s s

sek hatasara®?.

8 BGvebben lasd: Fellner Zita — Marosi Anna — Szabd Beata: A babavaro kolcson hitelpiaci és realgazdaségi hatdsai LXVIII. évf., 2021. februar (150—
177.0.) http://real.mtak.hu/120773/1/03FellnerMarosiSzaboA.pdf

9 A vonatkoz6 rendeletek szerint a timogatott hitelek tigyleti kamatldba nem haladhatja meg az AKK Zrt. altal havi rendszerességgel kdzzétett, az
otéves névleges futamideji dllamkotvénynek a kozzétételt megel6z6 harom naptari hdnapban tartott aukcidin kialakult atlaghozamok adott aukci-
6kon elfogadott mennyiségekkel stlyozott szamtani atlaga 130 szézalékanak 3 szazalékponttal névelt mértékét. A kamattamogatas mértéke pedig
az el6bbi maximumkorlat figyelembevétele mellett meghatarozott tigyleti kamatldb 3 szazalékponttal csékkentett mértéke lehet. E két kitétel alap-
jan az tgyfél altal fizetend6 kamat pontosan 3 szazalék lesz.

10 B4vebben lasd: Dancsik Balint — Marosi Anna — Szabd Beata: Tul draga az olcsé hitel — a csaladi otthonteremtési kedvezmény tdmogatott hitelka-
matainak vizsgalata Kézgazdasagi Szemle, LXIX. Evf., 2022. december (1493-1506. 0.) http://real.mtak.hu/154516/1/01DancsikMarosiSzaboA.pdf
11 Bévebben lasd: Pénziigyi Stabilitasi Jelentés, 2022 november, 3. keretes iras

12 Bvebben lasd: Pénzligyi Stabilitasi Jelentés, 2021 december, 6. keretes iras
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15. dbra: Az dj kibocsdtdsu lakdshitelek megoszidsa hitelcél
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16. dbra: Az uj lakdshitelek dtlagos szerzddéses ésszege és
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Atlagos szerz6déses dsszeg Atlagos futamidé

Megjegyzés: A futamidbk szerzédéses Gsszeggel sulyozott dtlagok. Forrds:

MNB.
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A felujitasi és korszerdisitési célokra felvett lakashi-
telek részaranya emelkedett 2022 végére. A 2022 ne-
gyedik negyedévében megkotott lakashitel-szerzédé-
sek kézel haromnegyedét haszndlt lakds vasarlasara
kototték. Az NHP Zold Otthon Program kifutasaval az
Uj lakds épitésére vagy vasarlasara felvett hitelek ara-
nya 2022 végére 20 szazalék kozelébe siillyedt a tava-
szi hdnapokban megfigyelt 40-50 szdzalékos szintek-
rél (15. abra). A feldjitasi és korszerdsitési célokra igé-
nyelt hitelek aranya egy év alatt 6 szazalékponttal 11
szazalékra emelkedett, melyben a rezsikoltségek
emelkedése elleni energetikai javitast célzé lakossagi
beruhdazdsok is szerepet jatszhattak. A 2022 decem-
berével kivezetésre kerild otthonfeldjitasi tdmoga-
tashoz kapcsolédd kamattamogatott otthonfeldjitasi
jelzaloghitelbdl 2022. decemberig 6sszesen 85 milli-
ard forint érték( volument szerz&dtek le a bankok.

Az emelkedd hitelkamatok hatdsara a hitelfelvevék
atlagosan kisebb hitelosszeget igényelnek. 2022 ne-
gyedik negyedévében mind a hasznalt- mind az ujla-
kas-célokra jelent&sen csdkkent éves Gsszevetésben a
megkotott hitelszerz6dések darabszama, rendre 51
és 53 szazalékkal. Az NHP ZOP kifutasa, valamint a
megemelkedett kamatkdrnyezet nem csupan a keres-
letre, hanem az atlagos hitelosszegekre, és vele par-
huzamosan az 4tlagos futamidékre®3 is hatdssal volt:
Uj lakas épitése és vasarlasa esetében a negyedik ne-
gyedév végén atlagosan 15 millid forintot igényeltek,
8 millié forinttal kisebb 6sszeget, mint a ZOP felfuta-
sat kovetSen, de éves dsszevetésben is 3 millié forint-
tal kisebb hitelosszeg jellemzd. Ezzel parhuzamosan a
szerz6déses Osszeggel sulyozott atlagos futamidé
visszatért a ZOP induldsa elStt megfigyelhetd szin-
tekre, azaz 20 évre (16. dbra). A hasznalt lakasra fel-
vett hitelek esetében az atlagos hitelosszeg decem-
berre 11 millié forintra stllyedt, mig az dtlagos futam-
id6 valtozatlanul 19 év volt.

Az NHP ZOP keretének kimeriilése utan is magas
aranyt képviselnek a futamidé végéig kamatfixalt hi-
telek. A 2022 negyedik negyedévében kihelyezett la-
kashiteleken belul 19 szazalékpontos éves mérsékls-
dést kovetSen 28 szdzalékra csékkent a 10 évre ka-
matfixalt hitelek aranya, ugyanakkor a futamidé

13 A hitelésszeg és a futamidd esetében egyarant szerz6désenként, és nem addsonként vett atlagok.
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17. dbra: Az uj lakdshitel-volumen megoszldsa kamatperio-  végéig fix hiteleké 13 szazalékponttal 44 szazalékra
dus szerint, valamint a MinGsitett Fogyasztébardt Lakdshitel  emelkedett (17. dbra). Az 5 éves kamatfixalassal ren-

termékek ardnya

y y delkezd hitelek aranya 6 szazalékponttal 28 szaza-

100 100 lékra emelkedett egy év alatt, amiben szerepet jatsz-
:g ZZ hatott a tdmogatott hitelek névekvé sulya is. A ne-
70 1 L 70 gyedév sordn kihelyezett lakashitelek 27 szazaléka al-
60 ~ P 60 lamilag kamattamogatott hitel volt, melyek jellem-
'Zg iz z6en 5 éves kamatperiodus mellett vehetSk igénybe.
30 4 ¢ L 30 A MinG@sitett Fogyasztébarat Lakashitelek tovabbra is
20 4 L 20 meghatdrozo szerepet toltenek be a lakdshitelezés-
12 : (1)0 ben: a fogyasztébarat termékek 84 milliard forintos
gESEgEssSEE =g =SEs === negyedéves kibocsatasa a hasonlé kamatperiddussal
g § g g g g g biré lakdshitel-volumen 63 szdzalékat adta.
B Even beldl véltozé 1 éves fixalds
;Eu‘i‘;er;zzav'zelg " i ves Tndlas Erdemben emelkedett a lakashitelek atlagos hitel-

Megjegyzés: Az MFL termékek részesedése az NHP ZOP nélkiili és a lakds- kOltsége és feldra a negyedik negyedévben. A 2022

takan’ékpén{tdri folyésitt‘w’s?ktfi‘/ s‘z(th, /Ieglaldbb.?évrel(2018. IV', negyedévtél negyedik negyedévében megkotott, az allamilag ta-
legaldbb 5 évre) kamatfixdlt uj kibocsdtdshoz viszonyitva. Forrds: MNB. i Lo L L,
mogatott termékek nélkul vett, piaci kamatozasu la-

kashitel-szerz6déseken beliil az 1-5 évre rogzitett ka-
matperidédusu hitelek esetében 3,6 szdzalékpontos
éves emelkedést kovetden 8,1 szazalékra, migaz 5-10
évre kamatfixalt hiteleknél 3,9 szazalékponttal 8,6
szazalékra n6tt az atlagos hitelkoltség decemberre. A

18. dbra: Az Uj lakdshitelek THM-szintje lakashitelek volumenének dont6 tobbségét azonban
% % g legaldbb 10 évre, vagy a futamidé végéig fix kamato-
16 zas mellett kotik, mely hitelek atlagos THM-szintje 9,2
14 szazalékra emelkedett a negyedév végére (18. abra).
12
10 Az dllamilag tamogatott lakashitelek esetében egy év
8 alatt 13,3 szazalékponttal 17,7 szazalékra nétt a hitel-
6 . s . , .
. koltség, melynek azonban legnagyobb részét az allam
2 viseli, hiszen az lgyfelek tovabbra is a jogszabalyban
0 e e e 0 rogzitett — CSOK-hitelek esetében 3 szazalékos, baba-
82288225228 Z2EE22ES582G L . , , , '
N o q S o o varo hitelek esetében 0 szazalékos — kamatot fizetnek
o o o o o o
o ~ N ~ 9 a hiteliik utdn. A lakdshitelek volumennel sulyozott,
——Piaci lakashitel - legfeljebb 1 éves kamatfixalas
-=-= Piaci lakdshitel - legalabb 1 legfeljebb 5 éves kamatfixdlas TH M_alapa fela’ra az adott idésza ki referenciahoza_
——Piaci lakdshitel - legalabb 5 legfeljebb 10 éves kamatfixalas
= = Piaci lakashitel - 10 éven tdli kamatfixalas mokkal szamitva 1,9 szazalékpontot tett ki december
——Téamogatott lakashitelek dtlagos THM-szintje

Megjegyzés: A tdmogatott lakdshitelek esetében a teljes lgyleti kamatldb, végén, ezzel ismét pozitiv tartomanyba emelkedve,
azaz az Ugyfél dltal fizetendd kamat és az dllami tdmogatds egyiittesen sze-  amiben a hosszi hozamok év végi csokkenése jatszott
repel. Forrds: MNB. szerepet. Figyelembe véve, hogy a hosszabb kamat-
periddusu termékek esetében a referenciakamatok
csak késleltetve gyliriznek at a hitelkamatokba, egy 4
honappal korabbi referenciakamat mellett is hasonld,
2,1 szazalékpontos feldrat kapunk 2022 végére (19.
abra). A bankok forraskoltségét azonban nem csak a
hosszti hozamok, hanem a banki forrasok arazasa, igy
a bankkdzi hozamok novekedésétdl érdemben elma-
radé betéti kamatldbak is erGteljesen befolyasoljak.
Ezt jol tikrozi, hogy mikdzben a lakashitelek bankkozi
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Megjegyzés: SzerzGdéses volumennel stlyozott dtlagok. A referenciakamat
feletti feldrakat a kamatperiédusok szerinti bankkézi hozamadatok (BIRS)
alapjan szamoltuk. Az dllomdnyi betéti kamatok tartalmazzdk a Idtraszdlo és
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20. dbra: A hitelezési feltételek valtozdsa a hdztartdsi

szegmensben
9 9
100 % % 100
80 r 80
(%]
é 60 r 60
o
O 40 A r 40
o
5 20 4 g 20
0 + 0
]
E -20 4 r -20
ks
Z -40 | b a0
-60 -60
—==z-==z-==3-==3-===22"===27==273
< N < o S b N Y
- - o~
o o o o o < IS AT
o~ o~ ~N ~N ~N E
—e-Lakashitel —m-Fogyasztasi hitel o
o
~N

Megjegyzés: A nettd ardny a szigoritok és az enyhitdk kiilonbsége piaci része-

sedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.

Megjegyzés: Az erGsebb és gyengébb keresletet jelzé6 bankok ardnydnak kii-
Iénbsége piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alap-

21. dbra: Hitelkereslet a hdztartdsi hitelezési
szegmensben

ERGSEBB

GYENGEBB

-e-Lakashitel -B-Fogyasztasi hitel

2023. I. félév (e.)

jan.

MAGYAR NEMZETI BANK
Hitelezési folyamatok | 2023. marcius

hozamok feletti feldra 2 szazalékpont kordl alakult, a
betéti kamatok feletti atlagos felar 8 szazalékpont
volt 2022. negyedik negyedévben.

A negyedik negyedévben a hitelintézetek sziikebb
kore tovabb szigoritott a lakossagi hitelfeltételeken.
A Hitelezési felmérésre adott valaszok alapjan 2022
negyedik negyedévében a megkérdezett intézmé-
nyek nettd 17 szazaléka szigoritott a lakdscélu hitelek
sztenderdjein a bels6 addssagfék-szabalyokon keresz-
tl. A szigoritds mogotti tényezéként az lgyfelek hi-
telképességének romlasat emlitették legnagyobb
aranyban. A kovetkez6 fél évre el6retekintve a ban-
kok hasonld aranyban helyeztek kilatasba tovabbi szi-
goritast a lakashitel-feltételekben a bizonytalan gaz-
dasagi kilatasok miatt (20. dbra). A fogyasztasi hitelek
sztenderdjein a bankok 27 szazaléka szigoritott a ne-
gyedik negyedév soran, mely elsGsorban a felarak
emelését jelentette. A szigoritashoz a forraskoltségek
emelkedése és a negativ gazdasagi kilatasok jarultak
hozza leginkabb a valaszadd bankok szerint. Az ligyfe-
lek hitelképességének romldsa miatt eléretekintve a
bankok nettd 19 szazaléka tervez tovabbi szigoritdso-
kat, a szabad felhasznalasu jelzaloghitelek tekinteté-
ben pedig ennél is nagyobb aranyuk, 32 szazalék szi-
goritana.

A legtobb bank a hitelkereslet visszaesését érzékelte
a lakascélu- és fogyasztasi hitelek irant. 2022 negye-
dik negyedévében a Hitelezési felmérésben részt
vevé intézmények nettd értelemben vett 92 szazaléka
érzékelte a lakashitelek iranti kereslet visszaesését,
melyre az emelkedd inflacids- és kamatkornyezet is
hatassal volt (21. dbra). 2023 els6 félévére elbrete-
kintve kisebb aranyban, netté 30 szazalékuk szamit
tovabbi keresletcsokkenésre ebben a szegmensben. A
fogyasztasi hitelek irant a valaszadd bankok netté 80
szazaléka szerint csdkkent a kereslet a negyedik ne-
gyedévben, 2023 elsg félévében pedig hasonld arany-
ban szdmitanak visszaesé keresletre a gépjarmubhite-
lek tekintetében, mig a fogyasztasi hitelek iranti ke-
reslet 0sszességében a bankok 26 szazaléka szerint
fog tovabb csokkeni.

Novekvé verseny és csokkend kereslet mellett a ban-
kok 18 szazaléka novelné a jelzaloghitelei allomanyat.
A Banki konjunkturafelmérés alapjan — a fél évvel ko-
rabbi felméréshez hasonléan — a valaszadd intézmé-
nyek 21 szazaléka tervezi névelni a fedezetlen fogyasz-
tasi hiteleinek dllomanyat, és egyetlen intézmény sem
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Megjegyzés: A hitelintézetek sulyozatlan megoszIdsa. Forrds: MNB, a bankok

22. dbra: A bankok vdrakozdsa a hitelvolumen és a

portfoliominéség alakuldsdra a hdztartdsi szegmensben
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23. dbra: A CSOK-szerz6déskdtések volumene a tdmogatds
célja szerint

Megjegyzés: A falusi CSOK felhaszndlhatoé haszndlt lakds vdsdrldsdra, vala-
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mint korszer(isitésre és bévitésre. Forrds: MNB, Pénziigyminisztérium.

Megjegyzés: Az egyes kategdridk értékei a tematikusan odatartozo tényezék
szamtani dtlagaként adddnak. A pozitiv értékek a feltételek szigoroddsdt, a

24. dbra: Lakdshitel-feltételek vdltozdsa és a vdltozds ird-

nydba hato tényezb6k a V4 orszdgokban
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jelezte, hogy csokkentené e portfdlidja méretét. A jel-
zaloghitelek esetében azonban minddssze 18 szazalé-
kuk tervez névekedést, szemben az el6z6 felmérés 45
szazalékos aranyaval (22. abra). A portféliominGség
romlasara a fedezett hitelek esetében a bankok 32 sza-
zaléka, a fogyasztasi hitelek esetében pedig 37 szaza-
léka szamit. A lakossagi ligyfelek fizet6képességének
fenntartdsdhoz hozzdajarul a kamatstop 2023. junius vé-
géig torténd meghosszabbitasa, azonban a rezsicsok-
kentés részleges kivezetése és a ndvekvs inflacids kor-
nyezet a haztartasok rendelkezésre all6 jovedelmének
csokkentésével a portfoliominéség romlasanak ira-
nyaba mutat.

A lakaspiac Osszehuzdédasaval parhuzamosan a
CSOK-tamogatasok folydsitasa is visszaesett. 2022
negyedik negyedévében a Csalddi Otthonteremtési
Kedvezmény 19 milliard forintos tdmogatasi volu-
mene 43 szazalékkal maradt el az el6z6 év azonos id6-
szaki szinttdl, de az el6z6 negyedévhez viszonyitva is
harmadaval csokkent. A falusi CSOK nélkil vett tdmo-
gatasi volumen egyedil a program induldsakor volt
alacsonyabb a jelenleginél. A legnagyobb, 52 szazalé-
kos visszaesés az Uj lakds épitésére vagy vasarlasara
igényelt tdmogatasokat érintette dsszhangban a la-
kashitelezésben is megfigyelheté folyamatokkal, mig
hasznalt lakds vasarlasara 43 szazalékkal kevesebb ta-
mogatas kerilt leszerz6désre, mint egy évvel kordb-
ban (23. abra). A negyedik negyedévben mintegy 46
millidrd forint értékd hitel (a lakashitel-kibocsatas 31
szazaléka) kerilt kihelyezésre a CSOK-hoz kapcsolo-
ddan, melynek 37 szazaléka piaci hitel volt. A preferalt
kistelepiiléseken igénybe vehet6 falusi CSOK to-
vabbra is a legnagyobb volumeni CSOK-tdmogatas,
mely a negyedéves tamogatdsi volumen felét adta.

2.2. Nemzetkozi kitekintés a haztartasi hi-
telezésben

A régios orszagok tobbségében és ez eurozéonaban is
szigoritottak a bankok a lakashitel-feltételeken az el-
mult negyedévekben. 2022 negyedik negyedévében
a régio orszagai kozul egyedil hazankban szigoritot-
tak a bankok a lakashitelek feltételein, ugyanakkor a
masodik és harmadik negyedévben Csehorszagban és
Lengyelorszagban is a sztenderdek szigoritdsa volt jel-
lemz8. Az eurozéna bankjainak nettd értelemben vett
29 szazaléka szigoritott a hitelfeltételeken a negyedik



25. dbra: A bankkézi hozam feletti feldr nemzetkézi 6sszeha-
sonlitdsa a hazai pénznemben nydujtott lakdscélu hiteleknél
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Megjegyzés: A vdltozd vagy legfeljebb 1 évre fixdlt kamatozdsu lakdscélu hi-

telek esetében a 3 havi bankkézi kamat, mig az ennél hosszabb futamidére
kamatfixdlt hitelek esetében a megfelels IRS feletti, hdromhavi simitott ka-
matfeldr. Magyarorszdg esetében az NHP ZOP 0 szdzalékos forrdskéltségét

is figyelembe véve. Forrds: MNB, EKB, EMF, Datastream, nemzeti jegyban-

kok.

26. dbra: A hdztartdsi hitelek éves névekedési liteme és a
GDP-ardnyos hiteldllomdny nemzetkézi 6sszehasonlitdsban
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negyedév soran. Az év utolsd negyedévében Csehor-
szagban a bankok 18 szazaléka lazitott a sztenderde-
ken a feldrak csokkentése és a fiatal lakasvdasarlok
addssagfék-szabalyai tekintetében, Szlovakidban és
Lengyelorszagban pedig 0sszességében valtozatlanul
hagytdk a lakashitelhez jutas feltételeit (24. abra). A
legtobb orszagban a bankok a konjunkturalis kilata-
sok-, valamint a bankok likviditasi és t6kehelyzetének
romlasat jel6lték meg a szigoritds iranyaba hatd té-
nyez6ként.

e

A hozamkérnyezet valtozasat eltéré gyorsasaggal
arazzdak be a lakashitelkamatokba az egyes orszagok
bankjai. A nemzetkozi szinten is tapasztalhato infla-
cios folyamatok kovetkeztében megemelkedd kamat-
kornyezet egyre tobb orszdgban gy(ir(zik be a hitelka-
matokba. A lakdshitelek bankkdzi hozamok feletti fel-
araban tapasztalhaté masodik negyedéves mélypon-
tot kovetéen Magyarorszdg és Romania kivételével a
régidban és az Eurozénaban egyarant emelkedés volt
megfigyelhet6 a harmadik negyedévben. A negyedik
negyedévben azonban enyhén ismét mérséklédtek a
felarak ezen orszagokban, mig Magyarorszagon és
Romaniaban emelkedtek (25. abra).

A hazai haztartasi hiteldllomany a GDP aranyaban a
masodik legalacsonyabb az EU-ban. A hazai lakossagi
hiteldinamika 6,3 szdzalékos értéke 2022 negyedik
negyedévének végén tovabbra is meghaladta az euro-
zéna 3,7 szazalékos dinamikajat, és a 10. helyen allt
unids osszehasonlitasban (26. abra). A régids orsza-
gok koziil Szlovakiaban 10 szazalékkal, mig Csehor-
szagban 6,6 szazalékkal bévilt éves szinten a lakos-
sagi hiteldllomany, Lengyelorszagban azonban 4,4
szazalékos csokkenés volt megfigyelheté a vizsgalt
id6szakban. A magyar héztartasi hitelallomany/GDP
mutato értéke — a visszafogottabb hitelezés és a ma-
gas inflacios kornyezetben élesen (éves alapon 12 sza-
zalékkal) emelkedd nominalis éves GDP hatasara —
egy év alatt 3,1 szazalékponttal csokkent, ezzel 2022
harmadik negyedévének végén 13,9 szazalékot tett ki.
Ezzel hazank Romania utan a masodik legalacsonyabb
mutatoval rendelkezik az EU orszagok kozott, igy 0sz-
szességében tovabbra is érdemi tér mutatkozik a ha-
zai hitelpenetracio egészséges szerkezetben torténd
novekedésére. A V3 orszagok GDP-ardnyos lakossagi
hiteldllomanyanak atlaga 31 szazalékot, az eurozéna
atlaga pedig 50 szdzalékot tett ki a harmadik negyed-
évben.
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3. MELLEKLET: MODSZERTANI MEGJEGYZESEK

Az elemzés alapjat statisztikai adatok és a Hitelezési felmérés eredményei adjak.
1. Hitelaggregdtumok és hitelkamatok adatai

A Magyar Nemzeti Bank torvény altal meghatdrozott feladata statisztikai adatok kozlése a hitelintézeti rendszer m(-
kodésére és az orszag pénziligyi helyzetére vonatkozdan. Az MNB honlapjan megtalalhatdak az 6sszedllitott statiszti-
kak, a f6 adatokat bemutatd sajtdkdzlemények és a statisztikdk készitésének mddszertani leirdsai. A weboldal elérési
cime: http://www.mnb.hu/statisztika

2. Hitelezési felmérés

A Hitelezési felmérés segit feltarni, hogy a meghatarozoé hazai bankok hogyan latjak, értékelik a piaci folyamatokat,
illetve hogyan alakitjak stratégidjukat és azon belll hitelezési politikajukat. A lakdshitelekkel kapcsolatos kérdésekre
8, a fogyasztasi hitelezéssel 6sszefliggben 10 bank adott valaszt. A 2022 negyedik negyedév végi adatok alapjan a
lakascélu hiteldllomanyra vonatkozdan a felmért intézmények a bankszektor 87 szazalékat fedik le, mig a fogyasztasi
hitelek piacanak 96 szazalékat. A vallalati kérdGivet 6sszesen 12 bank toltotte ki, ezek a vallalati hitelek piacanak 94
szazalékat képviselik, az Uzleti ingatlanhitelekre vonatkozd kérdGivre vdlaszold 13 bank piaci részesedése pedig 97
szazalék volt.

A felmérés minden szegmensben sztenderd kérd&ivbél all. A visszatekintd kérdések 2022 negyedik negyedévére (2022
harmadik negyedévéhez képest), az eléretekintd kérdések a kbvetkez6 féléves idGszakra, azaz 2023 elsd félévét lefedd
idGszakra vonatkoznak (2022 negyedik negyedévéhez képest). A mostani kérdGivet a hitelezési vezetSk 2023. januar
1. és januar 17. kozott toltotték ki.

A valtozas jelzésére a vdlaszaddk szazalékaban kifejezett, ugynevezett nettd valtozds mutatét hasznaljuk. Ezt ugy
kapjuk, hogy a valtozast (szigoritast/novekedést/er6s6dést) jelz6k piaci részesedéssel sulyozott ardnyabdl levonjuk
az ellenkezd elGjelli valtozast (enyhitést/csokkenést/gyengtilést) jelz8k piaci részesedéssel sulyozott ardnyat.

A Hitelezési felmérés részletes eredményei és az abrakészlet az aldbbi linken taldlhatéak: http://www.mnb.hu/pen-
zugyi-stabilitas/publikaciok-tanulmanyok/hitelezesi-felmeres.
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