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A ,Hitelezési folyamatok” cim( kiadvadny célja, hogy dtfogo képet mutasson a hitelezés legfrissebb trendjeinek alakuld-
sardl, valamint segitséget nyujtson ezen folyamatok megfelel értelmezéséhez. Ennek érdekében részletesen bemutatja
a hitelaggregdtumok, a bankok dltal észlelt hitelkereslet, valamint a hitelezési feltételek alakuldsat. A hitelezési feltéte-
leken beliil megkiilénbéztetiink dr és nem dr jellegl feltételeket. A nem dr jellegi feltételek azt befolydsoljdk, hogyan
alakul a bankok dltal hitelképesnek tartott ligyfelek kére, és azok milyen feltételek mellett juthatnak hitelhez. Az dr jel-
legli feltételek pedig azt mutatjdk, hogy a hitelképes ligyfelek milyen dron juthatnak hitelhez.

A vizsgadlt fébb statisztikak az aldbbiak:

e A hitelaggregatumok a gazdasdgi szerepl6k hiteldllomdanydnak mennyiségi alakuldsat ismertetik a hitelinté-
zeti szektor mérlegstatisztikdi alapjan. Az dj kihelyezések volumene és a hitelintézeti hitelek drfolyamhatdsok-
tol megtisztitott nettd dllomdnyvdltozdsa egyardnt bemutatdsra keriil. 2013 negyedik negyedévétél az elem-
zés a teljes hitelintézeti szektor (bankrendszer és fiokok, szovetkezeti hitelintézetek) hitelezési folyamatait
mutatja be.

e A nem dr jellegl hitelezési feltételek vdltozdsa kvalitativ mddon jelenik meg a ,Hitelezési felmérés” alapjan,
amelyben az adott szegmensben aktiv bankok — amelyek egytitt 80-90 szdzalékat fedik le a hitelpiacnak —
adnak indikdciot a vdltozds irdnydra a viszonyitdsi iddszakhoz képest. A , Hitelezési felmérés”-ben dr jellegdi
feltételek — a forrdskéltség feletti feldr, a kockdzatos hiteleken Iévé prémium, illetve a felszamolt dijak — is
szerepelnek kvalitativ mddon.

e A kamatstatisztikdk a hitelintézeti uj megvaldsult kihelyezések szerz6désésszegével sulyozott aggregdlt ka-
matait, azaz dr jellegli feltételeit tartalmazzdk. A hitelkamat felbonthato referenciakamatra, illetve referen-
ciakamat feletti feldrra.

e A Hitelezési felmérés alapjdn az adott szegmensben aktiv bankok az dltaluk észlelt hitelkereslet alakuldsdra,
vdrakozdsaikra a , Hitelezési felmérés”-ben vdlaszolnak kvalitativ médon. Hasonléan a hitelezési feltételek-
hez, a bankok a vdltozds irdnydra adnak indikdciot.

A hitelezési folyamatokat leird indikdtorok modszertandrdl az elemzés végén taldlhato ,,Melléklet” ad részletes tdjé-
koztatdst. A kiadvdnyon beliil a , Hitelezési felmérés” eredményeit fokuszaltan mutatjuk be, de a kérdésekre adott vd-
laszokat, illetve az eredményeken alapuld dbrakészletet az MINB honlapjan a , Hitelezési felmérés” oldalon teljeskériien
publikdljuk.
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VEZETOI OSSZEFOGLALO

A hitelintézetek nem-pénziigyi vdllalatok felé fenndllé hiteldllomdnya 2023 mdsodik negyedévében 158 millidrd forint-
tal béviilt. Igy a 2023. juniust megel6z6 évben a hiteldllomdny tranzakcios alapon 11 szdzalékkal nétt, ami az eléz6 év
végéhez képest érdemi, a nemzetkézi trendeknek megfelel lassuldst jelent, azonban eurdpai unids 6sszehasonlitdsban
tovdbbra is a harmadik legmagasabb érték. Az éves nagyvdllalati hiteldinamika 16 szdzalékra, mig a kkv szegmensben
10 szdzalékra lassult junius végére. Az uj hitelkihelyezések volumene 2023 mdsodik negyedévében a teljes vdllalati
szegmensben lényegében megegyezett az el6z6 év azonos id6szakdnak szintjével, mig a kkv-hitelek esetében jelents-
sen, 31 szdzalékkal elmaradt attdl, amiben a tdmogatott hitelek miatti magas bdzishatds is szerepet jdatszott. A tdmo-
gatott vdllalati hitelek ardnya az el6z6 negyedévi 37 szdzalékrdl 46 szazalékra emelkedett az ujonnan kététt, nem fo-
lyészamla-jellegli szerz6déseken beliil, részben az uj, kedvezd kamatozds mellett elérhetd vdllalati hitel6szténz6 prog-
ramok — a Széchenyi Kdrtya Program MAX+ és a Baross Gdbor Ujraiparositdsi Hitelprogram — felfutdsa miatt. A piaci
alapon kététt vdllalati hitelszerz6dések dtlagos kamatldba 6sszességében lekévette a kamatkérnyezet csékkenését a
negyedév sordn.

A Hitelezési felmérésben részt vevd bankok érdemben nem vdltoztattak a vdllalati hitelfeltételeken, és 2023 mdsodik
felére eléretekintve sem vdrhato lényegi vdltozds. A bankok a mdsodik negyedévben névekvé keresletet tapasztaltak a
forint-, a deviza- és a révid lejdratu hitelek irdnt is, mig a hosszu lejdratu hitelek esetében, a beruhdzdsi tervek bizony-
talannd valdsdval a kereslet tovabbi csékkenésérdl szamoltak be. 2023 mdsodik félévében a vdllalati hitelkereslet élén-
kiilésére szamitanak a bankok. A Banki konjunkturafelmérés alapjdan a hitelintézetek mintegy fele névelni tervezi teljes
vdllalati- és kkv-hiteldllomdnydt az év mdsodik felében.

A hitelintézeti szektor lakossdgi hiteldllomdnya a mdsodik negyedévben 98 millidrd forinttal béviilt a folydsitdsok és
torlesztések eredményeképp. Ezzel a hiteldllomdny éves névekedése 3 szdzalékot tett ki. A hiteldinamika fokozatos
lassuldsa mégétt az uj hitelkihelyezések visszaesése dll: a lakossdgi hitelkibocsdtds a mdsodik negyedévben 47 szdza-
lékkal, ezen beliil a lakdshiteleké 67 szdzalékkal maradt el az egy évvel ezelétti volumentél. A korabban magas hitelki-
helyezéssel jellemezhets babavdro hitelek volumene szintén jelentdsen visszaesett, ami 2024-t61 az életbe 1épé Uj sza-
bdlyozds hatdsdra tovdbb csékkenhet. A személyi kélcsénék kibocsdtdsa éves ésszevetésben csak minimdlisan csdk-
kent, mig a szabad felhaszndldsu jelzdloghiteleké a kordbbi alacsony kibocsdtdshoz képest szamottevéen béviilt, amit
a hitelfelvevék ésszetétele és a kihelyezett hitelek jellemzdbi alapjdan féként befektetési motivdciok hajtottak. 2023 md-
sodik negyedévében a bankok dtlagosan 8,8 szdzalékos kamat mellett nyujtottdk a piaci alapu lakdshiteleket, az dllami
kamattdmogatdsokat is figyelembe véve pedig a teljes lakdshitelpiacon az ligyfél dltal fizetendd dtlagos kamat 7,7
szdzalékot tett ki a vizsgdlt id6szakban. 2023 mdsodik negyedévében a Csalddi Otthonteremtési Kedvezmény keretében
leszerz6détt tamogatdsi volumen negyedik negyedéve csékken, emellett az dllamilag tdmogatott hitelek ardnya az
ujonnan kihelyezett lakdshiteleken beliil eqy év alatt 35 szdzalékrol 19 szdzalékra cs6kkent juniusra. A CSOK bejelentett
Jj6Vé évi sziikitése a hozza kapcsolédé kamattdmogatott lakdshitelek volumenére révid tdvon még észténzéleg hathat.

A Hitelezési felmérésre adott valaszok alapjan 2023 mdsodik negyedévében a hitelintézetek vdltozatlanul hagytdk mind
a lakdscélu-, mind a fogyasztdsi hitelek feltételeit. Utobbi esetében azonban az év mdsodik felére eléretekintve a ban-
kok nettd 11 szdzaléka szigoritdst helyezett kilatdsba, mig ennél is nagyobb ardnyuk szigoritana a szabad felhaszndldsu
jelzdloghitelek feltételein. A negyedév sordn a vdlaszadd intézmények a lakdscélu hitelek irdnt 6sszességében csékkend,
mig a fogyasztdsi hitelek irdnt a bankok szinte mindegyike élénkiilé hitelkeresletet tapasztalt. A mdsodik félévre azon-
ban mdr a bankok tébb mint fele keresletélénkiilésre szamit a lakdshitelek piacdn, mig a fogyasztdsi hitelek esetében
a bankok sziik kére fogalmazott meg hasonlé vdrakozdsokat. A Banki konjunkturafelmérés alapjdn a hitelintézetek
mintegy negyede tovdbb névelné a hiteldllomdnydt mind a fedezetlen fogyasztdsi-, mind a jelzdloghitelek tekintetében,
de kis aranyban mindkét szegmensben vannak olyan intézmények, amelyek a portfdlié visszafogdsat helyezték kild-
tdsha.
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1. HITELEZESI FOLYAMATOK A
VALLALATI SZEGMENSBEN

2023 mdsodik negyedévében a nem-pénziigyi vdllalatok hitelintézeti szektorral szemben fenndllo hiteldallomdnya a fo-
rinthitelek 70 milliard forint értékd cs6kkenésének, valamint a devizahitelek 228 milliard forintos emelkedésének ere-
déjeként 158 millidrd forinttal béviilt. igy a vdllalati hiteldllomdny egy év alatt tranzakcids alapon 11 szdzalékkal emel-
kedett, amely az el6z6 év végéhez képest érdemi, a nemzetkézi trendeknek megfeleld lassuldst jelent, azonban eurdpai
unios 6sszehasonlitdsban még igy is a harmadik legmagasabb éves béviilés. Az éves hiteldinamika a nagyvdllalatokndl
16 szdzalékra, mig a kkv-szegmensben 10 szdzalékra lassult junius végére. Az uj kibocsatds 2023 mdsodik negyedévé-
ben a teljes vdllalati szegmens esetében lényegében nem vdltozott, mig a kkv-hitelek esetében jelentésen, 31 szdzalék-
kal elmaradt az el6z6 év azonos idészakdnak szintjétél, mely visszaesésben a tdmogatott hitelek miatti magas bdzis-
hatds is érdemi szerepet jatszott. A tamogatott vdllalati hitelek ardnya az el6z6 negyedévi 37 szdzalékrdl 46 szdzalékra
emelkedett az ujonnan kététt, nem folydszamla-jellegii szerz6déseken beliil, részben az uj, rendkiviil kedvezé kamatok
mellett elérhetd vdllalati hiteloszténzé programok (a Széchenyi Kdrtya Program MAX+ és a Baross Gdbor Ujraiparosi-
tdsi Hitelprogram) felfutdsa miatt. A mérsékl6dé hazai kamatkérnyezettel pdrhuzamosan csékkent a piaci forint- és
piaci devizahitelek kézétti kamatkiilbnbézet.

A Hitelezési felmérésben részt vevé bankok zéme vdltozatlanul hagyta a vdllalati hitelfeltételeket, melyeken 2023 md-
sodik felében sem terveznek érdemben mddositani. A bankok 2023 mdsodik negyedévében névekvé keresletet tapasz-
taltak a forint-, a deviza-, illetve a révid lejaratu hitelek irdant, a hosszu lejaratu hitelek esetében azonban a kereslet
cs6kkenését érzékelték. 2023 mdsodik felében a kamatkérnyezet fokozatos normalizdloddsdval a hitelkereslet tovabbi
élénkiilésére szamitanak a bankok. A Banki konjunkturafelmérés alapjan a vdlaszado intézmények 57 szdzaléka tervezi
névelni a vdllalati hitelallomdnydt 2023 mdsodik félévében.

1.1. A hitelallomany és az Uj szerz6déskoté-

1. dbra: A teljes vdllalati és a kkv-szektor sek valtozasa a vallalati hitelpiacon
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2022. mdrcius és 2022. augusztus kézétt a Sberbankhoz befoly6 torleszté- @ hiteldllomany csdkkenése a pénziigyi, biztositasi tevé-
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2. dbra: A vdllalati hiteldllomdny éven beliil kumulalt
tranzakcios béviilése devizdlis és vdllalatméret szerinti
megbontdsban
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3. dbra: Uj vdllalati hitelek a hitelintézeti szektorban
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lgyletekhez kapcsolédtak. Amennyiben ezen specialis
agazatok hiteldallomanydnak 2022-es, illetve 2023. januari
tranzakcids ndvekedésétdl eltekintiink, a teljes vallalati hi-
teldllomany éves novekedési liteme 6,4 szazalékot tenne
ki. Az éves nagyvallalati hiteldinamika 16,3 szazalékra, mig
a kkv-szegmensben 9,9 szazalékra lassult junius végére.

A negyedéves hiteldllomany-bdviilést legnagyobb mér-
tékben a nagyvallalati devizahitelek tamogattak. A fo-
rinthitelek 70 milliard forintos csokkenésének, valamint a
devizahitelek 228 millidrd forintos emelkedésének eredd-
jeként a vallalati hitelallomany 158 milliard forinttal bé-
viilt 2023 masodik negyedévében (2. dbra). Véllalatméret
szerinti megbontasban a masodik negyedéves tranzakcios
bbvilésbdl el6zetes adatok alapjan 150 milliard forint
kapcsolddott a kkv-portféliohoz. A kkv-szegmensben az
elsé negyedévit jelent6sen meghaladd bévulést elsésor-
ban az uj, rendkiviil kedvezé tgyfélkamatok mellett elér-
het6 vallalati hitel6sztonzé programok, a 2022. december
23-an indult Széchenyi Kartya Program MAX+ és a Baross
Gabor Ujraiparositasi Hitelprogram felfutdsa magyaraz-
hatja.

A devizahitel- és a rovid lejaratu szerz6dések volumene
az el6z6 évhez képest jelent6sen megemelkedett. 2023
masodik negyedévében az Uj devizahitelszerz6dés-koté-
sek volumene 46 szazalékkal haladta meg az el6z6 évi ér-
téket, mig a forinthiteleké 20 szazalékkal csdkkent. Osz-
szességében a mintegy 1000 milliard forintot kitev6 ne-
gyedéves — nem folydszamla-jellegli — uj hitelvolumen az
el6z6 év azonos idGszaki értéktél 3,8 szazalékkal maradt
el, mig az elsé negyedévi volumenhez viszonyitva 0,6 sza-
zalékkal volt alacsonyabb (3. dbra). A forint- és a devizahi-
telek kozotti jelentds kamatkllonbozet miatt a devizahi-
telek térnyerését pénzigyi stabilitasi szempontbdl foko-
zottan indokolt szorosan nyomon kdvetni, mivel arfolyam-
kockazatot jelent, ha ezen hiteleket devizabevétellel nem
rendelkezd vallalatok igénylik. Jelenleg elmondhato, hogy
a devizahiteleket elsGsorban devizabevétellel rendelkezd
vallalatok veszik fel, és az Uj szerz6déskotéseken belil a
devizahitelek részaranya egyelGre a koronavirus megjele-
nését megel6z8 aranynak felel meg.! Az 4j forinthitelszer-
zG6dések volumene 64 szazalékkal haladta meg az elsé ne-
gyedéves értéket, amelynek hatterében az allamilag ta-
mogatott hitelprogramok masodik negyedévi felfutasa all.
A masodik negyedévben kibocsatott hiteleken belil 54

1 BGvebben lasd: Magyar Nemzeti Bank (2023): Pénzuigyi Stabilitasi Jelentés, 2023. majus, 27. oldal.



https://www.mnb.hu/letoltes/penzugyi-stabilitasi-jelentes-2023-majus.pdf
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4. dbra: A kkv-hitelek uj kibocsdtdsa hitelcél szerint és a
tdmogatott hitelek ardnya
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Megjegyzés: Az egyéb hitelek kézé az aldbbiak tartoznak: EU tdmogatds
el6finanszirozdsa; Hitelkeret, amelynél a cél nem ismert; Tdrsashdzi és la-
kdsszdvetkezeti hitel. A tdmogatott hitelek részardnydnak szamitdsa sordn
a,,Normdl piaci” kategdridba sorolt, nem folydszamla-jellegii hiteleken ki-
viili hitelek ardnydt vizsgdljuk az MFB és Eximbank nélkiil vett hitelintézeti
szerzddéskotéseken beliil. Forrds: MNB.

5. dbra: A vdllalati szektor hiteldllomdnydnak alakuldsa a
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szazalékos részaranyt képviseltek a piaci alapu? hitelkihe-
lyezések, mely jelentésen elmarad a koronavirus megjele-
nését megel6z6 negyedév 85 szazalékos értékétdl, illetve
az el6z6 negyedévi 63 szazalékos aranynal is alacsonyabb.
A vdllalatok emelkedd mikodési koltségeivel a negyed-
éves Uj szerz6déskotéseken beliil a rovid hitelek részara-

nya az el6z6 negyedévhez képest emelkedett, a masodik
negyedévben 23 szazalékot tett ki.

Az uj kkv-hitelszerz6dések volumene negyedéves alapon
jelent6sen emelkedett, kiilondsen a forgéeszkozhitelek
piacan. 2023 masodik negyedévében kodzel 500 milliard
forint értékd hitelszerz8dés valdsult meg a kkv-szegmens-
ben, amely 31 szazalékkal maradt el az el6z6 év azonos
id&szaki volumentdl, az el6z6 negyedévhez képest viszont
34 szazalékkal tobb U] kibocsatast jelent. Eves dsszehason-
litdsban a kkv-hitelek visszaesésében bazishatas is szere-
pet jatszott, amely az SZKP GO! termék egy évvel ezel6tti
lezardsdhoz kapcsolddott. A bizonytalan gazdasagi kor-
nyezetben a beruhdzasi hitelek Uj szerz6déskotéseinek
volumene jelent8sen, 73 szdzalékkal csokkent az el6z8 év
azonos id6szakaval egybevetve (4. dbra). A forgdeszkozhi-
telek esetében azonban mar a kereslet erésddése volt ta-
pasztalhatd, a negyedévi volumen 30 szazalékkal haladta
meg el6z6 év azonos id6szakat. A Széchenyi Kartyaprog-
ram MAX+, illetve a Baross Gabor Ujraiparositasi Hitel-
program is érdemben tdmogathatta a forgdeszkdz-hitel-
szerz6déskotéseket, mindkét programban elsGsorban a
rovid lejaratu hitelek iranti kereslet a meghatdrozé. A hi-
telprogramok felfutasaval parhuzamosan a tamogatott
kkv-hitelek aranya az elsé negyedévben 49 szdzalékot, a
masodik negyedévben 58 szazalékot tett ki az Uj szerz6-

déskotéseken bell.

A hazai vallalati hitelallomany a GDP-hez viszonyitva mar
harmadik negyedéve mérséklédik. 2022 mdsodik ne-
gyedévében a hazai GDP-ardnyos vallalati hitelallomany
18,5 szazalék volt, mig 2023 elsé negyedévében 17,5 sza-
zalékot tett ki (5. dbra). A visegradi orszagokban atlagosan
17,4 szazalék volt ez az érték az elsé negyedévben, ami a
hazai adatokkal Iényegében megegyezik. Az EU atlagdhoz
(33 szazalék) viszonyitva ugyanakkor mind hazank, mind
pedig a visegradi régid GDP-aranyos vallalati hiteldlloma-
nya alacsony, ami arra utal, hogy jelentGs tér all a hitelpe-
netracio prudens mélyitése el6tt.

2 A piaci hitelek részaranyanak szamitasa soran a banki adatszolgaltatdsokban ,Normal piaci” kategdridba sorolt, nem folydszamla-jelleg(i hitelek

aranyat vizsgdljuk a Magyar Fejlesztési Bank és az Eximbank nélkil vett hitelintézeti szerz6déskotéseken bell.
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6. dbra: A vdllalati uj kihelyezések kamatlaba
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Megjegyzés: Vdltozé kamatozdst vagy maximum egy éves kamatfixdldssal
rendelkezé hitelek. 2015-t6l az 1 millié euro feletti money market hitelektdl
szlirt adatok alapjdan. Negyedév végi értékek. Forrds: MINB.

7. dbra: Hitelezési feltételek vdltozdsa a vdllalati

szegmensben
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Megjegyzés: A szigoritdst és az enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiilénb-
sége piaci részesedéssel stlyozva. Forrds: MINB, a bankok vdlaszai alapjdn.
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1.2. Ar- és nem arjellegi feltételek valtozasa
a vallalati hitelpiacon

A forraskoltségek csokkenésével mérséklédtek a piaci
forint hitelkamatok. Az egymillié euro hiteldsszeg alatti,
valtozo kamatozdsu vagy maximum egyéves kamatfixalas-
sal rendelkezé forinthitelek 2023. junius végi atlagos ka-
matszintje az el6z6 negyedévhez képest 11 bazisponttal
mérséklGdve 16,1 szazalékot tett ki (6. abra). A mérséklé-
déshez elsGsorban a 3-havi BUBOR csokkenése jarult
hozza, mig az e felett szamolt feldr 0 szdzalékpont koril
alakult, és a korabbi negyedévekhez hasonldan historikus
mélypontja kozelében taldlhat6.® A csékkend forint- és
névekvd devizahitel-kamatszint ered6jeként a kisdsszegd,
piaci kamatozasu devizahitelekhez képest szamitott ka-
matkiilonbozet a tavaly év végi 11,7 szazalékpontrdl 10,6
szazalékpontra mérséklédott 2023 juniusara. Az egymillié
euro feletti — pénzpiaci tigyletekt8l* szlirt —, valtozd kama-
tozasu forinthitelek szerz6déses 6sszeggel sulyozott atla-
gos kamatlaba negyedéves 6sszevetésben 62 bazisponttal
17,9 szazalékra mérsékl6dott. A hazai vallalatok tényleges
finanszirozasi koltségét azonban érdemben javitjak az al-
lamilag tdmogatott hitelprogramok.

A masodik negyedévben a bankok dsszességében nem
valtoztattak jelentdsen a vallalati hitelfeltételeken. A ha-
zai Hitelezési felmérés keretében valaszadd hitelintézetek
netto értelemben vett mind6ssze 6 szazaléka szigoritott a
hitelezési sztenderdeken a madasodik negyedév sordn
(7. dbra), mig az eurozénaban a bankok 14 szazaléka. A bi-
zonytalan gazdasagi kilatasokra és iparagspecifikus prob-
I[émakra hivatkozva a vélaszadd bankok nettd értelemben
vett 22 szazaléka novelte a kamatfelarakat, mig a tébbi hi-
telfeltétel esetében nem tortént érdemi valtozas. A vizs-
galt negyedévben az intézmények szlk kore azt is jelezte,
hogy a versenyhelyzet fokozddasa, illetve piaci részese-
dési céljaik a hitelsztenderdek enyhitése iranyaba hatot-
tak. A banki likviditas, illetve a t6kehelyzet nem befolya-
soltdk a hitelfeltételeket, a bankok hitelezési képessége
tovabbra is magas szinten all.° A hitelfeltételek alakuldsa-
ban vallalatméret szerint érdemi eltérések nem voltak
megfigyelhet6k (8. abra). A bankok a masodik félévben

3 Fontos azonban kiemelni, hogy a banki forraskéltség nem egyenld a 3-havi BUBOR-ral, mivel el6bbit tdbbek kéz6tt a betéti kamatok is befolyasoljak,

igy a tényleges forraskoltség feletti felar tovabbra is pozitiv lehet.

4 A money market tigyletek olyan, a nem pénzigyi véllalatok szamara nyujtott hitelek, amelyek értéke meghaladja az 1 milli6 eurét, révid — jellem-

z6en 1 honapon bellli — futamidével rendelkeznek, és valamilyen pénziigyi mivelet finanszirozaséara szolgdlnak. 2015-t6l van lehetGség a money

market tgyletek kisz(irésére, ugyanakkor az ezt megel6z6 idGszakban alacsony sulyukbdl adéddan nem torzitottak jelentésen a megfigyelt atlagos

kamatokat.

5 B6vebben lasd: Magyar Nemzeti Bank (2023): Pénzlgyi Stabilitasi Jelentés, 2023. méjus, 26 oldal.
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8. dbra: Hitelezési feltételek valtozdsa a vdllalati

részszegmensekben
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Megjegyzés: A szigoritdst és az enyhitést jelz6 bankok ardnydnak kiilénb-
sége piaci részesedéssel stilyozva. Forrds: MINB, a bankok vdlaszai alapjdn.

9. dbra: A vdllalati hitelkereslet valtozdsa futamidé és
denomindcid szerint

9
100 % % 100

ERGSEBB

[22]
& -40 L -40
o
g -60 I -60
W
© 80 4  -80
-100 -100
R e e e Nl e
o ~ o] (<)) o - o~ o™
— - - - o~ o~ o~ o
o o o o o o o o
o~ o~ o~ ~N o~ o~ ~N o~

-m-HosszU lejaratu hitelek
-&-Devizahitelek

-m-Rovid lejaratu hitelek
Forinthitelek

2023. II. félév (e.)

Megjegyzés: Az erGsebb és a gyengébb keresletet jelz6 bankok ardnydnak
kilénbsége piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai
alapjan.
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sem terveznek jelent&sen valtoztatni a vallalati hitelszten-
derdeken, de a kockdazatosabb hiteleken |évé prémium
emelkedhet a csokkend kockazati tolerancia miatt.

Hazankban és az eurozonaban is csékkent a beruhazasi
hitelek iranti kereslet. 2023 masodik negyedévében a ha-
zai Hitelezési felmérés vdlaszadd intézményeinek nettd
értelemben vett 14 szazaléka tapasztalt névekvd keresle-
tet a vallalati hitelek irdnt. Az eurozéndban ezzel szemben
42 szazalék szamolt be a kereslet visszaesésérdl, ami a fel-
mérés 2003-as induldsa dta a legmagasabb nettd csokke-
nés. Az eurozénaban a vallalati hitelkereslet visszaesésé-
nek hatterében f6ként a ndvekvd hitelkamatok, illetve a
beruhdazasok csdokkenése all. Az Ggyfél altal fizetend6 mér-
sékl6d§ deviza és forint kamatkuldnbozettel parhuzamo-
san a korabbi negyedévekben fennallé devizanem szerinti
kett6sség mérséklédott hazankban, a forinthitelek eseté-
ben a bankok 23 szazaléka, mig a devizahitelek esetében
30 szazaléka szamolt be névekvé keresletrdl (9. abra). A
szigorul monetaris kdrnyezet a bankok 42 szazaléka szerint
csokkentdbleg hatott a keresletre, mig az Uigyfelek sajat for-
rasdnak alakuldsa novelte azt. A véllalatok csokkené beru-
hazasi aktivitasanak és ndvekvd likviditasi igényének ered-
ményeként a hosszu lejaratu beruhazasi hitelek irant a
bankok 29 szdzaléka mérsékl6dé, a rovid futamideji for-
gbeszkozhitelek esetében pedig 65 szazalékuk élénkilé
keresletet érzékelt. A masodik félévben a kamatkdrnyezet
fokozatos normalizaléddsaval szamolva a bankok netté 27
szazaléka élénkil6 keresletet var a vallalati hitelek irant,
ezen bellil a hosszu lejaratu hitelek esetében nettd 12 sza-
zalék var élénkulést.

A bankok fele névelné, fele pedig szinten tartana a teljes
vallalati- és a kkv-hiteldllomanyat 2023 masodik felében.
A Banki konjunkturafelmérés keretében a hazai hitelinté-
zetek a konjunkturdlis helyzetértékelésen tul stratégiai
terveikrél is beszamolnak. 2023 masodik felében a bankok
57 szazaléka tervezi novelni a teljes vallalati, 49 szdzalékuk
a kkv-knak nyujtott hiteleik dllomanyat (10. dbra). Az in-
tézmények masik felének az allomany szinten tartdsa a
célja, mint az a hitelezési vezetSkkel folytatott interjukon
is elhangzott (lasd az 1. keretes irdst); és minddssze a hi-
telintézetek 5 szdzaléka szdndékozik csokkenteni azt. A
kereskedelmi ingatlanhiteleik dllomanyat a bankok 6téde
csokkentené, mig 14 szazalékuk tovabb novelné. A valla-
lati- és a kkv-portféliominGség romlasara az el6z6 félév-
hez képest a hitelintézetek kisebb ardnya, rendre 19 és 24
szazaléka szamit. A kkv-szegmensben a tovabbra is
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10. dbra: A bankok vdrakozdsa a hitelvolumen és a hatalyban lévé kamatstop is hozzajarul a portfélid miné-
portfdéliominéség alakuldsdra a vdllalati szegmensben ségének fenntartasahoz.
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Megjegyzés: A hitelintézetek sulyozatlan megoszldsa. Forrds: MNB, a ban-
kok vdlaszai alapjdn.
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1. KERETES IRAS: A HITELEZESI VEZETOKKEL FOLYTATOTT INTERJUK OSSZEFOGLALO UZENETEI

A negyedéves gyakorisaggal lefolytatott Hitelezési felmérés évente egyszer kiegésziil a bankok hitelezési vezetdivel
készitett interjukkal, melyre idén az egyes részpiacokon legnagyobb intézmények bevonasaval 2023 nyaran kerdlt
sor. A bankok a 2023 elsé féléve altal lefedett id6szak hitelezési tendenciairdl szamoltak be, emellett piaci varakoza-
saikat is megosztottak.

Vallalati hitelezés

A bankok vallalati hitelezésért felel6s vezetGi egyontetlien arrdl szamoltak be, hogy az els6 félévben messze a terv
felett alakult a hitelkihelyezés, ami szinte teljes mértékben az allamilag tdmogatott hiteleknek volt készénhetd. A Ba-
ross Gabor Hitelprogram és a Széchényi Kartya konstrukciok irant rendkivil erételjes kereslet volt megfigyelhet6, el6b-
bit jellemz&en a meglévé finanszirozas kivaltasara, mig utdébbit a kisvallalkozdsok — bizonyos esetekben befektetési
szandékkal — forgdeszkdz-finanszirozasi célra igényelték. A bankok elmondasa szerint a piaci alapu forinthitelek irant
rendkivul alacsony a kereslet, a devizahitelezés pedig azon vallalkozdsoknal fordul el§, amelyek rendelkeznek termé-
szetes fedezettel. A devizafedezettség biztositasara felmerilt, hogy az Ggyfél a belfoldi értékesitését eurdban kezdte
arazni, igy biztositva a szlikséges fedezettséget. A kordbban elinditott beruhazasokat varhatdan befejezik a cégek, de
vissza nem téritend6 tamogatasok és az altalanos makrokornyezet bizonytalansagaval nem varhaté ujabbak inditasa.
Az egyik bank megjegyezte, hogy az elmult 10 évben a tdmogatott hitelek alakitottdk a piacot, azonban a banki verseny
szempontjabdl normalizalédd kamatkornyezetben hasznos lenne nagyobb mértékben piaci alapra helyezni a vallalati
hitelezést, ahol a bank likviditasi- és tékehelyzete is mérvado.

A megkérdezett bankok nem terveznek altalanos szigoritast a vallalati hitelfeltételekben, de a monitoring-tevékenysé-
gliket erésiteni fogjak, az egyedi hitelbiralatoknal pedig alaposabban megvizsgaljak az ligyfelet. Tobb bank is arra a
kovetkeztetésre jutott, hogy a piaci részesedésiik novelése helyett ezentul a portféliominGségre helyezi a hangsulyt.
Némely intézménynél egyre tobb kkv keriil t intenziv kezelésbe, ugyanis az elmult egy évben az inflacio letdrését célzo
emelkedd kamatkornyezet, valamint a névekvé koltségek és energiaarak megnehezitették a vallalatok miikodését. En-
nek ellenére nem latjdk még a betétallomanyok vagy a folydszamla-hitelkeretek felhasznaldsdnak emelkedését, és a
garanciabevaltasok sem jellemzGek.

Az interjun részt vevék elmonddsa alapjan a vallalkozasok egyre nagyobb kore érdekl6dik a zold finanszirozas irant. A
bankok fokuszdban e téren jellemz6en a megujulé energia, az energiahatékony ingatlanok és az elektromobilitas finan-
szirozasa all. Egyel6re még csak a nagyobb cégek tudjak megengedni maguknak a z6ld hiteleket, ahol kiemelt szerepet
kap a tarsadalmi felelGsségvallalas; a kisebb vallalkozasok szamara csak egy jelent6sebb kamatkedvezmény lenne kel-

I6en 6sztonzd.
Kereskedelmiingatlan-hitelezés

A hitelezési szakért6k szerint az irodapiacon lassu emelkedés figyelheté meg a kihasznalatlansagi rataban, és az ott-
honi munkavégzés hatasara egyre tébb cég ad vissza bérelt irodateriletet. Romlé portféliominGségre azonban nem
szamitanak a bankok, mivel csak a prémium lgyfeleket és ingatlanokat hitelezték, és ugy latjak, a j6 iroddkra még
mindig van kereslet, de egyre inkdbb felértékel6dik az irodapiacon a lokacio és a rezsikoltség. Egyedil a logisztikai
kozpontok finanszirozdsa irant tapasztalnak tovdbbra is stabil hitelkeresletet. A laképrojekt-finanszirozasnal jelentds
visszaesést latnak, mivel az Gjépités(i lakdsok irdnt is visszaesett a kereslet, valamint az 5 szézalékos lakdsafa® alkal-
mazhatdsaganak hatdrideje is kdzeleg. A valaszaddk nem tartjak kizartnak, hogy az alacsony kereslet hatdsara épit6-
ipari problémak adédhatnak, mely az alvallalkozdi szegmenst is érinteni fogja.

Haztartasi hitelezés

Az interjukon részt vett bankok a lakashitel-kibocsatas jelentds visszaesésérdl szamoltak be 2023 elsé negyedévére
vonatkozdan, mely a masodik negyedévben mar enyhe élénkilést mutatott. A visszaesés mogott a magas lakasarak és
hitelkamatok, valamint a novekvé inflacio és megélhetési koltségek allhatnak, igy tehat az tgyfelek hitelfelvételi
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dontésében a redlbérekre vonatkozd varakozasok is fontos szerepet jatszanak. Ha csokkené redljovedelmek mellett
csokkend lakasarakra szamitanak az ligyfelek, akkor a tapasztalatok szerint a nem élethelyzetb6l adédé lakasvasarla-
sokat elhalasztjak. A tdmogatott hitelek irant tovabbra is lenne kereslet, azonban a maximalis 6sszeg kihasznalasa mel-
lett is szlikség van piaci lakdshitel felvételére az otthonteremtési célok elérése érdekében. A bankok az év mdsodik
felére javuld tendenciara szamitanak, amennyiben a makrokérnyezet javulasaval a kamatok mérsékl6dése folytatodik.

A csalddtamogatasi intézkedések feltételeinek 2024. janudr 1-t6l életbe 1épd valtozasai’ az idei év hitelkeresletére is
kihatnak: a falusi CSOK esetében elhalasztott, mig a varosi CSOK esetében elérehozott keresletet varnak a bankok. A
babavaré hitelek tekintetében a 30 év feletti n6k el6bbre hozhatjak gyermekvallalasi terveiket, mig a 30 év alattiaknak
megéri jovere igényelni az emelt 6sszegl babavard hitelt. Utobbi terméknél a hitelintézetek 30-50 szazalékos vissza-
esésre szamitanak jovd évtdl az eddig folydsitott hitelek eloszldsa alapjan. Emellett a babavard hitelt sok esetben a
jelzaloghitel mellé veszik fel, igy a jelzaloghitelek visszaesése részben a babavaro hitelek csokkenését is maga utan
vonja. Egyel6re nem latni problémadkat a vallalt gyermekek szamat illet6en egyik csalddtamogatdsi programnal sem,
ugyanakkor a bankok a valast, mint a tamogatas egyik feltételének nemteljesiilését nagyobb kockazatnak latjak, ugyanis
ekkor egydsszegben esedékessé valik az addig kapott kamattamogatas.

A bankok megerdésitették, hogy a szabad felhasznalasu jelzaloghitelek felfutdasa mogott befektetési célok alltak®. Ugyan-
akkor ezen hiteleket az intézmények egy szlik kore kinalta, kizardlag prémium banki tigyfelek igényelték, és az érdekls-
dés csak rovid ideig tartott. Tobb bank is igyekezett tudatosan tavol maradni ezen hitelkereslet kiszolgalasatdl, ugyanis
a bank szamara sem kedvezd ALM szempontbdl, ha egy 20 éves futamidejl hitelt 3—4 év mulva el6torlesztenek. A
személyi kélcsonok piacan egyes bankok szigoritottak a minimalisan elvart jovedelemben, mégis valamennyien erétel-
jes keresletr6l szamoltak be az elmult fél évben. A hiteligénylések szamaban nem latni csokkenést, azonban az atlagos
hitelsszegek mérséklédtek, ami arra enged kovetkeztetni, hogy a gyengébb hitelképességgel rendelkezé tgyfelek a
mindennapi megélhetésiikre igénylik ezeket a hiteleket. Az ligyfelek szamlaforgalmat vizsgalva Iatjak azt, hogy egyre
tobb lgyfél feléli a jovedelmét, és a hitelkdrtyahasznalatban is latni emelkedést. A moratériumbdl kiesé addsok koreé-
ben tapasztaltak romld fizetési moralt, kiilondsen azoknal az tigyfeleknél, akik tobb hitellel is rendelkeznek. Megjegyez-
ték, hogy a magas kamatkornyezet tulajdonképpen jobb portféliominGséget eredményez azaltal, hogy az Gigyfelek nem
halmozzak fel a hiteleket. A portfoliomin&ségben 6sszességében nem tapasztaltak valtozast a bankok egyik termékti-
pusndl sem, de a hitelképesség romldsat igen: a bejové hitelkérelmek egyre gyakrabban nem jutnak el a folydsitasig,
mert a scoring rendszer kiszUri 6ket. A vallalatihoz hasonldan a lakossdagi szegmensben is prioritas a jo portféliominGség
megdrzése, amit a szigorubb hitelezési feltételek mellett a kdveteléskezeld cégekkel kotott ugynevezett forward flow
megallapodasok is elésegitik. A kamatstopban |évé valtozd kamatozasu hitelek esetében a bankok nem szamitanak
jelent6sen romlé portféliominGségre a kamatstop megsziinését kdvetGen.

A személyi kdlcsondk egyre nagyobb hanyada, egyes bankoknal akar 40 szdzaléka is mar online valdsul meg, ez a szol-
galtatas a legtobb intézménynél egyel6re csak a meglévé lgyfelek szamara érhet6 el, Uj Ggyfeleknek nem. A bankok
ugy latjak, hogy a fogyasztasi hitelek piacan jelenleg a kamatok terén nem lehet versenyezni, igy az tigyfelek kiszolga-
lasdban érdemes: egyszerlibbnek, kényelmesebbnek, gyorsabbnak, és transzparensebbnek kell lenni a versenytarsak-
nal.

A fenntarthatdsagi célok a legtobb intézménynél jelen vannak, bankcsoport szinten is. Ennek szellemében, és latva a
Z6ld Otthon Program népszeriiségét, tobb bank létrehozta sajat zold jelzaloghitelét, melyet 50 bazispontos kamatked-
vezménnyel kindlnak meglévé lakas felljitasara vagy Uj lakds vasarlasara. Az intézmények tervei kozott szerepel a fel-
Ujitassal egybekotott, hasznalt lakas vasarlasara nyujtott zold hitel bevezetése is. A legnépszer(ibb energetikai javulast
eredményez6 hitelcélok k6zott a napkollektor, a szigetelés és a flitéscsere szerepel.

6 Uj lakasok értékesitésénél 5 szazalékos 4fa alkalmazhatd, amennyiben 2024. december 31-ig az épitési engedély véglegessé valik.

72024. januar 1-t6l a babavard hiteleket a 30 év alatti nék igényelhetik, mig az elérhet6 maximalis hitel6sszeg 11 millié forintra emelkedik. A CSOK
esetében csak a falusi CSOK lesz elérhet§ emelet tdmogatasi 6sszegek mellett.

8 A témaval b6vebben a 2. keretes irdsban foglalkoztunk.
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2. HITELEZESI FOLYAMATOK A
HAZTARTASI SZEGMENSBEN

A hitelintézeti szektor lakossdgi hiteldllomdnya 2023 mdsodik negyedévében 98 millidrd forinttal béviilt a tranzakciok
ereddjeként. Ezzel az dllomdny éves névekedése — illeszkedve a nemzetkézileg is megfigyelhetd lassuld trendbe — 3
szdzalékot tett ki, ami eurdpai unids 6sszevetésben tovdbbra is a k6zépmezdnyt jelenti. A névekedési litem fokozatos
cs6kkenése mégétt a bizonytalannd vadlé gazdasdgi kilatdsok, valamint a magas infldcio és annak letérését célzo magas
kamatkérnyezet hatdsdra élesen visszaesé hitelkihelyezések dlinak. A negyedév sordn a fogyasztdsi hitelek tdmogattdk
legnagyobb mértékben az dllomdny béviilését. A mdsodik negyedéves lakossdgi hitelkibocsdtds éves szinten kézel fe-
lére esett vissza; a legnagyobb mértékii, kétharmados visszaesés a lakdshiteleket érintette. A kordbban jelentés hitel-
kihelyezéseket felmutaté babavdré hitelek volumene is érdemben visszaesett és a 2024-t6l életbe 1épd uj szabdlyozds
hatdsdra a babavdré hitelek piaca jelentdsen szlikiilhet. A mdsodik negyedévben kihelyezett piaci alapu lakdshitelek
atlagos kamata 8,8 szdzalékot tett ki, mig az dllami kamattamogatdsokkal csékkentett ligyfélkamatok 7,7 szdzalékot.
A mdsodik negyedévben a Csalddi Otthonteremtési Kedvezmény keretében leszerzédo6tt tamogatdsi volumen negyedik
negyedéve csékken, melynek bejelentett j6vé évi sziikitése a hozzd kapcsolodo kamattdmogatott lakdshitelek volume-
nére révid tdvon még 6szténzéleg hathat.

A Hitelezési felmérésre adott vdlaszok alapjdn a mdsodik negyedévben a hitelintézetek 6sszességében nem vdltoztattak
a lakdscélu- és fogyasztdsi hitelek feltételein, mig a kévetkezd félévben a szabad felhaszndldsu jelzdloghitelek és a
gépjarmiihitelek esetében szigoritdst helyeztek kildtdsba. A negyedév sordn a vdlaszadd intézmények a lakdscélu hite-
lek irdnt cs6kkend, mig a fogyasztdsi hitelek irant a bankok szinte mindegyike élénkiilé hitelkeresletet tapasztalt, a
madsodik félévre eléretekintve azonban a lakdshiteleknél a bankok t6bb mint fele, a fogyasztdsi hitelek esetében pedig
a bankok sziik kére szamit keresletélénkiilésre. A Banki konjunkturafelmérés alapjdn a vdlaszadd intézmények negyede
tovdbb névelné a hiteldllomdnydt mind a fedezetlen fogyasztdsi-, mind a jelzdloghitelek tekintetében.

2.1. A hitelallomany és az 0j szerz6désko-

11. dbra: A hdztartdsi hiteldllomdny negyedéves tranzakcioi tések valtozasa a lakossagi hitelpiacon

hitelcél szerint
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many 2023 masodik negyedévében. 2023 masodik

100 negyedévében a hitelintézeti szektor lakossagi hitel-

300 allomanya 98 milliard forinttal bévilt a folydsitasok

200 és torlesztések egyenlegeként, ezzel juniusra kozel 10

100 ezer milliard forintra emelkedett a haztartasok hitel-

allomanya. Az éves ndvekedési litem 2021 masodik

-100 felétdl tartd fokozatos lassuldsa folytatédott 2023-

-200

ban is, mely juniusban 3,1 szazalékot tett ki, ami real-
értelemben mar 14 szazalékos csokkenésnek felelt

B Lakascéld hitel EEFogyasziasi hitel meg (11. abra). A ndvekedési titem fokozatos csokke-
[Egy€b hitel E=9Babavaré hitel nése mogott a bizonytalannd valé gazdasagi kilatasok
—0sszesen —Eves ndvekedési titem (jobb skéla)|

o i T . . és az inflacio letorését célzdé magas kamatkdrnyezet
Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott és drfolyamhatdssal gérditetten kor-

rigdlt nettd hiteldllomdny-vdltozds. A névekedési iitem elddllitésahoz 2022.  mellett jelent6sen visszaesé hitelkihelyezések alinak.

mdrcius és 2022. augusztus kézott a Sberbankhoz befolyd torlesztésekkel is A hazai hiteldinamika EU-s 6sszevetésben a kézépme-
szamoltunk. A tranzakciok tartalmazzdk a 2015-6s devizahiteles elszamolds B i , L, L. , .,
hatdsat. Forrds: MNB. z6nyben helyezkedik el, és kissé alulmulja a régids
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12. dbra: Uj hdztartdsi hitelek a hitelintézeti szektorban
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Megjegyzés: A hitelkivdltds csak a végtorlesztéssel és a forintositdssal 6ssze-
fliggé kivdltdsokat jeléli. Az egyéb fogyasztdsi hitelek a gépjarmdi-, illetve az
druvdsdrldsi- és egyéb hiteleket tartalmazzdk, a babavdrd hitelek nélkiil. For-

rds: MNB.

MAGYAR NEMZETI BANK
Hitelezési folyamatok | 2023. szeptember

orszagokban megfigyelt névekedést. A negyedéves
tranzakcids bdvilést a hiteldllomdany 6todét kitevd
babavaré hitelek 26 milliard forinttal, az egyéb fo-
gyasztasi hitelek 39 millidrd forinttal tdmogattak.

Eves 6sszevetésben felére esett vissza a hitelkihelye-
zések volumene. A hitelintézetek 414 milliard forint
értékben kotottek hitelszerz6déseket a haztartdsok-
kal 2023 masodik negyedévében, ami 47 szazalékos
visszaesést jelent 2022 azonos negyedévéhez képest,
ugyanakkor az elsé negyedév rendkiviil alacsony volu-
menét 29 szazalékkal meghaladta (12. dbra). A legna-
gyobb éves mérsékl6dés (-67 szazalék) a lakashitelek
141 milliard forintos negyedéves kihelyezéseit érin-
tette: e szerz6déskotések volumene minddssze egy-
harmada volt az egy évvel korabbinak. A személyi hi-
telek irdnt erGteljes kereslet volt megfigyelheté a ne-
gyedév soran, melynek hatasara 135 milliard forint ér-
tékl szerz6déskotés valdsult meg, éves Gsszevetés-
ben azonban ez is 10 szazalékos mérséklGdést jelen-
tett. A babavaré hitelek 58 milliard forintos negyed-
éves volumene bar érdemben meghaladta az elsé ne-
gyedéves rekord alacsony szintet, az el6z6 év azonos
id&szakaval 6sszevetve mintegy felére esett vissza. A
szabad felhasznalasu jelzdloghitelek 38 millidrd forin-
tos kimagaslé volumene 63 szazalékkal haladta meg a
2022 masodik negyedévi kihelyezéseket. A fedezett
fogyasztasi hitelezés felfutdasa mogott a hitelfelvevék
Osszetétele és a kihelyezett hitelek jellemzGi alapjan
féként befektetési motivaciok allhattak (2. keretes
iras).
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2. KERETES iRAS: A SZABAD FELHASZNALASU JELZALOGHITELEZES ELENKULESE 2023-BAN

A szabad felhasznaladsu jelzaloghitelek Ujonnan szerz8dott volumene lokalis csucsra ugrott 2023 masodik negyedévé-
ben: a termékbdl 6sszesen 38 millidrd forintot folydsitottak 2023 aprilisa és juniusa kozott, szemben a korabbi évek-
ben tapasztalt, atlagosan 20 milliard forintot kitev6 negyedéves kibocsatassal. Ennek ellenére szektorszinten tovabbra
is elhanyagolhaté mértékd a termék sulya, a szabad felhasznalasu jelzaloghitelek ugyanis minddssze 9 szazalékat tet-
ték ki a 2023 masodik negyedévében kibocsatott lakossagi hitelvolumennek.

A termék novekvé kibocsatasa mogott részben a szemé-

s . 2 2 . A szabad felh ildsu jelzdloghitelek vol és kamata, a
|y| hitelekkel szemben megflgyelheto ka matelony aIIhat, Mrd Et  személyi hitelek kamata, valamint a PMAP hozamok alakuldsa %
16 24

amely a fedezett fogyasztasi hitelek felvétele felé terel- 1 | .
heti a lakossagot a fedezetlenek fel6l: mig a személyi hi- . | emTT e ii | i
£

r 15

teleket 2023 juniusaban atlagosan 19 szazalékos kamat 45 | _=F 000
mellett nyujtottak a bankok, a szabad felhasznalasu jel- -

zaloghitelek esetében 10 szazalék korili volt az atlagos

kamatszint. Mdasrészt a magas inflacids kdrnyezetben a

termék relative alacsony kamatlaba lakossagi allampapir

T
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arbitrazst is 6sztondzhet: mint ahogy az szamos sajto-
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cikkben is emlitésre kertlt, valamint a banki interjuk (lasd

;o q P’ / q = 2021 2022 2023
az 1. keretes irast) is megerdsitették, a hitelosszeget az
m , g . . z P I Szab.fel.jzh. vol Szab.fel.jzh. k ta (j.s.
ligyfelek részben befektetik, azaz példaul PMAP vasarlas zab-IeLizh. volumene AL b s
=== Személyi hitel kamata (j.s.) < PMAP hozama (j.s.)

finanszirozasara hasznaljak. A termék szabad felhaszna-

Megjegyzés: A PMAP esetében az adott hénapban érvényességi id6 kezdettel
biré sorozatok atlagos hozama. Forras: MNB, MAK.

Iasu jellege miatt a hitel céljarél nem rendelkeziink admi-
nisztrativ informacidkkal, igy csupdn a hitel és a hitelfelvev6k egyéb attributumait tudjuk megvizsgalni.

Az Gjonnan kihelyezett szabad felhasznalasu jelzaloghitelek szerz6déses 6sszegének median értéke a kordbbi években
megfigyelhet6 9 millié forintrdl 13 millié forintra emelkedett 2023 masodik negyedévére, mig a szerz6dések legna-
gyobb 6sszegli tiz szazaléka esetében ennél jelentSsebben, 23-rél 44 millié forintra nétt a hiteldsszeg. Osszehasonli-
tasképpen, a szintén szabad felhasznalasu személyi kdlcsonoknél az Ujonnan kotott szerz6dések legnagyobb 6sszegli
tiz szazaléka esetében 4,4 millié forintrél 4,9 millié forintra n6tt a hitelosszeg ugyanezen id6tavon. Ezt a terméket

ugyanakkor fedezet hianyaban eleve csak kisebb

A szabad felhaszndldsu jelzdloghitelek szerzédéses ésszegeinek volumen alapu

eloszldsa, illetve a terméket felvevék hitelfelvételkor lejelentett jévedelme maximalis 6SSZegben nyL'thjék a bankok (jellem-
% ezer Ft Lo A . . L
100 2000 z6en 12 millié forint a maximum). A lakashitelek
% || I ” 1800  asetében szintén joval alacsonyabb Gsszeget, 23
80 . ¥l 1600 — . . z Az .
- ] 1400 millié forintot tett ki a szerz6dések legnagyobb hi-
60 I i 1200 teldsszegl decilise.
50 1 000 . s T4 . .
0 soo A nagydsszegli, 40 millio forint vagy afeletti sza-
30 600  badfelhaszndldsu hiteldsszegek sulya tobb mint 40
= 400 gs73zalékra emelkedett a szabad felhasznalasu jel-
10 200 2 . R BBl 2 ..
o 0 zaloghitel szerz6déskotések volumenén belll a
g “é TE ‘ii, 3 & é = ‘% 8 § § o= ‘% 3 § § i masodik negyedévben a korabbi években tapasz-
2020 021 2022 5023 talt 17 szazalékhoz képest. A szabad felhasznalasu
=00 SRToS O —na jelzaloghitelt felvev6k jovedelmében a hitel6ssze-
— BTG [ FDOUGEEEE: plgi=tniCiedn gekéhez hasonldan emelkedés volt megfigyelhetd,
-Q-Jovedelem 90. percentilise
Megjegyzés: A jovedelem esetében az addsok és adéstarsak dsszes kUIonosen a |egtehetosebbek eseteben: a 2023 JU'

havi igazolt nettd jovedelme szerepel. Forrds: MNB.

niusaban szabadfelhaszndldsu jelzaloghitelt felve-
vik legjobb kereset(i tizedének jovedelme 45 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabban megfigyelhet6 szinteket.
A tobbi termékkel 6sszevetve az lathatd, hogy mig az Uj lakashitelt felvevSk esetében 2023 elsé hat hénapjaban
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delme egyuttal e hitelek kockazatat is jelentésen mérsékli.

nagysagrendileg 1,1 milli6 forint korili jdvedelemmel birt® az Uj addsok legtehet8sebb tiz szazaléka, a személyi kél-
csonok esetében minddssze 610 ezer forint koril alakult ez az érték. Ezzel szemben a szabad felhaszndlasu jelzaloghi-
teleknél masfél millio forint korili jovedelmet regisztraltak a legtehet6sebbeknél.

Osszességében tehat a szabad felhasznalasu jelzéloghitelek megugré kibocsatasa mogott a jelentésen megemelkeds
hitelosszegek alltak, amelyet jellemzéen kifejezetten magas jovedelemmel rendelkezé hitelfelvevék igényeltek.
Mindez arra utal, hogy a termék felfutasa mogott valdban a befektetési motivacio allhatott. Az addsok magas jove-

13.
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Megjegyzés: Az ardny az adott évben az adott telepiiléstipuson (févdros/vi-

dbra: A 30 év alatti nék aranya a babavdro hiteladdsok
kézott
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dék/orszdgos) megkétott babavdré szerzédéseken beliil értendd. Forrds:

MNB.

9 Addsok és addstérsak 6sszes havi igazolt netté jovedelme.

A babavaro hitelek piaca 60 szazalékkal cs6kkenhet
az Uj szabdlyozas hatasara. A 2024. janudr 1-t6l
életbe 1ép6 szabalyozas értelmében a babavard hite-
lek esetében felvehetd maximalis hitel6sszeg 10 mil-
lié forintrdl 11 millié forintra emelkedik, a termékre
jogosultak kore ugyanakkor jelent6sen szikdl. Jelen-
leg a hitelt azon hazasparok vehetik igénybe, ahol a
par ndi tagja a 18 éves kort betoltdtte, de még nem
mult el 41 éves. Ezzel szemben 2024-t61 mar csak
azon hazaspdrok vehetik fel a terméket, ahol a hazas-
par néi tagja 30 év alatti. Atmeneti szabélyként 2024-
ben még a 30 és 41 év kozotti nék is igényelhetik a
babavaré hitelt abban az esetben, ha igazoljak varan-
ddssagukat. A termék 30 év alatti n6kre torténd leszl-
kitése érdemben mérsékelheti a hitelfelvevék sza-
mat. Egyedi hitelszerz6dés-adatok alapjan az eddig
kotott babavard hitelek kozel 60 szazaléka esetében a
ndk életkora elérte vagy meghaladta a 30 évet a hitel-
felvétel pillanataban, ami nagysagrendi becslést je-
lenthat arra vonatkozdan, hogy milyen mértékben
valtozhat a termék piaca a jovében. A févarosban ér-
demben alacsonyabb a 30 év alatti, babavard hitel-
adds ndék aranya, mint vidéken (13. abra), igy Buda-
pesten nagyobb csdkkenés valdszinlsithetd.

A lakashitelezésen beliil az Gj lakas vasarlasara és
épitésére felvett hiteleknél a legnagyobb a vissza-
esés. 2023 masodik negyedévében a hasznalt lakas
vasarlasara megkotott hitelszerz6dések volumene az
el6z6 év azonos id8szaki szint felére csdkkent. Eves
Osszevetésben az Uj lakds vasarldsara és épitésére igé-
nyelt hitelek jelentésen, rendre 89 és 87 szazalékkal
estek vissza (14. abra). Ez részben az NHP Z6ld Otthon
Program tavalyi felfutdsa okozta magas bazisnak is
koészonhet6, de az Uj lakdsok masodik negyedévi 1,44
millié forintos atlagos négyzetméterara, a magas kivi-
telezési valamint a

koltségek, megemelkedett
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14. dbra: A lakdshitelek kibocsdtdsa hitelcél szerint és a

tdmogatott lakdshitelek ardnya
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Forrds: MINB.
15. dbra: Az uj lakdshitelek dtlagos szerzddéses ésszege és

Megjegyzés: A futamidbk szerzédéses Gsszeggel sulyozott dtlagok. Forrds:

MNB.
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Atlagos szerzGdéses 6sszeg Atlagos futamidé

‘ —Uj lakdsok —Egyéb —Hasznilt lakasok

hitelkamatok egyarant a kereslet elhalasztasanak ira-
nyaba hatottak. A felujitasi és korszerUsitési célokra
igényelt hitelek negyedéves volumene az el6z6 év
azonos id6szakaval 0sszevetve 73 szazalékos mérsék-
I6dést mutatott. Ezt az magyardzza, hogy tavaly év vé-
gén kivezetésre kerllt az otthonfelujitasi tdmogatas,
valamint a kapcsolédé kamattamogatott otthonfeld;ji-
tasi jelzaloghitel, és ezek megsz(inését a piaci alapon
elérhet6 lakashitelek nem tudtdk ellensulyozni. Az
egyes lakdshitel-célok kozotti eltéré mértékd vissza-
esés ereddjeként a lakashitel-kibocsatason beliil 80
szazalékos részaranyt képviselnek a haszndlt lakas va-
sarlasara felvett hitelek, mely az elmult évek egyik
legmagasabb aranya. Mig tavaly a ZOP-hitelek jelen-
t6s kibocsatasanak is koszonhetéen a kedvezményes
kamatozasu hitelek aranya 35 szdzalék volt, 2023 ju-
niusara az otthonfeldjitasi tdmogatas megszlinésével
és a CSOK-tamogatasok érdemi visszaesésével ara-
nyuk 19 szazalékra csdkkent.

A masodik negyedévben emelkedett a lakashitelek
atlagos szerzGdéses Osszege. A 2023 masodik ne-
gyedévében megkotott 13 ezer lakashitel-szerz&dés
55 szazalékos visszaesést jelent az el6z6 év azonos
id&szakahoz viszonyitva, ugyanakkor az elsé negyed-
éves rendkivil alacsony szintet 10 szazalékkal megha-
ladta, részben a szezonalitds miatt. A megemelkedett
kamatkornyezet nem csupan a keresletre, hanem az
atlagos hitelosszegekre, és vele parhuzamosan az at-
lagos futamid&kre® is hatassal volt: Uj lakds épitésére
és vasdrldsara a masodik negyedév végén datlagosan
15 millié forintot igényeltek, 7 millié forinttal kisebb
Osszeget, mint egy évvel kordbban, a ZOP felfutdsat
kovetd idGszakban (15. dbra), ugyanakkor az atlagos
futamidd tovabbra is magas, 21 év volt. Hasznalt lakas
vasarlasara az atlagos hitelosszeg egy negyedév alatt
260 ezer forinttal nétt, és 12,7 millié forintot tett ki

juniusban, atlagosan 19 éves futamid6 mellett.

A CSOK-tamogatasok volumene negyedik negyed-
éve siillyed. 2023 masodik negyedévében a Csaladi
Otthonteremtési Kedvezmény keretében 12 milliard
forintos tamogatasi volument szerz6dtek le a bankok,
ami 64 szazalékkal multa alul az el6z6 év azonos id6-
szaki szintjét, ezzel a program induldsa 6ta Ujabb
mélypontot ért el. A legnagyobb, 80 szazalékos éves

10 A hitelésszeg és a futamidd esetében egyarant szerz6désenként, és nem addsonként vett atlagok.
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16. dbra: A CSOK-tadmogatdsok volumene a tdmogatds célja
szerint és a CSOK-hoz kapcsolodo hitelek ardnya a lakdshitele-
ken bellil

Mrd Ft %

Megjegyzés: A falusi CSOK felhaszndlhatd haszndlt lakds vdsdrldsdra, vala-

@ Falusi CSOK

B Lakasbdvités

[JHasznalt lakas vasarlas

3Uj lakas vasarlas

mmUj lakas épités

-@-CSOK-hoz kapcsolddod hitelek aranya a lakashiteleken beliil (j.s.)
—-Tamogatott CSOK-hitelek ardnya a lakashiteleken belil (j.s.)

mint korszer(isitésre és bévitésre. Forrds: MNB, Pénziigyminisztérium.

17. dbra: A hdztartdsi szektor hiteldllomdnydnak alakuldsa a
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Forrds: EKB, KSH, MINB.

18. dbra: Az uj kibocsatdsu lakdshitelek tigyleti és tigyfél al-
tal fizetendd kamata, valamint a kedvezményes kamatozdsu

lakdshitelek volumene
Mrd Ft %

Megjegyzés: Szerz8déses volumennel sulyozott dtlagos kamatok. Az tigyleti-

[ Otthonfeldjitasi kélcson

[CJCSOK-hitel

I NHP ZOP

EmZ0P-hoz kapcsolédd CSOK-hitel

~a-Lakashitelek atlagos tgyleti kamata (j.s.)
—+—Lakashitelek tgyfél ltal fizetett atlagos kamata (j.s.)
—+—Piaci alapu lakashitelek atlagos kamata (j.s.)

és lgyfélkamatok valamennyi lakdshitelt tartalmazzdk. Forrds: MNB.
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visszaesés az Uj lakds épitésére vagy vasarlasara igé-
nyelt tdmogatasokat érintette, mig hasznalt lakds va-
sarlasara 38 szazalékkal kevesebb tamogatas keriilt
leszerz6désre, mint egy évvel korabban (16. abra). A
falusi CSOK 6 milliard forint érték({i masodik negyedévi
volumene 58 szazalékos éves csokkenést jelent. A ne-
gyedév soran kihelyezett lakashitelek egyharmadat a
CSOK-tdmogatds mellé vették fel, melynek 44 szaza-
|éka piaci hitel volt. A varosokban igényelt kamatta-
mogatott CSOK-hitelek pedig a lakashitelek egyoto-
dét adtak, melynek igénylésére a 2024. januar 1-t6l
életbe [épd Uj szabdlyozds értelmében mar nem lesz
lehet8ség.

A hazai haztartasi hiteldllomany a GDP aranyaban a
harmadik legalacsonyabb az EU-ban. A magyar haz-
tartasi hiteldllomany az elmult egy évben a megvalto-
zott gazdasagi kornyezet hatdsara csak visszafogott
mértékben tudott b&vilni, mig a gazdasag nominali-
san ennél nagyobb mértékben nétt. A hazai haztartasi
hitel/GDP mutatd értéke egy év alatt 1,6 szazalék-
ponttal csokkent, ezzel 2023 elsé negyedévének vé-
gén 14,4 szazalékot tett ki (17. abra). Ezzel hazank Ro-
mania és Lettorszag utan a harmadik legalacsonyabb
mutatoval rendelkezik az EU orszagok kodzott, igy 6sz-
szességében tovabbra is érdemi tér mutatkozik a ha-
zai hitelpenetracio egészséges szerkezetben torténd
novekedésére. A V3 orszagok GDP-ardnyos lakossagi
hiteldllomanyanak atlaga 34 szazalékot, az EU-atlag
pedig 48 szazalékot tett ki az els6 negyedévben.

2.1. Ar- és nem drjellegti feltételek valto-
zasa a lakossagi hitelpiacon

Az év eleje ota a lakashitelkamatok stagnalasa fi-
gyelhet6 meg. 2023 elején a lakashitelek atlagos ligy-
leti kamata a januari 11,3 szazalékos csucshoz képest
10,1 szazalékra mérséklédott a masodik negyedév vé-
gére, ugyanakkor ez teljes mértékben a tamogatott
konstrukcioknak volt készénhetd. A tamogatott lakas-
hitelek esetében ugyanis a kamattdmogatds mértéke
az AKK-hozamokhoz van kotve, amelyek év elején
csokkentek, de az lgyfelek tovabbra is a jogszabaly-
ban rogzitett 3 szazalékos kamatot fizetik a tdmoga-
tott hitelek utan. Az 0 szerz6dés(, piaci alapu lakas-
hitel-konstrukciok esetében janudr 6ta 8,8 szazalékon
all az atlagos hitelkamat, mely 2,2 szazalékponttal ha-
ladja meg a tavaly juniusi szintet (18. abra). Az NHP
ZOP és az otthonfelujitdsi tdmogatas kivezetésével a
CSOK-hoz kapcsolédé kamattdmogatott hitel maradt
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SZIGORITAS

ENYHITES

Megjegyzés: A netté ardny a szigoritok és az enyhitbk kiilénbsége piaci része-

100

19. dbra: A hitelezési feltételek valtozdsa a hdztartdsi

szegmensben
% %

—-o-Lakashitel -B-Fogyasztasi hitel

2023. 1. félév (e.)

sedéssel sulyozva. Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.

EROSEBB

GYENGEBB

Megjegyzés: Az erGsebb és gyengébb keresletet jelzé bankok ardanydnak kii-
I6nbsége piaci részesedéssel sulyozva. Forrds: MINB, a bankok vdlaszai alap-
jan.
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20. dbra: Hitelkereslet a hdztartdsi hitelezési
szegmensben

-e-Lakashitel -m-Fogyasztasi hitel

2023. II. félév (e.)

100

az egyetlen jelent&sebb tdmogatott hitel. igy a tamo-
gatott hitelek szerepének csdkkenésével az tgyfél al-
tal ténylegesen fizetend6 atlagkamat 2,6 szazalék-
pontos éves emelkedést kovetSen 7,7 szdzalékon allt
juniusban.

A masodik negyedévben a bankok nem valtoztattak
a lakossagi hitelfeltételeken. A Hitelezési felmérésre
adott valaszok alapjan 2023 masodik negyedévében a
megkérdezett intézmények Gsszességében vialtozat-
lanul hagytak a lakdscélu hitelek feltételeit, a részfel-
tételeket tekintve azonban a bankok nettd értelem-
ben vett 41 szazaléka jelzett szigoritdst a minimalisan
megkovetelt hitelképességi szinteken és a kamatfel-
arakon. A bankok a kdvetkezé fél évre elGretekintve
Osszességében nem szandékoznak valtoztatni a lakas-
hitel-sztenderdeken (19. dbra). A fogyasztasi hitelek
tekintetében is valtozatlanok maradtak a hitelhez ju-
tas feltételei az els6 negyedévhez képest, a szabad
felhaszndlasu jelzdloghitelek esetében azonban a
bankok netto értelemben vett 13 szazaléka szigoritott
a minimdlisan megkdvetelt hitelképességi szinteken.
2023 masodik félévére eléretekintve a bankok meg-
valtozo kockazati tolerancidjabdl fakaddan nettod ér-
telemben vett 11 szazalékuk helyezett kilatasba szigo-
ritast a fogyasztasi hitelek tekintetében, ezen belil a
gépjarmifinanszirozast illetéen 14 szazalékuk, a fede-
zett fogyasztasi hitelek esetében pedig nettd 20 sza-
zalékuk szigoritana, el6sorban a joévedelemardnyos
torlesztérészleteket érintGen. Az eurozéndban a ban-
kok nettd 15 szazaléka szigoritott a lakdshitel-feltéte-
leken a negyedév soran, a régidban pedig ennél is na-
gyobb aranyban szdmoltak be szigoritasrol.

A negyedév soran a valaszadé intézmények a lakas-
célu hitelek irant csokkend, mig a fogyasztasi hitelek
irant élénkild hitelkeresletet tapasztaltak. 2023 ma-
sodik negyedévében a Hitelezési felmérésben részt
vevl intézmények nettd értelemben vett 15 szazaléka
érzékelte a lakashitelek iranti kereslet mérséklédését,
melyre a bizonytalan gazdasagi kildtdsok mellett a
megemelkedett inflacié és annak letérését célzé ma-
gas kamatkornyezet is hatdssal volt (20. dbra). 2023
masodik félévére eléretekintve azonban mar nettd 69
szazalékuk keresletélénkulést valdszindsit a lakdshite-
lek piacan. A fogyasztdsi hitelek irdnt szinte valam-
ennyi megkérdezett intézmény er6s6dé hitelkereslet-
rél szamolt be, mig a kovetkezé fél évben mar csak
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nettd 10 szazalékuk szamit tovabb élénkild keres-
letre ezen a piacon.

21. abra: A bankok vdrakozdsa a hitelvolumen és a 2023 masodik felében a bankok negyede ndvelni ter-

portfdliominéség alakuldsdra a hdztartdsi szegmensben
0 20 40 60 80 100 % felmérés alapjan — a fél évvel korabbi felméréshez ha-

vezi a lakossagi hiteldllomanyat. A Banki konjunktura-

sonléan —avalaszadd intézmények negyede tervezi no-
Fogyasztasi hitel velni a fedezetlen fogyasztasi hiteleik dllomanyat, mig

ennél enyhén kisebb aranyban, 22 szazalékuk a jelza-

PortféliominGség

Jelzaloghitel loghitelek allomanyanak bdvitését tlizte ki célul. Mind-

két szegmensben a hitelintézetek minddssze 5 szaza-

léka jelezte, hogy visszafogna a portfdlidjat (21. dbra).
Fogyasztasi hitel e e, L, . ,
A portfoliominéség romldsara a fedezett hitelek eseté-

ben a bankok 30 szazaléka, mig a fogyasztasi hitelek

Volumen

Jelzéloghitel esetében 35 szazaléka szamit, ami szintén megfelel a

fél évvel ezel6tti varakozdsoknak. A lakossagi Ggyfelek

0 20 40 60 80 100 %

hitelképességének fenntartdsahoz ugyanakkor a ka-
W Csékkent/romlik  ONem véltozik B Nével/javul

Megjegyzés: A hitelintézetek sulyozatlan megoszIdsa. Forrds: MNB, a bankok matstop 2023 végéig torténd meghosszabbitdsa, vala-

vdlaszai alapjén. mint a stabil munkaer&piac is hozzajarul.
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3. MELLEKLET: MODSZERTANI MEGJEGYZESEK

Az elemzés alapjat statisztikai adatok és a Hitelezési felmérés eredményei adjak.
1. Hitelaggregdtumok és hitelkamatok adatai

A Magyar Nemzeti Bank torvény altal meghatarozott feladata statisztikai adatok kozlése a hitelintézeti rendszer mu-
kodésére és az orszag pénziligyi helyzetére vonatkozdan. Az MNB honlapjan megtalalhatdak az 6sszedllitott statiszti-
kak, a f6 adatokat bemutatd sajtokdzlemények és a statisztikak készitésének mddszertani leirasai. A weboldal elérési
cime: http://www.mnb.hu/statisztika

2. Hitelezési felmérés

A Hitelezési felmérés segit feltarni, hogy a meghatarozé hazai bankok hogyan latjak, értékelik a piaci folyamatokat,
illetve hogyan alakitjak stratégidjukat és azon belll hitelezési politikajukat. A lakdshitelekkel kapcsolatos kérdésekre
7, a fogyasztasi hitelezéssel 6sszefliggben 9 bank adott vélaszt. A 2023 masodik negyedév végi adatok alapjan a lakas-
célu hiteldllomdnyra vonatkozdan a felmért intézmények a bankszektor 87 szazalékat fedik le, mig a fogyasztasi hitelek
piacanak 96 szazalékat. A vallalati kérdGivet 6sszesen 11 bank toltotte ki, ezek a vallalati hitelek piacanak 94 szazalékat
képviselik, az Gizleti ingatlanhitelekre vonatkozd kérdGivre valaszold 12 bank piaci részesedése pedig 97 szdzalék volt.

A felmérés minden szegmensben sztenderd kérdGivbdl all. A visszatekintd kérdések 2023 masodik negyedévére (2023
elsé negyedévéhez képest), az elGretekint6 kérdések a kovetkez§ féléves idészakra, azaz 2023 masodik félévét lefedd
id6szakra vonatkoznak (2023 masodik negyedévéhez képest). A mostani kérdGivet a hitelezési vezet6k 2023. jalius 1.
és julius 18. kozott toltotték ki.

A valtozas jelzésére a vélaszaddk szazalékaban kifejezett, Ugynevezett nettd valtozds mutatdt hasznaljuk. Ezt ugy
kapjuk, hogy a valtozést (szigoritdst/novekedést/erésodést) jelz6k piaci részesedéssel sulyozott ardnyabdl levonjuk
az ellenkezd elGjel(i valtozast (enyhitést/csokkenést/gyengiilést) jelz6k piaci részesedéssel stlyozott aranyat.

A Hitelezési felmérés részletes eredményei és az abrakészlet az alabbi linken talalhatdak: http://www.mnb.hu/pen-
zugyi-stabilitas/publikaciok-tanulmanyok/hitelezesi-felmeres.
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