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AZ NHP EVOLUCIOJA —
RUGALMAS IGAZODAS A
VALTOZO KORULMENYEKHEZ




HAZANKBAN A 2008-AS VALSAG UTAN A VALLALATI

HITELALLOMANY EVENKENT 4-5 SZAZALEKKAL ESETT VISSZA
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A VALLALATI HITELALLOMANY ALAKULASA NEMZETKOZI OSSZEHASONLITASBAN
Megjegyzés: hitelintézeti szektor mérlegadatok, 2008. oktober = 100%.
3| Forras | EKB



AZ NHP ELSO SZAKASZA: 2013. JUNIUS - AUGUSZTUS

411

B Beruhazds m Forgdeszkoz Hitelkivaltas

HITELCELOK MEGOSZLASA AZ NHP1-BEN
Megjegyzés: a feliratok mértékegysége Mrd Ft.

i E i 10 ezer ligylet

©)

(o)

Kihasznaltsag

0,

701 Mrd Ft

7 ezer kkv

Median hitelméret 21 millio Ft

4|

A hitelkivaltasok
csOokkentették a vallalkozasok
kamatterheit

Erdemi volt az Uj beruhdazasi
hitelek volumene

Jelentbsen csokkent a kkv-
szektor arfolyamkitettsége

Elénkitette a bankok kozotti
versenyt

Forras | MNB



AZ NHP MASODIK SZAKASZA: 2013. OKT. — 2015. DEC.

73
v' A gazdasagi novekedést
leginkabb segit6 beruhazasi
hitelek kerultek fokuszba
v' Minden masodik beruhazasi

. L o o hitel 10 millié forint alatti volt
B Beruhdzas m Forgdeszkoz m Tam. el6fin.  Hitelkivaltas

HITELCELOK MEGOSZLASA AZ NHP2-BEN v

A mikrovallalkozasok nagyobb
Megjegyzés: a feliratok mértékegysége Mrd Ft.

aranyban vettek részt

EE 46 ezer ugylet
Kihasznaltsag v" Tovabb csokkent a regionalis
_ koncentracio
@ 27 ezer kkv
1425 Mrd Ft
5| @%5 Median hitelméret 9 millié Ft Forras | MNB



AZ NHP HARMADIK SZAKASZA: 2016. JAN. — 2017. MARC.

v' Célzottan csak beruhdazasok
megvalositasahoz lehetett
felhasznalni

» , v" A csokkend maximalis
m Beruhdzasi hitel Lizing

, , hitelosszeg novelte a kisebb
HITELCELOK MEGOSZLASA AZ NHP3-BAN

Megjegyzés: a feliratok mértékegysége Mrd Ft. szerep |6k részara nyét
EI .
22 ezer ligylet ,, . ] , , .
oo 4/ v’ Kedvezd devizafinanszirozas is

Kihasznaltsag

=0,

685 Mrd Ft

elérheto volt
14 ezer kkv

Median hitelméret 7,4 millio Ft Forras | MNB
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AZ NHP FIX KONSTRUKCIO: 2019. JAN. — 2020. MAJ.

®m Beruhdzasi hitel Lizing

HITELCELOK MEGOSZLASA AZ NHP FIXBEN
Megjegyzés: a feliratok mértékegysége Mrd Ft.

EI

@@

25 ezer ligylet
Kihasznaltsag

0,

564 Mrd Ft

17 ezer kkv

Median hitelméret 6,9 millié Ft

eP

7|

v" A konstrukcié a vallalati
hitelezés szerkezetének
egészseégesebbé tétele
érdekében indult el

v" Csak 3 évnél hosszabb
futamidejl hitelek voltak
nyujthatok

v A konstrukcié elinduldsat
kovetden jelent6sen nétt az
éven tuli kkv-forinthitelek
kozott a fix kamatozasu
hitelek aranya

Forrds | MNB



AZ NHP HAJRA KONSTRUKCIO: 2020. APR. — 2021. SZEPT.

v' A termékfeltételek igazodtak
a nehéz helyzetbe kerilt
vallalkozasok megvaltozott
igényeihez

m Beruhdzas ® Forgdeszkdz m Tam. eléfin.  Hitelkivaltdas v Széleskor( felhasznalasi

HITELCELOK MEGOSZLASA AZ NHP HAJRABAN lehet&ségekkel biztositott

Megjegyzés: a feliratok mértékegysége Mrd Ft. i
forrast

i ,
E 62 ezer lgylet

. ’ ’ o @
Kihasznaltsag

0,

3000 Mrd Ft

v' A valsagkezelés egyik

41 ezer kkv legjelentGsebb eszkdze volt

&9

8 | Median hitelméret 11 millio Ft Forras | MNB



AZ NHP ELOSEGITETTE A KKV-HITELEZES FORDULATAT ES A

REALGAZDASAGRA IS JELENTOS HATAST GYAKOROLT

% %
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NHP NHP Hajra
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15 -
10
10 -
-5
> 75 ezer vallalkozas
. X 0
lw v
P || P | S
-10 - - -0 T .
OE o 165 ezer ugylet
-15 - - -15

P i <l — el a— e e e e e e e

0 o)) o i o (321 < [¥p] [\e] [ 0 )] o — o

o o — — — — — — — — i i o o (o]

o o O o O O o o o o o o

N (@l N (@l N (@] N (@] N (@] (gl (@] (gl N (gl .
B Redl GDP novekedési titeme (év/év) Brutto alléeszkoz-felhalmozas (év/év) >50% beruhazasi hitel
—Vallalati szektor (hitelintézeti, éves) —KKV-szektor (hitelintézeti, éves)

HITELCELOK MEGOSZLASA AZ NHP HAJRABAN

9 | +5,3 szazalékpont
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TOBB SZEKTOR HITELEZESEBEN IS MEGHATAROZO SZEREPE

VOLT AZ NHP-NAK
TOP 3 dgazat m Kereskedelem, javitas

m Mez6gazdasag

m Feldolgozdipar

J1WN\

U

Kereskedelem

m Ingatlanligyletek

= EpitSipar
Szallitas, raktarozas

m Szakmai, tudomanyos
tev.

m Szallashely-szolgaltatas

m Villamosenergia

Mez8gazdasag m Pénzigyi, biztositasi
tevékenység
® Adminisztrativ
tevékenység
A‘ m Egyéb
(00000 AZ NHP-S HITELEK AGAZATI ELOSZLASA
Megjegyzés: szerzédéses 0sszeq szerint; az dgazati megoszlds nem tartalmazza az egyéni
Feldolgozdipar vdllalkozdkat (az 6stermelSk viszont a mezégazdasdg dgazatba besoroldsra kertiltek).
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AZ NHP-S HITELEK ADATAIT BEMUTATO INTERAKTIV FELULET

AZ MNB HONLAPJAN

A Novekedeési Hitelprogram eredményei

Az NHP sikeresen megtorte és novekedési pal

Szakaszok
NHP2

MNHP1 és
MHP+

Szerzodeskotes eve

2013 2016

2014 2017

2015 2019

Az NHP-s hitelek teriileti eloszlasa

Banska Bystnc
: |.'|":' -
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- H U : Eszak-Magyarorszag 435
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idin Kaposwar
N Srekszérd Arad Kbzép-Magyarorszag 2571
Zagreb < Privmica ® péce . De S

. : S Myugat-Dunantul 529

jelovar “yirgvmicd®  Otick
IR MepiohiBing & 2022 Téer'ipm, & 2022 Microsoft Corporation  Terms

Kivdlasztva: tisszes Kivélasztva: tsszes

Adminisztrativ tev.
EpitGipar 433

Feldolgozoipar

Ingatlaniigyletek
Kereskedelem
Mmezogazdasag [ 7Y

914

Szakmai, tud. tew. 252
Szallitas, raktarozas 290
Vendeglatas 210
Tovabbi agazatok |G T
0 500 1,000

Szerzddeses dsszeg (Mrd Ft)
Kivdlasztva: dsszes

ara allitotta a kkv-hitelezés korabban tapasztalt csikkend trendjét, ezzel megvaldsult a hitelezési fordulat.

Hitelcél szerinti megoszlas

Hitelkivaltas
12%

Forgoeszkdz Berluhazas
7% 53%
EU-s tam... 3% —
Kivalasztva: dsszes B eee

Kkv-méret szerinti megoszlas

Mikro 31% ) — Kis 23%

Kizepes 35%

Kivdlaszbva: gsszes

Takarekszo... 3% Kis- és kiizepes b...
B 0%

| b
o

Magybank 76%

Kivdlasziva: gsszes

! & Szliréshez kattintsen a fenti gombokra vagy a grafikonok részeire (Ctrl gombbal tobb is vlaszthatd), igy a kategdriara jellemzd értékek jelennek meg a fellleten. Az MME logdra kattintva visszatérhet az alaphelyzetbe.
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NHP - Power Bl Report Server (mnb.hu)
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https://nhp-hitelek-statisztika.mnb.hu/reports/powerbi/NHP?rs:embed=true

FENNTARTHATOSAGH
SZEMPONTOK A
LAKASHITELEZESBEN:
AZ NHP ZOLD OTTHON
PROGRAM BEMUTATASA




A ZOLD SZEMPONTOK NEM ERVENYESULTEK MEGFELELOEN A

LAKASHITEL-PIACON

100% 1): 5.3% 100%

90% I1: 10.4% 90% A hazai lakasallomany energiahatékonysaga
alacsony

80% 1 |MEERYY | 80%

70% 70%

. GG: 11.1% .

60% 60% A lakashitelpiacon nem voltak dedikalt zold

50% 50% termékek

40% 40%

30% +|DD: 11.6%|  30%

’ ° ’ A bankok nem vették figyelembe a zo6ld
2000 1 - 20% szempontokat (alacsonyabb kockazatok) a
10% | CC2L1% | o0 lakashitelek drazasaban

0% el | oy

2022 juliusatol a BB mindsités teljesitése elvart

BB AA T AA+ AA++

Indokolt volt elsé Iépésként a lakashitel-piacon
érvényesiteni a zold célokat az MNB eszkoztaran

0, o, o,
1.7% 0.2% 0.4% 0.3%1 keresztiil

\

2,6%
A 2016 OTA KIADOTT ENERGETIKAI TANUSITVANNYAL RENDELKEZO LAKOINGATLANOK MEGOSZLASA

ENERGETIKAI BESOROLAS SZERINT
13 | Forras | MNB, e-tanusitas


https://entan.e-epites.hu/?stat_megoszlas

AZ NHP ZOLD OTTHON PROGRAM CELJA, HOGY ELOSEGITSE

AZ INGATLANALLOMANY GYORSABB MEGUJULASAT

Refinanszirozasi
forras (300 milliard
forint)

Lakashitel

0%

max. 2,5%

Kereskedelmi
bankok

AZ NHP ZOLD OTTHON HITEL JELLEMZOI
I

.=

@ | @ [ =&

ujlakas- min. BB max. 90, majd max. 70 millio
vasarlas vagy energetikai 80 kWh/m?2/év forint
épités besorolas primer hitel6sszeg

energiaigény
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AZ UJLAKAS-HITELEK MAGASABB VOLUMENEHEZ JELENTOSEN

HOZZAJARULT A ZOLD OTTHON PROGRAM
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M Felujitas és egyéb B Hasznalt lakas vasarlasa

m Uj lakas vasarlas/épités (ZOP nélkiil) m NHP ZOP
A Darabszam (jobb skala)

A HITELINTEZETI SZEKTOR UJ HAZTARTASI LAKASHITEL-SZERZODESEI

15 | Forrds | MNB



A ZOP HITELEK KOZEL FELET CSALADI HAZ VASARLASARA ES
EPITESERE VETTEK FEL A HAZTARTASOK

96,4 Mrd Ft
2867 db

45,5 Mrd Ft
1363 db
m Csaladi haz épitése m Csalddi haz vasarlasa
m Kész lakas vasarlasa Félkész lakas vasarlasa

Ikerhaz/sorhaz, egyéb vasarlasa

A ZOP KERETEBEN LETREJOTT SZERZODESEK VOLUMENENEK HITELCEL

SZERINTI MEGOSZLASA
16 | Forras | MNB



A VOLUMEN 60%-A KOZEP-MAGYARORSZAG REGIOBA KERULT

D -
28 M Ft a

481/229 e Ft| 8%
60% 30 M Ft

-

9% 425/245 e Ft
11% 31 MFt
29 M Ft 440/260 eF
419/231 e Ft 6% Ingatlantipusok
o 30 M Ft megoszlasa az
32 M Ft

568/232 e Ft ‘4 adott régidban

599/235 e Ft

8

m Haz tipusu = Lakas
ingatlanok

A ZOP KERETEBEN LETREJOTT SZERZODESEK VOLUMEN SZERINTI
TERULET! ELOSZLASA

Megjegyzés: fekete szinnel a volumen teriileti megoszldsat, piros szinnel az adott régioban jellemzé
dtlagos hitelésszeget, zéld szinnel a lakds/hdz ingatlantipusonkénti dtlagos — bank dltal megadott
forgalmi érték és hasznos alaptertilet hdnyadosaként adodo — négyzetméterdrakat tiintettiik fel.
17 | Forrds | MNB



AZ NHP EREDMENYESSEGE
A HITELKINALATI
SZUKOSSEG TUKREBEN

- KUTATASI OSSZEFOGLALO




PROGRAMOK ERTEKELESENEK KUTATASI MOTIVACIOI

A 2010-2013 kozotti id6szak Eurdpa szerte kihivasokkal terhelt volt a hitelezési
folyamatokra nézve. Az elhizddo banki mérlegalkalmazkodas sulyos

realgazdasagi aldozatokat okozhat hosszabb tavon is (credit crunch, creditless
recovery).

Egy program bevezetésekor igy természetesen fogalmazddik meg egy
hatasvizsgalatot célzé kutatasi igény, de a program kdzben és utan is
felmeriilnek az eredményességet, hosszu tavu hatasossagot vizsgalo
kérdések.

\
Ezek az ujfajta kihivasok ujfajta megoldasokat kivantak (vo. Eurépai Kozponti
Bank TLTRO, Bank of England FLS). De hogyan hatarozzuk meg egy ilyen program
részleteit, mit varhatunk egy ilyen programtol eredményességben?

/

A fentiek nagyjabdl meg is hatarozzak az eddigi tanulmanyok evolucidjat: i)
el6zetes hatasvizsgalat makro szempontbdl ii) utélagos értékelés
0sszgazdasagi és egyedi vallalati szinten, iii) hosszi tavu eredményesség.
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Gazdasagra vonatkozo atfogo

makromodellek

Céljuk jellemz&en, hogy
kiilonb6z6 gazdasagi
eseményeket (sokkokat)
azonositsanak a gazdasagi
indikatorok széles korén...

...majd ennek hatasait
szamszerusitsék a GDP-re,
hitelezésre, kamatokra,
inflaciora, stb.

A KUTATASI NEZOPONTOK KET FO CSOPORTIA

Vallalat egyedi szintjét
vizsgald mikromodellek

g

A vallalatok szintjén
vizsgaljuk, hogy kikre és
hogyan hatott a program?

Megtudhatjuk belble, hogy
atlagosan hogyan hatott a
beruhazasokra,
foglalkoztatasra,
termelékenységre.



AZ NHP ROVIDTAVU HATASVIZSGALATAVAL TOBB MNB
TANULMANY IS FOGLALKOZOTT

Tanulmany

Tamasi — Vilagi:
Hitelkindlati sokkok azonositdsa a magyar
gazdasag bayesianus SVAR modelljével

MNB: Az els6 18 honap

Endrész-Harasztosi-Lieli:
A Magyar Nemzeti Bank NHP |. programjanak
hatdsa a vallalatok beruhdzasara

MNB: Piaci hitelezés helyredllasanak
min@ségi ismérvei

Horvath-Lang-Stancsics:

Do loan subsidies boost the real activity of
small firms? (Journal of Banking and
Finance)

Székely Barnabas:
Aszimmetrikus hitelkindlat sokkok és a
jegybanki hitelprogramok hatékonysaga

Publikacio
éve

2011

2014

2015

2015

2020

2020

makro

Mikro/
makro

mikro

mikro

mikro

makro

Eredmények

A hitelkinalati surlédasok
oldasaval 1%-nyi
hiteln6vekmény 0,25% GDP
névekményt eredményez.

Az NHP az uj beruhazasokon
keresztiil lenditette fel a GDP-
t és a foglalkoztatast is.

Kisebb vallalatok esetében
nagyobb hatasfok.
Jelentds beruhazas tobblet
koszonhet6 az NHP-nak.

Gazella (dinamikus)
vallallatok hitelezési
jellemzdinek feltarasa

Nem csak béviiltek, hanem
termelékenységiiket is
javitottak az NHP-s
vallalatok.

A kkv-nak juttatott tamogatott
hitel nagyobb GDP-
hatasofokot ér el.

Id6horizont

1995-2010, de
utolag
Ujrabecslésekkel
visszaigazolt

2013-2014 NHP
elsé kozvetlen
eredményei

2013-2014 NHP
els6 kozvetlen
eredményei

2005-2014, de
leginkabb aggregalt
trendek

2013-2015 kozotti
NHP és egyéb
hitelfelvételek.

2012-2019, az NHP
teljes id6horizontja



_MEGELOZO” KUTATASOK

Balint Tamasi mnh
Balazs Vilagi I I I I I I N
L

Identification of credit supply
shocks in a Bayesian SVAR
model of the Hungarian
Economy

MNB WORKING PAPERS 7
2011



HOGYAN HAT A HITELKINALAT A GAZDASAGRA?

Gazdasagi mechanizmusok széles korét
azonositottak a GDP-re, inflaciora, hitelezésre,
kamatokra, stb. vonatkozdan

Hitelkinalati sokkok
(arazas, hajlandosag)

Aggregalt kereslet,
monetaris politika,
kockazati prémium

A hitelezési korlatok oldasaval a
vallalati hitelezés 1%-os
novekedése a GDP-volumenét
0,2-0,3%-kal emeli
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BARNABAS SZEKELY

FUNDING FOR LENDING
SCHEMES SHOULD PRIORITIZE

SME LENDING

MNB OCCASIONAL PAPERS | 138

2020
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VAN-E KULONBSEG HITELPROGRAM ES HITELPROGRAM

KOZOTT?

= A hitelkinalati sokkok specifikus hatasait éppen az NHP tette identifikalhatdva:
”I” azzal, hogy a program is aszimmetrikusan hatott a vallalati szektorban, idével
i lehetdve tette azt is, hogy a kkv és nagyvallalati szektorra kiilén-kiilén
becsiiljik a kapcsolddé realgazdasagi hatasokat.

==

Székely (2020) erre alapozta identifikaciods stratégiajat szintén egy SVAR
T keretrendszerben, és igy valasztotta szét a vallalatokat éro6 hitelkinalati
-4 sokkokat a vallalati méret szerint. Eredményei segitségével még pontosabba
tehetjik a célzott kkv programok novekedési hatasanak szamszerdsitését.

A korabban teljes vallalati szektorra jellemz6 (atlagos) 0,25%-os elaszticitashoz
képest a kifejezetten kkv-kat célzé aszimmetrikus hitelkinalati sokk esetében
0,44%-0s rugalmassagot becsiilt.

A tanulmany f6 tanulsaga, hogy a hitelkinalati korlatok realgazdasagi koltsége
nagyobb a kkv-hitelek esetében, tehat egy hitelprogramnak érdemes ebbdl a
szempontbdl célzottnak lennie. Az NHP ebbdl a szempontbdl értékelve tehat
jelentdsen hozzajarult a 2013 utani kilabalasi folyamatokhoz.




MIKROSZINTEN IS ERDEMI ADDICIONALIS HATASOK

JELENTKEZTEK

Journal of Banking and Finance 122 (2021) 105988

Contents lists available at ScienceDirect

Journal of Banking and Finance

Marianna Endresz, Peter Harasztosi, Robert P. Lieli

journal homepage: www.elsevier.com/locate/jbf

The Impact of the Magyar
Nemzet1 Bank's Funding for
Growth Scheme on Firm

Do loan subsidies boost the real activity of small firms? N
Level Investment ~
s |
Akos Horvath®* Peter Lang®
MNB Working Papers 2 “Board of Gavernors of the Federal Reserve System, 1850 K Street NW, Washington, DC 20006, United States
Central Bank of Hungary, Szabadsag ter 9, Budapest, 1054, Hungary
2015
ARTICLE INFO ABSTRACT
Article history: We investigate the effects of subsidized loans on the real activity of small firms. Despite the lack of the-

Received 11 October 2019
Accepted 19 October 2020
Available online 23 October 2020

oretical consensus, subsidized loans have been considered or used in many countries after the global
financial crisis and during the CQVID-19 crisis to alleviate the external financing constraints and stimu-
late the real activity of small firms. We provide empirical evidence on this policy tool by studying the

JEL clssification; impact of a large-scale subsidized loan program implemented in Hungary in 2013. Utilizing comprehen-
58 sive credit registry and firm microdata, we find that subsidized loans were not only highly effective at
D22 promoting investment and job creation, but they also enhanced the productive efficiency of firms over
E38 time. Meanwhile, there was significant heterogeneity both in the benefits from and access to subsidized
G38 loans. While firms with better bank relationships received more subsidized loans, firms with lower net
Kepwords: working capital and more severe credit constraints responded more strongly to them, which raises allo-
Subsidized loans cation considerations.

Small irms Published by Elsevier BY.
Investment

Employment

Productive efficiency
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% %

10 +

Mikro Kis Kozép Nagy

B Atlagos beruhdzasi rata (2012) @ NHP addicionalitas (2013)
Az atlagos beruhazasi rata valtozasa az NHP elsé

szakaszanak hatdsadra a hitelfelvevo vdllalatok kérében
(2012-2013)

27 |
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2013-ban a teljes beruhazasi volumen
30%-a addicionalisnak tekinthetd. Az
addicionalitas annal nagyobb, minél
kisebb a résztvevd vallalat (Endrész et
al. 2015).

Horvath-Lang 2015: a tamogatott
hiteleket nagy aranyban hasznaltak fel
a beruhazasok és a foglalkoztatas
bévitésére is, és kozben novelték is a
termelékenységiiket tobb éves
idétavon is.

A legnagyobb mennyiségii
hitelfolydsitas az id6sebb, nagyobb,
hosszabb banki kapcsolatokkal bird
vallalatok esetén valdsult meg,

de a legnagyobb redlgazdasagi hozza-
adott értéke a programnak a
hitelkorlatos és fiatalabb vallalatoknak
a korében valdsult meg.



AZ NHP VALLALATOK
HOSSzU TAvU
HATEKONYSAGI JELLEMZOI
- MELYELEMZES




MOTIVACIO — MILYEN KERDESEK , MARADNAK” ERDEKESEK KOZEL
10 EV TAVLATABAN?

AN
Tartésan novekedett-e a NHP résztvevd vallalatok termelékenysége, hozzaadott
értéke az évek soran?

\
Hogyan valtozott az NHP-s vallalatok novekedése, jovedelmezbsége Gsszevetve
a hasonlo életkoru, tevékenység( vallalatokhoz képest?
\
Megfigyelhet6-e termelékenységbeli, hatékonysagbeli a kiilonbség az NHP-s
vallalatok esetén? Mi a szerepe a termelékenységnek a vallalati
teljesitményben?
|
Mennyiben eltér6 addssagfolyamatai vannak az évek soran azon vallalatoknak,
amelyek valaha részt vettek az programban?

[

Valsagalldbbaknak mondhatdk-e az NHP résztvevd vallalatok a COVID-19 pandémia
nyomaban kialakult gazdasagi visszaeséssel?

/
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A VIZSGALT VALLALATI KOR BEMUTATASA

2012 és 2020 kozott mintegy 628 ezer tarsas vallalkozas m{ikodott Magyarorszagon
hosszabb-rovidebb ideig...

...de ugyanezen id6szakban folyamatos mikoddést csak mintegy 202 ezer vallalkozas
tudott biztositani. A mintegy 26 ezer tarsas vallalkozas NHP résztvevd 72%-a viszont
folyamatosan miikédott a vizsgalt id6szakban.

A folyamatosan mikodé kornek a donté része kkv volt 2020-ban (is), akik kézil mintegy
79 ezer hitelfelvevé is egyben, és a hitelfelvevék korében viszonylag magas az NHP
résztvevok hanyada (21%).

Az NHP résztvev6k atlagos életkora mindossze 1 évvel magasabb az NHP-n kiviliekhez
képest, jelentds eltérés nincs a vallalati ,,korfaban” NHP statusz szerint. 2020-ban a
legfiatalabbak is 9-10 évesek, az 6 részaranyuk minddssze 4-5% abban az évben.
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FOLYAMATOS ES DINAMIKUSABB BERUHAZASI

AKTIVITAS AZ NHP RESZTVEVOK KOREBEN

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
= NHP véllalatok === Egyéb vallalatok

A targyieszkéz-allomany relativ alakuldsa
2012 és 2020 kozott
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A programban résztvevék
beruhazasi dinamikaja
érdemben meghaladta a
programon kiviliekét (15% vs.
10%).

NHP-n kiviliek beruhazasi
aktivitasa csak 2017-t6l bovilt
érdemben. De ezzel sem tudtak
beérni az NHP vallalatokat.
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A FOGLALKOZTATAS BOVULES IS ERDEMBEN

MEGHALADTA A PROGRAMON KIVULIEKET

% %

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
= NHP vdllalatok === Egyéb vallalatok

A foglalkoztatotti létszam relativ alakuldsa
2012 és 2020 kozott
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Hasonld tendencia figyelhet6
meg a foglalkoztatotti
létszamban is.

2020-ban a COVID valsag
hatasara nagyjabdl hasonlo
mértékben csokkent a két
csoport foglalkoztatasa.
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A HOZZAADOTT ERTEK ALAKULASABAN EROS VALSAGALLOSAG

TAPASZTALHATO

% %

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
= NHP vallalatok === Egyéb vallalatok

A hozzaadott érték relativ valtozasa
2012 és 2020 kozott
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Az NHP-ban résztvevdk
gyorsabban tudtak novelni
hatékonysagukat is (hozzaadott
érték intenzitas alapjan)

Tovabba valsagallébbnak is
bizonyultak az NHP-sok, a
COVID valsag ellenére is
novelték relativ hozzaadott
értékiket.



A NOVEKEDEST NEM EXTENZIV ELADOSODASSAL ERTEK EL, DE MEGIS KIUGRO
JOVEDELMEZOSEGGEL TUDTAK MUKODNI A TOBBI KKV VALLALATHOZ KEPEST

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
=== Mikro = - -Kis Kozép = NHP villalatok === Egyéb vallalatok

Az atlagos EBITDA alakulasa a vizsgalt vallalati
kor egyes szegmenseiben (a sajat tbke %-ban)

A NHP vallalatoknak enyhén magasabb a jellemz6 t6keattétele, de ez nem magasabb a
kkv-knal latott szinteknél — id6ben stabilan menedzselik az eladdsodasukat.

Az NHP vallalatok tehat nem addsodnak el jelent8sen, mégis kiugrd a jovedelmezbségiik.
Ennek okait hatékonysagi, termelékenységi tényez6k kozott kereshetjiik.
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AZ NHP VALLALATOK JELLEMZOEN TOBB FOT FOGLALKOZTATNAK

ES TERMELEKENYEBBEK IS A SZEKTOROK DONTO TOBBSEGEBEN

f6

40 c Az NHP vallalatok jellemz6en

. magasabb hozzaadott értéket
tudnak elGallitani és teszik

30 | mindezt magasabb foglalkoztatas

25 mellett (akar 2-2,5-szeres is lehet

H a kuildnbség a szektorok

20 atlagaban).

15 )

10 A T ., .
Id6beli dimenzidban hasonld a

5 megallapitasunk: az NHP

0 vallalatok magasabb szintrél

0 50 100 150 200 250 300 tobbet javultak 2012 és 2020

millid Ft e o
NHP vallalatok ® Egyéb vallalatok kozott

Az atlagos foglalkoztatds és hozzaadott érték nagysaga
az egyes kkv iparagakban 2019-ben

Megjegyzés: A legfébb iparagak: A — mezégazdasag, C — Feldolgozdipar, F — EpitSipar, G — Kereskedelem, H —

35| szallitas, raktarozas, | — Vendéglatas, J — Info-kommunikacio



AZ NHP RESZTVEVOK MAR AZ INDULASKOR TERMELEKENYEBBEK

VOLTAK, ES EZ AZ OLLO TOVABB IS NYILT

10 . millié Ft milli6 f3

A munkatermelékenység atlagos

9 | g szintje az NHP vallalatok esetén
mar az indulas allapotaban

8 L 8§ magasabb volt, de ezt az
elénylket mindvégig megodrizték,

7 - 7 sOt novelték is az évek soran.

6 - 6
A termelékenységi oll6 tovabb

5 - 5  bdvilt a COVID valsag alatt is,
tehat er6sebb volt a NHP

4 4 villalatok valsagallosaga, mint a

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 tobbieké.
NHP vallalatok === Egyéb vallalatok

Az datlagos munkatermelékenység alakuldsa
2012 és 2020 kozott

Megjegyzés: munkatermelékenység a statisztikai |étszam alapjan kerilt
36 | kiszamitdsra, tehat a részmunkaid6t nem veszi figyelembe.



AZ NHP VALLALATOK TERMELEKENYSEGEHEZ ARANYOSAN MAGASABB

STABIL FINANSZIROZASSAL PAROSUL

A NHP résztvevo vallalatok
esetén kb. masfél-kétszeres a
nettd miikodé téke szintje a

10 - millié Ft 5020 mérlegen belul barmelyik
. H019 évben.
& 2020
2019 2018
8 1 ¥ 018 017 Munkatermelékenységben
. nagyjabdl 1 évvel elbzik az
& 2017 Jo15 2016 NHP-s véllalatok a programon
. ¢ ,of 2016 2014 kivulieket.
2014 2013
5 2013
A stabil finanszirozds magasabb

4 : : . . ellendllé-képességgel parosul:

5 10 15 20 25 2020-ra mar két évvel el6znek

NHP vallalatok o Egyébvallalatok % az NHPvallalatok a COVID-
valsag hatasara.

A munkatermelékenység és netto miikédoé tbke
idobeli alakuldsa
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AZ AGAZATOK SZELES KOREBEN ERVENYESULT A NOVEKVO

TERMELEKENYSEG ES JAVULO NETTO MUKODO TOKE OSSZEFUGGESE
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& Mez6gazdasag @ Feldolgozodipar ® Epit8ipar Kereskedelem %
® Szallitas ® Vendéglat. @ Info-kom.

A hozzdadott érték és a netto mikodo toke
idbébeli alakuldsa az agazatok szerint az NHP-
résztvevo vallalatok esetén
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Ez kulonosen igaz az NHP
vallalatok esetén a kovetkez6
iparagakban: feldolgozdipar,
épitGipar, szallito és
vendéglato agazatok.

Mindezen felll: az NHP
vallalatok esetén sokkal jobb
az adossag fedezettsége az
operativ cash-flow altal -
tehat az addssagszerkezete az
NHP vallalatoknak stock és
flow szempontbdl is stabilabb



OSSZEGZO GONDOLATOK

Az NHP-ban résztvevé vallalatok esetén gyorsabb névekedés volt megfigyelhet6 a
beruhazasokban, a foglalkoztatasban és a hozzaadott értékben egyarant, és
jovedelemzdbségiik jellemz6en magasabb a programon kivili vallalatokhoz képest.

\

Mindez nem extenziv eladdsodas eredménye: az NHP vallalatok t6keattétele
idében szinte valtozatlan volt, esetiikben nem lehet kiugré eladésodasrol

beszélni.

Masrészrél folyamatosan novekvé termelékenység és a hozzaadott érték
novekvl intenzitasa jellemezte 6ket 2012-t kovetéen még 2020-ban is.

Az NHP vallalatok magasabb termelékenysége 6sszefligg bizonyos strukturalis
jellemzdékkel: a miikodés stabil finanszirozasaval, illetve az addssagallomany

jovedelmi fedezettségével.

[

A fentiek egyszerre eredményezik az NHP vallalatok hosszu tavon gyorsabb
novekedését és folyamatos termelékenységboviilését. Mindezek hatasara 2020-ban
valsagallébbnak is bizonyultak a programon kiviiliekhez képest.

/

39 |




KOSZONJUK A
FIGYELMET!




