Médszertani megjegyzések a hitelintézetek osszevont mérlegének
alakulasarol sz6l6 kozleményhez

1. A pénzpiaci alapok definiciovaltozasanak kezelése

Az Eurdpai Kdzponti Bank az Eurépai Ertékpapir-piaci Feliigyeleti Hatdsaggal egyiittmiikddve
rendelet formajaban Ujradefinialta a pénzpiaci alapok fogalmat, amely definiciot az MNB
2012. januar 1-jétol alkalmazza a befektetési alapok statisztikai besorolasara. Az Uj definicio
az alabbi linken érhetd el:

http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Statisztika/taj_adatszolg _hu/mnbhu_utmut
ato_mellekletek/2012/modszertani-segedletek/Penzpiaci_alapok uj_definicioja_2012.doc

2012-t6l a definicid valtozasa utan - statisztikai értelemben - 10 befektetési alap nem mindsiil
pénzpiaci alapnak. Ezen alapok fébb instrumentumai az alabbi tablazatban lathatd értéken
keriiltek atsorolasra a pénzpiaci alapok szektorabol (C6) a nem pénzpiaci befektetési alapok
szektoraba (D3):

Szektorvalté pénzpiaci befektetési alapok Mrd Ft
fobb mérlegtételei, 2011.12.31.
Eszkozok osszesen 178,7
Készpénz és betétek 102,9
Befektetési jegyek netto eszkozértéke 177,2

2. A végtorlesztés kezelése a monetaris statisztikakban

Az Orszaggylilés 2011. szeptember 19-én elfogadta az otthonvédelemmel Osszefliggd egyes
torvények modositasarol szold 2011. évi CXXI. sz. torvényt, mely szeptember 29-én hatalyba
épett. A modositas lehet6vé teszi, hogy a deviza alapu kolcsonszerzédéssel rendelkezé
fogyasztok egy, a torvény altal meghatarozott kore a jelenlegi piaci devizaarfolyamoknal
alacsonyabb, rogzitett arfolyamon teljes mértékben el6torlessze, azaz végtorlessze fennallo
kolcsontartozasat.

e A végtorlesztett hitelek tranzakciojanak szamitasa

A statisztikakban az ilyen modon végtorlesztett hitelek teljes torlesztett allomanyat
tranzakcioként szamoljuk el. Ahogyan az Osszes monetaris statisztikai publikacioban, a
végtorlesztett hitelek esetében is a tranzakcidé szamitasanak alapja a havi MNB-
atlagarfolyam - nem pedig a haztartasok altal a torvényben rogzitett, Ugynevezett
végtorlesztési arfolyamon ténylegesen kifizetett dsszeg.

o A targyhavi végtorlesztés adatok és folyésitott kivalto hitelek meghatarozasa

A végtorlesztések és a kivaltd hitelek esetén az adatokat heti-, mig az Osszevont
mérlegadatokat havi adatszolgaltatasbol nyerjiik. Mivel heti gyakorisagli adatok
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Osszegzésével legtobbszor nem lehet egy naptari honap adatait eldallitani, ezért az
Osszehasonlithatdsag megteremtése érdekében a heti adatgyiijtésekbdl elallitando havi
allomanyokra becslést kell alkalmaznunk.

Egy adott havi végtorlesztés, illetve kivaltd hitel allomanya = (a targyho utolso napjat
tartalmazo hét nyité adata - az el6z6 havi becsiilt zard érték) + (a targyho utolsd napjat
tartalmazé hét zaro adata - a targyho utols6 napjat tartalmazé hét nyitd adata)*(a
targyhd utolso napjat tartalmazo hétbol a targyhora esé munkanapok szama)/(a targyho
utolso napjat tartalmazé hét munkanapjainak szama).

o A szezondlisan igazitott hiteltranzakciok végtorlesztések miatti korrekciéja

A végtorlesztés hatasara a haztartasok egyéb devizaban fennallo hiteltartozasa - csak a
tranzakciokat figyelembe véve - oktober honaptol kezdve folyamatosan nagymértékben
csokken, mig a folyositott forint kivalto hitelek nének. Azonban ezek a valtozasok nem
kothetok semmilyen szezonalis hatashoz.

Amennyiben az igazitandé adatokat nem korrigalnank a végtorlesztett, illetve az emiatt
folyositott hitelekkel, akkor az sokat torzitana a szezonalisan igazitott tranzakcios
értékeken.

A szezonalis igazitas elétt az egyéb devizaban jelentett haztartasi hitelek negativ el6jeli
tranzakciojat megnoveljiik az adott honapra szamitott végtorlesztésbdl szarmazo
tranzakcios értékkel, és az igy képzett id6sort fogjuk szezonalisan igazitani. Végil a
szezonalisan igazitott idGsorban szereplé Osszegeket csokkentjiik a végtorlesztés
tranzakciojaval.

A kivalto hitelek esetében is hasonloképpen jarunk el. A forint oszlopban szereplé
szamitott tranzakciokat csokkentjiik a folyositott kivaltd hitelek allomanyaval, majd a
korrigalt id6sor igazitasaval kapott szezonalisan igazitott értékeket megndveljik
ugyanezzel az osszeggel.

Osszességében mindkét idSsor esetében az igazitas soran figyelmen kiviill hagyjuk a
végtorlesztés hatasat, mig az egyéb szezonalis hatasokkal tovabbra is kiigazitjuk a
tranzakciokat tartalmazo idésorokat.

3. Repd tipusu iigyletek korrekcidéjanak kezelése a monetaris statisztikakban

Az MNB a fizetésimérleg- és pénziigyi szamla statisztikakban a 2011. masodik negyedévre
vonatkozd adatok publikalasakor 2008. januarig visszamendlegesen repo-tipusu igyletek
miatti reviziot hajtott végre. Ehhez igazoddan a monetaris statisztikai teriilet is reviziot
hajtott végre a hitelintézeti mérleg publikacioban 2011. oktober 28-an (a 2011. szeptemberi
adatok kozlésekor) szintén 2008-ig visszamendleg.

A magyar szamviteli szabalyok a szallitasos rep6 (a specialis célu szallitasos repd igyletek
kivételével) és az értékpapir kolcsonzés Uigyletek esetében az értékpapir kovetelések
csokkentését, vagy novelését (azaz értékpapir eladas, vagy vétel elszamolasat) irjak elé. A
legfontosabb monetaris statisztikai adatszolgaltatasok alapja a magyar szamviteli elGirasok
szerint Osszeallitott mérleg, ezért a publikaciokban eddig a magyar szamviteli elGirasokkal
osszhangban szerepeltek a repd- és értékpapir-kélcsonzési ligyletek.

A nemzetkozi statisztikai modszertan szerint azonban a repo Ugyletek és az értékpapir
kolcsonzési ligyletek végrehajtasakor kozgazdasagi értelemben az értékpapirok tulajdonosa
nem valtozik meg, igy a statisztikai publikaciokban sem valtozhat meg az értékpapir



kovetelések értéke. Ezzel egyidében a kapcsolédd pénzmozgasokat hitel-, illetve betét
jellegl kovetelésként, vagy kotelezettségként kell megjeleniteni.

A 2011. szeptembert6l decemberig tartdé idészak adatait tartalmazd, a hitelintézetek
Osszevont mérlegérdl késziilt publikacié tablazatait a régi, repo- és értékpapir-kolcsonzési
lgyletek miatti korrekcio nélkiil is kozzétessziik.

Minden hitelintézeti mérleg jelentésre kotelezett adatszolgaltatonak a repd-tipusu lgyleteire
vonatkozo adatszolgaltatast is kell teljesitenie. A repo-tipust ligyletek miatti korrekcioé soran
a hitelintézetek altal a mérlegben jelentett adatokat modositjuk az altala a sajat repd-tipusu
lgyleteirdl jelentett bruttd vételar adatokkal.

Korrigalt ligylet tipusok:

e Repd ligylet: szallitasos repo (kivéve sajatos szallitasos repd), Sale and Buy Back
o Ertékpapirkolcson lgylet: készpénz-, illetve vegyes fedezet mellett, egyéb
ovadékfajtaval fedezett és fedezet nélkiil nyujtott értékpapirkolcson

A korrekcid végrehajtasa az egyes repo-tipusu ligyletek esetében:

e Az adatszolgaltato adja at repd ligylet keretében az értékpapirt:
o Ertékpapir allomanya né
o Elhelyezett betét (repo-kotelezettség) né

e Az adatszolgaltato veszi at repo ligylet keretében az értékpapirt:
o Ertékpapir allomanya csokken
o Nydjtott hitel n6

e Az adatszolgaltato adja at értékpapir kolcson lgylet keretében az értékpapirt:
o Ertékpapir allomanya né
o Nydjtott hitel csokken

e Az adatszolgaltato veszi at értékpapir kolcson lgylet keretében az értékpapirt:
o Ertékpapir allomanya csokken
o Felvett hitel csokken

e Az értékpapir allomanyat a kibocsatas helye, a kibocsato szektora, az eredeti lejarat
szerint az értékpapir denominaciojanak megfelelé devizaban korrigaljuk.

e A kapcsolodo hitel/betét allomanyt a partner orszaga, szektora és az uigylet
futamideje szerint mindig forintban korrigaljuk.

A tranzakcio és az arfolyamvaltozas-hatas szamitasa a korrigalas végrehajtasa utan torténik.

e A forras oldali értékpapirok repé korrekciéja:

A 2012. szeptember 28-an megjelend, a monetaris pénziigyi intézmények (MPI-k)
augusztusi statisztikai mérlegét bemutat6 idésorokban, 2010. januarig visszamendleg



modszertani valtozasbdl ered6é adatrevizidt hajtottunk végre. Ennek eredményeképpen
az MPI-k altal kibocsatott, a meérlegiik forras oldalan szerepl6é értékpapirok esetén a
belfoldi és kilfoldi tulajdonosok kozti megbontas a nemzetkozi szamviteli gyakorlattal
osszhangban, az értékpapirok kozgazdasagi értelemben vett tulajdonosanak
figyelembevételével keriil meghatarozasra. Ennek megfeleléen, amikor a masodlagos
piacon az MPI-k altal kibocsatott értékpapirral olyan repd lgyletet kotnek, amelynek
soran az értékpapirok atmenetileg belfoldi tulajdonostol kiilfoldihez vagy kiilfoldiektdl
belfoldiekhez keriilnek at, akkor az adott értékpapirok a kozgazdasagi értelemben vett
tulajdonosnal, nem pedig az értékpapirokat repoba vevo szamlajan jelennek meg.

4. Uj feldolgozé rendszer bevezetése a monetaris statisztikai publikaciokban:

2010

szeptemberétol a Statisztika a monetaris statisztika Osszeallitasara Uj feldolgozo

rendszert vezetett be. Az Uj rendszer nagyobb adatkezel6 képessége miatt lehetségessé valt
az értékpapir-statisztika egyedi adatainak kozvetlen felhasznalasa, tovabba a monetaris
statisztikaban alkalmazott szamitasi és becslési eljarasok egyedi szinten valo végrehajtasa. A
modszertani fejlesztések az Uj rendszer nyujtotta lehetdségek mellett a 2010 januarjatol
elrendelt, az Uj EKB rendelet elGirasainak megfelelé6 monetaris statisztikai adatgy(jtések altal
rendelkezésre bocsatott tébblet informaciokra is tamaszkodnak.

A legfontosabb moédszertani fejlesztések

A tobbdimenzios szerkezetli adatbazis lehetévé teszi, hogy az Uj rendszer az
allomanyvaltozasok tényezdkre valo bontasat egyedi adatszolgaltatdi szinten és
minden egyes instrumentum esetében kiilon-kiilon allitsa eld.

Az adatszolgaltatoi terhek indokolatlan mértékii novekedésének elkeriilése érdekében
a 2010-es monetaris statisztikai adatgy(jtések sem tartalmaznak egyes kisebb
jelentGségli instrumentum, szektor vagy lejarat szerinti bontasokat. Szemben a
korabbi rendszerben hasznalt Gsszevont becslési eljarasokkal, a hianyz6 bontasok
becslését egyedi adatok felhasznalasaval, egyedi szinten végzi el a rendszer.

A fentiekhez sziikséges rendkiviil nagy adatfeldolgozasi teljesitmény miatt a monetaris
statisztika korabbi osszeallito rendszerében nem volt mod.

A hitelintézetek mérlegében az altaluk kibocsatott értékpapirok allomanyat,
devizaszerkezetét, valamint az ezek tulajdonosi szektorbontasat bemutaté adatok
eléallitasa az értékpapir-statisztikaban rendelkezésre allo egyedi informaciok
felhasznalasaval pontosabb modon torténik.

A 2010-t6l rendelkezésre allo Gj jelentésekben talalhato részletesebb informacioknak,
valamint az értékpapir-statisztika egyedi adatainak felhasznalasaval a havi
mérlegjelentésekben szereplé Osszevontabb adatokbol a monetaris statisztika a
tényadatok alapjan allitja el6 az egyes szektor, orszagcsoport, illetve lejarati
bontasokat. A korabbi rendszerben csak Osszevont, durvabb becsléseken alapuld
eljarasra volt lehet6ség, mert a korabbiakban részletes mérleget csak a pénzpiaci
alapok és évente csupan egyszer jelentettek. Ezzel szemben a befektetési alapok
részletesebb mérlegadatai a 2010-es Uj adatgyijtésekben havi gyakorisaggal allnak
rendelkezésre. Emellett az értékpapir adatok felhasznalasara csak korlatozottabb
mértékben volt lehetbség.



Az egyedi értékpapir-statisztikai adatok felhasznalasanak bevezetéséhez a 2010. évben sor
keriilt az ISIN regiszterben talalhatdo egyedi adatok kijavitasara, konzisztenciajuk
megteremtésére.

Egyéb mddszertani valtozasok

Az IMF monetaris statisztikai kézikonyvének elbirasaihoz igazodo modszertani valtozas, hogy a
tovabbiakban a hitelintézetek egymassal szembeni vagyoni részesedései nem keriilnek
konszolidalasra.

A monetaris pénziigyi intézmények konszolidalt mérlegében (3. tabla) a ,,Belfoldiek altal
kibocsatott részvények és egyéb részesedések” oszlop a hitelintézeti koron beliili
befektetéseket is tartalmazni fogja. Ezzel egyidejlileg az ezzel kapcsolatos korrekci6 nem
jelenik meg a ,,Monetaris pénziigyi intézmények kozotti kovetelések és tartozasok eltérése”
oszlopban.

A valtozas mértéke megegyezik a hitelintézeti koron beliili befektetések idésoraban talalhato
adatokkal, amelyet az ,,Az egyéb monetaris pénziigyi intézmények (S.122) dsszevont mérlege”
(2.1. tabla) 20. oszlopa, a monetaris pénziigyi intézmények altal kibocsatott részvények és
egyéb részesedések oszlop tartalmazza.

Tovabbi modszertani valtozas a jegybanki derivativ lgyletek szamitasanak pontositasa 2008
utolsd negyedévétol. A derivativ tranzakciok forint értékének kiszamitasakor a tényleges
arfolyamot vettiik figyelembe a korabban alkalmazott atlagarfolyam helyett. Erre azért volt
szilkség, mert a pénziigyi valsag soran az arfolyam valtozékonysaga jelentdsen eltéritette a
tényleges arfolyamot az atlagtol. Mindez az MNB (5.121) statisztikai mérlegének tranzakcios
tablaiban (1.a.4 és 1.a.5) az egyéb eszkozok és az egyéb forrasok oszlopokban okozott
valtozast.

A 2010-es modositott adatgylijtések és a moddszertani fejlesztések miatti valtozasok
megjelenitése

Az (j feldolgozo rendszer az (j adatgy(ijtések hatalybalépésétél, 2010. januar 1-jei idéponttol
kezd6dden allitja elé a monetaris statisztikai adatokat. Az iddsorokban a régi és az (j
modszerrel eldallitott adatok kozotti eltérések a 2010. januari adatokban az egyéb
allomanyvaltozasok kozott jelennek meg.

Tovabbi modszertani megjegyzések

A szazalék- és viszonyszamok kiszamitasa kerekités nélkiili adatok alapjan torténik. A
részadatok Osszegei - a kerekités miatt - eltérhetnek az 0sszesen adatoktol.

A netto hitelfelvételek vagy -torlesztések, illetve a nettd betételhelyezések vagy -kivonasok
(a tovabbiakban tranzakciok) eredeti definicio szerint a hitelek esetében az Gsszesitett
igénybevételek és torlesztések, betéteknél pedig az Osszesitett elhelyezések és kivonasok
kiilonbségét jelentik, melyek nem tartalmazzak az arfolyamvaltozasbol és egyéb valtozasbol
eredd hatasokat.

Ezek a tranzakcios adatok tehat elméletileg meghatarozhatok kozvetleniil, a gazdasagi
szereplok altal a targyhonapban végrehajtott ligyletek megfigyelése Utjan. Ez az eljaras
azonban az adatszolgaltatoknak sulyos tobbletterhet jelentene, ezért a fenti mddszer helyett
a peénziigyi statisztikaban altalaban az ugynevezett mérlegmodszert (kozvetett moddszert)
alkalmazzuk. Ez azt jelenti, hogy a tranzakciok kozvetlen megfigyelése helyett az
allomanyvaltozasbol (zardéallomany minusz nyitéallomany) levonjuk (kiszlirjiik) az



atértékelddés és egyéb valtozas hatasat, és ezzel a nettd hitelfelvétel vagy - torlesztés,
valamint a nettd betételhelyezés vagy - kivonas kozelité (proxy) értékét kapjuk. Ezen
szlirések koziil altalaban az arfolyamvaltozas a legjelentésebb, ezért a kozleményben az
marfolyamsz(irt” jelzd szerepel, holott az 0Osszes tobbi hatast (arvaltozas, egyéb
volumenvaltozas) is figyelmen kiviil hagyjuk, ahogy az a lenti képletnél is lathato.

Példaul: A hitelintézetek 0sszevont mérlege szerint, amely az eredeti,
szezonalisan nem igazitott adatokat tartalmazza, 2009 oktoberében a haztartasok
devizahitelei esetében a kdvetkez6 adatokat lathatjuk a Kozlemény szévege utani
tablazatban:

Atérté- ,
- Nyito- kelédés | Tranzak- | Allomany- Zaré-
Eszkozok . X , . . , , , ,
allomany es egyeb cio valtozas allomany
valtozas
Haztartasok (S.14)
Devizahitel 5148.5 32.3 -8.2 24.1 5172.6

A nyitéallomany és zardallomany kiilonbsége (5172,6 minusz 5148,5) 24,1
milliard forint, azaz a haztartasok devizahitel-allomanya nétt. Ezt a
novekedést két hatas okozta: a 8,2 milliard forint netto hiteltorlesztés és a
32,3 millidard forint atértékelédés és egyéb valtozas okozta novekedés.
Annak ellenére tehat, hogy a haztartasok tobb devizahitelt torlesztettek,
mint amennyit felvettek oktoberben, az atértékelddés és egyéb valtozas
okozta novekedés miatt a hitelallomany mégis nott.

A gazdasagi adatokban igen gyakran jelentkeznek éven beliili, tobbé-kevésbé rendszeres -
szezonalis - ingadozasok, melyek a gazdasagi tevékenységnek a természeti viszonyokbdl, az év
adott szakaszatol valo fiiggésébbl, a ledolgozott munkanapok szamanak valtozasabol
fakadnak. Mig az eredeti adat egyiittesen tartalmazza a hossz( tavl tendencia, a véletlen és
ezen szabalyos idészakonként visszatéré ingadozas hatasat, addig a szezonalisan igazitott
idésor mar ettél a rendszeresen jelentkezé hatastol meg van tisztitva, ezaltal a szomszédos
idészak adatai jobban Osszehasonlithatéak. A fentiek miatt, ha egy-egy idGsor esetében
rendelkezésre all a szezonalisan igazitott valtozat, akkor elsGsorban azt érdemes elemezni -
figyelmet forditva az eredeti adatokra is. A szezonalis igazitas kikiiszobolhetetlen sajatossaga
az additivitas hianya, miszerint a komponensek szezonalisan igazitott iddsorainak Osszege
nem egyenld az Osszeg szezonalisan igazitott id6soraval.

Az MNB a kozleményben és a honlapon kozzétett idésorok kozott a legfontosabb idGsorok, igy
a monetaris aggregatumok, a hitel- és betéttranzakciok iddsorait szezonalisan igazitva is
bemutatja, amennyiben az igazitds eredménye kozgazdasagilag értelmezhet6. A
sajtokozlemény a hitelintézetek 0Osszevont mérlegének egészére nem tartalmazza a
szezonalisan igazitott valtozatot, mert a mérlegben kulcsfontossaglak a szezonalis igazitas
miatt megsérild additiv mérlegbsszefiiggések. A sajtokozlemény szezonalisan igazitott
idésorainak helyes értelmezéséhez fontos kiemelni, hogy minden id6sort, azaz pl. a forint,
deviza és az ezek Osszegét add Osszesen sorokat is kiilon-kiilon igazitjuk f6 szabaly szerint,
azaz az ugynevezett direkt modszert alkalmazzuk. A fentiek miatt a direkt igazitas
alkalmazasanak kovetkezménye (ahol a komponensek és az aggregalt adatok szezonalis



igazitasat parhuzamosan, egymastol fiiggetleniil végezziik), hogy a részek szezonalisan
igazitott értékeinek Osszege nem egyenlé az Osszesen szezonalisan igazitott értékével.

Ha az indirekt modszert alkalmazzuk, akkor csupan az Osszetevoket igazitjuk, és az
aggregatum szezonalis igazitasanak a szezonalisan igazitott komponensek Gsszegét tekintjik.
Az indirekt igazitas elonye, hogy a szezonalisan igazitott adatok ,,6sszeadhatok”, bar ekkor az
,0sszesen” szezonalisan igazitott idésor nem ad tobbletinformaciot a ,részek” szezonalisan
igazitott idésoraihoz képest.

Példaul a nem pénzigyi vallalatok nettéo hitelfelvételének (nettd
tranzakcioinak) eredeti adatait tartalmazo idésoraban kisebb mértéki netto
hitelfelvételt kovetéen "hirtelen” jelenik meg a 139,5 milliard forintos netto
torlesztés 2008 decemberében. Ugyanakkor a szezonalisan igazitott
idésorban mar 2008. oktoberben észlelheté 70 milliard Ft értéki nettd
hiteltdrlesztés, ami novemberben és decemberben 49 ill. 91 milliard forint’.
A szezonalisan igazitott adat leegyszer(sitett értelmezése: igaz, hogy
oktéberben 13 milliardnyi netto hitelfelvételre keriilt sor, de az elmult
id6szak azonos honapjaiban 13,1 milliard Ft helyett ,altalaban” 13,1+70
milliardnyi ,szokott lenni" a netto hitelfelvétel. Eszerint a szezonalis
hatasok figyelembevételével kimondhato, hogy a nettd torlesztési folyamat
mar korabban megkezdddott.
' A konkrét, szamszer(i adatok - a szezonalis igazitasi eljaras matematikai
tulajdonsagai miatt - az egyik honaprol a masikra kismértékben
modosulhatnak.

Az indirekt modszert akkor alkalmazzuk, ha az ,,0sszesen” idésor szezonalisan igazitott adatai
lényegesen eltéré tendenciat mutatnak az Osszetevék szezonalisan igazitott iddsoraihoz
képest, és az eltérést gazdasagi folyamatok nem tamasztjak ala.

A real novekedési iitemek (R;) kiszamitasahoz alkalmazott képlet - figyelmen kiviil hagyva az
atértékelddéseket és egyéb allomanyvaltozasokat - csak a tranzakciok hatasat veszi
figyelembe, és kiszlri az arszint valtozasat is (lasd példaul a pénzmennyiségek novekedését
bemutato6 grafikont):
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t = az aktualis idészak sorszama

X; = zarballomany a t-edik idépontban

T = tranzakcio a t-edik idészakban

P, = a relativ arszint a t-edik idészakban (1995 atlaga=100)

A grafikonokat tartalmazé mellékletben a haztartasok devizahitel-allomanyanak novekedését
bemutaté abran lathato tendencia értelmezésénél nem szabad figyelmen kiviil hagyni, hogy a
devizahitelek real novekedési liteme 2008 szeptemberéig elsdsorban azért mérséklédott, mert



a novekedési litem képletének nevezbiben szereplé allomany erésen novekedett. Ezt az
Ugynevezett bazishatast az okozta, hogy a nettd devizahitel-felvétel az allomanyhoz
viszonyitva magas szinten volt - amint az leolvashato a kdzleménynek a nettd hitelfelvételek
alakulasat bemutato abrajarol.



