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Mi a shadow banking

Pénzugyi eszkozok, szolgaltatasok, intéezmények
és kereskedeési platformok formait vagy ezek olyan
egyutteset foglalja magaban, ahol a tradicionalis
banki tevekenységek szinte azonos modon jelen
vannak, de nem vagy csak részben tartoznak a
klasszikus bankokra vonatkozo6 prudencialis
szabalyozas hatalya ala.

Szervesen kapcsolédik a ,,hagyomanyos”
bankrendszerhez és alternativ toke- és likviditasi
forrast is biztositanak a piaci szereploknek.



Shadow banking entitasok és ugyletek
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Befektetési bankok
jelzaloghitel biztositék (mortgage insurance company),

fedezeti alapok (hedge funds, FHs), rovid lejaratu pénzpiaci alapok
(MMFs), Tézsdén Kereskedett Indexkovetd Alap - exchange traded
funds (ETFs), credit or levereged hedge funds

mortgage insurance company-Kk,

Asset Back Commercial Paper-k (ABCP) conduit-ok, egyéb Conduit-
ok,

Special Investment Vehicle-k (SIV), Special Purpose Vehicle-k (SPV)
Asset Backed Commercial Paper (ABCP) conduits

SIV (Structured investment vehicle) strukturalt befektetési tarsasag
Ertékpapirositasi ligyletek
értékpapir kolcsonzés és repo ugyletek
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A shadow banking rendszerrel valé kapcsolat a
kovetkezo elonyoket jelentheti a bankoknak pl.:
kockazataik mérseklese es szétteritese,
ugyleteikhez specializalt intézmeények, partnerek
igénybe vétele,

toke optimalizalasa — tOkekovetelmeny csokkentese
reven, amely lehetove teszi szamukra tevékenyseguk
Kiterjesztéset, a szabalyozott t6ke ujrafelhasznalasat
uj tevékenyseégek kapcsan

rovid lejaratu penzugyi eszkozok eladasa vagy
likviditasi igenyeik finanszirozasa; partnerek
felkutatasa repo ugyleteikhez
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Miért kerult fokuszba?

Peénzugyi valsag kialakulasaban betoltott
szerepe miatt

Pénzugyi szabalyozasban fellelhet6
hianyossagok felmerése okan

Bazel lll szabalyozassal 0sszefuggéesben,
mert a korabbinal szigorubb toke es egyéb
kovetelmények azt is eredmenyezhetik, hogy
az intézmenyek tevekenységuk egyes elemeit
a shadow banking szektorba helyezik at



Mikor €s hol merult fel eldszor a
shadow banking?

e 2000-es evek kozepeéen jelentkezo penzugyi
valsag idoszakaban és azt kovetoen

Az angolszasz piacokkal kapcsolatban,
elsosorban tanulmanyok szintjéen

« 2010-ben az IMF égisze alatt készult
felmérésekben
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« 2010. november: a Szoulban rendezett
G20 talalkozo résztvevo vizsgaljak
eloszor szabalyozasi szempontbol

« 2010-ben a G20-ak felkéresére a
Financial Stability Board is foglalkozni
kezd a téemaval

« 2011. folyaman az Europai Kozponti
Bank (European Central Bank) is készit
egy felmeérést a shadow bankingrol
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Aktualitasok

az FSB, az ECB és az Europai Bizottsag
mellett a Bazeli Bankfelugyeleti Bizottsag is
foglalkozik parhuzamosan a kerdeskorok
vizsgalataval

Céljuk a szektor hatekonyabb fellugyeletének
megteremtese és a shadow banking megfelel6
szabalyozasara iranyulo javaslatok
Kidolgozasa



FSB munkaja

 javaslatokat készit a shadow banking témakoréeben

« Task Force-ot allitott fel, ami vizsgalja, hogy:

— mi a shadow banking és mi a szerepe a pénzugyi
piacokon,

— milyen médszerekkel mérheto fel és kovethet6 a shadow
banking,

— milyen szabalyozasi megoldasokkal kezelhet6 a shadow
banking altal generalt rendszerkockazat és kiiszobolhet6
ki a shadow bankinggel kapcsolatban jelentkez6
szabalyozdi arbitrazs.

« Alapelveket dolgoztak ki a felugyeleti hatosagok
szamara a shadow banking rendszer felméresének

el0osegitesehez
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« a shadow banking kapcsan megvalositando
szabalyozasi kerdeseket is meghataroztak

- a bankok és a shadow banking rendszer kozotti
kapcsolatok szabalyozasi lehet6ségei,

« arovid lejaratu pénzpiaci alapok (MMFs) tovabbi
szabalyozasanak lehetosége,

- a shadow banking rendszer elemének mindsitett
entitasok szabalyozasanak lehetoségei

« az értékpapirositasra vonatkozo6 szabalyozas
tovabbfejlesztése,

 az értékpapir kolcsonzés és a repo ugyletekre
vonatkozé szabalyozas tovabbfejlesztése
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A shadow banking és az EU

* Unios szabalyozo hatosagok, igy az Europai
Bizottsag, az ECB, valamint az Europai
Felugyeleti Hatosagok az unids penzugyi
piacok felmeréset végeztek el

« Europai Bizottsag Zold konyve a
lehetséges szabalyozasi iranyokrol
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Europai Bizottsag Zold konyve

« A shadow banking tevékenyseg kapcsolata

— az Europai Unidban jelenleg a pénzugyi szektorban hatalyban
lévo szabalyokkal

— a folyamatban lévd szabalyozasi kezdeményezésekkel

* mely tovabbi teruletek vizsgalata lehet szukséges a
teljesebb korl szabalyozottsag elérése erdekeben

« milyen terjedelmi legyen a shadow banking
felugyelése
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Hatalyos szabalyozas és a shadow banking

— mar most is kiterjed tobb teruleten a shadow
banking szektor valamely elemere

— direkt vagy indirekt moédon

— elokeészités alatt alinak olyan szabalyoz6 eszkozok
amelyek kiterjesztik a szabalyozo eszkozok
hatalyat

— Egyedi, tagallami rendelkezések onalldan is
megteremtik a szabalyozottsagot egyes teruleteken
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Banki szabalyozas

— Bazeli kovetelmények — CRD szabalyai

« A pénzugyi intézmények shadow banking entitasok felé
fennallo kitettségeinek szabalyozasa

« a likviditasi kovetelmények megeroisitése es az
ertekpapirositashoz kapcsolddo kockazatkezelesi- es
tokeszabalyok

— Szabalyozas revizidjanak teruletei:

« a shadow banking szektor felé iranyulé nem teljes kori
kockazati transzferek prudencialis célu ellendrzése,

« masodsorban a shadow banking entitasok felé fennallé
Kitettségek korlatozasanak lehetdseéqgei,

» az ezekre vonatkozo adatszolgaltatasi kovetelmények
minel hatékonyabba tétele
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« Tokepiaci szabalyozas
— a pénzugyi eszkozok piacairol szolo iranyelv
(MIFID) feltulvizsgalata

* a nem-részveny instumentumok piacan az atlathatosag
novelése, valamint a shadow banking szektorhoz
kapcsolodo kockazatok azonositasanak megkonnyitése

 hataly kiterjesztésével (un. high frequency traderekre és
az arualapu befektetési szolgaltatast nyujto
vallalkozasokra) a fellgyeleti hatékonysag novelése

— Az alternativ befektetési alapkezel6kre vonatkozo
iranyelv (AIFMD)

« likviditasi kockazatok folyamatos monitorozasa

« likviditas-kezelési rendszer mikodtetésenek elbirasa

» adatszolgaltatasi kovetelmények szigoritasa
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— Az atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv
befektetesi vallalkozasokrol szolo iranyelv (UCITS)

» alkalmazas kiterjesztése az exchange traded alapokra
(ETF), valamint minden egyéb olyan atruhazhato
ertékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési
vallalkozasra, amely az ETF —ekhez hasonlo
tevékenységet (pl. értékpapir kolcsonzes) folytat vagy
hasonlo befektetési politikaval rendelkezik (pl. index-
kovetes
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A shadow banking szektor teljes koru
felugyelete és szabalyozasa erdekében

modositandé vagy megalkotando szabalyok
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banki szabalyozas,
az alapkezel6kre vonatkoz6 szabalyozas,

az értékpapir kolcsonzésre és a repo ugyletekre
vonatkozé kovetelmények,

az értékpapirositas szabalyainak felulvizsgalata,
egyéb shadow banking korben azonositott vagy

azonosithato tovabbi intézmények és ugyletek
szabalyozasa
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Hazal szabalyozas

A relevans europai unios iranyelvek atultetese
megtortent

A nemzetkozi szervezetek altal kiadott ajanlasok,
utmutatok es egyeb dokumentumok implementacioja

IS megvalosul, ha a magyar szabalyozas fejlesztése
szempontjabol Iényegi tartalmat hordoz



Shadow banking entitasok es ugyletek
hazankban

« fuggetlen (bankcsoporthoz nem kotédd) penzugyi
vallalkozasok,

« anem UCITS alapok
« arovid lejaratu penzpiaci alapok

» az ertekpapirositasi ugyletek
e arepo ugyletek
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Fuggetlen pénzugyi vallalkozasok

 elterd tevékenysegi kor (nem betétgyujto intézmeny)

» egyszerubb tevékenyseg végzési szabalyok

* egyszeri induld tOkekovetelmeny, lenyegesen
alacsonyabb, mint a bankokra vonatkozo kovetelmeny

« tOkemegfelelésre vonatkozo szabalyokat nem kell
alkalmazniuk

De: teljes kora felugyelées megvalosul
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Hazai nem UCITS alapok és rovid lejaratu
pénzpiaci alapok
a befektetési alapkezel6krdl €s a kollektiv befektetesi formakrol

sz0l6 2011. évi CXCIII. torvény (Bat.) és a Bszt. megfeleld
rendelkezései vonatkoznak rajuk

megvalosul a felugyelesuk

Ertékpapirositasi tranzakciok

Hpt.-ben valamint az ahhoz kapcsolédo kormanyrendeletekben
kerult szabalyozasra

nem lett kialakitva a jogszabalyi hattér magahoz az
ertékpapirositasi folyamathoz

a gyakorlatban nem végeznek ilyen tevékenyseget az
intézmeények



