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Hollé Daniel: Haztartasi eladésodottsag
és pénzigyi stabilitas, félniink kellene?

A magyar hdztartdsi eladésodottsdg elmult években tapasztalhaté dinamikus béviilése szdmos kérdést vetett fel e névekedés koc-
kdzataival, illetve a banki portfélié mindségének hosszii tdvii fenntarthatésdgdval kapcsolatban. Ezen kockdzatok folyamatos
nyomon kovetése és elemzése az MINB pénziigyi stabilitdst feliigyelS szerepébdl kivetkezd feladata. A hdztartdsi eladésodottsdg
mértékének és szerkezetének feltdrdsa célidbol a jegybank 2007 janudridban egy kérdSives felmérést végzett a hitellel rendelke-
26 hdztartdsok kérében. Cikkiinkben e felmérés eredményeire épitve bemutatjuk a hitellel rendelkezd hdztartdsok szerkezeti

megoszldsdt, kockdzatossdgdt és a kiilonbozd kedvezdtlen makrogazdasdgi események banki portféliomindségre és tékehelyzet-

o

re gyakorolt hatdsdt. Eredményeink alapjdan elmondhaté, hogy a bankrendszer sokktiird képessége jo, a bankrendszeri t6kemeg-

felelési mutaté értéke a kiilénbozd sokkok hatdsdra sem csékkenne a 8 szdzalékos szabdlyozéi minimum ald.

BEVEZETES

A pénziigyi stabilitasi elemzés egyik & feladata a pénziigyi
rendszer sokkokkal szembeni ellenallé képességének vizsgala-
ta. Ennek keretében arra keressiik a vélaszt, hogy a kiilonbo-
28 szélsGséges, kis valészintséggel bekdvetkezd, de lehetséges
makrogazdasigi események potencidlisan mekkora vesztesé-
geket okoznanak a bankrendszernek, illetve ezek milyen mér-

tékben érintenék a szektor t&kehelyzetét.'

A pénziigyi rendszer sokkokkal szembeni ellenall6 képességé-
nek elemzése mind a pénziigyi szektor, mind pedig a gazda-
sdg egyéb szereplSinek szempontjabdl fontos. A pénziigyi
szektor szerepl8i pontosabb informéciét kaphatnak arrél,
hogy az adott portf6lié fiiggvényében milyen tipusi és erds-
ségli kedvezdtlen makrogazdasigi események bekovetkezése
befoly4solnd jelentdsen negativan jovedelmezdségiiket és t6-
kehelyzetiiket. A gazdasag egyéb szereplSinek szempontjabdl
pedig azért fontos, mivel a redlgazdasigi folyamatok stabilita-
sa nagymértékben fiigg a pénziigyi rendszer stabilitdsatdl.
Amennyiben ugyanis a kiilonféle redlgazdasigi sokk(ok) hata-
sdra a banki veszteségek szimottevéen nének, akkor erre a
bankok hitelkindlatuk szikitésével reagilhatnak, ami a fo-
gyasztasi és beruhazasi kiadasok tovabbi visszaesésén keresz-
tiil még inkdbb elmélyithet egy esetleges recessziét. A pénz-
tigyi rendszer és a makrogazdasag stabilitdsa kozott tehat szo-
ros a kapcsolat, hiszen stabil pénziigyi rendszer nem létezhet
a makrogazdaségi folyamatok stabilitasa nélkiil és viszont.

A pénziigyi stabilitds egyik kulcseleme a haztartasihitel-koc-
kazat alakuldsa. A hitelkockazatok mélyebb vizsgalatat kiils-
nosen indokolttd tette a bankrendszer hiztartdsi szektorral

szembeni egyre ndvekvd kitettsége, illetve a 2006 nyaran be-
vezetett fiskélis kiigazité csomagnak a haztartdsok fizetGké-

pességét befolyisolé hatésa.

A jelentds hitelnovekedési dinamika kovetkeztében 1999 és
2006 kozott a hitelallomany nominalisan t6bb mint tizszere-
sére emelkedett, mindekdzben az adéssigillomany denomi-
nécids 6sszetételében is eltol6dds mutatkozik a devizahitelek
irAnyaba, amely természetes fedezet hidnyiban néveli a haz-
tartdsok kedvezStlen drfolyammozgdsokkal szembeni kitett-
ségét. A termékstruktira tekintetében pedig megfigyelhetd a
jelzalogtipusa termékek folyamatos térnyerése, amely azon-
ban kockazati szempontbdl kedvezs, mivel nem teljesités ese-
tén a fedezet értékesitésével a banki veszteségek szimottevd-
en csokkenhetdk.

A jelenlegi gazdasagi folyamatok azonban megkérddjelezik a
héztartasok fizetGképességének fenntarthatésigit. A 2006
nyaran bevezetett fiskalis kiigazité csomag negativ hatisai el-
lenére, jelenleg még a hiteldlloméany dinamikus bdviilése ta-
pasztalhat6, azonban a redljovedelmek cs6kkenése és ennek
kovetkeztében az egyéb sokkokkal (pl. drfolyam-leértékeldés,
kamatemelkedés) szembeni ellendll6 képesség romldsa miatt a
fizetGképesség fenntarthatésdga mar kozéptivon is kérdéses
lehet. A roml6 fizetSképesség a nem teljesitések egyre ndvek-
v6 szidmaban csapédhat le, melyre a bankok hitelkinalatuk
szlikitésével reagilhatnak (hitelezési feltételek szigoritdsa),
aminek kovetkeztében a lakossagi hitelpiaci dinamika is meg-
torpanhat, a gazdasidg novekedése pedig tovabb lassulhat.

A kovetkezSkben réviden bemutatjuk azt a két médszert — a

makro és a mikro megkozelitést — amelyek a haztartasi szek-

' A pénzligyi stabilitadsnak nincs egy altalanosan elfogadott definicidja, abban azonban széles értelemben vett konszenzus van, hogy a bankvalsagok jelentik a legna-
gyobb fenyegetést a pénzligyi rendszer stabilitdsdra nézve, mivel a banki tevékenységek a pénziigyi rendszer szinte 6sszes teriletét lefedik. Ebben a cikkben a bank-
rendszer stabilitdséra fokuszélunk, a bankrendszer és a pénziligyi rendszer stabilitasat pedig a nem tokéletes megfeleltetés ellenére szinonim fogalmakként kezeljik.
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tor kockdzatainak elemzési keretét adjik, majd az MINB iltal
2007 janudrjaban az eladésodott haztartisok kérében végzett
kérddives felmérés adatainak felhasznalasival megvizsgaljuk a
kockazati koncentraciét kiilonféle dimenzidk mentén. Végiil
bemutatjuk a felmérés adataira épiil6 haztartasi stressztesz-
tiink f6bb megallapitisait és pénziigyi stabilitasi kévetkezmé-

nyeit.

A HAZTARTASI ELADOSODOTTSAG
VIZSGALATANAK LEHETSEGES
MODSZEREI

A haztartési eladésodottsig és az ebbdl fakad6 kockazatok
mértékének szimszer(isitésére szdmos mutaté szolgalhat.
Ezek koziil néhdny a hiteldlloméany fenntarthaté nagysagit
vizsgilja (a hiteldllomany éves rendelkezésre 4ll6 jovedelem-
hez viszonyitott ardnya), adott mutatok pedig a haztartasok
altal fizetett torlesztSrészleteket alapul véve a hitelkockazatok
mértékét értékelik (torlesztési teher becslése, ami a hdztarta-
sok éltal egy év alatt hiteltorlesztésre forditott dsszegnek az
éves rendelkezésre 4ll6 jovedelemre vetitett nagysiga). Az
adéssagallomany és a pénziigyi vagyon Osszevetése a haztarti-
sok pénziigyi pozicidjardl ad képet, azaz azt jelzi, hogy
mennyiben fedezik a megtakaritdsok a felvett hitelek nagysa-
gat. A kockazatok lecsapédasa a banki portféliémindségen a
nem teljesitd hiteldllomany teljes hiteldllomanyon beliili ara-
nyéval, illetve az értékvesztésképzés alakuldsival mérhetd.

A haztartasok eladésodottsiga és az ebbdl fakad6 kockazatok
vizsgélata a fenti mutatdk alapjan, a rendelkezésre 4ll6 adatok
aggregaltsigi szintjétdl fiiggSen makro, illetve mikro keretben

torténhet.

A makro megkozelités jellemzdje, hogy a kockazatok és ezzel
Osszefiiggésben a bankrendszeri portf6liomingség alakuldsat
egyrészt makrogazdasigi, masrészt olyan, a haztartasi szektor
aggregalt adataibdl képzett valtozdk segitségével elemzi, ame-
lyek a szektor szintjén befolyasolhatjdk a haztartisok jovedel-
mi helyzetét és/vagy torlesztési terhét. A mikroszemléletd
vizsgalatok ezzel szemben az eladésodott haztartisokra kon-
centralva egyedi adatokat hasznalnak fel, figyelembe veszik az
eladésodottsdg szerkezetét, s ezdltal lehet6vé teszik a

portféliémingség alakuldsinak pontosabb mérését.

A magyar héztartisi szektor eladésodottsiga — a viszonylag
gyors novekedés ellenére is — a hiteldllomany rendelkezésre
allé jovedelemhez viszonyitott ardnya alapjan tovabbra is el-
marad a fejlettebb orszagokat jellemzS értékektsl, azaz a

redlkonvergencidval parhuzamosan tovabbi tere van a ,,felzar-

kézasi folyamatnak”. A torlesztési teher értéke azonban a hi-
teldllomany kedvezdtlen struktirdjibdl adédéan (révidebb
futamidejd hitelek) megkozeliti a nyugat-eurdpai szintet, azaz
a magyar haztartisok a nemzetkdzi sszehasonlitdsban vi-
szonylag alacsony hiteldllomanyuk ellenére kozel azonos ha-
nyadat koltik j6vedelmiiknek hiteltérlesztésre (1. dbra). Szin-
tén a kockazatok emelkedését jelzi, hogy az ad6ssigillomany
a pénziigyi eszkozok arinydban az 1999-es 6 szazalékrol
2006 végére 26 szazalékra emelkedett. A pénziigyi megtaka-
ritdsok novekedési iitemének lemaradédsa az adéssigallomany
novekedésének dinamikdjatol azért jelent kockazatot, mert
kevesebb olyan pénziigyi tartalék képzddik, amely a makro-
gazdasigi folyamatok kedvezStlenné vildsa esetén tompitani
tudnd a sokkok hatasait.

1. abra

A magyar haztartasok eladosodottsaga kiilonb6z6
mutatok alapjan nemzetkozi 6sszehasonlitasban
2006 végén
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Forrds: OECD, MNB.

Ha az emlitett mutatékat a kérddives felmérés® alapjan csak
az eladésodott haztartisokra vetitve szamitjuk (mikro megko-
zelités), akkor jéval arnyaltabb kép adédik. Az eladésodottak
kérében ugyanis a hiteldllomany éves rendelkezésre all6 jove-
delemhez viszonyitott ardnya atlagosan 94%, a hitellel ren-
delkez8k jovedelmiiknek 4tlagosan 189%-4t forditjak torlesz-
tésre, a hiteladllomany pedig mintegy 7,5-szerese a pénziigyi
megtakaritisoknak. Mivel az ad6sok mindéssze 18%-a ren-
delkezik megtakaritissal, elmondhat6, hogy a megtakaritok
és a hitelfelvevék kore jellemzSen kiilonbozik, azaz a haztar-

tasi szektor jelentds heterogenitist mutat.

? Az MNB megbizasabol az eladésodott haztartasok jellemzGit vizsgald kérddives felmérésre kerlilt sor 2007 januarjaban. A felvételbe 1046 valamilyen tipusu hitellel
rendelkezd haztartas kerlilt. Az adatfelvétel révén részletes informacidkhoz jutottunk az eladésodott haztartasok pénziigyi, jovedelmi helyzetérdl, illetve egyéb sze-

mélyes jellemzGirél. A kérdGives felvételrdl részletes informacio taldlhaté a 2007. évi Jelentés a pénziigyi stabilitdsrél c. kiadvany 33-34. oldalan.

http://www.mnb.hu/Engine.aspx?page=mnbhu_stabil&ContentID=9554.
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Osszességében az aggregalt, azaz szektorszintli adatokbdl
képzett mutatészamok jél jelzik ugyan a kockazatok alakul4-
sanak iranyét, a mértékét illetGen azonban félrevezetdk lehet-
nek, mivel az elad6sodas szerkezetének figyelmen kiviil ha-
gyasaval jelentSsen alulbecslik azt. A pénziigyi szektorban a
hitelkockazatok kdvetkeztében potencidlisan lecsap6dé vesz-
teség ugyanis annak fiiggvénye, hogy az adéssiagallomany mi-
lyen mértékben koncentralédik a kifeszitett pénziigyi és jove-
delmi helyzetd, kockazatosabbnak tekinthetd haztartasoknal.
Mindezek titkrében dontottiink a mikroszinti adatok mé-
lyebb elemzése mellett, és a kovetkezd fejezetekben ezek alap-

jan szamszerdsitjiik a hitelkockdzatok mértékét.

A HITELKOCKAZATOK MERTEKE
KULONFELE DIMENZIOK MENTEN

Az eladésodott hiztartdsok sokkokkal szembeni ellenallé ké-
pességét jovedelemtartalékuk mértéke, pénziigyi megtakarita-
saik és redlvagyonuk nagysiga hatirozza meg. Szdmitdsaink
sorén eltekintiink mind a pénziigyi megtakaritisok, mind pe-
dig a redlvagyon szerepétél.’

A héztartasi jovedelemtartalék (vagy sokkt(ird képesség) az az
Osszeg, ami a havi nettd, rendelkezésre 4ll6 jovedelembdl a fo-
gyasztasi kiaddsok és a hiteltorlesztés levondsa utdn marad. Ha
a mutat6 értéke negativ, akkor az adott haztartast kockazatos-
nak itéljiik, mivel kifeszitettsége olyan mértékd, hogy a kiilon-
féle sokkok hatésait vélhetSen nem tudna hiteltorlesztési zava-
rok nélkiil hosszabb ideig kivédeni." Esetiikben elmondhaté,
hogy jelenleg is kordbbi megtakaritasaikat élik fel, vagy fo-
gyasztisukat kell visszafogniuk a hitelt6rlesztés érdekében. Je-
lenleg az eladésodott haztartisok kb. 2,2-4,2 szazaléka tekint-
hetd kockazatosnak, birtokukban van azonban az adéssagéllo-
mény 5,7-12,9 szazaléka.’ Fz az a hiteldllomany (,,kockazta-
tott vagy kockazatos hiteldllomany”), amely a pénziigyi szek-
tor szempontjabol a potencidlis veszteségek forrdsa lehet,
amennyiben feltételezziik, hogy a kockazatos haztartisok fize-
tésképtelenné valnak, illetve a pozitiv jovedelemtartalékt haz-
tartdsok esetében a nem teljesités valészintisége nulla.

A kockazatos haztartasok és a kockazatos hiteldllomany el-
oszldsa szimos dimenzié mentén vizsgalhat6. Alapdimenzis-
nak a jovedelmet tekintettiik, ezen tdl a kockazatok alakula-
sat még tovabbi két ismérv: a haztartas lakShelye (régid) és a
héaztartasf§ életkora szerint is elemeztiik. Meg kell azonban
jegyezni, hogy a haztartas jovedelme nem fiiggetlen az ut6bbi

20, 221

két tényezStdl, hiszen egyrészt a jovedelem nagysigit megha-
tirozza, hogy a haztartds mely régiéban él, mésrészt az élet-
pélya kezdeti szakasziban az egyéni j6vedelmek jellemzSen
alacsonyabbak. Vagyis a jovedelem tobbé-kevésbé siiriti az
adott haztartds szociodemografiai jellemz8ibdl szarmazé in-

formaciodkat.

Az elad6sodott haztartasokat egy f6re jutd rendelkezésre allé
jovedelmiik szerint j6vedelmi 6t6dékbe sorolva lathatd, hogy
a jovedelem emelkedésével parhuzamosan a nem teljesitési
valészintiség monoton csokken (2. dbra). Az eredmények
alapjan elmondhaté, hogy azoknak az eladésodott haztarta-
soknak, amelyeknél az egy fére juté jovedelem kevesebb,
mint 37 ezer Ft, atlagosan 8 szdzalék esélyiik van arra, hogy
fizetési nehézségeik lesznek. Ezzel szemben azoknak a haztar-
tasoknak, melyeknek az egy f6re juté havi rendelkezésre 4ll6
jovedelme meghaladja a 81 ezer Ft-ot, az dtlagos nem teljesi-

tési val6szintisége 1,4 szizalék.

2. abra

A kockazatos haztartasok és a kockaztatott
hiteldllomany aranya az egy fére juto jovedelem
alapjan képzett 6todok szerint
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Forrds: A szerzd szdmitdsai.

Mivel a héztartési jovedelmek regionalis kiillonboz&sége sza-
mottevd, ezért a haztartis sokkokkal szembeni ellenallé ké-
pességét (havonta képz8dd jovedelemtartalék nagysiga, mun-
kaerd-piaci kilatasok), ezen keresztiil pedig hiteltorlesztési

*E két latszolag erds feltevés vélhetéen nem torzitja szamottevéen az eredményeket, mivel a mintdban mind a megtakaritasokkal rendelkezék aranya (18 szazalék),

mind az 4tlagos pénziigyi megtakaritasi volumen alacsony, vagyis tartds kedvezétlen gazdasagi események bekovetkezése esetén a pénziigyi tartalékok gyors kime-

rilése feltételezhetd, a redlvagyon pedig kevésbé likvid, vagyis fizetési problémak esetén azonnali felhasznalasa korlatozott.
* Az emlitett kockazati definici6 restriktiv abban az értelemben, hogy egyrészt a pozitiv jovedelemtartaléku haztartasoknak is lehetnek fizetési problémaik, masrészt a

jovedelemtartaléknak a nagysaga, melynél a fizetési problémak jelentkezhetnek, haztartasonként kiilonbozhet.
* A szamitasokat a jovedelmi bizonytalansagok (fekete jovedelmek, illetve a jovedelembevallasok soran elkovetett hibak) miatt 10 szazalékkal magasabb rendelkezés-
re all6 jovedelem mellett is elvégeztiik, aminek eredményeképpen adodik a kockdzatos haztartasok és a kockazatos hitelallomany aranyanak két (vélhetéen szélsé)

értéke.
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3. abra

A kockazatos haztartasok és a kockaztatott
hitelallomany aranya régiék szerint
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Forrds: A szerzd szdmitdsai.

képességét nagymértékben befolyasolja, hogy melyik régio-
ban él. A kockazatok mértékét tekintve a kiilonboz8 fejlettsé-
gl teriiletek kozott jelentSs kiilonbségek vannak. Az elmara-
dottabbnak tekinthetd észak-alf6ldi és az észak-magyarorsza-
gi régidban magasabb a kockazatos hiztartasok és a kockiza-
tos hitelallomany aranya, mikdzben jéval kedvezdbb a helyzet
a Budapestet is magiban foglal6 Kozép-Magyarorszig és
Nyugat-Dunanttl esetében (3. abra).®

A haztartasfd§ életkora alapjan kategorizélva az eladésodotta-
kat az lathatd, hogy a 30-60 év kozotti haztartasfSvel rendel-
kez& haztartasok esetében az atlagos nem teljesitési valszint-
ség kozel azonos, 4,5 szazalék koriili, és csak az ennél fiata-
labbak, illetve id&sebbek esetében kedvezébb a helyzet. Az 4t-
lagos nem teljesitési valészintiségek életkor szerinti eltérései-
nek alacsony szintje ellenére szimottevd az egyes kategéria-
kon beliili kockaztatott hitelallomany valtozékonysaga (4. ab-
ra). Lényeges kiemelni, hogy a 30 év alatti csaladfével rendel-
kez& haztartasok esetében az adott kategéridban a hitelllo-
many tébb, mint 18 szdzaléka tekinthetd kock4zatosnak. En-
nek oka lehet, hogy azok a fiatal hiztartisok, akik nem szem-
besiilnek hitelfelvételi korlatokkal, az életpalydjuk késSbbi
szakaszaban varhaté magasabb jévedelem tiikrében fogyaszti-
si szintjiiket hitelfelvétellel tudjik emelni, és beruhizisaikat

4, abra

A kockazatos haztartasok és a kockaztatott
hiteldllomany aranya a haztartasfo életkora alapjan
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Forrds: A szerzd szdmitdsai.

(lakés) is nagyrészt hitelbdl finanszirozzak. Mivel azonban j6-
vedelmiik ebben az életszakaszban viszonylag alacsony, ez 4t-
menetileg magas torlesztési terhet eredményez, amely azon-
ban az életkor elérehaladtaval, a folyamatosan névekvd jove-
delem kovetkeztében fokozatosan mérséklédik. Annak elle-
nére tehét, hogy a kiilonboz8 életkort csaladfével rendelke-
z8 haztartdsok csoportjan belill az atlagos nem teljesitési
valészintiségek nem mutatnak lényeges eltérést, a fiatal haz-
tartasok torlesztési problémai esetén a banki veszteségek ma-
gasabbak lehetnek a tobbi korcsoporthoz képest az egy haz-

tartdsra juté magasabb 4tlagos hitelnagysig kovetkeztében.

AZ EGYES KOCKAZATI
FORGATOKONYVEK HATASA
A BANKRENDSZER STABILITASARA’

Az eladésodott haztartasok sokktiird képességének vizsgalata-
hoz azoknak a f§ kockazati tényezSknek a kivélasztasa sziik-
séges, amelyek széles korben befolyasoljik a fizetSképességet.
Két ilyen makrogazdasagi tényezSt azonositottunk. Az egyik
a kedvezdtlen kiils§ és bels¢ makrogazdasagi folyamatok altal
kivaltott kockazatiprémium-sokk, amely forinthozam-emel-
kedésben és/vagy a forint arfolyamanak gyengiilésében csa-
pédhat le. Ez a torlesztSrészletek novekedésén keresztiil be-
folydsolja a haztartiasok fizetGképességét. A misik tényezd,
aminek a hatdsit vizsgaltuk, az eladésodott haztartiasokat

érint6 foglalkoztatottsdgesokkenés, amely az érintettek eseté-

¢ K6zép-Magyarorszag: Pest, Budapest; K6zép-Dunéntul: Fejér, Komarom-Esztergom, Veszprém; Nyugat-Dundantul: Gyér-Moson-Sopron, Vas, Zala; Dél-Dunantul: Bara-
nya, Somogy, Tolna; Eszak-Magyarorszag: Borsod-Abauj-Zemplén, Heves, Nograd; Eszak-Alféld: Hajdu-Bihar, Jasz-Nagykun-Szolnok, Szabolcs-Szatmar-Bereg; Dél-

Alfold: Bacs-Kiskun, Békés, Csongrad.

’ Ebben a fejezetben egy egyszerli mddszer segitségével (jovedelemtartalék-szamitas) elemezziik a nem teljesitési valoszinliségek és a kockaztatott kitettségek alaku-
lasét a kilonb6z6 sokkokra. A moédszer egyszer(isége ellenére kdvetkeztetései a szofisztikaltabb modellekbdl szarmazéd eredményekkel 6sszehasonlitva is stabilnak
bizonyultak. A szamitasok és szimulacidk, illetve az egyéb alternativ megkodzelitések részleteirél bévebben lasd: Hollé6 Daniel és Papp Moénika (2007): Assessing

Household Credit Risk: Evidences from a Household Survey (kézirat).
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ben a rendelkezésre 4ll6 jovedelem csokkenésén keresztiil hat

a hitelkockazat mértékére.

A stressztesztek sordn meghatarozzuk a kiilonb6z8 sokkok-
hoz tartozé nem teljesitési valészintiségeket, majd adott vesz-
teségratat feltételezve szdmszerd kovetkeztetéseket vonunk le
a bankrendszer stabilitdsira vonatkozéan. Az egyes kockazati
forgatokonyvek banki tSkemegfelelésre gyakorolt hatasait
kiilon is megvizsgaljuk, illetve abban az esetben is elemezziik,
ha a kockizati forgatokonyvek egyszerre kovetkeznek be.
Szamitasaink sordn a hitelkockazati csatorndn keresztiil je-
lentkez8 hatasokat szamszertsitjiik. Szimulacidink statikusak,
vagyis a kockazati forgat6konyvek esetében feltessziik, hogy
a haztartdsok fogyasztasi kiaddsai sem volumeniikben, sem
pedig szerkezetiikben nem valtoznak, a haztartdsok munkaki-
nélata nem valtozik, nincs banki alkalmazkodas, vagyis a no-
vekv@ veszteségekre a bankok nem reagilnak hitelkinalatuk
sziikitésével, illetve portfélidatrendezéssel. Feltessziik tovab-
ba, hogy az egyes bankok iigyfelei kockézati szempontbél
nem kiilénboznek, vagyis minden bank haztartisi portfélidja
mindségi szempontbdl azonos a szimul4ciok sordn alkalma-

zott reprezentativ haztartasi portfélidval.

Ez utébbi feltevés alapjan, mivel a hiztartasok nem teljesitési
valészintségérdl nincsenek egyedi banki informiciéink, a
veszteségszamitds sordn bankonként azonos nem teljesitési
valoszintséggel szamolunk (negativ jovedelemtartalékkal ren-
delkez6 hiztartdsok mintan beliili ardnya a kérd&ives felmé-
rés alapjan). A bankok kézotti kiilonbséget a portfélio Gssze-
tétele és a veszteségritdk termékenkénti eltérései jelentik,
amelyek azonban megfelel@en titkr6zik az egyedi banki hitel-
portfolick mingségi kiilonbségeit. Ha ugyanis két bank haz-
tartasi portf6lidjanak atlagos nem teljesitési valdszindsége
azonos is, de az egyik portfélijaban a jelzalogtipust hitelek
dominélnak, akkor az adott bank veszteségalakuldsa kedve-
z8bb lehet ahhoz a bankhoz képest, amelynek portfélidjaban
a jelzdloggal fedezett hitelek relative alacsonyabb aranyt kép-
viselnek.

A kockaztatott hitelallomany alakulasa
két kockazati forgatokonyv alapjan

A kockazatiprémium-sokk hatasa

Tobb forgatékdnyvet megvizsgiltunk: a forinthozamok 100,
300 és 500 bazispontos emelkedését, valamint a forintarfo-
lyam 10, 20 és 30 szazalékos gyengiilését.® A forinthozamok

emelkedése és a forint drfolyamdnak gyengiilése a torleszts-

részletek novekedésén keresztiil vezet a hitelkockazat emel-
kedéséhez. Az elébbi azonban kézvetleniil csak a forint, az
ut6bbi pedig csak a devizahitelek terheinek nagysigéat befo-

lyasolja.

A haztartésihitel-dllomany devizanemenkénti Ssszetételét te-
kintve a forint—-deviza ardny kozel 50-50 szdzalékos volt 2006
végén, azonban az 4j folydsitiasok 80-90 szdzaléka mar devi-
zaalapt hitel. Mivel az éven beliil 4tdraz6do forinthitelek ara-
nya viszonylag alacsony, igy a hozamemelkedés csak a forint-
hitelallomany kb. felét érinti. Az drfolyam gyengiilése viszont
azonnal, koézvetleniil megjelenik a devizahitelek havi tér-
lesztSrészleteiben, ebbdl kovetkez&en a portf6liémindség ér-
zékenyebben reagil az arfolyam gyengiilésére, mint a forint-
hozamok emelkedésére. A devizahitelek részaranyinak folya-
matos novekedése kdvetkeztében tehat a hitelportfélié 4rfo-
lyamkockazattal szembeni kitettsége egyre novekszik. Az ar-
folyamkockazat hatdsaival kapcsolatban azonban fontos meg-
jegyezni, hogy val6s kock4zatot abban az esetben jelent, ha az
arfolyamgyengiilés jelent8s mértékd és tartés. Egy dtmeneti
jelentds arfolyamgyengiilés hatdsait ugyanis a héztartisok
tobbé-kevésbé ki tudjik védeni példaul a fogyasztasi kiadasok
csokkentésével, mely jelentheti a fogyasztasi szerkezet atren-
dezését (helyettesitési hatas, elmozdulas az olcsébb termékek
fogyasztisinak irdnyédba), illetve valtozatlan fogyasztasi szer-
kezet mellett a fogyasztds volumenének csokkentését, vala-
mint pénziigyi tartalékaik felélését.

A szamitasok soran a sokk tartés fennmaradasat feltételeztiik,
mivel ez ,,biztositja”, hogy az egyes sokkok mentén szamitott
kockézatos hiteldllomény biztosan nem teljesitévé valik. Az
adatok alapjan elmondhatd, hogy legaldbb egy év kell ahhoz,
hogy a mintiban az 3sszes kockizatosnak tekintett haztartas

fizetésképtelenné valjon (felélje 6sszes pénziigyi tartalékat).”

A sokk nélkiili esetben a haztartisoknak kb. 2,2-4,2 szazalé-
ka tekinthetd veszélyeztettetnek, 8k birtokoljdk azonban a
portfolié 5,7-12,9 szizalékat. A legszélsGségesebb forgato-
konyv esetén (500 bazispontos forintkamat-emelkedés, 30
szazalékos arfolyam-leértékel6dés) a kockazatos haztartasok
részaranya kozel dupldjira nd, mig a birtokukban levd koc-
kaztatott hitelallomany a sokk nélkiili dllapothoz képest kb.
6-10 szdzalékponttal emelkedik.

A csokkend foglalkoztatottsag hatasa

Amennyiben a hitellel rendelkez8 haztartasok esetében vala-

melyik csaladtag munkanélkiilivé valik, tgy a haztartas ren-

® A stressztesztelés soran gyakran elemzik egy adott kockézati tényezében az 1-8 szérasnyi elmozdulasok hatasat (az eloszlasok szélei), mivel ezek kell6en szélséséges
eseményeknek tekinthetdk. A vizsgalt kockazatiprémium-sokkok értékei a HUF/EUR arfolyam és a 3 hénapos forinthozamok 2001 januérja és 2007 méjusa kozotti ada-

taibdl képzett historikus eloszlasok szélei (az arfolyam esetében 3, 6, 8 szérds, a kamat esetében pedig 1, 2, 3 szdras).
° A haztartasok atlagos tlréképessége a sokkok nagysaganak fliggvényében 1-3 honap kozott alakul, vagyis dtlagosan ennyi id6 alatt élik fel pénziigyi tartalékaikat,
feltéve, hogy magatartasukban (fogyasztési szokasok, kiadasok atrendezése, munkakinalat névelése) nem kovetkezik be valtozas.
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1. tablazat

A kockazatos hitelallomany aranyanak alakulasa kiilonb6z6 kockazatiprémium-sokkok esetén

(egyéves idShorizont)

Forint A felmérésbol szamitott jovedelmek szerint | 10 szazalékkal magasabb jovedelem mellett
kamatsokk - ...
(bazispont) Arfolyam-leértékel6dés mértéke

sokk nélkiil 10 szazalék | 20 szazalék 30 szazalék sokk nélkiil 10 szazalék 20 szazalék 30 szazalék
Sokk nélkal 129 15,5 18,1 21,5 57 7.8 9,0 10,6
100 bp 13,2 15,5 18,1 21,5 57 7.8 9,0 10,6
300 bp 14,3 16,5 19,2 22,6 57 7.8 9,0 10,6
500 bp 14,9 17,2 19,8 23,2 6,6 8,8 10,0 11,6

Forrds: A szerzd szdmitdsai.

delkezésre 4ll6 jovedelmének csokkenése befolyasolja a fize-
t6képesség alakuldsat.

Szimul4ciénkban a foglalkoztatottsag 3 szdzalékos" csokke-
nésével szamoltunk, tobb egyszer(isits feltételezéssel élve.
Egyrészt minden véletlenszertien kivalasztott hiztartis eseté-
ben 1 alkalmazott kiesését valdszinGsitettiik, és feltettiik,
hogy a vizsgalt egyéves idGszakon beliil a munkavéllalé nem
taldl Gj munkahelyet. Szimulaciéink sordn nem szamoltunk a
munkanélkiilivé valas egyéni tényezGivel, vagyis azzal, hogy
kiilonféle jellemz8kkel biré egyének munkanélkiilivé vélasa-
nak valészintsége eltérhet. Ezek alapjan meghataroztuk, hogy
a jovedelem csokkenése, illetve munkanélkiili-segéllyel torté-
nd helyettesitése az esetek mekkora részében vezet a jovede-
lemtartalékok negativva valasihoz, és ez mennyivel noveli a

kockazatos hiteldllomany aranyait.

A foglalkoztatottsigesokkenésnek a kockaztatott portfélié
ardnydra gyakorolt hatdsat két forgat6konyv mentén vizsgal-
tuk. El&szor azt feltételeztiik, hogy a munkanélkiilivé valas
valészintisége a makrogazdasigi folyamatoktdl fiiggetleniil
minden szektorban azonos, igy elemeztiik a legszélsGségesebb
kockazatiprémium-sokk (500 bazispontos kamatemelkedés és
az arfolyam 30 szdzalékos leértékelGdése), illetve a 3 szdzalé-
kos foglalkoztatottsagcsokkenés egyideji bekdvetkezésének a
hat4sat a kockdaztatott adéssagallomany aranydnak névekedé-
sére. Majd a mésodik esetben feltettiik, hogy az elbocsitiasok
egy adott szektort (szolgéltatisok, mezGgazdasig, ipar, keres-
kedelem) érintenek, ez esetben a kockazatiprémium-sokk
egyidejli bekovetkezésének hatasaval, a szektorkozi kapcesola-
tokkal, illetve a tovagy(iriz§ hatdsokkal nem sziamoltunk. Ez
ut6bbi forgatokonyv relevanciajat egyrészt az adja, hogy az
egyes szektorokat a gazdasag ciklikus ingadozasai eltérd mér-
tékben érinthetnek, amelynek kovetkezményeként a foglal-
koztatas alakuldsa is szektoralis ingadozast mutat, bizonyos
agazatokban domindnsabb lehet. Misrészt a szektorok kozott

abban is kiilonbség lehet, hogy milyen az adott 4gazatban dol-
gozoknak nyujtott hitelportf6lié dsszetétele (denominacids és
termékosszetétel), mely szintén szamottevGen befolyasolhatja

a veszteségalakulast.

Az elsé forgatokonyv szerint a foglalkoztatas csokkenése és a
kockizatiprémium-sokk egyidejd bekovetkezése virhatéan
8,6 és 12 szazalékpont kozotti mértékben novelné a kockaz-
tatott adéssag ardnydt, igy a kockazatos hitelallomany varha-
téan 14,3 és 24,9 szizalék kozott alakulna (5. dbra).

5. abra

A kockaztatott adossag aranyanak novekedése

a legszéls6ségesebb kockazatiprémium-sokk és a
3 szazalékos foglalkoztatascsokkenés egyideji
bekovetkezése esetén

Valészintiség (%)

6 65 7 75 8 85 9 95 10105 11 11,5 12 12,513 13,5 14 14,5
Kockazatos hiteldllomany részaranyanak emelkedése
(szazalékpont)

— = Felmérésbdl szamitott jovedelem szerint
=10 szazalékkal magasabb jovedelem mellett

Forrds: A szerzd szdmitdsai.
Amennyiben feltételezziik, hogy a foglalkoztatottsig csokke-

nése szektorspecifikus, akkor a 3 szazalékos mértékd elbocsa-
tasnak a kockéztatott hiteldllomany novekedésére gyakorolt

121998 és 2006 kozott az atlagos foglalkoztatasi rata 56 szazalék volt 1,12 szézalék szérassal. A 3 szézaléknyi foglakoztatascsokkenés tehat hozzavetdlegesen 3 széras-

nyi elmozdulasnak felel meg.
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6. abra

A kockaztatott adéssag aranyanak varhatoé
novekedése 3 szazalékos foglalkoztatascsokkenés
esetén

szazalékpont

1,60+
1,40+
1,20+
1,00
0,80
0,60
0,40
0,201
0,00

Teljes
hiteldllomany

Jelzélog-
hitelek

Gépjarmi-
hitel

Egyéb
fedezetlen hitel

B Szolgaltatdas M Kereskedelem  OlIpar B Mezdgazdasig

Forrds: A szerzd szdmitdsai.

hatdsa a sokk nélkiili esethez képest varhatéan akkor lenne a
legnagyobb, ha az elbocsitisok a szolgaltatszektort érinte-
nék. Ezt koveti az ipar, majd a kereskedelem, végiil pedig a

mezGgazdasig (6. dbra).

A sokkok hatasainak megitélése
pénziigyi stabilitasi szempontbdl

A kiilonféle kockazati forgatékényvek hatdsait annak fényé-
ben itélhetjiik meg, hogy a kockaztatott portf6li6 és a kocka-
zatos héztartdsok ardnya milyen mértékben novekszik a sokk
nélkiili allapothoz képest. Ha feltételezziik, hogy az egyes for-
gatokonyvek mentén szamitott kockazatos hiteldllomany ese-
tében a nem teljesités minden esetben bekovetkezik, akkor a
veszteségrata ismeretében meghatdrozhaté a veszteségek

nagysaga."

Veszteségrata alatt a nem teljesitd hitelek értékének azt a ha-
nyadat értjiik, amely a behajtasi, illetve fedezetérvényesitési
eljaras soran nem tériil meg. Feltételezve egy 10 millié Ft-os
hitel nem teljesitését, a 10 szdzalékos veszteségrita azt jelen-
ti, hogy 1 millié6 Ft-os veszteség keletkezik a hitelezénél.
A veszteségrata meghatirozdsa nem egyszerd, mivel egyrészt
nem &ll rendelkezésiinkre magyarorszagi adat erre vonatko-
z6an, masrészt ennek értéke termékenként is kiilénbézik.
A jelziloghitelek esetében a fedezetértékesités kovetkeztében

a megtériilés val6szintisége jéval magasabb, mint a fedezetlen
hiteleknél. Ennek megfelelGen termékenként kiilonbszd,
nemzetkozi Osszehasonlitdsban konzervativnak tekinthetd
veszteségrataval szamoltunk. A jelziloghiteleknél 10, a gép-
jarmthiteleknél 30, a tobbi (fedezetlen) hitel esetében 90 sza-
zalékos veszteségritat feltételeztiink. Fontos kiemelni, hogy a
veszteségratak megallapitisanél indokolt a termékenkénti kii-
16nb6z8ség figyelembevétele, mivel az egységes veszteségrata
alkalmazisa néhany ,specializalt” bank esetében jelentSsen
torzithatja — javithatja vagy ronthatja — az eredményeket.

A kapott eredmények alapjan megvizsgaltuk, hogy a vesztesé-
gek hogyan hatnak a bankok t8kehelyzetére. Szamitasainkat
2006 végi adatokon végeztiik, a kalkulacié sordn az elmult
évben keletkezett eredményt és a mar megképzett értékvesz-
tés nagysagit is figyelembe vettiik. A t6kemegfelelés mértékét
nemcsak bankrendszeri szinten, de egyedi bankonként is
megvizsgiltuk. Amennyiben egy bank bankcsoporthoz tarto-
zik, ott — feltételezve a csoportszinti tSkeallokaciét — a cso-
porttagok eredményét egyiittesen értékeltiik. Kockazatosnak
azt tekintettiik, ha a bank t6kemegfelelési mutatéja 8 szazalék
ald csokkent.

Eredményeink alapjan elmondhaté, hogy mind az egyedi ban-
kok, mind pedig a bankrendszer t6kehelyzete a legszélsGsége-

7. abra

Tokemegfelelési mutaté alakulasa bankrendszeri
szinten a legszéls6ségesebb kockazati
forgatékonyvek bekovetkezése esetén

Toke-
megfel’elem Csak kockézati- Kockzatiprémium- ||~ Csak kockzati-
mutaté (%) prémium-sokk, 10%-kal || sokk és egyidejti 3%-os|| ~ prémium-sokk,
1 509 magasabb jovedelem foglalkoztatds- eredeti jovedelem |
mellett, kockaztatott csokkenés, mellett, kockaztatott
addssig 11,6 % 10%-kal bt adéssdg, 23,2%
11,5 fo jovedelem mellett T
kockaztatott Kockazatiprémium-
adéssag, 16,18% sokk és egyideji
11,04 N e UL Byice]

3%-os foglalkoztatds- |
csokkenés, eredeti
jovedelem mellett,

1IN || kockdztatott adéssag |
26,5%

I I s \

0 s 10 15 20 25 30
Kockéztatott addssdg aranya (szdzalékpont)

Forrds: A szerzd szdmitdsai.

""A veszteség a nem teljesitési valoszinliség, a kockaztatott kitettség és a veszteségrata szorzataként adodik. A kockdzatos adossédg ardnya a legszélséségesebb
kockazatiprémium-sokk esetében az eredeti és a 10 szazalékkal magasabb jovedelem esetén 23,2 és 11,6 szazalék. Ha a legszélséségesebb kockazatiprémium-sokk
és a 3 szazalékos foglalkoztatascsokkenés egyidejlleg kovetkezik be, akkor a kockdztatott addssag az eredeti jovedelem esetén 26,5 , mig 10 szézalékkal magasabb
jovedelem mellett 16,18 szazalék. Ez utdbbi két érték a sokk nélkili kockaztatott adossagallomany és a kockdztatott addssageloszlasok szélsé értékeinek dsszegeként
adddik (az 5. abra eloszlasainak 99. percentilis értékei). Vagyis a nem vart veszteségek: 26,5=12,9+13,6 és 16,18=5,7+10,48. A kalkulacidk soran az eloszlas szélsé ér-
tékeivel szamolunk. Ennek oka, hogy mig a vérhato veszteségekre a bank céltartalékot képez és bearazza, addig a nem vart veszteségekre a tékének kell fedezetet

nyujtania.
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sebb forgatékényvek bekovetkezése esetében is stabilnak
mondhaté. Ennek f6ként az az oka, hogy a banki portfélick
jelentds hadnyadanal a jelzaloghitelek dominalnak, amelyeknél
a nemzetko6zi szinten konzervativ ingatlanérték-aranyos fi-
nanszirozasi hanyad kovetkeztében a fedezetként bevont in-
gatlan értékesitésével a hitelezési veszteségek szdmottevSen
csokkenthetSk.

KOVETKEZTETESEK

Az egyre novekvs haztartasi eladésodottsag kovetkeztében a
héztartasi kitettségek alakuldsdnak és a potencidlis sokkok
haztartasihitel-portf6lié mindségére gyakorolt hatdsinak
elemzése kiemelt jelent&ségll a bankrendszer sokktiird képes-
ségének vizsgilataban. A kockdzatok mértékének és a banki
veszteségek hatdsainak szamszer(sitésénél torekedni kell az
eladésodés szerkezetének figyelembevételére, amihez részle-
tes adatok sziikségesek az eladdsodott haztartisok pénziigyi

és jovedelmi helyzetérdl.

Eredményeink szerint a kockdzatok mértéke kiilonbozik régi-
6nként, a haztartasf§ életkora és a haztartas jovedelme szerint
is. Elmondhaté tovabb4, hogy az eladésodottak korében ked-
vezGtlen irdnyd a kockézati koncentracié, mivel a hitelallo-
many jelentds része van kifeszitett pénziigyi és jovedelmi
helyzet(i haztartisok birtokdban (a kockazatos hiteldllomany
teljes hiteldllomanyhoz viszonyitott ardnya meghaladja a koc-
kazatos héaztartisok mintan beliili ardnyit). A kockazatokat
azonban némileg cs6kkenti, hogy a banki portf6lidk jelentds
hinyadanal a jelzaloghitelek domindlnak, amelyek azonban
nem teljesités esetén is biztosithatjik a bank szdmara a megté-

riilést.

Kockézati forgat6kényveink alapjin a héztartasihitel-
portfélié nem teljesitési valdszintisége leginkabb egy szélsGsé-
ges és tartds kockdzatiprémium-sokk hatdsira emelkedne
meg jelentdsebben, azonban a bankok sokktiird képessége,
mind az egyes bankok, mind a bankrendszer szintjén erdsnek
mondhatd, a t6kemegfelelési mutaté értéke egyetlen forgats-
koényv mentén sem csokkenne a 8 szdzalékos szabalyozéi mi-

nimum al4.

Végiil fontos megjegyezni, hogy az eredmények értékeléskor
két hatds ereddjét nem szabad figyelmen kiviil hagyni.
Az egyik a szamitasok soran alkalmazott feltételek statikussa-
gabol fakad (a fogyasztasi kiaddsok, munkakinalat és a banki
viselkedés kozéptava véltozatlansiga), melyek felolddsa a sze-
replSk alkalmazkodasinak kovetkeztében kedvezden hathat a
kock4zatok mértékére. A masik pedig, hogy a kalkulacidk so-
ran figyelmen kiviil hagytuk a sokkoknak a gazdasig tobbi
szegmensébe tovagylirliz8, illetve az eszkozarakra gyakorolt
hatédsait, amelyek az egyéb banki portfélick mindségének
romlasadn és a fedezetek értékének csokkenésén keresztiil to-
vabbi veszteségeket generdlhatnak.
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