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2014/65/EU iranyelv (MiFID I1); 600/2014/EU Rendelet (MiFIR); A Bizott-
sag (EU) 2017/590 felhatalmazdson alapulé rendelete (2016. julius 28.) a
600/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek az lgyletek ille-
tékes hatdsagoknak torténd bejelentésére vonatkozé szabdlyozastechni-
kai standardok tekintetében toérténd kiegészitésérdl (2017/590 EU Ren-
delet) (RTS 22); a befektetési alapkezel6k az atruhazhaté értékpapirokkal
foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozd torvé-
nyi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések Osszehangoldsardl szélo
2009. jalius 13-i 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv
(AEKBV Iranyelv); az alternativ befektetésialap-kezelSkrél, valamint a
2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az
1095/2010/EU rendelet mddositasardl sz6l6 2011. junius 8-i 2011/61/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (ABAK Iranyelv); a befektetési val-
lalkozdsokrol és az arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az dltaluk végez-
het6 tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIIL. torvény (Bszt.);
a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrél, valamint egyes pénzigyi
targyu torvények modositasarol sz6l6 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.)

Adatszolgaltatds
MIFIR 26. cikk; Kbftv. 6. § (2) a) pont és 7. § (3) a) pont

ESMA Q&A Transaction reporting, order record keeping and clock syn-
chronisation under MiFID Il

Egy Kbftv. szerinti alapkezel&nek, mely a Bszt. definicidi szerint nem be-
fektetési vallalkozds, de a Bszt. hatdlya ala esé portfdlidkezelési szolgal-
tatast is nydjt magan és intézményi Ggyfelei szamara - tehat ezaltal meg-
felel a MIFID 1l ,befektetési vallalkozas” definiciéjanak — keletkezik-e a
MiFIR 26. cikke alapjan lgyletjelentési kotelezettsége az altala kezelt
portfoélidk javara megkotott tigyletek, megbizasok vonatkozasaban abban
az esetben, ha ezeket az lUgyleteket/megbizdsokat valamely befektetési
vallalkozassal, vagy bankkal koti, feléjik tovabbitja?

Amennyiben a fenti kérdésre igen a valasz, igy ebben az esetben az alap-
kezel6 a MiFIR 26 cikk (4) bekezdésének megfelel6en a megbizas tovab-
bitdjanak mingsil-e?

Amennyiben az els6 kérdésre nem a valasz, Ugy jol értelmezziik-e, hogy a
MiFID | rezsimnek megfelel6en az alapkezel6nek tovabbra is csak az ltala
kezelt portfélidk ugynevezett ,egymas kozotti” (tehat befektetési vallal-
kozas, illetve bank igénybevétele nélkiil torténd) ligyletkdtései esetében
merdl fel Ggyletjelentési kotelezettsége.

A MIFIR 26. cikke szerint azok a befektetési vallalkozasok, amelyek pénz-
lgyi eszkozokkel tigyleteket teljesitenek, az ilyen lgyletek adatairdl a le-
het6 leghamarabb, de legkésGbb a kévetkez6 munkanap zarasaig min-
denre kiterjed6 és pontos jelentést tesznek az illetékes hatdsagnak.



MNB allaspont

A MiFIR 2. cikke alapjan a befektetési vallalkozas definicidja megegyezik
a MIFID Il szerinti fogalommal.

Fentiek alapjan egy portféliokezelési szolgaltatast (is) nyujto alapkezels-
nek az altala megkotott tgyletek, tovabbitott megbizasok tekintetében
tehat Ggyletjelentési kotelezettsége merdl fel.

A 2017/590 EU Rendelet preambulumanak (4) és (5) bekezdése szerint
annak tisztdzasdhoz, hogy mely befektetési vallalkozasoknak kell bejelen-
tenitk Ugyleteiket, meg kell hatarozni az Ugyletet eredményez6 tevé-
kenységeket vagy szolgdltatdsokat. Ennek megfelel6en abbdl kell kiin-
dulni, hogy egy befektetési vallalkozas akkor hajt végre lgyletet, ha a Mi-
FID Il I. melléklete A. szakaszanak 1., 2. és 3. pontjaban emlitett szolgalta-
tast nyujt vagy tevékenységet végez, az lgyfél altal adott diszkrecionalis
megbizas alapjan befektetési dontést hoz, vagy szamlakrol, illetéleg
szamlakra pénzlgyi eszk6zoket utal at, feltéve, hogy ezekben az esetek-
ben az emlitett szolgdltatds vagy tevékenység ligyletet eredményezett.
Mindazonaltal a MiFIR 26. cikke (4) bekezdésének megfelelGen azon be-
fektetési vallalkozasokat, amelyek olyan megbizast tovabbitottak, amely
lgyletet eredményezett, nem helyénvald Ggy tekinteni, hogy végrehaj-
tottak a széban forgd ligyleteket. Annak elkeriilése érdekében, hogy az
egymasnak megbizasokat tovabbitd befektetési vallalkozasok elmulasz-
szak a bejelentést vagy kétszer tegyenek bejelentést, annak a befektetési
vallalkozasnak, amely tovabbitani szandékozik a megbizast, meg kell alla-
podnia a megbizast fogado vallalkozassal, hogy a fogado véllalkozas beje-
lenti-e a Iétrejové Ugylet valamennyi adatat vagy egy masik befektetési
vallalkozasnak tovabbitja-e a megbizast. Megallapodas hianyaban a meg-
bizdst nem tovabbitottnak kell tekinteni, és valamennyi befektetési val-
lalkozasnak be kell nydjtania sajat tgyleti jelentését, amely tartalmazza
az egyes befektetési vallalkozasok altal bejelentett ligylethez kapcsolodo
[valamennyi] adatot. Emellett annak biztositasahoz, hogy az illetékes ha-
tésagok relevans, pontos és mindenre kiterjedd informaciot kapjanak,
meg kell hatarozni a vallalkozasok kozott tovabbitandd megbizasokhoz
kapcsolddo adatokat.

A 2017/590 EU Rendelet tehat nem hivatkozza be egyértelmiien a MiFID
Il portfélidkezelésre vonatkozd pontjat, ugyanakkor megemliti az tGgyfél
altal adott diszkrecionalis megbizas alapjan hozott befektetési dontést.

A MiFIR 1. cikk (2) bekezdése szerint ,Ezt a rendeletet a 2014/65/EU
irdnyelv szerint engedélyezett befektetési vdllalkozasokra, és a
2013/36/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv szerint engedélyezett
befektetési szolgdltatdsokat nyljté és/vagy befektetési tevékenységeket
végz4 hitelintézetekre, illetve a piacmiikédtetékre — beleértve az dltaluk
miikédtetett barmely kereskedési helyszint — kell alkalmazni.”

A MIFIR 26. cikk (1) bekezdés alapjan: ,,Azok a befektetési vdllalkozdsok,
amelyek pénziigyi eszkbzokkel (igyleteket teljesitenek, az ilyen lgyletek
adatairdl a leheté leghamarabb, de legkésébb a kévetkezd munkanap
zdardsdig mindenre kiterjedd és pontos jelentést tesznek az illetékes hato-
sdgnak.”
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A MiFIR fenti rendelkezéseibdl kovetkezik, hogy a MiFIR személyi hatalya
nem terjed ki az AEKBV/ABA alapkezelSkre, és a MiFIR 26. cikke alapjin
ezen alapkezel6kre nem terjed ki a befektetési vallalkozasokat terheld
Ugyletjelentési kotelezettség sem.

Az AEKBV-alapkezelk az AEKBV Iranyelv 6. cikk (3) bekezdés a) pontja,
valamint az azt implementdld Kbftv. 6. § (2) bekezdés a) pontja, az ABAK-
ok pedig tovabba az ABAK Iranyelv 6. cikk (4) bekezdés a) pontja és az azt
implementald Kbftv. 7. § (3) bekezdés a) pontja alapjan végezhetik a Mi-
FID Il I. melléklet A. pontjanak 4. alpontjaban foglalt portfélidkezelés be-
fektetési szolgaltatast. Az ABAK Iranyelv 6. cikk (4) bekezdés b) pont iii.
alpontja, illetve az azt implementald Kbftv. 7. § (3) bekezdés d) pontja
pedig lehet6vé teszi az ABAK-ok szdmara, hogy a pénzugyi eszkdzokkel
kapcsolatos megbizasok fogadasa és tovabbitasa befektetési szolgalta-
tasi tevékenységet is végezzék.

Az AEKBV-iranyelv 6. cikk (4) bekezdése és az ABAK-irdnyelv 6. cikk (6)
bekezdése, valamint a MiFID Il 94. cikke értelmében a MiFID Il meghata-
rozott rendelkezéseit kell alkalmazni az alapkezel6k altal nyujtott - fenti-
ekben hivatkozott - szolgaltatasok esetében is. A MiFID Il hivatkozott ren-
delkezései sem irnak el§ lgyletjelentési kotelezettséget a befektetési
alapkezel6k szamara.

A fenti rendelkezések alapjan azok az AEKBV-alapkezel6k, melyek a
Kbftv. 6. § (2) bekezdés a) pontja, illetve azok az ABAK-ok, melyek a Kbftv.
7.8 (3) a) pontja alapjan portfélidkezelési tevékenységet végeznek, vala-
mint azok az ABAK-ok, amelyek a Kbftv. 7. § (3) bekezdés d) pontja alap-
jan pénzigyi eszkdzzel kapcsolatos megbizas felvétele és tovabbitasa te-
vékenységet végeznek, nem tartoznak a MiFIR 26. cikk szerinti Ggyletje-
lentési kotelezettség hatalya ala.

Amennyiben az AEKBV/ABA alapkezel6 a fent emlitett esetekben az ligy-
letet befektetési vallalkozas igénybevételével koti, Ugy az ligyletet végre-
hajto befektetési vallalkozas minden esetben kételes jelenteni az ligy-
letet, az alapkezel6nek jelentési kotelezettsége nincsen.

Tovabba a portfélidkezelési tevekénységet végzé AEKBV/ABA alapkezels
altal kezelt portféliok kozotti, valamint az altaluk kezelt alapok és portfo-
liok kozotti atkotések, illetve az altaluk kdzvetlenil — befektetési vallalko-
zas igénybevétele nélkal — végrehajtott Ugyletek tekintetében az
AEKBV/ABA alapkezelének a MiFIR 26. cikk szerinti ligyletjelentési kote-
lezettsége szintén nincsen. Az MNB azonban felhivja a figyelmet arra,
hogy az emlitett lgyletkdtéseket a prudencidlis ellenérzések keretében
minden esetben vizsgalja.
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