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Kina a digitalis jegybankpénzzel mérheti a legsulyosabb csapast az USA
vilaghatalmi pozicidjara

A koronavirus-vdlsag sem akaddlyozta meg Kina kézponti bankjat, hogy mérféldkéhéz
érjen elektronikus valutdja fejlesztésében. A People’s Bank of China (PBoC) ugyanis
dprilisban bejelentette, hogy az orszag négy nagyvdrosaban megkezdték a digitalis
jegybankpénz tesztelését a tényleges fizetési forgalomban. Ezzel Kina messze a
legelérebb jar a vilagon a jegybanki pénzkindlat teljes digitalizaciojanak
megvalositasaban. A tavol-keleti nagyhatalom szamdra a projekt legfobb tétje
egyeértelmiien a geopolitikai eréviszonyok atrendezése a technoldgia és a pénz fuziojanak
segitségével. A digitalis RMB ugyanis minden eddigi torekvésnél hatdsosabbnak
bizonyulhat az USA dltal domindlt nemzetkézi fizetési rendszer megkeriilésében, ezzel
pedig alddshatja az Egyesiilt Allamok vezetd szerepének pénziigyi alapjait.

A digitdlis jegybankpénz (central bank digital currency, CBDC) olyan elektronikus
fizet6eszkdz, amelyet — a kozismert kriptovalutakkal, példaul a bitcoinnal ellentétben — egy
allam koézponti bankja hivatalosan bocsat ki. Az eddig is megszokott elektronikus
bankszdmlapénzzel ellentétben a CBDC nem mas, mint digitdlis ,készpénz”. (Noha Iényeges
kiilonbség, hogy a készpénzzel ellentétben a digitalis jegybankpénz nem anonim.) Kina
2014 6ta fejleszti sajat digitdlis valutajat (e-RMB), amelyet a hivatalos nyilatkozatok szerint
a készpénz részleges kivaltasanak szandékdaval hoztak |étre. Az orszag négy
nagyvarosaban, Shenzhenben, Suzhouban, Chengduban és a Pekinghez kozeli Xiong’an
gazdasagi zonaban a lakossag — példaul a kormanyzati alkalmazottak — egy része kisérleti
jelleggel mar digitalis RMB-ben is kap juttatasokat.

A gyakorlati teszteléssel Kina egyértelmlien a digitalis jegybankpénz uttor6jévé valt,
ugyanakkor az orszag vezetése varhatoan ovatos lesz a digitdlis RMB elinditasaban. A
megszokott hosszU tavu tervezés keretében els6ként tovabbi kisebb mintaprojektekben
probaljak majd ki a mlkodést, és a modell finomhangoldsaval haladnak elére a végsé cél —
egy Uj 21. szazadi globalis pénz megvaldsitasa —felé. A fokozatos bevezetés azonban aligha
csokkenti az e-RMB geopolitikai sulyat. Kinaban a tranzakciok négydtode mar napjainkban
is készpénzmentes, igy a CBDC jelent8sége els6sorban nem a fizetések hatékonysaganak
novelésében, hanem a hatalmi el6ny6k biztositasaban rejlik. Ennek alapja egyértelmden
a kiemelt kormanyzati tdmogatast élvezé technoldgiai innovacid, aminek mar a készpénz



eddigi visszaszoruldsa is kdszonhetd. A mobilfizetési megoldasokat (WeChat, Alipay) kinalo
high-tech vallalatok ugyanis a kinai gazdasag vérkeringésének meghatdrozo szerepldivé
valtak. A kovetkez6 (14.) 6téves tervre késziilve a vezetés tovabbra is kulcsszerepet szan a
digitalizacionak és az internetes platformok gazdasagi-tarsadalmi szervez6 erejének
(,internet + oktatas”, ,internet + egészségligy”, ,internet + turizmus”). Ennek érdekében
tamogatjdk a haldzati sebesség felgyorsitasat, a hasznalati dijak csokkentését, illetve a
hataron atnyulé e-kereskedelem fejlesztését is. igy a pénziigyi technoldgidk forradalman
dolgozé PBoC, valamint az dllami és magdancégek is széleskor( tamogatasban részeslilnek a
kézponti kormanyzat részérdl.

Az e-RMB tekintetében Kina tehat a geopolitikai el6nyokkel nyerheti a legtobbet. Ugyan
a tavol-keleti 6rids mar régdta torekszik arra, hogy a nemzetkdzi kereskedelmi
elszamolasokat, a fizetési forgalmat és a jegybanki tartalékokat az USD helyett sajat
valutdjaba terelje at, a digitdlis jegybankpénz az eddigieknél is er6sebb probalkozas az
RMB vilagpénz szerepének megteremtésére. Ez azért lehet igy, mert az Egyesiilt Allamok
globdlis dominancidja tobbek kozott a nemzetkozi fizetések lebonyolitasabol és
ellen6rzésébdl szarmazik. Tehat nem egyszer(ien csak a dollarba vetett bizalomrdl, hanem
a hozza koté6ddé infrastruktirardl, a hataron atnyudld fizetések megvaldsitasanak
képességérdl van szé. Az amerikai SWIFT rendszer (Society for Worldwide Interbank
Financial Telecommunication) kodzvetiti az lUzeneteket a fizetési megbizasokrdl, szdmos
esetben amerikai bankok (uUn. levelez6 bankok, correspondent banks) kozrem(ikodésével.
Ma ez a szolgaltatas felel a nemzetkozi fizetések oroszlanrészének lebonyolitdsdért
(naponta mintegy 5 ezermillidrd USD értékben). A SWIFT-nek készonhetSen az USA képes
felderiteni az illegalis pénzmozgasokat — igy a pénzmosast, a terrorizmus finanszirozasat —
, s ami még ennél is |ényegesebb: képes ellendrizni a nemzetko6zi szankcidk betartasat.
Biztonsagpolitikai szakért6k ramutatnak, hogy a pénzigyi-gazdasagi korlatozasok az elmult
id6szakban az amerikai kilpolitika egyik legfontosabb eszkozévé valtak. Iran nukledris
torekvéseinek féken tartasaban is ez Amerika Gtékartydja.

A kinai digitdlis jegybankpénz épp ezeket a képességeket veszélyezteti, mivel a jovében
biztositani tudja a SWIFT rendszer hatékony megkeriilését. Egy ilyen lehet6séget nemcsak
az USA rivdlisai, hanem akar szovetségesei is szivesen fogadnanak, hiszen az Eurépai Unid
példaul a szankcidk ellenére is megoldast keres az irdni kereskedelem elszdmolasara.
Emellett a Kindval egyre szorosabb kereskedelmi kapcsolatokat épité Oroszorszag is nyitott
lenne egy, a dollar helyébe [épd digitalis jegybankpénzre. Az e-RMB elfogadottsagat a
jov6ben erésitheti, hogy az a nemzetkézi fizetések szempontjabol kedvezd
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tulajdonsagokkal bir: egy szuverén altal hivatalosan felligyelt, am a felek k6z6tt kozvetlen
pénzaramlast biztositd megoldasrél van szd. Kikiszobolhet tehat olyan nehézségeket,
amelyekkel eddig az RMB valasztasa esetén a Kinan kivili szerepléknek szembe kellett
nézni.

A CBDC potencialjanak kibontakozasahoz a kiterjedt, hatékony nemzetkozi infrastruktudran
felUl természetesen az is sziikséges, hogy az RMB denominacio is vonzdva valjon, azaz
valamennyi pénzfunkcié szempontjabdl olyan vilagszintli bizalomra és el6nydkre tegyen
szert, mint a dollar. Piaci szempontbdl tehat 6nmagaban az e-RMB sem garantalja az USD
feletti gyors gy6zelmet. Azonban a képletb6l nem hagyhatd ki Kina hatalmi pozicidja sem.
Az orszag ma mar dont6é befolyassal rendelkezik sok azsiai, afrikai és latin-amerikai
gazdasagban, és a Digitdlis Selyemut projekttel az infrastrukturdlis alapok és az e-
kereskedelmi kapcsolatok kiépitése is megkezd8dott. igy az érintett orszagok szamara az
e-RMB els6sorban nem valasztas kérdése lesz. Ez egyértelmien a geopolitikai
erdviszonyok atrendez6désének iranyaba mutat.

A CBDC és tagabban a pénzigyi digitalizacié hatalmi jelent6ségét jol jelzi az indiai és kinai
FinTech cégek versenye is, amelybe besz(ir6dik a két feltorekvd allam rivalizaldsa. Kina a
technoldégiai oriasvallalatain keresztliil ma mar jelentés befolyassal bir India mindennapi
életének mikodésére. Az e-RMB fejlesztésében is aktiv szerepet jatszo cégek, a Tencent és
az Alipay-t mlkodtet6 Ant Financial, valamint mas igéretes kinai tech vallalatok is a kiilfoldi
novekedési lehetSségek felé fordultak az utobbi években, India pedig fékuszba keriilt. Az
Ant Financial a piacvezet6 Paytm fizetési alkalmazason keresztiil jelent meg a
szubkontinensen. A hitelligyletek szerepl8it BigData megolddsokkal 6sszekapcsoléd WeCash
szintén belépett az indiai piacra, és a bankfidokok altal el nem ért lakossdg finanszirozasi
igényeit kivanja kielégiteni a hitelez6k ,kozelebb” hozasaval. A kinai terjeszkedés tipikus
vonasa, hogy a tomegek kiszolgalasaval kivannak profitot termelni. A Kinabdl érkez6 high-
tech vallalatok nemcsak pénziigyi, hanem mas igényeket kielégité online platformokba is
befektetnek (pl. ételfutar szolgdltatdsok). Ezzel — kozvetetten — egyre jelent6sebb befolyast
szereznek India szolgaltato szektoraban.

Emiatt Indidban meger6sodhetnek a technoldgiai vezet6é szerep atvételére iranyulo
torekvések. A kormanyzat is gyors lépéseket tett a technoldgiai Gjitasok adaptalasara és
terjesztésére, amelyet alatdmaszt a Modi-kormany altal meghirdetetett Digital India
program, illetve a készpénzmentes tdrsadalom megvaldsitdsanak terve. Ugyanis India —
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mikozben a kriptovalutak haszndlatat betiltotta — szintén nagy lehet6séget lat az allamilag
felligyelt CBDC-ben. Az indiai vallalkozék elsésorban a ,késén jovék el6nyét” hasznalhatjak
ki, emellett jelent8s piacra és informatikai tudasbazisra tamaszkodhatnak (noha egyel6re
még meg kell kiizdenituk a belsd finanszirozashoz jutas nehézségeivel). A Kina és India
kozotti er6s6dé digitalis versengés az USA érdekeivel is egybevaghat. A kinai technolégia
el6retdrésétdl tartd, allando biztonsagi aggalyokat hangoztaté Egyesiilt Allamok érdekelt
lehet India kihivé szerepében. Ezért a Kina fel6l érkez6 geopolitikai fenyegetés hatasara
India az elmult években az amerikai kapcsolatok megerd@sitésére torekedett.

JOl Iatszik tehat, hogy a feltorekvé nagyhatalmak a pénz és a technolégia kombinaciojaval
tehetnek szert geopolitikai el6nyre. A JP Morgan elemzése szerint a digitdlis valuta nem
pusztan pénzigyi innovacié, hanem a vilaghatalmi ambiciok egyik eszkozévé is valik. A
CBDC-re a magas jovedelm{ orszagok — kilondsen az USA — is geopolitikai eszkdzként
tekinthetnének: 6k a feltérekvd rivalisok erejét korlatozhatndk, igy vezet§ szerepik
elvesztésének kockdazatat csokkenthetnék a digitalis jegybankpénzzel. A CBDC kérdése igy
a jov6ben még inkabb tulmutat majd a gazdasagi érvelésen. Azonban jelenleg az Egyesiilt
Allamok egyre nyilvanvaldbb lemaradasban van a CBDC-t illetéen: Jerome Powell, a Fed
elndke idén februdrban minddssze arrél beszélt, hogy vizsgaljdk a témat. Az id6 azonban
egyre fogy, és az USA hamarosan elérkezhet az utolsé esélyhez, hogy a dollar ma még
toretlen dominanciajat az Gj tipusu digitalis alapokon mentse at a 21. szazad hatalmi
kiizdelmeiben.

,Szerkesztett formdban megjelent a Vilaggazdasdgban 2020. julius 2-an.”



