28

A vdlsdgot kovetden, 2009 kézepe 6ta zajlik a hazai GDP lassu, de folyamatos névekedése. 2011-ben mdr a redljovedelmek
is érdemben béviilhettek, azonban a fogyasztdsban még az utdbbi idészakban is kismértékli csokkenést tapasztaltunk.
Az dvatosabb, a megtakaritdsra és a hiteltdrlesztésre nagyobb hangsulyt helyezé fogyasztdsi magatartds ellenére az emli-
tett id6szakban a bankok lakossdgihitel-dllomdnydban vdltozatlanul névekedett a nemteljesits hitelek ardnya. A jelenség
oka, hogy a lakossdg a vdlsdg elétt jelentés addssdgdllomdnyt halmozott fel, melynek hatdsdra jelenleg egy elhizédd
meérlegkiigazitdsi folyamat gdtolhatja a fogyasztds novekedését. Ezek a folyamatok a makrostatisztikdkban is tetten érhe-
ték, azonban az eladdsodottsdg mértéke nagyon eltérd lehet a lakossdg kiilonb6zé jovedelmi csoportjaiban. Ennek a hete-
rogenitdsnak a feltdrdsa segithet a fogyasztdi viselkedés alaposabb megértésében, az eladésodottsdg mértékének jovedel-
mi csoportok szerinti pontosabb behatdroldsdban. Elemzésemben ennek vizsgdlatdra a KSH dltal Gsszedllitott Hdztartdsi
Koltségvetési Felvételt haszndltam adatbdzisként, dttekintettem, hogy a vdlsdg el6tt (2008-ig bezdrolag) hogyan alakultak
a kiilnbozé jovedelmi decilisekben a redljévedelmek, milyen a jellemzé6 fogyasztdsi szerkezet és ezekbdl fakadéan milyen
hitelfelvételi viselkedés volt jellemzé. Ezen adatbdzis alapjdn a vdlsdg elétt elsésorban az alacsony és kozepes jovedelmdi
tdrsadalmi rétegekben volt tapasztalhatod, hogy a hdztartdsok a csokkend redljovedelmek mellett a jovedelmi helyzetiikt6l
elszakadd fogyasztdspdlydt valdsitottak meg. Az alacsony jovedelmli rétegeknél a jovedelemhez viszonyitottan magas
torlesztérészlet miatt mdr kismértékl frankdrfolyam-erds6dés is hiteltérlesztési problémdkhoz vezethetett, mig a k6zépsé
jovedelmi rétegeknél elsésorban a munkahelyvesztés okozhatta a nemteljesitd hitelek aranydnak emelkedését, amit a HUF/
CHF drfolyam leértékelédése tovdbb sulyosbitott.

2009 masodik felét6l sem jellemezte trendszer(i novekedés,
a valsag elétti szinthez képest alacsonyan maradt.
A valsag ota eltelt id6szakban, a 2009-es mélypontot kove-

téen a lakossag rendelkezésre allo jovedelme folyamatos
béviilésnek indult, egyrészt az szja-rendszerben bekdvetke-
zett valtozasoknak, masrészt a foglalkoztatas 2010 kezdete
ota jellemzd, lassi emelkedésének koszonhetden. A valsag
soran jelent6sen visszaesett fogyasztas azonban tovabbra is
visszafogottan alakul (1. abra)?. A fogyasztasi rataban a val-

A tovabbiakban azt a kérdést vizsgalom meg, hogy az el6b-
bi, latszolag ellentmondasos folyamatokban milyen szere-
pet jatszott a lakossag valsag elétti idészakra jellemzd
realjovedelmi helyzetének, fogyasztasi és hitelezési donté-
seinek alakulasa. Ennek a problémanak az elemzése makro-
adatokon is lehetséges, azonban az ilyen jelleg(i id6sorok

sag nyoman bekovetkezd alkalmazkodas 5 szazalékos csok-
kenést okozott 2009 els6é felében 2008-hoz képest. Majd

hatranya, hogy nincs mod a folyamatok mogotti heterogeni-
tas vizsgalatara. igy az sem azonosithato, hogy a probléma

* Jelen cikk a szerz6 nézeteit tartalmazza, és nem feltétleniil tiikr6zi a Magyar Nemzeti Bank hivatalos allaspontjat.

1 Készonet illeti a jelen cikkhez kapcsolodd értékes megjegyzéseiért Kiss Aront és Virag Barnabast. A cikkben maradt barmilyen tévedésért, hibaért a
felelGsség kizarolag a szerzét terheli.

2 Az szja-valtozasok eltéréen érintették a kiilonbozé haztartasokat, igy ebbdl a szempontbol is jelentés hatasa lehet a fogyasztas alakulasara a jove-
delemvaltozasok jovedelemszintek szerinti heterogenitasanak. A valtozasok elsGsorban a magasabb jovedelmi rétegekben okoztak jelentds jovede-
lemndvekedést, amely haztartasokra altalaban alacsonyabb fogyasztasi rata jellemzé, igy kisebb mértékben béviilhetett a fogyasztas. Mivel az altalam
hasznalt adatbazisban csak 2008-ig allnak rendelkezésre adatok, ennek figyelembevételére ehelyiitt nincs lehetbség.
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1. dbra
A foly6 lakossagi fogyasztas, rendelkezésre allé
jovedelem és fogyasztasi rata

(szezondlisan igazitott, szintadatok)
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Forrds: MNB és KSH nemzeti szdmldk.

elsgsorban melyik tarsadalmi rétegekhez kdthetd. A kérdés
vizsgalatahoz eszkoziil a KSH altal dsszeallitott Haztartasi
Koltségvetési Felvétel® (a tovabbiakban roéviden HKF) adat-
bazist hasznaltam. A HKF alapjan vizsgaltam meg, hogy a
valsag el6tt hogyan alakultak a kiilonboz6é jovedelmi
decilisekben a readljovedelmek, a fogyasztas és annak szer-
kezete, valamint ezekbdl fakadéan milyen hitelfelvételi
viselkedés volt jellemz6. Azt is elemeztem, hogy a valsag
el6tti idészakban hogyan alakult a lakossag eltéré rétegei-
nek egymashoz viszonyitott realjovedelmi helyzete.

A teljes népességet tekintve (2008-as adatok alapjan,
2. abra) a legfontosabb jovedelmek a kovetkezok: legna-
gyobb aranyt (az Osszjovedelem 48%-at) a bérek teszik ki,
ezt kdvetik a nyugdijak (19%) végiil a segélyek és tamogata-
sok (15%) képviselnek még jelentés hanyadot (a maradék
részbol nagy aranyt tesznek ki még példaul a vallalkozoi
jovedelmek vagy a kifizetett osztalékok). Ezek jovedelem-
decilis szerinti eloszlasa azonban érdemi eltéréseket mutat.
A jovedelem szerint legalsd, legszegényebb rétegek tipikus

2. abra

A jovedelemdecilisenkénti jovedelemszerkezet
2008-ban*
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sajdt termelésbél szdrmazo fogyasztds értéke, 16 éven aluli gyermek
Osszes jovedelme, kapott gyermektartds, alkalmi munka, borravald,
egyeb jovedelem.

Forrds: HKF.

jovedelmi forrasai egyrészt a segélyek és tamogatasok,
masrészt az alkalmi munkakbdl és egyéb forrasokbol szar-
mazo jovedelmek. A jovedelem novekedésével, a kozépsod
rétegekben egyre nagyobb aranyt képviselnek a nyugdijak
és a bérjellegli jovedelmek, és az elébb emlitett bevételi
forrasok szerepe mérséklédik. Végiil a legnagyobb jovedel-
m( rétegeknél a bérjovedelmek valnak dominanssa, mig az
allamtol kapott transzferek hanyada jelent6sen lecsokken.
Ez Gsszhangban all a tarsadalom aktivitas szerinti Gsszeté-
telével: a legszegényebb rétegeket az aktiv kor(, de tarto-
san munkanélkiiliek alkotjak, a jovedelem névekedésével, a
kozéps6 rétegekben (a foglalkoztatottak szamanak noveke-
désével egyiitt) a nyugdijasok aranya jelentdssé valik, mig a
felsé decilisekben els6sorban a bérbdl élo, aktiv keresok
szama a meghatarozo.

A nominalis jovedelmek id6beli alakulasanak tekintetében a
teljes népesség korében 2004-t6l 2006-ig jelentds noveke-
dés volt megfigyelheté, mig a kovetkezé két évben mar

3 A HKF a fébb tarsadalmi jellemzdk szerint reprezentativ mintavétel alapjan késziil, évente 8-9 ezer haztartas vezet naplot részletesen egyhavi
bevételeirdl és kiadasairdl. Ezeken az adatokon kiviil a haztartas fontos jellemz6i is szerepelnek az adatbazisban és néhany hitelfelvétellel kapcso-
latos kérdés is. Két részbdl all, egy személyi és egy haztartasi allomanybol, 1993 dta késziil ilyen felmérés, a legfrissebb a 2008-as. Hatranya, hogy
néhany fontos ismérv szerint nem reprezentativ, jovedelemeloszlas szerint sem, mivel a valaszrogziték a legszegényebb és leggazdagabb réteget
nem képesek elérni. A HKF-et mas elemzések is hasznaltak adatbazisként a lakossagi dontések elemzésére, példaul Gaspar-Varga (2011) vagy Benczir

et al. (2011).

4 A 2. abran a személyek keriiltek besorolasra jovedelem szerint valamelyik decilisbe, mig a t6bbi abran a haztartasok. Minden abran 1 a legkisebb, 10

a legmagasabb jovedelmi decilist jeloli.
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1. tablazat

A nominalis bérek decilisenkénti novekedési iliteme szazalékban

1és 10 2és9
L 2 . i J 9 Y g g U osszehasonlitva* | 6sszehasonlitva
. 805% (2004)- _
2004-2006 22,1 26,5 22,5 21,1 19,8 18,9 17,5 15,9 15,7 6,5 738% (2006) 349%-319%
~ ~ ~ ~ 738% (2006)- 5
2006-2008 7.1 2,8 1,7 3,0 0,1 0,5 2,3 3,2 1,5 5,7 693% (2008) 319%-334%

* Az utolso elétti oszlopban szereplé szamok azt mutatjdk, hogy ha a legalso decilis jovedelmét 100%-nak vessziik, akkor az idGszak kezdetén és végén
mennyi volt a legfelsé decilis jovedelme. Ehhez hasonléan értelmezhetd az utolsé oszlop is.

Forrds: HKF.

ennek Uteme visszafogottabb volt. Ennek hatterében a kon-
junkturalis kornyezet valtozasa mellett els6sorban a fiskalis
politika hatasai hizodnak meg. 2002-t6l kezdédéen (kulono-
sen 2002-ben és 2003-ban) expanziv jellegi fiskalis intézke-
dések és a kedvezd konjunkturalis helyzet a jovedelmek
érdemi novekedése iranyaba hatottak, azonban a korabbi
évek miatt kialakult koltségvetési egyensllytalansagok miatt
szilkséges restriktiv lépések 2007-ben és 2008-ban mar visz-
szafogtak a jovedelmek béviilését. A decilisenkénti vizsgalat
is a valtozas iranyat tekintve a nemzetgazdasagi szinten
latott folyamathoz hasonlé eredményt mutat, ugyanakkor a
novekedés mértékét is figyelembe véve lényegesen hetero-
génebb a kép (1. tablazat). Altalanossagban elmondhato,
hogy az alacsonyabb decilisekbe tartozok jovedelme a meg-
figyelt id6szak els6 két évében gyorsabban novekedett, mint
a felsébb deciliseké. 2007-ben és 2008-ban az alacsonyabb
jovedelmi rétegek koziil tobb esetében a jovedelmek csok-
kenését lehetett tapasztalni, mig a magasabb decilisekben
kismértékil novekedés kovetkezett be.

A lakossag kiilonboz6 rétegeinek relativ jovedelmi helyzetét
és annak egymashoz viszonyitott valtozasat szokas az alap-
jan mérni, hogy mekkora kiilonbség van a legalso és a leg-
felsé decilis kozott. A HKF-es adatvétel soran pont a két
széls6 decilis adatai a legbizonytalanabbak, mivel a legsze-
gényebb és a leggazdagabb réteget nehéz megfigyelni,
ezért jelen esetben érdemes a masodik és a kilencedik
decilist is Gsszehasonlitani. A fentiek alapjan a vizsgalt id6-
szakban (kiilonGsen 2005-ben és 2006-ban) altalanossagban
konvergenciat figyelhettiink meg a kiilonb6z6 rétegek egy-
mashoz viszonyitott jovedelmi helyzetében. Ez a folyamat
a kovetkez6 két évben nem folytatodott, a jovedelmekben
kisebb mértéki valtozasok kovetkeztek be, igy a kiilonbsé-
gek kozel azonos szinten maradtak. A jovedelmi kiilonbsé-
gek alakulasarol még arnyaltabb képet kaphatunk, ha a
nominalis jovedelmek helyett realjovedelmeket vizsgalunk
azt is figyelembe véve, hogy a kiilonb6z6 decilisekben elté-
ré a fogyasztasszerkezet, igy eltérd inflaciot tapasztalhat-
nak a kiilonbozé jovedelm( fogyasztok.
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A HKF-statisztikakban a fogyasztasi kiadasok kelléen részle-
tesek ahhoz, hogy az inflacional megszokott kategoriakra
(feldolgozott és feldolgozatlan élelmiszer, tartds és nem
tartds iparcikk, piaci szolgaltatas, piaci energia, alkohol és
dohany, jarmliizemanyag, szabalyozott ari termékek) lehes-
sen bontani a teljes fogyasztast. A termékbesorolas az
Eurostaton megtalalhat6 HICP (harmonized index of consumer
prices) mutatonal alkalmazottnak felel meg. A HKF szerinti
fogyasztasszerkezet alapjan (3. abra) az alacsonyabb jove-
delmi rétegekben kisebb a maginflacios tételek aranya, igy a
tobbi tétel esetében jellemz6 aringadozasok a szegényebb
rétegeket jelentésebben érintik. A maginflacion kiviili téte-
lek nagyobb sllyat az alacsonyabb decilisekben a feldolgo-

3. dbra
A fogyasztas szerkezete decilisenként 2008-ban*

A fogyasztas szazalékaban
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Forrds: HKF.



zatlan élelmiszerek és a szabalyozottarl termékek jelentd-
sebb aranyl fogyasztasa okozza. Ez a jelenség arra vezethe-
to vissza, hogy a szegényebb rétegek nagyobb aranyban
fogyasztanak létsziikségleti termékeket, melyek elsésorban
ezen termékkorokhoz tartoznak.

Az utdbbi években jelent6s arsokkok az élelmiszerek, a
szabalyozott ar( termékek és a jarmlilizemanyag csopor-
tokban voltak megfigyelhet6k. A fogyasztas decilisenkénti
szerkezete szerint a lakossag a legalacsonyabb decilisben
jovedelmének elhanyagolhato hanyadat kolti benzinre, am
ez az arany a jovedelem ndvekedésével egyre jelentésebbé
valik, mig a masik két termékcsoport aranya a teljes
fogyasztasbol a jovedelemmel csokken. Eszerint egy ben-
zinar-emelkedés kdzvetlen hatasa a magasabb jovedelmie-
ket érinti elsésorban, mig az élelmiszerar-novekedés
nagyobb hatassal van a szegényebb rétegek helyzetére.

Az utdbbi években altalanosan megfigyelt jelenség volt,
hogy a maginflacios koron kiviil esé tételek arnévekedése
nemcsak volatilitasaban, hanem mértékében is meghaladta
a maginflaciot (ennek okai részben a nyersanyagarakban
bekovetkez6 jelentds sokkok, részben a szabalyozott arakat
érinté kormanyzati intézkedések inflaciondveld hatasai vol-
tak). igy a fogyasztasszerkezetre tett fenti megallapitasok-
bol kovetkezéen (a maginflacios tételek aranya kisebb a
szegényebb haztartasok esetében) az alacsonyabb jovedel-
m( haztartasok magasabb inflacioval szembesiiltek. Ez a
relacio abban az értelemben monoton volt, hogy minél
magasabb decilist tekintiink, a fogyasztdiar-index megfi-
gyelt novekedése annal kisebb volt. A kiilonbség a két szél-
s6 decilisre jellemzé inflacié kozott jelentds volt, a legalsd
decilis 20-40%-kal (1-3,5 szazalékponttal) tapasztalt maga-
sabb inflaciot a legfels6 decilisnél (4. abra). Ez megerositi,
hogy a magasabb inflacio a legszegényebb rétegeket sljtja
a leginkabb. S6t minél magasabb az inflacio, a kiilonbségek
annal jelent6sebbek a decilisek kozott, alacsonyabb inflacio
esetében az eltérés a két szélsé decilis kozott csak 1-1,5
szazalékpont volt, mig ez a mutaté magas inflacioji évek-
ben 2-3,5 szazalékpont is lehet.

Az inflacio vizsgalatat kovetéen érdemes visszatérni a real-
jovedelmek és ezek kiilonbségének alakulasara. A realjove-
delem definicidja ezuttal a kdvetkez6: a nominalis jovede-
lem a decilisre jellemzd inflacioval keriil deflalasra, mivel
ezzel a mddszerrel a jellemz6é fogyasztasszerkezetet is
figyelembe lehet venni. (5. abra)

Az igy kapott realjovedelmek hasonld képet mutatnak dina-
mikajukban, mint a nominalis idésorok, de a heterogenitas
kisebb. 2005-ben és 2006-ban ekkor is ndvekedés kovetke-

4. abra
A decilisenként érzékelt inflacio
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Forrds: HKF.

5. abra

Realjovedelem decilisenként az tapasztalt inflacioval
deflalva
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zett be minden decilisben (kivétel a legfels6), mig az utolsd
két évben mar minden decilisben csokkentek a realjovedel-
mek. Az egymashoz viszonyitott alakulas vizsgalatanal
érdemi kilonbségek tapasztalhatok a nominalis jovedel-
mekhez képest, az els6 két évben az eredeti szamitasnal
visszafogottabb konvergenciat lehetett megfigyelni, mely
folyamat 2007-ben megtorpant, igy a kiilonbségek stabiliza-
lodasa csak 2008-ra volt jellemzd.

A redljovedelmek 2007-re, 2008-ra jellemz6 csokkenése
nem jart egyiitt azonban a fogyasztas hasonlo csckkenésé-
vel. E két folyamat ereddje tetten érhet6 volt a makrogaz-
dasagi fogyasztasi rata alakulasaban is, 2005-t6l altalaban
minden évben kismértéki emelkedés jellemezte. Ismét
érdemes a jovedelemszintenkénti fogyasztasi ratakat is
szemiigyre venni (6. abra). Altalanossagban elmondhatd,
hogy minél magasabb jovedelmi decilist néziink, annal ala-
csonyabb a fogyasztasi rata, a haztartasok osszességében
kiadasaik korilbelul 90%-at fogyasztjak el. Figyelemre
méltd jelenség, hogy a legalsé decilisnek minden évben
magasabbak voltak a kiadasai, mint a jovedelme?®, ami hosz-
sz tavon nem lehet fenntarthatd. Tovabba a rataban
aggregalt szinten megjelen6é novekedés nem volt altalano-
san jellemz6 minden decilisben, elsGsorban az also és a

6. abra
A fogyasztasi rata jovedelemdecilisenként

A rendelkezésre allo jovedelem szazalékaban
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Forrds: HKF, MNB.

kozéps6 jovedelmi rétegekben bekovetkezé ndvekedés
okozta, mig a fels6bb decilisekben inkabb stagnalas, s6t
csokkenés volt jellemzd. Azaz, az also és kdzépso jovedel-
mi rétegeknél a jovedelmek valtozasatol elszakadt a
fogyasztas valtozasa, csokkend redljovedelmek mellett a
fogyasztasi kiadasok kismértékben béviiltek.

Osszefoglalva az eddigieket, jovedelmek tekintetében mind
osszetétel, mind valtozas szempontjabol jelent6s heteroge-
nitas tapasztalhato a kiilonb6z6é jovedelemdecilisekben.
A realjovedelmek a vizsgalt id6szak els6 két évében néttek,
utana altalanosan csokkentek. Az eltéré mértéki valtozas
kovetkeztében ebben az idészakban a jovedelmi kiilonbsé-
gek mérséklédtek. Az eltéré fogyasztasszerkezetbdl kovet-
kez6éen ugyanakkor az alacsonyabb decilisekbe tartozok
magasabb inflaciot érzékeltek, igy a joléti kiilonbségek a
nominalis jovedelmekhez képest kisebb mértékben csok-
kentek. Szintjét tekintve a lakossag nem alkalmazkodott
fogyasztasaban a realjovedelmek csokkenésének megfele-
l6en, ami a fogyasztasi rata novekedéséhez vezetett. Ez az
emelkedés kiilonosen az alacsony és kdzépso decilisekben
volt jellemzo.

A csokkend realbérek mellett a novekvd fogyasztast a lakos-
sag jelentds része hitelfelvételekkel finanszirozta. Hasonlo-
an a fogyasztasi ratakhoz, a hitelezési és eladosodottsagi
mutatdkban is érdemi heterogenitas tapasztalhato a kevés-
bé aggregalt adatokban.

A hitelallomany és annak a lakossagi jovedelemhez viszonyi-
tott aranyanak novekedése a makroadatok alapjan egyér-
telmden megfigyelhetd volt a vizsgalt idészakban. A haztar-
tasok rendelkezésre allo jovedelméhez képest a lakossagi
hitelallomany 2004-ben mintegy 30% volt, ez az arany 2008-
ra kozel megduplazodott. A hitelallomany novekedésén
belil mind az ingatlan-, mind az egyéb tipusu hitelek allo-
manya boviilt, azonban a jelentésebb bdéviilés az utdbbi
tipushoz kothet6. A HKF-es adatgy(ijtés soran csak a lakas-
hitelekkel kapcsolatban tesznek fel kérdéseket, igy minden
itt bemutatott szamitas figyelmen kiviil hagyja az egyéb
tipusu hiteleket. Ebbél kifolydlag a lakossag teljes hitelallo-
manyanak csak mintegy 40-50 szazalékat fedik le az adatok
(7. abra). Igy az elemzés akkor tiikrozi jol a teljes allomany-
ra jellemzo folyamatokat, ha azzal a feltételezéssel éliink,
hogy a nem ingatlan hiteleknél is hasonld volt a haztartasok
viselkedése, mint az ingatlanhiteleknél. A HKF arrol sem
tartalmaz adatokat, hogy milyen a hiteleken belil a

5 Ebben az adatban jelentds szerepet jatszhatnak mintavételi problémak. Egyrészt a legalacsonyabb jovedelemmel rendelkez6k a HKF-statisztikakban
alulreprezentaltak, igy a veliik kapcsolatos adatok bizonytalanabbak. Masrészt ebben a decilisben jelentdsek az eltitkolt, feketejovedelmek, amik egy

részét a HKF-es felmérések soran sem valljak be a haztartasok.
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7. abra
Az ingatlan- és egyéb tipusu hitelek aranya a
rendelkezésre all6 jovedelemhez viszonyitva

0 A rendelkezésre allo jovedelem %-aban
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deviza/forint arany. Makrostatisztikak alapjan az is lathato,
hogy a hitelallomany novekedése dontéen a devizahitelek-
hez kothet6, melyek aranya a teljes hitelallomanyon beliil
az id6szak végére 65%-ra nétt.

A HKF alapjan szamolt eredmények azt mutatjak, hogy
mindegyik decilisben nétt az eladosodottsag mértéke, kiilo-

8. abra
A felvett lakashitel/jovedelem decilisenként

Felvett hitel a hitelfelvevok decilisenkénti
jovedelmének %-aban
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nosen 2007-ben és 2008-ban (8. abra). Ahogy a fogyasztasi
ratakbol is valdszinlsitheté volt azonban, az alacsonyabb
jovedelmi decilisekben a hitelfelvétel és igy az eladosodott-
sag a sajat jovedelmekhez képest nagyobb mértéki és
dinamikusabban novekvé volt.

A hitelallomany ezen id6szakbeli béviilését vélhetéen mind
kereslet-, mind kinalatoldali tényezok el6segithették.
Keresleti oldalon a realjovedelmek csokkenése kovetkezté-
ben a lakossag hiteleken keresztiil probalhatta simitani
fogyasztasat. Kinalati oldalon az egyre erésodé verseny-
helyzet a hitelezési feltételek enyhiiléséhez vezetett, igy
korabban tllzottan kockazatosnak itélt, ebbdl kifolyolag
likviditaskorlatos haztartasok is hitelhez jutottak (9. abra).

Noha a felvett hitel/jovedelem arany az alsé decilisekben
nagyobb, a hitelallomanynak ezen rétegek a kisebb hanya-
dat teszik ki. A decilisenkénti népességbdl a hitelesek ara-
nya a legalso decilisekben még igen alacsony, majd a jove-
delem novekedésével ez az arany is folyamatosan nd.
A jovedelemaranyos torlesztérészlet a felvett hitel/jovede-
lem mutatéhoz hasonloé lefutast, magasabb jovedelmi
decilisekben alacsonyabb (10. abra). A két szélsé decilist
figyelembe véve ebbdl a szempontbdl jelentds kiilonbség
tapasztalhatd, a jovedelemaranyos torlesztérészlet a legal-
so decilisben kozel haromszorosa a legfelsé decilisének.

A hiteltorlesztési nehézségekkel kiizdé haztartasoknal
harom fé problémaforras lehetséges, ami a visszafogott
fogyasztast és a novekvé NPL-ratat elidézhette: eleve tul
magas torlesztérészletet vallalt a haztartas a jovedelméhez
képest, megndvekedett valutaarfolyamok, illetve idékoz-
ben bekovetkezett allasvesztés. Annak meghatarozasa,
hogy mi szamit mar tal magas jovedelemaranyos torleszto-
részletnek, szamos kérdést vet fel és egységes definiciot
nehéz ra adni. A fogyasztasi kiadasok alapjan becsiilhetd
egy még elfogadhato, maximalis szint, azonban ez haztar-
tastipusonként nagyon eltéré lehet. Erre itt nem kozliink
konkrét szamot, ilyen jellegl probléma vélhet6en a legalsé
harom decilis esetében meriilhet fel, ahol mar a lakashite-
lek atlagos jovedelemaranyos torlesztorészlete meghaladja
a 20%-ot. Ezekben a decilisekben azonban kevés hitellel
rendelkezé haztartas van, igy 6sszességében a teljes népes-
ség korében is alacsony lehet azon haztartasok aranya, akik
ezen okbdl valtak nemteljesitévé, ami mar viszonylag kis
arfolyam-erésodés kovetkeztében megvalosult. A valsag
soran a foglalkoztatottsagban jelentds visszaesés kovetke-
zett be, azonban végzettség szempontjabol ez nem azono-
san érintette a munkavallalokat. A szellemi munkat végzok
korében csak nagyon kismértékii csdkkenés volt tapasztal-
hatd, a visszaesés szinte teljes egészében a (jellemzden
alacsonyabb iskolai végzettségli) fizikai munkat végzék
koréhez kothetd (11. abra). A HKF szerint az alacsonyabb
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9. dbra

A lakascélu hitelek keresletének és kinalati feltételeinek valtozasa*

A lakascélu hitelek keresletvaltozasa

A kereslet valtozasa az Gsszes valaszado %-aban

A lakascélu hitelek kinalati feltételeinek valtozasa
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iskolai végzettségli foglalkoztatottak aranya az adott decilis
teljes népességébdl a kdzepes jovedelmi rétegeknél a leg-
jelentGsebb, igy az allasvesztésbdl szarmazo torlesztérész-
let-fizetési problémak ezekben a decilisekben lehetnek
leginkabb jellemz6k, melyeket tovabb erésithet a trendsze-
rGen emelked6 frankarfolyam. Ezek a haztartasok mar
jelentésebb hanyadot képviselnek, mivel a hitellel rendel-
kezok aranya ebben a rétegben mar lényegesen nagyobb.

10. abra
Az atlagos jovedelemaranyos torlesztorészlet
és a hitelesek aranya decilisenként 2008-ban
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Az elébb emlitett problémak valdszinlileg nem vagy csak
kismértékben érintik a legfelsé harom decilist, ahol a jove-
delemaranyos torlesztérészlet kelléen alacsony és a foglal-
koztatottak nagy része magas iskolai végzettség(, tovabba
az szja-rendszer 2011-es atalakitasa is az 6 esetiikben gene-

11. bra
A teljes munkaidds fizikai és szellemi
foglalkoztatottak szama a versenyszféraban

(szezondlisan igazitott adatok)
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ralta a legtdbb tobbletjovedelmet. Ok teszik ki a hitellel
rendelkezék legnagyobb hanyadat.

Osszességében tehat a lakashitelek esetében a tilzott
hitelfelvétel és eladosodottsag elsGsorban az also és kozép-
s6 jovedelmi rétegekre lehetett jellemz6. A hitelezési
problémak koziil a mar hitelfelvételkor tul magas jovede-
lemaranyos torlesztérészlet az alsé harom decilisben volt
leginkabb megfigyelhetd, akiknek a szama azonban
viszonylag csekély az Gsszes hitellel rendelkez6 haztartas-
bol. Az allasvesztés miatti problémak féleg a kozépsd
deciliseket érinthették, ahol magasabb a valsag altal sulyo-
san érintett, alacsonyabb iskolai végzettségli munkavalla-
6k aranya. Ezek a haztartasok mar jelentds aranyt képvi-
selnek a hitellel rendelkez6kon beliil. Ugyanakkor a hitele-
sek nagy részét a fels6 decilisekbe tartozok teszik ki,
akiknél viszont a mar vélhet6éen kelléen alacsony jovede-
lemaranyos torlesztérészlet miatt csak kismértékben
jelentkezhetnek fizetési problémak.

Az utobbi negyedévekben a nett6 keresetek jelentds nove-
kedése nem jart egyiitt a fogyasztas érdemi béviilésével,
mikozben a lakossagi hitelek NPL-rataja trendszeriien nove-
kedett. Elemzésemben arra a kérdésre kerestem a valaszt,
hogy ebben milyen szerepet jatszhatott a valsag elotti id6-
szakban a lakossag jovedelmi helyzete, fogyasztasi dontései
és hitelfelvételi, eladosodottsagi szintje. Mindezt egy
mikroadatbazis, a HKF alapjan vizsgaltam meg, mely a
makroadatok mogott rejt6z6 heterogenitas feltarasat is
lehetdvé tette.

A valsag el6tti idészakban, 2004 és 2006 kozott a nominalis
bérek jelentésen, majd a kovetkezé két évben visszafogot-
tabban ndvekedtek a konjunkturalis kdrnyezet és a fiskalis
politika hatasara. Egymashoz viszonyitva a nominalis jove-
delem terén csokkentek a kiilonbségek a tarsadalom kiilon-
b6z6 rétegei kozétt. Ugyanakkor realjovedelmek terén a
2007-es 2008-as évet altalanosan csokkenés jellemezte, és
a novekvod inflacio miatt a jovedelmi helyzetben tapasztalt
konvergencia is enyhébb volt.

Fogyasztasi kosar tekintetében jelentds eltérések tapasz-
talhatok a kiilonboz6 jovedelmi rétegekben, ami a haztar-
tasok altal érzékelt inflacioban is jelentkezik. Altalaban
minél alacsonyabb a haztartas jovedelme, annal magasabb
inflaciot érzékel, és minél nagyobb a fogyasztoi arak nove-
kedése, annal jelent6sebb a kiilonbség a tapasztalt inflacio-
ban az eltér6 jovedelm( haztartasok kozott. A vizsgalt
periodusban a realjovedelmek 2007-es, 2008-as csokkené-
sének ellenére a haztartasok fogyasztasi kiadasaikban nem
alkalmazkodtak, ami a fogyasztasi ratak ezen iddszakra

jellemzd novekedésén is lathato. Ez a jelenség kiilonosen az
alsobb és a kozéps6 decilisekre volt jellemzé.

A lakossag a csokkend jovedelmek mellett fogyasztasat
részben hitelekbdl finanszirozta, amelynek kdvetkeztében a
haztartasok hitelfelvétele és eladdsodottsaga jelentésen
megnétt ebben az idészakban. A jovedelem novekedésével
az egyes tarsadalmi rétegekben a hitellel rendelkezé haz-
tartasok aranya egyre magasabb, mig a jovedelemaranyos
torlesztorészlet egyre alacsonyabb. A hitelfelvételkor mar
tal magas torlesztérészlet vélhet6éen a lakossag jovedelem-
elosztas szerinti also6 harmadat jellemezte, akiknél mar
kismérték( frankarfolyam-ergsodés is nemteljesitéshez
vezethetett. Az ilyen haztartasok szama azonban viszony-
lag alacsony. A valsag soran elsésorban a fizikai - jellemz6-
en alacsony iskolai végzettségl - foglalkoztatottakat érin-
tette a munkanélkiiliség novekedése, akiknek aranya az
atlagjovedelemhez legkozelebb esé tarsadalmi rétegekben
a legmagasabb, igy az 6 esetiikben lehet leginkabb tipikus
az allasvesztés miatti torlesztési probléma (melyet a svajci
frank arfolyamanak valtozasa tovabb erésit). A hitellel ren-
delkezé haztartasokon beliil szamottevé hanyadot képvisel-
nek. Igy Gsszességében az eddigi hiteltrlesztési probléma-
kat nagyobbrészt a munkanélkiiliség emelkedése okozhatta
és kisebbrészt a frank arfolyamanak erésédése.

A jelenlegi visszafogott fogyasztasbéviilés mogott vélhetéen
tébbnyire a lakossag valsag elotti eladésodasa és az azt kovetd
mérlegkiigazitas allhat. A mikroadatbazis alapjan az is lathato,
hogy a korabban felvett hitelek torlesztése elsGsorban az also
és kozépso jovedelmd rétegekhez tartozd haztartasoknal okoz
problémat, ebbdl kdvetkezéen valoszinlileg ezen haztartasok
fogyasztasi kiadasait fogja vissza elsésorban.

BENCZUR PETER-KATAY GABOR-KISs ARON-REIZER BALAZS-SZOBOSZLAI
MiHALY (2011): Az ado6- és transzferrendszer valtozasainak
elemzése viselkedési mikroszimulaciés modell segitségével.
MNB-szemle, 6. évf. 3. sz. oktober.

CSERES-GERGELY ZSOMBOR-MOLNAR GYORGY (2008): Haztartasi
fogyasztdi magatartas és jolét Magyarorszagon a rendszer-
valtas utan. Kozgazdasdgi Szemle, 55. évf. februar, pp.
107-135.

GASPAR KATALIN-VARGA Zsuzsa (2011): A bajban lévé lakashite-
lesek elemzése mikroszimulacios modellezéssel. Kozgazda-
sdgi Szemle, 58. évf. janius, pp. 529-542.

YOUNG, GARRY-MERXE TuDELA (2005): The determinants of

household debt and balance sheets in the United Kingdom.
Working Paper, 266. Bank of England.

MNB-SZEMLE « 2011. OKTOBER

35



