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FO UZENETEK:
A MONETARIS TANACS AUGUSZTUSI DONTESE

®* A Tanacs elkotelezett az inflacios cél fenntarthato elérése mellett.
Tovabbra is ovatos és turelmes monetaris politikai megkozelités
indokolt.

* A pénzigyi piaci stabilitas fenntartasa és az inflacidés varakozasok
horgonyzasa kulcsfontossagu.

* A stabilitasorientalt megkozelitéssel 6sszhangban a Monetaris
Tanacs mai ulésén az alapkamatot 6,50 szazalékon tartotta.

®* A Monetaris Tanacs el6retekintd iranymutatasa nem valtozott.




FO UZENETEK:
MAKROGAZDASAGI ES PENZUGYI PIACI FOLYAMATOK

NEMZETKOZI KORNYEZET

* A globalis novekedési kilatasok némileg kedvezébbé valtak, a pénzpiaci
hangulat javult. Ugyanakkor az elhuzodd kereskedelmi és geopolitikai
feszliltségek tovabbra is bizonytalan vilaggazdasagi kornyezetet okoznak.

®* Az energiaarak az el6z6 kamatdontés 6ta enyhén csdokkentek.

* Az amerikai kamatkornyezet a piaci arazasok alapjan mérséklédhet a
kovetkez6 honapok soran.

HAZAI MAKROGAZDASAGI FOLYAMATOK

®* 2025 masodik negyedévében is visszafogott maradt a hazai konjunktura,
0,1 szazalékkal bévilt a GDP éves 0sszevetésben.

* Az inflacié 4,3 szazalékra mérséklodott juliusban. Az arkorlatozo
intézkedések jelentds inflaciomérséklé hatast fejtettek ki, ugyanakkor ezen
koron kivul tovabbra is erds atarazasok figyelheté6k meg.

* A lakossagi inflacios varakozasok tovabbra is magas szinten tartézkodnak.
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A KOCKAZATVALLALASI HAJLANDOSAGOT A
VAMBEJELENTESEK ES A GEOPOLITIKAI KONFLIKTUSOK
ALAKITJAK

AMERIKAI TOKEPIACI VOLATILITASINDEX ES GEOPOLITIKAI KOCKAZAT INDEX
2025. MARCIUS ELEJE OTA
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2025 MASODIK NEGYEDEVEBEN VISSZAFOGOTT
MARADT A HAZAI KONJUNKTURA

A GDP EVES ES NEGYEDEVES VALTOZASA
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Megjegyzés | A negyedéves valtozds szezondlisan és naptdrhatassal igazitott adatok alapjan.
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A FOLYO FIZETESI MERLEG EGYENLEGE AZ ELOZO
HONAPHOZ HASONLOAN KISMERTEKU HIANYT MUTATOTT

Az egyenleg csokkenéséhez az aruexport enyhe mérséklédése és az aruimport
kismértéki emelkedése mellett atmeneti egyenlegcsokkenté tételek is hozzajarultak.

A FOLYO FIZETESI MERLEG ES AZ ENERGIAEGYENLEG ALAKULASA
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AZ ARKORLATOZASOK OSSZESEN 1,5 SZAZALEKPONTTAL
MERSEKLIK A HAZAI INFLACIOT

[ Ugyanakkor tovabbra is erés vallalati atarazasok figyelhet6k meg.

PIACI SZOLGALTATASOK ES IPARCIKKEK INFLACIOJA
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A LAKOSSAGI INFLACIOS VARAKOZASOK TOVABBRA IS
MAGAS SZINTEN ALAKULNAK

A varakozasok jegybanki céllal 6sszhangban 1évé horgonyzasa
hozzajarul a fenntarthatd gazdasagi novekedéshez.

LAKOSSAGI INFLACIOS VARAKOZASOK

26 _szazalek szaza|ek_ 26
24 - - 24
22 - 22
20 - - 20
18 - - 18
16 - - 16
14 - - 14
12 - - 12
10 - - 10
8 - - 8
6 - - 6
4 - - 4
2 - - 2
O [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ O

AT NS T NS AFTRNS I T NS AITNS AT NG o & N

e R e I e R R e e e I e e I e e e B B

NN NNO0OO0OO0OO0OddddANNNNOOOOONSE I I NN LW

™ 1 " AN AN AN AN AN A AN A AN A AN AN AN AN AN AN AN NN AN AN AN

O OO OO 0000000000000 O0O00O0 OO o o o

AN AN A AN A AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN

Toleranciasav === |nflacids cél
—Tényinflacié ¢ Inflacids varakozas (MNB felmérés)
——Inflacids varakozas (GKI)

| 8

Forras | KSH, GKI, MNB



A TRANSZMISSZIO SZEMPONTJABOL KIEMELT ROVID
PENZPIACI HOZAMOK STABILAN ALAKULNAK
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AZ OTTHON START PROGRAMTOL VARHATO
TOBBLETKERESLET MIATT FENNMARADHAT A MAGAS
LAKASHITEL-DINAMIKA

AZ UJ LAKASHITEL-KIBOCSATAS ES A NOMINALIS MNB LAKASARINDEX
ALAKULASA
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A SZIGORU MONETARIS KONDICIOK FENNTARTASA

INDOKOLT
( efe V 4 ° ’ (1) V4 y 4 V4 ’ [ \
A stabilitasorientalt megkozelitésnek megfeleléen a Monetaris
Tanacs mai ulésén az alapkamatot 6,50 szazalékon tartotta.
A kamatfolyoso is valtozatlan maradt.
Ny J

A Tanacs helyzetértékelése alapjan tovabbra is Ovatos és
turelmes megkozelités indokolt.

A jegybank a pozitiv redlkamat biztositasaval jarul hozza az
inflacios varakozasok horgonyzasahoz és az inflaciés cél
fenntarthato eléréséhez.

A Tanacs megitélése szerint a szigoru monetaris kondicidk
fenntartasa indokolt.

Az elGretekinté iranymutatas nem valtozott.
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