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FO UZENETEK:
A MAJUSI MONETARIS POLITIKAI DONTES

* Az inflacié a kovetkez6 hdnapokban varhatéan a jegybanki
toleranciasav felso széle kozelében alakul.

®* A Tanacs elkotelezett az inflacids cél fenntarthato elérése mellett.
Tovabbra is 6vatos és tiirelmes monetaris politikai megkozelités
indokolt.

* A pénzugyi piaci stabilitas fenntartasa és az inflacios varakozasok
horgonyzasa kulcsfontossagu.

* A stabilitasorientalt megkozelitéssel 6sszhangban a Monetaris
Tanacs mai uilésén az alapkamatot 6,50 szazalékon tartotta.

®* A Monetaris Tanacs eléretekintd iranymutatasa nem valtozott.
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FO UZENETEK:
MAKROGAZDASAGI ES PENZUGYI PIACI HELYZETKEP

NEMZETKOZI KORNYEZET

A nemzetkozi pénzigyi piaci hangulat javult, részben mivel az els6 megvaldsult
kereskedelempolitikai megallapodasok a piaci elemzésekben vartnal kedvezébbek
voltak.

Az energia- és nyersanyagarak enyhén emelkedtek, azonban tovabbra is a
vambejelentések el6tti szintek alatt alakulnak.

A tovabbra is valtozékony kornyezetben a globalisan meghatarozé jegybankok
kamatpalydira vonatkozé varakozasok feljebb tolddtak.

HAZAI MAKROGAZDASAGI FOLYAMATOK

A magyar gazdasag az els6 negyedévben stagnalt. A bérdinamika 2025 elején
altalanosan lassult.

Az aprilisi inflacié a jegybank el6rejelzési savjaban alakult. Az élelmiszerek ara
csokkent havi alapon, azonban a piaci szolgaltatasok és iparcikkek havi atarazasa
meghaladta a historikus atlagot. Az inflacios kilatasokat tovabbra is érdemi
kockazatok ovezik.

Az orszag pénz- és tékepiaci megitélését a javulé fundamentumok tamogatjak.

A hazai bankok tokeellatottsaga er6s és likviditasa a kifuto jegybanki programok
ellenére béséges marad. 3



MAKROGAZDASAGI ES
PENZUGYI! PIACI HELYZETKEP
ES KILATASOK




AZ ELMULT HETEKBEN A PENZUGY!I PIACOKON JAVULT A
BEFEKTETOl HANGULAT

—

[ Az energiahordozdk arai tovabbra is a vambejelentések el6tti szintek alatt alakulnak.
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MIND AZ AMERIKAI, MIND AZ EUROPAI HOSSZU HOZAMOK
NOVEKEDTEK

A NEMZETKOZI HOSSZU HOZAMOK VALTOZASA 2025. EV ELEJE OTA
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A HAZAIl GAZDASAG STAGNALT AZ ELSO NEGYEDEVBEN

A GDP EVES ES NEGYEDEVES VALTOZASA
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Megjegyzés | A negyedéves valtozds szezondlisan és naptdrhatassal igazitott adatok alapjan.
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A FOGLALKOZTATASI SZINT HISTORIKUSAN MAGAS,
UGYANAKKOR A FESZESSEG OLDODIK

FOGLALKOZTATOTTSAG ES VERSENYSZFERABAN ELERHETO URES ALLASHELYEK A
MUNKANELKULIEK ARANYABAN
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A FOLYO FIZETESI MERLEG EGYENLEGE MARCIUSBAN
JELENTOS TOBBLETET MUTATOTT

A FOLYO FIZETESI MERLEG ES AZ ENERGIAEGYENLEG ALAKULASA
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AZ INFLACIO ES A MAGINFLACIO APRILISBAN IS
VARAKOZASAINKNAK MEGFELELOEN ALAKULT

AZ INFLACIO ES A MAGINFLACIO ALAKULASA
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AZ ELELMISZEREK ARDINAMIKAJANAK APRILISI LASSULASA
MELLETT A PIACI SZOLGALTATASOK ES AZ IPARCIKKEK HAVI
AREMELKEDESE JELENTOS VOLT

PIACI SZOLGALTATASOK, IPARCIKKEK ES FELDOLGOZOTT ELELMISZEREK
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A LAKOSSAGI INFLACIOS VARAKOZASOK CSOKKENTEK, DE
TOVABBRA IS MAGAS SZINTEN ALAKULNAK

[ A varakozasok jegybanki céllal 6sszhangban 1év6 horgonyzasa hozzajarul 1

a fenntarthato gazdasagi novekedéshez.

LAKOSSAGI INFLACIOS VARAKOZASOK ALAKULASA
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MONETARIS POLITIKA




TOVABBRA IS OVATOS ES TURELMES MONETARIS POLITIKA
SZUKSEGES

[ Inflacids tényértékelés és kilatasok ]

* A beérkezé adat a jegybank el6rejelzési savjaban alakult.

* Az élelmiszerek ara csokkent havi alapon, azonban a piaci szolgaltatasok és
iparcikkek havi atarazasa meghaladta a historikus atlagot.

* Az inflacios varakozasok csokkentek, de tovabbra is magas szinten alakulnak.

* A vambejelentések eltérd idozitésii és ellentétes iranyu inflaciés kockazatokat
eredményeznek.

[ Globalis pénziigyi piaci hangulat J

* A globalis kereskedelempolitika hatasainak megitélésében nagy a
bizonytalansag.

* Avaltozékony globalis piaci hangulat érzékenyen érinti a feltorekvé piacokat.

* A pénziigyi piaci stabilitas fenntartasa elengedhetetlen az arstabilitas eléréséhez.
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A SZIGORU MONETARIS KONDICIOK FENNTARTASA

INDOKOLT
4 o o o )
A Monetaris Tanacs mai lilésén az alapkamatot 6,50 szazalékon
tartotta.
A kamatfolyoso is valtozatlan maradt.
- J

A Tanacs helyzetértékelése alapjan tovabbra is ovatos és
turelmes megkozelités indokolt.

A pénzugyi piaci stabilitas fenntartasa kiemelt szempont.

A jegybank a pozitiv realkamat biztositasaval jarul hozza az
inflacios varakozasok horgonyzasahoz és az inflaciés cél
fenntarthato eléréséhez.

A Tanacs megitélése szerint a szigorU monetaris kondicidk
fenntartasa indokolt.
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A MONETARIS TANACS ELORETEKINTO IRANYMUTATASA

»A Monetaris Tandcs elkotelezett az inflacios cél fenntarthato
elérése mellett. Az inflacios kérnyezetet évezé kockdzatok, valamint
a kereskedelem- és geopolitikai fesziiltségek tovabbra is ovatos és
tirelmes monetaris politikat tesznek sziikségessé. A Tanacs

megitélése szerint a szigoru monetaris kondiciok fenntartasa

indokolt.”
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