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F Ő  Ü Z E N E T E K :  A  M O N E TÁ R I S  TA N Á C S  É R T É K E L É S E  É S  
A Z  A U G U S Z T U S I  D Ö N T É S

• A Monetáris Tanács elkötelezett az inflációs cél fenntartható elérése

mellett.

• Az inflációs folyamatok a júniusban előrejelzett alappálya alatt alakultak,

miközben a hazai eszközök kockázati felára továbbra is stabil.

• A Tanács mai ülésén az alapkamatot 5,50 százalékra mérsékelte.

• Előretekintve a hazai kockázati megítélést főként a költségvetési pálya, az

eurobevezetéssel kapcsolatos várakozások, illetve a külső piaci környezet

befolyásolják.

• Az MNB az idei munkatervének megfelelően tavasszal megkezdte az

inflációs cél felülvizsgálatát, ennek eredményéről az ősz folyamán fogunk

beszámolni.

• Az alapkamat további pályájáról a Monetáris Tanács a szeptemberi

Inflációs jelentés ismeretében dönt.
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A  G L O B Á L I S  B E F E K T E T Ő I  H A N G U L AT O T  T O VÁ B B R A  I S  A  
KÖ Z E L - K E L E T I  G E O P O L I T I K A I  F E J L E M É N Y E K  H ATÁ R O Z Z Á K  M E G

Forrás | Bloomberg
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A  P I A C O K  A Z  E K B É S  A  F E D  R É S Z É R Ő L  E N Y H É N  
E M E L K E D Ő  K A M AT S Z I N T E T  Á R A Z N A K

A FEDERAL RESERVE ÉS AZ EURÓPAI KÖZPONTI BANK PIACI ÁRAZÁSOK ALAPJÁN 
VÁRT KAMATPÁLYÁJA

Forrás | Bloomberg
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A Z  Á R F O LYA M  A Z  E L M Ú LT  H Ó N A P O K R A  J E L L E M Z Ő  
E R Ő S E B B  S ÁV B A N  M A R A D T

A devizapiac stabilitásának fenntartása támogatja az inflációs várakozások 
horgonyzását, ezáltal hozzájárul az árstabilitási cél eléréséhez.

RÉGIÓS DEVIZAÁRFOLYAMOK AZ EURÓHOZ KÉPEST

A devizák 
gyengülése

A devizák 
erősödése

Forrás | Bloomberg
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A  H A Z A I  E S Z KÖ Z Ö K  KO C K Á Z AT I  F E L Á R A  A L A C S O N YA B B  
S Z I N T E N  S TA B I L I Z Á L Ó D O T T  A Z  E L M Ú LT  H Ó N A P O K B A N

10 ÉVES MAGYAR ÉS LENGYEL ÁLLAMPAPÍRHOZAM, ILLETVE A MAGYAR-NÉMET 
HOZAMKÜLÖNBÖZET

Forrás | Bloomberg
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A Z  I N F L Á C I Ó S  F O LYA M ATO K  A  VÁ R T  A L AT T  A L A K U LTA K

Forrás | KSH

INFLÁCIÓ ÉS MAGINFLÁCIÓ
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A  S TA B I L A N  E R Ő S E B B  Á R F O LYA M  D E Z I N F L Á C I Ó S  H ATÁ S A  
F O KO Z ATO S A N  M E G J E L E N I K

Megjegyzés | Az MNB besorolása szerinti megbontás. 
Forrás | KSH, MNB

INFLÁCIÓS FŐCSOPORTOK ÉVES ALAPÚ ÁRVÁLTOZÁSAI
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A Z  Ö N K É N T E S  Á R KO R L ÁT O Z Á S O K  K I V E Z E T É S E  É R E Z H E T Ő E N  
E M E LT E  A  P I A C I  S Z O L G Á LTATÁ S O K  I N F L Á C I Ó J ÁT

Megjegyzés | Szezonálisan nem igazított, egyhavi változás.
Forrás | KSH, MNB

A PIACI SZOLGÁLTATÁSOK HAVI ÁRVÁLTOZÁSA
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A  H A Z A I  A S Z Á LY  V I S S Z A F O G J A  A G A Z DA S Á G I
N Ö V E K E D É S T

Megjegyzés | Az élelmiszerár-index év/év változása.
Forrás | FAO

A FAO NEMZETKÖZI ÉLELMISZERÁR-INDEX
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A  G D P  1 , 7  S Z Á Z A L É K K A L  N Ő T T  É V E S  Ö S S Z E V E T É S B E N  A  
M Á S O D I K  N E G Y E D É V B E N

Megjegyzés | A negyedéves változás szezonálisan és naptárhatással igazított adatok alapján.
Forrás | KSH

A GDP ÉVES ÉS NEGYEDÉVES VÁLTOZÁSA
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J Ú N I U S B A N  F O LY TATÓ D O T T  A Z  I PA R I  T E R M E L É S  É S  A  
K I S K E R E S K E D E L M I  F O R G A L O M  B Ő V Ü L É S E

A KISKERESKEDELMI FORGALOM ÉS AZ IPARI TERMELÉS ÉVES VÁLTOZÁSA

Megjegyzés | A kiskereskedelem esetében munkanaphatással igazított, az ipari termelés 
esetében szezonálisan és munkanaphatással igazított adatok. 

Forrás | KSH, MNB
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A  B É R D I N A M I K A  TO VÁ B B R A  I S  É L É N K
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A BRUTTÓ ÁTLAGKERESET ÉVES VÁLTOZÁSA A VERSENYSZFÉRÁBAN

Forrás | KSH



| 14

A  F O LYÓ  F I Z E T É S I  M É R L E G  TÖ B B L E T E T  M U TATO T T  
J Ú N I U S B A N

Forrás | MNB, KSH

FOLYÓ FIZETÉSI MÉRLEG ÉS ENERGIAEGYENLEG 
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A  K E D V E Z Ő  H A Z A I  T É N Y E Z Ő K  A  M O N E TÁ R I S  P O L I T I K A I  
M O Z G Á S T É R  F E N N M A R A DÁ S ÁT  E R E D M É N Y E Z T É K

A Monetáris Tanács mai ülésén az alapkamatot 
5,50 százalékra mérsékelte.

• Az inflációs folyamatok a júniusban előrejelzett alappálya alatt
alakultak, miközben hazánk kockázati megítélése kedvező maradt.

• Az inflációs kilátásokra ható nemzetközi és hazai tényezőket
továbbra is kiemelt figyelemmel kísérjük.

• Előretekintve a hazai kockázati megítélést a költségvetési pályára
és az eurobevezetésre vonatkozó várakozások, illetve a külső piaci
környezet befolyásolják.
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A  M O N E TÁ R I S  TA N Á C S  E L Ő R E T E K I N TŐ I R Á N Y M U TATÁ S A

„A Monetáris Tanács elkötelezett az inflációs cél fenntartható elérése

mellett és folyamatosan értékeli az inflációs kilátások, a globális

fejlemények, valamint a hazai kockázati felár alakulását. A pozitív

reálkamat mellett a pénzügyi piacok, kiemelten a devizapiac

stabilitásának fenntartása támogatja az inflációs várakozások

horgonyzását, ezáltal hozzájárulva az árstabilitási cél eléréséhez.

A Tanács az alapkamat további pályájáról a szeptemberi Inflációs

jelentés alapján dönt.”



KÖSZÖNÖM

FIGYELMÜKET!
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