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F Ő  Ü Z E N E T E K :  A  M O N E TÁ R I S  TA N Á C S  É R T É K E L É S E  É S  A  
F E B R UÁ R I  D Ö N T É S

• A Monetáris Tanács elkötelezett a 3 százalékos inflációs cél fenntartható

elérése mellett.

• A beérkező inflációs adatok összhangban alakultak a jegybank javuló

inflációs alapfolyamatokat jelző decemberi előrejelzésével.

• A kedvező inflációs alapfolyamatok, valamint a pénzügyi piaci stabilitás

lehetővé tették a kamatkondíciók óvatos mérséklését.

• A mai ülésén a Tanács az alapkamatot 6,25 százalékra mérsékelte.

• Az árstabilitás szigorú monetáris kondíciók mellett érhető el. Indokolt az

óvatos és türelmes monetáris politikai megközelítés.

• A Monetáris Tanács folyamatosan értékeli a beérkező adatokat és a

kamatlépés hatásait, melyek alapján körültekintően és adatvezérelten,

ülésről ülésre dönt az alapkamat mértékéről.
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EMBI Global feltörekvő kötvénypiaci index VIX (jobb tengely)

százalék

A  F E LTÖ R E K VŐ  P I A C O K  E L L E N Á L L Ó N A K  M U TAT KO Z TA K

Forrás | Bloomberg

A FELTÖREKVŐ KÖTVÉNYPIACI FELÁRAKAT MÉRŐ EMBI GLOBAL ÉS AZ 
AMERIKAI RÉSZVÉNYPIACI VOLATILITÁST MÉRŐ VIX INDEX

Januári kamatdöntés
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A  R É G I Ó B A N  A  H O Z A M F E L Á R A K  M É R S É K L Ő D T E K  A Z  
U TÓ B B I  H Ó N A P O K B A N

A RÉGIÓS 10 ÉVES ÁLLAMPAPÍROK HOZAMFELÁRA A NÉMET HOZAMHOZ KÉPEST

Forrás | Bloomberg
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Januári kamatdöntés
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A  H A Z A I  KO N J U N K T Ú R A  TO VÁ B B R A  I S  V I S S Z A F O G O T T

Megjegyzés | A negyedéves változás szezonálisan és naptárhatással igazított adatok alapján. 
Forrás | KSH

A GDP ÉVES ÉS NEGYEDÉVES VÁLTOZÁSA
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A  M U N K A E R Ő P I A C  TO VÁ B B R A  I S  E L L E N Á L L Ó

Megjegyzés | 2025. decemberi, szezonálisan igazított adatok. 
Forrás | Eurostat, KSH, MNB

MUNKANÉLKÜLISÉGI RÁTÁK AZ EURÓPAI UNIÓBAN
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A  H Á Z TA R TÁ S I  H I T E L P I A C  D I N A M I K U S A N  N Ő ,
A  VÁ L L A L AT I  H I T E L E Z É S  F O KO Z ATO S A N  É L É N K Ü L

A VÁLLALATI ÉS HÁZTARTÁSI HITELÁLLOMÁNY ÉVES NÖVEKEDÉSI ÜTEME

Megjegyzés | Tranzakció alapú, azaz az új kibocsátások törlesztésekkel, árfolyamhatással és 
egyéb állomány-változásokkal korrigált értéke alapján számított növekedési ütem.

Forrás | MNB
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A Z  I N F L Á C I Ó  J A N UÁ R B A N  A  TO L E R A N C I A S ÁV  A L S Ó  
F E L É B E  C S Ö K K E N T

Forrás | KSH

AZ INFLÁCIÓ ÉS A MAGINFLÁCIÓ
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2 0 0 1  Ó TA  A Z  I D E I  VO LT  A Z  Ö TÖ D I K  L E G M É R S É K E LT E B B  
J A N UÁ R I  ÁTÁ R A Z Á S

Forrás | KSH, MNB

JANUÁRI EGYHAVI TELJES FOGYASZTÓI KOSÁRRA VONATKOZÓ ÁRVÁLTOZÁSOK
ALAKULÁSA 2001 ÓTA
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A Z  Á R D I N A M I K A M É R S É K L Ő D É S É H E Z  A Z  I PA R C I K K E K E N  
K Í V Ü L  M I N D E N  F Ő  T E R M É K KÖ R  H O Z Z Á J Á R U LT

INFLÁCIÓS FŐCSOPORTOK ÉVES ALAPÚ ÁRVÁLTOZÁSAI

Megjegyzés | Az MNB besorolása szerinti megbontás. Éves változások.
Forrás | KSH, MNB
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A Z  I N F L Á C I Ó  ÁT M E N E T I L E G  A  J E G Y B A N K I  C É L O K  A L Á  C S Ö K K E N T  
A Z  E U R O Z Ó N Á B A N  É S  A  R É G I Ó S  O R S Z Á G O K  N A G Y  R É S Z É B E N

Megjegyzés | Az eurozóna esetében HICP, a többi országnál CPI inflációs ráták.
Forrás | Eurostat, nemzeti statisztikai hivatalok
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ÉVES ALAPÚ INFLÁCIÓ A RÉGIÓBAN ÉS AZ EUROÖVEZETBEN
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A  H A Z A I  P É N Z Ü G Y I  P I A C O K  S TA B I L A K

Forrás | Bloomberg

A devizapiaci stabilitás fennmaradása kulcsfontosságú az inflációs várakozások 
mérséklésében.
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S Z I G O R Ú  M O N E TÁ R I S  KO N D Í C I Ó K  I N D O KO LTA K

A Monetáris Tanács mai ülésén az alapkamatot 25 bázisponttal,
6,25 százalékra mérsékelte.

A kamatfolyosó is ugyanilyen mértékben változott.

• A Tanács helyzetértékelése alapján továbbra is indokolt az
óvatos és türelmes megközelítés.

• Az árstabilitás szigorú monetáris kondíciók mellett érhető el.

„A Monetáris Tanács helyzetértékelése szerint a kedvező inflációs 
alapfolyamatok, valamint a pénzügyi piaci stabilitás lehetővé 

tették a kamatkondíciók óvatos mérséklését.”
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A  M O N E TÁ R I S  TA N Á C S  E L Ő R E T E K I N TŐ I R Á N Y M U TATÁ S A

„A Monetáris Tanács elkötelezett az inflációs cél fenntartható

elérése mellett. Az inflációs kilátásokat övező kockázatok

továbbra is óvatos és türelmes monetáris politikát tesznek

szükségessé. A döntéshozók megítélése szerint az árstabilitás

szigorú monetáris kondíciók mellett érhető el. A Tanács

folyamatosan értékeli a beérkező makrogazdasági adatok és a

pénzügyi piaci fejlemények inflációs kilátásokra gyakorolt

hatásait, melyek alapján körültekintően és adatvezérelten,

ülésről ülésre dönt az alapkamatmértékéről.”
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