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F Ő  Ü Z E N E T E K :  A  M O N E TÁ R I S  TA N Á C S  É R T É K E L É S E  É S  A  
J A N UÁ R I  D Ö N T É S

• A Tanács mai ülésén az alapkamatot 6,50 százalékon tartotta.

• A Monetáris Tanács elkötelezett a 3 százalékos inflációs cél fenntartható

elérése mellett.

• Az infláció decemberben 3,3 százalékra csökkent a novemberi 3,8

százalékról.

• Az év eleji vállalati átárazások meghatározóak lesznek az inflációs

kilátásokra nézve.

• Indokolt a szigorú monetáris kondíciók fenntartása, az óvatos és

türelmes monetáris politikai megközelítés.

• Az előretekintő iránymutatás nem változott. A Monetáris Tanács

körültekintően és adatvezérelten, ülésről ülésre dönt az alapkamat

mértékéről.
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S&P500 Amerikai 10 éves állampapír hozama (jobb tengely)

A  P É N Z P I A C I  I N D I K ÁTO R O K  TO VÁ B B R A  I S  É R Z É K E N Y E K  
A  G E O P O L I T I K A I  F E J L E M É N Y E K R E

Forrás | Bloomberg, FRED

AZ S&P500 ÉS AZ AMERIKAI 10 ÉVES ÁLLAMPAPÍRHOZAM

Decemberi kamatdöntés
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A Z  O L A J - É S  G Á Z Á R A K  A Z  E L Ő Z Ő  K A M AT D Ö N T É S  Ó TA  
J E L E N TŐ S E N  E M E L K E D T E K

Forrás | Bloomberg
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OLAJ- ÉS GÁZÁRAK

Decemberi kamatdöntés
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A  H A Z A I  N Ö V E K E D É S  S Z E R K E Z E T É B E N  F E N N M A R A D T  A  
K E T TŐ S S É G

Megjegyzés | Az ipari termelés indexe szezonálisan és naptárhatással, a 
kiskereskedelem indexe naptárhatással igazított adatok alapján. 

Forrás | KSH

AZ IPARI TERMELÉS ÉS A KISKERESKEDELMI ÉRTÉKESÍTÉSEK VOLUMENINDEXE
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Kiskereskedelmi értékesítések Ipari termelés



| 6

A Z  I N F L Á C I Ó  D E C E M B E R B E N  TO VÁ B B  C S Ö K K E N T

Forrás | KSH

AZ INFLÁCIÓ ÉS A MAGINFLÁCIÓ
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A Z  É L E L M I S Z E R Á R A K  A  V I L Á G P I A C I  T E N D E N C I Á K K A L  
Ö S S Z H A N G B A N  C S Ö K K E N N E K

AZ ÉLELMISZEREK VILÁGPIACI ÉS HAZAI FOGYASZTÓI ÁRAINAK VÁLTOZÁSA

Forrás | KSH, FAO
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A  S Z O LG Á LTATÁ S O K  I N F L Á C I Ó J A  E M E L K E D E T T  
D E C E M B E R B E N

IPARCIKKEK ÉS PIACI SZOLGÁLTATÁSOK INFLÁCIÓJA
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Megjegyzés | Éves változások.
Forrás | KSH, MNB
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A  H Á Z TA R TÁ S O K  I N F L Á C I Ó S  VÁ R A KO Z Á S A I  TO VÁ B B R A  I S  
S TA G N Á L N A K

EGY ÉVVEL KÉSŐBBI INFLÁCIÓRA VONATKOZÓ LAKOSSÁGI ÉS ELEMZŐI VÁRAKOZÁSOK

Forrás | KSH, Reuters, MNB
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A  D E V I Z A P I A C  S TA B I L I TÁ S A  K U L C S F O N TO S S Á G Ú  A Z  
I N F L Á C I Ó S  VÁ R A KO Z Á S O K  M É R S É K L É S É B E N

RÉGIÓS DEVIZAÁRFOLYAMOK 2025. ÉV ELEJE ÓTA

A devizák 
gyengülése

A devizák 
erősödése

Forrás | Bloomberg
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EURHUF EURCZK EURPLN

Decemberi kamatdöntés
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A  S Z I G O R Ú  M O N E TÁ R I S  KO N D Í C I Ó K  F E N N TA R TÁ S A  
I N D O KO LT

A stabilitásorientált megközelítésnek megfelelően a Monetáris 
Tanács mai ülésén az alapkamatot 6,50 százalékon tartotta.

A kamatfolyosó is változatlan maradt.

• A Tanács helyzetértékelése alapján továbbra is indokolt a
szigorú monetáris kondíciók fenntartása, valamint az óvatos
és türelmes megközelítés.

• A jegybank továbbra is a pozitív reálkamat biztosításával járul
hozzá az inflációs várakozások horgonyzásához és az inflációs
cél fenntartható eléréséhez.
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A  M O N E TÁ R I S  TA N Á C S  E L Ő R E T E K I N TŐ I R Á N Y M U TATÁ S A  
N E M  VÁ LTO Z O T T

„A Monetáris Tanács elkötelezett az inflációs cél fenntartható

elérése mellett. Az inflációs környezetet övező kockázatok továbbra

is óvatos és türelmes monetáris politikát tesznek szükségessé. A

döntéshozók megítélése szerint a szigorú monetáris kondíciók

fenntartása indokolt. A Tanács folyamatosan értékeli a beérkező

makrogazdasági adatokat és az inflációs kilátásokat befolyásoló

tényezőket, kiemelten az év eleji átárazásokat, valamint a pénzügyi

piacok stabilitását, amelyek alapján körültekintően és

adatvezérelten, ülésről ülésre dönt az alapkamatmértékéről.”
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