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FO UZENETEK: A MONETARIS TANACS ERTEKELESE ES A
JULIUSI DONTES

® A Monetaris Tanacs elkotelezett a 3 szazalékos inflacids cél fenntarthatd elérése
mellett.

* Az inflacios folyamatok a juniusban el6rejelzett alappalyanal kedvezébben
alakultak, mikdzben a hazai eszk6zok alacsonyabb kockazati felara fennmaradt.

®* A Tanacs mai uilésen az alapkamatot 5,75 szazalékra mérsékelte.

®* El6retekintve a hazai kockazati megitélést f6ként a koltségvetési palya, az
eurobevezetéssel kapcsolatos varakozasok, illetve a kozel-keleti konfliktus
fejleményei befolyasoljak.

* A kedvezé folyamatok fennmaradasa esetén a Tanacs — pozitiv realkamat
fenntartasa mellett — az alapkamat tovabbi csokkentésére lat teret a nyar
folyaman.

* A kamatcsokkentések folytatasardl a szeptemberi Inflacids jelentés alapjan
dontunk.
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A GLOBALIS BEFEKTETO!I HANGULATOT TOVABBRA IS A
KOZEL-KELET!I GEOPOLITIKAI FEJLEMENYEK HATAROZZAK MEG
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A PIACOK AZ EKB ES A FED RESZEROL TOVABBRA IS
EMELKEDO KAMATSZINTET ARAZNAK

A FEDERAL RESERVE ES AZ EUROPAI KOZPONTI BANK PIACI ARAZASOK ALAPJAN
VART KAMATPALYAJA
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AZ ELMULT HONAPOKBAN TAPASZTALT EROSEBB ARFOLYAM
FENNMARADT

A stabil devizapiac horgonyozza az inflacids varakozasokat, ezaltal hozzajarul az
arstabilitasi cél eléréséhez.

REGIOS DEVIZAARFOLYAMOK AZ EUROHOZ KEPEST
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A HAZAI ESZKOZOK ALACSONYABB KOCKAZATI FELARA
FENNMARADT

10 EVES MAGYAR ES LENGYEL ALLAMPAPIRHOZAM, ILLETVE A MAGYAR-NEMET
HOZAMKULONBOZET
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AZ INFLACIO A TOLERANCIASAV ALSO SZELENEL
ALAKULT JUNIUSBAN

INFLACIO ES MAGINFLACIO
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AZ AREMELKEDESI UTEM MERSEKLODESE AZ
ELELMISZEREK LASSULO ARDINAMIKAJAHOZ KOTHETO

INFLACIOS FOCSOPORTOK EVES ALAPU ARVALTOZASAI
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Megjegyzés | Az MNB besoroldsa szerinti megbontas.
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A LAKOSSAGI INFLACIOS VARAKOZASOK
MERSEKLODTEK AZ EV ELEJE OTA

EGY EVVEL KESOBBI INFLACIORA VONATKOZO LAKOSSAGI ES ELEMZOI
VARAKOZASOK
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AZ INFLACIOS VARAKOZASOK ALAKULASABAN A
FOGYASZTOI BIZALOM JAVULASA IS TUKROzZODIK

A GKI MAGYARORSZAGI KONJUNKTURAINDEXENEK ES OSSZETEVOINEK ALAKULASA
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Megjegyzés | Szezondlisan igazitott adatok.
Forras | GKI Gazdasdgkutatd Zrt.| 10




A HAZAI IPARI TERMELES ES KISKERESKEDELMI
FORGALOM BOVULESE FOLYTATODOTT

A KISKERESKEDELMI FORGALOM ES AZ IPARI TERMELES EVES VALTOZASA
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Megjegyzés | A kiskereskedelem esetében munkanaphatassal igazitott, az ipari termelés
esetében szezonadlisan és munkanaphatassal igazitott adatok.
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Megjegyzés | 2026. majusi, szezondlisan igazitott adatok. A magyar
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A FOLYO FIZETESI MERLEG ENYHE TOBBLETET
MUTATOTT MAJUSBAN

FOLYO FIZETESI MERLEG ES ENERGIAEGYENLEG
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Megjegyzés | Az energiaegyenleg utolsé havi értéke becsilt adat.
Forras | MNB, KSH | 13




A KEDVEZO HAZAI TENYEZOK A MONETARIS POLITIKAI
MOZGASTER FENNMARADASAT EREDMENYEZTEK

A Monetaris Tanacs mai tilésén az alapkamatot
5,75 szazalékra mérsékelte.

e Az inflacios folyamatok a juniusban eldrejelzett palyanal
kedvezébben alakultak, mikozben hazank kockazati megitélése
kedvez6 maradt.

e Az inflaciés kilatasokra hatd nemzetkozi és hazai tényezéket
tovabbra is kiemelt figyelemmel kisérjuk.

» El6retekintve a hazai kockazati megitélést a koltségvetési palyara
és az eurobevezetésre vonatkozo varakozasok, illetve a kozel-keleti
konfliktus fejleményei befolyasoljak.
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A MONETARIS TANACS ELORETEKINTO IRANYMUTATASA

»A Monetaris Tandcs elkotelezett az inflacios cél fenntarthato elérése
mellett és folyamatosan értékeli az inflacios kilatasok, a globadlis
fejlemények, valamint a hazai kockazati felar alakulasat. A pénziigyi
piacok és kiemelten a devizapiac stabilitasanak fenntartasa
horgonyozza az inflacios vdrakozasokat, ezaltal hozzdjarul az
drstabilitasi cél eléréséhez.

Eloretekintve a kedvezé folyamatok fennmaradasa esetén a Tandcs —
pozitiv realkamat fenntartasa mellett — az alapkamat tovabbi
csokkentésére lat teret a nyar folyaman, amely folytatasarol a
szeptemberi Inflacios jelentés alapjan dont.”
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KOSZONOM
FIGYELMUKET!




	1. dia: Sajtótájékoztató a Monetáris Tanács 2026. július 21-i döntése után
	2. dia: Fő üzenetek: a monetáris tanács értékelése és a júliusi döntés
	3. dia: A globális befektetői hangulatot továbbra is a közel-keleti geopolitikai fejlemények határozzák meg
	4. dia: A piacok az EKB és a FED részéről továbbra is emelkedő kamatszintet áraznak
	5. dia: Az elmúlt hónapokban tapasztalt erősebb árfolyam fennmaradt
	6. dia: A hazai eszközök alacsonyabb kockázati felára fennmaradt
	7. dia: AZ infláció a toleranciasáv alsó szélénél alakult júniusban
	8. dia: Az áremelkedési ütem mérséklődése az élelmiszerek lassuló árdinamikájához köthető
	9. dia: A lakossági inflációs várakozások mérséklődtek az év eleje óta
	10. dia: az inflációs várakozások alakulásában A fogyasztói bizalom javulása is tükröződik
	11. dia: A hazai ipari termelés és kiskereskedelmi forgalom bővülése folytatódott
	12. dia: A hazai MUNKAnélküliségi ráta EU-s összevetésben alacsony
	13. dia: A folyó fizetési mérleg enyhe többletet mutatott májusban
	14. dia: A kedvező hazai tényezők a monetáris politikai mozgástér fennmaradását eredményezték
	15. dia: A monetáris tanács előretekintő iránymutatása
	16. dia: Köszönöm figyelmüket!

