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FO UZENETEK: A MONETARIS TANACS ERTEKELESE ES
DONTESE

A Monetaris Tanacs elkotelezett az inflacios cél fenntarthato
elérése mellett.

®* A Tanacs mai lilésén az alapkamatot 5,50 szazalékon tartotta.

®* Az energiaarak magas szintje, az emelked6 hozamkdrnyezet, illetve a
vilaggazdasagi és pénzigyi piaci kilatasokat ovez6 bizonytalansag
ovatos monetaris politikai megkozelitést indokol.

®* A hazai gazdasagpolitikai intézkedések és azok piaci fogadtatasa
befolyasolja a monetaris politika mozgasterét.

®* A Tanacs a kovetkez6 honapokban koriiltekint6en és adatvezérelten
dont az alapkamat mértékéral.




A VILAGPIACI OLAJ- ES GAZARAK TOVABBRA IS MAGASAK
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A FEJLETT PIACI HOSSZU HOZAMOK TOVABB EMELKEDTEK

FEJLETT PIACI HOSSZU HOZAMOK
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AZ AMERIKAI DOLLAR EROSODOTT

AZ AMERIKAI DOLLAR EUROVAL SZEMBENI ARFOLYAMA
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A KULSO INFLACIOS KORNYEZET TOVABBRA IS MAGAS
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A NEMZETKOZI INFLACIOS KORNYEZET

szazalék

7 -
-
5
.
3 |
) |
1 -
0 .

3ezsiopans
gezsioseA3eln
eiuedg
dezsioyas)

el e
dezsiouul4
EDIBAO|ZS
elpuej|oH
dezsio197
8ez5103753
dezsiolPwWaN
dezsioepueuq
e|jesniiod
elyzsny

vsn

BIUDAO|ZS
3ezsJoJ)
eu0zoinj
olun ledoung
dezsio|pA3uaT
dezsiozse|Q
dezsiojenioH
wni3|ag
dezsiojoAueds
dezs1030409
danquiaxn
snudin
elesd|ng
BIUBANT
eljuewoy

< 2026. augusztus

W 2026. szeptember

Megjegyzés | HICP adatok. USA esetén CPI inflacids rata.
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AZ EKB ES A FED RESZEROL NOVEKVO KAMATSZINTET
ARAZNAK

A FEDERAL RESERVE ES AZ EUROPAI KOZPONTI BANK PIACI ARAZASOK ALAPJAN
VART KAMATPALYAJA
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A LENGYEL ES A CSEH JEGYBANK RESZEROL
KAMATEMELEST VAR A PIAC

A REGIOS JEGYBANKOK IRANYADO RATAI ES A BANKKOZI KAMATOKRA VONATKOZO PIACI
VARAKOZASOK
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A FORIN'I",ARF”OLYAMA AZ ELMULT HONAPOKRA
JELLEMZO EROSEBB SAVBAN ALAKUL

A devizapiac stabilitdsanak fenntartasa tamogatja az inflacios varakozasok
horgonyzasat, ezaltal hozzajarul az arstabilitasi cél eléréséheaz.

REGIOS DEVIZAARFOLYAMOK AZ EUROHOZ KEPEST
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VISSZAFOGOTT LAKOSSAGI VARAKOZASOK MELLETT AZ
INFLACIO A JEGYBANKI TOLERANCIASAV ALATT VAN

INFLACIO ES MAGINFLACIO
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Megjegyzés | Az MNB inflacids célja 2028. januar 1-jétdl 2,5 szazalék, 1 szazalékpontos,
cél korili toleranciasav mellett. Forrds | KSH | 10




AZ ELELMISZERARAK CSOKKENTEK, A PIACI
SZOLGALTATASOK INFLACIOJA TOVABBRA IS MAGAS

INFLACIOS FOCSOPORTOK EVES ALAPU ARVALTOZASA
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Megjegyzés | Az MNB besoroldsa szerinti megbontas.
Forrds | KSH, MNB | 11



FOLYTATODOTT AZ IPARI TERMELES ES A
KISKERESKEDELMI FORGALOM BOVULESE

A KISKERESKEDELMI FORGALOM ES AZ IPARI TERMELES EVES VALTOZASA
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Megjegyzés | Munkanaphatdssal igazitott adatok.
Forras | KSH, MNB | 12



A REALBEREK NOVEKEDESE ELENK, DE A NOMINALIS
BERDINAMIKA LASSUL

NOMINALIS BERDINAMIKA A VERSENYSZFERABAN
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A MONETARIS TANACS ELKOTELEZETT AZ INFLACIOS CEL
FENNTARTHATO ELERESE MELLETT

A Monetaris Tanacs mai lilésén az alapkamatot
5,50 szazalékon tartotta.

* Az energiaarak magas szintje, az emelked6é hozamkornyezet, illetve
a vilaggazdasagi és pénzugyi piaci kilatasokat ovezd bizonytalansag
ovatos monetaris politikai megkozelitést indokol.

A 2,5 szazalékos inflacidés cél monetaris politikai horizonton valo,
fenntarthatd elérése érdekében a jelenlegi kamatkondicidk tartasa
szukséges.

 El6retekintve a hazai kockazati megitélést a gazdasagpolitikai
lépések, az eurébevezetésre vonatkozé varakozasok, illetve a kiilsé
piaci kornyezet befolyasoljak.
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A MONETARIS TANACS ELORETEKINTO IRANYMUTATASA

»,A Monetaris Tandcs elkotelezett az inflacios cél fenntarthato
elérése mellett. A pozitiv realkamat mellett a pénziigyi piacok,
kiemelten a devizapiac stabilitasanak fenntartasa tamogatja az
inflacios vdrakozdsok horgonyzasat, ezaltal hozzajarulva az
arstabilitasi cél eléréséhez. A gazdasagpolitikai intézkedések és
azok piaci fogadtatasa befolyasolia a monetaris politika
mozgasterét. A Tandcs folyamatosan értékeli az inflacios
kilatasokat, a globdlis fejleményeket és a hazai kockazati
felarakat, amelyek alapjan koriiltekintéen és adatvezérelten

dont az alapkamat mértékerol.”
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