








 

 

A Magyar Nemzeti .ŀƴƪǊƽƭ ǎȊƽƭƽ нлмоΦ ŞǾƛ /···L·Φ ǘǀǊǾŞƴȅ ŀ aŀƎȅŀǊ bŜƳȊŜǘƛ .ŀƴƪ ŜƭǎǃŘƭŜƎŜǎ ŎŞƭƧŀƪŞƴǘ ŀȊ łǊǎǘŀōƛƭƛǘłǎ 

ŜƭŞǊŞǎŞǘ Şǎ ŦŜƴƴǘŀǊǘłǎłǘ ƧŜƭǀƭƛ ƳŜƎΦ !Ȋ ŀƭŀŎǎƻƴy ƛƴŦƭłŎƛƽ ƘƻǎǎȊŀōō ǘłǾƻƴ ǘŀǊǘƽǎŀƴ ƳŀƎŀǎŀōō ƴǀǾŜƪŜŘŞǎǘ Şǎ ƪƛǎȊłƳƝǘƘŀǘƽōō 

ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƪǀǊƴȅŜȊŜǘŜǘ ōƛȊǘƻǎƝǘΣ ƳŞǊǎŞƪƭƛ ŀ ƭŀƪƻǎǎłƎƻǘ Şǎ ǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎƻƪŀǘ ŜƎȅŀǊłƴǘ ǎǵƧǘƽ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƛƴƎŀŘƻȊłǎƻƪ ƳŞǊǘŞƪŞǘΦ 

! ƧŜƎȅōŀƴƪ ŀȊ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŎŞƭƪǀǾŜǘŞǎ ǊŜƴŘǎȊŜǊŞōŜƴ нллр ŀǳƎǳǎȊǘǳǎłǘƽƭ ŀ о ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ ƪǀȊŞǇǘłǾǵ ŎŞƭ ƪǀǊǸƭƛ ƛƴŦƭłŎƛƽ 

biztoǎƝǘłǎłǾŀƭ ǘǀǊŜƪǎȊƛƪ ŀȊ łǊǎǘŀōƛƭƛǘłǎ ƳŜƎǾŀƭƽǎƝǘłǎłǊŀΦ ! aŀƎȅŀǊ bŜƳȊŜǘƛ .ŀƴƪ ƭŜƎŦƻƴǘƻǎŀōō ŘǀƴǘŞǎƘƻȊƽ ǘŜǎǘǸƭŜǘŜΣ ŀ 

aƻƴŜǘłǊƛǎ ¢ŀƴłŎǎ ƴŜƎȅŜŘŞǾŜƴǘŜ ǘŜƪƛƴǘƛ łǘ ǘŜƭƧŜǎƪǀǊǼŜƴ ŀȊ ƛƴŦƭłŎƛƽ ǾłǊƘŀǘƽ ŀƭŀƪǳƭłǎłǘΣ Şǎ ƘŀǘłǊƻȊȊŀ ƳŜƎ ŀȊ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ 

ŎŞƭƪƛǘǼȊŞǎǎŜƭ ǀǎǎȊƘŀƴƎōŀƴ łƭƭƽ ƳƻƴŜǘłǊƛǎ ƪƻƴŘƝŎƛƽƪŀǘΦ ! aƻƴŜǘłǊƛǎ ¢ŀƴłŎǎ ŘǀƴǘŞǎŜ ǎƻƪ ǎȊŜƳǇƻƴǘ ŜƎȅǸǘǘŜǎ ƳŞǊƭŜƎŜƭŞǎŞƴ 

ŀƭŀǇǳƭΦ 9ȊŜƪ ƪǀȊŞ ǘŀǊǘƻȊƛƪ ŀ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƘŜƭȅȊŜǘ ǾłǊƘŀǘƽ ŀƭŀƪǳƭłǎŀΣ ŀȊ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ƪƛƭłǘłǎƻƪΣ ŀ ǇŞƴȊ- Şǎ ǘǃƪŜǇƛŀŎƛ Ŧƻƭȅamatok, a 

ǎǘŀōƛƭƛǘłǎƛ ƪƻŎƪłȊŀǘƻƪ ǾƛȊǎƎłƭŀǘŀΦ 

!ƴƴŀƪ ŞǊŘŜƪŞōŜƴΣ ƘƻƎȅ ŀ ƪǀȊǾŞƭŜƳŞƴȅ ǎȊłƳłǊŀ ŞǊǘƘŜǘǃ Şǎ ǾƛƭłƎƻǎŀƴ ƴȅƻƳƻƴ ƪǀǾŜǘƘŜǘǃ ƭŜƎȅŜƴ ŀ ƧŜƎȅōŀƴƪ ǇƻƭƛǘƛƪłƧŀΣ ŀȊ 

ab. ƴȅƛƭǾłƴƻǎǎłƎǊŀ ƘƻȊȊŀ ŀ ƳƻƴŜǘłǊƛǎ ŘǀƴǘŞǎŜƪ ƪƛŀƭŀƪƝǘłǎŀƪƻǊ ƛǎƳŜǊǘ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽƪŀǘΦ !Ȋ LƴŦƭłŎƛƽǎ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ŎƝƳǼ ƪƛŀŘǾłƴȅ 

ōŜƳǳǘŀǘƧŀ ŀȊ ab. YǀȊƎŀȊŘŀǎłƎƛ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎ Şǎ ŜƭŜƳȊŞǎΣ ŀ aƻƴŜǘłǊƛǎ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ Şǎ ǇŞƴȊǇƛŀŎƛ ŜƭŜƳȊŞǎΣ ŀ YǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ Şǎ 

ǾŜǊǎŜƴȅƪŞǇŜǎǎŞƎƛ ŜƭŜƳȊŞǎŜƪΣ ŀ tŞƴȊǸƎȅƛ ǊŜƴŘǎȊŜǊ ŜƭŜƳȊŞǎŜ ƛƎŀȊƎŀǘƽǎłƎŀƛƴ ƪŞǎȊǸƭǘ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǘ ŀȊ ƛƴŦƭłŎƛƽ ǾłǊƘŀǘƽ 

alakǳƭłǎłǊƽƭ Şǎ ŀȊ ŀȊǘ ƳŜƎƘŀǘłǊƻȊƽ ƳŀƪǊƻƎŀȊŘŀǎłƎƛ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪǊƽƭΦ !Ȋ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎ ŜƴŘƻƎŞƴ ƪŀƳŀǘǇƻƭƛǘƛƪŀƛ ǎȊŀōłƭȅ 

ŀƭƪŀƭƳŀȊłǎłƴ ŀƭŀǇǳƭΤ ƳƝƎ ŀ ƳƻƴŜǘłǊƛǎ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ łƭǘŀƭ ƴŜƳ ōŜŦƻƭȅłǎƻƭƘŀǘƽ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ǾłƭǘƻȊƽƪ ŜǎŜǘŞōŜƴ ŀ ƪƻǊłōōŀƴ ƪƛŀƭŀƪƝǘƻǘǘ 

ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ ǎȊŀōłƭȅƻƪƻƴ ŀƭapul. 

!Ȋ ŜƭŜƳȊŞǎ ±ƛǊłƎ .ŀǊƴŀōłǎΣ aƻƴŜǘłǊƛǎ ǇƻƭƛǘƛƪłŞǊǘ Şǎ ƪǀȊƎŀȊŘŀǎłƎƛ ŜƭŜƳȊŞǎŜƪŞǊǘ ŦŜƭŜƭǃǎ ǸƎȅǾŜȊŜǘǃ ƛƎŀȊƎŀǘƽ łƭǘŀƭłƴƻǎ 

ƛǊłƴȅƝǘłǎŀ ŀƭŀǘǘ ƪŞǎȊǸƭǘΦ ! ƧŜƭŜƴǘŞǎ ŜƭƪŞǎȊƝǘŞǎŞōŜƴ ŀ YǀȊƎŀȊŘŀǎłƎƛ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎ Şǎ ŜƭŜƳȊŞǎΣ ŀ aƻƴŜǘłǊƛǎ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ Şǎ ǇŞƴȊǇƛŀŎƛ 

ŜƭŜƳȊŞǎΣ ŀ YǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ Şǎ ǾŜǊǎŜƴȅƪŞǇŜǎǎŞƎƛ ŜƭŜƳȊŞǎŜƪ, bŜƳȊŜǘƪǀȊƛ ƳƻƴŜǘłǊƛǎ Ǉƻƭƛǘƛƪŀƛ Şǎ ƎŀȊŘŀǎłƎǘǳŘƻƳłƴȅƛ 

ƛǎƳŜǊŜǘǘŜǊƧŜǎȊǘŞǎƛ ƛƎŀȊƎŀǘƽǎłƎ Şǎ ŀ tŞƴȊǸƎȅƛ ǊŜƴŘǎȊŜǊ ŜƭŜƳȊŞǎŜ ƛƎŀȊƎŀǘƽǎłƎŀƛƴŀƪ ƳǳƴƪŀǘłǊǎŀƛ ǾŜǘǘŜƪ ǊŞǎȊǘΦ ! ǇǳōƭƛƪłŎƛƽǘ 

bŀƎȅ ałǊǘƻƴ ŀƭŜƭƴǀƪ ƘŀƎȅǘŀ ƧƽǾłΦ 

A jelŜƴǘŞǎ ƪŞǎȊƝǘŞǎŜ ǎƻǊłƴ ŞǊǘŞƪŜǎ ǘŀƴłŎǎƻƪŀǘ ƪŀǇǘǳƴƪ ŀȊ ab. Ƴłǎ ǎȊŀƪǘŜǊǸƭŜǘŜƛǘǃƭ Şǎ ŀ aƻƴŜǘłǊƛǎ ¢ŀƴłŎǎǘƽƭΦ 

! ƧŜƭŜƴǘŞǎ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎŜƛƴŜƪ ŜƭƪŞǎȊƝǘŞǎŜƪƻǊ a 2019. Ƨǵƴƛǳǎ 19-ig ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎǸƴƪǊŜ łƭƭƽ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽƪŀǘ ǾŜǘǘǸƪ ŦƛƎȅŜƭŜƳōŜ. 

 



 

 

  



 TARTALOM 

LbC[#/Lj{ W9[9b¢;{ ω 2019. W¨bL¦{ 5 

 

Tartalom 

! aƻƴŜǘłǊƛǎ ¢ŀƴłŎǎ Ŧǃ ƳŜƎłƭƭŀǇƝǘłǎŀƛ ŀȊ LƴŦƭłŎƛƽǎ ƧŜƭŜƴǘŞǎƘŜȊ ................................................................................................ 7 

мΦ LƴŦƭłŎƛƽǎ Şǎ ǊŜłƭƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƪƛƭłǘłǎƻƪ .................................................................................................................................... 11 

мΦмΦ LƴŦƭłŎƛƽǎ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǸƴƪ ............................................................................................................................................... 11 

мΦнΦ wŜłƭƎŀȊŘŀǎłƎƛ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǸƴƪ ...................................................................................................................................... 15 

мΦоΦ aǳƴƪŀŜǊǃǇƛŀŎƛ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǸƴƪ .................................................................................................................................... 22 

2. AltŜǊƴŀǘƝǾ ŦƻǊƎŀǘƽƪǀƴȅǾŜƪ Ƙŀǘłǎŀ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǸƴƪǊŜ ........................................................................................................... 27 

оΦ aŀƪǊƻƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƘŜƭȅȊŜǘŞǊǘŞƪŜƭŞǎ ...................................................................................................................................... 30 

оΦмΦ ! ƴŜƳȊŜǘƪǀȊƛ ƳŀƪǊƻƎŀȊŘŀǎłƎƛ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪ ƘŜƭȅȊŜǘŞǊǘŞƪŜƭŞǎŜ .................................................................................... 30 

оΦнΦ ! ƘŀȊŀƛ D5t ǘŜǊƳŜƭŞǎƛ Şǎ ŦŜƭƘŀǎȊƴłƭłǎƛ ƻƭŘŀƭƛ ŜƭŜƳȊŞǎŜ.............................................................................................. 38 

3.3. FoglalkƻȊǘŀǘłǎ Şǎ ƳǳƴƪŀƴŞƭƪǸƭƛǎŞƎ ............................................................................................................................. 44 

оΦпΦ ! ƎŀȊŘŀǎłƎ Ŏƛƪƭƛƪǳǎ ǇƻȊƝŎƛƽƧŀ ....................................................................................................................................... 45 

оΦрΦ YǀƭǘǎŞƎŜƪ Şǎ ƛƴŦƭłŎƛƽ .................................................................................................................................................... 46 

пΦ tŞƴȊǸƎȅƛ ǇƛŀŎƻƪ Şǎ ƪŀƳŀǘƪƻƴŘƝŎƛƽƪ ................................................................................................................................... 50 

пΦмΦ IŀȊŀƛ ǇŞƴȊǸƎȅƛ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪ ......................................................................................................................................... 50 

пΦнΦ ! ǇŞƴȊǸƎȅƛ ƪǀȊǾŜǘƝǘǃǊŜƴŘǎȊŜǊ ƘƛǘŜƭƪƻƴŘƝŎƛƽƛ............................................................................................................... 52 

5. ! ƎŀȊŘŀǎłƎ ŜƎȅŜƴǎǵƭȅƛ ǇƻȊƝŎƛƽƧŀ ......................................................................................................................................... 54 

рΦмΦ YǸƭǎǃ ŜƎȅŜƴǎǵƭȅ Şǎ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎ ................................................................................................................................. 54 

рΦнΦ 9ƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎ ŀ ƪǸƭǎǃ ŜƎȅŜƴǎǵƭȅƛ ǇƻȊƝŎƛƽƴƪǊŀ .................................................................................................................. 56 

рΦоΦ YǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪ ............................................................................................................................................ 58 

сΦ YƛŜƳŜƭǘ ǘŞƳłƪ..................................................................................................................................................................... 65 

сΦмΦ ! ƭŀƪƻǎǎłƎƛ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ-ǇƛŀŎ łǘŀƭŀƪǳƭłǎŀ ...................................................................................................................... 65 

тΦ ! нлмфΦ ŞǾƛ łǘƭŀƎƻǎ ŦƻƎȅŀǎȊǘƽƛłǊ-ƛƴŘŜȄ ŦŜƭōƻƴǘłǎŀ ............................................................................................................. 69 

#ōǊłƪ Şǎ ǘłōƭłȊŀǘƻƪ ƧŜƎȅȊŞƪŜ ................................................................................................................................................. 70 

 

YŜǊŜǘŜǎ ƝǊłǎƻƪ ƧŜƎȅȊŞƪŜ 
1-мΦ ƪŜǊŜǘŜǎ ƝǊłǎΥ !Ȋ ŜǳǊƽǇŀƛ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ƪǀǊƴȅŜȊŜǘ ƘŀȊŀƛ łǊŀƪǊŀ ƎȅŀƪƻǊƻƭǘ Ƙŀǘłǎŀ .................................................................... 13 

1-нΦ ƪŜǊŜǘŜǎ ƝǊłǎΥ 9ƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǸƴƪōŜƴ ŀƭƪŀƭƳŀȊƻǘǘ ŦŜƭǘŜǾŞǎŜƛƴƪ ............................................................................................... 20 

1-оΦ ƪŜǊŜǘŜǎ ƝǊłǎΥ ! ȊƻƳōƛ Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪƴłƭ αŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘƻǘǘŀƪέ Ƴƛƴǘ ƳǳƴƪŀŜǊǃǇƛŀŎƛ ǘŀǊǘŀƭŞƪƻƪ ................................................ 23 

3-мΦ ƪŜǊŜǘŜǎ ƝǊłǎΥ ! ǊŞƎƛƽǎ Şǎ ŀ ƴŞƳŜǘ ƛǇŀǊƛ ǘŜǊƳŜƭŞǎ ǎȊŞǘǾłƭłǎłƴŀƪ ƻƪŀƛ............................................................................... 42 

3-нΦ ƪŜǊŜǘŜǎ ƝǊłǎΥ ! ŎŀŦŜǘŜǊƛŀ ǊŜƴŘǎȊŜǊ ƛŘŜƛ ŞǾƛ łǘŀƭŀƪƝǘłǎłƴŀƪ Ƙŀǘłǎŀ .................................................................................... 49 

5-мΦ ƪŜǊŜǘŜǎ ƝǊłǎΥ ! нлнлΦ ŞǾƛ ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ ǘǀǊǾŞƴȅƧŀǾŀǎƭŀǘ Şǎ ŀ ƘƻȊȊł ƪŀǇŎǎƻƭƽŘƽ ƛƴǘŞȊƪŜŘŞǎŜƪ Ƙŀǘłǎŀƛƴŀƪ ŜƭŜƳȊŞǎŜ ...... 62 

 

 

 





 ! ahb9¢#wL{ ¢!b#/{ Cp a9D#[[!tN¢#{!L !½ LbC[#/Lj{ W9[9b¢;{I9Z 

LbC[#/Lj{ W9[9b¢;{ ω 2019. W¨bL¦{ 7 

 

! aƻƴŜǘłǊƛǎ ¢ŀƴłŎǎ Ŧǃ ƳŜƎłƭƭŀǇƝǘłǎŀƛ ŀȊ 

IƴŦƭłŎƛƽǎ ƧŜƭŜƴǘŞǎƘŜȊ 
! aŀƎȅŀǊ bŜƳȊŜǘƛ .ŀƴƪ όab.ύ ŜƎȅŜǘƭŜƴ ƘƻǊƎƻƴȅŀ ŀȊ ƛƴŦƭłŎƛƽΣ ŜƭǎǃŘƭŜƎŜǎ ŎŞƭƧŀ ŀȊ łǊǎǘŀōƛƭƛǘłǎ ŜƭŞǊŞǎŜ Şǎ ŦŜƴƴǘŀǊǘłǎŀΦ !Ȋ 

ƛƴŦƭłŎƛƽǘ ƳŜƎƘŀǘłǊƻȊƽ ǘŞƴȅŜȊǃƪ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ǾłƭǘƻȊŞƪƻƴȅǎłƎƻǘ ƳǳǘŀǘƴŀƪΣ ŜȊŞǊǘ ŀ aƻƴŜǘłǊƛǎ ¢ŀƴłŎǎ ŀ ƪƛƭłǘłǎƻƪ 

ƳŜƎƝǘŞƭŞǎŞōŜƴ ƴŀƎȅƻōō ŦƛƎȅŜƭƳŜǘ ŦƻǊŘƝǘ ŀ ǘŀǊǘƽǎ ǘŜƴŘŜƴŎƛłƪŀǘ ƳŜƎǊŀƎŀŘƽ ŀƭŀǇŦƻƭȅŀƳŀǘ-ƳǳǘŀǘƽƪǊŀΦ !Ȋ ƛƴŦƭłŎƛƽ ǾłǊƘŀǘƽ 

ŀƭŀƪǳƭłǎłǘ ƳŜƎƘŀǘłǊƻȊƽ ǘŞƴȅŜȊǃƪōŜƴ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ƪŜǘǘǃǎǎŞƎ ŦƛƎȅŜƭƘŜǘǃ ƳŜƎΦ !Ȋ ŞƭŞƴƪ ōŜƭǎǃ ƪŜǊŜǎƭŜǘ ŜƳŜƭƛΣ ƳƝƎ ŀ ǊƻƳƭƽ ƪǸƭǎǃ 

ƪƻƴƧǳƴƪǘǵǊŀ ŀȊ ŞǾ ƳłǎƻŘƛƪ ŦŜƭŞǘǃƭ ŦŞƪŜȊƛ ŀȊ łǊŜƳŜƭƪŜŘŞǎ ǸǘŜƳŞǘΦ 

нлмф Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾŞōŜƴ ŀ ƪƻŎƪłȊŀǘƻƪ ŜǊǃǎǀŘŞǎŜ ƳŜƭƭŜǘǘ ŦƻƭȅǘŀǘƽŘƻǘǘ ŀ ǾƛƭłƎƎŀȊŘŀǎłƎ ōǃǾǸƭŞǎŜΦ ! ƪŜƭŜǘ-ƪǀȊŞǇ-ŜǳǊƽǇŀƛ 

ǊŞƎƛƽ ǾłƭǘƻȊŀǘƭŀƴǳƭ ŀȊ 9ǳǊƽǇŀƛ ¦ƴƛƽ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ŎŜƴǘǊǳƳŀΦ ! Ǝƭƻōłƭƛǎ ƛƴŦƭłŎƛƽ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ ƘƽƴŀǇƻƪōŀƴ ŜƴȅƘŞƴ ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘΦ 

!Ȋ ƛŘŜƛ ŞǾ ŜƭŜƧŞƴ ŀȊ 9ƎȅŜǎǸƭǘ #ƭƭŀƳƻƪ D5t-ƧŜ ŀ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪŀǘ ƳŜƎƘŀƭŀŘƽ ǸǘŜƳōŜƴ ōǃǾǸƭǘΣ ƳƛƪǀȊōŜƴ ŀ ƪƝƴŀƛ ƎŀȊŘŀǎłƎ 

ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŜ ŞǊŘŜƳōŜƴ ƴŜƳ ǾłƭǘƻȊƻǘǘ ŀ ƳŜƎŜƭǃȊǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾŜƪƘŜȊ ƪŞǇŜǎǘΦ !Ȋ ŜǳǊƽǇŀƛ ƪƻƴƧǳƴƪǘǵǊŀ łǘƳŜƴŜǘƛ Ƙŀǘłǎƻƪ 

ƪǀǾŜǘƪŜȊǘŞōŜƴ ŜƴȅƘŞƴ ƧŀǾǳƭǘΣ ŀȊƻƴōŀƴ ŀ ƘŀǾƛ ƛƴŘƛƪłǘƻǊƻƪ ŀ ƪǀǾŜǘƪŜȊǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾŜƪǊŜ ƛǎƳŞǘŜƭǘŜƴ ƭŀǎǎǳƭłǎǘ ƧŜƭŜȊƴŜƪΦ ! 

ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪŀǘ ǘǀōō ŜǎŜǘōŜƴ ƛǎ ŦŜƭǸƭƳǵƭƽ Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾƛ D5t ŀŘŀǘƻƪ ŜƭƭŜƴŞǊŜ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ ƘƽƴŀǇƻƪōŀƴ ǘƻǾłōō ǊƻƳƭƻǘǘŀƪ ŀ 

ǾƛƭłƎƎŀȊŘŀǎłƎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ƪƛƭłǘłǎŀƛΦ ! ƴŜƳȊŜǘƪǀȊƛ ƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭŜƳǇƻƭƛǘƛƪłǾŀƭ ƪŀǇŎǎƻƭŀǘƻǎ ŦŜƧƭŜƳŞƴȅŜƪΣ ŀȊ 9ƎȅŜǎǸƭǘ YƛǊłƭȅǎłƎ 

9ǳǊƽǇŀƛ ¦ƴƛƽōƽƭ ǘǀǊǘŞƴǃ ƪƛƭŞǇŞǎŜ Şǎ ŀ Ǝƭƻōłƭƛǎŀƴ ƳŀƎŀǎ ŀŘƽǎǎłƎƻƪ ǾƛǎǎȊŀǘŞǊǃŜƴ ŀ ƪƻŎƪłȊŀǘƻƪ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŜ Şǎ ŀ 

ƪƻƴƧǳƴƪǘǳǊłƭƛǎ ƪƛƭłǘłǎƻƪ ǊƻƳƭłǎŀ ƛǊłƴȅłōŀ ƘŀǘƴŀƪΦ !Ȋ ŜƭƳǵƭǘ ƴŜƎȅŜŘŞǾŜƪƘŜȊ Ƙŀǎƻƴƭƽŀƴ нлмф ŜƭŜƧŞƴ ƛǎ ŀ kelet-ƪǀȊŞǇ-ŜǳǊƽǇŀƛ 

ǊŞƎƛƽ ōƛȊƻƴȅǳƭǘ ŀȊ 9ǳǊƽǇŀƛ ¦ƴƛƽ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ŎŜƴǘǊǳƳłƴŀƪΦ ! ǊŞƎƛƽ D5t-ƧŞƴŜƪ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŜ ǘǀōō Ƴƛƴǘ о ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘǘŀƭ 

ƘŀƭŀŘǘŀ ƳŜƎ ŀȊ ŜǳǊƻȊƽƴŀ ōǃǾǸƭŞǎŞǘΦ 

!Ȋ ƛƴŦƭłŎƛƽ ŀȊ ƻƭŀƧłǊŀƪ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞǾŜƭ ǇłǊƘǳȊŀƳƻǎŀƴ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ ƘƽƴŀǇƻƪōŀƴ łƭǘŀƭłƴƻǎŀƴ ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘΦ ! ǘŀǊǘƽǎŀōō 

ǘŜƴŘŜƴŎƛłƪŀǘ ƳŜƎǊŀƎŀŘƽ ƳŀƎƛƴŦƭłŎƛƽ ŀ ŦŜƧƭŜǘǘ ƎŀȊŘŀǎłƎƻƪōŀƴ ǳƎȅŀƴŀƪƪƻǊ ǾłƭǘƻȊŀǘƭŀƴǳƭ ǾƛǎǎȊŀŦƻƎƻǘǘŀƴ ŀƭŀƪǳƭΦ !Ȋ ŜǳǊƻȊƽƴŀ 

ƛƴŦƭłŎƛƽƧŀ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ŜƭƳŀǊŀŘ ŀ н ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ ƧŜƎȅōŀƴƪƛ ŎŞƭǘƽƭΣ ƳƛƪǀȊōŜƴ ŀ ƳŀƎƛƴŦƭłŎƛƽ ƳłƧǳǎōŀƴ ǵƧǊŀ м ǎȊłȊŀƭŞƪ ŀƭł ǎǸƭƭȅŜŘǘΦ 

! ǊŞƎƛƽǎ ƻǊǎȊłƎƻƪ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ Ǌłǘłƛ ŜƳŜƭƪŜŘǘŜƪ Şǎ [ŜƴƎȅŜƭƻǊǎȊłƎ ƪƛǾŞǘŜƭŞǾŜƭ ŀ ƧŜƎȅōŀƴƪƛ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŎŞƭŞǊǘŞƪŜƪ Ŧǀƭǀǘǘ ŀƭŀƪǳƭǘŀƪΦ A 

ǾƛƭłƎǇƛŀŎƛ ƻƭŀƧłǊŀƪōŀƴ ŀ ƳłƧǳǎ ƪǀȊŜǇŞƛƎ ǘŀǊǘƽ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎǘ ƪǀǾŜǘǃŜƴ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ ƘƽƴŀǇōŀƴ ƧŜƭŜƴǘǃǎ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎ ƪǀǾŜǘƪŜȊŜǘǘ ōŜΦ 

! ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ƪƛƭłǘłǎƻƪ ǊƻƳƭłǎŀ Şǎ ŀ ƭŜŦŜƭŞ Ƴǳǘŀǘƽ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ƪƻŎƪłȊŀǘƻƪ Ƴƛŀǘǘ ŀ Ǝƭƻōłƭƛǎŀƴ ƳŜƎƘŀǘłǊƻȊƽ ƧŜƎȅōŀƴƪƻƪ 

ƛǊłƴȅƳǳǘŀǘłǎŀƛ ŀ ƳƻƴŜǘłǊƛǎ ƪƻƴŘƝŎƛƽƪ ǾłǊƘŀǘƽ ƭŀȊƝǘłǎŀ ƛǊłƴȅłōŀ ƳƻȊŘǳƭǘŀƪ ŜƭΦ 

A FeŘŜǊŀƭ wŜǎŜǊǾŜ όCŜŘύ ǾłƭǘƻȊŀǘƭŀƴǳƭ ǘŀǊǘƻǘǘŀ ŀȊ ƛǊłƴȅŀŘƽ ǊłǘłƧłǘ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ ƴŜƎȅŜŘŞǾōŜƴΦ ! ŘǀƴǘŞǎƘƻȊƽƪ ŀ ƳŜƎƴǀǾŜƪŜŘŜǘǘ 

ōƛȊƻƴȅǘŀƭŀƴǎłƎ Ƴƛŀǘǘ ŀ ōŜŞǊƪŜȊǃ ŀŘŀǘƻƪ ŦƻƴǘƻǎǎłƎłǘ ƘŀƴƎǎǵƭȅƻȊǘłƪ ƧǵƴƛǳǎōŀƴΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ƧŜƭŜȊǘŞƪΣ ƘƻƎȅ ƪŞǎȊŜƪ ŎǎŜƭŜƪŜŘƴƛ ŀ 

ƧŜƎȅōŀƴƪƛ ŎŞƭƻƪ ǘŜƭƧŜǎǸƭŞǎŜ ŞǊŘŜƪŞōŜƴΦ ! ŘǀƴǘŞǎƘƻȊƽƛ ƪŀƳŀǘŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎŜƪ ŀƭŀǇƧłƴ ƳłǊ ǘǀōō ǘŀƴłŎǎǘŀƎ ƛǎ ƪŀƳŀǘŎǎǀƪƪŜƴǘŞǎǘ 

ǾłǊ ŀȊ ƛŘŜƛ ŞǾōŜƴΦ 9ȊȊŜƭ ǇłǊƘǳȊŀƳƻǎŀƴ ŀ ǇƛŀŎƛ łǊŀȊłǎƻƪ нлмф ƳłǎƻŘƛƪ ŦŜƭŞǊŜ ŜƎȅŞǊǘŜƭƳǼŜƴ ŀȊ ƛǊłƴȅŀŘƽ Ǌłǘŀ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŞǘ 

ǾŀƭƽǎȊƝƴǼǎƝǘƛƪΦ !Ȋ 9ǳǊƽǇŀƛ YǀȊǇƻƴǘƛ .ŀƴƪ ό9Y.ύ ƳłǊŎƛǳǎ ǳǘłƴ Ƨǵƴƛǳǎōŀƴ ƛǎƳŞǘ ƳƽŘƻǎƝǘƻǘǘŀ ŀȊ ŜƭǃǊŜǘŜƪƛƴǘǃ ƛǊłƴȅƳǳǘŀǘłǎłǘΦ 

!Ȋ 9Y. ƪƻƳƳǳƴƛƪłŎƛƽƧŀ ǎȊŜǊƛƴǘ ŀȊ Ŝƭǎǃ ƪŀƳŀǘŜƳŜƭŞǎ ƛŘǃǇƻƴǘƧŀ ƳŞƎ ƪŞǎǃōōǊŜ ǘƻƭƽŘƻǘǘΣ ŀȊ ƛǊłƴȅŀŘƽ Ǌłǘłƪ ƭŜƎŀƭłōō нлнл 

ƪǀȊŜǇŞƛƎΣ ƛƭƭŜǘǾŜ ŀȊǘ ƪǀǾŜǘǃŜƴ ƛǎ ŀ Ƴƻǎǘŀƴƛ ǎȊƛƴǘŜƪŜƴ ƳŀǊŀŘƴŀƪΦ ¦ƎȅŀƴŀƪƪƻǊ ŀ ƧŜƎȅōŀƴƪŜƭƴǀƪ ƭŜƎǳǘƽōōƛ ƧŜƭȊŞǎŜƛ ŀƭŀǇƧłƴ ƳłǊ 

eƎȅǊŜ ǘǀōō ǇƛŀŎƛ ǎȊŜǊŜǇƭǃ ŀ ƳƻƴŜǘłǊƛǎ ƪƻƴŘƝŎƛƽƪ ƭŀȊƝǘłǎłǘ łǊŀȊȊŀΦ /ǎŜƘƻǊǎȊłƎōŀƴ ŀȊ ƛǊłƴȅŀŘƽ Ǌłǘŀ ƳłƧǳǎōŀƴ нр ōłȊƛǎǇƻƴǘǘŀƭ 

ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘΣ ƳƝƎ ŀ ƭŜƴƎȅŜƭ Şǎ ŀ ǊƻƳłƴ ƧŜƎȅōŀƴƪ ƴŜƳ ǾłƭǘƻȊǘŀǘƻǘǘ ŀ ƳƻƴŜǘłǊƛǎ ƪƻƴŘƝŎƛƽƪƻƴ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ ƴŜƎȅŜŘŞǾōŜƴΦ ! ǊŞƎƛƽǎ 

ƻǊǎȊłƎƻƪōŀƴ ŀ ƪǀǾŜǘƪŜȊǃ ŞǾŜƪǊŜ ǾłǊǘ ƪŀƳŀǘǇłƭȅłƪ ƭŜŦŜƭŞ ǘƻƭƽŘǘŀƪΦ 

!Ȋ Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾǊŜ ƧŜƭƭŜƳȊǃ ƪŜŘǾŜȊǃ ōŜŦŜƪǘŜǘǃƛ ƘŀƴƎǳƭŀǘƻǘ ƪǀǾŜǘǃŜƴ ŀ ƳłǎƻŘƛƪ ƴŜƎȅŜŘŞǾōŜƴ ǊƻƳƭƻǘǘ ŀ ƴŜƳȊŜǘƪǀȊƛ 

ƪƻŎƪłȊŀǘǾłƭƭŀƭłǎƛ ƘŀƧƭŀƴŘƽǎłƎΦ 

Az eƭƳǵƭǘ ƛŘǃǎȊŀƪōŀƴ ŀ Ǝƭƻōłƭƛǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ŀƎƎƻŘŀƭƳŀƪ Şǎ ŀȊ amerikai-ƪƝƴŀƛ ƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ ŦŜǎȊǸƭǘǎŞƎŜƪ ŜǊǃǎǀŘŞǎŞǾŜƭ 

ǇłǊƘǳȊŀƳƻǎŀƴ ǊƻƳƭƻǘǘ ŀ ǇŞƴȊǇƛŀŎƛ ƘŀƴƎǳƭŀǘΣ ŀƳƛ ŀ ǊŞǎȊǾŞƴȅǇƛŀŎƛ ƪƻŎƪłȊŀǘƛ Ƴǳǘŀǘƽƪ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞōŜƴ ƛǎ ǘǸƪǊǀȊǃŘǀǘǘΦ ! ŦŜƧƭŜǘǘ 

Şǎ ŦŜƭǘǀǊŜƪǾǃ ǊŞǎȊǾŞƴȅǇƛŀŎƻƪ ŀȊ ŞǾ Ŝƭǎǃ ƘƽƴŀǇƧŀƛƴŀƪ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞǘ ƪǀǾŜǘǃŜƴ ƳłƧǳǎōŀƴ ŜǎǘŜƪΣ ƳŀƧŘ Ƨǵƴƛǳǎōŀƴ ς ŀ ƪŜŘǾŜȊǃōōŞ 

Ǿłƭƽ ǇƛŀŎƛ ƘŀƴƎǳƭŀǘ Şǎ ŀ ŦŜƧƭŜǘǘ ƎŀȊŘŀǎłƎƻƪ ƧŜƎȅōŀƴƪƧŀƛƴŀƪ ƳƻƴŜǘłǊƛǎ ƭŀȊƝǘłǎǊŀ ǳǘŀƭƽ ǸȊŜƴŜǘŜƛ ƪǀǾŜǘƪŜȊǘŞōŜƴ ς ƛǎƳŞǘ 

ŜƳŜƭƪŜŘǘŜƪΦ ! ŦŜƧƭŜǘǘ ƘƻȊŀƳƻƪ ƛǎ ƧŜƭŜƴǘǃǎ ƳŞǊǘŞƪōŜƴ ŎǎǀƪƪŜƴǘŜƪΣ ŀƳŜƭȅ ƳǀƎǀǘǘ ŀ ƪƻŎƪłȊŀǘƪŜǊǸƭǃ ƘŀƴƎǳƭŀǘ Şǎ ŀ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǃ 

ƪŀƳŀǘǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪ łƭƭǘŀƪΦ 
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ałǊŎƛǳǎ ƽǘŀ ŀȊ ŞǾŜƴ ǘǵƭƛ ƘƻȊŀƳƻƪ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŞǾŜƭ ŀ ƘŀȊŀƛ ōŀƴƪƪǀȊƛ Şǎ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊǇƛŀŎƛ ƘƻȊŀƳƎǀǊōŜ ƭŀǇƻǎŀōōł ǾłƭǘΦ 

!Ȋ ŜƭƳǵƭǘ ƴŜƎȅŜŘŞǾōŜƴ ŀȊ м Şǎ о ƘƽƴŀǇƻǎ .¦.hw-kaƳŀǘƻƪ ǊŞǎȊōŜƴ ŀ ōŀƴƪǊŜƴŘǎȊŜǊƛ ƭƛƪǾƛŘƛǘłǎ ǎȊǼƪǸƭŞǎŜ Ƴƛŀǘǘ emelkedtek. 

! ƪǀȊŜǇŜǎ-ƘƻǎǎȊŀōō ƭŜƧłǊŀǘǵ ōŀƴƪƪǀȊƛ Şǎ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊǇƛŀŎƛ ƘƻȊŀƳƻƪ ǾƛǎȊƻƴǘ ǎȊłƳƻǘǘŜǾǃŜƴ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǘŜƪΦ ! ƭŜƎƴŀƎȅƻōō 

ŎǎǀƪƪŜƴŞǎ ŀ ƘƻȊŀƳƎǀǊōŞƪ ƪǀȊŞǇǎǃ ǎȊŀƪŀǎȊłƴ Ǿƻƭǘ ƳŜƎŦƛƎȅŜƭƘŜǘǃΦ ! ŦƻǊƛƴǘ ς a ǊŞƎƛƽǎ łǊŦƻƭȅŀƳƻƪƴłƭ ƴŀƎȅƻōō ǾłƭǘƻȊŞƪƻƴȅǎłƎ 

mellett ς ƳłǊŎƛǳǎƘƻȊ ƪŞǇŜǎǘ ƎȅŜƴƎǸƭǘ ŀȊ ŜǳǊƽǾŀƭ ǎȊŜƳōŜƴΦ 

! ǘŀǊǘƽǎ ǘŜƴŘŜƴŎƛłƪŀǘ ƳŜƎǊŀƎŀŘƽ ŀƭŀǇŦƻƭȅŀƳŀǘ Ƴǳǘŀǘƽƪ ŀ ƳłǊŎƛǳǎƛ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǎŜƭ ǀǎǎȊƘŀƴƎōŀƴ ŀƭŀƪǳƭǘŀƪ ŀȊ ŜƭǃȊǃ 

ƴŜƎȅŜŘŞǾōŜƴΦ !Ȋ ƛƴŦƭłŎƛƽ ǊǀǾƛŘ ǘłǾƻƴ ŦƻƪƻȊŀǘƻǎŀƴ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘƛƪΣ ƳƝƎ ŀȊ ŀŘƽǎȊǼǊǘ ƳŀƎƛƴŦƭłŎƛƽ ŀȊ ƛŘŜƛ ŞǾ ǾŞƎŞǘǃƭ ŎǎǀƪƪŜƴΦ 

!Ȋ ƛƴŦƭłŎƛƽ ŀȊ ŞǾ ŜƭŜƧƛ о ǎȊłȊŀƭŞƪ ƪǀǊǸƭƛ ŞǊǘŞƪǊǃƭ ƳłƧǳǎƛƎ оΣф ǎȊłȊŀƭŞƪǊŀ ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘΦ ! ŦƻƎȅŀǎȊǘƽƛłǊ-ƛƴŘŜȄ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞǘ ς a 

ƳŀƎŀǎŀōō ǾƛƭłƎǇƛŀŎƛ ƻƭŀƧłǊŀƪƪŀƭ ǀǎǎȊƘŀƴƎōŀƴ ς ŀȊ ǸȊŜƳŀƴȅŀƎłǊŀƪ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŜ ƻƪƻȊǘŀΦ !Ȋ ƛƴŦƭłŎƛƽ ǾłǊƘŀǘƽ ŀƭŀƪǳƭłǎłǘ 

megƘŀǘłǊƻȊƽ ǘŞƴȅŜȊǃƪōŜƴ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ƪŜǘǘǃǎǎŞƎ ŦƛƎȅŜƭƘŜǘǃ ƳŜƎΦ !Ȋ ŞƭŞƴƪ ōŜƭǎǃ ƪŜǊŜǎƭŜǘ ŜƳŜƭƛΣ ƳƝƎ ŀ ǊƻƳƭƽ ƪǸƭǎǃ 

ƪƻƴƧǳƴƪǘǵǊŀ ŀȊ ŞǾ ƳłǎƻŘƛƪ ŦŜƭŞǘǃƭ ŦŞƪŜȊƛ ŀȊ łǊŜƳŜƭƪŜŘŞǎ ǸǘŜƳŞǘΦ 9ȊȊŜƭ ǀǎǎȊƘŀƴƎōŀƴ ŀȊ ŀŘƽǎȊǼǊǘ ƳŀƎƛƴŦƭłŎƛƽ ŀ ƪǀǾŜǘƪŜȊǃ 

ƘƽƴŀǇƻƪōŀƴ ǾłǊƘŀǘƽŀƴ ƳŞƎ ŜƴȅƘŞƴ ŜƳŜƭƪŜŘƛƪΣ ƳŀƧŘ ŀ ƪǸƭǎǃ ς ŦǃƪŞƴǘ ŀȊ ŜǳǊƻȊƽƴŀ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƭŀǎǎǳƭłǎłōƽƭ ŦŀƪŀŘƽ ς 

ŘŜȊƛƴŦƭłŎƛƽǎ Ƙŀǘłǎƻƪ Ƴƛŀǘǘ ŀȊ ƛŘŜƛ ŞǾ ǾŞƎŞǘǃƭ ŦƻƪƻȊŀǘƻǎŀƴ о ǎȊłȊŀƭŞƪǊŀ ŎǎǀƪƪŜƴΦ ! ƳƻƴŜǘłǊƛǎ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ ƘŀǘƽƪǀǊŞƴ ƪƝǾǸƭ Ŝǎǃ 

ƘŀǘłǎƪŞƴǘ ŀ ŘƻƘłƴȅǘŜǊƳŞƪŜƪ ŦŞƭŞǾŜƴǘŜ ŜƳŜƭƪŜŘǃ ƧǀǾŜŘŞƪƛ ŀŘƽƧŀ ŀ ǘŜƭƧŜǎ ŜǊǃƧŜƭȊŞǎƛ ƘƻǊƛȊƻƴǘƻƴ ŜƳŜƭƛ ŀ ŦƻƎȅŀǎȊǘƽƛłǊ-indexet. 

!Ȋ ƛƴǘŞȊƪŜŘŞǎ ƳłǎƻŘƪǀǊǀǎ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ Ƙŀǘłǎǘ ƴŜƳ ƻƪƻȊΣ ƝƎȅ ƴŜƳ ōŜŦƻƭȅłǎƻƭƧŀ ŀȊ ŀŘƽǎȊǼǊǘ ƳŀƎƛƴŦƭłŎƛƽ ŀƭŀƪǳƭłǎłǘΦ 

! ƳƻƴŜǘłǊƛǎ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ ƳŜƭƭŜǘǘ ŀȊ ǵƧ ƭŀƪƻǎǎłƎƛ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ-ǎǘǊŀǘŞƎƛŀΣ ŀ нлнл-ŀǎ ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ ǘŜǊǾŜȊŜǘ Şǎ ŀ DŀȊŘŀǎłƎǾŞŘŜƭƳƛ 

!ƪŎƛƽǘŜǊǾ ǾŜǊǎŜƴȅƪŞǇŜǎǎŞƎƛ ƛƴǘŞȊƪŜŘŞǎŜƛ ƛǎ ŀ ƳŀƪǊƻƎŀȊŘŀǎłƎƛ ǎǘŀōƛƭƛǘłǎ Şǎ ŀ ŦŜƴƴǘŀǊǘƘŀǘƽ ŦŜƭȊłǊƪƽȊłǎ ǘƻǾłōōƛ ŜǊǃǎƝǘŞǎŜ 

ƛǊłƴȅłōŀ ƘŀǘƴŀƪΦ  

Wǵƴƛǳǎōŀƴ ƴŀƎȅ ŞǊŘŜƪƭǃŘŞǎ ƳŜƭƭŜǘǘ ŜƭƛƴŘǳƭǘ ŀȊ ǵƧ ƭŀƪƻǎǎłƎƛ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ όa#t tƭǳǎȊύ ŦƻǊƎŀƭƳŀȊłǎŀΦ ! a#t tƭǳǎȊ ŀ ƭŀƪƻǎǎłƎ 

ǇŞƴȊǸƎȅƛ ǾŀƎȅƻƴłƴŀƪ ǎȊŜǊƪŜȊŜǘƛ ǾłƭǘƻȊłǎŀ ƳŜƭƭŜǘǘ ǾłǊƘŀǘƽŀƴ ŀ ƘłȊǘŀǊǘłǎƻƪ ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎƛ ǊłǘłƧłƴŀƪ ǘƻǾłōōƛ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞǘ ƛǎ 

ŜǊŜŘƳŞƴȅŜȊƛΦ 9ƴƴŜƪ ƪǀǾŜǘƪŜȊǘŞōŜƴ ŀ ƎȅƻǊǎ ōŞǊƴǀǾŜƪŜŘŞǎ ŜƎȅǊŜ ƴŀƎȅƻōō ǊŞǎȊŜ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎ ƘŜƭȅŜǘǘ ŦŜƭƘŀƭƳƻȊłǎōŀƴ ƧŜƭŜƴƛƪ 

ƳŜƎΣ ŀƳƛ ŀȊ ǀƴŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎ ŜǊǃǎƝǘŞǎŜ ǊŞǾŞƴ ŀȊ ƻǊǎȊłƎ ƪǸƭǎǃ ǎŞǊǸƭŞƪŜƴȅǎŞƎŞƴŜƪ ŎǎǀƪƪŜƴǘŞǎŞǘ ƛǎ ǘłƳƻƎŀǘƧŀΦ ! ƧǀǾǃ ŞǾƛ 

ǘǀǊǾŞƴȅƧŀǾŀǎƭŀǘ ŀƭŀǇƧłƴ ŀ ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎ D5t ŀǊłƴȅƻǎ Ƙƛłƴȅŀ ς jeleƴǘǃǎ ǘŀǊǘŀƭŞƪƻƪ ƳŜƭƭett ς м ǎȊłȊŀƭŞƪǊŀ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘƛƪΦ ! 

ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ нлмф ǳǘłƴ нлнл-ōŀƴΣ Şǎ ŀ YƻǊƳłƴȅ ǘŜǊǾŜƛ ǎȊŜǊƛƴǘ нлнм-ōŜƴ ƛǎ ŀƴǘƛŎƛƪƭƛƪǳǎ Ƙŀǘłǎǵ ƳŀǊŀŘΦ !Ȋ ŜƭƳǵƭǘ 

ƘŜǘŜƪōŜƴ ōŜƧŜƭŜƴǘŜǘǘ DŀȊŘŀǎłƎǾŞŘŜƭƳƛ !ƪŎƛƽǘŜǊǾ ǾłǊƘŀǘƽŀƴ ŦƻƪƻȊŀǘƻǎŀƴ ƧŀǾƝǘƧŀ ŀ ƎŀȊŘŀǎłƎ ǾŜǊǎŜƴȅƪŞǇŜǎǎŞƎŞǘΦ ! ŦŜƴǘƛ 

ƭŞǇŞǎŜƪ ŜƎȅǸǘǘŜǎŜƴ ŜǊǃǎƝǘƛƪ ŀ ƳŀƪǊƻƎŀȊŘŀǎłƎƛ ŜƎȅŜƴǎǵƭȅǘΣ ŎǎǀƪƪŜƴǘƛƪ ŀ ƪǸƭǎǃ ǎŞǊǸƭŞƪŜƴȅǎŞƎŜǘΣ Şǎ ƘƻȊȊłƧłǊǳƭƴŀƪ ŀ 

ŦŜƴƴǘŀǊǘƘŀǘƽ ŦŜƭȊłǊƪƽȊłǎƛ Ǉłƭȅŀ ƳŜƎǃǊȊŞǎŞƘŜȊΦ 

! ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎ ŀ ƪǀǾŜǘƪŜȊǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾŜƪǘǃƭ ŦƻƪƻȊŀǘƻǎŀƴ ƭŀǎǎǳƭΣ ǳƎȅŀƴŀƪƪƻǊ ǾłƭǘƻȊŀǘƭŀƴǳƭ ŞƭŞƴƪ ƳŀǊŀŘΦ !Ȋ ŞǾ 

ƳłǎƻŘƛƪ ŦŜƭŞǘǃƭ ŀ ǊƻƳƭƽ ŜǳǊƽǇŀƛ ƪƻƴƧǳƴƪǘǵǊŀ ŀ ƘŀȊŀƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ǸǘŜƳ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘŞǎŞōŜƴ ƛǎ ŞǊȊŞƪŜƭǘŜǘƛ ŀ ƘŀǘłǎłǘΣ ŜȊȊŜƭ 

ŜƎȅǸǘǘ ŀ ƳŀƎȅŀǊ ƎŀȊŘŀǎłƎ ŦŜƭȊłǊƪƽȊłǎŀ ŀ ǘŜƭƧŜǎ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ ƘƻǊƛȊƻƴǘƻƴ ŦƻƭȅǘŀǘƽŘƛƪΦ  

A gazdasłƎƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎ ŀƭŀƪǳƭłǎłōŀƴ ŀ ƪǀǾŜǘƪŜȊǃ ŞǾŜƪōŜƴ ƛǎ ƳŀǊƪłƴǎ ǎȊŜǊŜǇŜ ƭŜǎȊ ŀȊ ŞƭŞƴƪ ōŜƭǎǃ ƪŜǊŜǎƭŜǘƴŜƪΦ !Ȋ ŜƭƳǵƭǘ 

ŞǾŜƪōŜƴ ƳŜƎŦƛƎȅŜƭǘ ƪŞǘǎȊłƳƧŜƎȅǼ ōŞǊƴǀǾŜƪŜŘŞǎ нлнл-ǘƽƭ ƪŜȊŘǾŜ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘƛƪΣ ŀȊƻƴōŀƴ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ŘƛƴŀƳƛƪǳǎ ƳŀǊŀŘΦ ! 

ǎȊłƳƻǘǘŜǾǃŜƴ ǘƻǾłōō ōǃǾǸƭǃ ƧǀǾŜŘŜƭmek mellett a lakossłƎƛ ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎƻƪ ŀǊłƴȅŀ ƴǀǾŜƪǎȊƛƪΣ ŀƳƛƘŜȊ ŀȊ ǵƧ ƭŀƪƻǎǎłƎƛ 

łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ ōŜǾŜȊŜǘŞǎŜ ƛǎ ƘƻȊȊłƧłǊǳƭΦ ! ƘƛǘŜƭǇƛŀŎƻƪ ŦƻƭȅǘŀǘƽŘƽ ŘƛƴŀƳƛƪǳǎ ōǃǾǸƭŞǎŞǾŜƭ ŀ ōŜǊǳƘłȊłǎƛ Ǌłǘŀ ƛŘŞƴ ǘƻǾłōō 

ŜƳŜƭƪŜŘƛƪΣ Şǎ ŜƭǃǊŜǘŜƪƛƴǘǾŜ ну ǎȊłȊŀƭŞƪ ƪǀǊǸƭ ŀƭŀƪǳƭΦ ! ƭŀƪłǎǇiaci ciklus 2020-ban ŞǊƘŜǘƛ Ŝƭ ƳŀȄƛƳǳƳłǘΣ ƳŀƧŘ нлнм-ǘǃƭ ŀȊ 

ǵƧƻƴƴŀƴ łǘŀŘƻǘǘ ƭŀƪłǎƻƪ ǎȊłƳŀ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘƛƪΦ ! ƪǀǾŜǘƪŜȊǃ ŞǾŜƪ ƎȅŜƴƎǸƭǃ ƪǸƭǇƛŀŎƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŜ ς ŦǃƪŞƴǘ ŀȊ ŜǳǊƻȊƽƴłǘ ŞǊƛƴǘǃ 

ƭŀǎǎǳƭłǎŀ Ƴƛŀǘǘ ς ŀ ƘŀȊŀƛ D5t ōǃǾǸƭŞǎŞǘ ƛǎ ƳŞǊǎŞƪƭƛΦ !Ȋ 9¦-ŦƻǊǊłǎƻƪ ŜŦŦŜƪǘƝǾ ŦŜƭƘŀǎȊƴłƭłǎŀ нлмф-ben ǘŜǘǃȊƛƪΣ ƳŀƧŘ ŎǎǀƪƪŜƴΣ 

ƳƛƪǀȊōŜƴ ŀ нлнл-ŀǎ ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎ ŀȊ ŀƭŀŎǎƻƴȅŀōō ƘƛłƴȅŎŞƭƭŀƭ ǀǎǎȊƘŀƴƎōŀƴ ŀƴǘƛŎƛƪƭƛƪǳǎ ƳŀǊŀŘΦ 

! ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ōǃǾǸƭŞǎ ŀ ǘŀǾŀƭȅƛ р ǎȊłȊŀƭŞƪ ƪǀȊŜƭƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎǘ ƪǀǾŜǘǃŜƴ ŦƻƪƻȊŀǘƻǎŀƴ ƭŀǎǎǳƭΦ ! ƘŀȊŀƛ ƎŀȊŘŀǎłƎ нлмф-ben 

ǾłǊƘŀǘƽŀƴ пΣо ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭΣ 2020-2021-ōŜƴ ǇŜŘƛƎ оΣо ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭ ƴǀǾŜƪǎȊƛƪΦ ! ƪǀǾŜǘƪŜȊǃ ŞǾŜƪōŜƴ ŀ ǾŜǊǎŜƴȅƪŞǇŜǎǎŞƎŜǘ ƧŀǾƝǘƽ 

ōŜƧŜƭŜƴǘŜǘǘ ƪƻǊƳłƴȅȊŀǘƛ ƛƴǘŞȊƪŜŘŞǎŜƪ ƳŜƎǾŀƭƽǎƝǘłǎŀ ǘłƳƻƎŀǘƘŀǘƧŀ ŀ ŘƛƴŀƳƛƪǳǎ D5t ƴǀǾŜƪŜŘŞǎ ƘƻǎǎȊǵ ǘłǾǵ 

ŦŜƴƴƳŀǊŀŘłǎłǘΦ ! ƘŀȊŀƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ǘǀōōƭŜǘ ŦŜƴƴƳŀǊŀŘłǎłǾŀƭ ŀȊ ŜǳǊƻȊƽƴłƘƻȊ ǘǀǊǘŞƴǃ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ŦŜƭȊłǊƪƽȊłǎ ŦƻƭȅǘŀǘƽŘƛƪΦ 

! Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ Şǎ ŀ ƘłȊǘŀǊǘłǎƛ ƘƛǘŜƭǇƛŀŎ ǘƻǾłōōƛ ŞƭŞƴƪ ōǃǾǸƭŞǎŜ ǾłǊƘŀǘƽΦ  

нлмф Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾŞōŜƴ ŞǾŜǎ ǀǎǎȊŜǾŜǘŞǎōŜƴ ŀ Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ ƘƛǘŜƭŜȊŞǎ мо ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭΣ ƳƝƎ ŀ ƭŀƪƻǎǎłƎƛ ƘƛǘŜƭłƭƭƻƳłƴȅ с ǎȊłȊŀƭŞƪƻǘ 

meghalŀŘƽ ƳŞǊǘŞƪōŜƴ ƴǀǾŜƪŜŘŜǘǘΦ ! ƘƛǘŜƭŜȊŞǎ ōǃǾǸƭŞǎŜ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ŜƎŞǎȊǎŞƎŜǎ ǎȊŜǊƪŜȊŜǘǼΦ ! ƪƪǾ-ƪ ƘƛǘŜƭłƭƭƻƳłƴȅŀ ŀ ǘŜƭƧŜǎ 
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Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ ƘƛǘŜƭŘƛƴŀƳƛƪłǾŀƭ ƳŜƎŜƎȅŜȊǃ ǸǘŜƳōŜƴ ōǃǾǸƭǘΦ ! Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ ǎȊŜƪǘƻǊ ƘƛǎǘƻǊƛƪǳǎ Şǎ ƴŜƳȊŜǘƪǀȊƛ ǀǎǎȊŜƘŀǎƻƴƭƝǘłǎōŀƴ ƛǎ 

alŀŎǎƻƴȅ ǘǃƪŜłǘǘŞǘŜƭŜ ŀ ƘƛǘŜƭŜȊŞǎ ǘƻǾłōōƛ ōǃǾǸƭŞǎŞƴŜƪ ƛǊłƴȅłōŀ Ƴǳǘŀǘ ŀ ƪǀǾŜǘƪŜȊǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾŜƪōŜƴΦ ! ƭŀƪłǎŎŞƭǵ ƘƛǘŜƭŜȊŞǎ 

ǘŜƪƛƴǘŜǘŞōŜƴ ŀȊ ŞǾŜƴ ōŜƭǸƭ ǾłƭǘƻȊƽ ƪŀƳŀǘƻȊłǎǵ ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭŜƪ ƪƛōƻŎǎłǘłǎŀ ǎȊƛƴǘŜ ǘŜƭƧŜǎ ƳŞǊǘŞƪōŜƴ ƳŜƎǎȊǼƴǘΦ нлмф Ŝƭǎǃ 

ƴŜƎȅŜŘŞǾŞōŜƴ ŀȊ ǵƧƻƴƴŀƴ ƪƛōƻŎǎłǘƻǘǘ ƘƛǘŜƭŜƪ ƳƛƴŘǀǎǎȊŜ р ǎȊłȊŀƭŞƪŀ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŜǘǘ ƭŜƎŦŜƭƧŜōō ŜƎȅ ŞǾŜǎ ƪŀƳŀǘŦƛȄłƭłǎǎŀƭΣ 

ƳƛƪǀȊōŜƴ ŀ ƪƛōƻŎǎłǘłǎ ƪŞǘƘŀǊƳŀŘłǊŀ ƳłǊ р ŞǾŜƴ ǘǵƭƛ ƪŀƳŀǘǇŜǊƛƽŘǳǎ Ǿƻƭǘ ƧŜƭƭŜƳȊǃΦ NƎȅ ŀȊ ǵƧ ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭ-ƪƛƘŜƭȅŜȊŞǎ 

ŦƻƪƻȊŀǘƻǎŀƴ ŀ ŦŜƴƴłƭƭƽ ƘƛǘŜƭǇƻǊǘŦƽƭƛƽ ƪŀƳŀǘƪƻŎƪłȊŀǘłƴŀƪ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŞǘ ŜǊŜŘƳŞƴȅŜȊƛΦ !Ȋ ŀƭŀŎǎƻƴȅ ƪŀƳŀǘƪǀǊƴȅŜȊŜǘǘŜƭΣ ŀ 

ŘƛƴŀƳƛƪǳǎ ōŞǊƴǀǾŜƪŜŘŞǎǎŜƭΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ǘłƳƻƎŀǘƽ ƪƻǊƳłƴȅȊŀǘƛ ƛƴǘŞȊƪŜŘŞǎŜƪƪŜƭ ǀǎǎȊƘŀƴƎōŀƴ ŀ ƘłȊǘŀǊǘłǎƛ ƘƛǘŜƭłƭƭƻƳłƴȅ 

ǘƻǾłōōƛ ōǃǾǸƭŞǎŜ ǾłǊƘŀǘƽΦ 

! ƳŀƎŀǎ ǎȊƛƴǘŜƴ ǎǘŀōƛƭƛȊłƭƽŘƽ ƪǸƭǎǃ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƪŞǇŜǎǎŞƎƎŜƭ ǇłǊƘǳȊŀƳƻǎŀƴ ŀ Ŧƻƭȅƽ ŦƛȊŜǘŞǎƛ ƳŞǊƭŜƎ ŜƎȅŜƴƭŜƎŜ нлнл-ǘƽƭ 

ƛǎƳŞǘ ƧŀǾǳƭΦ ! ǘŀǊǘƽǎ ƪǸƭǎǃ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƪŞǇŜǎǎŞƎ ŜǊŜŘƳŞƴȅŜƪŞƴǘ ŀ ƴŜǘǘƽ ƪǸƭǎǃ ŀŘƽǎǎłƎłƭƭƻƳłƴȅ нлнм-ǊŜ ƴǳƭƭŀ ƪǀȊŜƭŞōŜ 

ŎǎǀƪƪŜƴΦ 

! ƪǸƭƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ ŜƎȅŜƴƭŜƎ нлмф-Ŝǎ łǘƳŜƴŜǘƛ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘŞǎŞƴŜƪ ŜǊŜŘƳŞƴȅŜƪŞƴǘ ŀ Ŧƻƭȅƽ ŦƛȊŜǘŞǎƛ ƳŞǊƭŜƎ ǇƻȊƛǘƝǾ ŜƎȅŜƴƭŜƎŜ 

ŎǎǀƪƪŜƴΦ 9ƴƴŜƪ ƻƪŀΣ ƘƻƎȅ ŀ ƭŀǎǎǳƭƽ ƪǸƭǎǃ ƪŜǊŜǎƭŜǘΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀȊ ŜƳŜƭƪŜŘǃ ōŜƭŦǀƭŘƛ ōŜǊǳƘłȊłǎ Şǎ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎ нлмф-ben 

ŀƭŀŎǎƻƴȅŀōō ƴŜǘǘƽ ŜȄǇƻǊǘ ƛǊłƴȅłōŀ ƳǳǘŀǘƴŀƪΦ ¦ƎȅŀƴŀƪƪƻǊ ŀȊ 9¦-ǘǊŀƴǎȊŦŜǊŜƪ ōǃǾǸƭǃ ŦŜƭƘŀǎȊƴłƭłǎłƴŀƪ ƪǀǎȊǀƴƘŜǘǃŜƴ ŀ ƪǸƭǎǃ 

ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƪŞǇŜǎǎŞƎ нлмф-ōŜƴ ƛǎ ŀ D5t н ǎȊłȊŀƭŞƪŀ ŦŜƭŜǘǘ ŀƭŀƪǳƭΦ нлнл-ŀǘ ƪǀǾŜǘǃŜƴ ŀ ƪƛŞǇǸƭǃ ǵƧ ŜȄǇƻǊǘƪŀǇŀŎƛǘłǎƻƪ 

ƪǀǾŜǘƪŜȊǘŞōŜƴ ŀ ƪǸƭƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ ǘǀōōƭŜǘ ƛǎƳŞǘ ŜƳŜƭƪŜŘƛƪΦ !Ȋ 9¦-ǘǊŀƴǎȊŦŜǊŜƪ ŦŜƭƘŀǎȊƴłƭłǎŀ ŀ ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ Ŏƛƪƭǳǎ ǾŞƎŞƘŜȊ 

ƪǀȊŜƭŜŘǾŜ ŜƴȅƘŞƴ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘƛƪΦ aƛƴŘŜȊŜƪ ŜǊŜŘƳŞƴȅŜƪŞƴǘ ŀ ƪǸƭǎǃ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƪŞǇŜǎǎŞƎ ŀ ƪǀǾŜǘƪŜȊǃ ŞǾŜƪōŜƴ ŀ D5t н-

нΣр ǎȊłȊŀƭŞƪŀ ƪǀǊǸƭ ŀƭŀƪǳƭΦ ! ǎǘŀōƛƭŀƴ ǘǀōōƭŜǘŜǘ Ƴǳǘŀǘƽ ƴŜǘǘƽ ƪǸƭǎǃ ǇƻȊƝŎƛƽ ŜǊŜŘƳŞƴȅŜƪŞƴǘ ŀȊ ŀŘƽǎǎłƎ ǘƝǇǳǎǵ ŦƻǊǊłǎƻƪ 

ƪƛłǊŀƳƭłǎŀ ŦƻƭȅǘŀǘƽŘƛƪΣ ƝƎȅ ŀ ƴŜǘǘƽ ƪǸƭǎǃ ŀŘƽǎǎłƎłƭƭƻƳłƴȅ нлнм-ǊŜ ƴǳƭƭŀ ƪǀȊŜƭŞōŜ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘƘŜǘΦ 

2019-ōŜƴ ŀ ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎ Ƙƛłƴȅŀ ŀȊ мΣу ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ ǘǀǊǾŞƴȅƛ ŜƭǃƛǊłƴȅȊŀǘƴłƭ ŀƭŀŎǎƻƴȅŀōōŀƴ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘΦ ! нлнл-ŀǎ ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ 

ǘǀǊǾŞƴȅƧŀǾŀǎƭŀǘ ŀƭŀǇƧłƴ ŀ ƘƛłƴȅŎŞƭ ƧǀǾǃǊŜ м ǎȊłȊŀƭŞƪǊŀ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘƛƪΦ ! ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ нлмф ǳǘłƴ нлнл-ban, valamint a 

YƻǊƳłƴȅ ǘŜǊǾŜƛ ǎȊŜǊƛƴǘ нлнм-ōŜƴ ƛǎ ŀƴǘƛŎƛƪƭƛƪǳǎ Ƙŀǘłǎǵ ƳŀǊŀŘΦ 9Ȋǘ ǘƻǾłōō ŜǊǃǎƝǘƘŜǘƛΣ Ƙŀ ŀ ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ ǘŀǊǘŀƭŞƪƻƪ ƴŜƳ 

ƪŜǊǸƭƴŜƪ ŦŜƭƘŀǎȊƴłƭłǎǊŀΦ ! ƳŀƎȅŀǊ Şǎ ŜǳǊƽǇŀƛ ǳƴƛƽǎ ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ ǎȊŀōłƭȅƻƪƪŀƭ ǀǎǎȊƘŀƴƎōŀƴ ŀȊ ŀŘƽǎǎłƎ ŀȊ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ 

ƘƻǊƛȊƻƴǘƻƴ ǾŞƎŞƴ снΣф ǎȊłȊŀƭŞƪǊŀ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘƛƪΦ 9ȊȊŜƭ ǇłǊƘǳȊŀƳƻǎŀƴ ŀȊ łƭƭŀƳŀŘƽǎǎłƎ ŘŜǾƛȊŀŀǊłƴȅłƴŀƪ ǘƻǾłōōƛ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŜ 

ŀ ƎŀȊŘŀǎłƎ ǎŞǊǸƭŞƪŜƴȅǎŞƎŞǘ ƛǎ ƳŞǊǎŞƪƭƛ. 

! ƳŀƪǊƻƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƪƛƭłǘłǎƻƪŀǘ ƪŞǘƛǊłƴȅǵ ƪƻŎƪłȊŀǘƻƪ ǀǾezik.  

! aƻƴŜǘłǊƛǎ ¢ŀƴłŎǎ ŀ Ƨǵƴƛǳǎƛ LƴŦƭłŎƛƽǎ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ŀƭŀǇǇłƭȅłƧŀ ƪǀǊǸƭ ƪŞǘ ŀƭǘŜǊƴŀǘƝǾ ŦƻǊƎŀǘƽƪǀƴȅǾŜǘ ŜƳŜƭǘ ƪƛΦ ! ƳŀƎŀǎŀōō 

ōŞǊƴǀǾŜƪŜŘŞǎǎŜƭ Şǎ ŘƛƴŀƳƛƪǳǎ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎōǃǾǸƭŞǎǎŜƭ ǎȊłƳƻƭƽ ŀƭǘŜǊƴŀǘƝǾ Ǉłƭȅŀ ŜǎŜǘŞōŜƴ ŀ ƘŀȊŀƛ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎ 

ŜǊǃǘŜƭƧŜǎŜōōΣ ƳƝƎ ŀȊ ƛƴŦƭłŎƛƽ ƳŀƎŀǎŀōō ŀȊ ŀƭŀǇǇłƭȅŀ-ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƴŞƭΦ !Ȋ ŜǳǊƻȊƽƴłǘ ŞǊƛƴǘǃ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ƪƻŎƪłȊŀǘƻƪ ŜǊǃǎǀŘŞǎŞǘ 

ōŜƳǳǘŀǘƽ ǎȊŎŜƴłǊƛƽ ƳŜƎǾŀƭƽǎǳƭłǎŀ ŀȊ ŀƭŀǇǇłƭȅłƘƻȊ ƪŞǇŜǎǘ ŀƭŀŎǎƻƴȅŀōō ƛƴŦƭłŎƛƽǎ Ǉłƭȅłǘ Şǎ ǾƛǎǎȊŀŦƻƎƻǘǘŀōō ƴǀǾŜƪŜŘŞǎǘ 

ŜǊŜŘƳŞƴȅŜȊΦ ! ƪƛŜƳŜƭǘ ŦƻǊƎŀǘƽƪǀƴȅǾŜƪ ƳŜƭƭŜǘǘ ŀ aƻƴŜǘłǊƛǎ ¢ŀƴłŎǎ ǘƻǾłōōƛ ƪƻŎƪłȊŀǘƪŞƴǘ ŀ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎōǃǾǸƭŞǎ ƴŀƎȅƻōō 

ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ƘŀǘłǎłǘΣ ŀ ƭŀȊłōō ƪǸƭǎǃ ƳƻƴŜǘłǊƛǎ Ǉƻƭƛǘƛƪŀƛ ƪǀǊƴȅŜȊŜǘŜǘΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ǾŜǊǎŜƴȅƪŞǇŜǎǎŞƎƛ ǊŜŦƻǊƳƻƪ ƳŜƎǾŀƭƽǎǳƭłǎłǘ 

ōŜƳǳǘŀǘƽ ŦƻǊƎŀǘƽƪǀƴȅǾŜƪŜǘ ǘłǊƎȅŀƭǘŀΦ 
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ό9ƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǸƴƪ ŜƴŘƻƎŞƴ ƪŀƳŀǘǇłƭȅŀ ŦŜƭǘŜǾŞǎŜ ƳŜƭƭŜǘǘ ƪŞǎȊǸƭǘύ 

  2018 2019 2020 2021 

  ¢Şƴȅ 9ƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎ 

LƴŦƭłŎƛƽ όŞǾŜǎ łǘƭŀƎύ         

aŀƎƛƴŦƭłŎƛƽ1 2,5 4,0 3,9 3,4 

LƴŘƛǊŜƪǘ ŀŘƽƘŀǘłǎƻƪǘƽƭ ǎȊǼǊǘ ƳŀƎƛƴŦƭłŎƛƽ 2,4 3,6 3,5 3,1 

LƴŦƭłŎƛƽ 2,8 3,2 3,4 3,3 

DŀȊŘŀǎłƎƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎ         

IłȊǘŀǊǘłǎƻƪ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎƛ ƪƛŀŘłǎŀ 5,3 5,1 3,9 3,0 

YƻǊƳłƴȅȊŀǘ ǾŞƎǎǃ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎŀ 0,0 0,7 0,9 0,5 

#ƭƭƽŜǎȊƪǀȊ-ŦŜƭƘŀƭƳƻȊłǎ 16,5 14,9 2,0 3,4 

.ŜƭŦǀƭŘƛ ŦŜƭƘŀǎȊƴłƭłǎ 7,0 5,2 2,7 2,6 

Export 4,7 5,4 6,2 6,2 

Import 7,1 6,5 5,7 5,6 

GDP 4,9 4,3 3,3 3,3 

aǳƴƪŀǘŜǊƳŜƭŞƪŜƴȅǎŞƎ6 2,7 1,9 2,7 3,1 

YǸƭǎǃ ŜƎȅŜƴǎǵƭȅ2         

Cƻƭȅƽ ŦƛȊŜǘŞǎƛ ƳŞǊƭŜƎ ŜƎȅŜƴƭŜƎŜ 0,5 0,0 0,4 0,7 

YǸƭǎǃ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƪŞǇŜǎǎŞƎ 2,2 2,2 2,2 2,0 

#ƭƭŀƳƘłȊǘŀǊǘłǎ2,5         

ESA-egyenleg -2,2 (-1,6)ς(-1,7) (-0,6)ς(-1,4) (-0,5)ς(-1,3) 

MunkaŜǊǃǇƛŀŎ         

bŜƳȊŜǘƎŀȊŘŀǎłƎƛ ōǊǳǘǘƽ łǘƭŀƎƪŜǊŜǎŜǘ3 11,3 10,5 8,5 8,0 

bŜƳȊŜǘƎŀȊŘŀǎłƎƛ ŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘƻǘǘǎłƎ 1,1 1,4 0,6 0,2 

±ŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊŀ ōǊǳǘǘƽ łǘƭŀƎƪŜǊŜǎŜǘ3 10,9 10,9 9,6 8,9 

±ŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊŀ ŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘƻǘǘǎłƎ 1,3 1,7 0,7 0,4 

aǳƴƪŀƴŞƭƪǸƭƛǎŞƎƛ Ǌłǘŀ 3,7 3,4 3,3 3,3 

±ŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊŀ ƴƻƳƛƴłƭƛǎ ŦŀƧƭŀƎƻǎ ƳǳƴƪŀŜǊǃƪǀƭǘǎŞƎ 5,7 8,0 4,9 4,5 

[ŀƪƻǎǎłƎƛ ǊŜłƭƧǀǾŜŘŜƭŜƳ4 6,7 4,9 4,1 2,9 
1 {ȊŜȊƻƴłƭƛǎŀƴ ƛƎŀȊƝǘŀǘƭŀƴ ŀŘŀǘƻƪ ŀƭŀǇƧłƴΦ 
2 ! D5t ŀǊłƴȅłōŀƴΦ 
3 ¢ŜƭƧŜǎ ƳǳƴƪŀƛŘǃǎ ŀƭƪŀƭƳŀȊƻǘǘŀƪǊŀ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽŀƴΦ 
4 MNB-ōŜŎǎƭŞǎΦ 
5 Az elǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ ǎłǾ ŀƭǎƽ ŞǊǘŞƪŜ ƳǳǘŀǘƧŀ ŀȊ 9{!-ŜƎȅŜƴƭŜƎŜǘ ŀōōŀƴ ŀȊ ŜǎŜǘōŜƴΣ Ƙŀ ŀȊ hǊǎȊłƎǾŞŘŜƭƳƛ !ƭŀǇ ŦŜƭƘŀǎȊƴłƭłǎǊŀ ƪŜǊǸƭΣ 
ŀ ŦŜƭǎǃ ŞǊǘŞƪŜ ǇŜŘƛƎ ŀȊ hǊǎȊłƎǾŞŘŜƭƳƛ !ƭŀǇ ŜƭƪǀƭǘŞǎŜ ƴŞƭƪǸƭ ŀƭŀƪǳƭƘat ki. 
6 bŜƳȊŜǘƎŀȊŘŀǎłƎΣ ƴŜƳȊŜǘƛ ǎȊłƳƭłǎ ŀŘŀǘƻƪ ŀƭŀǇƧłƴΦ 
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1. IƴŦƭłŎƛƽǎ Şǎ ǊŜłƭƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƪƛƭłǘłǎƻƪ 

1.1. LƴŦƭłŎƛƽǎ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǸƴƪ 

!Ȋ ƛƴŦƭłŎƛƽ ŀȊ ŞǾ ŜƭŜƧƛ о ǎȊłȊŀƭŞƪ ƪǀǊǸƭƛ ǎȊƛƴǘǊǃƭ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ ƘƽƴŀǇƻƪōŀƴ ŀ ǘƻƭŜǊŀƴŎƛŀǎłǾ ŦŜƭǎǃ ƘŀǊƳŀŘłōŀ ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘΦ !ƪǘǳłƭƛǎ 

ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǸƴƪ ǎȊŜǊƛƴǘ ŀ ƪǀǾŜǘƪŜȊǃ ƘƽƴŀǇƻƪōŀƴ ŀ ŦƻƎȅŀǎȊǘƽƛłǊ-ƛƴŘŜȄ ŀȊ ǸȊŜƳŀƴȅŀƎłǊŀƪ ŜƭƳǵƭǘ ƛŘǃǎȊŀƪƛ ŞǊŘŜƳƛ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŜΣ 

ƛƭƭŜǘǾŜ ōłȊƛǎƘŀǘłǎƻƪ ƪǀǾŜǘƪŜȊǘŞōŜƴ о ǎȊłȊŀƭŞƪ ŀƭł ƳŞǊǎŞƪƭǃŘƛƪΦ !Ȋ ŞǾ ǾŞƎŞǘǃƭ ŀȊƻƴōŀƴ ōłȊƛǎƘŀǘłǎƻƪΣ ƛƭƭŜǘǾŜ ŀ ōŜƧŜƭŜƴǘŜǘǘ ǵƧ 

ƪƻǊƳłƴȅȊŀǘƛ ƛƴǘŞȊƪŜŘŞǎŜƪ ƘŀǘłǎłǊŀ ŀȊ ƛƴŦƭłŎƛƽ ǵƧōƽƭ emelkedikΣ Şǎ ŀȊ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ ƘƻǊƛȊƻƴǘ ǾŞƎŞǊŜ ǘŞǊ ƛǎƳŞǘ Ǿƛǎsza a 3 

ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ ǎȊƛƴǘǊŜΦ !Ȋ ŀŘƽǎȊǼǊǘ ƳŀƎƛƴŦƭłŎƛƽǘ ƳŜƎƘŀǘłǊƻȊƽ ǘŞƴȅŜȊǃƪ ŀƭŀƪǳƭłǎłōŀƴ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ƪŜǘǘǃǎǎŞƎ ŦƛƎȅŜƭƘŜǘǃ ƳŜƎΦ 

wǀǾƛŘ ǘłǾƻƴ ŀ Ƴǳǘŀǘƽ ŀȊ ŞƭŞƴƪ ōŜƭǎǃ ƪŜǊŜǎƭŜǘ ƪǀǾŜǘƪŜȊǘŞōŜƴ ŜƴȅƘŞƴ ǘƻǾłōō ŜƳŜƭƪŜŘƛk, majd a ƪǸƭǎǃ ς ŦǃƪŞƴǘ ŀȊ ŜǳǊƻȊƽƴŀ 

ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƭŀǎǎǳƭłǎłōƽƭ ŦŀƪŀŘƽ ς ŘŜȊƛƴŦƭłŎƛƽǎ Ƙŀǘłǎƻƪ Ƴƛŀǘǘ ŀȊ ƛŘŜƛ ŞǾ ǾŞƎŞǘǃƭ ŦƻƪƻȊŀǘƻǎŀƴ о ǎȊłȊŀƭŞƪǊŀ ŎǎǀƪƪŜƴ. A ƳƻƴŜǘłǊƛǎ 

Ǉƻƭƛǘƛƪŀ ƘŀǘƽƪǀǊŞƴ ƪƝǾǸƭ Ŝǎǃ ƘŀǘłǎƪŞƴǘ ŀ ŘƻƘłƴȅǘŜǊƳŞƪŜƪ ŦŞƭŞǾŜƴǘŜΣ ǊŜƴŘǎȊŜǊŜǎŜƴ ŜƳŜƭƪŜŘǃ ƧǀǾŜŘŞƪƛ ŀŘƽƧŀ ŀ teljes 

ŜǊǃƧŜƭȊŞǎƛ Ƙorizonton emeli a foƎȅŀǎȊǘƽƛłǊ-indexet. !Ȋ ƛƴǘŞȊƪŜŘŞǎ ƳłǎƻŘƪǀǊǀǎ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ Ƙŀǘłǎǘ ƴŜƳ ƻƪƻȊΣ ƝƎȅ nem 

ōŜŦƻƭȅłǎƻƭƧŀ ŀȊ ŀŘƽǎȊǼǊǘ ƳŀƎƛƴŦƭłŎƛƽ ŀƭŀƪǳƭłǎłǘΦ 

1-1Φ łōǊŀΥ !Ȋ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎ ƭŜƎȅŜȊǃłōǊłƧŀ 

 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ LƎŀȊƝǘŀǘƭŀƴ ŀŘŀǘƻƪ ŀƭŀǇƧłƴΦ 

CƻǊǊłǎΥ Y{IΣ ab. 

 

1-2Φ łōǊŀΥ wǀǾƛŘ ǘłǾǵ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǸƴƪ ƘŀǾƛ ƭŜŦǳǘłǎŀ 

 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ;ǾŜǎ ǾłƭǘƻȊłǎΦ ! ōƛȊƻƴȅǘŀƭŀƴǎłƎƛ ǎłǾ ŀ ƪƻǊłōōƛ ŞǾŜƪ 

ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ ƘƛōłƧłƴŀƪ ǎȊƽǊłǎłǘ Ƴǳtatja. 

CƻǊǊłǎΥ Y{IΣ ab. 

!Ȋ ƛƴŦƭłŎƛƽ ŀȊ ŞǾ ŜƭŜƧƛ о ǎȊłȊŀƭŞƪ ƪǀǊǸƭƛ ǎȊƛƴǘǊǃƭ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ 

ƘƽƴŀǇƻƪōŀƴ ŀ ǘƻƭŜǊŀƴŎƛŀǎłǾ ŦŜƭǎǃ ƘŀǊƳŀŘłōŀ ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘ 

(1-1. łōǊŀύΦ !Ȋ ƛƴŦƭłŎƛƽ ǾłǊƘŀǘƽ ŀƭŀƪǳƭłǎłǘ ƳŜƎƘŀǘłǊƻȊƽ 

ǘŞƴȅŜȊǃƪōŜƴ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ƪŜǘǘǃǎǎŞƎ ŦƛƎȅŜƭƘŜǘǃ ƳŜƎΦ ! 

ǾłƭǘƻȊŀǘƭŀƴǳƭ ŞƭŞƴƪ ōŜƭǎǃ ƪŜǊŜǎƭŜǘ ŜƳŜƭƛΣ ƳƝƎ ŀ ǊƻƳƭƽ ƪǸƭǎǃ 

ƪƻƴƧǳƴƪǘǵǊŀ ŀȊ ŞǾ ƳłǎƻŘƛƪ ŦŜƭŞǘǃƭ ŦŞƪŜȊƛ ŀȊ łǊŜƳŜƭƪŜŘŞǎ 

ǸǘŜƳŞǘΦ !ƪǘǳłƭƛǎ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǸƴƪ ǎȊŜǊƛƴǘ ŀ ƪǀǾŜǘƪŜȊǃ 

ƘƽƴŀǇƻƪōŀƴ ŀ ŦƻƎȅŀǎȊǘƽƛłǊ-index ŀȊ ǸȊŜƳŀƴȅŀƎłǊŀƪ ŜƭƳǵƭǘ 

ƛŘǃǎȊŀƪƛ ŞǊŘŜƳƛ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŜΣ ƛƭƭŜǘǾŜ ōłȊƛǎƘŀǘłǎƻƪ 

ƪǀǾŜǘƪŜȊǘŞōŜƴ о ǎȊłȊŀƭŞƪ ŀƭł ƳŞǊǎŞƪƭǃŘƛƪ (1-2. łōǊŀύΦ !Ȋ ŞǾ 

ǾŞƎŞǘǃƭ ŀȊƻƴōŀƴ ōłȊƛǎƘŀǘłǎƻƪΣ ƛƭƭŜǘǾŜ ŀ ōŜƧŜƭŜƴǘŜǘǘ ǵƧ 

ƪƻǊƳłƴȅȊŀǘƛ ƛƴǘŞȊƪŜŘŞǎŜƪ ƘŀǘłǎłǊŀ ŀȊ ƛƴŦƭłŎƛƽ ƛǎƳŞǘ 

ŜƳŜƭƪŜŘƛƪΣ Şǎ ŀȊ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ ƘƻǊƛȊƻƴǘ ǾŞƎŞǊŜ ŞǊƛ Ŝƭ 

fŜƴƴǘŀǊǘƘŀǘƽ ƳƽŘƻƴ ŀ о ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ ǎȊƛƴǘŜǘΦ 

Az indirekt ŀŘƽƪǘƽƭ ǎȊǼǊǘ ƳŀƎƛƴŦƭłŎƛƽ ŀ ƪǀǾŜǘƪŜȊǃ 

ƘƽƴŀǇƻƪōŀƴ ǾłǊƘŀǘƽŀƴ ƳŞƎ ŜƴȅƘŞƴ emelkedik, majd a 

ƪǸƭǎǃ ς ŦǃƪŞƴǘ ŀȊ ŜǳǊƻȊƽƴŀ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƭŀǎǎǳƭłǎłōƽƭ ŦŀƪŀŘƽ ς 

ŘŜȊƛƴŦƭłŎƛƽǎ Ƙŀǘłǎƻƪ Ƴƛŀǘǘ ŀȊ ƛŘŜƛ ŞǾ ǾŞƎŞǘǃƭ ŦƻƪƻȊŀǘƻǎan 3 

ǎȊłȊŀƭŞƪǊŀ Ŏǎǀƪken. Az ŞƭŞƴƪ ōŜƭǎǃ ƪŜǊŜǎƭŜǘ ƴǀǾŜƭƛ ŀ 

Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ łǊŀȊłǎƛ ƳƻȊƎłǎǘŜǊŞǘΣ ŀƳƛ ŀȊ łǊŘƛƴŀƳƛƪŀ 

ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞǘ ƻƪƻȊƘŀǘƧŀΦ ! ǾŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊłōŀƴ ŀ ƎȅƻǊǎ ς a 

ǘŜǊƳŜƭŞƪŜƴȅǎŞƎƴǀǾŜƪŜŘŞǎǘ ƳŜƎƘŀƭŀŘƽ ς ōŞǊdinamika 

ƛƴŦƭłŎƛƽǎ Ƙŀǘłǎłǘ ƳŞǊǎŞƪƭƛ ŀ Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪŀǘ ǘŜǊƘŜƭǃ ǎȊƻŎƛłƭƛǎ 

ƘƻȊȊłƧłǊǳƭłǎƛ ŀŘƽ ǘƻǾłōōƛ ŎǎǀƪƪŜƴǘŞǎŜ нлмфΦ Ƨǵƭƛǳǎ м-ǘǃƭΦ !Ȋ 

ŀŘƽǎȊǼǊǘ ƳŀƎƛƴŦƭłŎƛƽ ŀ ǘŜƭƧŜǎ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ ƘƻǊƛȊƻƴǘƻƴ ŜƴȅƘŞƴ 

ƳŀƎŀǎŀōōŀƴ ŀƭŀƪǳƭ ŀ ƳłǊŎƛǳǎƛ ǇǊƻƎƴƽȊƛǎǳƴƪƴłƭΦ !Ȋ ŜƭǘŞǊŞǎǘ 

ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ŀ ƪƻǊłōōƛ ǾłǊŀƪƻȊłǎǳƴƪƴłƭ ŜǊǃǎŜōō ōŞǊŘƛƴŀƳƛƪŀ 

piacƛ ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎƻƪ ƛƴŦƭłŎƛƽƧłōŀƴ ƳŜƎƧŜƭŜƴǃ Ƙŀǘłǎŀ 

ƳŀƎȅŀǊłȊȊŀΦ !Ȋ ŀŘƽǎȊǼǊǘ ƳŀƎƛƴŦƭłŎƛƽ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞǘ нлмф 

ƳłǎƻŘƛƪ ŦŜƭŞǘǃƭ azonban ŜƎȅǊŜ ƛƴƪłōō ŦŞƪŜȊƘŜǘƛ ŀ 

ƳŞǊǎŞƪŜƭǘ ƪǸƭǎǃ ƛƴŦƭłŎƛƽ όōǃǾŜōōŜƴ ƭłǎŘ м-мΦ ƪŜǊŜǘŜǎ ƝǊłǎύΦ 

mǎǎȊŜǎǎŞƎŞōŜƴ ŀ ƳƻƴŜǘłǊƛǎ Ǉƻƭƛǘƛƪŀƛ horizont vŞƎŞǊŜ az 

ŀŘƽǎȊǼǊǘ ƳŀƎƛƴŦƭłŎƛƽ ŦƻƪƻȊŀǘƻǎŀƴ о ǎȊłȊŀƭŞƪ ƪǀȊŜƭŞōŜ 

ƳŞǊǎŞƪƭǃŘƛƪ. 
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1-3Φ łōǊŀΥ ! ōŜƧŜƭŜƴǘŜǘǘ ǵƧ ŀŘƽǾłƭǘƻȊłǎƻƪ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ 

ƘƻȊȊłƧłǊǳƭłǎŀ 

 
CƻǊǊłǎΥ YǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ ¢ǀǊǾŞƴȅ ¢ŜǊǾŜȊŜǘΣ ab. 

 

1-4Φ łōǊŀΥ !Ȋ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎ ŘŜƪƻƳǇƻȊƝŎƛƽƧŀ 

  

CƻǊǊłǎΥ Y{IΣ ab. 

 

1-1Φ ǘłōƭłȊŀǘΥ !Ȋ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǸƴƪ ǊŞǎȊƭŜǘŜƛ 

    2018 2019 2020 2021 

LƴŘƛǊŜƪǘ ŀŘƽƪǘƽƭ ǎȊǼǊǘ ƳŀƎƛƴŦƭłŎƛƽ 2,4 3,6 3,5 3,1 

aŀƎƛƴŦƭłŎƛƽ   2,5 4,0 3,9 3,4 

aŀƎƛƴŦƭłŎƛƽƴ 
ƪƝǾǸƭƛ ǘŞǘŜƭŜƪ 

Feldolgozatlan 
ŞƭŜƭƳƛǎȊŜǊŜƪ 

6,9 6,6 3,7 3,6 

WłǊƳǼǸȊŜƳŀƴȅŀƎ 
Şǎ ǇƛŀŎƛ ŜƴŜǊƎƛŀ 

8,2 -0,5 2,3 3,1 

{ȊŀōłƭȅƻȊƻǘǘ łǊǵ 
ǘŜǊƳŞƪŜƪ 

0,1 0,6 1,8 2,6 

mǎǎȊŜǎŜƴ 3,6 1,5 2,3 2,9 

LƴŦƭłŎƛƽ 2,8 3,2 3,4 3,3 

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ {ȊŜȊƻƴłƭƛǎŀƴ ƛƎŀȊƝǘŀǘƭŀƴ ŀŘŀǘƻƪ ŀƭŀǇƧłƴΦ 

CƻǊǊłǎΥ ab. 

! ƘŀȊŀƛ łǊŜƳŜƭƪŜŘŞǎ ǸǘŜƳŞǊŜ ŀ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ visszafogott 

ƪǸƭǎǃ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ƪǀǊƴȅŜȊŜǘ ƳŞǊǎŞƪƭǃ Ƙŀǘłǎǎŀƭ ōƝǊΦ Az EKB 

ƭŜƎŦǊƛǎǎŜōō ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎŞōŜƴ ŀȊ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŎŞƭƧłǘƽƭ ŜƭƳŀǊŀŘƽ 

łǊŘƛƴŀƳƛƪłǘ ǇǊƻƎƴƻǎȊǘƛȊłƭ ŀ ǘŜƭƧŜǎ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ ƘƻǊƛȊƻƴǘƻƴΦ 

!Ȋ ŜǳǊƻȊƽƴŀ ƛƴŦƭłŎƛƽƧłǘ ŀȊ 9Y. ƛŘŞƴ лΣм ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘǘŀƭ 

ŦŜƭŦŜƭŞΣ ƳƝƎ ƧǀǾǃǊŜ ǳƎȅŀƴƛƭȅŜƴ ƳŞǊǘŞƪōŜƴ ƭŜŦŜƭŞ ǊŜǾƛŘŜłƭǘŀ ŀ 

ǾƛƭłƎǇƛŀŎƛ ƻƭŀƧłǊŀƪ Şǎ ŀ ƘƻȊȊł ƪŀǇŎǎƻƭƽŘƽ ōłȊƛǎƘŀǘłǎƻƪ 

ƪǀǾŜǘƪŜȊǘŞōŜƴΦ ! ƳŀƎȅŀǊ łǊŘƛƴŀƳƛƪŀ ǎȊŜƳǇƻƴǘƧłōƽƭ 

meghatłǊƻȊƽōō ƳŀƎƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŜƭǃǊŜƧeƭȊŞǎ ǳƎȅŀƴŀƪƪƻǊ 

2019-ōŜƴ лΣм ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘǘŀƭ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǀǘǘ. 

!Ȋ ƛƴŘƛǊŜƪǘŀŘƽ-ǾłƭǘƻȊłǎƻƪ ŀȊ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ ƘƻǊƛȊƻƴǘƻƴ ŀȊ 

ƛƴŦƭłŎƛƽ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŜ ƛǊłƴȅłōŀ Ƙŀǘƴŀƪ (1-3.  Şǎ м-4. łōǊŀύΦ 

нлмф Ƨǵƭƛǳǎłōŀƴ ŞǊǾŞƴȅōŜ ƭŞǇ ŀ ŘƻƘłƴȅǘŜǊƳŞƪŜƪŜǘ ŞǊƛƴǘǃ 

ƭŜƎǵƧŀōō ƧǀǾŜŘŞƪƛŀŘƽ-ŜƳŜƭŞǎΣ ƳŜƭȅƴŜƪ ƪŜǊŜǘŞōŜƴ ŀȊ Ŝƭǎǃ 

ƪŞǘ ƭŞǇŞǎōŜƴ όнлмуΦ szeptember, 2019. ƧŀƴǳłǊύ ƳŜƎǾŀƭƽǎǳƭǘ 

ŀŘƽŜƳŜƭŞǎƘŜȊ ƘŀǎƻƴƭƽΣ ƪƻǊłōōƛ ŞǾŜƪōŜƴ ǘŀǇŀǎȊǘŀƭǘƴłƭ 

ƎȅƻǊǎŀōō ōŜƎȅǼǊǼȊŞǎǊŜ ǎȊłƳƝǘǳƴƪΦ ! ƪƻǊƳłƴȅȊŀǘ łƭǘŀƭ 

ōŜƴȅǵƧǘƻǘǘ ƧǀǾǃ ŞǾƛ ŀŘƽŎǎƻƳŀƎ ŀƭŀǇƧłƴ ŀ ƧǀǾŜŘŞƪƛŀŘƽ-

ŜƳŜƭŞǎ нлнл ƧŀƴǳłǊƧłǘƽƭ нлнм ƧŀƴǳłǊƧłƛƎ ǀǎǎȊŜǎŜƴ ƘłǊƻƳ 

ƭŞǇŎǎǃōŜƴ ǘƻǾłōō ŦƻƭȅǘŀǘƽŘƛƪ όłǘƭŀƎƻǎŀƴ ƘƻȊȊłǾŜǘǃƭŜƎŜǎŜƴ 

30 forinttal emelve a ŎƛƎŀǊŜǘǘŀ ŘƻōƻȊƻƴƪŞƴǘƛ łǊłǘύ. Ennek 

Ƙŀǘłǎłǘ Ŏǎŀƪ ǊŞǎȊōŜƴ ǘǳŘƧŀ ŜƭƭŜƴǎǵƭȅƻȊƴƛ ŀ ǎȊłƭƭłǎƘŜƭy 

ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎƻƪ łŦłƧłƴŀƪ му-Ǌƽƭ р ǎȊłȊŀƭŞƪǊŀ ǘǀǊǘŞƴǃ 

ŎǎǀƪƪŜƴǘŞǎŜ нлнлΦ ƧŀƴǳłǊ м-ƧŞǘǃƭΣ ƛƭƭŜǘǾŜ ŀ нл 000 Ft alatti 

ŎǎŜƪƪŜǎ łǘǳǘŀƭłǎƻƪ ǇŞƴȊǸƎȅƛ ǘǊŀƴȊŀƪŎƛƽǎ ƛƭƭŜǘŞƪŞƴŜƪ 

ŜƭǘǀǊƭŞǎŜ όōǃǾŜōōŜƴ ƭłǎŘ 5-1Φ ƪŜǊŜǘŜǎ ƝǊłǎύΦ 

! ƳŀƎƛƴŦƭłŎƛƽƴ ƪƝǾǸƭƛ ǘŞǘŜƭŜƪ ŜǎŜǘŞōŜƴ ŀȊ ƛŘŜƛ ŞǾōŜƴ 

ƳŞǊǎŞƪŜƭǘΣ ƳƝƎ ŀ ƪǀǾŜǘƪŜȊǃ ŞǾŜƪōŜƴ ŦƻƪƻȊŀǘƻǎŀƴ 

3 ǎȊłȊŀƭŞƪ ƪǀȊŜƭŞōŜ ŜƳŜƭƪŜŘǃ łǊŘƛƴŀƳƛƪłǊŀ ǎȊłƳƝǘǳƴƪ 

(1-1. ǘłōƭłȊŀǘύΦ !Ȋ ǸȊŜƳŀƴȅŀƎƻƪ ƛƴŦƭłŎƛƽƧŀ ǊǀǾƛŘ ǘłǾƻƴ 

łǘƳŜƴŜǘƛƭŜƎ ŜƴȅƘŞƴ ƴŜƎŀǘƝǾ ǘŀǊǘƻƳłƴȅōŀ ǎǸƭƭȅŜŘΣ ƳŀƧŘ ŀ 

нлмуΦ ǾŞƎƛ Şǎ ŀȊ ƛŘŜƛ ŞǾ Ŝƭǎǃ ŦŜƭŞōŜƴ tapasztalt volatilis 

łǊŀƭŀƪǳƭłǎ Ƙŀǘłǎŀƛƴŀƪ ƪƛŦǳǘłǎłǘ ƪǀǾŜǘǃŜƴ нлн1-ǘǃƭ о ǎȊłȊŀƭŞƪ 

ƪǀǊǸƭ ŀƭŀƪǳƭΦ ! .ǊŜƴǘ ƴȅŜǊǎƻƭŀƧ ŜǳǊƽōŀƴ ƪƛŦŜƧŜȊŜǘǘ ƘŀǘłǊƛŘǃǎ 

ƧŜƎȅȊŞǎłǊŀƛ ŀ ƳłǊŎƛǳǎƛ ŦŜƭǘŜǾŞǎǸƴƪƘǀȊ ƪŞǇŜǎǘ ς ŞǊŘŜƳƛ 

Ǿƻƭŀǘƛƭƛǘłǎ ƳŜƭƭŜǘǘ ς ǀǎǎȊŜǎǎŞƎŞōŜƴ ǾłƭǘƻȊŀǘƭŀƴƻƪ ƳŀǊŀŘǘŀƪ. 

! ǎȊŀōłƭȅƻȊƻǘǘ ŜƴŜǊƎƛŀłǊŀƪ ƴŜƳ ǾłƭǘƻȊƴŀƪ ŀȊ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ 

ƘƻǊƛȊƻƴǘ ǾŞƎŞƛƎΣ ŀ ƴŜƳ-ŜƴŜǊƎƛŀ ƧŜƭƭŜƎǼ ǎȊŀōłƭȅƻȊƻǘǘ łǊŀƪ 

ŜǎŜǘŞōŜƴ ƳŞǊǎŞƪŜƭǘ łǊŘƛƴŀƳƛƪłǊŀ ǎȊłƳƝǘǳƴƪΦ 

mǎǎȊŜǎǎŞƎŞōŜƴ ŀ ƪǀƭǘǎŞƎƘŀǘłǎƻƪ ƪƛŦǳǘłǎłǾŀƭ нлнм ƪǀȊŜǇŞǘǃƭ 

ŀ ƳŀƎƛƴŦƭłŎƛƽƴ ƪƝǾǸƭƛ ǘŞǘŜƭŜƪ łǊŘƛƴŀƳƛƪłja 3 ǎȊłȊŀƭŞƪ ƪǀǊǸƭ 

alakul. 

 

-0,1

0,0

0,1

0,2

0,3

0,4

0,5

2
0
2

0
.0

1

2
0

2
0

.0
3

2
0

2
0

.0
5

2
0

2
0

.0
7

2
0

2
0

.0
9

2
0

2
0

.1
1

2
0

2
1

.0
1

2
0

2
1

.0
3

2
0

2
1

.0
5

2
0

2
1

.0
7

2
0

2
1

.0
9

2
0

2
1

.1
1

2
0

2
2

.0
1

2
0

2
2

.0
3

2
0

2
2

.0
5

WǀǾŜŘŞƪƛ ŀŘƽ όнлнмΦ ƧŀƴΦύWǀǾŜŘŞƪƛ ŀŘƽ όнлнлΦ ƧǵƭΦύ

WǀǾŜŘŞƪƛ ŀŘƽ όнлнлΦ ƧŀƴΦύ#ŦŀŎǎǀƪƪŜƴǘŞǎ

LƴŦƭłŎƛƽ ŀŘƽǘŀǊǘŀƭƳŀaŀƎƛƴŦƭłŎƛƽ ŀŘƽǘŀǊǘŀƭƳŀ

ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘ

-2
-1
0
1
2
3
4
5
6
7

-2
-1
0
1
2
3
4
5
6
7

2011 2013 2015 2017 2019 2021
LƴŘƛǊŜƪǘ ŀŘƽƪ Ƙŀǘłǎŀ
aŀƎƛƴŦƭłŎƛƽƴ ƪƝǾǸƭƛ ǘŞǘŜƭŜƪΣ ƛƴŘƛǊŜƪǘ ŀŘƽƪǘƽƭ ǎȊǼǊǘ
LƴŘƛǊŜƪǘ ŀŘƽƪǘƽƭ ǎȊǼǊǘ ƳŀƎƛƴŦƭłŎƛƽ
LƴŦƭłŎƛƽ ό҈ύ
LƴŦƭłŎƛƽǎ ŎŞƭ

ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘ ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘ

¢ƻƭŜǊŀƴŎƛŀǎłǾ
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1-1Φ ƪŜǊŜǘŜǎ ƝǊłǎΥ Az ŜǳǊƽǇŀƛ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ƪǀǊƴȅŜȊŜǘ ƘŀȊŀƛ łǊŀƪǊŀ ƎȅŀƪƻǊƻƭǘ Ƙŀǘłǎŀ 

IŀȊłƴƪ ƪƛǎ ƴȅƛǘƻǘǘ ƎŀȊŘŀǎłƎΣ ƝƎȅ ŀ Ǝƭƻōłƭƛǎ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪ ƧŜƭŜƴǘǃǎ Ƙŀǘłǎǘ ƎȅŀƪƻǊƻƭƘŀǘƴŀƪ ŀ ŦƻƎȅŀǎȊǘƽƛ łǊŀƪ ŀƭŀƪǳƭłǎłǊŀΦ A 

ƴŜƳȊŜǘƪǀȊƛ ƪƻƴƧǳƴƪǘǵǊŀ ŀȊ ƛƳǇƻǊǘłǊŀƪƻƴ Şǎ ŀ ƘŀȊŀƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎǊŜ ƎȅŀƪƻǊƻƭǘ Ƙŀǘłǎłƴ ƪŜǊŜǎȊǘǸƭ ƧŜƭŜƴǘƪŜȊƘŜǘ ŀ ƘŀȊŀƛ ǘŀǊǘƽǎ 

ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪōŀƴΦ ¢ŜƪƛƴǘǾŜΣ ƘƻƎȅ ŀ ƭŜƎŦƻƴǘƻǎŀōō ƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ ǇŀǊǘƴŜǊǸƴƪ ŀȊ ŜǳǊƻȊƽƴŀ Şǎ ŜȊŜƴ ōŜƭǸƭ bŞƳŜǘƻǊǎȊłƎ, 

ƝƎȅ ŜȊŜƴ ƻǊǎȊłƎ(csoport) ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŜ Şǎ ŀȊ ƛǇŀǊŎƛƪƪŜƪ bŞƳŜǘƻǊǎȊłƎƻƴ ōŜƭǸƭƛ łǊŘƛƴŀƳƛƪłƧŀ ŀ ƳŜƎƘŀǘłǊƻȊƽ ƘŀȊłƴƪ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ 

folyamatŀƛ ǎȊŜƳǇƻƴǘƧłōƽƭ. 

1-5Φ łōǊŀΥ !Ȋ ŜǳǊƻȊƽƴŀ D5t-ǾłƭǘƻȊłǎŀ Şǎ ŀȊ ƛǇŀǊŎƛƪƪŜƪ ƛƴŦƭłŎƛƽƧłƴŀƪ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ ŀȊ ŜǳǊƻȊƽƴłōŀƴ Şǎ ƘŀȊłƴƪōŀƴ 

 
 MegjegyȊŞǎΥ ϝ #ŦŀǎȊǼǊǘ ŀŘŀǘƻƪ ŀƭŀǇƧłƴΦ !Ȋ ŜǳǊƻȊƽƴŀ ŜǎŜǘŞōŜƴ IL/t ŀŘŀǘƻƪōƽƭ ǎȊłƳƻƭǾŀΦ 

 CƻǊǊłǎΥ 9ǳǊƻǎǘŀǘΣ KSH, MNB-ǎȊłƳƝǘłǎ 

9ƭǎǃ ƪǀǊōŜƴ ƳŜƎǾƛȊǎƎłƭǘǳƪ ŀȊ ŜǳǊoǀǾŜȊŜǘ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƭŀǎǎǳƭłǎłƴŀƪ ŦƻƎȅŀǎȊǘƽƛ łǊŀƪǊŀ ƎȅŀƪƻǊƻƭǘ ƪǀǾŜǘƪŜȊƳŞƴȅŜƛǘΦ Az 

ŜȊǊŜŘŦƻǊŘǳƭƽǘ ƪǀǾŜǘǃ ƛŘǃǎȊŀƪōŀƴ ŀȊ ŜǳǊƻȊƽƴŀ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŞƴŜƪ ōǃǾǸƭŞǎŜ ǘǀōō ŀƭƪŀƭƻƳƳŀƭ ς ǀǎǎȊŜǎŜƴ ƴŞƎȅǎȊŜǊ 

ς is megtorpant, vagy ƳŞƎ vissza is esett, ŀƳƛ ŀȊ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪōŀƴ ƛǎ ǘǸƪǊǀȊǃŘǀǘǘ (1-5Φ łōǊŀύΦ !Ȋ ŜǳǊƻǀǾŜȊŜǘƛ 

ƪƻƴƧǳƴƪǘǵǊŀ ƭŀǎǎǳƭłǎŀ ŜƭǘŞǊǃ ƪŞǎƭŜƭǘŜǘŞǎǎŜƭ ƧŜƭŜƴƛƪ Ƴeg az ŜǳǊƻǀǾŜȊŜǘ Şǎ ƘŀȊłƴƪ łǊŘƛƴŀƳƛƪłƧłōŀƴ. 

A нллн ƳłǎƻŘƛƪ ƴŜƎȅŜŘŞǾŞǘǃƭ tapasztalt ŜǳǊƻǀǾŜȊŜǘƛ ƭŀǎǎǳƭłǎǎŀƭ ǇłǊƘǳȊŀƳƻǎŀƴ ŀȊ ƛǇŀǊŎƛƪƪŜƪ ƛƴŦƭłŎƛƽƧŀ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǀǘǘΣ 

ŀȊƻƴōŀƴ ƘŀȊłƴƪōŀƴ ŜƴƴŜƪ ŘŜȊƛƴŦƭłŎƛƽǎ Ƙŀǘłǎŀƛǘ ŜƎȅŞō Ƙŀǘłǎƻƪ ŦŜŘǘŞƪ ŜƭΦ !Ȋ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŎŞƭƪǀǾŜǘŞǎ ōŜǾŜȊŜǘŞǎŞǘ ƪǀǾŜǘǃŜƴ ŀ 

ƘŀȊŀƛ ƛƴŦƭłŎƛƽ łƭǘŀƭłƴƻǎ ƭŀǎǎǳƭłǎŀ Ǿƻƭǘ ƳŜƎŦƛƎȅŜƭƘŜǘǃΦ ! 2008ς2009-es gazdasłƎƛ ǾłƭǎłƎ ŀƭŀǘǘ ŀȊ ŜǳǊƻǀǾŜȊŜǘ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ 

ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŜ ƧŜƭŜƴǘǃǎŜƴ ǾƛǎǎȊŀŜǎŜǘǘΦ ! ƎȅŜƴƎŜ ƪƻƴƧǳƴƪǘǵǊŀ ŀȊ ŜǳǊƻǀǾŜȊŜǘōŜƴ ŀȊ ƛǇŀǊŎƛƪƪŜƪ łǊŘƛƴŀƳƛƪłƧłǘ ƛǎ visszavetette, 

ƳƛƴǘŜƎȅ ƘłǊƻƳ ƴŜƎȅŜŘŞǾǾŜƭ ƪŞǎǃōō ŀȊ ƛƴŦƭłŎƛƽ ƭŀǎǎǳƭłǎŀ Ǿƻƭǘ ƳŜƎŦƛƎȅŜƭƘŜǘǃ ŀ ǘŜǊƳŞƪƪǀǊōŜƴ. A hŀȊŀƛ ƛǇŀǊŎƛƪƪŜƪ ŜǎŜǘŞōŜƴ 

a ŘŜƪƻƴƧǳƴƪǘǵǊłǘ ƪǀǾŜǘǃ сΦ ƴŜƎȅŜŘŞǾōŜƴ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǀǘǘ ŀȊ łǊƛƴŘŜȄ. !Ȋ ŜǳǊƻȊƽƴŀ ŀŘƽǎǎłƎǾłƭǎłƎŀ ŀȊ ƻǊǎȊłƎŎǎƻǇƻǊǘ 

ƴǀǾŜƪŜŘŞsi dinaƳƛƪłƧłǘ нлмм ƪǀȊŜǇŞǘǃƭ ŦƻƎǘŀ ǾƛǎǎȊŀΦ ! ƭŀǎǎǳƭłǎ ŀȊ ƛǇŀǊŎƛƪƪŜƪ ƛƴŦƭłŎƛƽƧłōŀƴ ŀȊ ǀǾŜȊŜǘōŜƴ Şǎ ƘŀȊłƴƪōŀƴ ƛǎ 

hasƻƴƭƽ ƛŘǃȊƝǘŞǎǎŜƭΣ с ƴŜƎȅŜŘŞǾǾŜƭ ƪŞǎǃōō ƧŜƭŜƴǘ ƳŜƎ.  

нлму ŞǾ ŜƭŜƧŞǘǃƭ ŀȊ ŜǳǊƻȊƽƴŀ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŜ ŦƻƪƻȊŀǘƻǎŀƴ ƭŀǎǎǳƭǘΦ NƎȅ ŜǊŜŘƳŞƴȅŜƛƴk alapjłƴ нлмф ƳłǎƻŘƛƪ ŦŜƭŞǘǃƭ 

ǎȊłƳƝǘƘŀǘǳƴƪ ŀ ƘŀȊŀƛ ƛǇŀǊŎƛƪƪŜƪ łǊŀƛƴ ƪŜǊŜǎȊǘǸƭ ŘŜȊƛƴŦƭłŎƛƽǎ ƘŀǘłǎƻƪǊŀΦ  
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9ǳǊƻȊƽƴŀ D5tπǾłƭǘƻȊłǎŀ
LǇŀǊŎƛƪƪŜƪ ƛƴŦƭłŎƛƽƧŀ ŀȊ ŜǳǊƻȊƽƴłōŀƴϝ όƧƻōō ǘŜƴƎŜƭȅύ
 LǇŀǊŎƛƪƪŜƪ ƛƴŦƭłŎƛƽƧŀ aŀƎȅŀǊƻǊǎȊłƎƻƴϝ όƧƻōō ǘŜƴƎŜƭȅύ

bŜƎȅŜŘŞǾŜǎ ǾłƭǘƻȊłǎ ό҈ύ;ǾŜǎ ǾłƭǘƻȊłǎ ό҈ύ
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1-6Φ łōǊŀΥ ! ƴŞƳŜǘ ƛǇŀǊƛ ǘŜǊƳŜƭŞǎ ƭŀǎǎǳƭłǎłƴŀƪ ƘŀȊŀƛ łǊŀƪǊŀ ƎȅŀƪƻǊƻƭǘ Ƙŀǘłǎłƴŀƪ ŦƻƭȅŀƳŀǘłōǊłƧŀ 

  
 CƻǊǊłǎΥ MNB 

! Ǝƭƻōłƭƛǎ ƪƻƴƧǳƴƪǘǵǊŀ łƭǘŀƭłƴƻǎ ƭŀǎǎǳƭłǎŀ ƳŜƭƭŜǘǘ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ ƛŘǃǎȊŀƪōŀƴ ŀ ƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ ŦŜǎȊǸƭǘǎŞƎŜƪ ŦƻƪƻȊƽŘłǎŀ Şǎ ŀ 

ƧłǊƳǼƛǇŀǊǘ ŞǊƛƴǘǃ ƪƛƘƝǾłǎƻƪ όŀ ƪƝƴŀƛ Şǎ ŀƳŜǊƛƪŀƛ ŀǳǘƽŜƭŀŘłǎƻƪ ǾƛǎǎȊŀŜǎŞǎŜΣ ŀ ǾłƭǘƻȊƽ Ǝƭƻōłƭƛǎ ƧłǊƳǼƛǇŀǊƛ ǘǊŜƴŘŜƪύ ƛǎ 

ǾƛǎǎȊŀŦƻƎǘłƪ ŀ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎǘΦ aƛƴŘŜȊŜƪ ƪǀǾŜǘƪŜȊǘŞōŜƴ ƘŀȊłƴƪ ƭŜƎŦƻƴǘƻǎŀōō ƪǸƭƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ ǇŀǊǘƴŜǊŞƴŜƪ ς bŞƳŜǘƻǊǎȊłƎ  

ƛǇŀǊƛ ŦƻƭȅŀƳŀǘŀƛǘ Şǎ ŀȊƻƪ łǊŀȊłǎƛ Ƙŀǘłǎŀƛǘ ƛǎ ƪŜŘǾŜȊǃǘƭŜƴ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪ ōŜŦƻƭȅłǎƻƭǘłƪΦ ! ƴŞƳŜǘ ƛǇŀǊƛ ǘŜǊƳŜƭŞǎ ŘƛƴŀƳƛƪłƧŀ 

нлму ŜƭŜƧŞǘǃƭ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘƛƪ Şǎ ŀ ²[¢t (harmoƴƛȊłƭǘ ƪłǊƻǎŀƴȅŀƎ-ƪƛōƻŎǎłǘłǎƛ ǎȊŀōǾłƴȅύΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀȊ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ŘƝȊŜƭŀǳǘƽ 

ƪƻǊƭłǘƻȊłǎƻƪ ƪǀǾŜǘƪŜȊǘŞōŜƴ ŀ ǘŀǾŀƭȅƛ ŞǾ ƪǀȊŜǇŞǘǃƭ ƴŜƎŀǘƝǾ ǘŀǊǘƻƳłƴȅōŀ ǎǸƭƭȅŜŘǘ. ±ƛȊǎƎłƭǘǳƴƪ ŀƭŀǇƧłƴ ŀȊ ƛǇŀǊƛ ƪƻƴƧǳƴƪǘǵǊŀ 

ƭŀǎǎǳƭłǎŀ ƘƻȊȊłǾŜǘǃƭŜƎŜǎŜƴ ŦŞƭ ŞǾ ƪŞǎƭŜƭǘŜǘŞǎǎŜƭ ƳŞǊǎŞƪƭƛ ŀ ƴŞƳŜǘ ǘŜǊƳŜƭǃƛ łǊŀƪŀǘΣ ƳŜƭȅŜƪ łǘƭŀƎƻǎ ōŜƎȅǼǊǼȊŞǎŜ ς az 

ƛƳǇƻǊǘłƭǘ łǊŀƪƻƴ ƪŜǊŜǎȊǘǸƭ ς 5-6 ƴŜƎȅŜŘŞǾ ŀ ƘŀȊŀƛ ƛǇŀǊŎƛƪƪŜƪ ƛƴŦƭłŎƛƽƧłōŀ. 

1-7Φ łōǊŀΥ ! ƴŞƳŜǘ ƛǇŀǊƛ ǘŜǊƳŜƭŞǎ Şǎ ǘŜǊƳŜƭǃƛ łǊŀƪ ƪŀǇŎǎƻƭŀǘŀ όōŀl panel), illetve ŀ ƴŞƳŜǘ ǘŜǊƳŜƭǃƛ łǊŀƪ Şǎ ŀ ƳŀƎȅŀǊ 

ƛǇŀǊŎƛƪƪ ƛƴŦƭłŎƛƽ ƪŀǇŎǎƻƭŀǘŀ (jobb panel) 

  
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ bŜƎȅŜŘŞǾŜǎ ŀŘŀǘƻƪΦ ! ōŀƭ łōǊłƴ ŀ ƴŞƳŜǘ ƛǇŀǊƛ ǘŜǊƳŜƭǃƛ łǊŀƪ н ƴŜƎȅŜŘŞvesΣ ƳƝƎ ŀ Ƨƻōō ƻƭŘŀƭƛ łōǊłƴ ŀ ƳŀƎȅŀǊ ƛǇŀǊŎƛƪƪ 

ƛƴŦƭłŎƛƽ р ƴŜƎȅŜŘŞǾes ƪŞǎƭŜƭǘŜǘŞǎǎŜƭ ƪŜǊǸƭǘ łōǊłȊƻƭłǎǊŀ. 

CƻǊǊłǎΥ 9ǳǊƻǎǘŀǘΣ Y{IΣ ab.-ǎȊłƳƝǘłǎ 

!Ȋ ŜƭƳǵƭǘ ƪǀȊŜƭ ƪŞǘ ŞǾǘƛȊŜŘ ǘŀǇŀǎȊǘŀƭŀǘŀƛ ŀƭŀǇƧłƴ ŀ ƘŀȊŀƛ ƛǇŀǊŎƛƪƪŜƪ ŜǎŜǘŞōŜƴ ŀȊ ŜǳǊƻȊƽƴŀ ŘŜƪƻƴƧǳƴƪǘǵǊłǘ ƪǀǾŜǘǃ 

6. ƴŜƎȅŜŘŞǾǘǃƭ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǀǘǘ ŀȊ łǊƛƴŘŜȄΦ !Ȋ ŜƭƳǵƭǘ ƴŜƎȅŜŘŞǾŜƪ ƭŀǎǎǳƭƽ ƛǇŀǊƛ ƪƻƴƧǳƴkǘǵǊłƧŀ Şǎ ŀ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪ ƳŞƭȅŜōō 

ƳŜƎŞǊǘŞǎŜ ŞǊŘŜƪŞōŜƴ łǘǘŜƪƛƴǘŜǘǘǸƪ ŀ ƴŞƳŜǘ łǊŀȊłǎƛ ƳŜŎƘŀƴƛȊƳǳǎ ƘŀȊŀƛ łǊŀƪǊŀ ƎȅŀƪƻǊƻƭǘ Ƙŀǘłǎŀƛǘ ƛǎΦ 9ǊŜŘƳŞƴȅŜƛƴƪ 

ŀƭŀǇƧłƴ ŀ ƭŀǎǎǳƭƽ ƴŞƳŜǘ ƛǇŀǊƛ ƪƻƴƧǳƴƪǘǵǊŀ ŀ ƴŞƳŜǘ ǘŜǊƳŜƭǃƛ łǊŀƪōŀƴ ƘƻȊȊłǾŜǘǃƭŜƎŜǎŜƴ ŦŞƭ ŞǾ ƪŞǎƭŜlǘŜǘŞǎǎŜƭ ƧŜƭŜƴƛƪ meg. 

9Ȋǘ ƪǀǾŜǘǃŜƴ ŀ Ƙŀǘłǎ ŀ hazai ƛǇŀǊŎƛƪƪŜƪ łǊŘƛƴŀƳƛƪłƧłōŀƴ łǘƭŀƎƻǎŀƴ 5-6 ƴŜƎȅŜŘŞǾŜǎ ƪŞǎƭŜƭǘŜǘŞǎǎŜƭ ƧŜƭŜƴǘƪŜȊƛƪΦ NƎȅ 

ǾłǊŀƪƻȊłǎǳƴƪ ǎȊŜǊƛƴǘ ŀ ƭŀǎǎǳƭƽ ƪǸƭǎǃ ƪƻƴƧǳƴƪǘǵǊŀ Ƙŀǘłǎŀ нлмф ƳłǎƻŘƛƪ ŦŜƭŞǘǃƭ ŞǊǾŞƴȅŜǎǸƭƘŜǘ ŀ ƘŀȊŀƛ ƛǇŀǊŎƛƪƪŜƪ ƛƴŦƭłŎƛƽƧłōŀƴΦ 

Mindezek ǀǎǎzhangban vannak az ŜǳǊƻȊƽƴłǊŀ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽ ǾƛȊǎƎłƭŀǘŀƛƴƪ ŜǊŜŘƳŞƴȅŜƛǾŜƭ ƛǎΦ 
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1-10Φ łōǊŀΥ ! ƭŀƪƻǎǎłƎ ǊŜłƭƧǀǾŜŘŜƭƳŞƴŜƪ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ 

 

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ;ǾŜǎ ǾłƭǘƻȊłǎΦ CƻǊǊłǎΥ ab. 

 

1-11Φ łōǊŀΥ ! ƭŀƪƻǎǎłƎ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎƛΣ ōŜǊǳƘłȊłǎƛ Şǎ 

ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎƛ ǊłǘłƧłƴŀƪ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ ŀ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎǊŜ łƭƭƽ 

ƧǀǾŜŘŜƭŜƳ ŀǊłƴȅłōŀƴ 

 
CƻǊǊłǎΥ KSH, MNB 

 

1-12Φ łōǊŀΥ ! ƴŜƳȊŜǘƎŀȊŘŀǎłƎƛ Şǎ ŀ ǎȊŜƪǘƻǊłƭƛǎ 

ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ 

 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ;ǾŜǎ ǾłƭǘoȊłǎ. CƻǊǊłǎΥ Y{IΣ ab.-ōŜŎǎƭŞǎ 

ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎ ōǃǾǸƭŞǎŞƘŜȊ ƘƻȊȊłƧłǊǳƭ ŀ ƪƻǊłōōŀƴ ŦŜƭƘalmozott 

magas netǘƽ ǇŞƴȊǸƎȅƛ ǾŀƎȅƻƴ, az eǊǃǎ ŦƻƎȅŀǎȊǘƽƛ ōƛȊŀƭƻƳΣ ŀȊ 

ŞƭŞƴƪ ƭŀƪƻǎǎłƎƛ ƘƛǘŜƭŜȊŞǎ Şǎ ŀ ƭŀƪłǎǇƛŀŎƛ ŞƭŞƴƪǸƭŞǎ 

ƳłǎƻŘƪǀǊǀǎ Ƙŀǘłǎŀƛ ƛǎΦ !Ȋ ǵƧΣ łƭƭŀƳƛ ƪƛōƻŎǎłǘłǎǵ 

ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎƛ ƪƻƴǎǘǊǳƪŎƛƽ όaŀƎȅŀǊ #ƭƭŀƳǇŀǇƝǊ tƭǳǎȊΤ ƭłǎŘ 

сΦмΦ YƛŜƳŜƭǘ ǘŞƳłōŀƴ ǊŞǎȊƭŜǘŜsebben) ƪǀǾŜǘƪŜȊǘŞben a 

ƭŀƪƻǎǎłƎ ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎƛ ǊłǘłƧŀ emelkedhet (1-11. łōǊŀύ, 

ŜƴƴŜƪ ƪǀǾŜǘƪŜȊǘŞōŜƴ ŀ ƘłȊǘŀǊǘłǎƛ ǎȊŜƪǘƻǊ ƴŜǘǘƽ ǇŞƴȊǸƎȅƛ 

ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎŀƛ ƳŜƎƘŀƭŀŘƘŀǘƧłƪ ŀ D5t р ǎȊłȊŀƭŞƪłǘ ŀ ǘŜƭƧŜǎ 

ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ ƘƻǊƛȊƻƴǘǳƴƪƻƴΦ  

! ƭŀƪƻǎǎłƎƛ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎ Şǎ ōŜǊǳƘłȊłǎ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞǘ ǘƻǾłbbra is 

ǎȊłƳƻǘǘŜǾǃŜƴ ǘłƳƻƎŀǘƧŀ ŀ ōǃǾǸƭǃ ƘłȊǘŀǊǘłǎƛ ƘƛǘŜƭŜȊŞǎΦ 

9ƭǃǊŜǘŜƪƛƴǘǾŜ ŦƻƭȅǘŀǘƽŘƛƪ ŀȊ ǵƧ ƘƛǘŜƭǎȊŜǊȊǃŘŞǎŜƪ ōǊǳǘǘƽ 

ǾƻƭǳƳŜƴŞƴŜƪ ŘƛƴŀƳƛƪǳǎ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŜΦ A bankok a 

ƘƛǘŜƭƪŜǊŜǎƭŜǘ ŦƻƭȅǘŀǘƽƭŀƎƻǎ ōǃǾǸƭŞǎŞǊŜ ǎȊłƳƝǘŀƴŀƪ ƳƛƴŘ ŀ 

ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎƛΣ ƳƛƴŘ ǇŜŘƛƎ ŀ ƭŀƪłǎŎŞƭǵ ƘƛǘŜƭŜƪ ŜǎŜǘŞōŜƴΦ ! 

ƘƛǘŜƭƪŜǊŜǎƭŜǘ ŞƭŞƴƪǸƭŞǎŞǘ ŀȊ ŀƭŀŎǎƻƴȅ ƪŀƳŀǘƪǀǊƴȅŜȊŜǘ 

ƳŜƭƭŜǘǘ ŀ ŦƻƎȅŀǎȊǘƽƛ ōƛȊŀƭƻƳ ƳŀƎŀǎ ǎȊƛƴǘƧŜΣ ŀ ǊŜłƭōŞǊŜƪ 

ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŜ Şǎ нлмф ƳłǎƻŘƛƪ ŦŜƭŞǘǃƭ ŀ ƪƻǊƳłƴȅȊŀǘ 

ŎǎŀƭłŘǾŞŘŜƭƳƛ ŎǎƻƳŀƎƧŀ ƛǎ ǘłƳƻƎŀǘƧŀΦ CŜƭǘŞǘŜƭŜȊŞǎŜƛƴƪ 

ŀƭŀǇƧłƴ a ŎǎŀƭłŘǘłƳƻƎŀǘłǎi program ŀ ōŀōŀǾłǊƽ ǘłƳƻƎŀǘłǎ 

łƭƭƻƳłƴȅƴǀǾŜƭǃ Şǎ ŀ ŦŜƴƴłƭƭƽ ƧŜƭȊłƭƻƎƘƛǘŜƭ-ǘŀǊǘƻȊłǎ 

ŜƭŜƴƎŜŘŞǎ łƭƭƻƳłƴȅŎǎǀƪƪŜƴǘǃ Ƙŀǘłǎłƴŀƪ ŜǊŜŘǃƧŜƪŞƴǘ ŀȊ 

ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ ƘƻǊƛȊƻƴǘƻƴ ƴŀƎȅǎłƎǊŜƴŘƛƭŜƎ м ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘǘŀƭ 

emelheti a ƘłȊǘŀǊǘłǎƻƪ ƘƛǘŜƭŜƛƴŜƪ ŞǾŜǎ ōǃǾǸƭŞǎŞǘ. 

mǎǎȊŜǎǎŞƎŞōŜƴ ŀ ƘłȊǘŀǊǘłǎƛ ƘƛǘŜƭŜȊŞǎ ŀƭŀǇŦƻƭȅŀƳŀǘŀƛǊƽƭ 

ŀƭƪƻǘƻǘǘ ƪŞǇǸƴƪ ŀȊ ŜƭǃȊǃ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ ŦƻǊŘǳƭƽƘƻȊ ƪŞǇŜǎǘ 

ƭŞƴȅŜƎŜǎŜƴ ƴŜƳ ǾłƭǘƻȊƻǘǘΦ !Ȋ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ ƘƻǊƛȊƻƴǘƻƴ a 

ƘłȊǘŀǊǘłǎi ƘƛǘŜƭŜȊŞǎ ŦƻƪƻȊŀǘƻǎΣ łǘƭŀƎƻǎŀƴ р-т ǎȊłȊŀƭŞƪ ƪǀǊǸƭƛ 

ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞǘ ǾłǊƧǳƪ ŀȊ ŜƭƪǀǾŜǘƪŜȊǃ ŞǾŜƪǊŜ. 

! ƪŜŘǾŜȊǃ ƧǀǾŜŘŜƭƳƛ ŀƭŀǇŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪƪŀƭ ǀǎǎȊƘŀƴƎōŀƴ ŀǊǊŀ 

ǎȊłƳƝǘǳƴƪΣ ƘƻƎȅ ŀ ƘłȊǘŀǊǘłǎƻƪ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎƛ ƪƛŀŘłǎŀƛ ǘƻǾłōō 

ƴǃƴŜƪ ŀ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎƛ ǘŜǊƳŞƪŎǎƻǇƻǊǘƻƪ ǎȊŞƭŜǎ ƪǀǊŞōŜƴΦ !Ȋ 

ŜƭƳǵƭǘ ƛŘǃǎȊŀƪōŀƴ ŀ ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎƻƪǊŀ Şǎ ǘŀǊǘƽǎ ǘŜǊƳŞƪŜƪǊŜ 

ƛǊłƴȅǳƭƽ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎ ŞǊŘŜƳōŜƴ nǀǾŜƪŜŘŜǘǘΦ ! ǘŀǊǘƽǎ 

ǘŜǊƳŞƪŜƪ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎłƴŀƪ ŦƻƭȅǘŀǘƽŘƽ ōǃǾǸƭŞǎŞǘ ŞǊŘŜƳōŜƴ 

ǘłƳƻƎŀǘƧŀ ŀ ƭŀƪłǎǇƛŀŎƛ Ŏƛƪƭǳǎ ƛǎΦ ! ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎƻƪ 

ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎłƴŀƪ ōǃǾǸƭŞǎŞǘ ŀ ƧǀǾŜŘŜƭƳƛ ŀƭŀǇŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪ 

ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŜ ƳŀƎȅŀǊłȊȊŀΦ 

! ƴŜƳȊŜǘƎŀȊŘŀǎłƎƛ ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪ ŞƭŞƴƪǸƭŞǎŞǊŜ ǎȊłƳƝǘǳƴƪ ŀ 

ǘŜƭƧŜǎ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ ƘƻǊƛȊƻƴǘƻƴΦ tǊƻƎƴƽȊƛǎǳƴƪōŀƴ ŀȊ ƛŘŜƛ 

ŞǾōŜƴ ŀ ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŞƘŜȊ ƳƛƴŘƘłǊƻƳ ǎȊŜƪǘƻǊ 

ǇƻȊƛǘƝǾŀƴ ƧłǊǳƭ ƘƻȊȊłΣ ǳƎȅŀƴŀƪƪƻǊ 2020-ǘƽƭ ŀ ƪƻǊƳłƴȅȊŀǘƛ 

ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪ ς ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ōłȊƛǎƘŀǘłǎƻƪ Ƴƛŀǘǘƛ ς 

ƳŞǊǎŞƪƭǃŘŞǎŜ visszafogja ŀ ƴŜƳȊŜǘƎŀȊŘŀǎłƎƛ ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪ 

Şǎ ƪǀȊǾŜǘŜǘǘŜƴ ŀ ƎŀȊŘŀǎłƎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ǸǘŜƳŞǘ ƛǎ (1-12. łōǊŀύ. 

A Ŧƛǎƪłƭƛǎ Şǎ ƪǾłȊƛ Ŧƛǎƪłƭƛǎ ƪǀǊ ōŜǊǳƘłȊłǎŀƛƴŀƪ 

ƳŞǊǎŞƪƭǃŘŞǎŞhez a 2020-ra tervezett anticiklikus Ŧƛǎƪłƭƛǎ 

politika is ƘƻȊȊłƧłǊǳƭ. 9ƭǃǊŜǘŜƪƛƴǘǾŜ ŀ ƴŜƳȊŜǘƎŀȊŘŀǎłƎƛ 
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CƻƎȅŀǎȊǘłǎƛ ŘŜŦƭłǘƻǊ9ƎȅŞō ƧǀǾŜŘŜƭŜƳ
tŞƴȊǸƎȅƛ ǘǊŀƴǎȊŦŜǊŜƪCƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘłǎ
bŜǘǘƽ łǘƭŀƎƪŜǊŜǎŜǘ9ƭƪǀƭǘƘŜǘǃ ƧǀǾŜŘŜƭŜƳ ό҈ύ
CƻƎȅŀǎȊǘłǎ ό҈ύ
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tŞƴȊǸƎȅƛ ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎƛ Ǌłǘŀ

.ŜǊǳƘłȊłǎƛ Ǌłǘŀ

CƻƎȅŀǎȊǘłǎƛ Ǌłǘŀ όƧƻōō ǘŜƴƎŜƭȅύ
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#ƭƭŀƳ
IłȊǘŀǊǘłǎ
±łƭƭŀƭŀǘ
bŜƳȊŜǘƎŀȊŘŀǎłƎƛ ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪ
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1-13Φ łōǊŀΥ ! ōŜǊǳƘłȊłǎƛ Ǌłǘŀ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ ǎȊŜƪǘƻǊƻƴƪŞƴǘ 

 
CƻǊǊłǎΥ Y{IΣ ab. 

 

 

1-14Φ łōǊŀΥ ! ǘŜƭƧŜǎ Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ Şǎ ŀ ƪƪǾ-szektor 

ƘƛǘŜƭłƭƭƻƳłƴȅłƴŀƪ ŞǾŜǎ ǾłƭǘƻȊłǎŀ 

 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ¢ǊŀƴȊŀƪŎƛƽǎ ŀƭŀǇǵ ŞǾŜǎ ǾłƭǘƻȊłǎΦ ! ƪkv szektor az 

ǀƴłƭƭƽ ǾłƭƭŀƭƪƻȊƽƪŀǘ ƴŜƳ ǘŀǊǘŀƭƳŀȊȊŀΦ ! ǘŜƭƧŜǎ Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ 

ǸǘŜƳ ŀ ǘŜƭƧŜǎ ǇŞƴȊǸƎȅƛ ƪǀȊǾŜǘƝǘǃǊŜƴŘǎȊŜǊǊŜƭ ǎȊŜƳōŜƴ ŦŜƴƴłƭƭƽ 

ƘƛǘŜƭłƭƭƻƳłƴȅ ŀƭŀǇƧłƴΦ 

CƻǊǊłǎΥ ab. 

 

 

 

 

 

 

 

 

berǳƘłȊłǎƛ Ǌłǘŀ a tavaƭȅƛ нрΣр ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ ŞǊǘŞƪŞǊǃƭ ƛŘŞƴ 

28 ǎȊłȊŀƭŞƪ ŦǀƭŞ ŜƳŜƭƪŜŘƛƪ Şǎ Ŝ ƪǀǊǸƭ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘ ŀ ǘŜƭƧŜǎ 

ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ ƘƻǊƛȊƻƴǘƻƴ. (1-13. łōǊŀύΦ 

A Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ ǎȊŜƪǘƻǊ ōŜǊǳƘłȊłǎƛ ŀƪǘƛǾƛǘłǎŀ ƪŜŘǾŜȊǃŜƴ ŀƭŀƪǳƭ. 

A Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ ƘƛǘŜƭǇƛŀŎ a ƪƪǾ ƘƛǘŜƭłƭƭƻƳłƴȅ ŦƻƭȅǘŀǘƽŘƽ 

ƪŞǘǎȊłƳƧŜƎȅǼ ōǃǾǸƭŞǎŞǾŜƭ ŀ ƪǀǾŜǘƪŜȊǃ ŞǾŜƪōŜƴ ƛǎ ŀ 

ƴǀǾŜƪŜŘŞǎ ŜƎȅƛƪ ƭŜƎŦƻƴǘƻǎŀōō ŦƻǊǊłǎŀ ƳŀǊŀŘΦ !Ȋ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ 

horizonton ŀ ƧŜƭŜƴƭŜƎƛ ǎȊƛƴǘƘŜȊ ƪŞǇŜǎǘ ƭŀǎǎǳƭƽΣ ŘŜ ǘƻǾłōōǊŀ 

ƛǎ ƪǀȊŜƭ ƪŞǘǎȊłƳƧŜƎȅǼ ǘŜƭƧŜǎ Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ ƘƛǘŜƭōǃǾǸƭŞǎǘ 

ǇǊƻƎƴƻǎȊǘƛȊłƭǳƴƪ (1-14 łōǊa). A ƘƛǘŜƭōǃǾǸƭŞǎnek ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ 

ƧŜƭŜƴǘǃǎ ǘŜǊŜǘ ōƛȊǘƻǎƝǘ ŀ Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ ǎȊŜƪǘƻǊ ƘƛǎǘƻǊƛƪǳǎ Şǎ 

ƴŜƳȊŜǘƪǀȊƛ ǀǎǎȊŜƘŀǎƻƴƭƝǘłǎōŀƴ ƛǎ ŀƭŀŎǎƻƴȅ ǘǃƪŜłǘǘŞǘŜƭŜΦ A 

Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ ƘƛǘŜƭǇƛŀŎ ŜƎŞǎȊǎŞƎŜǎ ǎȊŜǊƪŜȊŜǘōŜƴ ƳŜƎǾŀƭƽǎǳƭƽ 

ōǃǾǸƭŞǎŞǘ ǘłƳƻƎŀǘƧŀ ǘƻǾłōōł ŀ нлмф ŜƭŜƧŞƴ ŜƭƛƴŘǳƭǘ 

bǀǾŜƪŜŘŞǎƛ IƛǘŜƭǇǊƻƎǊŀƳ CƛȄ ƪƻƴǎǘǊǳƪŎƛƽΣ ŀƳƛǘ ŀ ƧŜƎȅōŀƴƪ 

ƛŘŞƴ Ƨǵƭƛǳǎ 1-ƧŞǘǃƭ олл ƳƛƭƭƛłǊŘ ŦƻǊƛƴǘƻǎ ƛƴŘǳƭƽ ƪŜǊŜǘǀǎǎȊŜƎƎŜƭ 

ƪƛŜƎŞǎȊƝǘ ŜƎȅ ǵƧ ƳƻƴŜǘłǊƛǎ Ǉƻƭƛǘƛƪŀƛ ŜǎȊƪǀȊȊŜƭΣ ŀ bǀǾŜƪŜŘŞǎƛ 

YǀǘǾŞƴȅǇǊƻƎǊŀƳƳŀƭ όbYtύΦ  

! Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪ ōǃǾǸƭŞǎŞǘ ŀ ƪŜŘǾŜȊǃ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ 

ƪǀǊƴȅŜȊŜǘ ƳŜƭƭŜǘǘ ǘłƳƻƎŀǘƘŀǘƧŀ ŀ ōŜƭǎǃ ƪŜǊŜǎƭŜǘ 

ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŜΣ ŀ ƳŀƎŀǎ ƪŀǇŀŎƛǘłǎƪƛƘŀǎȊƴłƭǘǎłƎΣ ƛƭƭŜǘǾŜ ŀ ŦŜǎȊŜǎ 

ƳǳƴƪŀŜǊǃǇƛŀŎ isΦ ! Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ ǎȊŜƪǘƻǊ ōŜǊǳƘłȊłǎƛ 

ŀƭŀǇŦƻƭȅŀƳŀǘŀƛ ƪŜŘǾŜȊǃŜƴ ŀƭŀƪǳƭƴŀƪΣ ŀƳƛǘ ŀȊ Ŝƭǎǃ 

ƴŜƎȅŜŘŞǾǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽ ōŜŞǊƪŜȊǃ ŀŘŀǘƻƪ ƛǎ ŀƭłǘłƳŀǎȊǘottak. 

! ƪƻǊłōōŀƴ ōŜƧŜƭŜƴǘŜǘǘ ƴŀƎȅōŜǊǳƘłȊłǎƻƪ Şǎ 

ƪŀǇŀŎƛǘłǎōǃǾƝǘŞǎŜƪ ŀ ǘŜƭƧŜǎ ƛŘǃƘƻǊƛȊƻƴǘƻƴ ƘƻȊȊłƧłǊǳƭƴŀƪ ŀ 

Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪ ŞƭŞƴƪǸƭŞǎŞƘŜȊΦ !Ȋ ǳƴƛƽǎ ŦƻǊǊłǎƻƪ 

ŜŦŦŜƪǘƝǾ ŦŜƭƘŀǎȊƴłƭłǎŀ ς ƳŜƭȅŜƪ ƧŜƭŜƴǘǃǎ ƘłƴȅŀŘŀ 

ƎŀȊŘŀǎłƎŦŜƧƭŜǎȊǘŞǎƛ ŎŞƭƻƪǊŀ ƛǊłƴȅul ς iǎ ǘłƳƻƎŀǘƧŀ a Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ 

ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŞǘ (legƧŜƭŜƴǘǃǎŜōōŜƴ 2019-ben, ezt 

ƪǀǾŜǘǃŜƴ viszont ŎǎǀƪƪŜƴǃ ƳŞǊǘŞƪōŜƴύ.  

! ƭŀƪłǎŞǇƝǘŞǎŜƪ ōǃǾǸƭŞǎŞǾŜƭ ǀǎǎȊƘŀƴƎōŀƴ ŀ ƭŀƪƻǎǎłƎƛ 

ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞǘ ǾłǊƧǳƪ ŀ ǘŜƭƧŜǎ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ 

horizonton, amelyet a febrǳłǊōŀƴ bejelentett ƪƻǊƳłƴȅȊŀǘƛ 

ƛƴǘŞȊƪŜŘŞǎŎǎƻƳŀƎ (CSOK ƪƛōǃǾƝǘŞǎŜΣ ōŀōŀǾłǊƽ ǘłƳƻƎŀǘłǎύ, 

ƛƭƭŜǘǾŜ ŀȊ ƛŘǃǎȊŀƪ ǎƻǊłƴ ƳŜƎǾŀƭƽǎǳƭƽ ƭŀƪłǎŦŜƭǵƧƝǘłǎƻƪ is 

ǘłƳƻƎŀǘnak. !Ȋ ƛƴǘŞȊƪŜŘŞǎŜƪ ƪŜǊŜǎƭŜǘŞƭŞƴƪƝǘǃ Ƙŀǘłǎŀ 

ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ŀ ƪŞǎǃōōƛ ŞǾŜƪōŜƴ ƧŜƭŜƴǘƪŜȊƘŜǘΣ ƝƎȅ ŀ ƭŀƪƻǎǎłƎƛ 

bŜǊǳƘłȊłǎ ŘƛƴŀƳƛƪłƧłǘ ŦǃƪŞƴǘ нлнл-2021-ben emelhetik. 

9ƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǸƴƪōŜƴ ŀȊȊŀƭ ŀ ŦŜƭǘŜǾŞǎǎŜƭ ŞƭǸƴƪΣ ƘƻƎȅ ŀ 

ƭŀƪłǎŞǇƝǘŞǎŜƪ нлнл-ōŀƴ ǘŜǘǃȊƴŜƪΣ ŀƳƛǘ ŀȊ ƛƴŘǳƭƽ ƭŀƪłǎŞǇƝǘŞǎƛ 

ǇǊƻƧŜƪǘŜƪ ŎǎǀƪƪŜƴǃ ǎȊłƳŀ ƛǎ ŀƭłǘłƳŀǎȊǘΦ ¦ƎȅŀƴŀƪƪƻǊ ŀ 

ƭŀƪłǎŞǇƝǘŞǎƛ ŜƴƎŜŘŞƭȅŜƪ łƭƭƻƳłƴȅŀ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ƳŀƎŀǎ Şǎ ŀz 

ǵƧƭŀƪłǎ-ŞǇƝǘŞǎŜƪ ŦƻƪƻȊŀǘƻǎ ŦŜƭŦǳǘłǎŀ ǎȊƛƴǘŞƴ ǘłƳƻƎŀǘƧŀ ŀ 

ƭŀƪƻǎǎłƎƛ ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪ ǘƻǾłōōƛ ōǃǾǸƭŞǎŞǘΦ 

9ƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǸƴƪōŜƴ ŀȊ łƭƭŀƳƛ ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪ ōǃǾǸƭŞǎŞǘ ǾłǊƧǳƪ 

ƛŘŞƴ, ŀƳƛǘ ŀȊ ǳƴƛƽǎ ŦƻǊǊłǎƻƪ ŜŦŦŜƪǘƝǾ ŦŜƭƘŀǎȊƴłƭłǎłƴŀƪ 

ŦŜƭŦǳǘłǎŀ ƛǎ ǘłƳƻƎŀǘΦ нлн0-ǘƽƭ ŀȊƻƴōŀƴ ŀȊ ŜŦŦŜƪǘƝǾ 
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1-15Φ łōǊŀΥ !Ȋ ǳƴƛƽǎ tłƳƻƎŀǘłǎƻƪ ŜŦŦŜƪǘƝǾ ŦŜƭƘŀǎȊƴłƭłǎŀ 

 
CƻǊǊłǎΥ tŞƴȊǸƎȅƳƛƴƛǎȊǘŞǊƛǳƳΣ ab. 

 

1-16Φ łōǊŀΥ LƳǇƻǊǘ ŀƭŀǇǵ ƪǸƭǎǃ ƪŜǊŜǎƭŜǘǸƴƪ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ 

 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ;ǾŜǎ ǾłƭǘƻȊłǎΦ 

CƻǊǊłǎΥ ab. 

 

 

 

 

 

ŦŜƭƘŀǎȊƴłƭłǎ ŦƻƪƻȊŀǘƻǎŀƴ ŎǎǀƪƪŜƴ όм-15. łōǊŀύΣ ƝƎȅ ŜȊȊŜƭ 

ǀǎǎȊƘŀƴƎōŀƴ ŀȊ łƭƭŀƳƛ ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘŞǎŞǊŜ 

ǎȊłƳƝǘǳƴƪ нлнл-2021-ben. 

! ƳłǊŎƛǳǎƛ LƴŦƭłŎƛƽǎ ƧŜƭŜƴǘŞǎƘŜȊ ƪŞǇŜǎǘ ŀ ƪǸƭǎǃ ƪŜǊŜǎƭŜǘ 

ǾƛǎǎȊŀŦƻƎƻǘǘŀōō ōǃǾǸƭŞǎŞǾŜƭ sȊłƳƻƭǳƴƪ (1-16Φ łōǊŀύ. A 

Ǝƭƻōłƭƛǎ ƪƻƴƧǳƴƪǘǵǊŀ łƭǘŀƭłƴƻǎ ƭŀǎǎǳƭłǎŀ ƳŜƭƭŜǘǘ ŀȊ ŜǳǊƻȊƽƴŀ 

ƛŘŜƛ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪ ƛǎ 

ŦƻƪƻȊŀǘƻǎŀƴ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǘŜƪ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ ƛŘǃǎȊŀƪōŀƴΣ ŀƳƛ 

ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ŀ ƴŞƳŜǘ Şǎ ŀȊ ƻƭŀǎȊ ƪƛƭłǘłǎƻƪ ǊƻƳƭłǎłƘƻȊ 

ƪǀǘƘŜǘǃΦ A ƴŜƳȊŜǘƪǀȊƛ ƛƴǘŞȊƳŞƴȅŜƪ ŀ ƭŀǎǎǳƭłst ŜƎȅŜƭǃǊŜ 

łǘƳŜƴŜǘƛ folyamatnak ƎƻƴŘƻƭƧłƪΣ ŜȊŞǊǘ ŀ нлнлΦ ŞǾǊŜ 

ǾƻƴŀǘƪƻȊƽ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪŀǘ Ŏǎŀƪ ƪƛǎŜōō 

ƳŞǊǘŞƪōŜƴ ƳƽŘƻǎƝǘƻǘǘłƪ. !Ȋ ŜǳǊƻǀǾŜȊŜǘ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ 

ƪƛƭłǘłǎŀƛǘ ƛƭƭŜǘǃŜƴ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ŀ ƭŜŦŜƭŞ Ƴǳǘŀǘƽ ƪƻŎƪłȊŀǘƻƪ 

ŘƻƳƛƴłƭƴŀƪ. Ilyen kƻŎƪłȊŀǘƪŞƴǘ ŀȊƻƴƻǎƝǘƘŀǘƽ ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ŀ 

kereskedelmi ŦŜǎȊǸƭǘǎŞƎŜƪ ƪǀǾŜǘƪŜȊǘŞōŜƴ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ ƛŘǃǎȊŀƪ 

ǊƻƳƭƽ ƛǇŀǊƛ ǘŜǊƳŜƭŞǎeΣ hƭŀǎȊƻǊǎȊłƎ ƳŀƎŀǎ łƭƭŀƳŀŘƽǎǎłƎōƽƭ 

ŦŀƪŀŘƽ ǎŞǊǸƭŞƪŜƴȅǎŞƎŜΣ ŀ ƪƝƴŀƛ ƎŀȊŘŀǎłƎ ƭŀǎǎǳƭłǎłōƽƭ ŜǊŜŘǃ 

ƪǀȊǾŜǘŜǘǘ ƘŀǘłǎƻƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ŦŜƭǘǀǊŜƪǾǃ Ǉƛŀcokon 

ǘŀǇŀǎȊǘŀƭƘŀǘƽ ǘǀǊŞƪŜƴȅ ǇŞƴȊǸƎȅƛ ƪǀǊƴȅŜȊŜǘ Ƴƛŀǘti 

ōƛȊƻƴȅǘŀƭŀƴǎłƎΦ 9ƳŜƭƭŜǘǘ ŀȊ 9ƎȅŜǎǸƭǘ YƛǊłƭȅǎłƎ 9¦-ōƽƭ Ǿŀƭƽ 

ƪƛƭŞǇŞǎŜ ƪǀǊǸƭƛ ōƛȊƻƴȅǘŀƭŀƴǎłƎ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ƪƻŎƪłȊŀǘƪŞƴǘ 

ŀȊƻƴƻǎƝǘƘŀǘƽΦ  

!Ȋ ŜƭƳǵƭǘ ƴŜƎȅŜŘŞǾŜƪ ǎƻǊłƴ ŀ ƘŀȊŀƛ ƛǇŀǊ Şǎ ŜȊȊŜƭ 

ǇłǊƘǳȊŀƳƻǎŀƴ ŀȊ łǊǳŜȄǇoǊǘ ƛǎ ŞǊŘŜƳƛ ŞƭŞƴƪǸƭŞǎǘ ƳǳǘŀǘƻǘǘΣ 

ƳƛƪǀȊōŜƴ ŀ ƴŞƳŜǘ ƛǇŀǊ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŜ Şǎ ŀ ŦŜƭŘƻƭƎƻȊƽƛǇŀǊƛ 

ƳŜƎǊŜƴŘŜƭŞǎŜƪ ƛǎ ƧŜƭŜƴǘǃǎ ǾƛǎǎȊŀŜǎŞǎǘ ƳǳǘŀǘǘŀƪΦ A hazai ipar 

ǘŜǊƳŜƭŞǎŜΣ ŀȊ ŞǾ ŜƭŜƧƛ ƴŞƳŜǘ ƪƻƴƧǳƴƪǘǵǊłǘƽƭ ǘǀǊǘŞƴǃ ƭŜǾłƭłǎǘ 

ƪǀǾŜǘǃŜƴΣ ŀȊ ŜǳǊƽǇŀƛ ƛǇŀǊƛ ƪƻƴƧǳƴƪǘǵǊŀ ƭŀǎsǳƭłǎłǾŀƭ ŀȊ ŞǾ 

ƪǀȊŜǇŞǘǃƭ ǾłǊƘŀǘƽŀƴ Ŏǎŀƪ ƳŞǊǎŞƪŜƭǘŜōō ǸǘŜƳōŜƴ ōǃǾǸƭƘŜǘΦ 

Cǃ ƪǸƭƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ ǇŀǊǘƴŜǊŜƛƴƪ ƳŞǊǎŞƪŜƭǘŜōō ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŜ 

Şǎ ŀ ƴŞƳŜǘ ƧłǊƳǼƛǇŀǊ ǾƛǎǎȊŀŦƻƎƻǘǘ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŜ 

ƪǀǾŜǘƪŜȊǘŞōŜƴ a hazai export ŘƛƴŀƳƛƪłƧŀ нлмф-ben 

ŜƭƳŀǊŀŘƘŀǘ ŀ ƪƻǊłōōŀƴ ŦŜƭǘŞǘŜƭŜȊeǘǘ Ǉłƭȅłǘƽƭ. Az ipari 

ŀƭłƎŀȊŀǘƻƪ ǎȊŞƭŜǎ ƪǀǊŞǘ ŞǊƛƴǘǃ ǵƧ ŜȄǇƻǊǘƪŀǇŀŎƛǘłǎƻƪ 

ƪƛŞǇǸƭŞǎŞǾŜƭ ŀȊ ƛǇŀǊ ŀƭŀǇŦƻƭȅŀƳŀǘŀƛ ŀȊ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ 

ƘƻǊƛȊƻƴǘƻƴ ǵƧōƽƭ ŜǊǃǎǀŘƘŜǘƴŜƪΦ ! ŦŜƭŘƻƭƎƻȊƽƛǇŀǊ ƳŜƭƭŜǘǘ ŀ 

ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎŜȄǇƻǊǘ ŘƛƴŀƳƛƪǳǎ ōǃǾǸƭŞǎŜ ƛǎ ŜƎȅǊŜ 

ƧŜƭŜƴǘǃǎŜōōŜƴ ƘƻȊȊłƧłǊǳƭ a hazai export teljŜǎƝǘƳŞƴȅŞƘŜȊ. 

!Ȋ ƛǇŀǊƛ ŜȄǇƻǊǘ Şǎ ŀ ǎǘŀōƛƭ ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎƪƛǾƛǘŜƭ ƴȅƻƳłƴ a hazai 

ƪƛǾƛǘŜƭ ǎǘŀōƛƭŀƴ ƴǀǾŜƪǎȊƛƪ ŀȊ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ ƘƻǊƛȊƻƴǘƻƴΣ ŀƳƛ 

ŜȄǇƻǊǘǇƛŀŎƛ ǊŞǎȊŜǎŜŘŞǎǸƴƪ ǘƻǾłōōƛ ƧŀǾǳƭłǎłǘ ƻƪƻȊȊŀ 

(1-17. łōǊŀύΦ 

!Ȋ ŜȄǇƻǊǘΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ōŜƭǎǃ ƪŜǊŜǎƭŜtƛ ǘŞƴȅŜȊǃƪ όŦƻƎȅŀǎȊǘłǎΣ 

ōŜǊǳƘłȊłǎύ ŞƭŞƴƪ ōǃǾǸƭŞǎŞǾŜƭ ǇłǊƘǳȊŀƳƻǎŀƴ ŀȊ ƛƳǇƻǊǘ ƛǎ 

ǘƻǾłōō ƴǀǾŜƪǎȊƛƪΣ ŜƴƴŜƪ ƪǀǾŜǘƪŜȊǘŞōŜƴ ǾłǊŀƪƻȊłǎŀƛƴƪ 

szerint a ƴŜǘǘƽ ŜȄǇƻǊǘ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ƘƻȊȊłƧłǊǳƭłǎŀ 2019-ben 

is ƴŜƎŀǘƝǾ. bƻƘŀ ŀȊ ƛƳǇƻǊǘ ōǃǾǸƭŞǎŜ ǊǀǾƛŘ ǘłǾƻƴ ŀ ƴŜǘǘƽ 

ŜȄǇƻǊǘ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘŞǎŞƴ ƪŜǊŜǎȊǘǸƭ ǾƛǎǎȊŀŦƻƎƧŀ ŀ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ 
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1-17Φ łōǊŀΥ !Ȋ ŜȄǇƻǊǘǇƛŀŎƛ ǊŞǎȊŜǎŜŘŞǎ ǾłƭǘƻȊłǎŀ 

 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ;ǾŜǎ ǾłƭǘƻȊłǎΦ 

CƻǊǊłǎΥ Y{IΣ ab. 

ƴǀǾŜƪŜŘŞǎǘΣ ƘƻǎǎȊǵ ǘłǾƻƴ ŀ ōŜǊǳƘłȊłǎƛ ŎŞƭǵ ƛƳǇƻǊǘōǃǾǸƭŞǎ ŀ 

ǘǃƪŜłƭƭƻƳłƴȅ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞƴ ƪŜǊŜǎȊǘǸƭ ǘłƳƻƎŀǘƧŀ ŀ 

ǇƻǘŜƴŎƛłƭƛǎ D5t ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŞǘΦ 9ƳŜƭƭŜǘǘ ŀȊ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞsi 

ƘƻǊƛȊƻƴǘ ƳłǎƻŘƛƪ ŦŜƭŞōŜƴ ŀ ƭŀƪƻǎǎłƎƛ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎ Şǎ ŀ 

ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ǸǘŜƳŞƴŜƪ ƭŀǎǎǳƭłǎŀ ƴȅƻƳłƴ ŀ 

ƎŀȊŘŀǎłƎ ƛƳǇƻǊǘǎȊǸƪǎŞƎƭŜǘŜ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘƛƪΦ 2020-2021-ben a 

ƴŜǘǘƽ ŜȄǇƻǊǘ ǾłǊƘŀǘƽŀƴ ƛǎƳŞǘ ǇƻȊƛǘƝǾŀƴ ƧłǊǳƭ ƘƻȊȊł ŀ 

ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƘŜȊΦ 

!Ȋ ƛŘŜƛ ŞǾ Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾŞōŜƴ ǘŀǇŀǎȊǘŀƭǘ ŎǎŀǇŀŘŞƪƘƛłƴȅƻǎ 

ƛŘǃƧłǊłǎ ƪǀǾŜǘƪeȊǘŞōŜƴ ŀ ƳŜȊǃƎŀȊŘŀǎłƎ ƴŜƎŀǘƝǾŀƴ ƧłǊǳƭǘ 

ƘƻȊȊł ŀ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŞƘŜȊΦ .łǊ ŀ ǘŜǊƳŜƭŞƪŜƴȅǎŞƎ ƧŀǾǳƭłǎŀ 

ƪǀǾŜǘƪŜȊǘŞōŜƴ ŀȊ łƎŀȊŀǘ ŜƭƭŜƴłƭƭƽōō ƭŜǘǘ ŀȊ ƛŘǃƧłǊłǎƛ 

ǾƛǎȊƻƴǘŀƎǎłƎƻƪƪŀƭ ǎȊŜƳōŜƴΣ ŀ ǎǘǊǳƪǘǳǊłƭƛǎŀƴ ƳŀƎŀǎŀōō 

tŜǊƳŜƭŞƪŜƴȅǎŞƎ ƴŜƳ ǘǳŘƧŀ ǘŜƭƧŜǎ ƳŞǊǘŞƪōŜƴ ŜƭƭŜƴǎǵƭȅƻȊƴƛ az 

ŞǾ ŜƭŜƧƛ ǊƻǎǎȊ ƛŘǃƧłǊłǎƛ ŦŜƭǘŞǘŜƭŜƪŜǘΦ 9ƴƴŜƪ ƪǀǾŜǘƪŜȊǘŞōŜƴ az 

łƎŀȊŀǘ ǘŜǊƳŜƭŞǎŜ ŜƴȅƘŞƴ ƴŜƎŀǘƝǾŀƴ ƧłǊǳƭƘŀǘ ƘƻȊȊł ŀȊ ƛŘŜƛ 

GDP ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŞhez.  

!ƪǘǳłƭƛǎ ōŜŎǎƭŞǎǸƴƪ ǎȊŜǊƛƴǘ ŀ ƘŀȊŀƛ ƪƛōƻŎǎłǘłǎƛ ǊŞǎ ŜƴȅƘŞƴ 

ǇƻȊƛǘƝǾ ǘŀǊǘƻƳłƴȅōŀƴ ŀƭŀƪǳƭΣ ƝƎȅ ŀ ƪƛōƻŎǎłǘłǎ ƴŞƳƛƭŜƎ 

meƎƘŀƭŀŘƧŀ ŀ ǇƻǘŜƴŎƛłƭƛǎ ǎȊƛƴǘƧŞǘΦ 9ƭǃǊŜǘŜƪƛƴǘǾŜ ŀ ƎŀȊŘŀǎłƎ 

ƪƝƴłƭŀǘƛ ƻƭŘŀƭłƴŀƪ ōǃǾǸƭŞǎŜ Ǿłƭƛƪ ƳŜƎƘŀǘłǊƻȊƽǾł a 

ƴǀǾŜƪŜŘŞǎ ŦŜƴƴǘŀǊǘƘŀǘƽǎłƎŀ ǎȊŜƳǇƻƴǘƧłōƽƭΦ 

9ƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǸƴƪōŜƴ ŀ ƳǳƴƪŀǘŜǊƳŜƭŞƪŜƴȅǎŞƎ ƧŀǾǳƭłǎłǊŀ 

ǎȊłƳƝǘǳƴƪΣ ŀȊƻƴōŀƴ ŜȊ ŀ ŦƻƭȅŀƳŀǘ ƛƴƪłōō Ŏƛƪƭƛƪǳǎ 

ǘŞƴȅŜzǃƪƪŜƭ ƳŀƎȅŀǊłȊƘŀǘƽΦ #ƭǘŀƭłƴƻǎŀƴ ƳŜƎŦƛƎȅŜƭƘŜǘǃ 

ƧŜƭŜƴǎŞƎΣ ƘƻƎȅ ŀ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƪƻƴƧǳƴƪǘǵǊŀ ŦŜƭƝǾŜƭǃ ǎȊŀƪŀǎȊłōŀƴ 

ŀ ƳǳƴƪŀǘŜǊƳŜƭŞƪŜƴȅǎŞƎ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŜ ƧŜƭƭŜƳȊǃ όYŀƭŘƻǊ-

Verdoorn-ǎȊŀōłƭȅύΦ ! ƳŀƎŀǎ ōŜǊǳƘłȊłǎƛ ǊłǘŀΣ a bejelentett 

ƴŀƎȅōŜǊǳƘłȊłǎƻƪ Şǎ ŀ ōŜǎȊłƭƭƝǘƽƛ ƘłƭƽȊŀǘ kŀǇŀŎƛǘłǎōǃǾƝǘŞǎŜƛ 

kǀȊŞǇǘłǾƻƴ ǇƻȊƛǘƝǾ ǾƛǎǎȊŀŎǎŀǘƻƭłǎǘ ƛƴŘƝǘŀƴŀƪ Ŝƭ ŀ ƳŀƎŀǎŀōō 

ƘƻȊȊłŀŘƻǘǘ ŞǊǘŞƪǼ ǇƛŀŎƛ ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎƻƪ όƛƴŦƻ-ƪƻƳƳǳƴƛƪłŎƛƽΣ 

ǇŞƴȊǸƎȅΣ ƭƻƎƛǎȊǘƛƪŀΣ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎύ ƪǀǊŞōŜƴ ƛǎΦ 9ƭǃǊŜǘŜƪƛƴǘǾŜ ŀ 

ǘŜǊƳŜƭŞƪŜƴȅǎŞƎ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ ƘŀǘłǊƻȊȊŀ ƳŜƎ ŀ D5t ƘƻǎǎȊǵ 

ǘłǾǵΣ ŦeƴƴǘŀǊǘƘŀǘƽ ōǃǾǸƭŞǎŞǘΦ ! ǇƻǘŜƴŎƛłƭƛǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎ 

ǸǘŜƳŞǘ ŀ ƎŀȊŘŀǎłƎǇƻƭƛǘƛƪŀ ŀ ǎǘŀōƛƭƛǘłǎ ŦŜƴƴǘŀǊǘłǎŀ ƳŜƭƭŜǘǘ ŀ 

versenyƪŞǇŜǎǎŞƎ ǎǘǊǳƪǘǳǊłƭƛǎ ƧŀǾƝǘłǎłǘ ŎŞƭȊƽ ƭŞǇŞǎŜƪƪŜƭ 

emelheti. !Ȋ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ ƘƻǊƛȊƻƴǘƻƴ ǀǎǎȊŜǎǎŞƎŞōŜƴ ŀ 

ƪƛōƻŎǎłǘłǎƛ ǊŞǎ ōŜȊłǊƽŘłǎłǊŀ ǎȊłƳƝǘǳƴƪ, melyet az 

anticikliƪǳǎ ƧŜƭƭŜƎǼ Ŧƛǎƪłƭƛǎ ǇƻƭƛǘƛƪŀΣ ŀȊ 9¦-ŦƻǊǊłǎƻƪ ƪƛŦǳǘłǎŀΣ ŀ 

ǾŜǊǎŜƴȅƪŞǇŜǎǎŞƎ ƧŀǾǳƭłǎŀΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ƘłȊǘŀǊǘłǎƻƪ 

ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎŀƛǘ ǀǎȊǘǀƴȊǃ a#tҌ ƪƻƴǎǘǊǳƪŎƛƽ ƳŀƎȅŀǊłȊΦ 
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1-2. ƪŜǊŜǘŜǎ ƝǊłǎΥ EƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǸƴƪōŜƴ ŀƭƪŀƭƳŀȊƻǘǘ ŦŜƭǘŜǾŞǎŜƛƴƪ 

aŀƎȅŀǊƻǊǎȊłƎ ƪƛǎ ƴȅƛǘƻǘǘ ƎŀȊŘŀǎłƎΣ ƝƎȅ ŀ ƭŜƎŦƻƴǘƻǎŀōō ƳŀƪǊƻƎŀȊŘŀǎłƎƛ ǾłƭǘƻȊƽƪǊŀ ƪŞǎȊƝǘŜǘǘ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎŜƛƴƪŜǘ ŀƭŀǇǾŜǘǃŜƴ 

ōŜŦƻƭȅłǎƻƭƧŀ ŀ ƪǸƭǎǃ ǘŞƴȅŜȊǃƪ ŀƭŀƪǳƭłǎŀΣ ǘƻǾłōōł ŀȊ ŀȊƻƪǊŀ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽ ŦŜƭǘŜǾŞǎŜƪ ǾłƭǘƻȊłǎŀΦ tǊƻgƴƽȊƛǎǳƴƪ łǘƭłǘƘŀǘƽōōł 

ǘŞǘŜƭŞǘ ǎŜƎƝǘƛ ŀ ƪǸƭǎǃ ŦŜƭǘŜǾŞǎŜƪǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽ ǾłƭǘƻȊłǎƻƪ ǊǀǾƛŘ ōŜƳǳǘŀǘłǎŀ όм-2. ǘłōƭłȊŀǘύΦ 

1-2Φ ǘłōƭłȊŀǘΥ 9ƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǸƴƪ Ŧǃōō ƪǸƭǎǃ ŦŜƭǘŜǾŞǎŜƛƴŜƪ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ 

 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ hƭŀƧłǊŀƪ ŜǎŜǘŞƴ ŞǾŜǎ łǘƭŀƎΦ ϝнм ƭŜƎŦƻƴǘƻǎŀōō ŜȄǇƻǊǘǇŀǊǘƴŜǊǸƴƪ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ǸǘŜƳŜ ŀȊ ŜȄǇƻǊǘōƽƭ ǾŜǘǘ ǊŞǎȊŀǊłƴƴȅŀƭ ǎǵƭȅƻȊǾŀΦ 

CƻǊǊłǎΥ /.¢Σ .ƭƻƻƳōŜǊƎΣ h9/5Σ /ƻƴǎŜƴǎǳǎ 9ŎƻƴƻƳƛŎǎΣ ab.Σ 9Y. 

!Ȋ ŜƭƳǵƭǘ ƘƽƴŀǇƻƪōŀƴ ŀ .ǊŜƴǘ ƴȅŜǊǎƻƭŀƧ ƘƻǊŘƽƴƪŞƴǘƛ łǊŀ ƧŜƭŜƴǘǃǎ ǾłƭǘƻȊŞƪƻƴȅǎłƎƻǘ ƳǳǘŀǘǾŀ eƭǃōō тл ŘƻƭƭłǊ ƪǀȊŜƭŞōŜ 

emelkedett, ƳƝƎ Ƨǵƴƛǳǎ ƪǀȊŜǇŞƴ сн ŘƻƭƭłǊ ƪǀǊǸƭ ŀƭŀƪǳƭt. ! ƪǀȊŜƭ-ƪŜƭŜǘƛ ƎŜƻǇƻƭƛǘƛƪŀƛ ƪƻŎƪłȊŀǘƻƪ ς ŀ ƭƝōƛŀƛ ǇƻƭƎłǊƘłōƻǊǵǎ 

ƘŜƭȅȊŜǘΣ ŀ ǎȊŀǵŘƛ ǘŀƴƪƘŀƧƽƪ ƳŜƎǘłƳŀŘłǎŀ Şǎ ŀ ŦǵǊƽǘƻǊƴȅƻƪ ŜƭƭŜƴ ƛƴǘŞȊŜǘǘ ŘǊƽƴǘłƳŀŘłǎƻƪ ς ƪƛŞƭŜȊǃŘŞǎŜ ǎȊƛƴǘŞƴ ŀȊ 

łǊƴǀǾŜƪŜŘŞǎ ƛǊłƴȅłōŀ hatott. Ezzel szemben aȊ łǊŀƪ ŜƭƳǵƭǘ ƘŜǘŜƪōŜƴ ǘŀǇŀǎȊǘŀƭǘ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŞt ŀ Ǝƭƻōłƭƛǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ 

ƪƻŎƪłȊŀǘƻƪΣ ǘƻǾłōōł ŀȊ ŀƳŜǊƛƪŀƛ ƻƭŀƧƪŞǎȊƭŜǘŜƪ ƪŞǘŞǾŜǎ ŎǎǵŎǎǊŀ ǘǀǊǘŞƴǃ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŜ okozta. A Consensus Economics Ƨǵƴƛusi 

ŦŜƭƳŞǊŞǎŜ ŀƭŀǇƧłƴ ŀ ǎȊŀƪŞrǘǃƛ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎŜƪ ŀȊ ƛŘŜƛ ŞǾǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽŀƴ 58,5 Şǎ 76 ŘƻƭƭłǊ ς ŜǳǊƽōŀƴ ƪƛŦŜƧŜȊǾŜ 51,9 Şǎ 67,4 ς 

ƪǀȊǀǘǘ mozognak. 

! ǇƛŀŎƛ ŜƭŜƳȊǃƪ ǾŞƭŜƳŞƴȅŜ ŀƭŀǇƧłƴ ŀȊ ƻƭŀƧłǊŀƪ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ ŜƭǃǊŜǘŜƪƛƴǘǾŜ ŀ ǎȊƻƪłǎƻǎƴłƭ ƛǎ bizonytalanabb. 9ƭŜƳȊŞǎŜƛƪōŜƴ 

ǳƎȅŀƴƛǎ ƪƛŜƳŜƭǘŞƪ, hogy a Brent nyersolaj azoƴƴŀƭƛ ƘƻǊŘƽƴƪŞƴǘƛ łǊŀ ƴŜƳ ǘǸƪǊǀȊƛ Ƨƽƭ ŀ ƘłǘǘŞǊōŜƴ ȊŀƧƭƽ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪŀǘ. A 

Ǝƭƻōłƭƛǎ ƻƭŀƧǇƛŀŎ ŦŜǎȊŜǎǎŞƎŞǘ ƧŜƭȊƛΣ ƘƻƎȅ ŀ ƪǀǾŜǘƪŜȊǃ ƘƽƴŀǇƻƪǊŀ ǎȊƽƭƽ ƧŜƎȅȊŞǎłǊŀƪ ƳŀƎŀǎŀōō ŦŜƭłǊŀƪŀǘ ǘŀǊǘŀƭƳŀȊƴŀƪΣ Ƴƛƴǘ 

ŀȊƻƪ ŀ ƪǀǘŞǎŜƪΣ ŀƳƛƪ ŀȊ ŞǾ ǾŞƎŞǊŜ ǎȊƽƭƴŀƪΦ 9nƴŜƪ ƻƪŀ ŦŜƭǘŜƘŜǘǃŜƴ az, hogy ŦŜƭŜǊǃǎǀŘǘŜƪ ŀ ƎŜƻǇƻƭƛǘƛƪŀƛ ƪƻŎƪłȊŀǘƻƪ 

ƪǀǾŜǘƪŜȊǘŞōŜƴ ŀȊ ƻƭaj-Ŝƭƭłǘłǎ ŦƻƭȅǘƻƴƻǎǎłƎłǾŀƭ ƪŀǇŎǎƻƭŀǘƻǎ ŦŞƭŜƭƳŜƪ isΦ 9Ȋ ŜƭǃǊŜǘŜƪƛƴǘǾŜ ŀȊ łǊŀƪ ƪƻǊǊŜƪŎƛƽƧłǘ, illetve ŀƪłǊ 

ǘƻǾłōōƛ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞǘ okozhatja. !Ȋ ŀƳŜǊƛƪŀƛ ƪƛǘŜǊƳŜƭŞǎ ǘƻǾłōōƛ ōǃǾǸƭŞǎŜ Ƴƛŀǘǘ ǳƎȅŀƴŀƪƪƻǊ ŀ Ǝƭƻōłƭƛǎ ƻƭŀƧǇƛŀŎ ƪǀƴƴȅŜƴ 

ǘǵƭƪƝƴłƭŀǘƻǎǎł ǾłƭƘŀǘΣ ŀƳƛ łǊŎǎǀƪƪŜƴǘǃ ƘŀǘłǎǵΣ ŀȊƻƴōŀƴ ŦƛƎȅŜƭŜƳōŜ ƪŜƭƭ ǾŜƴƴƛ ŀ ǇŀƭŀƻƭŀƧ ƳƛƴǃǎŞƎŞǾŜƭ ƪŀǇŎǎƻƭŀǘƻǎ 

ƪŞǊŘŞǎŜƪŜǘΦ 

Az amerikai palaolaj-ƪƛǘŜǊƳŜƭŞǎ ŦŜƭŦǳǘłǎŀ Ŝƭǃǘǘ ŀȊ ŀƳŜǊƛƪŀƛ ŦƛƴƻƳƝǘƽƪŀǘ ŦǃƪŞƴǘ a ƴŜƘŜȊŜōō όǎǼǊǼōōύ Şǎ ǎŀǾŀƴȅǵōō όƳŀƎŀǎŀōō 

ƪŞƴǘŀǊǘŀƭƳǵύ ƻƭŀƧ ŦŜƭŘƻƭƎƻȊłǎłǊŀ ŀƭŀƪƝǘƻǘǘłƪ ƪƛΦ !Ȋ łǊŀƪ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ ǎȊŜƳǇƻƴǘƧłōƽƭ ƳŜƎƘŀǘłǊƻȊƽΣ ƘƻƎȅ ƳƛƭȅŜƴ ǘŜǊƳŞƪŜǘ ƭŜƘŜǘ 

ŜƭǃłƭƭƝǘŀƴƛ ŀ ƪǸƭǀƴŦŞƭŜ ǘƝǇǳǎǵ ƻƭŀƧƻƪōƽƭΥ ŀ ƪǀƴƴȅǼ ƻƭŀƧōƽƭ ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ōŜƴȊƛƴǘΣ ƳƝƎ ŀ ƴŜƘŜȊŜōb ǘƝǇǳǎƻƪōƽƭ ƎłȊƻƭŀƧŀǘ Şǎ 

kerozint. Az amerikai palaolaj-ŦƻǊǊŀŘŀƭƻƳ Ŝƭǃǘǘ ŀȊ Ǿƻƭǘ ŀȊ łƭǘŀƭłƴƻǎ ƴŞȊŜǘΣ ƘƻƎȅ ŀȊ ƻƭŀƧƪƛǘŜǊƳŜƭŞǎǘ ŀ ƴŜƘŞȊ Şǎ ŀȊ ŜȄǘǊŀƴŜƘŞȊ 

ǘƝǇǳǎƻƪ ŦƻƎƧłƪ ŘƻƳƛƴłƭƴƛΣ ŀƳƛǘ ŘǀƴǘǃŜƴ ŀȊ ht9/-ƻǊǎȊłƎƻƪ Şǎ hǊƻǎȊƻǊǎȊłƎ łƭƭƝǘ ŜƭǃΦ ! ǇŀƭŀƻƭŀƧ-ƪƛǘŜǊƳŜƭŞǎ ǘŞǊƴȅŜǊŞǎŜ ŀȊƻƴōŀƴ 

ezǘ ŀ ƪŞǇŜǘ ŀƴƴȅƛōŀƴ ŀƭŀƪƝǘƻǘǘŀ łǘΣ ƘƻƎȅ ŀ ƪƛǘŜǊƳŜƭŞǎōŜƴ ƳŜƎŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘ ŀȊ ŜƭŞǊƘŜǘǃ ƪǀƴƴȅǼƻƭŀƧ ŀǊłƴȅŀΣ ŀƳƛ ŀȊ ¦{!-ƴ ōŜƭǸƭ 

ŦǃƪŞƴǘ ŀ tŜǊƳ-ƳŜŘŜƴŎŞōŜƴ ǀǎǎȊǇƻƴǘƻǎǳƭΦ 

Az amerikai palaolaj-ƪƛǘŜǊƳŜƭŞǎ Ŝƭǎǃ ƘǳƭƭłƳłōŀƴ όнлмлς2015) ς YŀƴŀŘŀ ƪƛǾŞǘŜƭŞǾel ς export tilalom Ǿƻƭǘ ŞǊǾŞƴȅōŜƴΣ ƝƎȅ ŀ 

ƪƛǘŜǊƳŜƭǘ ƳŜƴƴȅƛǎŞƎŜǘ ŜƎȅŜŘǸƭ ŀȊ ¦{!-beli finoƳƝǘƽƪ ǘǳŘǘłƪ ŦŜƭƘŀǎȊƴłƭƴƛΦ 9ȊŜƪ ŀȊ ƻƭŎǎƽōō ōŜƭŦǀƭŘƛ ƻƭŀƧ ŜƭŞǊƘŜǘǃǎŞƎŜ Ƴƛŀǘǘ 

ŜƭǘŜƪƛƴǘŜǘǘŜƪ ŀǘǘƽƭΣ ƘƻƎȅ (ōłǊ ŀƭŀǇǾŜǘǃŜƴ ƴŜƘŜȊŜōō ƻƭŀƧ ŦŜƭŘƻƭƎƻȊłǎłǊŀ ŞǇǸƭǘŜƪ) ŀ ƪǀƴƴȅǼ ƻƭŀj ŦƛƴƻƳƝǘłǎŀ ƪǀzben 

ŀƭŀŎǎƻƴȅŀōō ƪŀǇŀŎƛǘłǎ-ƪƛƘŀǎȊƴłƭǘǎłƎƎŀƭ ǸȊŜƳŜƭƴŜƪΦ ! ǘƛƭŀƭƻƳ ŦŜƭƻƭŘłǎŀ ǳǘłƴƛ ƳłǎƻŘƛƪ ƘǳƭƭłƳǊŀ ƳłǊ ƪƛŞǇǸƭǃōŜƴ Ǿŀƴ ŀȊ 

ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǵǊŀΣ ŀƳƛ ŀ ǘŜƴƎŜǊŜƴǘǵƭƛ ǇŀƭŀƻƭŀƧ-ǎȊłƭƭƝǘłǎǘ ƛǎ ƭŜƘŜǘǃǾŞ ǘŜǎȊƛΦ ! ƭŜƎŦƻƴǘƻǎŀōō ƪŞǊŘŞǎ ƧŜƭŜƴƭŜƎ ǘŜƘłǘ ŀȊΣ ƘƻƎȅ ŀ Ǝƭƻōłƭƛǎ 

kereslet vłǊƘŀǘƽŀƴ ƘƻƎȅŀƴ ƻǎȊƭƛƪ ƳŜƎ ŀ ōŜƴȊƛƴ, ŀ ƎłȊƻƭŀƧΣ ƛƭƭŜǘǾŜ ŀ ƪŜǊƻȊƛƴ ƪǀȊǀǘǘΣ ǘƻǾłōōł ŀ нлнлΦ ƧŀƴǳłǊ м-ƧŞǘǃƭ ŞƭŜǘōŜ ƭŞǇǃ 

ƪŞƴǘŀǊǘŀƭƻƳǊŀ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽ ǎȊŀōłƭȅƻȊłǎ ƳƛƭȅŜƴ ǾłƭǘƻȊłǎƻƪŀǘ ƻƪƻȊ ŀȊ ǸȊŜƳŀƴȅŀƎ-ŦŜƭƘŀǎȊƴłƭłǎōŀƴΦ 9Ȋ ŦƻƎƧŀ ǳƎȅŀƴƛǎ ŜƭŘǀƴǘŜƴƛΣ 

hƻƎȅ Ƴƛ ǘǀǊǘŞƴƛƪ ŀ ǇƛŀŎƻƴ ƳŜƎƧŜƭŜƴǃ ƴŀƎȅ ƳŜƴƴȅƛǎŞƎǼ ǇŀƭŀƻƭŀƧƧŀƭΦ Az OPEC-ƻǊǎȊłƎƻƪ Ƨǵlius eleji ǘŀƭłƭƪƻȊƽƧłƴ ƛǎ ǎƻƪ ƳǵƭƘŀǘΣ 

9ƭǃȊǃ!ƪǘǳłƭƛǎ9ƭǃȊǃ!ƪǘǳłƭƛǎ9ƭǃȊǃ!ƪǘǳłƭƛǎ2019 2020 2021

EUR/USD 1,14 1,12 1,13 1,12 1,13 1,12 -1,1% -1,4% -1,4%

hƭŀƧłǊ ό¦{5κƘƻǊŘƽύ65,0 65,5 65,1 63,6 65,1 63,3 0,8% -2,4% -2,8%

hƭŀƧłǊ ό9¦wκƘƻǊŘƽύ57,3 58,3 57,4 56,8 57,4 56,6 1,9% -1,0% -1,4%

;ƭŜƭƳƛǎȊŜǊłǊŀƪ

    .ǵȊŀ ό¦{5κǾŞƪŀύ5,11 5,06 5,44 5,58 5,67 5,77 -0,9% 2,5% 1,7%

    YǳƪƻǊƛŎŀ ό¦{5κǾŞƪŀύ3,87 4,14 4,12 4,48 4,22 4,24 6,8% 8,7% 0,4%

9ǳǊƻȊƽƴŀ ƛƴŦƭłŎƛƽƧŀ ό҈ύ1,2 1,3 1,5 1,4 1,6 1,6 0,1 szp. -0,1 szp. 0 szp.

9ǳǊƻȊƽƴŀ ƳŀƎƛƴŦƭłŎƛƽƧŀ ό҈ύ1,2 1,1 1,4 1,4 1,6 1,6 -0,1 szp. 0 szp. 0 szp.

CŜƭǾŜǾǃǇƛŀŎŀƛƴƪ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŜϝό҈ύ2,1 1,8 2,2 2,1 2,2 2,1 -0,3 szp. -0,1 szp. -0,1 szp.

±łƭǘƻȊłǎ2019
aŜƎƘŀǘłǊƻȊƽ ŦŜƭǘŜǾŞǎŜƪ

2020 2021
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ƘƛǎȊŜƴ ŀƳŜƴƴȅƛōŜƴ ŦŜƴƴǘŀǊǘƧłƪ ŀ ƪƛǘŜǊƳŜƭŞǎ-ƪƻǊƭłǘƻȊłǎ ƳŞǊǘŞƪŞǘΣ ǵƎȅ ŀ Ǝƭƻōłƭƛǎ ƪŞǎȊƭŜǘŜƪ ŞǊŘŜƳōŜƴ ŎǎǀƪƪŜƴƘŜǘƴŜƪΣ ŀƳƛ 

ŀȊ ƻƭŀƧłǊŀƪ ǵƧōƽlƛ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞǘ ƻƪƻȊƘatja. 

! ƘŀȊŀƛ ǸȊŜƳŀƴȅŀƎłǊŀƪ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ ǎȊŜƳǇƻƴǘƧłōƽƭ ƳŜƎƘŀǘłǊƻȊƽ ŜǳǊƽōŀƴ ƪƛŦŜƧŜȊŜǘǘ ƻƭŀƧłǊŀƪ ŀ ƳłǊŎƛǳǎƛ ŦŜƭǘŜǾŞǎǸƴƪƘǀȊ 

ƪŞǇŜǎǘ ǀǎǎȊŜǎǎŞƎŞōŜƴ ǾłƭǘƻȊŀǘƭŀƴƻƪ ƳŀǊŀŘǘŀƪ. !Ȋ 9¦wκ¦{5 ƪŜǊŜǎȊǘłǊŦƻƭȅŀƳǊŀ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽŀƴ ŀȊ ŜƭǃȊǃ ŦŜƭǘŜǾŞǎǸƴƪƘǀȊ 

ƪŞǇŜǎǘ ŜnȅƘŞƴ ƎȅŜƴƎŞōō ŜǳǊƽǊŀ ǎȊłƳƝǘǳƴƪ ŀȊ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ ƘƻǊƛȊƻƴǘƻƴΦ  

!Ȋ 9ǳǊƽǇŀƛ YǀȊǇƻƴǘƛ .ŀƴƪ ƭŜƎŦǊƛǎǎŜōō ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎŞōŜƴ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ŀȊ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŎŞƭƧłǘƽƭ ŜƭƳŀǊŀŘƽ łǊŘƛƴŀƳƛƪłǘ ǇǊƻƎƴƻǎȊǘƛȊłƭ 

ŀ ǘŜƭƧŜǎ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ ƘƻǊƛȊƻƴǘƻƴΦ !Ȋ ŜǳǊƻȊƽƴŀ ƛƴŦƭłŎƛƽƧŀ ŀ нлмф-ben 1,3 szłȊŀƭŞƪǊƽƭ 2020-ban ŜƴȅƘŞƴΣ мΣп ǎȊłȊŀƭŞƪra, 

2021-ben pedig 1,6 ǎȊłȊŀƭŞƪǊŀ ŜƳŜƭƪŜŘƛƪΣ Şǎ ŀ ǘŜƭƧŜǎ ƛŘǃǎȊŀƪƻƴ ŜƭƳŀǊŀŘ ŀȊ 9Y. ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŎŞƭƧłǘƽƭΦ !Ȋ ŜǳǊƻȊƽƴłǊŀ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽ 

ƳŀƎƛƴŦƭłŎƛƽǎ Ǉłƭȅŀ нл19-Ǌŀ ŜƴȅƘŞƴΣ м ǘƛȊŜŘ ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǀǘǘ ŀȊ ŜƭǃȊǃ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƘŜz ƪŞǇŜǎǘΦ 

ałǊŎƛǳǎƛ ŦŜƭǘŜǾŞǎŜƛƴƪƘŜȊ ƪŞǇŜǎǘ ŀ ƪǸƭǎǃ ƪŜǊŜǎƭŜǘ ǾƛǎǎȊŀŦƻƎƻǘǘŀōō ōǃǾǸƭŞǎŞǊŜ ǎȊłƳƝǘǳƴƪΦ ! Ǝƭƻōłƭƛǎ ƪƻƴƧǳƴƪǘǵǊŀ łƭǘŀƭłƴƻǎ 

ƭŀǎǎǳƭłǎŀ ƳŜƭƭŜǘǘ ŀȊ ŜǳǊƻȊƽƴŀ ƛŘŜƛ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪ ŦƻƪƻȊŀǘƻǎŀƴ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǘŜƪ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ 

ƛŘǃǎȊŀƪōaƴΣ ŀƳƛ ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ŀ ƴŞƳŜǘ Şǎ ŀȊ ƻƭŀǎȊ ƪƛƭłǘłǎƻƪ ǊƻƳƭłǎłƘƻȊ ƪǀǘƘŜǘǃΦ  

! ƘŀǘłǊƛŘǃǎ ƧŜƎȅȊŞǎŜƪ ŀƭŀǇƧłƴ ŀ ōǵȊŀ ŜǎŜǘŞōŜƴ ŀ ƳłǊŎƛǳǎƛ LƴŦƭłŎƛƽǎ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ŦŜƭǘŜǾŞǎŞƴŞƭ ŜƴȅƘŞƴ, ƳƝƎ a kukorica 

ǘŜƪƛƴǘŜǘŞōŜƴ ŞǊŘŜƳōŜƴ ƳŀƎŀǎŀōō łǊŜƳŜƭƪŜŘŞǎ ǾłǊƘŀǘƽ. ¦ǘƽōōƛ ŜǎŜǘŞōŜƴ ŀȊ łǊŜmŜƭƪŜŘŞǎ Ŧǃ ƻƪŀ ŀȊ ŀmerikai 

ƪǳƪƻǊƛŎŀǾŜǘŞǎ ǎȊłƳƻǘǘŜǾǃ ƛŘǃōŜƭƛ ŎǎǵǎȊłǎŀ. 

! ōŀōŀǾłǊƽ ǘłƳƻƎŀǘłǎ ǎǘŀǘƛǎȊǘƛƪŀƛ ŜƭǎȊłƳƻƭłǎŀ ŀ ǘŜƭƧŜǎ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ ƘƻǊƛȊƻƴǘƻƴ ƴǀǾŜƭƛ ŀȊ ŜǊŜŘƳŞƴȅǎȊŜƳƭŞƭŜǘǼ ƘƛłƴȅǘΣ ŀƳƛǘ 

ŜƭƭŜƴǎǵƭȅƻȊ ŀȊ ŀŘƽōŜǾŞǘŜƭŜƪ ǾłǊǘƴłƭ ƳŀƎŀǎŀōō ǘŜƭƧŜǎǸƭŞǎŜΦ Ennek mŜƎŦŜƭŜƭǃŜƴ ŀ нлмф-eǎ ƘƛłƴȅǇǊƻƎƴƽȊƛǎǳƴƪ ǎȊŜǊƛƴt 

ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ƪƛǎƳŞǊǘŞƪōŜƴ ŀȊ мΣу ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ ƘƛłƴȅŎŞƭ ŀƭŀǘǘ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘΦ ! YƻǊƳłƴȅ моҌм Ǉƻƴǘƻǎ DŀȊŘŀǎłƎǾŞŘŜƭƳƛ !ƪŎƛƽǘŜǊǾŜ 

ƪŜǊŜǘŞōŜƴ ŎǎǀƪƪŜnƴƛ ŦƻƎ ŀ ǎȊƻŎƛłƭƛǎ ƘƻȊȊłƧłǊǳƭłǎƛ ŀŘƽΣ ŀ YL±! Şǎ ŀ ǊŜƪƭłƳŀŘƽΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ǎzłƭƭłǎƘŜƭȅ ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎ łŦłƧŀΦ Az 

ŀŘƽŎǎǀƪƪŜƴǘŞǎŜƪ Ƙŀǘłǎłǘ нлнл-ōŀƴ ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ŀ ƪƛŀŘłǎƻƪ GDP-ŀǊłƴȅƻǎ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŜΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀȊ ŀŘƽŀƭŀǇƻƪ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŜ 

ŜƭƭŜƴǎǵƭȅƻȊȊłƪΣ ƝƎȅ ŀ ƳłǊŎƛǳǎƛ ǾłǊŀƪƻȊłǎǳƴƪƘƻȊ ƪŞǇŜǎǘ ŞǊŘŜƳōŜƴ ŀƭŀŎǎƻƴȅŀōō Ƙƛłƴƴȅŀƭ ǎȊłƳƻƭǳƴƪ ŀ ƪǀǾŜǘƪŜȊǃ ŞǾǊŜ. A 

Ƨǵƴƛǳǎ п-Şƴ ōŜƴȅǵƧǘƻǘǘ нлнлΦ ŞǾƛ ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ ǘǀǊǾŞƴȅjavaslatban м ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ ƘƛłƴȅŎŞƭ ǎȊŜǊŜǇŜƭΣ ŀƳŜƭȅ ǇǊƻƎƴƽȊƛǎǳƴƪ 

szerint a GDP 0,8 ǎȊłȊŀƭŞƪłǘ ƪƛǘŜǾǃ hǊǎȊłƎǾŞŘŜƭƳƛ !ƭŀǇ ǊŞǎȊƭŜƎŜǎ ŜƭƪǀƭǘŞǎŜ ŜǎŜǘŞƴ ǘŜƭƧŜǎǸƭƘŜǘΦ 
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1.3. MunkaŜǊǃpiaci eƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǸƴƪ 

A foglalkoȊǘŀǘƻǘǘŀƪ ǎȊłƳłƴŀƪ ǘƻǾłōōƛ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞǾŜƭ ǇłǊƘǳȊŀƳƻǎŀƴ ŀ ƳǳƴƪŀƴŞƭƪǸƭƛǎŞƎƛ Ǌłǘŀ ƘƛǎǘƻǊƛƪǳǎŀƴ ŀƭŀŎǎƻƴȅ ǎȊƛƴǘǊŜ 

ŎǎǀƪƪŜƴ όоΣо ǎȊłȊŀƭŞƪύ ŀȊ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ ƘƻǊƛȊƻƴǘ ǾŞƎŞǊŜΦ LŘŞƴ ŀȊ ŜƭǃȊǃ ŞǾƘŜȊ Ƙŀǎƻƴƭƽŀƴ мм ǎȊłȊŀƭŞƪ ƪǀǊǸƭƛΣ ƳƝƎ ŀ ƪǀǾŜǘƪŜȊǃ 

ŞǾŜƪōŜƴ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǃΣ ŘŜ ǘƻvłōōǊŀ ƛǎ ŜǊǃǘŜƭƧŜǎ ς ф ǎȊłȊŀƭŞƪ ƪǀǊǸƭƛ ς ōŞǊŘƛƴŀƳƛƪŀ ǾŀƭƽǎǳƭƘŀǘ ƳŜƎ ŀ ǾŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊłōŀƴΦ ! 

ƪǀƭǘǎŞƎƻƭŘŀƭǊƽƭ ƧŜƭŜƴǘƪŜȊǃ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ Ƙŀǘłǎǘ ŀ ōŞǊƳŜƎłƭƭŀǇƻŘłǎōŀƴ ǊǀƎȊƝǘŜǘǘ ƧłǊǳƭŞƪŎǎǀƪƪŜƴǘŞǎŜƪ ƳŞǊǎŞƪƭƛƪΦ 

1-18Φ łōǊŀΥ CoƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘłǎΣ ŀƪǘƛǾƛǘłǎ Şǎ ƳǳƴƪŀƴŞƭƪǸƭƛǎŞƎ ŀ 

ƴŜƳȊŜǘƎŀȊŘŀǎłƎōŀƴ 

 

CƻǊǊłǎΥ Y{IΣ ab. 

 

1-19Φ łōǊŀΥ ! ǾŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊŀ ōǊǳǘǘƽ łǘƭŀƎƪŜǊŜǎŜǘ Şǎ łǘƭŀƎƻǎ 

ƳǳƴƪŀŜǊǃƪǀƭǘǎŞƎ ŞǾŜǎ ǾłƭǘƻȊłsa 

 
CƻǊǊłǎΥ Y{IΣ ab. 

 

±łǊŀƪƻȊłǎǳƴƪ ǎȊŜǊƛƴǘ ŀ ŘŜƳƻƎǊłŦƛŀƛ ƪƻǊƭłǘƻƪ ŜƎȅǊŜ 

ŜŦŦŜƪǘƝǾŜōōŞ ǾłƭłǎłǾŀƭ az aktivitłǎ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŜ egyre 

ƛƴƪłōō lassul az elǃrejelzŞǎƛ ƘƻǊƛȊƻƴǘƻn (1-18Φ łōǊŀύΦ ! 

ŘŜƳƻƎǊłŦƛŀƛ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪ ƳŜƭƭŜǘǘ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ ŞǾŜƪ ŘƛƴŀƳƛƪǳǎ 

ƭŞǘǎȊłƳōǃǾǸƭŞǎŞǾŜƭ ǀǎǎȊƘŀƴƎōŀƴ ŀ ǇƻǘŜƴŎƛłƭƛǎŀƴ ōŜǾƻƴƘŀǘƽ 

ƳǳƴƪŀŜǊǃ-ǘŀǊǘŀƭŞƪ ƘƛǎǘƻǊƛƪǳǎŀƴ ŀƭŀŎǎƻƴȅ ǎȊƛƴǘǊŜ ŎǎǀƪƪŜƴǘΣ 

ƝƎȅ a ǘǀǊǘŞƴŜƭƳƛ ŎǎǵŎǎƻƴ ƭŞǾǃ ŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘłǎƛ Ǌłta mellett 

ƳŜƎłƭƭƘŀǘ ŀ ŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘłǎ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŜ. 

! ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎǎŜƭ ǇłǊƘǳȊŀƳƻǎŀƴ ŀ ǾŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊŀ 

ƳŀƎŀǎ ƳǳƴƪŀŜǊǃ-ƪŜǊŜǎƭŜǘŜ ǘłƳƻƎŀǘƧŀ ŀ ŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘłǎ 

ǘƻǾłōōƛ ōǃǾǸƭŞǎŞǘΦ ! Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ ƭŞǘǎȊłƳōǃǾƝǘŞǎƛ ǘǀǊŜƪǾŞǎŜƛǘ 

ŀȊƻƴōŀƴ ŀ ƳǳƴƪŀŜǊǃ-ǘŀǊǘŀƭŞƪ ǎȊǼƪǀǎǎŞƎŜ Şǎ ƛƭƭŜǎȊƪŜŘŞǎƛ 

probƭŞƳłƛ όƳǳƴƪŀŜǊǃ ƴŜƳ ƳŜƎŦŜƭŜƭǃ ƪŞǇȊŜǘǘǎŞƎŜ Şǎ ŀ 

ƳǳƴƪŀǾłƭƭŀƭłǎƛ Ƴƻōƛƭƛǘłǎ Ƙƛłƴȅŀύ ƧŜƭŜƴǘǃǎŜƴ ƳŜƎƴŜƘŜȊƝǘƛƪΦ A 

ǾŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊŀ ŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘłǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŞƴŜƪ ǸǘŜƳŜ 

ŦƻƪƻȊŀǘƻǎŀƴ ƭŀǎǎǳƭ ŀȊ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ ƘƻǊƛȊƻƴǘƻƴΦ 

!Ȋ ŜƭƳǵƭǘ ŞǾŜƪōŜƴ ŀ ƪǀȊŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘaǘƻǘǘŀƪ ǎȊłƳŀ ŞǊŘŜƳōen 

ŎǎǀƪƪŜƴǘ, Şǎ ŦŜƭǘŜǾŞǎǸƴƪ ǎȊŜrint ƳŞƎ ƪǀȊŜƭ нл ŜȊŜǊ ŦǃǾŜƭ 

ƳŞǊǎŞƪƭǃŘƛƪ ŀȊ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ ƘƻǊƛȊƻƴǘ ǾŞƎŞǊŜ. A feszes 

ƳǳƴƪŀŜǊǃǇƛŀŎƛ ƪǀǊƴȅŜȊŜǘōŜƴ ŀ ƪǀȊŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘłǎōƽƭ 

ƪƛƪŜǊǸƭǃƪ ŜƎȅ ǊŞǎȊŜ ǾłǊƘŀǘƽŀƴ ŀȊƻƴƴŀƭ ƳŜƎƧŜƭŜƴƛƪ ŀȊ 

ŜƭǎǃŘƭŜƎŜǎ ƳǳƴƪŀŜǊǃǇiacon. ! ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ ǘǀǊǾŞƴȅƧŀǾŀǎƭŀǘ 

ŀƭŀǇƧłƴ ŀz łƭƭŀƳƛ ǎȊŦŞǊŀ ŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘƻǘǘǎłƎŀ ŞǊŘŜƳōŜƴ ƴŜƳ 

ǾłƭǘƻȊƛƪ ŀ ƪǀǾŜǘƪŜȊǃ ŞǾŜƪōŜƴ. 

! ŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘƻǘǘŀƪ ǎȊłƳłƴŀƪ ǘƻǾłōōƛ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞǾŜƭ 

ǇłǊƘǳȊŀƳƻǎŀƴ ŀ ƳǳƴƪŀƴŞƭƪǸƭƛǎŞƎƛ Ǌłǘŀ оΣо ǎȊłȊŀƭŞƪǊŀ 

ŎǎǀƪƪŜƴ ŀȊ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ ƘƻrƛȊƻƴǘ ǾŞƎŞǊŜ. A historikusan 

ŦŜǎȊŜǎ ƳǳƴƪŀŜǊǃǇƛŀŎƛ ƪǀǊƴȅŜȊŜǘōŜƴ ŀ Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ ŜǊǃǘŜƭƧŜǎ 

ǾŜǊǎŜƴȅǘ Ŧƻƭȅǘŀǘƴŀƪ ŀ ƳǳƴƪŀŜǊǃ ƳŜƎǘŀǊǘłǎłŞǊǘ Şǎ 

ŦŜƭǾŞǘŜƭŞŞǊǘΣ ŀƳƛ ŘƛƴŀƳƛƪǳǎ ōŞǊƴǀǾŜƪŜŘŞǎƘŜȊ ǾŜȊŜǘ 

(1-19. łōǊŀύΦ !Ȋ ƛŘŜƛ ŞǾƛΣ ǾłǊŀƪƻȊłǎǳƴƪƴłƭ ŜǊǃǘŜƭƧŜǎŜōō ŞǾ 

ŜƭŜƧƛ ōŞǊŜȊŞsƛ ŘǀƴǘŞǎŜƪ ƪǀǾŜǘƪŜȊǘŞōŜƴ ŀ ƳłǊŎƛǳǎƛ 

ǇǊƻƎƴƽȊƛǎǳƴƪƴłƭ ŞƭŞƴƪŜōō ǾŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊŀ ōŞǊŘƛƴŀƳƛƪłǊŀ 

ǎȊłƳƝǘǳƴƪ ŀȊ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ ƘƻǊƛȊƻƴǘƻƴΦ LŘŞƴ ŀȊ ŜƭǃȊǃ ŞǾƘŜȊ 

Ƙŀǎƻƴƭƽŀƴ мм ǎȊłȊŀƭŞƪ ƪǀǊǸƭƛΣ ƳƝƎ ŀ ƪǀǾŜǘƪŜȊǃ ŞǾŜƪōŜƴ 

ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǃΣ ŘŜ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ŜǊǃǘŜƭƧŜǎ ς ф ǎȊłȊŀƭŞƪ ƪǀǊǸli ς 

ōŞǊŘƛƴŀƳƛƪŀ ǾŀƭƽǎǳƭƘŀǘ ƳŜƎ ŀ ǾŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊłōŀƴ. 

CŜƭǘŜǾŞǎǸƴƪ ǎȊŜǊƛƴǘ ŀȊ ƛŘŜƛ ŞǾōŜƴ ŀ cafeteria rendszer 

łǘŀƭŀƪƝǘłǎŀ technikailag м ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘǘŀƭ ƧłǊǳƭ ƘƻȊȊł a 

statisztikailag kimutatott ǾŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊŀ ōŞǊŘƛƴŀƳƛƪłƘƻȊ 

όƭłǎŘ о-нΦ ƪŜǊŜǘŜǎ ƝǊłǎύΦ AȊ ŞǾŜƪ ƽǘa ǘŀǊǘƽ ŜǊǃǘŜƭƧŜǎ 

ōŞǊŘƛƴŀƳƛƪŀ ƪǀǾŜǘƪŜȊǘŞben megindulhat az alacsony 

ǘŜǊƳŜƭŞƪŜƴȅǎŞƎǼΣ ȊƻƳōƛ Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ ƪƛƭŞǇŞǎŜ ŀ ǇƛŀŎǊƽƭΦ Ezen 

100

180

260

340

420

500

580

3600

3800

4000

4200

4400

4600

4800

2
0

0
7

2
0

0
8

2
0

0
9

2
0

1
0

2
0

1
1

2
0

1
2

2
0

1
3

2
0

1
4

2
0

1
5

2
0

1
6

2
0

1
7

2
0

1
8

2
0
1
9

2
0

2
0

2
0

2
1

ŜȊŜǊ ŦǃŜȊŜǊ Ŧǃ

!ƪǘƛǾƛǘłǎ
CƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘłǎ
aǳƴƪŀƴŞƭƪǸƭƛǎŞƎ όƧƻōō ǘŜƴƎŜƭȅύ
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1-20Φ łōǊŀΥ ! ǾŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊŀ ǊŜłƭ ŦŀƧƭŀƎƻǎ ƳǳƴƪŀŜǊǃƪǀƭǘǎŞƎ 

ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŞƴŜƪ ŦŜƭōƻƴǘłǎŀ 

 

CƻǊǊłǎΥ Y{IΣ ab. 

 

 

ŎŞƎŜƪ ƳŜƎǎȊǼƴŞǎŜ łƭǘŀƭƛ ǇƛŀŎǘƛǎȊǘǳƭłǎ ŀȊ ǸǊŜǎ łƭƭłǎƘŜƭȅŜƪ 

ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŞƴ ƪŜǊŜǎȊǘǸƭ ƻƭŘƘŀǘƧŀ ŀ ƳǳƴƪŀŜǊǃǇƛŀŎƛ 

ŦŜǎȊŜǎǎŞƎŜǘ Şǎ ƘƻȊȊłƧłǊǳƭƘŀǘ ŀ ǾŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊŀ ōŞǊŘƛƴŀƳƛƪŀ 

ƳŞǊǎŞƪƭǃŘŞǎŞƘŜȊ ŀȊ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ ƘƻǊƛȊƻƴǘƻƴ όƭłǎŘ ōǃǾŜōōŜƴ 

1-3. ƪŜǊŜǘŜǎ ƝǊłǎύΦ 

! ƪŞǘǎȊłƳƧŜƎȅǼ ōŞǊŘƛƴŀƳƛƪŀ ŦƻƭȅǘŀǘƽŘłǎłǾŀƭ ƛŘŞƴ ŀ 

ōŞǊƘłƴȅŀŘ ŀ ƘƛǎǘƻǊƛƪǳǎ łǘƭŀƎŀ ŦǀƭŞ ŜƳŜƭƪŜŘƛƪΣ ƝƎȅ 

ŜƭǃǊŜǘŜƪƛƴǘǾŜ ŀ ōŞǊŜƪ ς ŦŜǎȊŜǎ ƳǳƴƪŀŜǊǃǇƛŀŎƛ ƪǀǊƴȅŜȊŜtben 

ŜƭǾłǊǘ ς ŘƛƴŀƳƛƪǳǎ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞƴŜƪ ŀ ǘŜǊƳŜƭŞƪŜƴȅǎŞƎ Şǎ ŀ 

ǾŜǊǎŜƴȅƪŞǇŜǎǎŞƎ ŀŘƘŀǘ ǘŜǊŜǘΦ ! ōŞǊƪǀƭǘǎŞƎ ŘƛƴŀƳƛƪłƧŀ ƛŘŞƴ 

ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ƳŜƎƘŀƭŀŘƧŀ ŀ ǘŜǊƳŜƭŞƪŜƴȅǎŞƎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŞǘΣ ŀ 

ƪǀǾŜǘƪŜȊǃ ŞǾŜƪōŜƴ ǇŜŘƛƎ ŜƴȅƘŞƴ ŦŜƭŜǘǘŜ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘ 

(1-20. łōǊŀύΦ ! ƪǀƭǘǎŞƎƻƭŘŀƭǊƽƭ ƧŜƭŜƴǘƪŜȊǃ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ Ƙŀǘłǎǘ ŀ 

ōŞǊƳŜƎłƭƭŀǇƻŘłǎōŀƴ ǊǀƎȊƝǘŜǘǘ ƧłǊǳƭŞƪŎǎǀƪƪŜƴǘŞǎŜƪ 

ƳŞǊǎŞƪƭƛƪΦ ! ǎȊƻŎƛłƭƛǎ ƘƻȊȊłƧłǊǳƭłǎƛ ŀŘƽ ƪǀǾŜǘƪŜȊǃΣ 

2 ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘƻǎ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŜ нлмфΦ Ƨǵƭƛǳǎ м-ƧŞƴ ƭŞǇ 

ŞǊǾŞƴȅōŜΣ ŜȊǘ ƪǀǾŜǘǃŜƴ ŀ ƪǀǾŜǘƪŜȊǃ ƧłǊǳƭŞƪŎǎǀƪƪŜƴǘŞǎ нлнл 

ǳǘƻƭǎƽ ƴŜƎȅŜŘŞǾŞōŜƴ ǾŀƭƽǎǳƭƘŀǘ meg. 

 

 

1-3. ƪŜǊŜǘŜǎ ƝǊłǎΥ A zombi Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪƴłƭ αŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘƻǘǘŀkέ Ƴƛƴǘ ƳǳƴƪŀŜǊǃǇƛŀŎƛ ǘŀǊǘŀƭŞƪƻk 

! нлмо ƽǘŀ ǘŀǊǘƽ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎ ŀ ǎȊŀōŀŘ ƳǳƴƪŀŜǊǃǇƛŀŎƛ ƪŀǇŀŎƛǘłǎƻƪ ōŜǾƻƴłǎłǾŀƭ Ǿŀƭƽǎǳlt meg. A foƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘłǎ 

ŘƛƴŀƳƛƪǳǎ ōǃǾǸƭŞǎŞǾŜƭ Şǎ ŀ ƳǳƴƪŀƴŞƭƪǸƭƛǎŞƎ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŞǾŜƭ ǇłǊƘǳȊŀƳƻǎŀƴ ŀ ƳǳƴƪŀŜǊǃǇƛŀŎƛ ƪƻƴŘƝŎƛƽƪ ŜƎȅǊŜ ŦŜǎȊŜǎŜōōŞ 

ǾłƭǘŀƪΦ !Ȋ ŜƭƳǵƭǘ ŞǾŜƪōŜƴ ŀȊ ŜƭǎǃŘƭŜƎŜǎ ƳǳƴƪŀŜǊǃǇƛŀŎƻǘ ŀȊ ŜǊǃǎ ƳǳƴƪŀƪŜǊŜǎƭŜǘ ƳŜƭƭŜǘǘ ƳłǊ ǎȊǼƪǀǎŜōōŞ Ǿłƭƽ 

ƳǳƴƪŀƪƝƴłƭŀǘ jellemzi, amely ƪǀǊƴȅŜȊŜǘōŜƴ ƪƛŜƳŜƭƪŜŘǃŜƴ Ŧƻƴǘƻǎ ŀ ƳǳƴƪŀŜǊǃǇƛŀŎƛ ǘŀǊǘŀƭŞƪƻƪ ǾƛȊǎƎłƭŀǘŀ. ! ƘŀƎȅƻƳłnyos 

csoportok όƭłǎŘ LƴŦƭłŎƛƽǎ ƧŜƭŜƴǘŞǎ нлмт ƳłǊŎƛǳǎ 3-оΦ ƪŜǊŜǘŜǎ ƝǊłs) mellett a zombi Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪƴłƭ ŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘƻǘǘŀƪ ƛǎ 

ƳǳƴƪŀŜǊǃǇƛŀŎƛ ǘŀǊǘŀƭŞƪƴŀƪ ǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃk.  

A zombi Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ ŞǊǘŞƪŜǎ ŜǊǃŦƻǊǊłǎƻƪŀǘ ς ǘǃƪŜΣ ƳǳƴƪŀŜǊǃ ς ƪǀǘƴŜƪ ƭŜ ŀ ƎŀȊŘŀǎłƎōŀƴΣ ŜȊłƭǘŀƭ ŎǎǀƪƪŜƴǘǾŜ ŀ 

ǘŜǊƳŜƭŞƪŜƴȅǎŞƎŜǘΦ A zombi Ǿłƭƭŀƭŀǘ ŘŜŦƛƴƝŎƛƽ ǎȊŜǊƛƴǘ ƻƭȅŀƴ ǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎΣ ŀƳŜƭȅ ƴŜƳ ǘǳŘƧŀ ǘǀǊƭŜǎȊǘŜƴƛ ŀŘƽǎǎłƎŀƛǘ ŞǎκǾŀƎȅ 

ƘƻǎǎȊŀōō ƛŘǃǘłǾƻƴ ƪŞǇǘŜƭŜƴ ŀ ƎŀȊŘŀǎłƎƻǎ ƳǼƪǀŘŞǎǊŜΣ ŜƴƴŜƪ ŜƭƭŜƴŞǊŜ ƴŜƳ ǎȊǼƴƛƪ ƳŜƎΦ EƭŜƳȊŞǎǸƴƪōŜƴ ŜƭǘŜƪƛƴǘǸƴƪ ŀ 

ŦƛȊŜǘǃƪŞǇŜǎǎŞƎƛ ƪǊƛǘŞǊƛǳƳǘƽƭ Şǎ Ŏǎŀƪ ŀȊ ŜǊŜŘƳŞƴȅŜǎ ƳǼƪǀŘŞǎǊŜ ŦƽƪǳǎȊłƭǳƴƪΦ Azokat a Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪŀǘ ǘŜƪƛƴǘhetƧǸƪ zombi 

ŎŞƎŜƪƴŜƪΣ ŀƳŜƭȅŜƪ ƭŜƎŀƭłōō мл ŞǾŜǎŜƪ Şǎ ƭŜƎŀƭłōō ƘłǊƻƳ ŞǾŜƴ ƪŜǊŜǎȊǘǸƭ ƴŜƳ ǊŜŀƭƛȊłƭtŀƪ łǊōŜǾŞǘŜƭǘ όǎȊǼƪŜōō ŘŜŦƛƴƝŎƛƽύΣ 

ƛƭƭŜǘǾŜ ƳŞƎ ŀȊƻƪŀǘ ŀ Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪŀǘ ƛǎ ƛŘŜ ǎƻǊƻƭƘŀǘƧǳƪΣ ŀƳŜƭȅŜƪƴŜƪ ŀ ǎŀƧłǘ ǘǃƪŞƧŜ ƘłǊƻƳ ŞǾŜƴ ƪŜǊŜǎȊǘǸƭ ƪƛǎŜōō ǾŀƎȅ ŜƎȅŜƴƭǃΣ 

Ƴƛƴǘ ƴǳƭƭŀ όǘłƎŀōō ŘŜŦƛƴƝŎƛƽύ.  

2017-ben NAV adatok ŀƭŀǇƧłƴ ŀ ǎȊǼƪŜōō ŘŜŦƛƴƝŎƛƽǘ ƘŀǎȊƴłƭǾŀ 31,4 ezerΣ ŀ ǘłƎŀōō ŘŜŦƛƴƝŎƛƽ ǎȊŜǊƛƴǘ рсΣн ŜȊŜǊ zombi Ǿłƭƭŀƭŀǘ 

ƭŞǘŜȊŜǘǘΣ ŀƪƛƪƴŞƭ ŀ ŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘƻǘǘŀƪ ƭŞǘǎȊłƳŀ ǀǎǎȊŜǎǎŞƎŞōŜƴ сс ŜȊŜǊ, illetve 148,2 ezer Ŧǃǘ ǘŜǘǘ ƪƛ. ±ƛǎȊƻƴȅƝǘłǎƪŞƴǘΣ 

2017-ōŜƴ Y{I ŀŘŀǘƻƪ ŀƭŀǇƧłƴ рмΣс ŜȊŜǊ Ǿƻƭǘ ŀ ǾŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊŀ ǸǊeǎ łƭƭłǎƘŜƭȅŜƪ ǎȊłƳŀ ό1-21. łōǊŀύΦ A ǎȊǼƪŜōō ŘŜŦƛƴƝŎƛƽ ǎȊŜǊƛƴǘƛ 

zombi Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪƴłƭ ŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘƻǘǘŀƪ пм ǎȊłȊŀƭŞƪa ŀ ǇƛŀŎƛ ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘƽ ǎȊŜƪǘƻǊōŀƴΣ р ǎȊłȊŀƭŞƪa ŀ ŦŜƭŘƻƭƎƻȊƽƛǇŀǊōŀƴΣ ƳƝƎ 

54 ǎȊłȊŀƭŞƪa ŜƎȅŞō ǎȊŜƪǘƻǊƻƪōŀƴ ǘŀƭłƭƘŀǘƽ, ƳƝƎ ŀ ǘłƎŀōō ŘŜŦƛƴƝŎƛƽ ǎȊerinti zombi Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪƴłƭ ŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘƻǘǘŀƪ 54 ǎȊłȊŀƭŞƪŀ 

ŀ ǇƛŀŎƛ ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘƽ ǎȊŜƪǘƻǊōŀƴΣ 12 ǎȊłȊŀƭŞƪŀ ŀ ŦŜƭŘƻƭƎƻȊƽƛǇŀǊōŀƴΣ ƳƝƎ 34 ǎȊłȊŀƭŞƪŀ ŜƎȅŞō ǎȊŜƪǘƻǊƻƪōŀƴ volt alkalmazva. 
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CƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘłǎ
IƻȊȊłŀŘƻǘǘ ŞǊǘŞƪ
±ŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊŀ ŘŜŦƭłǘƻǊ
#ǘƭŀƎƻǎ ƳǳƴƪŀŜǊǃƪǀƭǘǎŞƎ
wŜłƭ ŦŀƧƭŀƎƻǎ ƳǳƴƪŀŜǊǃƪǀƭǘǎŞƎ

{ȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘ



MAGYAR NEMZETI BANK 

24 LbC[#/Lj{ W9[9b¢;{ ω 2019. W¨bL¦{ 

 

1-21Φ łōǊŀΥ A zombi Ǿłƭƭŀƭŀǘƻkƴłƭ foglalkoztaǘƻǘǘŀƪ Şǎ ŀ ǾŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊŀ ǸǊŜǎ łƭƭłǎƘŜƭȅŜƪ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ 

 

 CƻǊǊłǎΥ NAV, KSH 

!Ȋ ƛŘŜƛ ŞǾōŜƴ ŀ ōŞǊƘłƴȅŀŘ ŀ ƘƛǎǘƻǊƛƪǳǎ łǘƭŀƎŀ ŦǀƭŞ ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘ, ƝƎȅ ŀ ŦŜǎȊŜǎ ƳǳƴƪŀŜǊǃǇƛŀŎƛ ƪǀǊƴȅŜȊŜǘōŜƴ ŜƭǾłǊǘ dinamikus 

ōŞǊŜƳŜƭŞǎŜƪƴŜƪ ƳłǊ ƪƛȊłǊƽƭŀƎ ŀ ǘŜǊƳŜƭŞƪŜƴȅǎŞƎ Şǎ ŀ ǾŜǊǎŜƴȅƪŞǇŜǎǎŞƎ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŜ adhat teret. 9Ȋ ŀ ƪǀƭǘǎŞƎƪǀǊƴȅŜȊŜǘ 

ŀƘƘƻȊ ǾŜȊŜǘƘŜǘΣ ƘƻƎȅ ƳŜƎƛƴŘǳƭ ŀȊ ŀƭŀŎǎƻƴȅ ǘŜǊƳŜƭŞƪŜƴȅǎŞƎǼΣ zombi Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ ƪƛƭŞǇŞǎŜ ŀ ǇƛŀŎǊƽƭΦ A jelenlegi feszes 

ƳǳƴƪŀŜǊǃǇƛŀŎƛ ƪǀǊƴȅŜȊŜǘōŜƴ ŀ ǘŜǊƳŜƭŞƪŜƴȅŜōō Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ ƪǀƴƴȅŜƴ ŦŜƭǎȊƝǾƘŀǘƧłƪ ŀȊ ƝƎȅ ŦŜƭǎȊŀōŀŘǳƭƽ ƳǳƴƪŀŜǊǃǘΣ ŀƳƛ ŀ 

ǾŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊŀ ǸǊŜǎ łƭƭłǎƘŜƭȅŜƪ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŞƘŜȊ ǾŜȊŜǘƘŜǘΦ A folyamatot ŀ ƪǀǾŜǘƪŜȊǃ ŞǾŜƪōŜƴ ƛǎ ŦŜƴƴƳŀǊŀŘƽ ŜǊǃǘŜƭƧŜǎ 

ōŞǊŘƛƴŀmika ǘƻǾłōō ŜǊǃǎƝǘƘŜǘƛΦ 

9ƴƴŜƪ ƪŀǇŎǎłƴ ŀ ƧŜƎȅōŀƴƪ ǵƧ ƳŀƪǊƻ-ǀƪƻƴƻƳŜǘǊƛŀƛ ƳƻŘŜƭƭƧŞǾŜƭ όtƻƭŀǊƛǎύ ƳŜƎǾƛȊǎƎłƭǘǳƪ ƘƻƎȅŀƴ Ƙŀǘƴŀ ŀ ǾŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊŀ ǸǊŜǎ 

łƭƭłǎƘŜƭȅŜineƪ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŜ ŀ ǾŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊŀ ōŞǊŘƛƴŀƳƛƪłǊŀ. Ha aȊǘ ŦŜƭǘŞǘŜƭŜȊzǸƪΣ ƘƻƎȅ ŜƎȅ ŞǾ ŀƭŀǘǘ мл ŜȊŜǊǊŜƭ ŎǎǀƪƪŜƴne az 

ǸǊŜǎ łƭƭłǎƘŜƭȅŜƪ ǎȊłƳŀ ŀȊ ŞǾ ŜƎŞǎȊŞōŜƴ ŜƎȅŜƴƭŜǘŜǎŜƴ ŜƭƻǎȊƭŀǘǾŀ όƴŜƎȅŜŘŞǾŜƴǘŜ нΣр ŜȊŜǊǊŜƭύΣ ŀƴƴŀƪ ƘŀǘłǎłǊŀ ƳƛƴŘŜƴ Ƴłǎ 

ǘŞƴȅŜȊǃ ǾłƭǘƻȊŀǘƭŀƴǎłƎŀ ƳŜƭƭŜǘǘ ŀȊ ŀŘƻǘǘ ŞǾōŜƴ ƪǀȊŜƭ лΣо ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭΣ ŀ ƪǀǾŜǘƪŜȊǃ ŞǾōŜƴ м-1,5 ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭΣ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘik a 

ǾŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊa ŞǾŜǎ łǘƭŀƎƻǎ ōŞǊŘƛƴŀƳƛƪłƧaΦ CƻƴǘƻǎΣ ƘƻƎȅ ŜȊ ŀ Ƙŀǘłǎ ŜƎȅ ƳŀȄƛƳǳƳƴŀƪ ǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃΣ ƳƛǾŜƭ ƴŜƳ ǘŀǊǘŀƭƳŀȊȊŀ 

ŀȊǘ ŀȊ ǀǎǎȊŜǘŞǘŜƭ-ƘŀǘłǎǘΣ ƘƻƎȅ ŀ zombi Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪǘƽƭ ŀ ǘŜǊƳŜƭŞƪŜƴȅŜōō ǾłƭƭŀƭŀǘƻƪƘƻȊ ƪŜǊǸƭǃ ŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘƻǘǘŀƪŀǘ Ƴŀgasabb 

ōŞǊŞǊǘ ŦƻƎƧłƪ alkalmazni.  

mǎǎȊŜǎǎŞƎŞōŜƴ ǘŜƘłǘ ŜƭƳƻƴŘƘŀǘƽΣ ƘƻƎȅ a zombi Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ ƳŜƎǎȊǼƴŞǎŜ łƭǘŀƭƛ ǇƛŀŎǘƛǎȊǘǳƭłǎ ŀȊ ǸǊŜǎ łƭƭłǎƘŜƭȅŜƪ 

ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŞƴ ƪŜǊŜǎȊǘǸƭ ƻƭŘƘŀǘƧŀ ŀ ƳǳƴƪŀŜǊǃǇƛŀŎƛ ŦŜǎȊŜǎǎŞƎ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞǘ Şǎ ƘƻȊȊłƧłǊǳƭƘŀǘ ŀ ǾŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊŀ ōŞǊŘƛƴŀƳƛƪŀ 

ƳŞǊǎŞƪƭǃŘŞǎŞƘŜȊ ŀȊ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ ƘƻǊƛȊƻƴǘon. Mindemellett ŀ ǾƛȊǎƎłƭǘ Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ esetleges όǊŞǎȊƭŜƎŜǎύ ƳŜƎǎȊǼƴŞǎŜ ŀȊ 

ŀƎƎǊŜƎłƭǘ ǘŜǊƳŜƭŞƪŜƴȅǎŞƎŜǘ ƛǎ ŜƳŜƭhetƛΣ ŀƳƛ ŜƭǃǎŜƎƝǘƘŜǘƛ ŀȊǘΣ ƘƻƎȅ ŀ ōŞǊŜƪ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŜ ŜƭǃǊŜǘŜƪƛƴǘǾŜ ǀǎǎȊƘŀƴƎōŀ ƪŜǊǸƭƧǀƴ 

ŀ ǇǊƻŘǳƪǘƛǾƛǘłǎ ŀƭŀƪǳƭłǎłǾŀƭΦ 9ȊŜƪŜƴ ƪƝǾǸƭ ǘƻǾłōōƛ ǇƛŀŎǘƛǎȊǘƝǘƽ ƛƴǘŞȊƪŜŘŞǎŜƪǊŜ Ǿŀƴ ǎȊǸƪǎŞƎΣ ƭłǎŘ ±ŜǊǎŜƴȅƪŞǇŜǎǎŞƎƛ program 

330 pontban cƝmǼ ƪƛŀŘǾłƴy 3.2 fejezete. 
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ŜȊŜǊ ŦǃŜȊŜǊ Ŧǃ

±ŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊŀ ǸǊŜǎ łƭƭłǎƘŜƭȅŜƪ ǎȊłƳŀ όƧƻōō ǘŜƴƎŜƭȅύ

½ƻƳōƛ Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪƴłƭ ŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘƻǘǘŀƪ ǎȊłƳŀ π ǎȊǼƪŜōō ŘŜŦƛƴƝŎƛƽ

½ƻƳōƛ Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪƴłƭ ŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘƻǘǘŀƪ ǎȊłƳŀ π ǘłƎŀōō ŘŜŦƛƴƝŎƛƽ
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1-3Φ ǘłōƭłȊŀǘΥ 9ƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎŜƛƴƪ ǾłƭǘƻȊłǎŀ ŀȊ ŜƭǃȊǃ LƴŦƭłŎƛƽǎ ƧŜƭŜƴǘŞǎƘŜȊ ƪŞǇŜǎǘ 

  2018 2019 2020 2021 

  
¢Şƴȅ 

9ƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎ 

  9ƭǃȊǃ !ƪǘǳłƭƛǎ 9ƭǃȊǃ !ƪǘǳłƭƛǎ 9ƭǃȊǃ !ƪǘǳłƭƛǎ 

LƴŦƭłŎƛƽ όŞǾŜǎ łǘƭŀƎύ        

aŀƎƛƴŦƭłŎƛƽ1 2,5 3,8 4,0 3,4 3,9 3,0 3,4 

LƴŘƛǊŜƪǘ ŀŘƽƘŀǘłǎƻƪǘƽƭ ǎȊǼǊǘ 
ƳŀƎƛƴŦƭłŎƛƽ 

2,4 3,4 3,6 3,2 3,5 3,0 3,1 

LƴŦƭłŎƛƽ 2,8 3,1 3,2 3,1 3,4 3,0 3,3 

DŀȊŘŀǎłƎƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎ               

IłȊǘŀǊǘłǎƻƪ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎƛ ƪƛŀŘłǎŀ 5,3 3,7 5,1 3,2 3,9 2,9 3,0 

YƻǊƳłƴȅȊŀǘ ǾŞƎǎǃ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎŀ 0,0 0,7 0,7 1,1 0,9 0,6 0,5 

#ƭƭƽŜǎȊƪǀȊ-ŦŜƭƘŀƭƳƻȊłǎ 16,5 9,7 14,9 2,7 2,0 2,0 3,4 

.ŜƭŦǀƭŘƛ ŦŜƭƘŀǎȊƴłƭłǎ 7,0 4,6 5,2 2,6 2,7 2,2 2,6 

Export 4,7 5,6 5,4 6,3 6,2 6,3 6,2 

Import 7,1 6,6 6,5 5,9 5,7 5,7 5,6 

GDP 4,9 3,8 4,3 3,2 3,3 3,0 3,3 

aǳƴƪŀǘŜǊƳŜƭŞƪŜƴȅǎŞƎ6 2,7 2,7 1,9 2,8 2,7 2,9 3,1 

YǸƭǎǃ ŜƎȅŜƴǎǵƭȅ2               

Cƻƭȅƽ ŦƛȊŜǘŞǎƛ ƳŞǊƭŜƎ ŜƎȅŜƴƭŜƎŜ 0,5 0,2 0,0 0,4 0,4 0,9 0,7 

YǸƭǎǃ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƪŞǇessŞƎ 2,2 2,3 2,2 2,3 2,2 2,3 2,0 

#ƭƭŀƳƘłȊǘŀǊǘłǎ2,5               

ESA-egyenleg -2,2 (-1,5) ς (-1,6) (-1,6)ς(-1,7) (-1,4) ς (-1,6) (-0,6)ς(-1,4) (-1,5) ς (-1,7) (-0,5)ς(-1,3) 

aǳƴƪŀŜǊǃǇƛŀŎ               

bŜƳȊŜǘƎŀȊŘŀǎłƎƛ ōǊǳǘǘƽ 
łǘƭŀƎƪŜǊŜǎŜǘ3 

11,3 9,2 10,5 7,2 8,5 7,5 8,0 

bŜƳȊŜǘƎŀȊŘŀǎłƎƛ ŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘƻǘǘǎłƎ 1,1 0,5 1,4 0,3 0,6 0,0 0,2 

±ŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊŀ ōǊǳǘǘƽ łǘƭŀƎƪŜǊŜǎŜǘ3 10,9 9,0 10,9 8,1 9,6 8,0 8,9 

±ŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊŀ ŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘƻǘǘǎłƎ 1,3 0,9 1,7 0,4 0,7 0,2 0,4 

aǳƴƪŀƴŞƭƪǸƭƛǎŞƎƛ Ǌłǘŀ 3,7 3,6 3,4 3,5 3,3 3,4 3,3 

±ŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊŀ ƴƻƳƛƴłƭƛǎ ŦŀƧƭŀƎƻǎ 
ƳǳƴƪŀŜǊǃƪǀƭǘǎŞƎ 

5,7 4,8 8,0 3,2 4,9 3,4 4,5 

[ŀƪƻǎǎłƎƛ ǊŜłƭƧǀǾŜŘŜƭŜƳ4 6,7 3,4 4,9 3,0 4,1 2,8 2,9 

1 {ȊŜȊƻƴłƭƛǎŀƴ ƛƎŀȊƝǘŀǘƭŀƴ ŀŘŀǘƻƪ ŀƭŀǇƧłƴ. 
2 ! D5t ŀǊłƴȅłōŀƴΦ 
3 ¢ŜƭƧŜǎ ƳǳƴƪŀƛŘǃǎ ŀƭƪŀƭƳŀȊƻǘǘŀƪǊŀ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽŀƴΦ 
4 MNB-ōŜŎǎƭŞǎΦ 
5 !Ȋ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ ǎłǾ ŀƭǎƽ ŞǊǘŞƪŜ ƳǳǘŀǘƧŀ ŀȊ 9{!-ŜƎȅŜƴƭŜƎŜǘ ŀōōŀƴ ŀȊ ŜǎŜǘōŜƴΣ Ƙŀ ŀȊ hǊǎȊłƎǾŞŘŜƭƳƛ !ƭŀǇ ŦŜƭƘŀǎȊƴłƭłǎǊŀ ƪŜǊǸƭΣ ŀ ŦŜƭǎǃ ŞǊǘŞƪŜ ǇŜŘƛƎ ŀȊ 
hǊǎȊłƎǾŞŘŜƭƳƛ !ƭŀǇ ŜƭƪǀƭǘŞǎŜ ƴŞƭƪǸƭ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘ ƪƛ. 
6 bŜƳȊŜǘƎŀȊŘŀǎłƎΣ ƴŜƳȊŜǘƛ ǎȊłƳƭłǎ ŀŘŀǘƻƪ ŀƭŀǇƧłƴΦ 
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1-4Φ ǘłōƭłȊŀǘΥ !Ȋ ab. ŀƭŀǇ-ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎŜ ǀǎǎȊŜǾŜǘǾŜ Ƴłǎ ǇǊƻƎƴƽȊƛǎƻƪƪŀƭ 

  2019 2020 2021 

CƻƎȅŀǎȊǘƽƛłǊ-ƛƴŘŜȄ όŞǾŜǎ łǘƭŀƎƻǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎΣ ҈ύ       

ab. όнлмфΦ Ƨǵƴƛǳǎύ 3,2 3,4 3,3 

/ƻƴǎŜƴǎǳǎ 9ŎƻƴƻƳƛŎǎ όнлмфΦ Ƨǵƴƛǳǎύц 3,0 ς 3,4 ς 3,7 2,5 ς 3,1 ς 3,7  

9ǳǊƽǇŀƛ .ƛȊƻǘǘǎłƎ όнлмфΦ ƳłƧǳǎύ 3,2 3,2  

LaC όнлмфΦ łǇǊƛƭƛǎύ 3,2 3,1 3,0 

h9/5 όнлмфΦ ƳłƧǳǎύ 3,0 3,8  

Reuters-ŦŜƭƳŞǊŞǎ όнлмфΦ Ƨǵƴƛǳǎύц 3,2 ς 3,4 ς 3,5 3,0 ς 3,2 ς 3,5 3,0 ς 3,1 ς 3,2 

D5t όŞǾŜǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎΣ ҈ύ       

MNB (2019. jǵƴƛǳǎύ 4,3 3,3 3,3 

/ƻƴǎŜƴǎǳǎ 9ŎƻƴƻƳƛŎǎ όнлмфΦ Ƨǵƴƛǳǎύц 3,5 ς 4,2 ς 4,9 2,0 ς 3,0 ς 3,7  

9ǳǊƽǇŀƛ .ƛȊƻǘǘǎłƎ όнлмфΦ ƳłƧǳǎύ 3,7 2,8  

LaC όнлмфΦ łǇǊƛƭƛǎύ 3,6 2,7 2,4 

h9/5 όнлмфΦ ƳłƧǳǎύ 3,9 3,0  

Reuters-ŦŜƭƳŞǊŞǎ όнлмфΦ Ƨǵƴƛǳǎύц 3,9 ς 4,4 ς 4,7 3,2 ς 3,5 ς 3,7  

Cƻƭȅƽ ŦƛȊŜǘŞǎƛ ƳŞǊƭŜƎ ŜƎȅŜƴƭŜƎŜш       

ab. όнлмфΦ Ƨǵƴƛǳǎύ 0,0 0,4 0,7 

9ǳǊƽǇŀƛ .ƛȊƻǘǘǎłƎ όнлмфΦ ƳłƧǳǎύ -1,2 -1,4  

LaC όнлмфΦ łǇǊƛƭƛǎύ 0,5 0,6 0,9 

h9/5 όнлмфΦ ƳłƧǳǎύ 0,0 -0,7  

Reuters-ŦŜƭƳŞǊŞǎ όнлмфΦ Ƨǵƴƛǳǎύц -0,2 ς 0,7 ς 1,8 -0,2 ς 1,1 ς 2,8  

#ƭƭŀƳƘłȊǘŀǊǘłǎ ŜƎȅŜƴƭŜƎŜ ό9{! нлмл ǎȊŜǊƛƴǘύ3,4       

ab. όнлмфΦ Ƨǵƴƛǳǎύ (-1,6)ς(-1,7) (-0,6)ς(-1,4) (-0,5)ς(-1,3) 

/ƻƴǎŜƴǎǳǎ 9ŎƻƴƻƳƛŎǎ όнлмфΦ Ƨǵƴƛǳǎύц (-1,5) ς (-2,0) ς (-2,6) (-0,8) ς (-1,8) ς (-2,8)  

9ǳǊƽǇŀƛ .ƛȊƻǘǘǎłƎ όнлмфΦ ƳłƧǳǎύ -1,8 -1,6  

IMF (2019. łǇǊƛƭƛǎύ -1,9 -1,9 -1,8 

h9/5 όнлмфΦ ƳłƧǳǎύ -2,0 -2,1  

Reuters-ŦŜƭƳŞǊŞǎ όнлмфΦ Ƨǵƴƛǳǎύц (-1,5) ς (-1,8) ς (-2,4) (-0,8) ς (-1,3) ς (-2,6)  

9ȄǇƻǊǘǇƛŀŎǳƴƪ ƳŞǊŜǘŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎŜƪ όŞǾŜǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎΣ ҈ύ  

ab. όнлмфΦ Ƨǵƴƛǳǎύ 3,3 3,8 3,8 

9ǳǊƽǇŀƛ .ƛȊƻǘǘǎłƎ όнлмфΦ ƳłƧǳǎύч 3,5 3,7  

LaC όнлмфΦ łǇǊƛƭƛǎύч 3,9 4,1 4,2 

h9/5 όнлмфΦ ƳłƧǳǎύч 3,4 3,4  

YǸƭƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ ǇŀǊǘƴŜǊŜƛƴƪ D5t-ōǃǾǸƭŞǎŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎŜƪ όŞǾŜǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎΣ ҈ύ   

ab. όнлмфΦ Ƨǵƴƛǳǎύ 1,8 2,1 2,1 

/ƻƴǎŜƴǎǳǎ 9ŎƻƴƻƳƛŎǎ όнлмфΦ Ƨǵƴƛǳǎύч 1,8 1,8  

9ǳǊƽǇŀƛ .ƛȊƻǘǘǎłƎ όнлмфΦ ƳłƧǳǎύч 1,7 2,0  

LaC όнлмфΦ łǇǊƛƭƛǎύч 1,8 1,9 1,9 

h9/5 όнлмфΦ ƳłƧǳǎύч 1,6 1,7   
1 ! wŜǳǘŜǊǎ Şǎ ŀ /ƻƴǎŜƴǎǳǎ 9ŎƻƴƻƳƛŎǎ ŦŜƭƳŞǊŞǎŜƪƴŞƭ ŀȊ ŜƭŜƳȊǃƛ ǾłƭŀǎȊƻƪ łǘƭŀƎŀ ƳŜƭƭŜǘǘ ŀȊƻƪ ƭŜƎƪƛǎŜōō Şǎ ƭŜƎƴŀƎȅƻōō ŞǊǘŞƪŞǘ ƛǎ ƧŜƭŜȊȊǸƪΣ ŀȊ ŜƭƻǎȊƭłǎ 
ŞǊȊŞƪŜƭǘŜǘŞǎŜ ŞǊŘŜƪŞōŜƴΦ 
2 ab. łƭǘŀƭ ǎȊłƳƝǘƻǘǘ ŞǊǘŞƪŜƪΣ ŀ ƴŜǾŜȊŜǘǘ ƛƴǘŞȊƳŞƴȅŜƪ ŜƎȅŜŘƛ ƻǊǎȊłƎƻƪǊŀ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎŜƛǘ ŀȊ ab. ǎŀƧłǘ ƪǸƭǎǃ ƪŜǊŜǎƭŜǘƛ Ƴǳǘŀǘƽƛƴŀƪ 
ǎȊłǊƳŀȊǘŀǘłǎłƘƻȊ ƘŀǎȊƴłƭǘ ǎǵƭȅǊŜƴŘǎȊŜǊǊŜƭ ǾŜǎǎȊǸƪ ŦƛƎȅŜƭŜƳōŜΦ .ƛȊƻƴȅƻǎ ƛƴǘŞȊƳŞƴȅŜƪ ƴŜƳ ƳƛƴŘŜƴ ǇŀǊǘƴŜǊƻǊǎȊłƎǊŀ ƪŞǎȊƝǘŜƴŜƪ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǘΦ 
3 ! D5t ŀǊłƴȅłōŀƴΦ 
4 !Ȋ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ ǎłǾ ŀƭǎƽ ŞǊǘŞƪŜ ƳǳǘŀǘƧŀ ŀȊ 9{!-ŜƎȅŜƴƭŜƎŜǘ ŀōōŀƴ ŀȊ ŜǎŜǘōŜƴΣ Ƙŀ ŀȊ hǊǎȊłƎǾŞŘŜƭƳƛ !ƭŀǇ ŦŜƭƘŀǎȊƴłƭłǎǊŀ ƪŜǊǸƭΣ ŀ ŦŜƭǎǃ ŞǊǘŞƪŜ ǇŜŘƛƎ ŀȊ 
hǊǎȊłƎǾŞŘŜƭƳƛ !ƭŀǇ ŜƭƪǀƭǘŞǎŜ ƴŞƭƪǸƭ ŀƭŀkulhat ki. 
CƻǊǊłǎΥ /ƻƴǎŜƴǎǳǎ 9ŎƻƴƻƳƛŎǎΣ 9ǳǊƽǇŀƛ .ƛȊƻǘǘǎłƎΣ LaCΣ h9/5, Reuters-ŦŜƭƳŞǊŞǎ 
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2. AƭǘŜǊƴŀǘƝǾ ŦƻǊƎŀǘƽƪǀƴȅǾŜƪ Ƙŀǘłǎŀ 

ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǸƴƪǊŜ 
! ƳŀƪǊƻƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƪƛƭłǘłǎƻƪŀǘ ƪŞǘƛǊłƴȅǵ ƪƻŎƪłȊŀǘƻƪ ǀǾŜȊƛƪΦ ! aƻƴŜǘłǊƛǎ ¢ŀƴłŎǎ ŀ Ƨǵƴƛǳǎƛ LƴŦƭłŎƛƽǎ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ŀƭŀǇǇłƭȅłƧŀ ƪǀǊǸƭ 

ƪŞǘ ŀƭǘŜǊƴŀǘƝǾ ŦƻǊƎŀǘƽƪǀƴȅǾŜǘ ŜƳŜƭǘ ƪƛΦ ! ƳŀƎŀǎŀōō ōŞǊƴǀǾŜƪŜŘŞǎǎŜƭ Şǎ ŘƛƴŀƳƛƪǳǎ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎōǃǾǸƭŞǎǎŜƭ ǎȊłƳƻƭƽ ŀƭǘŜǊƴŀǘƝǾ 

Ǉłƭȅŀ ŜǎŜǘŞōŜƴ ŀ ƘŀȊŀƛ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎ ŜǊǃǘŜƭƧŜǎŜōōΣ ƳƝƎ ŀȊ ƛƴŦƭłŎƛƽ ƳŀƎŀǎŀōō ŀȊ ŀƭŀǇǇłƭȅŀ-ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƴŞƭΦ !Ȋ 

ŜǳǊƻȊƽƴłǘ ŞǊƛƴǘǃ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ƪƻŎƪłȊŀǘƻƪ ŜǊǃǎǀŘŞǎŞǘ ōŜƳǳǘŀǘƽ ǎȊŎŜƴłǊƛƽ ƳŜƎǾŀƭƽǎǳƭłǎŀ ŀȊ ŀƭŀǇǇłƭȅłƘƻȊ ƪŞǇŜǎǘ 

ŀƭŀŎǎƻƴȅŀōō ƛƴŦƭłŎƛƽǎ Ǉłƭȅłǘ Şǎ ǾƛǎǎȊŀŦƻƎƻǘǘŀōō ƴǀǾŜƪŜŘŞǎǘ ŜǊŜŘƳŞƴȅŜȊΦ ! ƪƛŜƳŜƭǘ ŦƻǊƎŀǘƽƪǀƴȅǾŜƪ ƳŜƭƭŜǘǘ ŀ aƻƴŜǘłǊƛǎ 

¢ŀƴłŎǎ ǘƻǾłōōƛ ƪƻŎƪłȊŀǘƪŞƴǘ ŀ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎōǃǾǸƭŞǎ ƴŀƎȅƻōō ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ƘŀǘłǎłǘΣ ŀ ƭŀȊłōō ƪǸƭǎǃ ƳƻƴŜǘłǊƛǎ Ǉƻƭƛǘƛƪŀƛ ƪǀǊƴȅŜȊŜǘŜǘΣ 

ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ǾŜǊǎŜƴȅƪŞǇŜǎǎŞƎƛ ǊŜŦƻǊƳƻƪ ƳŜƎǾŀƭƽǎǳƭłǎłǘ ōŜƳǳǘŀǘƽ ŦƻǊƎŀǘƽƪǀƴȅǾŜƪŜǘ ǘłǊƎȅŀƭǘŀΦ 

2-1Φ łōǊŀΥ !Ȋ ŀƭǘŜǊƴŀǘƝǾ ŦƻǊƎŀǘƽƪǀƴȅǾŜƪ Ƙŀǘłǎŀ ŀȊ ŞǾŜǎ 

ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǸƴƪǊŜ 

 

CƻǊǊłǎΥ ab. 

 

2-2Φ łōǊŀΥ !Ȋ ŀƭǘŜǊƴŀǘƝǾ ŦƻǊƎŀǘƽƪǀƴȅǾŜƪ Ƙŀǘłǎŀ D5t-

ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǸƴƪǊŜ 

 
CƻǊǊłǎΥ ab. 

 

 

aŀƎŀǎŀōō ōŞǊƴǀǾŜƪŜŘŞǎ Şǎ ŘƛƴŀƳƛƪǳǎ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎōǃǾǸƭŞǎ 

!Ȋ ŜƭƳǵƭǘ ƛŘǃǎȊŀƪōŀƴ ŀ ŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘłǎ ŘƛƴŀƳƛƪǳǎ 

ōǃǾǸƭŞǎŞǾŜƭ Şǎ ŀ ƳǳƴƪŀƴŞƭƪǸƭƛǎŞƎ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŞǾŜƭ 

ǇłǊƘǳȊŀƳƻǎŀƴ ŀ ƳǳƴƪŀŜǊǃǇƛŀŎƛ ƪƻƴŘƝŎƛƽƪ ŜƎȅǊŜ 

ŦŜǎȊŜǎŜōōŞ ǾłƭǘŀƪΦ !Ȋ ǳǘƽōōƛ ƪŞǘ ŞǾōŜƴ ŀ ƳƛƴƛƳłƭōŞǊ Şǎ ŀ 

ƎŀǊŀƴǘłƭǘ ōŞǊƳƛƴƛƳǳƳ ǀǎǎȊŜǎŜƴ нп Şǎ пл ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭ 

emelkedett. ! Ƴǳƴƪłƭǘŀǘƽƛ Şǎ ƳǳƴƪŀǾłƭƭŀƭƽƛ 

ŞǊŘŜƪƪŞǇǾƛǎŜƭŜǘŜƪ нлму ǾŞƎŞƴ ƪŞǘ ŞǾǊŜ ƪǀǘǀǘǘŜƪ 

ƳŜƎłƭƭŀǇƻŘłǎǘΣ ŜƴƴŜƪ ŀƭŀǇƧłƴ ŀ ƳƛƴƛƳłƭōŞǊ Şǎ ŀ ƎŀǊŀƴǘłƭǘ 

ōŞǊƳƛƴƛƳǳƳ нлмф-beƴ Şǎ нлнл-ōŀƴ ƛǎ ǘƻǾłōōƛ 

8 ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭ ŜƳŜƭƪŜŘƛƪΣ ƳƛƪǀȊōŜƴ ŀ ōŞǊŀƧłƴƭłǎ ƳŞǊǘŞƪŜ ƛǎ 

у ǎȊłȊŀƭŞƪΦ 

! ōŜŞǊƪŜȊŜǘǘ ŞǾ ŜƭŜƧƛ ŀŘŀǘƻƪ ŀƭŀǇƧłƴ ŀȊ ƛŘŜƛ ŞǾōŜƴ ƛǎ 

ŦƻƭȅǘŀǘƽŘƛƪ ŀ ƪŞǘǎȊłƳƧŜƎȅǼ ōŞǊŘƛƴŀƳƛƪŀΦ нлмф Ŝƭǎǃ 

ƴŜƎȅŜŘŞǾŞōŜƴ ŀ ōǊǳǘǘƽ łǘƭŀƎƪŜǊŜǎŜǘ ŀ ǾŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊłōŀƴ 

11,у ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭ ƴǀǾŜƪŜŘŜǘǘ ŀȊ ŜƭǃȊǃ ŞǾ ŀȊƻƴƻǎ 

ƛŘǃǎȊŀƪłƘƻȊ ƪŞǇŜǎǘΦ WŀƴǳłǊōŀƴ ŀ ǊŜƴŘǎȊŜǊŜǎ łǘƭŀƎƪŜǊŜǎŜǘ ŀ 

ǎȊƻƪłǎƻǎ ƧŀƴǳłǊƛ ǎȊŜȊƻƴŀƭƛǘłǎƴłƭ ŜǊǃǘŜƭƧŜǎŜōō ƳŞǊǘŞƪōŜƴΣ 

ǘǀōō Ƴƛƴǘ п ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭ ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘ ƘŀǾƛ ŀƭŀǇƻƴΣ ŀƳƛ ŀǊǊŀ 

ǳǘŀƭΣ ƘƻƎȅ ŀ Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ ŀȊ ŞǾ ŜƭŜƧŞƴ jelŜƴǘǃǎŜōō 

ōŞǊŜƳŜƭŞǎŜƪŜǘ ƘŀƧǘƻǘǘŀƪ ǾŞƎǊŜΦ ! ōŜŞǊƪŜȊŜǘǘ ŀŘŀǘƻƪ 

ŀƭŀǇƧłƴ ƴŜƳŎǎŀƪ ŀ ƴŀƎȅǾłƭƭŀƭŀǘƻƪΣ ƘŀƴŜƳ ŀ ƪƛǎ-Şǎ 

ƪǀȊŞǇǾłƭƭŀƭŀǘƻƪ ƪǀǊŞōŜƴ ƛǎ ǘƻǾłōō ŜǊǃǎǀŘǀǘǘ ŀ ōŞǊŘƛƴŀƳƛƪŀΣ 

ƝƎȅ ŀ ǾŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊŀ ŜƎŞǎȊŞōŜƴ łƭǘŀƭłƴƻǎǎł Ǿłƭǘ ŀ 

ƪŞǘǎȊłƳƧŜƎȅǼ ōŞǊŜƳŜƭƪŜŘŞǎΦ 

!ƭŀǇǇłƭȅłƴƪōan ŀȊ ƛŘŜƛ ŞǾŜǘ ǘŜƪƛƴǘǾŜ ŀ ǾŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊŀ 

ŜƎŞǎȊŞōŜƴ łƭǘŀƭłƴƻǎǎł Ǿłƭƛƪ ŀ ƪŞǘǎȊłƳƧŜƎȅǼ ōŞǊŘƛƴŀƳƛƪŀΣ 

ŦǃƪŞƴǘ ŀ ŦŜǎȊŜǎ ƳǳƴƪŀŜǊǃǇƛŀŎƛ ƪƻƴŘƝŎƛƽƪōƽƭ ŦŀƪŀŘƽŀƴΦ A 

ƪǀǾŜǘƪŜȊǃ ŞǾŜƪōŜƴ a GDP-ƴǀǾŜƪŜŘŞǎ ƭŀǎǎǳƭłǎłǾŀƭ 

ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǃ ōŞǊŘƛƴŀƳƛƪłǊŀ ǎȊłƳƝǘǳƴƪΦ ! ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎǊŜ 

łƭƭƽ ƧǀǾŜŘŜƭŜƳ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞƴŜƪ ƘŀǘłǎłǊŀ ŀ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎ Şǎ ŀ 

ōŜƭǎǃ ƪŜǊŜǎƭŜǘ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ǸǘŜƳŜ ŀȊ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ 

horizonton magasabb leszΦ ! ƧǀǾŜŘŜƭƳŜƪ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŜΣ 

ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀȊ ǵƧ łƭƭŀƳƛ ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎƛ ƪƻƴǎǘǊǳƪŎƛƽƪ όa#tҌύ 

ŜƳŜƭƭŜǘǘ ǘłƳƻƎŀǘƧłƪ ŀ ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎƛ Ǌłǘŀ ƳŀƎŀǎ ǎȊƛnten 
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2-3Φ łōǊŀΥ YƻŎƪłȊŀǘƛ ǘŞǊƪŞǇΥ ŀȊ ŀƭǘŜǊƴŀǘƝǾ ŦƻǊƎŀǘƽƪǀƴȅǾŜƪ 

Ƙŀǘłǎŀ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǸƴƪǊŜ 

 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ! ƪƻŎƪłȊŀǘƛ ǘŞǊƪŞǇ ŀȊǘ ƳǳǘŀǘƧŀ ƳŜƎΣ ƘƻƎȅ ŀȊ 

ŀƭǘŜǊƴŀǘƝǾ ŦƻǊƎŀǘƽƪǀƴȅǾŜƪ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ Şǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ǇłƭȅłƧŀ ŀ 

ƳƻƴŜǘłǊƛǎ Ǉƻƭƛǘƛƪŀƛ ƘƻǊƛȊƻƴǘ ŜƎŞǎȊŞōŜƴ łǘƭŀƎƻǎŀƴ ƳŜƴƴȅƛōŜƴ 

ƪǸƭǀƴōǀȊƛƪ ŀȊ ŀƭŀǇǇłƭȅłǘƽƭΦ ! ǇƛǊƻǎ ǎȊƝƴƴŜƭ ƧŜƭȊŜǘǘ Ǉłƭȅŀ ŀȊ 

aƭŀǇǇłƭȅłƴłƭ ǎȊƛƎƻǊǵōōΣ ŀ ȊǀƭŘ ǎȊƝƴƴŜƭ ƧŜƭȊŜǘǘ Ǉłƭȅłƪ ƭŀȊłōō 

ƳƻƴŜǘłǊƛǎ Ǉƻƭƛǘƛƪŀƛ ƪƻƴŘƝŎƛƽƪƪŀƭ ƪƻƴȊƛǎȊǘŜƴǎŜƪΦ 

CƻǊǊłǎΥ ab. 

 

 

Ǿŀƭƽ ǎǘŀōƛƭƛȊłƭƽŘłǎłǘΦ aƛƴŘŜƳŜƭƭŜǘǘ ŀ ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎƻƪ 

ǎȊŜǊƪŜȊŜǘŜ ƛǎ ŜƎŞǎȊǎŞƎŜǎŜōōŞ ǾłƭƘŀǘ ŀȊłƭǘŀƭΣ ƘƻƎȅ ŀ 

ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎƻƪƻƴ ōŜƭǸƭƛ ŘŜǾƛȊŀŀǊłƴȅ ǘƻǾłōō ŎǎǀƪƪŜƴΦ 

!ƭǘŜǊƴŀǘƝǾ Ǉłƭȅłƴƪ ŦŜƭǘŜǾŞǎŜƛ ǎȊŜǊƛƴǘ ŀ ǘƻǾłōō ŦŜǎȊŜǎŜŘǃ 

ƳǳƴƪŀŜǊǃǇƛŀŎƛ ƪǀǊƴȅŜȊŜǘōŜƴ ŀ ƪǀǾŜǘƪŜȊǃ ŞǾŜƪōŜƴ ƛǎ 

ŦŜƴƴƳŀǊŀŘ ŀ ƪŞǘǎȊłƳƧŜƎȅǼ ōŞǊŘƛƴŀƳƛƪŀ ŀ ǾŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊŀ 

ŜƎŞǎȊŞōŜƴ, amivel ŀ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎ Şǎ ŀ ōŜƭǎǃ ƪŜǊŜǎƭŜǘ ōǃǾǸƭŞǎŜ 

is ŀȊ ŀƭŀǇǇłƭȅłƴłƭ ŜǊǃǘŜƭƧŜǎŜōō ƭŜƘŜǘ. 9ȊŜƴ ǎȊŎŜƴłǊƛƽ 

mŜƴǘŞƴ ƎȅƻǊǎŀōō ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎ Şǎ ŀȊ ŀƭŀǇǇłƭȅłƴłƭ 

magasabb ƛƴŦƭłŎƛƽ ƪǀǾŜǘƪŜȊƘŜǘ ōŜ. 

!Ȋ ŜǳǊƻȊƽƴłǘ ŞǊƛƴǘǃ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ƪƻŎƪłȊŀǘƻƪ ŜǊǃǎǀŘŞǎŜ 

!Ȋ ŜǳǊƻȊƽƴŀ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŜ нлму ŦƻƭȅŀƳłƴ ŦƻƪƻȊŀǘƻǎŀƴ 

lassult, ŀ ƴŜƳȊŜǘƪǀȊƛ ƛƴǘŞȊƳŞƴȅŜƪ ŞǊŘŜƳōŜƴ 

ŎǎǀƪƪŜƴǘŜǘǘŞƪ ŀȊ ǀǾŜȊŜǘ ƎŀȊŘŀǎłƎŀƛƴŀƪ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ 

ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎŜƛǘΦ !Ȋ ŜǳǊƽǇŀƛ ƪƻƴƧǳƴƪǘǵǊŀ ƎȅŜƴƎŞōō 

ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŞƘŜȊ Ǝƭƻōłƭƛǎ Şǎ ŜƎȅŜŘƛ ǘŞƴȅŜȊǃƪ ŜƎȅŀǊłƴǘ 

ƘƻȊȊłƧłǊǳƭǘŀƪ. 

!Ȋ ŜǳǊƻȊƽƴłǘ ƪǀȊǾŜǘƭŜƴǸƭ ƴŜƳΣ ŘŜ ƪǀȊǾŜǘǾŜ ǘǀōō 

ŎǎŀǘƻǊƴłƴ ƪŜǊŜǎȊǘǸƭ ƛǎ ŞǊƛƴǘƘŜǘƛƪ ŀȊ ¦{! Şǎ YƝƴŀ ƪǀȊǀǘǘƛ 

kereskedelmi ŦŜǎȊǸƭǘǎŞƎŜƪΦ ! ǾłƳƻƪ ōŜǾŜȊŜǘŞǎŞƴŜƪ Şǎ ŀ 

ōƛȊƻƴȅǘŀƭŀƴǎłƎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŞƴŜƪ ƴŜƎŀǘƝǾ Ƙŀǘłǎŀƛ ƪǀƴƴȅŜƴ 

ǘƻǾłōō ǘŜǊƧŜŘƘŜǘƴŜƪΣ ƘƻȊȊłƧłǊǳƭǾŀ ŜƎȅ łƭǘŀƭłƴƻǎ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ 

ƭŀǎǎǳƭłǎƘƻȊΦ !Ȋ ŀǳǘƽƎȅłǊǘłǎǘ ƧŜƭƭŜƳȊǃ ǎȊŞǘŀǇǊƽȊƻǘǘ 

ǘŜǊƳŜƭŞǎƛ ǎǘǊǳƪǘǵǊŀΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ αƧǳǎǘ ƛƴ ǘƛƳŜέ ǘƝǇǳǎǵ 

ǘŜǊƳŜƭŞǎ Ƴƛŀǘǘ ŀ ƧłǊƳǼƛǇŀǊ ƪƛǘŜǘǘǎŞƎŜ ƛƎŜƴ ƳŀƎŀǎΣ ƝƎȅ 

ŞǊŘŜƳƛ ƪƻŎƪłȊŀǘƻǘ ƧŜƭŜƴǘΣ ha Nagy-.Ǌƛǘŀƴƴƛŀ ƳŜƎłƭƭŀǇƻŘłǎ 

ƴŞƭƪǸƭ ƭŞǇ ƪƛ ŀȊ 9¦-ōƽƭΦ ! .ǊŜȄƛǘ ǇŜŘƛƎ ƴŜƳŎǎŀƪ ŀ ƧłǊƳǼƛǇŀǊǘ 

ŞǊƛƴǘƛ ƴŜƎŀǘƝǾŀƴΣ ƘŀƴŜƳ ŀȊ ŀƘƘƻȊ ƪŀǇŎǎƻƭƽŘƽ łƎŀȊŀǘƻƪŀǘ ƛǎΦ 

! ƴŜƳȊŜǘƪǀȊƛ ƪƻƴƧǳƴƪǘǵǊŀ Ƙŀǘłǎŀ ŀȊ ƛƳǇƻǊǘłǊŀƪƻƴ Şǎ ŀ 

ƪƛōƻŎǎłǘłǎƛ ǊŞǎ ŦƻƪƻȊŀǘƻǎ ȊłǊƽŘłǎłƴ ƪŜǊŜǎȊǘǸƭ ƧŜƭŜƴǘƪŜȊƘŜǘ 

ŀ ƘŀȊŀƛ ǘŀǊǘƽǎ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪōŀƴΦ Tekintve, hogy a 

ƭŜƎŦƻƴǘƻǎŀōō ƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ ǇŀǊǘƴŜǊǸƴƪ ŀȊ ŜǳǊƻȊƽƴŀΣ ƝƎȅ 

ŜȊŜƴ ƻǊǎȊłƎŎǎƻǇƻǊǘ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŜ Şǎ ŀȊ ƛǇŀǊŎƛƪƪŜƪ ŜǳǊƻȊƽƴłƴ 

ōŜƭǸƭƛ łǊŘƛƴŀƳƛƪłƧŀ ŀ ƳŜƎƘŀǘłǊƻȊƽ ƘŀȊłƴƪ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ 

folyamatai sȊŜƳǇƻƴǘƧłōƽƭΦ 

Az ŀƭŀǇǇłƭȅŀ ƳŜƴǘŞƴ ŀ Ǝƭƻōłƭƛǎ ƪƻƴƧǳƴƪǘǵǊŀ ƭŀǎǎǳƭłǎŀΣ ŀ 

ƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ ŦŜǎȊǸƭǘǎŞƎŜƪ ŦƻƪƻȊƽŘłǎŀ Şǎ ŀȊ ŜǳǊƻȊƽƴŀ 

ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŞǘ ƭŀǎǎƝǘƽ ŜƎȅŜŘƛ Şǎ ǎǘǊǳƪǘǳǊłƭƛǎ ǘŞƴȅŜȊǃƪ 

ƪǀǾŜǘƪŜȊǘŞōŜƴΣ Ŧǃōō ƪǸƭƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ ǇŀǊǘƴŜǊŜƛƴƪ 

ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŜ ǾƛǎǎȊŀŦƻƎƻǘǘŀƴ ŀƭŀƪǳƭΦ 9Ȋ ƪƻǊłōōƛ 

ǾłǊŀƪƻȊłǎŀƛƴƪƪŀƭ ǀǎǎȊƘŀƴƎōŀƴ ƭŀǎǎŀōō ŜǳǊƽǇŀƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎǘ 

ǾŜǘƝǘ ŜƭǃǊŜΦ 9ƴƴŜƪ Ƙŀǘłǎŀ ŀȊ ƛƳǇƻǊǘłǊŀƪƻƴ ƪŜǊŜǎȊǘǸƭ 

ƳŜƎƧŜƭŜƴƛƪ ŀ ƘŀȊŀƛ ǘŀǊǘƽǎ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪōŀƴΣ ƝƎȅ 

нлмф ƳłǎƻŘƛƪ ŦŜƭŞǘǃƭ ǎȊłƳƝǘƘŀǘǳƴƪ ŀȊ ƛǇŀǊŎƛƪƪŜƪ łǊŀƛƴŀƪ 

ƳŞǊǎŞƪƭǃŘŞǎŞǊe. 

Az ŀƭǘŜǊƴŀǘƝǾ Ǉłƭȅłōŀƴ azt felǘŞǘŜƭŜȊȊǸƪΣ ƘƻƎȅ ŀ ŦŜƴƴłƭƭƽ 

ǎǘǊǳƪǘǳǊłƭƛǎ ǇǊƻōƭŞƳłƪΣ ŀ ƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ ŦŜǎȊǸƭǘǎŞƎŜƪΣ ŀ 
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LƴŦƭłŎƛƽ
aŀƎŀǎŀōō ōŞǊƴǀǾŜƪŜŘŞǎ Şǎ ŘƛƴŀƳƛƪǳǎ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎōǃǾǸƭŞǎ
!Ȋ ŜǳǊƻȊƽƴłǘ ŞǊƛƴǘǃ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ƪƻŎƪłȊŀǘƻƪ ŜǊǃǎǀŘŞǎŜ
[ŀȊłōō ƪǸƭǎǃ ƳƻƴŜǘłǊƛǎ Ǉƻƭƛǘƛƪŀƛ ƪǀǊƴȅŜȊŜǘ
CƻƎȅŀǎȊǘłǎōǃǾǸƭŞǎ ƴŀƎȅƻōō ƛƴŦƭłŎƛƽǎ Ƙŀǘłǎŀ
±ŜǊǎŜƴȅƪŞǇŜǎǎŞƎƛ ǊŜŦƻǊƳƻƪ ƳŜƎǾŀƭƽǎǳƭłǎŀ

! aƻƴŜǘłǊƛǎ ¢ŀƴłŎǎ 
łƭǘŀƭ ƪƛŜƳŜƭǘŜƴ
fontosnak tartott 
Ǉłƭȅłƪ
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ƧłǊƳǼƛǇŀǊǘ ǀǾŜȊǃ ƪƛƘƝǾłǎƻƪ Şǎ ŀ .ǊŜȄƛǘōǃƭ ŦŀƪŀŘƽ 

ōƛȊƻƴȅǘŀƭŀƴǎłƎ ŀȊ ŜǳǊƽǇŀƛ ƪƻƴƧǳƴƪǘǵǊŀ ǘƻǾłōōƛ ƭŀǎǎǳƭłǎłƘƻȊ 

vezet, ami ǘŀǊǘƽǎŀƴ ŀƭŀŎǎƻƴȅŀōō ƪǸƭǎǃ ƪŜǊŜǎƭŜǘŜǘ 

ŜǊŜŘƳŞƴȅŜȊΦ ! ƴǀǾŜƪŜŘŞǎ ƭŀǎǎǳƭłǎłƴŀƪ ƳŞǊǘŞƪŞǘǃƭ ŦǸƎƎǃŜƴ 

ƪǀȊŞǇǘłǾƻƴ ƛǎ ŀȊ ŀƭŀǇǇłƭȅłƴłƭ ƴŀƎȅƻōō ƪǸƭǎǃ ŘŜȊƛƴŦƭłŎƛƽǎ 

ƘŀǘłǎƻƪǊŀ ǎȊłƳƝǘƘŀǘǳƴƪΦ !Ȋ ŀƭŀŎǎƻƴȅ ƛƳǇƻǊǘłƭǘ ƛƴŦƭłŎƛƽ 

ƪǀǾŜǘƪŜȊǘŞōŜƴ ŀȊ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŎŞƭ ŜƭŞǊŞǎŜ ƭŀȊłōō ƳƻƴŜǘłǊƛǎ 

ƪƻƴŘƝŎƛƽƪƪŀƭ ƪƻnzisztens. 

¢ƻǾłōōƛ ƪƻŎƪłȊŀǘƻƪ 

A kƛŜƳŜƭǘ ŦƻǊƎŀǘƽƪǀƴȅǾŜƪ ƳŜƭƭŜǘǘ ŀ aƻƴŜǘłǊƛǎ ¢ŀƴłŎǎ 

ƘłǊƻƳ ǘƻǾłōōƛ ŀƭǘŜǊƴŀǘƝǾ Ǉłƭȅłǘ ƳŞǊƭŜƎŜƭǘΦ ! 

ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎōǃǾǸƭŞǎ ƴŀƎȅƻōō ƛƴŦƭłŎƛƽǎ Ƙŀǘłǎłǘ ǾŀƭƽǎȊƝƴǼǎƝǘǃ 

ǎȊŎŜƴłǊƛƽ ŀȊ ŀƭŀǇǇłƭȅłƴłƭ ƳŀƎŀǎŀōō ƛƴŦƭłŎƛƽǎ Ǉłƭȅłǘ 

ŜǊŜŘƳŞƴȅŜȊΦ ! ƭŀȊłōō ƪǸƭǎǃ ƳƻƴŜǘłǊƛǎ Ǉƻƭƛǘƛƪŀƛ 

ƪǀǊƴȅezetet ŦŜƭǘŞǘŜƭŜȊǃ ŦƻǊƎŀǘƽƪǀƴȅǾ ŀȊ ŀƭŀǇǇłƭȅłƘƻȊ 

ƪŞǇŜǎǘ ƳŞǊǎŞƪŜƭǘŜōō ƛƴŦƭłŎƛƽǎ Şǎ ƴŞƳƛƭŜƎ ŀƭŀŎǎƻƴȅŀōō 

ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ Ǉłƭȅŀ ŦŜƭŞ ƳǳǘŀǘΦ ! ǾŜǊǎŜƴȅƪŞǇŜǎǎŞƎƛ ǊŜŦƻǊƳƻƪ 

ƳŜƎǾŀƭƽǎǳƭłǎłǘ ŦŜƭǘŞǘŜƭŜȊǃ ŀƭǘŜǊƴŀǘƝǾ Ǉłƭȅŀ ŞǊǾŞƴȅŜǎǸƭŞǎŜ 

az alapǇłƭȅłƴłƭ ŀƭŀŎǎƻƴȅŀōō ƛƴŦƭłŎƛƽǘ Şǎ magasabb 

ƴǀǾŜƪŜŘŞǎǘ ƻƪƻȊΦ 
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3-3Φ łōǊŀΥ D5t ŞǾŜǎ ǾłƭǘƻȊłǎŀ ŜƎȅŜǎ ŦŜƭǘǀǊŜƪǾǃ 

ƎŀȊŘŀǎłƎƻƪōŀƴ 

 

CƻǊǊłǎΥ aŀŎǊƻōƻƴŘΣ ¢ǊŀŘƛƴƎ 9ŎƻƴƻƳƛŎǎ 

 

 

 

 

 

 

3-4Φ łōǊŀΥ Dƭƻōłƭƛǎ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪ 

 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ {ȊłȊŀƭŞƪƻǎ ǾłƭǘƻȊłǎ ŀȊ ŜƭǃȊǃ ŞǾ ŀȊƻƴƻǎ ƛŘǃǎȊŀƪłƘƻȊ 

ƪŞǇŜǎǘΣ по ŦŜƧƭŜǘǘ Şǎ ŦŜƧƭǃŘǃ ƻǊǎȊłƎ ŀŘŀǘŀƛǘ ŦƛƎȅŜƭŜƳōŜ ǾŞǾŜΦ 

CƻǊǊłǎΥ h9/5 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ōŜƭǎǃ ǘŞǘŜƭŜƪ ǘłƳƻƎŀǘǘłƪΣ ƳƝƎ ŀ ƴŜǘǘƽ ŜȄǇƻǊǘ ƘƻȊȊłƧłǊǳƭłǎŀ 

ƴŜƎŀǘƝǾ Ǿƻƭǘ ŀȊ Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾōŜƴ.  

! ƧŀǇłƴ ƎŀȊŘŀǎłƎ ƴŜƎȅŜŘŞǾŜǎ ǀǎǎȊŜǾŜǘŞǎōŜƴ 

0,5 ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭ ƴǀǾŜƪŜŘŜǘǘ όŞǾŜǎ ŀƭŀǇƻƴ лΣу ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭύ, 

ŀƳƛ ƧŜƭŜƴǘǃǎŜƴ ƳŜƎƘŀƭŀŘǘŀ ŀ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪŀǘ (3-1. łōra). A 

ƴǀǾŜƪŜŘŞǎhez a ƪǸƭƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ ǘǀōōƭŜǘ ƧłǊǳƭǘ ŀ ƭŜƎƧƻōōŀƴ 

ƘƻȊȊłΣ ǳƎȅŀƴŀƪƪƻǊ ŞǾŜǎ ŀƭŀǇƻƴ ƳƛƴŘ ŀȊ ŜȄǇƻǊǘ-, mind az 

ƛƳǇƻǊǘŦƻǊƎŀƭƻƳ ŎǎǀƪƪŜƴǘ. ! ƘłȊǘŀǊǘłǎƻƪ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎŀ 

ǾƛǎǎȊŀŦƻƎƻǘǘ ƳŀǊŀŘǘΣ ŀƳƛ ƭŜŦŜƭŞ Ƴǳǘŀǘƽ ƪƻŎƪłȊŀǘ ŀ ƪǀǾŜǘƪŜȊǃ 

ƘƽƴŀǇƻƪ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŞǊŜ vonaǘƪƻȊƽŀƴΣ ƳƛǾŜƭ ŀ ƪǀȊŜƭƳǵƭǘōŀƴ 

ōŜƧŜƭŜƴǘŜǘǘ łŦŀŜƳŜƭŞǎŜƪ ǘƻǾłōō ƭŀǎǎƝǘƘŀǘƧłƪ ŀ 

ƪƛǎƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ ǎȊŜƪǘƻǊ ōǃǾǸƭŞǎŞǘΦ  

! Ŧǃōō ŦŜƭǘǀǊŜƪǾǃ ƻǊǎȊłƎƻƪ ƪǀȊǸƭ YƝƴŀ ƎŀȊŘŀǎłƎŀ 

6,4 ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭ ƴǀǾŜƪŜŘŜǘǘ ŀȊ ƛŘŜƛ ŞǾ Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾŞōŜƴΣ 

ezzel 201с ƽǘŀ ŀ ƭŜƎƎȅŜƴƎŞōō ƴŜƎȅŜŘŞǾŞǘ ȊłǊǘŀ (3-3. łōǊŀύΦ 

! ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ŀŘŀǘ ǳƎȅŀƴŀƪƪƻǊ ŦŜƭŦŜƭŞ ƭŜǇǘŜ ƳŜƎ ŀȊ 

ŜƭŜƳȊǃƪŜǘΦ ! ƎŀȊŘŀǎłƎ ōǃǾǸƭŞǎŜ ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ŀ ƘłȊǘŀǊǘłǎƻƪ 

ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎłƘƻȊ ƪǀǘƘŜǘǃΦ Emellett a ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪ is 

ǘłƳƻƎŀǘǘłƪ ŀ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎǘΣ ƳŜƭȅōŜƴ ŜƎȅŀǊłƴǘ ǎȊŜǊŜǇŜǘ 

ƧłǘǎȊƻǘǘŀƪ ŀ ǇǊƛǾłǘΣ ƛƭƭŜǘǾŜ ŀȊ łƭƭŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎǵ łƭƭƽŜǎȊƪǀȊ-

ŦŜƭƘŀƭƳƻȊłǎƻƪΦ ! ƴŜǘǘƽ ŜȄǇƻǊǘ ƛǎƳŞǘ ǇƻȊƛǘƝǾŀƴ ƧłǊǳƭǘ ƘƻȊȊł a 

ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƘŜȊΣ ugyanakkor ŀȊ łǇǊƛƭƛǎ ƘŀǾƛ 

ƪǸƭƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ ǘǀōōƭŜǘ ŀƭǳƭƳǵƭǘŀ ŀȊ ŜƭŜƳȊǃƛ 

ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪŀǘΦ ! ǘǀōōƭŜǘ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŜ ŜƭƭŜƴŞǊŜ ŀȊ 9ƎȅŜǎǸƭǘ 

#ƭƭŀƳƻƪƪŀƭ ǎȊŜƳōŜƴƛ ƪǸƭƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ ǘǀōōƭŜǘ ƴŜƳ ǾłƭǘƻȊƻǘǘ 

ƧŜƭŜƴǘǃǎŜƴ łǇǊƛƭƛǎōŀƴΦ ! ƪǸƭƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ ŦŜǎȊǸƭǘǎŞƎŜƪ 

ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ŦƻƪƻȊƽŘłǎŀ ƭŜŦŜƭŞ Ƴǳǘŀǘƽ ƪƻŎƪłȊŀǘƻǘ ƧŜƭŜƴǘ ŀ 

ƪƝƴŀƛ ƎŀȊŘŀǎłƎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ƪƛƭłǘłǎŀƛǊŀΦ ¢ƻǾłōōƛ ƪƻŎƪłȊŀǘƻǘ 

ƧŜƭŜƴǘ ŀ ǘŀǊǘƻƳłƴȅƛ ǎȊƛƴǘǼ ƪƻǊƳłƴȅƻƪ ŜƭŀŘƽǎƻŘƻǘǘǎłƎŀ ƛǎΦ 

hǊƻǎȊƻǊǎȊłƎōŀƴ ŞǾŜǎ ŀƭŀǇƻƴ лΣр ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭ ōǃǾǸƭǘ ŀ D5tΣ 

ŀƳƛ ŞǊŘŜƳƛ ǾƛǎǎȊŀŜǎŞǎǘ ƧŜƭŜƴǘ ŀ ƪƻǊłōōƛ ƴŜƎȅŜŘŞǾŜƪƘŜȊ 

ƪŞǇŜǎǘΦ ! ǎȊŜǊŞƴȅŜōō ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƘŜȊ ǘŜǊƳŜƭŞǎƛ ƻƭŘŀƭƻƴ 

ǾŀƭŀƳŜƴƴȅƛ łƎŀȊŀǘ ƘƻȊȊłƧłǊǳƭǘΣ ŀ ƭŜƎƴŀƎȅƻōō ǾƛǎǎȊŀŜǎŞǎ ŀȊ 

ŞǇƝǘǃƛǇŀǊōŀƴ Ƴǳtatkozott meg. 

A Ǝƭƻōłƭƛǎ ƛƴŦƭłŎƛƽ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ ƘƽƴŀǇƻƪōŀƴ ŜƴȅƘŞƴ ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘ 

(3-4. łōǊŀύΣ ŀȊ ƻƭŀƧłǊŀƪ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŞƘŜȊ ƪǀǘƘŜǘǃŜƴΦ Ngy az 

ƛƴŦƭłŎƛƽ ƛǎƳŞǘŜƭǘŜƴ ŀ ƧŜƎȅōŀƴƪƛ ŎŞƭŞǊǘŞƪŜƪ ƪǀȊŜƭŞōŜ 

emelkedett az elǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾōŜƴ, egyes esetekben meg is 

haladta azt (3-5. łōǊŀύΦ ! ǾƛȊǎƎłƭǘ ƛŘǃǎȊŀƪōŀƴ ŀ 

ƴȅŜǊǎŀƴȅŀƎłǊŀƪ ς ŀ ƪǃƻƭŀƧŀǘ ƭŜǎȊłƳƝǘǾŀ ς ƴŜƳ ǾłƭǘƻȊǘŀƪ 

ǀǎǎȊŜǎǎŞƎŞōŜƴ (3-6. łōǊŀύΣ ŞǊŘŜƳƛ Ǿƻƭŀǘƛƭƛǘłǎ ƳŜƭƭŜǘǘ. 

! CŜŘ ŘǀƴǘŞǎƘƻȊƽƛ ƴŜƳ ǾłƭǘƻȊǘŀǘǘŀƪ ŀȊ ƛǊłƴȅŀŘƽ Ǌłǘłƴ ŀȊ 

elƳǵƭǘ ƛŘǃǎȊŀƪ ǎƻǊłƴΦ ! CŜŘŜǊŀƭ wŜǎŜǊǾŜ Ƨǵƴƛǳǎƛ ƪŀƳŀǘŘǀƴǘǃ 

ǸƭŞǎŜ ǳǘłƴ ƧŜƭŜȊǘŜΣ ƘƻƎȅ ōłǊ ŀ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ƪƛƭłǘłǎƻƪ ǘƻǾłōōǊŀ 

ƛǎ ƪŜŘǾŜȊǃŜƪΣ ƴǀǾŜƪŜŘǘŜƪ ŀ ƭŜŦŜƭŞ Ƴǳǘŀǘƽ ƪƻŎƪłȊŀǘƻƪ Şǎ ŀȊ 

ƛƴŦƭłŎƛƽ ŎŞƭǊŀ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŜ ƪǀǊǸƭƛ ōƛȊƻƴȅǘŀƭŀƴǎłƎ ƛǎ 

ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘΦ ! ŘǀƴǘŞǎƘƻȊƽƪ ǵƧ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǸƪōŜƴ ŀ ƳłǊŎƛǳǎƛ 

ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƘŜȊ ƪŞǇŜǎǘ нлмф-re мΣу ƘŜƭȅŜǘǘ мΣр ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎΣ ƳƝƎ 

2020-ra 2,0 helyett 1,9 ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ ƛƴŦƭłŎƛƽǘ ǾłǊƴŀƪΦ 9ƳŜƭƭŜǘǘ 
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3-5Φ łōǊŀΥ ! ƧŜƎȅōŀƴƪƻƪ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŎŞƭƧŀ Şǎ ŀȊ ƛƴŦƭłŎƛƽ 

ŀƭŀƪǳƭłǎŀ 

 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ! ƪŞƪ Ǿƻƴŀƭŀƪ !ǳǎȊǘǊłƭƛŀΣ YŀƴŀŘŀ Şǎ ¨Ƨ-½ŞƭŀƴŘ 

ŜǎŜǘŞōŜƴ ŀȊ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŎŞƭǎłǾƻǘ ƧŜƭǀƭƛƪΣ ƳƝƎ ŀ ǘǀōōƛ ƻǊǎȊłƎ ŜǎŜǘŞōŜƴ ŀ 

ŎŞƭ ƪǀǊǸƭƛ ǘƻƭŜǊŀƴŎƛŀǎłǾƻǘΦ YŀƴŀŘŀ Şǎ ¨Ƨ-½ŞƭŀƴŘ ŜǎŜǘŞōŜƴ 

ƘŀƴƎǎǵƭȅƻǎ ŀ ǎłǾƪǀȊŞǇΣ ŀƳƛǘ ǸǊŜǎ ǊƻƳōǳǎǎȊŀƭ ƧŜƭǀƭǘǸƴƪΦ  

CƻǊǊłǎΥ h9/5Σ Cw95Σ bŀǘƛƻƴŀƭ LƴǎǘƛǘǳǘŜ ƻŦ {ǘŀǘƛǎǘƛŎǎ wƻƳŀƴƛŀ 

 

3-6Φ łōǊŀΥ Cƻƴǘƻǎŀōō ƴȅŜǊǎŀƴȅŀƎłǊŀƪ ǎȊƛƴǘƧŞƴŜƪ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ 

 

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ¦{! ŘƻƭƭłǊōŀƴ ƳŜƎŦƛƎȅŜƭǘ łǊŀƪōƽƭ ǎȊłƳƝǘǾŀΦ 

CƻǊǊłǎΥ ±ƛƭłƎōŀƴƪ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ŀȊ Cha/ ǘŀƎƻƪ ƪŀƳŀǘǇłƭȅłǊŀ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎŜ ƛǎ 

ƭŜƧƧŜōō ǘƻƭƽŘƻǘǘΦ ! ŘǀƴǘŞǎƘƻȊƽƪŀǘ ƪŀƳŀǘǾłǊŀƪƻȊłǎŀƛƪ 

ŀƭŀǇƧłƴ ƳŜƎƻǎȊǘƻǘǘǎłƎ ƧŜƭƭŜƳȊƛΣ ŜƎȅ ǊŞǎȊǸƪ ƳłǊ ƛŘŞƴ 

kamaǘƻǘ ŎǎǀƪƪŜƴǘŜƴŜΣ ƳƝƎ ŀ ǘǀōōƛ ŘǀƴǘŞǎƘƻȊƽ ŜƎȅŜƭǃǊŜ 

ƪƛǾłǊƴŀ ŀ ƳƻƴŜǘłǊƛǎ ƪƻƴŘƝŎƛƽƪ ǾłƭǘƻȊǘŀǘłǎłǾŀƭΦ WǀǾǃǊŜ 

ǳƎȅŀƴŀƪƪƻǊ ŀ ƳŜŘƛłƴ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪ ŀƭŀǇƧłƴ ŀȊ ƛǊłƴȅŀŘƽ Ǌłǘŀ 

ŎǎǀƪƪŜƴǘŞǎŞǊŜ ǎȊłƳƝǘŀƴŀƪ ŀ ŘǀƴǘŞǎƘƻȊƽƪΦ Az FOMC 

ƪǀȊƭŜƳŞƴȅŞōŜƴ ƧŜƭŜȊǘŜΣ ƘƻƎȅ ǎȊƻǊƻǎŀƴ ƴȅƻƳƻƴ ƪǀǾŜti az 

ŜǎŜƳŞƴȅŜƪŜǘ Şǎ ƳŜƎŦŜƭŜƭǃŜƴ ŦƻƎ ŎǎŜƭŜƪŜŘƴƛ ŎŞƭƧŀƛ 

ŜƭŞǊŞǎŞƴŜƪ ŞǊŘŜƪŞōŜƴΦ 

! ƧŀǇłƴ ƧŜƎȅōŀƴƪ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ ƴŜƎȅŜŘŞǾōŜƴ ƴŜƳ ǾłƭǘƻȊǘŀǘƻǘǘ 

ŀ ƳƻƴŜǘłǊƛǎ ƪƻƴŘƝŎƛƽƪƻƴΣ a aŜƴƴȅƛǎŞƎƛ Şǎ aƛƴǃǎŞƎƛ [ŀȊƝǘłǎƛ 

ProgramƧłǘ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ŀ л ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ ƘƻǎǎȊǵ ƘƻȊŀƳƻƪƘƻȊ 

ƛƎŀȊƝǘƧŀ, ǳƎȅŀƴŀƪƪƻǊ łǇǊƛƭƛǎōŀƴ ǾłƭǘƻȊƻǘǘ ŀ ǊǀǾƛŘ- Şǎ ƘƻǎǎȊǵ 

ƪŀƳŀǘƻƪǊŀ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽ ŜƭǃǊŜǘŜƪƛƴǘǃ ƛǊłƴȅƳǳǘŀǘłǎΦ A 

ƳƽŘƻǎƝǘƻǘǘ ŜƭǃǊŜǘŜƪƛƴǘǃ ƛǊłƴȅƳǳǘŀǘłǎ szerint a jegybank a 

ǊǀǾƛŘ- Şǎ ƘƻǎǎȊǵ ƪŀƳŀǘƭłōŀƪ ƧŜƭŜƴƭŜƎƛ ŜȄǘǊŞƳ ŀƭŀŎǎƻƴȅ 

ǎȊƛƴǘƧŞǘ ǘŀǊǘƽǎŀƴΣ ƭŜƎŀƭłōō нлнл ǘŀǾŀǎȊłƛƎ ŦŜƴƴ ƪƝǾłƴƧŀ 

tartani. 9ƳŜƭƭŜǘǘ ŀ ƧŜƎȅōŀƴƪ ŀ ƘƛǘŜƭƴȅǵƧǘƽ ŜǎȊƪǀȊŜƛƴŜƪ 

ŦŜŘŜȊŜǘƛ ŦŜƭǘŞǘŜƭŜƛƴ ƛǎ ƭŀȊƝǘƻǘǘΣ ŀ ƧǀǾǃōŜƴ ƳłǊ ... ƳƛƴǃǎƝǘŞǎǼ 

Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ ƪǀǘǾŞƴȅŜƪŜǘ ƛǎ ŜƭŦƻƎŀŘ ƳŀƧŘ ŦŜŘŜȊŜǘƪŞƴǘΦ A 

ƘƻȊŀƳƎǀǊōŜ-ŎŞƭȊłǎ ōŜƧŜƭŜƴǘŞǎŜ ƽǘŀΣ ŀƳŜƭȅƴŜƪ ƪŜǊŜǘŞōŜƴ ŀ 

ƧŜƎȅōŀƴƪ ŜƭƪǀǘŜƭŜȊǃŘǀǘǘ ŀ мл ŞǾŜǎ ƧŀǇłƴ 

łƭƭŀƳƪǀǘǾŞƴȅƘƻȊŀƳ л ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ ǎȊƛƴǘŜƴ ǘŀǊǘłǎŀ ƳŜƭƭŜǘǘΣ 

ǘƻǾłōō ŎǎǀƪƪŜƴǘ ŀ ƘŀǾƛ ŜǎȊƪǀȊǾłǎłǊƭłǎƻƪ ǸǘŜƳŜ όо-7. łōǊŀύΦ 

ałƧǳǎƛ ƪŀƳŀǘŘǀƴǘǃ ǸƭŞǎŞƴ ŀ ƳƻƴŜǘłǊƛǎ ƪƻƴŘƝŎƛƽƪ 

ǾłƭǘƻȊŀǘƭŀƴǳƭ ǘŀǊǘłǎŀ ƳŜƭƭŜǘǘ ŀ ƧŜƎȅōŀƴƪ ƧŜƭŜȊǘŜΣ ƘƻƎȅ ŀ 

Ǝƭƻōłƭƛǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ƪƛƭłǘłǎƻƪƪŀƭ ƪŀǇŎǎƻƭŀǘƻǎ ƭŜŦŜƭŞ Ƴǳǘŀǘƽ 

ƪƻŎƪłȊŀǘƻƪ ƧŜƭŜƴǘǃǎŜƴ ƴǀǾŜƪŜŘǘŜƪ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ ƛŘǃǎȊŀƪōŀƴΣ 

ŀƳŜƭȅŜƪŜǘ ǎȊƻǊƻǎ ŦƛƎȅŜƭŜƳƳŜƭ ƪǀǾŜǘ ŀ ƧŜƎȅōŀƴƪΦ 

A Bank of EƴƎƭŀƴŘ ŘǀƴǘŞǎƘƻȊƽƛ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ ƛŘǃǎȊŀƪōŀƴ ƴŜƳ 

ǾłƭǘƻȊǘŀǘǘŀƪ ŀȊ ŀƭŀǇƪŀƳŀǘƻƴΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀȊ ŜǎȊƪǀȊǾłǎłǊƭłǎƛ 

programokon. ! ƧŜƎȅōŀƴƪ ǳƎȅŀƴŀƪƪƻǊ ŀ ƳłƧǳǎƛ LƴŦƭłŎƛƽǎ 

ƧŜƭŜƴǘŞǎŞōŜƴ ŀ ŦŜōǊǳłǊƛ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƘŜȊ ƪŞǇŜǎǘ ŀƭŀŎǎƻƴȅŀōō 

ƪŀƳŀǘǇłƭȅłǾŀƭ ǎȊłƳƻƭΦ 9ƭǃǊŜǘŜƪƛƴǘǾŜ ŀ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƪƛƭłǘłǎƻƪ 

ƴŀƎȅƳŞǊǘŞƪōŜƴ ŀ .ǊŜȄƛǘǘŜƭ ƪŀǇŎǎƻƭŀǘƻǎ ŦŜƧƭŜƳŞƴȅŜƪ 

ŦǸƎƎǾŞƴȅŜƪŞƴǘ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘƴŀƪΦ ! ŘǀƴǘŞǎƘƻȊƽƪ 

ƪƻƳƳǳƴƛƪłŎƛƽƧŀ ǎȊŜǊƛƴǘΣ Ƙŀ ŀȊ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪ 

ǎȊǸƪǎŞƎŜǎǎŞ ǘŜǎȊƛƪΣ ŀƪƪƻǊ ŀ ƧŜƎȅōŀƴƪ ƪŞǎȊ ŀ ƳƻƴŜǘłǊƛǎ 

ƪƻƴŘƝŎƛƽƪ ǘƻǾłōōƛ ǎȊƛƎƻǊƝǘłǎłǊŀΦ  

Az orosz kǀȊǇƻƴǘƛ ōŀƴƪ ŘǀƴǘŞǎƘƻȊƽƛ Ƨǵƴƛǳǎƛ ƪŀƳŀǘŘǀƴǘǃ 

ǸƭŞǎǸƪǀƴ ŀȊ ƛǊłƴȅŀŘƽ Ǌłǘŀ нр ōłȊƛǎǇƻƴǘƻǎ ŎǎǀƪƪŜƴǘŞǎŞǊǃƭ 

ŘǀƴǘǀǘǘŜƪΦ ! ƧŜƎȅōŀƴƪ ƳŜƎƝǘŞƭŞǎŜ ǎȊŜǊƛƴǘ ŀȊ ƛƴŦƭłŎƛƽ ǘƻǾłōō 

ƭŀǎǎǳƭǘΣ ƳłƧǳǎōŀƴ рΣм ǎȊłȊŀƭŞƪǊŀ ŎǎǀƪƪŜƴǘ ŀ ŦƻƎȅŀǎȊǘƽƛ łǊŀƪ 

ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ǸǘŜƳŜΣ ŀƳŜƭƭȅŜƭ ǀǎǎȊƘŀngban a jegybank az idei 

ŞǾǊŜ ŀ ƪƻǊłōōƛ пΣт-рΣн ǎȊłȊŀƭŞƪǊƽƭ пΣн-пΣт ǎȊłȊŀƭŞƪǊŀ 

ƳƽŘƻǎƝǘƻǘǘŀ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎŞǘΦ !Ȋ ƛƴŦƭłŎƛƽ ƳŜƭƭŜǘǘ ŀȊ 

Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾŜǎ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎ ƛǎ ŜƭƳŀǊŀŘǘ ŀȊ ƻǊƻǎȊ 

ƧŜƎȅōŀƴƪ ǾłǊŀƪƻȊłǎŀƛǘƽƭΦ ! ƪƛƭłǘłǎƻƪ ŞǊŘŜƳƛ ƧŀǾǳƭłǎłƴŀƪ 
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3-7Φ łōǊŀΥ WŜƎȅōŀƴƪƛ ƳŞǊƭŜƎŦǃǀǎǎȊŜƎ ŀ ŦŜƧƭŜǘǘ ƻǊǎȊłƎƻƪōŀƴ 

 

CƻǊǊłǎΥ YǀȊǇƻƴǘƛ ōŀƴƪƻƪ ŀŘŀǘōłȊƛǎŀΣ 9ǳǊƻǎǘŀǘΣ Cw95 

 

 

3-8Φ łōǊŀΥ CŜƭǘǀǊŜƪǾǃ ǇƛŀŎƛ ǘǃƪŜłǊŀƳƭłǎ ƘŜǘƛ ōƻƴǘłǎōŀƴ Şǎ 

ŀ мл ŞǾŜǎ ŀƳŜǊƛƪŀƛ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊƘƻȊŀƳƻƪ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ 

 

CƻǊǊłǎΥ 9tCwΣ .ƭƻƻƳōŜǊƎ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ƙƛłƴȅłōŀƴ ŀ ƧŜƎȅōŀƴƪ ǵƧŀōō ƪŀƳŀǘŎǎǀƪƪŜƴǘŞǎŜƪǊǃƭ ŘǀƴǘƘŜǘ 

ŀ ƪǀǾŜǘƪŜȊǃ ƘƽƴŀǇƻƪōŀƴΦ 

! ƪƝƴŀƛ jegybank a kkv-ǎȊŜƪǘƻǊ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƪǀƭǘǎŞƎŜƛƴŜƪ 

ƳŞǊǎŞƪƭŞǎŜ ŎŞƭƧłōƽƭ ƳłƧǳǎ мр-ƛ Ƙŀǘłƭƭȅŀƭ ς ŀ ƪƻǊłōōƛ 

11,5 ǎȊłȊŀƭŞƪǊƽƭ ς у ǎȊłȊŀƭŞƪǊŀ ŎǎǀƪƪŜƴǘŜǘǘŜ ŀ ƳŜƎȅŜƛ ǎȊƛƴǘǼ 

ƪƛǎ Şǎ ƪǀȊŜǇŜǎ ƳŞǊŜǘǼ ōŀƴƪƻƪ ƪǀǘŜƭŜȊǃ ǘŀǊǘŀƭŞƪǊłǘłƧłǘ. A 

ƴŀƎȅōŀƴƪƻƪ ƪǀǘŜƭŜȊǃ ǘŀǊǘŀƭŞƪǊłǘłƧŀ ƴŜƳ ǾłƭǘƻȊƻǘǘΣ 

13,5 ǎȊłȊŀƭŞƪ ƳŀǊŀŘǘΦ ! ƧŜƎȅōŀƴƪ ōŜŎǎƭŞǎŜ ǎȊŜǊƛƴǘ ŀ 

ŘǀƴǘŞǎǎŜƭ ƳƛƴǘŜƎȅ нул ƳƛƭƭƛłǊŘ ƧǸŀƴ ŞǊǘŞƪǼ ƘƻǎǎȊǵ ǘłǾǵ 

ŦƻǊǊłǎ ǎȊŀōŀŘǳƭ ŦŜƭΣ ŀƳŜƭȅŜǘ ŀ ƳŀƎłƴƪŞȊōŜƴ ƭŞǾǃ 

ǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎƻƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ƪƛǎ- Şǎ ƪǀȊŞǇǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎƻƪ 

ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎłǊŀ ƘŀǎȊƴłƭƘŀǘƴŀƪ ŦŜƭ ŀ ōŀƴƪƻƪΦ 

Az ŜƭƳǵƭǘ ƴŜƎȅŜŘŞǾ ƪǀȊŞǇǎǃ ǊŞǎȊŞōŜƴ ǊƻƳƭƻǘǘ ŀ ǇƛŀŎƛ 

ƘŀƴƎǳƭŀǘΣ ƳŀƧŘ ƪƻǊǊŜƪŎƛƽ ƪǀǾŜǘƪŜȊŜǘǘΣ ƝƎȅ ŀ ŦŜƧƭŜǘǘ 

ǊŞǎȊǾŞƴȅǇƛŀŎƻƪ ǀǎǎȊŜǎǎŞƎŞōŜƴ ŜƴȅƘŞƴ ŜƳŜƭƪŜŘǘŜƪΣ ƳƝƎ ŀ 

feltǀǊŜƪǾǃ ǊŞǎȊǾŞƴȅǇƛŀŎƻƪ ŎǎǀƪƪŜƴǘŜƪΣ ŀ ƪƻŎƪłȊŀǘƛ 

Ƴǳǘŀǘƽƪ ǇŜŘƛƎ ŜƳŜƭƪŜŘǘŜƪΦ ! ƳłǎƻŘƛƪ ƴŜƎȅŜŘŞǾōŜƴ 

erǃǎǀŘǀǘǘ ŀ ƪƻŎƪłȊŀǘƪŜǊǸƭŞǎΣ ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ŀ ƪƛǵƧǳƭƽ Ǝƭƻōłƭƛǎ 

ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ŀƎƎƻŘŀƭƳŀƪΣ ƛƭƭŜǘǾŜ ŀ ƪƝƴŀƛ-amerikai 

ƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ ƪƻƴŦƭƛƪǘǳǎ ƪǀǾŜǘƪŜȊǘŞōŜƴΣ ŀƳŜƭȅ ŀ ŦŜƧƭŜǘǘ Şǎ 

ŦŜƭǘǀǊŜƪǾǃ ǊŞǎȊǾŞƴȅ-, vaƭŀƳƛƴǘ ŀ ŦŜƭǘǀǊŜƪǾǃ ƪǀǘǾŞƴȅǇƛŀŎƻƪǊŀ 

ƛǎ ƪŜŘǾŜȊǃǘƭŜƴ Ƙŀǘłǎǎŀƭ ǾƻƭǘΦ ! ƪƝƴŀƛ-ŀƳŜǊƛƪŀƛ ǾłƳǘŀǊƛŦŀ-

ŜƳŜƭŞǎŜƪ Ƙŀǘłǎŀ ŀ ƪƝƴŀƛ ǊŜƴƳƛƴōƛ ƎȅŜƴƎǸƭŞǎŞōŜn, illetve a 

ƪƝƴŀƛ ǘǃȊǎŘŜ ƧŜƭŜƴǘǃǎ ς ŀ ŦŜƭǘǀǊŜƪǾǃ łǘƭŀƎƻǘ ƳŜƎƘŀƭŀŘƽ ς 

ƎȅŜƴƎǸƭŞǎŞōŜƴ ƛǎ ǘǸƪǊǀȊǃŘǀǘǘΦ !Ȋ ƛŘǃǎȊŀƪ ƭŜƎǾŞƎŞn 

ǳƎȅŀƴŀƪƪƻǊ ŀ ǘǃȊǎŘŞƪ ŀȊ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎ ƛǊłƴȅłōŀ ƪƻǊǊƛƎłƭǘŀƪΣ 

ŀƳŜƭȅƴŜƪ ǊŞǾŞƴ ŀ ŦŜƧƭŜǘǘ ǘǃȊǎŘŞƪ ǘǀōōǎŞƎŜ ŀ ǘŜƭƧŜǎ ƛŘǃǎȊŀƪ 

ŀƭŀǘǘ ŜƴȅƘŜ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎǘ ƳǳǘŀǘƻǘǘΣ ŀ ŦŜƭǘǀǊŜƪǾǃ 

ǘǃȊǎŘŜƛƴŘŜȄŜƪ ŀȊƻƴōŀƴ ŜȊȊŜƭ ŜƎȅǸǘǘ ƛǎ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǘŜƪΦ  

!Ȋ ŜƭƳǵƭǘ ƛŘǃszakban felerǃǎǀŘǘŜƪ ŀ ŦŜƧƭett piaci 

ƪŀƳŀǘŎǎǀƪƪŜƴǘŞǎƛ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪΦ ! CŜŘ ŜǎŜǘŞōŜƴ ŀ ǇƛŀŎƛ 

łǊŀȊłǎ ŀƭŀǇƧłƴ ƛŘŞƴ ƳłǊ ƴŜƳ ŜƎȅΣ ƘŀƴŜƳ ƴŀƎȅ ŜǎŞƭƭȅŜƭ ƪŞǘ-

ƘłǊƻƳ нр ōłȊƛǎǇƻƴǘƻǎ ƪŀƳŀǘŎǎǀƪƪŜƴǘŞǎ ƛǎ ōŜƪǀǾŜǘƪŜȊƘŜǘΦ 

!Ȋ Ŝƭǎǃ ŎǎǀƪƪŜƴǘŞǎ ƛŘǃǇƻƴǘƧłǘ ŀ ƪƻǊłōōƛŀƪƴłƭ ƛǎ ƘŀƳŀǊŀbb 

ǾłǊƧŀ ŀ ǇƛŀŎΣ ƝƎȅ ŞǊŘŜƳōŜƴ ƴǃǘǘ ŀȊ ŜǎŞƭȅŜ ŜƎȅ ƳłǊ нлмф 

ƴȅŀǊłƴ ŜƭƛƴŘǳƭƽ ŀƳŜǊƛƪŀƛ ƪŀƳŀǘŎǎǀƪƪŜƴǘŞǎƛ ǎƻǊƻȊŀǘƴŀƪΦ !Ȋ 

9Y. ŜƎȅƴŀǇƻǎ ōŜǘŞǘƛ ǊłǘłƧłƴŀƪ Ŝƭǎǃ ŜƳŜƭŞǎŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽ 

ǇƛŀŎƛ ǾłǊŀƪƻȊłǎ ŜȊȊŜƭ ǀǎǎȊƘŀƴƎōŀƴ ƳŞƎ ǘłǾƻƭŀōōǊŀΣ нлнн 

Ŝƭǎǃ ŦŜƭŞǊŜ ǘƻƭƽŘƻǘǘΣ ǎǃǘΣ ŀȊ 9Y. ƛŘǃǎȊŀƪ ǾŞƎƛ ƧŜƭȊŞǎŜƛ ŀƭŀǇƧłƴ 

нлмф ǃǎȊŞǊŜ ƳłǊ ƪŀƳŀǘŎǎǀƪƪŜƴǘŞǎǘΣ ŀ ōŜǘŞǘƛ Ǌłǘŀ ǘƻǾłōōƛ 

ƳŞǊǎŞƪƭŞǎŞǘ łǊŀȊ ŀ ǇƛŀŎΦ ! ŦŜƧƭŜǘǘ ƧŜƎȅōŀƴƪƻƪ ƳƻƴŜǘłǊƛǎ 

ƭŀȊƝǘłǎłǊŀ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ 

ŀƎƎƻŘŀƭƳŀƪ ƘŀǘłǎłǊŀ ŀ мл ŞǾŜǎ ƘƻȊŀƳƻƪ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŜ 

folytaǘƽŘƻǘǘΦ !Ȋ ŀƳŜǊƛƪŀƛ мл ŞǾŜǎ ƘƻȊŀƳ ррΣ ŀ ƴŞƳŜǘ ƘƻǎǎȊǵ 

ƘƻȊŀƳ ор ōłȊƛǎǇƻƴǘǘŀƭ ǎǸƭƭȅŜŘǘΦ !Ȋ 9ǳǊƻȊƽƴŀ 

ǇŜǊƛŦŞǊƛŀƻǊǎȊłƎŀƛōŀƴ ŀ ƪŞǘŞǾŜǎ ƘƻȊŀƳƻƪ Ƙŀǎƻƴƭƽ ŘƛƴŀƳƛƪłǘ 

ƳǳǘŀǘǘŀƪΥ ŀ ƴŞƳŜǘ ƪŞǘŞǾŜǎ ƘƻȊŀƳ нлΣ ŀ ǎǇŀƴȅƻƭ Şǎ ǇƻǊǘǳƎłƭ 

ƘƻȊŀƳ ƴŀƎȅǎłƎǊŜƴŘƛƭŜƎ мл-мл ōłȊƛǎǇƻƴǘƻǎ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘŞǎǘ 

mutatott. Az olasz ƪǀǘǾŞƴȅƘƻȊŀƳ ŀȊ ƛŘǃǎȊŀƪ ƴŀƎȅƻōō 
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9ǳǊƽǇŀƛ YǀȊǇƻƴǘƛ .ŀƴƪ
Federal Reserve
Bank of England
Bank of Japan (jobb tengely)

ŀ D5t ǎȊłȊŀƭŞƪłōŀƴŀ D5t ǎȊłȊŀƭŞƪłōŀƴ
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3-9Φ łōǊŀΥ YŞǘŞǾŜǎ ƭŜƧłǊŀǘǵ ƴŞƳŜǘΣ ƻƭŀǎȊ Şǎ ǎǇŀƴȅƻƭ 

łƭƭŀƳǇŀǇƝǊƘƻȊŀƳƻƪ 

 

CƻǊǊłǎΥ .ƭƻƻƳōŜǊƎ 

 

3-10Φ łōǊŀΥ ! D5t ŞǾŜǎ ǾłƭǘƻȊłǎŀ ŀȊ ŜǳǊƻȊƽƴłōŀƴ 

 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ {ȊŜȊƻƴłƭƛǎŀƴ Şǎ ƴŀǇǘłǊƘŀǘłǎǎŀƭ ƛƎŀȊƝǘƻǘǘ ŀŘŀǘƻƪΦ 

tŜǊƛŦŞǊƛŀ όtƻǊǘǳƎłƭƛŀΣ hƭŀǎȊƻǊǎȊłƎΣ DǀǊǀƎƻǊǎȊłƎΣ {ǇŀƴȅƻƭƻǊǎȊłƎύΣ 

aŀƎƻǊǎȊłƎƻƪ ό.ŜƭƎƛǳƳΣ bŞƳŜǘƻǊǎȊłƎΣ CǊŀƴŎƛŀƻǊǎȊłƎΣ IƻƭƭŀƴŘƛŀΣ 

Ausztria). 

CƻǊǊłǎΥ 9ǳǊƻǎǘŀǘ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ǊŞǎȊŞōŜƴ ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘ ŀȊ ƻƭŀǎȊ łƭƭŀƳŀŘƽǎǎłƎ 

ŦŜƴƴǘŀǊǘƘŀǘƽǎłƎłǾŀƭ ƪŀǇŎǎƻƭŀǘƻǎ ŀƎƎƻŘŀƭƳŀƪ ƘŀǘłǎłǊŀΣ 

majd az idǃǎȊŀƪ ǾŞƎƛ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪ ƘŀǘłǎłǊŀ ƛŘǃǎȊŀƪ ŜƭŜƧƛ 

ǎȊƛƴǘƧŞǊŜ ŎǎǀƪƪŜƴǘΦ ! ŦŜƧƭŜǘǘ ƪǀǘǾŞƴȅƘƻȊŀƳƻƪ 

mŞǊǎŞƪƭǃŘŞǎŞƘŜȊ ƘƻȊȊłƧłǊǳƭǘ ŀ ƪƻŎƪłȊŀǘƪŜǊǸƭǃ ƘŀƴƎǳƭŀǘ ƛǎΣ 

ƳƛǾŜƭ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ ƛŘǃǎȊŀƪōŀƴ ƧŜƭŜƴǘǃǎΣ ƳƛƴǘŜƎȅ ммл ƳƛƭƭƛłǊŘ 

ŘƻƭƭłǊƴȅƛ ǘǃƪŜ łǊŀƳƭƻǘǘ ŀ ƳŜƴŜŘŞƪŜǎȊƪǀȊƴŜƪ ǘŜƪƛƴǘŜtt 

ŦŜƧƭŜǘǘ ƪǀǘǾŞƴȅŜƪōŜΦ 9ȊȊŜƭ ǎȊŜƳōŜƴ ŀ ŦŜƭǘǀǊŜƪǾǃ 

ƪǀǘǾŞƴȅǇƛŀŎƻƪ ƳłƧǳǎōŀƴ ǘǃƪŜƪƛǾƻƴłǎǘ ǎȊŜƴǾŜŘǘŜƪ ŜƭΣ ƘŀōłǊ 

ŀȊ ƛŘǃǎȊŀƪ Ŝƭǎǃ ŦŜƭŞōŜƴ ōŜłǊŀƳƭƽ ǘǃƪŞƴŜƪ ƪǀǎȊǀƴƘŜǘǃŜƴ ŀ 

ƴŜƎȅŜŘŞǾ ŜƎŞǎȊŞōŜƴ т ƳƛƭƭƛłǊŘ ŘƻƭƭłǊƴȅƛ Ǿƻƭǘ ŀ ōŜłǊŀƳƭłǎ 

ƳŞǊǘŞƪŜΦ  

!Ȋ ƻƭŀƧ łǊłǊŀ ƛǎ ƭŜŦŜƭŞ Ƙŀǘƽ ƴȅƻƳłǎǘ ŦŜƧǘŜǘǘŜƪ ƪƛ ŀ 

ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ŀƎƎƻŘŀƭƳŀƪ Şǎ ŀ ƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ ƘłōƻǊǵǊƽƭ ǎȊƽƭƽ 

ƘƝǊŜƪΦ A ƳłƧǳǎ ƪǀȊŜǇŞƛƎ ƳŞƎ ŜƳŜƭƪŜŘǃ ƻƭŀƧłǊŀƪ ŀȊ ƛŘǃǎȊŀƪ 

ǳǘƻƭǎƽ ǊŞǎȊŞōŜƴ ǎȊłƳƻǘǘŜǾǃ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎǘ ƳǳǘŀǘǘŀƪΦ !Ȋ łǊŀƪŀǘ 

ŀȊ ŞǾ Ŝƭǎǃ ŦŜƭŞōŜƴ ŀ ƪƝƴłƭŀǘ ŦŜǎȊŜǎǎŞƎŞǾŜƭ ƪŀǇŎǎƻƭŀǘƻǎ 

ŀƎƎƻŘŀƭƳŀƪ όŀȊ ht9/ ǘŜǊƳŜƭŞǎ-ǾƛǎǎȊŀŦƻƎłǎŀΣ ŀȊ ƛǊłƴƛ 

ǎȊŀƴƪŎƛƽƪΣ ±ŜƴŜȊǳŜƭŀ ƳŜǊŜŘŜƪŜƴ ŎǎǀƪƪŜƴǃ ƪƛǘŜǊƳŜƭŞǎŜύ 

ƳŞƎ ŜƳŜƭǘŞƪΦ !Ȋ ƛŘǃǎȊŀƪ ǾŞƎŞƴ ǾƛǎȊƻƴǘ ŀ ƪƝƴŀƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎ 

ƭŀǎǎǳƭłǎłǾŀƭΣ Şǎ ŀȊ ¦{! łƭǘŀƭ YƝƴłǾŀƭ ǎȊŜƳōŜƴ Ƙŀǘłƭȅōŀ 

ƭŞǇǘŜǘŜǘǘ ǾłƳǘŀǊƛŦłƪƪŀƭ ƪŀǇŎǎƻƭŀǘƻǎ ŀƎƎƻŘŀƭƳŀƪ ƪŜǊǸƭǘŜƪ 

ŜƭǃǘŞǊōŜΦ ¦ǘƽōōƛ ǘŞƴȅŜȊǃƪ ŀ ƪŜǊŜǎƭŜǘƛ ƻƭŘŀƭƛ Ƙŀǘłǎƻƪ ƴȅƻƳłƴ 

ŀȊ ƻƭŀƧłǊŀƪŀǘ ƛǎ ŎǎǀƪƪŜƴǘŜǘǘŞƪΣ ƝƎȅ ŀȊƻƪ ŀȊ ƛŘǃǎȊŀƪ ŜƎŞǎȊŞōŜƴ 

9-мл ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǘŜƪΦ ! .ǊŜƴǘ ƻƭŀƧ łǊŀ ŀȊ ƛŘǃǎȊŀƪ 

ǾŞƎŞǊŜ снΣ ƳƝg az amerikai WTI 54 dolƭłǊ ƪǀȊŜƭŞōŜ ŎǎǀƪƪŜƴǘ 

3.1.2. !Ȋ ŜǳǊƻȊƽƴŀ ŦƻƭȅŀƳŀǘŀƛ 

Az ŜǳǊƻȊƽƴŀ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŜ ŜƴȅƘŞƴ ƎȅƻǊǎǳƭǘ ŀȊ Ŝƭǎǃ 

ƴŜƎȅŜŘŞǾōŜƴΦ AȊ ŜƭǃȊǃ ŞǾ ŀȊƻƴƻǎ ƛŘǃǎȊŀƪłƘƻȊ ǾƛǎȊƻƴȅƝǘƻǘǘ 

ƴǀǾŜƪŜŘŞǎ мΣнΣ ŀȊ ŜƭǃȊǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾƘŜȊ ƳŞǊǘ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎ 

0,4 ǎȊłȊŀƭŞƪƻƴ ŀƭŀƪǳƭǘ (3-10. łōǊŀύΦ [ŜƎŦǃōō 

ƪǸƭƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ ǇŀǊǘƴŜǊǸƴƪΣ bŞƳŜǘƻǊǎȊłƎ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ 

ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŜ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ н ƴŜƎȅŜŘŞǾōŜƴ ƭłǘƻǘǘ ƴŜƎȅŜŘŞǾŜǎ 

ŀƭŀǇǵ lassuƭłǎ ǳǘłƴ лΣп ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭ ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘΦ A 

ƴǀǾŜƪŜŘŞǎǘ ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ŀȊ ŞǇƝǘǃƛǇŀǊƛ Şǎ ƎŞǇƛǇŀǊƛ 

ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ƘłȊǘŀǊǘłǎƻƪ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎŀ 

ǘłƳƻƎŀǘǘłƪΦ bŞƳŜǘƻǊǎȊłƎ ƛǇŀǊƛ ǘŜǊƳŜƭŞǎŜ ŀȊ ŜƭǃȊǃ 

ƘƽƴŀǇƻƪƘƻȊ Ƙŀǎƻƴƭƽŀƴ ŞǾŜǎ ŀƭŀǇƻƴ łǇǊƛƭƛǎōŀƴ ƛǎ ǘƻǾłōō 

ŎǎǀƪƪŜƴǘΣ ŀƳƛƘŜȊ ŀȊ ŀƭłƎŀȊŀǘƻƪ ǎȊŞƭŜǎ ƪǀǊŜ ƘƻȊȊłƧłǊǳƭǘΦ ! 

ƴŞƳŜǘ ƛǇŀǊƛ ǵƧ ǊŜƴŘŜƭŞǎŜƪ ƛǎ ŞǊŘŜƳōŜƴ ŎǎǀƪƪŜƴǘŜƪ ŀȊ ŜƭǃȊǃ 

ŞǾ ŀȊƻƴƻǎ ƛŘǃǎȊŀƪłƘƻȊ ǾƛǎȊƻƴȅƝǘǾŀΦ !Ȋ ŞƭŞƴƪǸƭŞǎ ƛǊłƴȅłōŀ 

Ƴǳǘŀǘ ǳƎȅŀƴŀƪƪƻǊΣ ƘƻƎȅ ǊǀǾƛŘ ōłȊƛǎƻƴ ƳƛƴŘƪŞǘ Ƴǳǘŀǘƽ 

ǘŜƪƛƴǘŜǘŞōŜƴ ƎȅƻǊǎǳƭłǎǘ ƭłǘƘŀǘǘǳƴƪΦ !Ȋ ŜƴȅƘŞƴ ƧŀǾǳƭƽ ƛǇŀǊƛ 

ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴƴȅŜƭ ǀǎǎȊƘŀƴƎōŀƴ ŀȊ ŜȄǇƻǊǘ ƴǀǾŜƪŜŘŜǘǘΦ A 

ƪŜŘǾŜȊǃ Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾƛ ŀŘŀǘ ŜƭƭŜƴŞǊŜ ŀ ƴŞƳŜǘ ƎŀȊŘŀǎłƎ 

ƛŘŜƛ ŞǾƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ 

ƪŜŘǾŜȊǃǘƭŜƴ ƪŞǇŜǘ Ƴǳǘŀǘƴŀƪ. ! ƴŞƳŜǘ ƛǇŀǊƛ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪ 

ƘŀȊŀƛ ƪƛƭłǘłǎƻƪǊŀ ƎȅŀƪƻǊƻƭǘ Ƙŀǘłǎłǘ łǊƴȅŀƭƧŀΣ ƘƻƎȅ ŀȊ ǳǘƽōōƛ 
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3-11Φ łōǊŀΥ bŞƳŜǘ Şǎ ŜǳǊƻǀǾŜȊŜǘƛ ƪƻƴƧǳƴƪǘǵǊŀƛƴŘƛƪłǘƻǊƻƪ 

ŀƭŀƪǳƭłǎŀ 

 

CƻǊǊłǎΥ 9ǳǊƽǇŀƛ .ƛȊƻǘǘǎłƎΣ LŦƻ 

 

3-12Φ łōǊŀΥ Energia-Σ ŞƭŜƭƳƛǎȊŜǊłǊŀƪ-, alkohol-, 

ŘƻƘłƴȅǘŜǊƳŞƪŜƪ łǊłǘƽƭ ǎȊǼǊǘ ƛƴŦƭłŎƛƽ ŀȊ ŜǳǊƻȊƽƴŀ 

ǘŀƎłƭƭŀƳŀƛōŀƴ όнлмфΦ ƳłƧǳs) 

 

CƻǊǊłǎΥ 9ǳǊƻǎǘŀǘ 

 

3-13Φ łōǊŀΥ ! D5t ŞǾŜǎ ǾłƭǘƻȊłǎŀ YŜƭŜǘ-YǀȊŞǇ-9ǳǊƽǇłōŀƴ 

 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ {ȊŜȊƻƴłƭƛǎŀƴ Şǎ ƴŀǇǘłǊƘŀǘłǎǎŀƭ ƛƎŀȊƝǘƻǘǘ ŀŘŀǘƻƪΦ 

{ȊƭƻǾłƪƛŀ ŜǎŜǘŞōŜƴ Ŏǎŀƪ sȊŜȊƻƴłƭƛǎ ƛƎŀȊƝǘłǎΦ  

CƻǊǊłǎΥ 9ǳǊƻǎǘŀǘ 

ƘƽƴŀǇƻƪōŀƴ ŀ ƪǀȊŞǇ-ŜǳǊƽǇŀƛ Şǎ ŀ ƴŞƳŜǘ ƛǇŀǊƛ ǘŜǊƳŜƭŞǎ 

ŜƭǎȊŀƪŀŘłǎłǘ ƭłǘƘŀǘǘǳƪΦ 

A ŦǊŀƴŎƛŀ ƎŀȊŘŀǎłƎ мΣм ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭ ōǃǾǸƭǘ ŀȊ Ŝƭǎǃ 

ƴŜƎȅŜŘŞǾōŜƴΣ ŀƳƛƘŜȊ ŦŜƭƘŀǎȊƴłƭłǎƛ ƻƭŘŀƭƻƴ ŀ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎ 

ƧłǊǳƭǘ ƘƻȊȊłΦ !Ȋ olasz ƎŀȊŘŀǎłƎ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŜ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ 

ǎǘŀƎƴłƭƽΣ ƘŀōłǊ ŀȊ ƛŘŜƛ Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾ ŜƴȅƘŜ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎǘ 

mutatott. Ausztria gazdaǎłƎƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŜ ǘƻǾłōō 

ŦƻƭȅǘŀǘƽŘƻǘǘ Şǎ ŀȊ ŜǳǊƻȊƽƴŀ D5t ōǃǾǸƭŞǎŞƴŞƭ ƴŞƳƛƭŜƎ 

ƳŀƎŀǎŀōōŀƴΣ мΣп ǎȊłȊŀƭŞƪƻƴ ŀƭŀƪǳƭǘΦ  

!Ȋ ŜǳǊƻǀǾŜȊŜǘ ƪƛƭłǘłǎŀƛǘ ƳŜƎǊŀƎŀŘƽ ǸȊƭŜǘƛ ōƛȊŀƭƳi index 

ό9!./LύΣ ƛƭƭŜǘǾŜ ŀ ƴŞƳŜǘ ƎŀȊŘŀǎłƎǊŀ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪ 

όLŦƻύ ŜƎȅŀǊłƴǘ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǘŜƪ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ ƛŘǃǎȊŀƪōŀƴ 

(3-11. łōǊŀύΦ ! ŎǎǀƪƪŜƴŞǎ ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ŀ ƳŜƎƪŞǊŘŜȊŜǘǘ 

Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ ǸȊƭŜǘƛ ƪƛƭłǘłǎŀƛƴŀƪ ƎȅŜƴƎǸƭŞǎŞǾŜƭ ƳŀƎȅŀǊłȊƘŀǘƽΦ 

!Ȋ ŜǳǊƻǀǾŜȊŜǘ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ƪƛƭłǘłǎŀƛǘ ƛƭƭŜǘǃŜƴ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ŀ 

ƭŜŦŜƭŞ Ƴǳǘŀǘƽ ƪƻŎƪłȊŀǘƻƪ ŘƻƳƛƴłƭƴŀƪΦ YƻŎƪłȊŀǘƪŞƴǘ 

ŀȊƻƴƻǎƝǘƘŀǘƽ ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ŀ ƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ ŦŜǎȊǸƭǘǎŞgek 

ƪǀǾŜǘƪŜȊǘŞōŜƴ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ ƛŘǃǎȊŀƪōŀƴ ŎǎǀƪƪŜƴǃ ƛǇŀǊƛ 

ǘŜǊƳŜƭŞǎΣ hƭŀǎȊƻǊǎȊłƎ ƳŀƎŀǎ łƭƭŀƳŀŘƽǎǎłƎōƽƭ ŦŀƪŀŘƽ 

ǎŞǊǸƭŞƪŜƴȅǎŞƎŜΣ ŀ ƪƝƴŀƛ ƎŀȊŘŀǎłƎ ƭŀǎǎǳƭłǎłōƽƭ ŜǊŜŘǃ 

ƪǀȊǾŜǘŜǘǘ ƘŀǘłǎƻƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ŦŜƭǘǀǊŜƪǾǃ ǇƛŀŎƻƪƻƴ 

ǘŀǇŀǎȊǘŀƭƘŀǘƽ ǘǀǊŞƪŜƴȅ ǇŞƴȊǸƎȅƛ ƪǀǊƴȅŜȊŜǘ Ƴƛŀǘǘƛ 

biȊƻƴȅǘŀƭŀƴǎłƎΦ 9ƳŜƭƭŜǘǘ ŀȊ 9ƎȅŜǎǸƭǘ YƛǊłƭȅǎłƎ 9¦-ōƽƭ Ǿŀƭƽ 

ƪƛƭŞǇŞǎŜ ƪǀǊǸƭƛ ōƛȊƻƴȅǘŀƭŀƴǎłƎ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ƪƻŎƪłȊŀǘƪŞƴǘ 

ŀȊƻƴƻǎƝǘƘŀǘƽΦ ! ƪƛƭłǘłǎƻƪ ǊƻƳƭłǎłǘ ƴŞƳƛƪŞǇǇ ŜƴȅƘƝǘƛΣ ƘƻƎȅ 

ŀȊ ŜǳǊƽȊƽƴŀ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŞǘ ǘŜƪƛƴǘǾŜ ƭŜƎǊƻǎǎȊŀōōnak ƳŜƎƝǘŞƭǘ 

ƳŜƎłƭƭŀǇƻŘłǎ ƴŞƭƪǸƭƛ .ǊŜȄƛǘ ŜǎŞƭȅŜ ŎǎǀƪƪŜƴǘΣ ŘŜ ¢ƘŜǊŜǎŀ 

aŀȅ ƳƛƴƛǎȊǘŜǊŜƭƴǀƪ ƭŜƳƻƴŘłǎłǾŀƭ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ǊŜłƭƛǎ 

ŦƻǊƎŀǘƽƪǀƴȅǾƪŞƴǘ ƪŜƭƭ ǎȊłƳƻƭƴƛ ŀȊ 9ƎȅŜǎǸƭǘ YƛǊłƭȅǎłƎ 

αƪƛŜǎŞǎŞǾŜƭέ ŀȊ 9¦-ōƽƭΦ ! .ǊŜȄƛǘ ƛǊłƴȅŀ ŀ Ƨǵƭƛǳǎ ǾŞƎŞƴ 

ƳŜƎǾłƭŀǎȊǘŀƴŘƽ ǳǘƽŘ ǎȊŜƳŞƭȅŞǘǃƭ ŦǸƎƎhet. ! Ǝƭƻōłƭƛǎ 

ƪƻƴƧǳƴƪǘǵǊłǘ ǘŜƪƛƴǘǾŜ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ ƘƽƴŀǇƻƪōŀƴ ŀ ƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ 

ŦŜǎȊǸƭǘǎŞƎŜƪ ŦƻƪƻȊƽŘłǎŀ ƳŀǊŀŘǘ ŀ ƭŜƎƧŜƭŜƴǘǃǎŜōō ǇŞƴȊǇƛŀŎƛ 

Şǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ƪƻŎƪłȊŀǘΦ 

A roƳƭƽ ŜǳǊƻǀǾŜȊŜǘƛ ƪƻƴƧǳƴƪǘǵǊłǾŀƭ ǀǎǎȊƘŀƴƎōŀƴ ŀȊ ƛƴŦƭłŎƛƽ 

ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ƳŞǊǎŞƪŜƭǘ ƳŀǊŀŘǘ ŀȊ ǀǾŜȊŜǘōŜƴΣ ƧŀƴǳłǊ ƽǘŀ 

1,5 ǎȊłȊŀƭŞƪ ƪǀǊǸƭ ƛngadozottΦ ! ŦƻƎȅŀǎȊǘƽƛłǊ-index mellett 

ŀȊ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŀƭŀǇŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪŀǘ Ƨƻōōŀƴ ƳŜƎǊŀƎŀŘƽ ƳŀƎƛƴŦƭłŎƛƽ 

ƴǃǘǘΣ ŘŜ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ƳŞǊǎŞƪŜƭǘ ƳŀǊŀŘǘ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ ƛŘǃǎȊŀƪōŀƴΣ 

ŀ ƳłǊŎƛǳǎƛ лΣу ǎȊłȊŀƭŞƪǊƽƭ łǇǊƛƭƛǎōŀƴ мΣо ǎȊłȊŀƭŞƪǊŀ 

emelkedett, ƳŀƧŘ ƳłƧǳǎōŀƴ ƛǎƳŞǘ лΣу ǎȊłȊŀƭŞƪǊŀ ŎǎǀƪƪŜƴǘ. 

!Ȋ ŜƎȅŜǎ ǘŀƎłƭƭŀƳƻƪ ǎȊƛƴǘƧŞƴ ŀȊƻƴōŀƴ ƧŜƭŜƴǘǃǎ ŜƭǘŞǊŞǎŜƪŜǘ 

ǘŀǇŀǎȊǘŀƭƘŀǘǳƴƪ ŀ ƳŀƎƛƴŦƭłŎƛƽǎ Ǌłǘłƪōŀƴ (3-12. łōǊŀύΣ ŀƳi 

ŀȊ ŜƭǘŞǊǃ Ŏƛƪƭƛƪǳǎ ǇƻȊƝŎƛƽǾŀƭ ƳŀƎȅŀǊłȊƘŀǘƽΦ !Ȋ р ŞǾ ƳǵƭǾŀ 

ƪŜȊŘǃŘǃ р ŞǾŜǎ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ 

elmaradnak az EKB ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŎŞƭƧłǘƽƭΦ 

!Ȋ 9ǳǊƽǇŀƛ YǀȊǇƻƴǘƛ .ŀƴƪ ƪƻǊƳłƴȅȊƽǘŀƴłŎǎŀ Ƨǵƴƛǳǎƛ ǸƭŞǎŞƴ 

ǾłƭǘƻȊŀǘƭŀƴǳƭ ƘŀƎȅǘŀ ŀȊ ƛǊłƴȅŀŘƽ ƪŀƳŀǘƻƪŀǘΦ A 
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3-14Φ łōǊŀΥ WŜƎȅōŀƴƪƻƪ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŎŞƭƧŀΣ ŀȊ ƛƴŦƭłŎƛƽ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ 

Şǎ ŀȊ ŜƭŜƳȊǃƛ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪ 

 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ !Ȋ ŜƭŜƳȊǃƛ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪ нлмф ŞǾŜǎ łǘƭŀƎłǊŀ 

vonatkoznak.  

CƻǊǊłǎΥ h9/5, Trading Economics, National Institute of Statistics 

Romania, Consensus Economics 

 

3-15Φ łōǊŀΥ Energia-Σ ŘƻƘłƴȅ-, alkohol- Şǎ ŞƭŜƭƳƛǎȊŜǊłǊŀƪǘƽƭ 

ǎȊǼǊǘ ƛƴŦƭłŎƛƽ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ ŀ ǊŞƎƛƽ ƻǊǎȊłƎŀƛōŀƴ 

 

CƻǊǊłǎΥ 9ǳǊƻǎǘŀǘ 

 

 

ŘǀƴǘŞǎƘƻȊƽƪ ǳƎȅŀƴŀƪƪƻǊ ŦŞƭ ŞǾǾŜƭ ƪƛǘƻƭǘłƪ ŜƭǃǊŜǘŜƪƛƴǘǃ 

ƛǊłƴȅƳǳǘŀǘłǎǳƪŀǘΣ ƝƎȅ ǾłǊŀƪƻȊłǎǳƪ ǎȊŜǊƛƴǘ ŀ ƪŀƳatok a 

jelenlegi szinteken maraŘƴŀƪ ƭŜƎŀƭłōō нлнл Ŝƭǎǃ ŦŜƭŞƛƎ.  

! YƻǊƳłƴȅȊƽǘŀƴłŎǎ a ƴŜƎȅŜŘŞǾŜǎ ŎŞƭȊƻǘǘΣ ƘƻǎǎȊŀōō ƭŜƧłǊŀǘǵ 

ǊŜŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƳǼǾŜƭŜǘ (TLTRO III) kƻƴŘƝŎƛƽƛǊƽƭ ƛǎ Řǀƴǘǀǘǘ. 

! ¢[¢wh LLL ƪŜǊŜǘŞōŜƴ ƴȅǵƧǘƻǘǘ ƘƛǘŜƭŜƪ ƪŀƳŀǘłǘ ŀȊ ŀŘƻǘǘ ƘƛǘŜƭ 

teljes futŀƳƛŘŜƧŜ ŀƭŀǘǘ ŞǊǾŞƴȅŜǎ Ŧǃ refinŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƪŀƳŀǘ 

(MRO) łǘƭŀƎłƴŀƪ ǘƝȊ ōłȊƛǎǇƻƴǘǘŀƭ ƳŜƎƴǀǾŜƭǘ ŞǊǘŞƪŞōŜƴ 

ƘŀǘłǊƻȊǘŀ ƳŜƎ ŀ ƧŜƎȅōŀƴƪΦ ! ƪŀƳŀǘ ƳŞǊǘŞƪŜ ŀȊƻƴōŀƴ 

ŎǎǀƪƪŜƴƘŜǘ ŀȊƻƴ ōŀƴƪƻƪ ŜǎŜǘŞōŜƴΣ ŀƳŜƭȅŜƪ ƘƛǘŜƭŜȊŞǎƛ 

ǘŜǾŞƪŜƴȅǎŞƎŜ ŜƎȅ ƪǸǎȊǀōŞǊǘŞƪŜǘ ƳŜƎƘŀƭŀŘ. Eszerint a 

legalacsonyabb kamat a hitel fuǘŀƳƛŘŜƧŜ ŀƭŀǘǘ ŦŜƴƴłƭƭƽ 

jegybanki ōŜǘŞǘƛ ƪŀƳŀǘ łƭǘŀƎƻǎ ƳŞǊǘŞƪŞƴŜƪ мл ōłȊƛǎǇƻƴǘǘŀƭ 

ƴǀǾŜƭǘ ŞǊǘŞƪŜ lehet. 

! нлмуΦ ŘŜŎŜƳōŜǊŞōŜƴ ƭŜȊłǊǘ ŜǎȊƪǀȊǾłǎłǊƭłǎƛ ǇǊƻƎǊŀƳƻƪ 

ƪŜǊŜǘŞōŜƴ ǾłǎłǊƻƭǘΣ ƭŜƧłǊƽ ŞǊǘŞƪǇŀǇƝǊƻƪōƽƭ ǎȊłǊƳŀȊƽ 

ǘǃƪŜǘǀǊƭŜǎȊǘŞǎ ǵƧǊŀōŜŦŜƪǘŜǘŞǎǊŜ ƪŜǊǸƭ ŀȊ ƛǊłƴȅŀŘƽ Ǌłǘłƪ 

ŜƳŜƭŞǎŞƴŜƪ ƳŜƎƪŜȊŘŞǎŞǘ ƪǀǾŜǘǃŜƴ ƘƻǎǎȊŀōō ƛŘǃǎȊŀƪƻƴ 

ƪŜǊŜǎȊǘǸƭΣ ƛƭƭŜǘǾŜ ŀƳŜŘŘƛƎ ŀȊǘ ŀ YƻǊƳłƴȅȊƽǘŀƴłŎǎ 

ǎȊǸƪǎŞƎŜǎƴŜƪ ƝǘŞƭƛΦ ! ǇƛŀŎƛ łǊŀȊłǎƻƪ ǳƎȅŀƴŀƪƪƻǊ нлмф 

ƳłǎƻŘƛƪ ŦŜƭŞǊŜ ƳłǊ ŀȊ ƛǊłƴȅŀŘƽ Ǌłǘŀ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŞǘ 

ǾŀƭƽǎȊƝƴǼǎƝǘƛƪ. 

3.1.3. A kelet-ƪǀȊŞǇ-ŜǳǊƽǇŀƛ ǊŞƎƛƽ Ŧƻlyamatai 

!Ȋ ŜƭƳǵƭǘ ƴŜƎȅŜŘŞǾŜƪƘŜȊ Ƙŀǎƻƴƭƽŀƴ нлмф ŜƭŜƧŞƴ ƛǎ ŀ ƪŜƭŜǘ-

ƪǀȊŞǇ-ŜǳǊƽǇŀƛ ǊŞƎƛƽ ōƛȊƻƴȅǳƭǘ ŀȊ 9ǳǊƽǇŀƛ ¦ƴƛƽ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ 

centruƳłƴŀƪ (3-13. łōǊŀύΦ {ȊŜȊƻƴłƭƛǎŀƴ ƛƎŀȊƝǘƻǘǘ ŀŘŀǘƻƪ 

ŀƭŀǇƧłƴ [ŜƴƎȅŜƭƻǊǎȊłƎōŀƴ пΣсΣ wƻƳłƴƛłōŀƴ рΣмΣ 

{ȊƭƻǾłƪƛłōŀƴ оΣуΣ ƳƝƎ /ǎŜƘƻǊǎȊłƎōŀƴ нΣр ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ D5t-

ƴǀǾŜƪŜŘŞǎǘ ǊŜƎƛǎȊǘǊłƭǘŀƪ ŀȊ Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾōŜƴΦ ! ǊŞƎƛƽ 

ŜƎŞǎȊŞǘ ǾƛȊǎƎłƭǾŀ ŀ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎ Ŧǃ ƘŀƧǘƽŜǊŜƧŞǘ ŀ ōŜƭǎǃ ƪŜǊŜǎƭŜǘ 

jelenti, illetve ς /ǎŜƘƻǊǎȊłƎƻǘ ƭŜǎȊłƳƝǘǾŀ ς ŀ ƴŞƳŜǘ 

ƪƻƴƧǳƴƪǘǵǊŀ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪǘƽƭ Ǿŀƭƽ ŜƭǎȊŀƪŀŘłǎ ƧŜƭƭŜƳȊƛ ŀ 

ǊŞƎƛƽǘ (lłǎŘ 3-1Φ ƪŜǊŜǘŜǎ ƝǊłǎύ.  

!Ȋ ƛƴŦƭłŎƛƽ ŀ ǊŞƎƛƽ ƻǊǎȊłƎŀƛōŀƴ ǾłƭǘƻȊŞƪƻƴȅŀƴ ŀƭŀƪǳƭǘ az 

ŜƭƳǵƭǘ ƘƽƴŀǇƻƪōŀƴΦ /ǎŜƘƻǊǎȊłƎōŀƴ ŀȊ ƛƴŦƭłŎƛƽ ǵƧra az 

ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŎŞƭ ŦǀƭŞ ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘ ŀȊ ƛŘǃǎȊŀƪ ǎƻǊłƴΣ ƳłƧǳǎōŀƴ 

2,9 ǎȊłȊŀƭŞƪƻƴ ŀƭŀƪǳƭǘΦ [ŜƴƎȅŜƭƻǊǎȊłƎōŀƴ ƧŀƴǳłǊ ƽǘŀ 

fokozatosan ŜƳŜƭƪŜŘƴŜƪ ŀ ŦƻƎȅŀǎȊǘƽƛ łǊŀƪΣ ƳłƧǳǎǊŀ 

2,4 ǎȊłȊŀƭŞƪǊŀ ƎȅƻǊǎǳƭǘ ŀȊ łǊŜƳŜƭƪŜŘŞǎ ƳŞǊǘŞƪŜΦ 

wƻƳłƴƛłōŀƴ ŀȊ ŞǾ ŜƭŜƧƛ łǘƳŜƴŜǘƛ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎǘ ƪǀǾŜǘǃŜƴ ƛǎƳŞǘ 

ƎȅƻǊǎǳƭƽ ǸǘŜƳōŜƴ ŜƳŜƭƪŜŘƴŜƪ ŀ ŦƻƎȅŀǎȊǘƽƛ łǊŀƪΣ 

ƳłǊŎƛǳǎōŀƴ ŀȊ łǊƛƴŘŜȄ ƳŜƎƘŀƭŀŘǘŀ ŀ ǘƻƭŜǊŀƴŎƛŀǎłǾ ŦŜƭǎǃ 

ǎȊŞƭŞǘ ƧŜƭŜƴǘǃ оΣр ǎȊłȊŀƭŞƪƻǘΣ ƳŀƧŘ ƳłƧǳǎǊŀ пΣм ǎȊłȊŀƭŞƪǊŀ 

ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘΦ ! ƧŜƎȅōŀƴƪ ƭŜƎŦǊƛǎǎŜōō ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎŜ ǎȊŜǊƛƴǘ ŀȊ 

ƛƴŦƭłŎƛƽ ƛŘŞƴ ǾłǊƘŀǘƽŀƴ ŀ ǘƻƭŜǊŀƴŎƛŀǎłǾ ŦŜƭŜǘǘ ƳŀǊŀŘΣ ƳŀƧŘ ŀ 

ǘŜƭƧŜǎ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ ƘƻǊƛȊƻƴǘƻƴ ŀ ǎłǾ ŦŜƭǎǃ ǊŞǎȊŞōŜƴ ŀƭŀƪǳƭΦ 

A ƳłƧǳǎƛ ŜƭŜƳȊǃƛ ƪƻƴǎȊŜƴȊǳǎ ŀƭŀǇƧłƴ ŀȊ ƛŘŜƛ ŞǾōŜƴ ŀȊ łǘƭŀƎƻǎ 
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/ǎŜƘƻǊǎȊłƎłōŀƴ Şǎ wƻƳłƴƛłōŀƴΣ ƳƝƎ [ŜƴƎȅŜƭƻǊǎȊłƎ 

ŜǎŜǘŞōŜƴ ŀȊ łǊŜƳŜƭƪŜŘŞǎ ǸǘŜƳŜ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ŜƭƳŀǊŀŘ ŀ 

2,5 ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ ŎŞƭǘƽƭ όо-14. łōǊŀύΦ ! ǊŞƎƛƽ ƻǊǎȊłƎŀƛǘ ǘŜƪƛƴǘǾŜ 

a maginfƭłŎƛƽ ǾłƭǘƻȊƽŀƴ ŀƭŀƪǳƭǘ ŀȊ ƛŘǃǎȊŀƪ ǎƻǊłƴ, 

[ŜƴƎȅŜƭƻǊǎȊłƎōŀƴ Şǎ wƻƳłƴƛłōŀƴ ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘΣ ƳƝƎ 

/ǎŜƘƻǊǎȊłƎōŀƴ ƪƛǎƳŞǊǘŞƪōŜƴ ŎǎǀƪƪŜƴǘ. 

A rŞƎƛƽǎ ƧŜƎȅōŀƴƪƻƪ ƪǀȊǸƭ ŀ ŎǎŜƘ ƧŜƎȅōŀƴƪ ŘǀƴǘŞǎƘƻȊƽƛ 

ƳłƧǳǎōŀƴ ŀȊ ƛǊłƴȅŀŘƽ Ǌłǘŀ нр ōłȊƛǎǇƻƴǘƻǎ ŜƳŜƭŞǎŜ ƳŜƭƭŜǘǘ 

ŘǀƴǘǀǘǘŜƪΦ A jegybaƴƪ ƭŜƎŦǊƛǎǎŜōō ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎŜ ŀƭŀǇƧłƴ ŀȊ 

infƭłŎƛƽǎ ƴȅƻƳłǎ ƴŜƳ ŜǊǃǎǀŘƛƪ ǘƻǾłōōΣ ŀȊ ƛƴŦƭłŎƛƽ ƛŘŞƴ ƳŞƎ 

ŀ ǘƻƭŜǊŀƴŎƛŀǎłǾ ŦŜƭǎǃ ǊŞǎȊŞōŜƴ ƳŀǊŀŘƘŀǘΣ ƳŀƧŘ ƧǀǾǃǊŜ 

ŦƻƪƻȊŀǘƻǎŀƴ ŀ н ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ ŎŞƭǊŀ ŎǎǀƪƪŜƴΦ ! ƪŀƳŀǘǇłƭȅŀ-

ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎ ŀ ǾłǊǘƴłƭ ƎȅŜƴƎŞōō łǊŦƻƭȅŀƳ ƪǀǾŜǘƪŜȊǘŞben 

ŦŜƭŦŜƭŞ ǘƻƭƽŘƻǘǘ. A lengyel jegybank dǀƴǘŞǎƘƻȊƽƛ ƴŜƳ 

ǾłƭǘƻȊǘŀǘǘŀƪ ŀȊ ƛǊłƴȅŀŘƽ Ǌłǘłƴ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ ƴŜƎȅŜŘŞǾōŜƴΦ 

5ǀƴǘŞǎƘƻȊƽƛ ƴȅƛƭŀǘƪƻȊŀǘƻƪ ŀƭŀǇƧłƴ ŀ ƧŜƎȅōŀƴƪ ƭŞǇŞǎŜƛ ŀȊ 

ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŎŞƭǘƽƭ Ǿŀƭƽ ŜƭǘŞǊŞǎ ŦǸƎƎǾŞƴȅŞōŜƴ ŀƭŀƪǳƭƴŀƪΦ ! 

ƭŜƎŦǊƛǎǎŜōō ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎ ǎȊŜǊƛƴǘ ŀȊ łǊŀƪ ǾłǊƘŀǘƽŀƴ ƳŞǊǎŞƪŜƭǘ 

ǸǘŜƳōŜƴ ŦƻƎƴŀƪ ŜƳŜƭƪŜŘƴƛ Şǎ ŀ ƳƻƴŜǘłǊƛǎ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ 

ǘǊŀƴǎȊƳƛǎǎȊƛƽǎ ƘƻǊƛȊƻƴǘƧłƴ ŀȊ ƛƴŦƭłŎƛƽ ŀ ŎŞƭ ƪǀȊŜƭŞōŜn marad. 

! ŘǀƴǘŞǎƘƻȊƽƪ ŞǊǘŞƪŜƭŞǎŜ ŀƭŀǇƧłƴ ŀ ƪŀƳŀǘƻƪ ƧŜƭŜƴƭŜƎƛ ǎȊƛƴǘƧŜ 

ǘłƳƻƎŀǘƧŀ ŀȊ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŎŞƭ ŜƭŞǊŞǎŞǘΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ƭŜƴƎȅŜƭ 

gŀȊŘŀǎłƎ ŦŜƴƴǘŀǊǘƘŀǘƽ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŞǘ Şǎ ŀ ƳŀƪǊƻƎŀȊŘŀǎłƎƛ 

ŜƎȅŜƴǎǵƭȅ ŦŜƴƴƳŀǊŀŘłǎłǘΦ  

! ǊƻƳłƴ ƧŜƎȅōŀƴƪ ŘǀƴǘŞǎƘƻȊƽƛ ǎŜƳ ǾłƭǘƻȊǘŀǘǘŀƪ ŀ 

moƴŜǘłǊƛǎ Ǉƻƭƛǘƛƪŀƛ ƪƻƴŘƝŎƛƽƪƻƴ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ ƛŘǃǎȊŀƪōŀƴΦ A 

ǘŀǾŀƭȅ ŞǾ ǾŞƎƛ łǘƳŜƴŜǘƛ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎ ǳǘłƴ ŦŜōǊǳłǊōŀƴ ŀȊ 

ƛƴŦƭłŎƛƽ ƛǎƳŞǘ ƪƛƭŞǇŜǘǘ ŀ ǘƻƭŜǊŀƴŎƛŀǎłǾōƽƭ Şǎ ƳłƧǳǎǊŀ 

4,1 ǎȊłȊŀƭŞƪǊŀ ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘΦ ! ƧŜƎȅōŀƴƪ ƭŜƎŦǊƛǎǎŜōō 

ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎŜ ǎȊŜǊƛƴǘ ŀȊ ƛƴŦƭłŎƛƽ ŞǾ ǾŞƎŞƛƎ ǾłǊƘŀǘƽŀƴ ŀ ŎŞƭ 

ƪǀǊǸƭƛ ǘƻƭŜǊŀƴŎƛŀǎłǾ ŦŜƭŜǘǘ ƳŀǊŀŘƘŀǘΣ ƳŀƧŘ ŀ ǘŜƭƧŜǎ 

ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ ƘƻǊƛȊƻƴǘƻƴ ŀ ǎłǾ ŦŜƭǎǃ ǊŞǎȊŞōŜƴ ŀƭŀƪǳƭΦ 
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3.2. A hazŀƛ D5t ǘŜǊƳŜƭŞǎƛ Şǎ ŦŜƭƘŀǎȊƴłƭłǎƛ ƻƭŘŀƭƛ ŜƭŜƳȊŞǎŜ 

! ƘŀȊŀƛ ƎŀȊŘŀǎłƎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŜ ǘƻǾłōō ƎȅƻǊǎǳƭǘ нлмф Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾŞōŜƴΦ ! ōǊǳǘǘƽ ƘŀȊŀƛ ǘŜǊƳŞƪ рΣо ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŞt 

ŀȊ łƎŀȊŀǘƻƪ ǎȊŞƭŜǎ ƪǀǊŜ ǘłƳƻƎŀǘǘŀΦ CŜƭƘŀǎȊƴłƭłǎƛ ƻƭŘŀƭǊƽƭ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ŀ ōŜƭǎǃ ƪŜǊŜǎƭŜǘƛ ǘŞǘŜƭŜƪ ς ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎ Şǎ ōŜǊǳƘłȊłǎ ς 

ƧłǊǳƭǘŀƪ ƘƻȊȊł ŀ ƭŜƎƴŀƎȅƻōō ƳŞǊǘŞƪōŜƴ ŀ ƎŀȊŘŀǎłƎ ōǃǾǸƭŞǎŞƘez, emellett ŀ ƴŜǘǘƽ ŜȄǇƻǊǘ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ƘƻȊȊłƧłǊǳƭłǎŀ ƛǎ ǇƻȊƛǘƝǾ 

ǾƻƭǘΦ ! ƘłȊǘŀǊǘłǎƻƪ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎłƴŀƪ ōǃǾǸƭŞǎŞǘ ŀ ƪŜŘǾŜȊǃ ƧǀǾŜŘŜƭƳƛ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪ ƳŜƭƭŜǘǘ ŀȊ ŞƭŞƴƪǸƭǃ ƘłȊǘŀǊǘłǎƛ ƘƛǘŜƭǇƛŀŎ Şǎ ŀ 

ƳŀƎŀǎ ǎȊƛƴǘŜƴ ǘŀǊǘƽȊƪƻŘƽ ŦƻƎȅŀǎȊǘƽƛ ōƛȊŀƭƻƳ ƛǎ ǘłƳƻƎŀǘǘŀΦ ! ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪ ƧŜƭŜƴǘǃǎ ƳŞǊǘŞƪǼ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŞƘŜȊ ƘƻȊȊłƧłǊǳƭǘ ŀ 

ƪŜŘǾŜȊǃ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƪǀǊƴȅŜȊŜǘΥ ŀ Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ ƘƛǘŜƭǇƛŀŎ ƪŞǘǎȊłƳƧŜƎȅǼ ōǃǾǸƭŞǎŜΣ ƛƭƭŜǘǾŜ ŀȊ ǳƴƛƽǎ ŦƻǊǊłǎŦŜƭƘŀǎȊƴłƭłǎ 

eƳŜƭƪŜŘŞǎŜΦ ! ǘŜƭƧŜǎ ŜȄǇƻǊǘ ŞǾŜǎ ŘƛƴŀƳƛƪłƧŀ ŀ ƪŜŘǾŜȊǃ ƛǇŀǊƛ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪ ǊŞǾŞƴ ƳŜƎƘŀƭŀŘǘŀ ŀȊ ƛmpƻǊǘ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ǸǘŜƳŞǘΣ 

ƝƎȅ ǀǎǎȊŜǎǎŞƎŞōŜƴ ŀ ƴŜǘǘƽ ŜȄǇƻǊǘ ǇƻȊƛǘƝǾŀƴ ōŜŦƻƭȅłǎƻƭǘŀ ŀ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎǘ ŀȊ Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾōŜƴΦ ¢ŜǊƳŜƭŞǎƛ ƻƭŘŀƭƻƴ ŀ 

ǇƛŀŎƛ ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎƻƪ ŦƻƭȅǘŀǘƽŘƽ ōǃǾǸƭŞǎŜ ƳŜƭƭŜǘǘ ŀȊ ŞǇƝǘǃƛǇŀǊΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀȊ ƛǇŀǊƛ łƎŀȊŀǘƻƪ ƛǎ ǘłƳƻƎŀǘǘłƪ ŀ D5t ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŞǘΦ 

 

 

 

 

 

 

 

 

3-16Φ łōǊŀΥ ! D5t ŞǾŜǎ ǾłƭǘƻȊłǎłƘƻȊ Ǿŀƭƽ ƘƻȊȊłƧłǊǳƭłǎ 

 

CƻǊǊłǎΥ Y{I 

 

 

 

нлмф Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾŞōŜƴ рΣо ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭ ƴǀǾŜƪŜŘŜǘǘ ŀ 

ōǊǳǘǘƽ ƘŀȊŀƛ ǘŜǊƳŞƪ ŀȊ ŜƭǃȊǃ ŞǾ ŀȊƻƴƻǎ ƛŘǃǎȊŀƪłƘƻȊ 

ǾƛǎȊƻƴȅƝǘǾŀΣ ƳƝƎ ƴŜƎȅŜŘŞǾŜǎ ǀǎǎȊŜǾŜǘŞǎōŜƴ мΣр ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭ 

ōǃǾǸƭǘ ŀ D5tΦ ¢ƻǾłōōǊŀ ƛǎ ŀ ōŜƭǎǃ ƪŜǊŜǎƭŜǘ ǘłƳƻƎŀǘǘŀ ŀ 

ƎŀȊŘŀǎłƎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŞǘΣ ŞǊŘŜƳōŜƴ ōǃǾǸƭǘŜƪ ŀ ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪ 

Şǎ ŀ ƘłȊǘŀǊǘłǎƻƪ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎŀ ƛǎ ŞƭŞƴƪǸƭǘΦ ! ōŜƭǎǃ ƪŜǊŜǎƭŜǘƛ 

ǘŞǘŜƭŜƪ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞǾŜƭ ǇłǊƘǳȊŀƳƻǎŀƴ ōǃǾǸƭǘ ŀȊ ƛƳǇƻǊǘΣ 

ŀȊƻƴōŀƴ ŀȊ ŜȄǇƻǊǘ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ǸǘŜƳŜ ƎȅƻǊǎǳƭǘ ŀȊ Ŝƭǎǃ 

nŜƎȅŜŘŞǾōŜƴΣ ƝƎȅ ŀ ƴŜǘǘƽ ŜȄǇƻǊǘ ǇƻȊƛǘƝǾŀƴ ƧłǊǳƭǘ ƘƻȊȊł ŀ 

ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƘŜȊ όо-16. łōǊŀύΦ 

¢ŜǊƳŜƭŞǎƛ ƻƭŘŀƭǊƽƭ ƴŞȊǾŜ ŀ ƳŜȊǃƎŀȊŘŀǎłƎ ƪƛǾŞǘŜƭŞǾŜƭ ŀȊ 

łƎŀȊŀǘƻƪ ƳƛƴŘŜƎȅƛƪŞōŜƴ ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘ ŀ ƘƻȊȊłŀŘƻǘǘ ŞǊǘŞƪ. A 

ōŜƭǎǃ ƪŜǊŜǎƭŜǘ ŞǊŘŜƳƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŞǾŜƭ ǀǎǎȊƘŀƴƎōŀƴ ŀ 

ǘŜǊƳŜƭŞǎƛ ƻƭŘŀƭƻƴ ŀ ǇƛŀŎƛ ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎƻƪ ǘłƳƻƎŀǘǘłƪ 

ƭŜƎƛƴƪłōō ŀ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎǘ (3-17. łōǊŀύ. A 

ƭŜƎƴŀƎȅƻōō ƳŞǊǘŞƪōŜƴ ŀ ƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭŜƳΣ ǎȊłƭƭłǎƘŜƭȅ-

ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎ Şǎ ǾŜƴŘŞƎƭłǘłǎΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ǎȊŀƪƳŀƛΣ ǘǳŘƻƳłƴȅƻǎ 

Şǎ ŀŘƳƛƴƛǎȊǘǊŀǘƝǾ ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎƻƪ ŀƭłƎŀȊŀǘƻƪ ōǃǾǸƭǘŜƪΦ 

¢ƻǾłōōł ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘ ŀ ƘƻȊȊłŀŘƻǘǘ ŞǊǘŞƪ ŀȊ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽ Şǎ 

ƪƻƳƳǳƴƛƪłŎƛƽΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀȊ ƛƴƎŀǘƭŀƴǸƎȅƭŜǘŜƪ łƎŀȊŀǘƻƪōŀƴ ƛǎ 

(3-18. łōǊŀύΦ ! ƪǀȊǀǎǎŞƎƛ ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎƻƪ ŘƛƴŀƳƛƪłƧŀ ƴŜƳ 

ǾłƭǘƻȊƻǘǘ ŀȊ ŜƭǃȊǃ ŞǾ ŀȊƻƴƻǎ ƛŘǃǎȊŀƪłƘƻȊ ƪŞǇŜǎǘΦ 

нлмф Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾŞōŜƴ ŦƻƭȅǘŀǘƽŘƻǘǘ ŀ ƘłȊǘŀǊǘłǎƻƪ 

ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎłƴŀƪ ōǃǾǸƭŞǎŜ. A ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎƻƪǊŀ ƛǊłƴȅǳƭƽ 

ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎΣ ƛƭƭŜǘǾŜ a ǘŀǊǘƽǎ ǘŜǊƳŞƪŜƪ ǾłǎłǊƭłǎłƴŀƪ ŞǾŜǎ 

ōǃǾǸƭŞǎŜ ς ŀ ƭŀƪłǎǇƛŀŎƛ Ŏƛƪƭǳǎ ŀƭŀƪǳƭłǎłǾŀƭ ǀǎǎȊƘŀƴƎōŀƴ ς 

ƧŜƭŜƴǘǃǎŜƴ ƳŜƎƘŀƭŀŘǘŀ ŀ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎ ŀƎƎǊŜƎłƭǘ ōǃǾǸƭŞǎŞǘ. A 

tartƽǎ ǘŜǊƳŞƪŜƪ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎŀ ƪŞǘǎȊłƳƧŜƎȅǼ ōǃǾǸƭŞǎǘ ƳǳǘŀǘΣ 

ƳƝƎ ŀ ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎƻƪ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎŀ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ǇƻȊƛǘƝǾŀƴ ƧłǊǳƭ 

ƘƻȊȊł ŀ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŞƘŜȊ όо-19. łōǊŀύΦ ! 

ƴǀǾŜƪŜŘŞǎǘ ŀ ŘƛƴŀƳƛƪǳǎ ōŞǊŜƳŜƭƪŜŘŞǎ Şǎ ŀ ǘƻǾłōō ōǃǾǸƭǃ 

ŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘƻǘǘǎłƎ ƳŜƭƭŜǘǘ ŀ ƳŀƎŀǎ ŦƻƎȅŀǎȊǘƽƛ ōƛȊŀƭƻƳ Şǎ 

ƘƛǘŜƭŦŜƭǾŞǘŜƭƛ ƘŀƧƭŀƴŘƽǎłƎΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ƴŜǘǘƽ ǇŞƴȊǸƎȅƛ ǾŀƎȅƻƴ 

ƛǎ ǘłƳƻƎŀǘǘŀ (3-20. łōǊŀύΦ ! ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎ ōǃǾǸƭŞǎŞƴŜƪ 

ŘƛƴŀƳƛƪłƧłǘ ŀ ƪƛǎƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ ŦƻǊƎŀƭƳƛ ŀŘŀǘ ƛǎ ŀƭłǘłƳŀǎȊǘƧa, 

ƳŜƭȅ łǇǊƛƭƛǎōŀƴ ǘƻǾłōō ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘ (3-21. łōǊŀύΦ  

! ƴŜƎȅŜŘŞǾ ǎƻǊłƴ ǘƻǾłōō ƎȅƻǊǎǳƭǘ ŀ ƘƛǘŜƭŘƛƴŀƳƛƪŀ ŀ 

ƘłȊǘŀǊǘłǎƛ ǎȊŜƎƳŜƴǎōŜƴΦ ! ƘłȊǘŀǊǘłǎƛ ƘƛǘŜƭłƭƭƻƳłƴȅ ŀ 
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ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘ ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘ



 a!YwhD!½5!{#DL I9[¸½9¢;w¢;Y9[;{ 

LbC[#/Lj{ W9[9b¢;{ ω 2019. W¨bL¦{ 39 

 

3-17Φ łōǊŀΥ ! D5t-ǾłƭǘƻȊłǎ ǘŜǊƳŜƭŞǎ ƻƭŘŀƭƛ ŦŜƭōƻƴǘłǎŀ 

 

CƻǊǊłǎΥ Y{I 

 

3-18Φ łōǊŀΥ ! ǇƛŀŎƛ ŀƭŀǇǵ ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎƻƪ ŀƭłƎŀȊŀǘŀƛƴŀƪ 

GDP-ƘŜȊ Ǿŀƭƽ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ƘƻȊȊłƧłǊǳƭłǎŀ 

 

CƻǊǊłǎΥ Y{I 

 

3-19Φ łōǊŀΥ ! ƭŀƪƻǎǎłƎƛ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎƛ ƪƛŀŘłǎ Şǎ ŀƭǘŞǘŜƭŜƛƴŜƪ 

ŞǾŜǎ ǾłƭǘƻȊłǎŀ 

 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ϝ! ƘŀȊŀƛ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎƛ ƪƛŀŘłǎ ƴŜƳ ǘŀǊǘŀƭƳŀȊȊŀ ŀ 

ǘǳǊƛǎȊǘƛƪŀƛ ŜƎȅŜƴƭŜƎ ƪƻǊǊŜƪŎƛƽƧłǘΣ ŜƳƛŀǘǘ ŜƭǘŞǊ ŀ ƴŜƳȊŜǘƛ ǎȊłƳƭłƪōŀƴ 

ǎȊŜǊŜǇƭǃ ƘłȊǘŀǊǘłǎƻƪ ŦogyasȊǘłǎƛ ƪƛŀŘłǎŀ ǘŞǘŜƭǘǃƭΦ 

CƻǊǊłǎΥ Y{I 

 

ƴŜƎȅŜŘŞǾ ǎƻǊłƴ ǘƻǾłōō ōǃǾǸƭǘ ŀ ǘǊŀƴȊŀƪŎƛƽƪ ŜǊŜŘǃƧŜƪŞƴǘΣ ƝƎȅ 

ŀȊ ŞǾŜǎ ƘƛǘŜƭŘƛƴŀƳƛƪŀ ƪǀȊŜƭ с ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ ǎȊƛƴǘŜǘ ŞǊǘ Ŝƭ ŀ 

ƴŜƎȅŜŘŞǾ ǾŞƎŞǊŜΦ ! ƴǀǾŜƪŜŘŞǎǘ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ Ŝƭǎǃǎƻrban a 

ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭŜƪ Şǎ ŀ ǎȊŜƳŞƭȅƛ ƪǀƭŎǎǀƴǀƪ ƘŀƧǘƧłƪΦ ! ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭŜƪ 

ƪƛōƻŎǎłǘłǎŀ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ мн ƘƽƴŀǇōŀƴ ƴƻƳƛƴłƭƛǎŀƴ ƳŜƎƘŀƭŀŘǘŀ 

ŀ нллуΦ ŞǾƛ ǾƻƭǳƳŜƴǘΣ ǳƎȅŀƴŀƪƪƻǊ ǊŜłƭŞǊǘŜƭŜƳōŜƴ Şǎ ŀ 

ƘłȊǘŀǊǘłǎƻƪ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎǊŜ łƭƭƽ ƧǀǾŜŘŜƭƳŞƴŜƪ ŀǊłƴȅłōŀƴ 

ƭŞƴȅŜƎŜǎŜƴ ŜƭƳŀǊŀŘ ŀ ǾłƭǎłƎ Ŝƭǃǘǘƛ ǎȊƛƴǘǘǃƭΦ ! ŦŜƭŞǇǸƭǃ 

łƭƭƻƳłƴȅōŀƴ ŀ ƪŀƳŀǘƪƻŎƪłȊŀǘ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŞǘ ǘłƳƻƎŀǘƧŀΣ ƘƻƎȅ 

ƎȅŀƪƻǊƭŀǘƛƭŀƎ ƳŜƎǎȊǼƴǘ ŀȊ ŞǾŜƴ ōŜƭǸƭ ǾłƭǘƻȊƽ ƪŀƳŀǘƻȊłǎǵ 

ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭ-ƪƛōƻŎǎłǘłǎΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ǎȊƛƎƻǊƻŘƻǘǘ ŀ 

ƧǀǾŜŘŜƭŜƳŀǊłƴȅƻǎ ǘǀǊƭŜǎȊǘǃǊŞǎȊƭŜǘ ƳǳǘŀǘƽǊŀ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽ 

ŀŘƽǎǎłƎŦŞƪ-szŀōłƭȅƻȊłǎΦ ! ƴŜƎȅŜŘŞǾ ǎƻǊłƴ ƳŜƎƪǀǘǀǘǘΣ 

ƭŜƎŀƭłōō р ŞǾǊŜ ŦƛȄłƭǘ ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭŜƪ ǘǀōō Ƴƛƴǘ ŦŜƭŜ aƛƴǃǎƝǘŜǘǘ 

CƻƎȅŀǎȊǘƽōŀǊłǘ [ŀƪłǎƘƛǘŜƭ ǘŜǊƳŞƪ ǾƻƭǘΣ ŀƳŜƭȅ ŀƭŀŎǎƻƴȅ ŦŜƭłǊ 

ƳŜƭƭŜǘǘ ƘƻǎǎȊǵ ǘłǾƻƴ ƪƛǎȊłƳƝǘƘŀǘƽ ƘƛǘŜƭǘǀǊƭŜǎȊǘŞǎǘ ōƛȊǘƻǎƝǘ ŀ 

ƘłȊǘŀǊǘłǎƻƪƴŀƪΦ ! IƛǘŜƭŜȊŞǎƛ ŦŜƭƳŞǊŞǎōŜƴ ǊŞǎȊǘ ǾŜǾǃ ōŀƴƪƻƪ 

ǘǵƭƴȅƻƳƽ ǊŞǎȊŜ ŀ ƪƻǊłōōƛ ƴŜƎȅŜŘŞǾŜƪƘŜȊ Ƙŀǎƻƴƭƽŀƴ ŞƭŞƴƪ 

ƪŜǊŜǎƭŜǘǊǃƭ ǎȊłƳƻƭǘ ōŜ ŀ ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭŜƪ ŜǎŜǘŞōŜƴΣ Şǎ ŀ 

ƪǀǾŜǘƪŜȊǃ ŦŞƭ ŞǾōŜƴ ƛǎ Ƙŀǎƻƴƭƽ ƛƴǘŜƴȊƛǘłǎǊŀ ǎȊłƳƝǘΦ ! 

ŦƻƭȅǘŀǘƽŘƽ ƪŞǘǎȊłƳƧŜƎȅǼ ōŞǊƴǀǾŜƪŜŘŞǎ ŀ ǾŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊłōŀƴΣ 

valamint a ƪŜŘǾŜȊǃ ƘƛǘŜƭƪƻƴŘƝŎƛƽƪ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ŀ ŘƛƴŀƳƛƪǳǎ 

ƘƛǘŜƭƪƛōƻŎǎłǘłǎ ƛǊłƴȅłōŀ ƳǳǘŀǘƴŀƪΦ ! /ǎŀƭłŘǾŞŘŜƭƳƛ 

!ƪŎƛƽǘŜǊǾ ƪŜǊŜǘŞōŜƴ нлмфΦ Ƨǵƭƛǳǎ м-tǃƭ ƛƎŞƴȅŜƭƘŜǘǃ ōŀōŀǾłǊƽ 

ǘłƳƻƎŀǘłǎ ǾłǊƘŀǘƽŀƴ Ŏǎŀƪ ƪƛǎƳŞǊǘŞƪōŜƴ ƴǀǾŜƭƛ ŀ ǘŜƭƧŜǎ 

ƘƛǘŜƭƪƛōƻŎǎłǘłǎ ǾƻƭǳƳŜƴŞǘΣ ǎǘŀǘƛǎȊǘƛƪŀƛ ƻƪƻƪōƽƭ ŀ ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭ-

ƪƛōƻŎǎłǘłǎǊŀ ŎǎǀƪƪŜƴǘǃΣ ƳƝƎ ŀ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎƛ ƘƛǘŜƭŜȊŞǎ 

ǾƻƭǳƳŜƴŞǊŜ ōǃǾƝǘǃ Ƙŀǘłǎǎŀƭ ƭŜǎȊΦ 

нлмф Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾŞōŜƴ ŀ ƪǀȊǀǎǎŞƎƛ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎ ǎȊƛƴǘƧŜ ŀ 

ƪƻǊƳłƴȅȊŀǘǘƽƭ ƪŀǇƻǘǘ ǘŜǊƳŞǎȊŜǘōŜƴƛ ǘłǊǎŀŘŀƭƳƛ 

Ƨǳǘǘŀǘłǎƻƪƪŀƭ ŜƎȅǸǘǘ ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘ ŀ ǘŀǾŀƭȅƛ ŞǾ ŀȊƻƴƻǎ 

ƛŘǃǎȊŀƪłƘƻȊ ƪŞǇŜǎǘ όнΣн ǎȊłȊŀƭŞƪύΦ 

нлмф Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾŞōŜƴ ноΣп ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭ ŜƳŜƭƪŜŘǘŜƪ ŀ 

ƴŜƳȊŜǘƎŀȊŘŀǎłƎƛ ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪ ŀȊ ŜƭǃȊǃ ŞǾ ŀȊƻƴƻǎ 

ƛŘǃǎȊŀƪłƘƻȊ ǾƛǎȊƻƴȅƝǘǾŀ (3-22. łōǊŀύΦ !Ȋ ŞǇǸƭŜǘƧŜƭƭŜƎǼ 

ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪ ŀȊ ŞǇƝǘǃƛǇŀǊ Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾōŜƴ ǘŀǇŀǎȊǘŀƭǘ 

ƪƛŜƳŜƭƪŜŘǃ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŞǾŜƭ ǀǎǎȊƘŀƴƎōŀƴ онΣп ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭ 

ƴǀǾŜƪŜŘǘŜƪΣ ƳƝƎ ŀ ƎŞǇƧŜƭƭŜƎǼ ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪ нлΣр ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭ 

ōǃǾǸƭǘŜƪΦ ! ōŜƭŦǀƭŘǊŜ ǘŜǊƳŜƭǃ Şǎ ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘƽ Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ 

ōŜǊǳƘłȊłǎŀƛ ŞƭŞƴƪǸƭǘŜƪ ŀȊ ŜƭǃȊǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾƘŜȊ ƪŞǇŜǎǘΣ ŀƳƛǘ 

ǎȊƛƴǘŜ ƳƛƴŘŜƴ łƎŀȊŀǘ ǘłƳƻƎŀǘƻǘǘΦ ;ǊŘŜƳōŜƴ emelkedtek a 

ǇŞƴȊǸƎȅƛΣ ōƛȊǘƻǎƝǘłǎƛΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀȊ ŞǇƝǘǃƛǇŀǊƛ ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪΣ 

ƳƝƎ ŀ ƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭŜƳ Şǎ ǾŜƴŘŞƎƭłǘłǎ łƎŀȊŀǘƻƪōŀƴ ƳŞǊǎŞƪŜƭǘ 

ƴǀǾŜƪŜŘŞǎ Ǿƻƭǘ ƳŜƎŦƛƎȅŜƭƘŜǘǃΦ 

!Ȋ ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ƪǸƭǇƛŀŎǊŀ ǘŜǊƳŜƭǃ łƎŀȊŀǘƻƪ ōŜǊǳƘłȊłǎŀƛ 

ƧŜƭŜƴǘǃǎ ƳŞǊǘŞƪōŜƴ ōǃǾǸƭǘŜƪΣ ŀƳƛǘ ŜƎȅǊŞǎȊǘ ŀ ƴŀƎȅǎǵƭȅǵ 

ƧłǊƳǼƛǇŀǊ ōŜǊǳƘłȊłǎŀƛΣ ƳłǎǊŞǎȊǘ ǘƻǾłōōƛ ŦŜƭŘƻƭƎƻȊƽƛǇŀǊƛ 

ŀƭłƎŀȊŀǘƻƪ όǾƛƭƭŀƳƻǎ ōŜǊŜƴŘŜȊŞǎŜƪ ƎȅłǊǘłǎŀΣ ǾŜƎȅƛǇŀǊΣ 

ŦŞƳƛǇŀǊΣ ŞƭŜƭƳƛǎȊŜǊƛǇŀǊύ ōǃǾǸƭŞǎŜ ǘłƳƻƎŀǘƻǘǘΦ !Ȋ łƭƭami 
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3-20Φ łōǊŀΥ ! ƘłȊǘŀǊǘłǎƻƪ ƴŜǘǘƽ ǇŞƴȊǸƎȅƛ ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎŀƛ 

 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ {ȊŜȊƻƴłƭƛǎŀƴ ƛƎŀȊƝǘƻǘǘ ŀŘŀǘƻƪ. 

CƻǊǊłǎΥ Y{I 

 

 

3-21Φ łōǊŀΥ ! ƪƛǎƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ ŞǊǘŞƪŜǎƝǘŞǎŜƪΣ ƪŜǊŜǎŜǘŜƪ Şǎ 

ŀ ŦƻƎȅŀǎȊǘƽƛ ōƛȊŀƭƳƛ ƛƴŘŜȄ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ 

 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ {ȊŜȊƻƴłƭƛǎŀƴ ƛƎŀȊƝǘƻǘǘ ƪƛǎƪereskedelmi adat. 

CƻǊǊłǎΥ 9ǳǊƽǇŀƛ .ƛȊƻǘǘǎłƎΣ 9ǳǊƻǎǘŀǘΣ Y{I 

 

3-22Φ łōǊŀΥ ! ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪ ŞǾŜǎ ǾłƭǘƻȊłǎłƴŀƪ ŦŜƭōƻƴǘłǎŀ 

 

CƻǊǊłǎΥ Y{I 

 

όŜƎŞǎȊǎŞƎǸƎȅΣ ƪǀȊƛƎŀȊƎŀǘłǎύ ǎȊŜƪǘƻǊōŀƴ ŀ ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪ 

ƳŞǊǎŞƪŜƭǘŜƴ ŜƳŜƭƪŜŘǘŜƪΣ ƳƝƎ ŀȊ łƭƭŀƳƘƻȊ ǎȊƻǊƻǎŀƴ ƪǀǘǃŘǃ 

łƎŀȊŀǘƻƪ όǎȊłƭƭƝǘłǎΣ ŜƴŜǊƎŜǘƛƪŀύ ōŜǊǳƘłȊłǎŀƛ ƧŜƭŜƴǘǃǎ 

ƳŞǊǘŞƪōŜƴ ōǃǾǸƭǘŜƪΣ ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ŀȊ ǳƴƛƽǎ Şǎ ǎŀƧłǘ 

ŦƻǊǊłǎƻƪōƽƭ ƳŜƎǾŀƭƽǎƝǘƻǘǘ ŦŜƧƭŜǎȊǘŞǎŜƪƴŜƪ ƪǀǎȊǀƴƘŜǘǃŜƴΦ Az 

ŞƭŞƴƪ ōŜǊǳƘłȊłǎƛ ŀƪǘƛǾƛǘłǎǎŀƭ ǀǎǎȊƘŀƴƎōŀƴ ŀȊ Ŝƭǎǃ 

ƴŜƎȅŜŘŞǾōŜƴ ŦƻƭȅǘŀǘƽŘƻǘǘ ŀȊ ŞǇƝǘǃƛǇŀǊ ƪƛōƻŎǎłǘłǎłƴŀƪ 

ŘƛƴŀƳƛƪǳǎ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŜΦ 

bŜƳȊŜǘƪǀȊƛ ǀǎǎȊŜƘŀǎƻƴƭƝǘłǎōŀƴ ƛǎ ƪƛŜƳŜƭƪŜŘǃ Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ 

ƘƛǘŜƭŘƛƴŀƳƛƪŀ ƧŜƭƭŜƳŜȊǘŜ ŀ ƴŜƎȅŜŘŞǾŜǘΦ нлмф Ŝƭǎǃ 

ƴŜƎȅŜŘŞǾŞben a nem-ǇŞƴȊǸƎȅƛ Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪƴŀƪ ŦƻƭȅƽǎƝǘƻǘǘ 

ƘŀȊŀƛ ƘƛǘŜƭŜƪ ƧŜƭŜƴǘǃǎŜƴ ƳŜƎƘŀƭŀŘǘłƪ ŀ ǘǀǊƭŜǎȊǘŞǎŜƪŜǘΣ ƝƎȅ ŀ 

Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ ƘƛǘŜƭłƭƭƻƳłƴȅ мп ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭΣ ƳƝƎ ŀ ƪƪǾ-szektor 

ƘƛǘŜƭłƭƭƻƳłƴȅŀ мо ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭ ōǃǾǸƭǘ ŞǾŜǎ ǀǎǎȊŜǾŜǘŞǎōŜƴ 

(3-23Φ łōǊŀύΦ ! ǾłƭǎłƎ ƽǘŀ ƴŜƳ ƭłǘƻǘǘ ƳŞǊǘŞƪǼ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎ 

łƎŀȊŀǘƛ ǎȊŜƳǇƻƴǘōƽƭ ǎȊŞƭŜǎ ōłȊƛǎƻƴ Ǿŀƭƽǎǳƭǘ ƳŜƎΣ 

ƭŜƎƴŀƎȅƻōō ƳŞǊǘŞƪōŜƴ ŀ ŦŜƭŘƻƭƎƻȊƽƛǇŀǊ ƘƛǘŜƭłƭƭƻƳłƴȅŀ 

ōǃǾǸƭǘΦ !Ȋ ŞǾ ŜƭŜƧŞǾŜƭ ŀ ƧŜƎȅōŀƴƪ ŜƭƛƴŘƝǘƻǘǘŀ мллл ƳƛƭƭƛłǊŘ 

ŦƻǊƛƴǘƻǎ ƪŜǊŜǘǀǎǎȊŜƎƎŜƭ ŀ bǀǾŜƪŜŘŞǎƛ IƛǘŜƭǇǊƻƎǊŀƳ ŦƛȄ 

ƪƻƴǎǘǊǳƪŎƛƽǘΣ ƳŜƭȅƴŜƪ ƪƛƘŀǎȊƴłƭǘǎłƎŀ нлмфΦ ƳłƧǳǎ ǾŞƎŞƴ 

131 ƳƛƭƭƛłǊŘ ŦƻǊƛƴǘƻǘ ŞǊǘ ŜƭΣ ǘłƳƻƎŀǘǾŀ ŀ Ǿłƭƭŀƭati hitelek 

ŜƎŞǎȊǎŞƎŜǎŜōō ǎȊŜǊƪŜȊŜǘōŜΣ ŦƛȄ ƪŀƳŀǘƻȊłǎǵ ŦƻǊƛƴǘƘƛǘŜƭŜƪōŜ 

ǘŜǊŜƭŞǎŞǘΦ ! IƛǘŜƭŜȊŞǎƛ ŦŜƭƳŞǊŞǎ ƪŜǊŜǘŞōŜƴ ŀŘƻǘǘ ōŀƴƪƛ 

ǾłƭŀǎȊƻƪ ƛǎ ƳŜƎŜǊǃǎƝǘƛƪΣ ƘƻƎȅ ŀ Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ ƪŜǊŜǎlete 

ŜǊǃǘŜƭƧŜǎŜƴ ŜƭǘƻƭƽŘƻǘǘ ŀ ƘƻǎǎȊǵ ƭŜƧłǊŀǘǵΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ŦƻǊƛƴǘōŀƴ 

ŘŜƴƻƳƛƴłƭǘ ƘƛǘŜƭŜƪ ƛǊłƴȅłōŀΣ ƳŜƭȅƴŜƪ ŦŜƴƴƳŀǊŀŘłǎłǊŀ ŀ 

ƪǀǾŜǘƪŜȊǃ ŦŞƭ ŞǾǊŜ ŜƭǃǊŜǘŜƪƛƴǘǾŜ ƛǎ ǎȊłƳƝǘŀƴŀƪ ŀ ōŀƴƪƻƪΦ !Ȋ 

ǸȊƭŜǘƛ ŎŞƭǵ ƛƴƎŀǘƭŀƴƘƛǘŜƭŜȊŞǎōŜƴ ŀ ƴǀǾŜƪǾǃ ƪƻŎƪłȊŀǘƻƪǊŀ 

ǊŜŦƭŜƪǘłƭǾŀ ŜƎȅŜǎ bankok - ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ŀȊ ƛƴƎŀǘƭŀƴłǊŀƪ 

ǘǵƭŞǊǘŞƪŜƭǘǎŞƎŞƴŜƪ ƳŜƎƴǀǾŜƪŜŘŜǘǘ ƪƻŎƪłȊŀǘŀ Ƴƛŀǘt ς 

ǎȊƛƎƻǊƝǘƻǘǘŀƪ ŀ ƘƛǘŜƭƪƻƴŘƝŎƛƽƪƻƴΣ ŜƴƴŜƪ ŜƭƭŜƴŞǊŜ ƴŜƳ 

ǎȊłƳƝǘŀƴŀƪ ŀ ƪŜǊŜǎƭŜǘ ǾƛǎǎȊŀŜǎŞǎŞǊŜ ŜƎȅƛƪ ƛƴƎŀǘƭŀƴŦŜƧƭŜǎȊǘŞǎƛ 

ŎŞƭ ŜǎŜǘŞōŜƴ ǎŜƳΦ 

! ƭŀƪƻǎǎłƎ ōŜǊǳƘłȊłǎƛ ŀƪǘƛǾƛǘłǎŀ ǘƻǾłōō ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘ ŀȊ Ŝƭǎǃ 

ƴŜƎȅŜŘŞǾōŜƴΦ ! ƪŜŘǾŜȊǃ ƪŜǊŜǎƭŜǘƛ ŦŜƭǘŞǘŜƭŜƪƪŜƭ 

ǇłǊƘǳȊŀƳƻǎŀƴ ŦƻƭȅǘŀǘƽŘƻǘǘ ŀ ƭŀƪłǎŞǇƝǘŞǎŜƪ ōǃǾǸƭŞǎŜ 

(3-24. łōǊŀύΣ ŀƳƛǘ ŀ ƭŀƪƻǎǎłƎ ƳŀƎŀǎ ƘƛǘŜƭŦŜƭǾŞǘŜƭƛ 

ƘŀƧƭŀƴŘƽǎłƎŀ Şǎ ŀ ƪŜŘǾŜȊǃ ƘƛǘŜƭƪƻƴŘƝŎƛƽǘ ōƛȊǘƻǎƝǘƽ 

ƻǘǘƘƻƴǘŜǊŜƳǘŞǎƛ ǇǊƻƎǊŀƳƻƪ ƛǎ ŞǊŘŜƳōŜƴ ǘłƳƻƎŀǘƴŀƪΦ ! 

ƪƻǊłōōŀƴ ƪƛŀŘƻǘǘ ŞǇƝǘŞǎƛ ŜƴƎŜŘŞƭȅŜƪƪŜƭ ǀǎǎȊƘŀƴƎōŀƴ 

2019 Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾŞōŜƴ оссм ǵƧ ƭŀƪłǎ ƪŜǊǸƭǘ łǘŀŘłǎǊŀΣ ŀƳƛ 

тΣф ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ ōǃǾǸƭŞǎǘ ƧŜƭŜƴǘ ŞǾŜǎ ǀǎǎȊŜǾŜǘŞǎōŜƴΦ .łǊ ŀz 

ǵƧƻƴƴŀƴ ƪƛŀŘƻǘǘ ƭŀƪłǎŞǇƝǘŞǎƛ ŜƴƎŜŘŞƭȅŜƪ ǎȊłƳŀ ŜƴȅƘŞƴ 

ŎǎǀƪƪŜƴǘ ŀȊ ŜƭǃȊǃ ŞǾ ŀȊƻƴƻǎ ƛŘǃǎȊŀƪłƘƻȊ ƪŞǇŜǎǘΣ ŀ ƪƛŀŘƻǘǘ 

ŞǇƝǘŞǎƛ ŜƴƎŜŘŞƭȅŜƪ ǎȊłƳŀ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ƳŀƎŀǎ szinten alakul, 

ƝƎȅ ŀ ƪǀǾŜǘƪŜȊǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾŜƪōŜƴ ŀ ƭŀƪłǎŞǇƝǘŞǎŜƪ ǘƻǾłōōƛ 

ōǃǾǸƭŞǎŞǊŜ ǎȊłƳƝǘǳƴƪΦ !Ȋ ŞƭŞƴƪ ƪŜǊŜǎƭŜǘ ƘŀǘłǎłǊŀ 

ŦƻƭȅǘŀǘƽŘƻǘǘ ŀ ƭŀƪłǎłǊŀƪ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŜΣ ŀƳƛƘŜȊ ŀ ƘŀǎȊƴłƭǘ Şǎ 

ŀȊ ǵƧ ƭŀƪłǎƻƪ łǊǾłƭǘƻȊłǎŀ ŜƎȅŀǊłƴǘ ƘƻȊȊłƧłǊǳƭǘΦ FƻƭȅǘŀǘƽŘƻǘǘ 

ŀ ƭŀƪłǎłǊŀƪ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞƴŜƪ ŜƭƳǵƭǘ ƴŜƎȅŜŘŞǾŜƪōŜƴ 
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3-23Φ łōǊŀΥ ! ǘŜƭƧŜǎ Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ Şǎ a kkv-szektor 

ƘƛǘŜƭłƭƭƻƳłƴȅłƴŀƪ ŞǾŜǎ ǾłƭǘƻȊłǎŀ 

 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ! Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ ǎȊŜƪǘƻǊ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ǸǘŜƳŜ ǘǊŀƴȊŀƪŎƛƽ ŀƭŀǇǵΣ 

ŀ ǘŜƭƧŜǎ ǇŞƴȊǸƎȅƛ ƪǀȊǾŜǘƝǘǃǊŜƴŘǎȊŜǊǊŜƭ ǎȊŜƳōŜƴ ŦŜƴƴłƭƭƽ ƘƛǘŜƭŜƪ 

ŀƭŀǇƧłƴΦ ! ƪƪǾ ǎȊŜƪǘƻǊ ŀȊ ǀƴłƭƭƽ ǾłƭƭŀƭƪƻȊƽƪŀǘ ƴŜƳ ǘŀǊǘŀƭƳŀȊȊŀΦ 

CƻǊǊłǎΥ ab. 

 

3-24Φ łōǊŀΥ !Ȋ ǵƧƭŀƪłǎŞǇƝǘŞǎŜƪ Şǎ ŞǇƝǘŞǎƛ ŜƴƎŜŘŞƭȅŜƪ 

ŀƭŀƪǳƭłǎŀ 

 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ {ȊŜȊƻƴłƭƛǎŀƴ ƛƎŀȊƝǘƻǘǘ ŀŘŀǘΦ CƻǊǊłǎΥ Y{I 

 

3-25Φ łōǊŀΥ ! ƪǸƭƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ ŜƎȅŜƴƭŜƎ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ 

 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ {ȊŜȊƻƴłƭƛǎŀƴ ƛƎŀȊƝǘƻǘǘΣ п ƴŜƎȅŜŘŞǾŜǎ ƪǳƳǳƭłƭǘ 

ŞǊǘŞƪŜƪΣ нллр-ǀǎ łǊŀƪƻƴΦ CƻǊǊłǎΥ Y{I 

ǘŀǇŀǎȊǘŀƭǘ ƭŀǎǎǳƭłǎŀΣ ŀƳƛ ŀȊȊŀƭ ƳŀƎȅŀǊłȊƘŀǘƽΣ ƘƻƎȅ ŀ 

ƧŜƭƭŜƳȊǃŜƴ ŀƭŀŎǎƻƴȅŀōō łǊǎȊƛƴǘǘŜƭ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊǃΣ ƴŜƳ ŦǃǾłǊƻǎƛ 

ƭŀƪłǎƻƪ ǎǵƭȅŀ ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘ ŀ ƭŀƪłǎǇƛŀŎƛ ŦƻǊƎŀƭƻƳōŀƴΦ 

A ƴŜǘǘƽ ŜȄǇƻǊǘ ŀȊ Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾōŜƴ ǇƻȊƛǘƝǾŀƴ ƧłǊǳƭǘ ƘƻȊȊł 

a hazŀƛ ƎŀȊŘŀǎłƎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŞƘŜȊΦ ! ƪŜŘǾŜȊǃ 

ŜȄǇƻǊǘŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪ ŀƭŀǇƧłǘ ŀȊ ŀŘƧŀΣ ƘƻƎȅ ŀ ƘŀȊŀƛ ƛǇŀǊ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ 

ƘƽƴŀǇƻƪōŀƴ ŘƛƴŀƳƛƪǳǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƴŜƪ ƛƴŘǳƭǘΣ ŀƴƴŀƪ 

ŜƭƭŜƴŞǊŜΣ ƘƻƎȅ ŀ ƴŞƳŜǘ ƛǇŀǊ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŜ Şǎ ŀ 

ŦŜƭŘƻƭƎƻȊƽƛǇŀǊƛ ƳŜƎǊŜƴŘŜƭŞǎŜƪ ƛǎ ƧŜƭŜƴǘǃǎ ǾƛǎǎȊŀŜǎŞǎǘ 

mutattakΦ aƝƎ ŀ ƴŞƳŜǘ ƛǇŀǊ ŞǾŜǎ ŀƭŀǇƻƴ ǎȊłƳƝǘƻǘǘ 

ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŜ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ ŦŞƭŞǾōŜƴ łǘƭŀƎƻǎŀƴ нΣн ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ 

ŎǎǀƪƪŜƴŞǎǘ ƳǳǘŀǘƻǘǘΣ ŀŘŘƛƎ ŀ ƘŀȊŀƛ ƛǇŀǊƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŜ ŜȊŜƴ 

ƛŘǃǎȊŀƪ ŀƭŀǘǘ рΣо ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭ ƴǀǾŜƪŜŘŜǘǘ όŀ ƴŞƳŜǘ Şǎ ǊŞƎƛƽǎ 

ipari folyamatokkal a 3.1Φ ƪŜǊŜǘŜǎ ƝǊłǎōŀƴ ōǃǾŜōōŜƴ ƛǎ 

ŦƻƎƭŀƭƪƻȊǳƴƪύΦ нлмф Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾŞōŜƴ ŀ ƘŀȊŀƛ ƛǇŀǊ 

ƘƻȊȊłŀŘƻǘǘ ŞǊǘŞƪŜΣ ŞǾŜǎ ŀƭŀǇƻƴ ǎȊłƳƝǘǾŀ рΣф ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ 

ōǃǾǸƭŞǎǘ ƳǳǘŀǘƻǘǘΣ ŜȊŜƴ ƛŘǃǎȊŀƪ ŀƭŀǘǘ a hazai export pedig 

ŜȊǘ ƳŜƎƘŀƭŀŘƽ ǸǘŜƳōŜƴΣ тΣт ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭ ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘΦ ! 

ƪƛǾƛǘŜƭ ŜǊǃǘŜƭƧŜǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ǸǘŜƳŞƘŜȊ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ ŞǾōŜƴ 

ŦŜƭƘŀƭƳƻȊƻǘǘ ƪŞǎȊƭŜǘŜƪ ƭŜŞǇƝǘŞǎŜ ƛǎ ƘƻȊȊłƧłǊǳƭƘŀǘƻǘǘΦ ! ōŜƭǎǃ 

ƪŜǊŜǎƭŜǘƛ ǘŞǘŜƭŜƪ όƭŀƪƻǎǎłƎƛ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎΣ ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪύ 

ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞǾŜƭ ǇłǊƘǳȊŀƳƻǎŀƴ ŀȊ łǊǳƛƳǇƻǊǘ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŜ 

ǘƻǾłōō ŦƻƭȅǘŀǘƽŘƻǘǘΣ ŀȊ łǊǳŜƎȅŜƴƭŜƎ ŀȊƻƴōŀƴ ǇƻȊƛǘƝǾŀƴ 

alakǳƭǘΣ ƪǀǎȊǀƴƘŜǘǃŜƴ ŀȊ ŜȄǇƻǊǘ ŜǊǃǘŜƭƧŜǎ ōǃǾǸƭŞǎŞƴŜƪΦ ! 

ƘŀȊŀƛ ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎŜȄǇƻǊǘ ǘƻǾłōō ōǃǾǸƭǘΣ ŀƳƛ ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ŀ 

ǘǳǊƛǎȊǘƛƪŀƛ Şǎ ŀ ǎȊłƭƭƝǘłǎƛ ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎƻƪ ƳŜƭƭŜǘǘ ŀ ǇŞƴȊǸƎȅƛ Şǎ 

ŜƎȅŞō ǸȊƭŜǘƛ ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎƻƪ ŜȄǇƻǊǘƧłƘƻȊ ƪǀǘǃŘǀǘǘΦ ! 

ƪǸƭƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ ŜƎȅŜƴƭŜƎ ƛǎƳŞǘ ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘ ŀȊ Ŝƭǎǃ 

ƴŜƎȅŜŘŞǾōŜƴΣ ƳŜƭȅƘŜȊ ŀ ƳŀǊƪłƴǎ ǘǀōōƭŜǘŜǘ Ƴǳǘŀǘƽ 

ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎŜƎȅŜƴƭŜƎ ƧłǊǳƭǘ ƘƻȊȊł ŀ ƭŜƎƴŀƎȅƻōō ƳŞǊǘŞƪōŜƴ 

(3-25. łōǊŀύ. mǎǎȊŜǎǎŞƎŞōŜƴ ŀ ƴŜǘǘƽ ŜȄǇƻǊǘ ǇƻȊƛǘƝǾŀƴ 

ōŜŦƻƭȅłǎƻƭǘŀ ŀ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎǘ ŀȊ Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾōŜƴΦ 

! ƳŜȊǃƎŀȊŘŀǎłƎ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŜ ς ŀ Y{I ŜƭǃȊŜǘŜǎ ōŜŎǎƭŞǎŜ 

ŀƭŀǇƧłƴ ς ƴŜƎŀǘƝǾŀƴ ƧłǊǳƭǘ ƘƻȊȊł ŀ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƘŜȊ 

ŀȊ Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾōŜƴΦ ! ǎȊƻƪŀǘƭŀƴǳƭ ŀǎȊłƭȅƻǎ Şvkezdet 

ƪǀǾŜǘƪŜȊǘŞōŜƴ ŀȊ ǃǎȊƛ ōǵȊŀǘŜǊƳŞǎǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪ 

ǊƻƳƭƻǘǘŀƪΦ !Ȋ łǇǊƛƭƛǎƛ Şǎ ƳłƧǳǎƛ ƛŘǃƧłǊłǎ ǳƎȅŀƴ ƧŜƭŜƴǘǃǎŜƴ 

ƧŀǾƝǘƻǘǘŀ ŀ ǘŜǊƳŞǎƪƛƭłǘłǎƻƪŀǘΣ ŀȊƻƴōŀƴ ƪŞǊŘŞǎŜǎΣ ƘƻƎȅ ŀ 

ǎȊƻƪŀǘƭŀƴǳƭ Ŝǎǃǎ ƳłƧǳǎ ƳƛƭȅŜƴ ƛǊłƴȅōŀ ōŜŦƻƭȅłǎƻƭƧŀ ŀȊ ǃǎȊƛ 

ǘŜǊƳŞǎŜǊŜŘƳŞƴȅŜƪŜt.  

! ƴŜƳȊŜǘƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƪŞǎȊƭŜǘŜƪ ǎȊƛƴǘƧŞƴŜƪ Şǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ 

ƘƻȊȊłƧłǊǳƭłǎłƴŀƪ ŀƭŀƪǳƭłǎłǘ ǘǀōō ǘŞƴȅŜȊǃ ƛǎ ŘǀƴǘǃŜƴ 

ōŜŦƻƭȅłǎƻƭǘŀΦ 9ƎȅǊŞǎȊǘ ŀ ƪŜŘǾŜȊǃ ƘŀȊŀƛ ƪƻƴƧǳƴƪǘǳǊłƭƛǎ 

folyamatok a tavalȅƛ ŞǾ ǎƻǊłƴ ƳŀƎŀǎ ƪŞǎȊƭŜǘǎȊƛƴǘŜƪƪŜƭ 

ƧŜƭƭŜƳŜȊƘŜǘǃ ƳǼƪǀŘŞǎǘ ŜǊŜŘƳŞƴȅŜȊƘŜǘǘŜƪ ŀȊ łƎŀȊŀǘƻƪ 

ǎȊŞƭŜǎ ƪǀǊŞōŜƴΦ !Ȋ ƛǇŀǊƛ ŜȄǇƻǊǘ ƳŜƎǳƎǊłǎŀ ŜȊŜƴ ƪŞǎȊƭŜǘŜƪ 

ƭŜŞǇƝǘŞǎŞƘŜȊ ǾŜȊŜǘetǘ ŀȊ ƛŘŜƛ ŞǾ ŜƭŜƧŞƴ, ami hozzłƧłǊǳƭǘ ŀ 

ƪŞǎȊƭŜǘǎȊƛƴǘ ŞǾŜǎ ŀƭŀǇƻƴ ƳŞǊǘ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŞƘŜȊΦ A tavalyi 

ŞǾōŜƴ ƪŞǎȊƭŜǘŜƴ ƭŞǾǃ ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪ ŀƪǘƛǾłƭłǎŀ ǎȊƛƴǘŞƴ 
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3-26Φ łōǊŀΥ ! ƪŞǎȊƭŜǘǾłƭǘƻȊłǎ Ŧƻƭȅƽ łǊƻƴ Şǎ D5t ǎȊŜǊƛƴǘ 

 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ bŜƎȅŜŘŞǾŜǎ ǾłƭǘƻȊłǎΣ ƳƛƭƭƛłǊŘ ŦƻǊƛƴǘ. 

CƻǊǊłǎΥ KSH, MNB-ǎȊłƳƝǘłǎ 

ŜǊǃǎƝǘŜǘǘŜ ŜȊǘ ŀ Ŧƻƭȅamatot. Mindemellett ŀȊ ŞǾ ŜƭŜƧƛ 

ŀǎȊłƭȅƻǎ ƛŘǃƧłǊłǎ ƪǀǾŜǘƪŜȊǘŞōŜƴ ƪŜŘǾŜȊǃǘƭŜƴ 

ƳŜȊǃƎŀȊŘŀǎłƎƛ ǘŜǊƳŞǎ is ŀ ƴŜƳȊŜǘƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƪŞǎȊƭŜǘŜƪ 

ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŞǘ ŜǊŜŘƳŞƴȅŜȊƘŜǘǘŜ. mǎǎȊŜǎǎŞƎŞōŜƴ ŀȊ Ŝƭǎǃ 

ƴŜƎȅŜŘŞǾōŜƴ ŀ ƪŞǎȊƭŜǘǾłƭǘƻȊłǎ ƴŜƎŀǘƝǾŀƴ ƧłǊǳƭǘ ƘƻȊȊł ŀ 

D5t ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŞƘŜȊ (3-26. łōǊŀύΦ 

 

3-1Φ ƪŜǊŜǘŜǎ ƝǊłǎΥ ! ǊŞƎƛƽǎ Şǎ a ƴŞƳŜǘ ƛǇŀǊƛ ǘŜǊƳŜƭŞǎ ǎȊŞǘǾłƭłǎłƴŀƪ ƻƪŀƛ 

! ǊŞƎƛƽǎ ƻǊǎȊłƎƻƪ ƛǇŀǊƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŜ ŀ ǘŀǾŀƭȅƛ ŞǾ ƳłǎƻŘƛƪ ŦŜƭŞōŜƴ ƭŀǎǎǳƭłǎǘ ƳǳǘŀǘƻǘǘΣ ǀǎǎȊƘŀƴƎōŀƴ ŀ ǊŞƎƛƽǎ ƛǇŀǊƛ ŜȄǇƻǊǘ 

ƭŜƎŦƻƴǘƻǎŀōō ŦŜƭǾŜǾǃǇƛŀŎłƴŀƪ ǎȊłƳƝǘƽ ƴŞƳŜǘ ŦŜƭŘƻƭƎƻȊƽƛǇŀǊōŀƴ ƭłǘƻǘǘ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪƪŀƭΦ 9Ȋǘ ƪǀǾŜǘǃŜƴ ŀȊƻƴōŀƴ ŀ ƘŀȊŀƛ Şs a 

ǊŞƎƛƽǎ ƛǇŀǊ ƪƛōƻŎǎłǘłǎŀ ƛǎ ŘƛƴŀƳƛƪǳǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƴŜƪ ƛƴŘǳƭǘΣ ƳƛƪǀȊōŜƴ ŀ ƴŞƳŜǘ ƛǇŀǊƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŜ Şǎ ŀ ŦŜƭŘƻƭƎƻȊƽƛǇŀǊƛ 

ƳŜƎǊŜƴŘŜƭŞǎŜƪ ƛǎ ƧŜƭŜƴǘǃǎ ǾƛǎǎȊŀŜǎŞǎǘ ƳǳǘŀǘǘŀƪΦ aƛƴŘŜƴƴŜƪ ƪǀǾŜǘƪŜȊǘŞōŜƴ ƧŜƭŜƴǘǃǎ ŜƭƴȅƝƭłǎǘ ǘŀǇŀǎȊǘŀƭǘǳƴƪ ŀ ǊŞƎƛƽǎ Şǎ ŀ 

ƴŞƳŜǘ ƛǇŀǊƛ ǘŜǊƳŜƭŞǎ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ ƪǀȊǀǘǘΦ aƛƪǀȊōŜƴ ŀ ƴŞƳŜǘ ƛǇŀǊ ŞǾŜǎ ŀƭŀǇƻƴ ǎȊłƳƝǘƻǘǘ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŜ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ ŦŞƭŞǾōŜƴ 

łǘƭŀƎƻǎŀƴ нΣн ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎǘ ƳǳǘŀǘƻǘǘΣ ŀŘŘƛƎ ŀ ƘŀȊŀƛ ƛǇŀǊ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŜ ŜȊŜƴ ƛŘǃǎȊŀƪ ŀƭŀǘǘ рΣо ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭΣ ŀ ƭŜƴƎȅŜƭ 

ƛǇŀǊ рΣс ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭΣ ƳƝƎ ŀ ǎȊƭƻǾłƪ ƛǇŀǊ сΣм ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭ ƴǀǾŜƪŜŘŜǘǘΦ ! ƎȅƻǊǎǳƭƽ ƛǇŀǊƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅ ǇŜŘƛƎ ŀ ƘŀȊŀƛ Şǎ ŀ ǊŞƎƛƽs 

ƻǊǎȊłƎƻƪ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŞōŜƴ ƛǎ ƴŀƎȅ ǎȊŜǊŜǇŜǘ ƧłǘǎȊƻǘǘΣ ƝƎȅ ŜȊŜƴ ƧŜƭŜƴǎŞƎ ǘŀǊǘƽǎǎłƎŀ Řǀƴǘǃ ƧŜƭŜƴǘǃǎŞƎƎŜƭ ōƝǊƘŀǘ ŀȊ 

ƛŘŜƛ ŞǾƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ǎȊłƳƻƪ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ ǘŜƪƛƴǘŜǘŞōen. 

3-27Φ łōǊŀΥ !Ȋ ƛǇŀǊƛ ǘŜǊƳŜƭŞǎ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ ŀ ǊŞƎƛƽ ƻǊǎȊłƎŀƛōŀƴ 

 
 aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ {ȊŜȊƻƴłƭƛǎŀƴ Şǎ ƴŀǇǘłǊƛ Ƙŀǘłǎǎŀƭ ƛƎŀȊƝǘƻǘǘ ŀŘŀǘƻƪΣ ŞǾŜǎ ǾłƭǘƻȊłǎΣ ǎȊłȊŀƭŞƪ. 

 CƻǊǊłǎΥ Eurostat, Destatis, KSH 

! ƴŞƳŜǘ ƛǇŀǊƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅ ƘłǘǘŜǊŞōŜƴ ŜƎȅŞǊǘŜƭƳǼŜƴ ŀ ƧłǊƳǼƎȅłǊǘłǎ ǳǘƽōōƛ ƛŘǃōŜƴ ŜƎȅǊŜ ƛƴƪłōō ŦƻƪƻȊƽŘƽ 

łƎŀȊŀǘǎǇŜŎƛŦƛƪǳǎ ǇǊƻōƭŞƳłƛ ƘǵȊƽŘƴŀƪ ƳŜƎΦ wǀǾƛŘ ǘłǾƻƴ ŀ Ǝƭƻōłƭƛǎŀƴ ǾƛǎǎȊŀŜǎǃ ǵƧ ŀǳǘƽ ŜƭŀŘłǎƻƪ Şǎ ŀ ƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ 
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ǇǊƻōƭŞƳłƪŀǘΦ !Ȋ !ǳŘƛ Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾŜǎ ƧŜƭŜƴǘŞǎŜ ŀƭŀǇƧłƴ ŀ ƴȅǳƎŀǘ-ŜǳǊƽǇŀƛ ǘŜǊƳŜƭŞǎ ƭŀǎǎǳƭǘΣ ŀ ƴŞƳŜǘƻǊǎȊłƎƛ ƎȅłǊŀƪōŀƴ ŀȊ 

ŜƭǃȊǃ ŞǾ ŀȊƻƴƻǎ ƛŘǃǎȊŀƪłƘƻȊ ƪŞǇŜǎǘ мф ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭ ƪŜǾŜǎŜōō ŀǳǘƽǘ ƎȅłǊǘƻǘǘŀƪ нлмф Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾŞōŜƴΦ 9ȊȊŜƭ ǎȊŜƳōŜƴ a 

ƳŀƎȅŀǊ Şǎ ǎȊƭƻǾłƪ !ǳŘƛ ƎȅłǊ ǘŜǊƳŜƭŞǎŜ сл ǎȊłȊŀƭŞƪƻǘ ƳŜƎƘŀƭŀŘƽ ƳŞǊǘŞƪōŜƴ ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘ нлмф Ŝƭǎǃ ƘłǊƻƳ ƘƽƴŀǇƧłōŀƴΦ 

3-28Φ łōǊŀΥ ! ƘŀȊŀƛ ƧłǊƳǼŜȄǇƻǊǘ ŎŞƭƻǊǎȊłƎoƪ ǊŞǎȊŀǊłƴȅłƴŀƪ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ ŀ ǘŜƭƧŜǎ ƧłǊƳǼŜȄǇƻǊǘ ŀǊłƴȅłōŀn 

  
 CƻǊǊłǎΥ Eurostat 

aƛƴŘŜƴƴŜƪ ƪǀǾŜǘƪŜȊǘŞōŜƴ ŀ ǘŜƭƧŜǎ ƧłǊƳǼŜȄǇƻǊǘƻƴ ōŜƭǸƭ bŞƳŜǘƻǊǎȊłƎ ǎǵƭȅŀ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ ƴŜƎȅŜŘŞǾŜƪ ǎƻǊłƴ ƪǀȊŜƭ 

10 ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘǘŀƭ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǀǘǘ Şǎ ŜȊȊŜƭ ǇłǊƘǳȊŀƳƻǎŀƴ ŀ ǾƛǎŜƎǊłŘƛ ƻǊǎȊłƎƻƪ Şǎ ŀȊ ¦{! ǊŞǎȊŀǊłƴȅŀ jelentǃǎŜƴ 

emelkedett. A hazai jłǊƳǼƛǇŀǊƛ ŜȄǇƻǊǘ ŦǀƭŘǊŀƧȊƛ ƻǊƛŜƴǘłŎƛƽƧłōŀƴ ōŜƪǀǾŜǘƪŜȊŜǘǘ ǾłƭǘƻȊłǎ ǘǀōō ǘŞƴȅŜȊǃƘǀȊ ƛǎ ƪǀǘƘŜǘǃΦ 9ƎȅǊŞǎȊǘ 

ŀ ƘŀȊŀƛ ƧłǊƳǼŜȄǇƻǊǘ bŞƳŜǘƻǊǎȊłƎōŀ ƛǊłƴȅǳƭƽ ς ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ǊŜ-ŜȄǇƻǊǘ ŎŞƭǵ ς ƪƛǾƛǘŜƭ ŘƻƳƛƴŀƴŎƛłƧłǘΣ ŀ ŎŞƭǇƛŀŎƻƪǊŀ ǘǀǊǘŞƴǃ 

ƪǀȊǾŜǘƭŜƴ ŜȄǇƻǊǘ Ǿłƭǘƻǘǘŀ ŦŜƭΦ ałǎǊŞǎȊǘ ŀ ƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ ŦŜǎȊǸƭǘǎŞƎŜƪ ŦƻƪƻȊƽŘłǎŀ Ƴƛŀǘǘ ŀȊ ŀƳŜǊƛƪŀƛ ƎŀȊŘŀǎłƎōŀƴ ŜǊǃǎǀŘǀǘǘ 

ŀ ƪŞǎȊƭŜǘŜȊŞǎƛ ŀƪǘƛǾƛǘłǎ ς ŜƎȅ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ǘƻǾłōōƛΣ 9ǳǊƽǇłǊŀ ƛǎ ƪƛǘŜǊƧŜǎȊǘŜǘǘ ǾŞŘǃǾłƳ ōŜǾŜȊŜǘŞǎŞƴŜƪ ƪƻŎƪłȊŀǘŀ Ƴƛŀǘǘ ς ami 

ŀŘŘƛŎƛƻƴłƭƛǎ ƪŜǊŜǎƭŜǘŜǘ ǘŜǊŜƳǘŜǘǘ ŀ ƧłǊƳǼŜȄǇƻǊǘ ƛǊłƴt. aƛƴŘŜƳŜƭƭŜǘǘ ŀ ƘŀȊŀƛ !ǳŘƛ ƎȅłǊōŀƴ ŀ ƪƛŦǳǘƽ ƳƻŘŜƭƭŜƪ όǇŞƭŘłǳƭ: Audi 

¢¢ύ ƎȅłǊǘłǎłƴŀƪ ōŜŦŜƧŜȊŞǎŞǘ Şǎ ŀ ƎȅłǊǘƽǎƻǊƻƪ łǘłƭƭłǎłǘ ƪǀǾŜǘǃŜƴ ŜƭƛƴŘǳƭǘ ŀ vо-ŀǎ ƳƻŘŜƭƭ ƎȅłǊǘłǎŀΣ ƳŜƭȅ ǎȊƛƴǘŞƴ ŜǊǃǎƝǘƘŜǘƛ ŀ 

ƘŀȊŀƛ ŀǳǘƽƎȅłǊǘłǎǘ Şǎ ŜȊŜƴ ƪŜǊŜǎȊǘǸƭ ŀ ƧłǊƳǼƛǇŀǊƛ ŜȄǇƻǊǘƻǘΦ włŀŘłǎǳƭ ŀ aŜǊŎŜŘŜǎ ŀǳǘƽŞǊǘŞƪŜǎƝǘŞǎŜ ŀȊ ǀǎǎȊŜǎ ƳŜƎƘŀǘłǊƻȊƽ 

ƪŀǘŜƎƽǊƛłōŀƴ ŎǎǀƪƪŜƴǘ нлмф Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾŞōŜƴΣ ƪƛǾŞǾŜ ŀ aŀƎȅŀǊƻǊǎȊłƎƻƴ ƛǎ ƎȅłǊǘƻǘǘ ƪƻƳǇŀƪǘ ƪŀǘŜƎƽǊƛłǘΦ 

AȊ ŜǳǊƽǇŀƛ ƛǇŀǊƛ ƪƻƴƧǳnƪǘǵǊŀ ǘŀǊǘƽǎ ƭŀǎǎǳƭłǎŀ ŜǎŜǘŞƴ ŀ ƘŀȊŀƛ ƛǇŀǊ ƴŞƳŜǘ ƪƻƴƧǳƴƪǘǵǊłǘƽƭ ǘǀǊǘŞƴǃ elǾłƭłǎŀ ǾłǊƘŀǘƽŀƴ csak 

łǘƳŜƴŜǘƛƭŜƎ tudja ŞƭŞƴƪƝǘŜƴƛ ŀ ƘŀȊŀƛ ƛǇŀǊƛ Şǎ ŜȄǇƻǊǘ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪŀǘ. [ŜƎŦƻƴǘƻǎŀōō ƪǸƭƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ ǇŀǊǘŜǊǸƴƪ bŞƳŜǘƻǊǎȊłƎ 

ipari Şǎ ŦŜƭŘƻƭƎƻȊƽƛǇŀǊƛ ƳŜƎǊŜƴŘŜƭŞǎŜƛ п-с ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ ǾƛǎǎȊŀŜǎŞǎǘ Ƴǳǘŀǘƴŀƪ ŀȊ ƛŘŜƛ ŞǾ ŜŘŘƛƎƛ ǊŞǎȊŞōŜƴΣ ŀƳƛ ŀ ƘŀȊŀƛ ƛǇŀǊ 

alapfolyamatait is visszavetheti. ! ǊǀǾƛŘ ǘłǾƻƴ ǘŀǇŀǎȊǘŀƭǘΣ ŀŘŘƛŎƛƻƴłƭƛǎ ƪŜǊŜǎƭŜǘƛ ƛƳǇǳƭȊǳǎ ƪƛŦǳǘłǎłǾŀƭ Ŧǃōō ŦŜƭǾŜǾǃǇƛŀŎŀƛƴƪ 

ƪƻƴƧǳƴƪǘǳǊłƭƛǎ ŦƻƭȅŀƳŀǘŀƛƴŀƪ ǘŀǊǘƽǎ ƭŀǎǎǳƭłǎŀ ŀ ƘŀȊŀƛ ƛǇŀǊƛ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪǊŀ ƛǎ ƴŜƎŀǘƝǾ Ƙŀǘłǎǘ ƎȅŀƪƻǊƻƭƘŀtnak, ami a jelenlegi 

ŞƭŞƴƪ ŘƛƴŀƳƛƪŀ ƭŀǎǎǳƭłǎłǘ ǾŜǘƝǘƛ ŜƭǃǊŜΦ 
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3.3. CƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘłǎ Şǎ ƳǳƴƪŀƴŞƭƪǸƭƛǎŞƎ 

нлмф Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾŞōŜƴ ƴŀƎȅƳŞǊǘŞƪōŜƴ ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘ ŀ ǾŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊŀ ŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘƻǘǘǎłƎŀΦ ! ǾŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊłƴ ōŜƭǸƭ ŀ 

ŦŜƭŘƻƭƎƻȊƽƛǇŀǊ ŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘłǎŀ ŞǊŘŜƳōŜƴ ƴŜƳ ǾłƭǘƻȊƻǘǘΣ ƳƝƎ ŀ ǇƛŀŎƛ ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘƽ ǎȊŜƪǘƻǊōŀƴ ŦƻƎƭŀƭƪƻȊŀǘƻǘǘŀƪ ǎȊłƳŀ 

ŞǊŘŜƳōŜƴ ōǃǾǸƭǘ ŀȊ ŜƭǃȊǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾƘŜȊ ƪŞǇŜǎǘΦ ! ƪǀȊŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘƻǘǘŀƪ ǎȊłƳŀ мнм ŜȊŜǊ ŦǃǊŜ ŎǎǀƪƪŜƴǘΦ ! ǎȊŜȊƻƴłƭƛǎŀƴ 

ƛƎŀȊƝǘƻǘǘ ƳǳƴƪŀƴŞƭƪǸƭƛǎŞƎƛ Ǌłǘŀ оΣп ǎȊłȊŀƭŞƪǊŀ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǀǘǘΦ 

3-29Φ łōǊŀΥ !ƪǘƛǾƛǘłǎƛΣ ŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘłǎƛ Şǎ ƳǳƴƪŀƴŞƭƪǸƭƛǎŞƎƛ 

Ǌłǘŀ ŀ ƴŜƳȊŜǘƎŀȊŘŀǎłƎōŀƴ 

 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ {ȊŜȊƻƴłƭƛǎŀƴ ƛƎŀȊƝǘƻǘǘ ŀŘŀǘƻƪ ŀƭŀǇƧłƴΦ 

CƻǊǊłǎΥ Y{I 

 

3-30Φ łōǊŀΥ Cǃōō ŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘłǎƛ Ƴǳǘŀǘƽƪ ŞǾŜǎ ǾłƭǘƻȊłǎŀ 

 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ϝ¢ŜƭƧŜǎ ƳǳƴƪŀƛŘǃ ŜƎȅŜƴŞǊǘŞƪŜǎ ƭŞǘǎȊłƳΣ ƪǸƭŦǀƭŘƛ 

ǘŜƭŜǇƘŜƭȅŜƴ ŘƻƭƎƻȊƽƪ ƴŞƭƪǸƭΦ {ȊŜȊƻƴłƭƛǎŀƴ ƛƎŀȊƝǘƻǘǘ ŀŘŀǘƻƪ 

ŀƭŀǇƧłƴΦ 

CƻǊǊłǎΥ Y{I ŀŘŀǘƻƪ ŀƭŀǇƧłƴ ab.-ǎȊłƳƝǘłǎ 

 

 

 

 

 

 

нлмф Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾŞōŜƴ a 15ςтп ŞǾŜǎ ƪƻǊƻǎȊǘłƭȅ ŀƪǘƛǾƛǘłǎƛ 

ǊłǘłƧŀ снΣу ǎȊłȊŀƭŞƪƻǘ ǘŜǘǘ ƪƛΣ ƳƝƎ ŀ мрςсп ŞǾŜǎ ƴŞǇŜǎǎŞƎŜƴ 

ōŜƭǸƭ ŀȊ ŀƪǘƝǾŀƪ ŀǊłƴȅŀ тнΣр ǎȊłȊŀƭŞƪƻƴ ŀƭŀƪǳƭǘΦ A 

ǎȊŜȊƻƴłƭƛǎŀƴ ƛƎŀȊƝǘƻǘǘ ŀŘŀǘƻƪ ŀƭŀǇƧłƴ ǎȊłƳƻǘǘŜǾǃŜƴ 

ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘ ŀ ƎŀȊŘŀǎłƎƛƭŀƎ ŀƪǘƝǾŀƪ ǎȊłƳŀ (3-29. łōǊŀύΦ 

! ƴŜƳȊŜǘƎŀȊŘŀǎłƎƛ ŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘƻǘǘǎłƎ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞƘŜȊ 

ŘǀƴǘǃŜƴ ŀ ǾŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊŀ ƧłǊǳƭǘ ƘƻȊȊłΣ ŀȊ łƭƭŀƳƛ ǎȊŦŞǊŀ 

ŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘƻǘǘǎłƎŀ ƪƛǎŜōō ƳŞǊǘŞƪōŜƴ ōǃǾǸƭǘΦ !Ȋ łƭƭŀƳƛ 

ǎȊŦŞǊłƴ ōŜƭǸƭ ŀ ƪǀȊŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘƻǘǘŀƪ ǎȊłƳŀ мнм ŜȊŜǊ ŦǃǊŜ 

ŎǎǀƪƪŜƴǘΣ ƳƝƎ ŀ ƪǀȊŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘłǎƻƴ ƪƝǾǸƭƛ ƭŞǘǎȊłƳ 

emelkedett. 

A versenyszŦŞǊłƴ ōŜƭǸƭ ŀ ŦŜƭŘƻƭƎƻȊƽƛǇŀǊ ŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘłǎŀ 

ŞǊŘŜƳōŜƴ ƴŜƳ ǾłƭǘƻȊƻǘǘΣ ƳƝƎ ŀ ǇƛŀŎƛ ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘƽ 

ǎȊŜƪǘƻǊōŀƴ ŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘƻǘǘŀƪ ǎȊłƳŀ ƴŀƎȅƳŞǊǘŞƪōŜƴ 

ōǃǾǸƭǘ ŀȊ ŜƭǃȊǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾƘŜȊ ƪŞǇŜǎǘΦ ! ƪǸƭŦǀƭŘƛ ǘŜƭŜǇƘŜƭȅŜƴ 

ŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘƻǘǘŀƪ ǎȊłƳŀ ƴŜƳ ǾłƭǘƻȊƻǘǘΣ млф ŜȊŜǊ Ŧǃǘ ǘŜǘt ki. 

! ƭŜŘƻƭƎƻȊƻǘǘ ƳǳƴƪŀƽǊŀǘǀƳŜƎƎŜƭ ƪƻǊǊƛƎłƭǘΣ ƘŀȊŀƛ ǘŜƭƧŜǎ 

ƳǳƴƪŀƛŘǃ ŜƎȅŜƴŞǊǘŞƪŜǎ ƭŞǘǎȊłƳ ŀ ŦƻƎƭŀƭƪƻȊǘŀǘƻǘǘǎłƎƴłƭ 

ǾƛǎǎȊŀŦƻƎƻǘǘŀōō ǸǘŜƳōŜƴ ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘ όо-30. łōǊŀύΦ 

! ƳǳƴƪŀƴŞƭƪǸƭƛŜƪ ǎȊłƳŀ ǘƻǾłōō ŎǎǀƪƪŜƴǘΣ ŀ ǎȊŜȊƻƴłƭƛǎŀƴ 

ƛƎŀȊƝǘƻǘǘ ƳǳƴƪŀƴŞƭƪǸƭƛǎŞƎƛ Ǌłǘŀ оΣп sȊłȊŀƭŞƪǊŀ 

ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǀǘǘΦ !Ȋ ǸǊŜǎ łƭƭłǎƘŜƭȅŜƪ ǎȊłƳŀ ŀƭŀǇƧłƴ mind a 

ŦŜƭŘƻƭƎƻȊƽƛǇŀǊōŀƴΣ mind ŀ ǇƛŀŎƛ ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘƽ ǎȊŜƪǘƻǊōŀƴ 

ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǀǘǘ ŀ Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ ƳǳƴƪŀŜǊǃ-kereslete. 
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3.4. ! ƎŀȊŘŀǎłƎ Ŏƛƪƭƛƪǳǎ ǇƻȊƝŎƛƽƧŀ 

.ŜŎǎƭŞǎǸƴƪ ŀƭŀǇƧłƴ ŀ D5t ŜƴȅƘŞƴ ŀ ǇƻǘŜƴŎƛłƭƛǎ ƪƛōƻŎǎłǘłǎ Ŧǀƭǀǘǘ ŀƭŀƪǳƭǘ нлмф Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾŞōŜƴΦ ! Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ 

ƪŀǇŀŎƛǘłǎƪƛƘŀǎȊƴłƭǘǎłƎŀ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ƳŀƎŀǎ ǎȊƛƴǘŜƴ ǘŀǊǘƽȊƪƻŘƛƪΣ ƳƛƪǀȊōŜƴ ŀ ƳǳƴƪŀǇƛŀŎƻƴ ƪǀȊǾŜǘƭŜƴǸƭ ōŜǾƻƴƘŀǘƽ ǎȊŀōŀŘ 

ǘŀǊǘŀƭŞƪƻƪ ǘƻǾłōō ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǘŜƪΦ ! ƪƛōƻŎǎłǘłǎƛ ǊŞǎ ōŜȊłǊƽŘłǎłǾŀƭ ŀ ƎŀȊŘŀǎłƎ ƪƝƴłƭŀǘƛ ƻƭŘŀƭłƴŀƪ ōǃǾǸƭŞǎŜ Ǿłƭƛƪ 

ƳŜƎƘŀǘłǊƻȊƽǾł ŀ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎ ŦŜƴƴǘŀǊǘƘŀǘƽǎłƎŀ ǎȊŜƳǇƻƴtƧłōƽƭΦ ! ǇƻǘŜƴŎƛłƭƛǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎ ǸǘŜƳŞǘ ŀ ƎŀȊŘŀǎłƎǇƻƭƛǘƛƪŀ ŀ 

ǎǘŀōƛƭƛǘłǎ ŦŜƴƴǘŀǊǘłǎŀ ƳŜƭƭŜǘǘ ŀ ǾŜǊǎŜƴȅƪŞǇŜǎǎŞƎ ƧŀǾƝǘłǎłǘ Şǎ ŀ ǘŜǊƳŜƭŞƪŜƴȅǎŞƎ ƴǀǾŜƭŞǎŞǘ ŎŞƭȊƽ ǎǘǊǳƪǘǳǊłƭƛǎ ŜǎȊƪǀȊǀƪƪŜƭ 

ǘǀǊǘŞƴǃ ƭŞǇŞǎŜƪƪŜƭ ŜƳŜƭƘŜǘƛΦ 

3-31Φ łōǊŀΥ ! ƪƛōƻŎǎłǘłǎƛ ǊŞǎ ƪǀǊǸƭƛ ōƛȊƻƴȅǘŀƭŀƴǎłƎƛ ǎłǾ 

 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ! ƪŞƪ ǘŜǊǸƭŜǘ ŀ ōŜŎǎƭŞǎƛ ōƛȊƻƴȅǘŀƭŀƴǎłƎƛ ǎłǾƻǘ ƳǳǘŀǘƧŀΦ 

CƻǊǊłǎΥ ab. 

 

3-32Φ łōǊŀΥ YŀǇŀŎƛǘłǎƪƛƘŀǎȊƴłƭǘǎłƎ Şǎ ŀ ƪŀǇŀŎƛǘłǎƻƪ 

ƧŜƭŜƴƭŜƎƛ ƳŜƎƝǘŞƭŞǎŜ 

 

CƻǊǊłǎΥ 9{L 

 

 

 

 

.ŜŎǎƭŞǎǸƴƪ ǎȊŜǊƛƴǘ ŀ D5t ŜƴȅƘŞƴ ŀ ǇƻǘŜƴŎƛłƭƛǎ ƪƛōƻŎǎłǘłǎ 

Ŧǀƭǀǘǘ alakult (3-31Φ łōǊŀύΦ ! ƘŀȊŀƛ ƎŀȊŘŀǎłƎ Ŏƛƪƭƛƪǳǎ 

ǇƻȊƝŎƛƽƧłǊƽƭ ŀƭƪƻǘƻǘǘ ƪŞǇǸƴƪ ŜƴȅƘŞƴ ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘ ŀ ƳłǊŎƛǳǎi 

LƴŦƭłŎƛƽǎ ƧŜƭŜƴǘŞǎōŜƴ ǎȊŜǊŜǇƭǃ ōŜŎǎƭŞǎǸƴƪƘǀȊ ƪŞǇŜǎǘΦ  

YŞǊŘǃƝǾŜǎ ŦŜƭƳŞǊŞǎŜƪ ŀƭŀǇƧłƴ ŀ Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ 

ƪŀǇŀŎƛǘłǎƪƛƘŀǎȊƴłƭǘǎłƎŀ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ƳŀƎŀǎ ǎȊƛƴǘŜƴ 

tartƽȊƪƻŘƛƪΦ ! ƪŀǇŀŎƛǘłǎƻƪ ƳŜƎƝǘŞƭŞǎŜ ƳłǊ ƳŜƎƘŀƭŀŘƧŀ a 

ǾłƭǎłƎ Ŝƭǃǘǘƛ łǘƭŀƎƻǎ ǎȊƛƴǘƧŞǘΦ !Ȋ ŜƭƳǵƭǘ ŞǾŜƪ ŘƛƴŀƳƛkus 

ŦƻƎƭŀƪƻȊǘŀǘłǎōǃǾǸƭŞǎŜ mindemellett ƘƻȊȊłƧłǊǳƭǘ ŀ 

ƳǳƴƪŀŜǊǃǇƛŀŎ ŦŜǎȊŜǎŜōōŞ ǾłƭłǎłƘƻȊ όо-32Φ łōǊŀύΦ 

! ƪƛōƻŎǎłǘłǎƛ ǊŞǎ ȊłǊƽŘłǎŀ ŀ ƪŜǊŜǎƭŜǘ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŞǾŜƭ Şǎ ŀ 

ƪƝƴłƭŀǘ ōǃǾǸƭŞǎŞǾŜƭ ƛǎ ŜƭƪŞǇȊŜƭƘŜǘǃΦ ¢łǊǎŀŘŀƭƳƛ ǎȊŜƳǇƻƴǘōƽƭ 

ŞǇǇŜƴ ŜȊŞǊǘ ƪƛŜƳŜƭǘ ƧŜƭŜƴǘǃǎŞƎŜ Ǿŀƴ ŀ ƪǀǾŜǘƪŜȊǃ ƛŘǃǎȊŀƪōŀƴ 

ŀ ƪƝƴłƭŀǘƻǘΣ ŀȊŀȊ ŀ ǇƻǘŜƴŎƛłƭƛǎ ƪƛōƻŎǎłǘłǎǘ ōǃǾƝǘǃΣ 

ǎǘǊǳƪǘǳǊłƭƛǎΣ ǾŜǊǎŜƴȅƪŞǇŜǎǎŞƎƛ ƛƴǘŞȊƪŜŘŞǎŜƪƴŜƪ. 

Az ŜƭƳǵƭǘ ƛŘǃǎȊŀƪōŀƴ ŀ ǘŜǊƳŜƭŞƪŜƴȅǎŞƎ ōǃǾǸƭǘ, azonban ez 

ŀ ŦƻƭȅŀƳŀǘ ƛƴƪłōō Ŏƛƪƭƛƪǳǎ ǘŞƴȅŜȊǃƪƪŜƭΣ Ƴƛƴǘ ŀ ƎŀȊŘŀǎłƎ 

ǾŜǊǎŜƴȅƪŞǇŜǎǎŞƎŞƴŜƪ ǎǘǊǳƪǘǳǊłƭƛǎ ƧŀǾǳƭłǎłǾŀƭ 

ƳŀƎȅŀǊłȊƘŀǘƽΦ ¦ƎȅŀƴŀƪƪƻǊ ŀ ƳŀƎŀǎ ōŜǊǳƘłȊłǎƛ ǊłǘŀΣ ŀ 

ōŜƧŜƭŜƴǘŜǘǘ ƴŀƎȅōŜǊǳƘłȊłǎƻƪ Şǎ ŀ ōŜǎȊłƭƭƝǘƽƛ Ƙłƭƽzat 

ƪŀǇŀŎƛǘłǎōǃǾƝǘŞǎŜƛ ƪǀȊŞǇǘłǾƻƴ ǇƻȊƛǘƝǾ ǾƛǎǎȊŀŎǎŀǘƻƭłǎǘ 

ƛƴŘƝǘƘŀǘƴŀƪ Ŝƭ ŀ ƳŀƎŀǎŀōō ƘƻȊȊłŀŘƻǘǘ ŞǊǘŞƪǼ ǇƛŀŎƛ 

ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎƻƪ (info-komƳǳƴƛƪłŎƛƽΣ ǇŞƴȊǸƎȅΣ ƭƻƎƛǎȊǘƛƪŀΣ 

ƳŀǊƪŜǘƛƴƎύ ƪǀǊŞōŜƴ ƛǎΦ  
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3.5. YǀƭǘǎŞƎŜƪ Şǎ ƛƴŦƭłŎƛƽ 

Az ƛƴŦƭłŎƛƽ ŞǾ ŜƭŜƧi о ǎȊłȊŀƭŞƪ ƪǀǊǸƭƛ ǎȊƛƴǘǊǃƭ az ŜƭƳǵƭǘ ƘƽƴŀǇƻƪōŀƴ ŀ ǘƻƭŜǊŀƴŎƛŀǎłǾ ŦŜƭǎǃ ƘŀǊƳŀŘłōŀ ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘ. A 

ŦƻƎȅŀǎȊǘƽƛłǊ-ƛƴŘŜȄ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞǘ ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ς ŀ ǾƛƭłƎǇƛŀŎƛ ƻƭŀƧłǊŀƪ ŀƭŀƪǳƭłǎłǾŀƭ ǀǎǎȊƘŀƴƎōŀƴ ς ŀȊ ǸȊŜƳŀƴȅŀƎłǊŀƪ 

ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŜ ƻƪƻȊǘŀ. !Ȋ ŀŘƽǎȊǼǊǘ ƳŀƎƛƴŦƭłŎƛƽ ŜƭƳǵƭǘ ƛŘǃǎȊŀƪōŜƭƛ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞǘ pedig ŀ ǇƛŀŎƛ ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎƻƪ Şǎ ŀ ŦŜƭŘƻƭƎƻȊƻǘǘ 

ŞƭŜƭƳƛǎȊŜǊŜƪ łǊŘƛƴŀƳƛƪłƧłƴŀƪ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŜ ƳŀƎȅŀǊłȊȊŀΣ ƝƎȅ ŀ Ƴǳǘŀǘƽ ƳłƧǳǎōŀƴ оΣт ǎȊłȊŀƭŞƪra emelkedett. нлмф Ŝƭǎǃ 

ƴŜƎȅŜŘŞǾŞōŜƴ ŀ ǾŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊŀ ōǊǳǘǘƽ łǘƭŀƎƪŜǊŜǎŜǘŜ ммΣу ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭ ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘ ŀȊ ŜƭǃȊǃ ŞǾ ŀȊƻƴƻǎ ƛŘǃǎȊŀƪłƘƻȊ ƪŞǇŜǎǘΦ ! 

ƳƛƴƛƳłƭōŞǊ- Şǎ ƎŀǊŀƴǘłƭǘ ōŞǊƳƛƴƛƳǳƳ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎ ƳŞǊǘŞƪŞǘ ƳŜƎƘŀƭŀŘƽ ƛŘŜƛ ŞǾƛ ōŞǊŘƛƴŀƳƛƪłǘ ŦǃƪŞƴǘ ŀ ōŞǊŜȊŞǎƛ 

alapfolȅŀƳŀǘƻǘ ƳŜƎƘŀǘłǊƻȊƽ ŦŜǎȊŜǎ ƳǳƴƪŀŜǊǃǇƛŀŎƛ ƪƻƴŘƝŎƛƽƪ ƳŀƎȅŀǊłȊƘŀǘƧłƪΦ ! ƴŀƎȅǾłƭƭŀƭŀǘƻƪ Şǎ ŀ ƪƛǎ-Şǎ ƪǀȊŞǇǾłƭƭŀƭŀǘƻƪ 

ƪǀǊŞōŜƴ ƘŀǎƻƴƭƽΣ ƪŞǘǎȊłƳƧŜƎȅǼ ōŞǊŘƛƴŀƳƛƪŀ Ǿƻƭǘ ƳŜƎŦƛƎȅŜƭƘŜǘǃΦ 

 

 

3-33Φ łōǊŀΥ !Ȋ ƛƴŦƭłŎƛƽ ŘŜƪƻƳǇƻȊƝŎƛƽƧŀ 

 

CƻǊǊłǎΥ ab.-ǎȊłƳƝǘłǎ 

 

3-34Φ łōǊŀΥ !Ȋ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŀƭŀǇƳǳǘŀǘƽƪ 

 

CƻǊǊłǎΥ Y{I-ŀŘŀǘƻƪ ŀƭŀǇƧłƴ ab.-ǎȊłƳƝǘłǎ 

 

 

 

 

 

3.5.1. CƻƎȅŀǎȊǘƽƛ łǊŀƪ 

!Ȋ ƛƴŦƭłŎƛƽ ŞǾ ŜƭŜƧƛ о ǎȊłȊŀƭŞƪ ƪǀǊǸƭƛ ǎȊƛƴǘǊǃƭ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ 

ƘƽƴŀǇƻƪōŀƴ ŀ ǘƻƭŜǊŀƴŎƛŀǎłǾ ŦŜƭǎǃ ƘŀǊƳŀŘłōŀ ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘ. 

! ŦƻƎȅŀǎȊǘƽƛłǊ-index eƳŜƭƪŜŘŞǎŞǘ ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ς ŀ ǾƛƭłƎǇƛŀŎƛ 

ƻƭŀƧłǊŀƪ ŀƭŀƪǳƭłǎłǾŀƭ ǀǎǎȊƘŀƴƎōŀƴ ς ŀȊ ǸȊŜƳŀƴȅŀƎłǊŀƪ 

ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŜ ƻƪƻȊǘŀ (3-33. łōǊŀύΦ 

!Ȋ ŜƭƳǵƭǘ ƘƽƴŀǇƻƪōŀƴ ŦƻƭȅǘŀǘƽŘƻǘǘ ŀ ǘŀǊǘƽǎŀōō ƛƴŦƭłŎƛƽǎ 

ǘŜƴŘŜƴŎƛłƪŀǘ ƳŜƎǊŀƎŀŘƽ Ƴǳǘŀǘƽƪ όƪŜǊŜǎƭŜǘŞǊȊŞƪŜƴȅΣ ƛƭƭŜǘǾŜ 

Ǌƛǘƪłƴ ǾłƭǘƻȊƽ łǊǵ ǘŜǊƳŞƪŜƪ ƛƴŦƭłŎƛƽƧŀύ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŜ 

(3-34. łōǊŀύΦ !Ȋ ŀŘƽǎȊǼǊǘ ƳŀƎƛƴŦƭłŎƛƽ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞǘ ŀ ǇƛŀŎƛ 

ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎƻƪ Şǎ ŀ ŦŜƭŘƻƭƎƻȊƻǘǘ ŞƭŜƭƳƛǎȊŜǊŜƪ 

łǊŘƛƴŀƳƛƪłƧłƴŀƪ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŜ ƻƪƻȊǘŀΣ ƝƎȅ a Ƴǳǘŀǘƽ ƳłƧǳǎban 

3,7 ǎȊłȊŀƭŞƪra emelkedett. 

!Ȋ ƛǇŀǊŎƛƪƪŜƪ ƛƴŦƭłŎƛƽƧŀ ǀǎǎȊŜǎǎŞƎŞōŜƴ ŜƴȅƘŞƴ ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘ 

ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ ƘƽƴŀǇƻƪōŀƴΦ ! ƴŜƳ ǘŀǊǘƽǎ ƛǇŀǊŎƛƪƪŜƪ ƛƴŦƭłŎƛƽƧŀ 

ƴǃǘǘΣ ŀƳƛǘ ŀ ǾłƭǘƻȊŞƪƻƴȅ łǊǵ ǊŜǇǸƭǃƧŜƎȅŜƪΣ ƛƭƭŜǘǾŜ ŀ ǊǳƘłȊŀǘƛ 

cikkek łǊŀƭŀƪǳƭłǎŀ ƳŀƎȅŀǊłȊΦ 9ƪǀȊōŜƴ ŀ ǘŀǊǘƽǎ ƛǇŀrcikkek 

łǊŘƛƴŀƳƛƪłƧŀ ƭŞƴȅŜƎŞōŜƴ ƴŜƳ ǾłƭǘƻȊƻǘǘ. 

A tavaszi ƘƽƴŀǇƻƪōŀƴ ŦƻƭȅǘŀǘƽŘƻǘǘ ŀ ǇƛŀŎƛ ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎƻƪ 

ƛƴŦƭłŎƛƽƧłƴŀƪ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŜΦ !Ȋ ŜƭƳǵƭǘ ŞǾŜƪōŜƴ ǘŀǇŀǎȊǘŀƭǘƴłƭ 

ƳŀƎŀǎŀōō łǊŘƛƴŀƳƛƪŀ ŀ ǘŜǊƳŞƪŜƪ ǎȊŞƭŜǎ ƪǀǊŞǊŜ ƧŜƭƭŜƳȊǃ 

volt. A ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎƻƪƻƴ ōŜƭǸƭ ƳƛƴŘ ŀ muƴƪŀƛƴǘŜƴȊƝv, mind a 

ƪŜǾŞǎōŞ ƳǳƴƪŀƛƴǘŜƴȊƝǾ ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎƻƪ ƛƴŦƭłŎƛƽƧŀ ƴǃǘǘ 

(3-35. łōǊŀύΦ 

Az alkohol- Şǎ ŀ ŘƻƘłƴȅǘŜǊƳŞƪŜƪ łǊŀ ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘ, amit 

ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ŀ ǘŜǊƳŞƪƪǀǊǘ ŞǊƛƴǘǃ ŀŘƽǾłƭǘƻȊłǎƻƪ ς 

ƴŞǇŜƎŞǎȊǎŞƎǸƎȅƛ ǘŜǊƳŞƪŀŘƽ Şǎ ŀ ƧǀǾŜŘŞƪƛ ŀŘƽ ŜƳŜƭŞǎŜ ς 

ƻƪƻȊǘŀƪΦ ! ŘƻƘłƴȅǘŜǊƳŞƪŜƪ ƧǀǾŜŘŞƪƛŀŘƽ-ŜƳŜƭŞǎŞƴŜƪ 

ŜǎŜǘŞōŜƴ ŀ ƪƻǊłōōƛ ŀŘƽǾłƭǘƻȊłǎƻƪŀǘ ƧŜƭƭŜƳȊǃƴŞƭ ƎȅƻǊǎŀōō Şǎ 

ƴŀƎȅƻōō ƳŞǊǘŞƪǼ ōŜƎȅǼǊǼȊŞǎǘ ǘŀǇŀǎȊǘŀƭǘǳƴƪΦ 

!Ȋ ŞƭŜƭƳƛǎȊŜǊŜƪŜǘ ǀǎǎȊŜǎǎŞƎŞōŜƴ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ƳŀƎŀǎ 

łǊŘƛƴŀƳƛƪŀ ƧŜƭƭŜƳŜȊǘŜ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ ƘƽƴŀǇƻƪōŀƴ. A 

ŦŜƭŘƻƭƎƻȊŀǘƭŀƴ ŞƭŜƭƳƛǎȊŜǊŜƪ ƛƴŦƭłŎƛƽƧŀ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ мл ǎȊłȊŀƭŞƪ 

ƪǀȊŜƭƛ ǎȊƛƴǘŜƴ ǘŀǊǘƽȊƪƻŘƛƪΣ ŀƳƛǘ ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ŀ ǎȊŜȊƻƴłƭƛǎ 

ŞƭŜƭƳƛǎȊŜǊŜƪ Şǎ ŀ ǎŜǊǘŞǎƘǵǎ łǊŜƳŜƭƪŜŘŞǎŜ ƳŀƎȅŀǊłȊΦ ! 

ŦŜƭŘƻƭƎƻȊƻǘǘ ŞƭŜƭƳƛǎȊŜǊŜƪ ƛƴŦƭłŎƛƽƧŀ ƛǎ ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘΣ ŀƳƛǘ 

ŦǃƪŞƴǘ ŀ ǘŜƧ Şǎ ǘŜƧǘŜǊƳŞƪŜƪ łǊŜƳŜƭƪŜŘŞǎŜ ƻƪƻȊƻǘǘΦ 
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3-35Φ łōǊŀΥ tƛŀŎƛ ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎƻƪ ƛƴŦƭłŎƛƽƧŀ 

 
MegƧŜƎȅȊŞǎΥ ;ǾŜǎ ǾłƭǘƻȊłǎΣ ƛƴŘƛǊŜƪǘ ŀŘƽƪ Ƙŀǘłǎłǘƽƭ ǎȊǼǊǘ ŀŘŀǘƻƪΦ 

CƻǊǊłǎΥ Y{I ŀŘŀǘƻƪ ŀƭŀǇƧłƴ ab.-ǎȊłƳƝǘłǎ 

 

 

 

 

 

3-36Φ łōǊŀΥ LƴŦƭłŎƛƽǎ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪ ŀ ǊŞƎƛƽōŀƴ 

 

CƻǊǊłǎΥ !Ȋ 9ǳǊƽǇŀƛ .ƛȊƻǘǘǎłƎ ŀŘŀǘŀƛ ŀƭŀǇƧłƴ ab.-ǎȊłƳƝǘłǎ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

!Ȋ ǸȊŜƳŀƴȅŀƎłǊŀƪ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ ƘƽƴŀǇƻƪōŀƴ ŞǊŘŜƳƛ 

Ǿƻƭŀǘƛƭƛǘłǎ ƳŜƭƭŜǘǘ ǀǎǎȊŜǎǎŞƎŞōŜƴ emelkedtekΦ ałǊŎƛǳǎ Şǎ 

ƳłƧǳǎ ƪǀȊǀǘǘ ŀȊ ǸȊŜƳŀƴȅŀƎłǊŀƪ ǀǎǎȊŜǎŜƴ ǘǀōōΣ Ƴƛƴǘ 

10 ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭ ŜƳŜƭƪŜŘǘŜƪ; Ƨǵƴƛǳǎ Ŝƭǎǃ ƘŜǘŜƛōŜƴ ŀȊƻƴōŀƴ ŀȊ 

ƻƭŀƧłǊŀƪōŀƴ ǘŀǇŀǎȊǘŀƭǘ ƪƻǊǊŜƪŎƛƽǾŀƭ ǀǎǎȊƘŀƴƎōan 

ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǘŜƪ. 

!Ȋ ŜƭƳǵƭǘ ƘƽƴŀǇƻƪ ŀŘŀǘŀƛǘ ǘŜƪƛƴǘǾŜ ŀȊ ƛƴŦƭłŎƛƽ, a 

ƳŀƎƛƴŦƭłŎƛƽ Şǎ ŀȊ ŀŘƽǎȊǼǊǘ ƳŀƎƛƴŦƭłŎƛƽ ǀǎǎȊŜǎǎŞƎŞōŜƴ 

ƳŀƎŀǎŀōōŀƴ ŀƭŀƪǳƭǘ ŀ ƳłǊŎƛǳǎƛ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ƧŜƭŜƴǘŞǎ 

ǇǊƻƎƴƽȊƛǎłƴłƭ. A ǘŜƭƧŜǎ ƛƴŦƭłŎƛƽōŀƴ ǘŀǇŀǎȊǘŀƭǘ ŜƭǘŞǊŞǎǘ ŀȊ 

ǸȊŜƳŀƴȅŀƎłǊŀƪ ǾłǊǘƴłƭ ƴŀƎȅƻōō ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŜ ƻƪƻȊǘŀΦ Az 

ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǸƴƪƴŞƭ ƳŀƎŀǎŀōō ƳŀƎƛƴŦƭłŎƛƽǘ Şǎ ŀŘƽǎȊǼǊǘ 

ƳŀƎƛƴŦƭłŎƛƽǘ ŀ ǇƛŀŎƛ ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎƻƪ ǾłǊǘƴłƭ ƳŀƎŀǎŀōō 

łǊŘƛƴŀƳƛƪłƧŀ ƻƪƻȊǘŀΦ 

3.5.2. LƴŦƭłŎƛƽǎ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪ 

!Ȋ ŜƭƳǵƭǘ ƘƽƴŀǇƻƪōŀƴ ŀ ƭŀƪƻǎǎłƎ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ǾłǊŀƪƻȊłǎŀƛ 

ŞǊŘŜƳōŜƴ ƴŜƳ ǾłƭǘƻȊǘŀƪ Şǎ ǘƻǾłbbra is visszafogott szinten 

ǘŀǊǘƽȊkodnakΣ ŀƳƛ ŀ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪ ƘƻǊƎƻƴȅȊƻǘǘǎłƎłǊŀ ǳǘŀƭΦ ! 

ƘŀȊŀƛ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪ ǀǎǎȊƘŀƴƎōŀƴ ŀƭŀƪǳƭǘŀƪ ŀ ǊŞƎƛƽ ƪƻǊłōōŀƴ ƛǎ 

ǘŀǊǘƽǎŀƴ ŀƭŀŎǎƻƴȅ ƛƴŦƭłŎƛƽǾŀƭ ƧŜƭƭŜƳŜȊƘŜǘǃ ƻǊǎȊłƎŀƛōŀƴ 

ǘŀǇŀǎȊǘŀƭƘŀǘƽ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪƪŀƭ όо-36. łōǊŀύΦ 

3.5.3. .ŞǊŜƪ 

2019 Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾŞōŜƴ ммΣу ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭ emelkedett a 

ǾŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊŀ ōǊǳǘǘƽ łǘƭŀƎƪŜǊŜǎŜǘŜ ŀȊ ŜƭǃȊǃ ŞǾ ŀȊƻƴƻǎ 

ƛŘǃǎȊŀƪłƘƻȊ ƪŞǇŜǎǘ όо-37. łōǊŀύΦ WŀƴǳłǊōŀƴ ŀ ǊŜƴŘǎȊŜǊŜǎ 

łǘƭŀƎƪŜǊŜǎŜǘ ŀ ǎȊƻƪłǎƻǎ ǎȊŜȊƻƴŀƭƛǘłǎƴłƭ ŜǊǃǘŜƭƧŜǎŜōō 

ƳŞǊǘŞƪōŜƴΣ п ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭ ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘ ƘŀǾƛ ŀƭŀǇon. 

ałǊŎƛǳǎōŀƴ ŀ ǊŜƴŘǎȊŜǊŜǎ łǘƭŀƎƪŜǊŜǎŜǘ ƘŀǾƛ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŜ ŀ 

ǎȊƻƪłǎƻǎ ǎȊŜȊƻƴŀƭƛǘłǎƴłƭ ŜƴȅƘŞƴ ŀƭŀŎǎƻƴȅŀōō ǾƻƭǘΦ 9ōōǃƭ 

ǀǎǎȊŜǎǎŞƎŞōŜƴ ŀǊǊŀ ƪǀǾŜǘƪŜȊǘŜǘƘŜǘǸƴƪΣ ƘƻƎȅ ǳƎȅŀƴ ŀ 

ōŞǊŜȊŞǎ ƧŜƭƭŜƳȊǃ ǎȊŜȊƻƴŀƭƛǘłǎŀ ƴŜƳ ǾłƭǘƻȊƻǘǘ ς ǘŜƘłǘ ŀ 

Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ ƧŜƭƭŜƳȊǃŜƴ ƳłǊŎƛǳǎōŀƴ ōŞreztŜƪ łǘ ƛŘŞƴ ƛǎ ς 

azonban ŀ ƪƻǊłōōƛ ŞǾŜƪƘŜȊ ƪŞǇŜǎǘ ŀ Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ ƧŜƭŜƴǘǃǎ 

ǊŞǎȊŜ ƳłǊ ŀȊ ŞǾ ŜƭŜƧŞƴΣ ƧŀƴǳłǊōŀƴ ƳŜƎŜƳŜƭǘŜ ŀ ōŞǊŜƪŜǘ. 

! ǾŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊłƴ ōŜƭǸƭ ŀ ŦŜƭŘƻƭƎƻȊƽƛǇŀǊ ōŞǊŘƛƴŀƳƛƪłƧŀ 

ǎȊłƳƻǘǘŜǾǃŜƴ ƳŜƎƘŀƭŀŘǘŀ ŀ ǇƛŀŎƛ ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘƽ ǎȊŜƪǘƻǊ 

ōŞǊŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞƴŜƪ ǸǘŜƳŞǘΦ ! ōŞǊŘƛƴŀƳƛƪŀ ŀȊ łǘƭŀƎōŞǊ ŀƭŀǘǘ 

ŦƛȊŜǘǃ łƎŀȊŀǘƻƪōŀƴ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ƳŀƎŀǎŀōō ǾƻƭǘΣ Ƴƛƴǘ ŀȊ 

łǘƭŀƎōŞǊ ŦŜƭŜǘǘƛŜƪōŜƴΦ ! ƭŞǘǎȊłƳ-ƪŀǘŜƎƽǊƛłƪ ǎȊŜǊƛƴǘƛ ŀŘŀǘƻƪ 

ŀƭŀǇƧłƴ ŀ ōŞǊŘƛƴŀƳƛƪŀ ƴŜƳŎǎŀƪ ŀ ƴŀƎȅǾłƭƭŀƭŀǘƻƪΣ ƘŀƴŜƳ ŀ 

kis-Şǎ ƪǀȊŞǇǾłƭƭŀƭŀǘƻƪ ƪǀǊŞōŜƴ ƛǎ ǘƻǾłōō ŜǊǃǎǀŘǀǘt, 

mƛƴŘŜƎȅƛƪ ǾłƭƭŀƭŀǘǘƝǇǳǎōŀƴ Ƙŀǎƻƴƭƽ ǸǘŜƳǼΣ ƪŞǘǎȊłƳƧŜƎȅǼ 

ōŞǊƴǀǾŜƪŜŘŞǎǘ ǊŜƎƛǎȊǘǊłƭǘŀƪΦ ! нлму ǾŞƎŞƴ ƳŜƎƪǀǘǀǘǘ 

ōŞǊƳŜƎłƭƭŀǇƻŘłǎ ŀƭŀǇƧłƴ ƛŘŞƴ ŀ ƳƛƴƛƳłƭōŞǊ Şǎ ŀ ƎŀǊŀƴǘłƭǘ 

ōŞǊƳƛƴƛƳǳƳ ŜƳŜƭŞǎŞƴŜƪ ƳŞǊǘŞƪŜΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ǾŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊŀ 

ǎȊłƳłǊŀ ƛǊłƴȅŀŘƽ ōŞǊŀƧłƴƭłǎ ƳŞǊǘŞke eƎȅŀǊłƴǘ у ǎȊłȊŀƭŞƪΦ A 

Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ ǎȊŞƭŜǎ ƪǀǊŞōŜƴ ƳŜƎƧŜƭŜƴǃΣ ŀ ƳƛƴƛƳłƭōŞǊ- Şǎ 

ƎŀǊŀƴǘłƭǘ ōŞǊƳƛƴƛƳǳƳ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎ ƳŞǊǘŞƪŞǘ ƳŜƎƘŀƭŀŘƽ 
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3-37Φ łōǊŀΥ ! ǾŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊŀ ōǊǳǘǘƽ łǘƭŀƎƪŜǊŜǎŜǘ ŞǾŜǎ 

ǾłƭǘƻȊłǎŀ 

 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ bŜƎȅŜŘŞǾŜǎ ƳƻȊƎƽłǘƭŀƎƻƪΦ 

CƻǊǊłǎΥ Y{I 

 

 

ōŞǊŘƛƴŀƳƛƪłǘ ŦǃƪŞƴǘ ŀ ōŞǊŜȊŞǎƛ ŀƭŀǇŦƻƭȅŀƳŀǘƻǘ 

ƳŜƎƘŀǘłǊƻȊƽ ŦŜǎȊŜǎ ƳǳƴƪŀŜǊǃǇƛŀŎƛ ƪƻƴŘƝŎƛƽƪ 

ƳŀƎȅŀǊłȊƘŀǘƧłƪ.  

A cafeteria rendszer ƛŘŜƛ ŞǾƛ ǎȊǼƪƝǘŞǎŞǾŜƭ ŀȊ ŜƎȅŞō 

ƳǳƴƪŀƧǀǾŜŘŜƭƳŜƪ Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾŜǎ ŀǊłƴȅŀ 

0,8 ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘǘŀƭ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǀǘǘ ŀȊ ŜƭǃȊǃ ŞǾ ŀȊƻƴƻǎ 

ƛŘǃǎȊŀƪłƘƻȊ ƪŞǇŜǎǘΣ ŀ ƪƛŜǎǃ ƧǀǾŜŘŜƭƳŜǘ ŀ Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ ŀ 

ƪŜǊŜǎŜǘŜƪ ŜƳŜƭŞǎŞǾŜƭ ƪƻƳǇŜƴȊłƭƘŀǘǘłƪ όƭłǎŘ ƪŜǊŜǘŜǎ 

ƝǊłǎ 3-2). 

3.5.4. ¢ŜǊƳŜƭǃƛ łǊŀƪ 

A mŜȊǃƎŀȊŘŀǎłƎƛ ǘŜǊƳŜƭǃƛ łǊŀƪ ŞǾŜǎ ǀǎǎȊŜƘŀǎƻƴƭƝǘłǎōŀƴ 

ŜƳŜƭƪŜŘǘŜƪ нлмф Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾŞōŜƴΦ !Ȋ łǊŜƳŜƭƪŜŘŞǎ 

ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ŀ ǎȊŜȊƻƴłƭƛǎ ǘŜǊƳŞƪŜƪ łǊŀƭŀƪǳƭłǎłƘƻȊ ƪǀǘƘŜǘǃΣ ŀ 

ȊǀƭŘǎŞƎŜƪ Şǎ ŀ ōǳǊƎƻƴȅŀ łǊłƴŀƪ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞǘ ŀ ƎȅǸƳǀƭŎǎǀƪ 

łǊłƴŀƪ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŜ Ŏǎŀƪ ǊŞǎȊōŜƴ ŜƭƭŜƴǎǵƭȅƻȊǘŀΦ ! ǎȊŜȊƻƴłƭƛǎ 

ǘŜǊƳŞƪŜƪ ƳŜƭƭŜǘǘ ŀ ƎŀōƻƴŀłǊŀƪ ƛǎ ŜƳŜƭƪŜŘǘŜƪ ŞǾŜǎ 

ǀǎǎȊŜǾŜǘŞǎōŜƴ. AȊ łƭƭŀǘƛ ŜǊŜŘŜǘǼ ǘŜǊƳŞƪŜƪ łǊŀ 

ǀǎǎȊŜǎǎŞƎŞōŜƴ ŜƴȅƘŞƴ ŎǎǀƪƪŜƴǘ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ ƛŘǃǎȊŀƪōŀƴ, annak 

ŜƭƭŜƴŞǊŜΣ ƘƻƎȅ ŀ ǘŜƧ ǘŜǊƳŜƭǃƛ łǊłōŀƴ ŀȊ ŜƭǃȊǃ ŞǾƘŜȊ ƪŞǇŜǎǘ 

ƴǀǾŜƪŜŘŞǎǘ ǘŀǇŀǎȊtalhattunk. 

! ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎƛ ŎƛƪƪŜƪ ǘŜǊƳŜƭǃƛ łǊŀƛ Şǎ ŀ ǘŜƭƧŜǎ ƛǇŀǊ ōŜƭŦǀƭŘƛ 

ŞǊǘŞƪŜǎƝǘŞǎƛ łǊŀƛ ŜƎȅŀǊłƴǘ ŀ ƘƛǎǘƻǊƛƪǳǎ łǘƭŀƎƴłƭ ƳŀƎŀǎŀōō 

ƳŞǊǘŞƪōŜƴ ŜƳŜƭƪŜŘǘŜƪ ƳłƧǳǎƛƎ ŀȊ ŜƭǃȊǃ ŞǾ ŀȊƻƴƻǎ 

ƛŘǃǎȊŀƪłƘƻȊ ƪŞǇŜǎǘΦ ¦ǘƽōōƛ ŜǎŜǘŞōŜƴ ŀ ƳŀƎŀǎŀōō 

łǊŘƛƴŀƳƛƪłǘ ŀȊ ŜƴŜǊƎƛŀǘŜǊƳŜƭǃ łƎŀȊŀǘƻƪ ǘŜǊƳŜƭǃƛ łǊŀƛƴŀƪ 

ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŜ ƳŀƎȅŀǊłȊȊŀΦ 
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±ŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊŀ ōǊǳǘǘƽ łǘƭŀƎƪŜǊŜǎŜǘ

±ŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊŀ ǊŜƴŘǎȊŜǊŜǎ łǘƭŀƎƪŜǊŜǎŜǘ
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3-2. ƪŜǊŜǘŜǎ ƝǊłǎΥ A cafeteria rendszer ƛŘŜƛ ŞǾƛ łǘŀƭŀƪƝǘłǎłƴŀƪ Ƙŀǘłǎŀ  

2019-ben ƧŜƭŜƴǘǃǎŜƴ ƳŜƎǾłƭǘƻȊƻǘǘ ŀ ōŞǊŜƴ ƪƝǾǸƭƛ Ƨǳǘǘŀǘłǎƻƪ ǎȊŀōłƭȅǊŜƴŘǎȊŜǊŜΤ a cafetŜǊƛŀ ǊŜƴŘǎȊŜǊ ƘłǊƻƳ ŜƭŜƳŜ ƪǀȊǸƭ ŀȊ 

ŀŘƽƳŜƴǘŜǎ Ƨǳǘǘŀǘłǎƻƪ ŎǎŀƪƴŜƳ ǘŜƭƧŜǎƪǀǊǼŜƴ ƳŜƎǎȊǼƴǘŜƪΣ ŀ ƪŜŘǾŜȊƳŞƴȅŜǎ ōŞǊŜƴ ƪƝǾǸƭƛ Ƨǳǘǘŀǘłǎƻƪ ƪŀǘŜƎƽǊƛłōŀƴ ŀ ƪŞǎȊǇŞƴȊ 

Ƨǳǘǘŀǘłǎ ŜƭǘǀǊƭŞǎŞǾŜƭ Ŏǎŀƪ ŀ {½;t ƪłǊǘȅŀ ƳŀǊŀŘǘ ŞǾƛ прл ŜȊŜǊ ŦƻǊƛƴǘƻǎ ǀǎǎȊŜƎƘŀǘłǊƛƎΣ ƳƝƎ ŀȊ ŜƎȅŜǎ ƳŜƎƘŀǘłǊƻȊƻǘǘ Ƨǳǘǘŀǘłǎƻƪ 

ǎȊƛƴǘŞƴ ƴŀƎȅǊŞǎȊǘ ƳŜƎǎȊǼƴǘŜƪ ǾŀƎȅ ōŞǊƪŞƴǘ ŀŘƽȊƴŀƪ ǘƻǾłōōΦ !Ȋ ǵƧ ǎȊŀōłƭȅƻȊłǎǊŀ ŀŘƻǘǘ Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ ǊŜŀƪŎƛƽƪŀǘ ƴŀƎȅŦƻƪǵ 

ōƛȊƻƴȅǘŀƭŀƴǎłƎ ǀǾŜȊƛΦ ! ŦŜƭƳŞǊŞǎŜƪ ŀƭŀǇƧłƴ a munƪłƭǘŀǘƽƪ ǘǀōōǎŞƎŜ ŀ ƘƻǎǎȊŀōō ǘłǾǵ ƳƻǘƛǾłŎƛƽǎ Ƙŀǘłǎŀ Ƴƛŀǘǘ ŀȊ ŀŘƽȊłǎƛ 

ŦŜƭǘŞǘŜƭŜƪ łǘŀƭŀƪƝǘłǎŀ ŜƭƭŜƴŞǊŜ ƴŜƳ ǎȊǼƴǘŜǘǘŜ ƳŜƎ ŀ ōŞǊŜƴ ƪƝǾǸƭƛ ƧǳǘǘŀǘłǎƻƪŀǘΦ ! ŎŀŦŜǘŜǊƛŀ ǊŜƴŘǎȊŜǊ ƛŘŜƛ ŞǾƛ ǎȊǼƪƝǘŞǎŜ ς 

ŀƳŜƴƴȅƛōŜƴ ŀ ƪƛŜǎǃ ŎŀŦŜǘŜǊƛŀ Ƨǳǘǘŀǘłǎƻƪŀǘ ŀ Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ ōŞǊƪŞƴǘ ŦƛȊŜǘǘŞƪ ƪƛ ς ugyanakkor statisztikailag Ƙŀǘłǎǎŀƭ ƭŜƘŜǘŜǘǘ ŀȊ 

ŜǊǃǘŜƭƧŜǎ ƛŘŜƛ ŞǾ ŜƭŜƧƛ ōŞǊŘƛƴŀƳƛƪłǊŀ.  

A ŎŀŦŜǘŜǊƛŀ ǳǘłƴƛ ŀŘƽōŜǾŞǘŜƭŜƪ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŜ ƳŜƭƭŜǘǘ ŀ ŘǀƴǘǃŜƴ ōŞǊŜƴ ƪƝǾǸƭƛ Ƨǳǘǘŀǘłǎƻƪŀǘ ǘŀǊǘŀƭƳŀȊƽ ŜƎȅŞō ƳǳƴƪŀƧǀǾŜŘŜƭƳŜƪ 

Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾŜǎ ǾƛǎǎȊŀŜǎŞǎŜ ƛǎ ŀȊǘ Ƴǳǘatja, hogy ŀ Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ ŀȊ ƛŘŜƛ ŞǾōŜƴ ǾƛǎǎȊŀŦƻƎǘłƪ ŀ ōŞǊŜƴ ƪƝǾǸƭƛ Ƨǳǘǘŀǘłǎƻkat. A nem 

ōŞǊƪŞƴǘ ŀŘƽȊƽ ŜƎȅŜǎ ƳŜƎƘŀǘłǊƻȊƻǘǘ Ƨǳǘǘŀǘłǎƻƪ ǳǘłƴƛ ŀŘƽōŜǾŞǘŜƭŜƪ ср ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭΣ ƳƝƎ ŀ ƪŜŘǾŜȊƳŞƴȅŜǎ ōŞǊŜƴ ƪƝǾǸƭƛ 

Ƨǳǘǘŀǘłǎƻƪ ό{½;t ƪłǊǘȅŀύ ǳǘłƴƛ ŀŘƽōŜǾŞǘŜƭŜƪ нн ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭ ŎǎǀƪƪŜƴǘŜƪ ŀȊ Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾōŜƴΦ aƛǾŜƭ ŀ ōŞǊŜƴ ƪƝǾǸƭƛ 

Ƨǳǘǘŀǘłǎƻƪƴłƭ ό{½;t ƪłǊǘȅŀύ Ǿƻƭǘ ŀŘƽǾłƭǘƻȊłǎ ς ŀȊ ŀŘƽŀƭŀǇ ǎȊƻǊȊƽǘ ŜƭǘǀǊǀƭǘŞƪ ςΣ ƝƎȅ ŀȊ ŜōōŜƴ ŀ ƪŀǘŜƎƽǊƛłōŀƴ ƪŀǇƻǘǘ ƴŜǘǘƽ 

ƧǀǾŜŘŜƭŜƳ ǾŀƭƽƧłōŀƴ Ŏǎŀƪ ф ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭ ŎǎǀƪƪŜƴǘ ŀȊ Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾōŜƴΦ ! ōŜŞǊƪŜȊŜǘǘ Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾƛ Y{I ƛƴǘŞȊƳŞƴȅƛ ŀŘŀǘƻƪ 

ŀƭŀǇƧłƴ ŀȊ ŜƎȅŞō ƳǳƴƪŀƧǀǾŜŘŜƭƳŜƪ ŀǊłƴya 0,8 ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘǘŀƭ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǀǘǘ ŀȊ ŜƭǃȊǃ ŞǾ ŀȊƻƴƻǎ ƛŘǃǎȊŀƪłƘƻȊ ƪŞǇŜǎǘ. Azt 

ŦŜƭǘŞǘŜƭŜȊȊǸƪΣ ƘƻƎȅ a ōŞǊŜƴ ƪƝǾǸƭƛ Ƨǳǘǘŀǘłǎƻƪ ŎǎǀƪƪŜƴǘŞǎŜ ƴȅƻƳłƴ ƪƛŜǎǃ munkaƧǀǾŜŘŜƭƳŜǘ ŀ Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ ōƛȊƻƴȅƻǎ ƳŞǊǘŞƪōŜƴ 

ōŞǊŜƳŜƭŞǎŜƪƪŜƭ ƪƻƳǇŜƴȊłƭǘłƪ ŀ ƧŜƭŜƴƭŜƎƛ ŦŜǎȊŜǎ ƳǳƴƪŀŜǊǃǇƛŀŎƛ ƪǀǊnyezetben, ŀƳƛ ŀȊ ŞǾ ŜƭŜƧƛ ōŞǊŜƳŜƭŞǎŜƪōŜƴ 

ǊŜŀƭƛȊłƭƽŘƻǘǘ. 9ōōǃƭ ƪƛŦƻƭȅƽƭŀƎ ŀ ŎŀŦŜǘŜǊƛŀ ǊŜƴŘǎȊŜǊǘ ŞǊƛƴǘǃ ŀŘƳƛƴƛǎȊǘǊŀǘƝǾ ƛƴǘŞȊƪŜŘŞǎ ōŜŎǎƭŞǎǸƴƪ ǎȊŜǊƛƴǘ м ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘǘŀƭ 

ƧłǊǳƭ ƘƻȊȊł ŀȊ ƛŘŜƛ ŞǾƛ ǾŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊŀ ōŞǊŘƛƴŀƳƛƪłƘƻȊ. ! ŎŀŦŜǘŜǊƛŀ ǊŜƴŘǎȊŜǊ łǘŀƭŀƪƝǘłsa ς aȊ łƭǘŀƭǳƴƪ ŦŜƭǘŞǘŜƭŜȊŜǘǘ Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ 

reaƪŎƛƽƪŀǘ ŀƭŀǇǳƭ ǾŞǾŜ ς ŀȊ ƛŘŜƛ ŞǾƛ ǾŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊŀ łǘƭŀƎƻǎ ƳǳƴƪŀŜǊǃƪǀƭtǎŞƎ ŘƛƴŀƳƛƪłǘ a ƪŞǘ Ƙŀǘłǎƻƴ ƪŜǊŜǎȊǘǸƭi ς ŜƎȅǊŞǎȊǘ 

ŀ ƪƛŜǎǃ ŎŀŦŜǘŜǊƛŀ Ƨǳǘǘŀǘłǎƻƪ ōŞǊƪŞƴǘ Ǿŀƭƽ ƪƛŦƛȊŜǘŞǎeΣ ƳłǎǊŞǎȊǘ aȊ ŞǾ ŜƭŜƧŜ ƽǘŀ ƳłǊ ōŞǊƪŞƴǘ ŀŘƽȊƽ ŎŀŦŜǘŜǊƛŀ Ƨǳǘǘŀǘłǎƻƪ 

fenntartłǎa ς ƳŀƎŀǎŀōō ŀŘƽǘŜǊƘŜƪ ƪǀǾŜǘƪŜȊǘŞōŜƴ лΣп ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘǘŀƭ emeliΦ ! aǳƴƪŀƘŜƭȅǾŞŘŜƭƳƛ !ƪŎƛƽǘŜǊǾ όa!¢ύ ŎŞƭȊƻǘǘ 

ƪŜŘǾŜȊƳŞƴȅŜƛƴŜƪ ƛŘŜƛ ŞǾƛ łǘŀƭŀƪƝǘłǎŀ ƪǀǾŜǘƪŜȊǘŞōŜƴ ŎǎǀƪƪŜƴǃ ƛƎŞƴȅōŜ ǾŜǘǘ ƪŜŘǾŜȊƳŞƴȅŜƪ ǀǎǎȊŜƎŜ ǘƻǾłōōƛ 

0,2 ǎȊłȊŀƭŞƪǇonttal ƴǀǾŜƭƛ ŀȊ łǘƭŀƎƻǎ ƳǳƴƪŀŜǊǃƪǀƭǘǎŞƎ ŘƛƴŀƳƛƪłǘΦ ! ƪǀƭǘǎŞƎƻƭŘŀƭǊƽƭ ƧŜƭŜƴǘƪŜȊǃ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ Ƙŀǘłǎǘ ƳŜƎƘŀǘłǊƻȊƽ 

łǘƭŀƎƻǎ munƪŀŜǊǃƪǀƭǘǎŞƎ ŘƛƴŀƳƛƪłǘ ŀȊ ƛŘŜƛ ŞǾōŜƴ ƪǀȊŜƭ м ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘǘŀƭ ƳŞǊǎŞƪƭƛ ŀ ǎȊƻŎƛłƭƛǎ ƘƻȊȊłƧłǊǳƭłǎƛ ŀŘƽ Ƨǵƭƛǳǎ м-jei 

ŎǎǀƪƪŜƴǘŞǎe (3-38Φ łōǊa).  

3-38Φ łōǊŀΥ ! ǾŜǊǎŜƴȅǎȊŦŞǊŀ ōǊǳǘǘƽ łǘƭŀƎƪŜǊŜǎŜǘ Şǎ łǘƭŀƎƻǎ ƳǳƴƪŀŜǊǃƪǀƭǘǎŞƎ ŞǾŜǎ ǾłƭǘƻȊłǎŀ 2019-ben 

 
 CƻǊǊłǎΥ KSH, MNB-ōŜŎǎƭŞǎ 
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4. PŞƴȊǸƎȅƛ ǇƛŀŎƻƪ Şǎ ƪŀƳŀǘƪƻƴŘƝŎƛƽƪ 

4.1. IŀȊŀƛ ǇŞƴȊǸƎȅƛ folyamatok 

!Ȋ ŜƭƳǵƭǘ ƴŜƎȅŜŘŞǾōŜƴ ǊƻƳƭƻǘǘ ŀ ǇƛŀŎƛ ƘŀƴƎǳƭŀǘ ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ŀ Ǝƭƻōłƭƛǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ŀƎƎƻŘŀƭƳŀƪ Şǎ ŀ ƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ ƘłōƻǊǵǎ 

ŦŞƭŜƭƳŜƪ ƘŀǘłǎłǊŀΣ ƴƻƘŀ ŀ ŦŜƧƭŜǘǘ ǘǃȊǎŘŞƪ Ƨǵƴƛǳǎōŀƴ ƳłǊ ŜƳŜƭƪŜŘǘŜƪΦ ! ǘǃȊǎŘŜƛ Ǿƻƭŀǘƛƭƛǘłǎǘ ƳŞǊǃ ±L· ƛƴŘŜȄ ŞǊǘŞƪŜ 

ǀǎǎȊŜǎǎŞƎŞōŜƴ м,5 ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘǘŀƭΣ ŀ ŦŜƭǘǀǊŜƪǾǃ ƪǀǘǾŞƴȅǇƛŀŎƛ 9a.L Dƭƻōŀƭ ŦŜƭłǊ 15 ōłȊƛǎǇƻƴǘǘŀƭ ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘΣ ƳƝƎ ŀ ƘƻǎǎȊǵ 

ŦǳǘŀƳƛŘŜƧǼ ŦŜƧƭŜǘǘ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊǇƛŀŎƛ ƘƻȊŀƳƻƪ нл-55 ōłȊƛǎǇƻƴǘǘŀƭ ŎǎǀƪƪŜƴǘŜƪ ƳłǊŎƛǳǎ ƳłǎƻŘƛƪ ŦŜƭŜ ƽǘŀΦ ! ŘƻƭƭłǊ ŀȊ ƛŘǃǎȊŀƪ 

ƴŀƎȅ ǊŞǎȊŞōŜƴ ŀ ƪƻŎƪłȊŀǘƪŜǊǸƭǃ ƘŀƴƎǳƭŀǘōŀƴ ƳłǎŦŞƭ ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭ ŞǊǘŞƪŜƭǃŘǀǘǘ ŦŜƭ ŀȊ ŜǳǊƽǾŀƭ ǎȊŜƳōŜƴ. A magyar 

ƘƛǘŜƭƪƻŎƪłȊŀǘƛ Ƴǳǘŀǘƽ ŜƴȅƘŞƴ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǀǘǘΣ ƳƝƎ ŀ ƘŀȊŀƛ ǘƝȊŞǾŜǎ ƘƻȊŀƳ ŀ ŦŜƧƭŜǘǘ Şǎ ǊŞƎƛƽǎ ƻǊǎȊłƎƻƪ ƘƻǎǎȊǵ ƘƻȊŀƳŀƛǾŀƭ ŜƎȅǸǘǘ 

ǎȊłƳƻǘǘŜǾǃŜƴ ŎǎǀƪƪŜƴǘΦ ! ŦƻǊƛƴǘ ŀ ǊŞƎƛƽǎ ŘŜǾƛȊłƪǘƽƭ ŜƭǘŞǊǃŜƴ ƭŜŞǊǘŞƪŜƭǃŘǀǘǘ ŀȊ ŜǳǊƽhƻȊ ƪŞǇŜǎǘ. 

4-1Φ łōǊŀΥ ! ƘŀȊŀƛ р ŞǾŜǎ ǎȊǳǾŜǊŞƴ /5{-ŦŜƭłǊ ǘŞƴȅŜȊǃƛ 

 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ !Ȋ ŀƭƪŀƭƳŀȊƻǘǘ ŘŜƪƻƳǇƻȊƝŎƛƽǎ ƳƽŘǎȊŜǊ ƭŜƝǊłǎŀ 

ƳŜƎǘŀƭłƭƘŀǘƽ ŀ YƻŎǎƛǎςbŀƎȅ όнлммύΥ {ȊǳǾŜǊŞƴ /5{-ŦŜƭłǊŀƪ 

ŘŜƪƻƳǇƻȊƝŎƛƽƧŀ ŎΦ ab. {ȊŜƳƭŜ Ŏikkben. 

CƻǊǊłǎΥ .ƭƻƻƳōŜǊƎ 

 

4-2Φ łōǊŀΥ ! ǊŞƎƛƽǎ ŘŜǾƛȊŀłǊŦƻƭȅŀƳƻƪ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ 

 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ нлмнΦ ŞǾ ŜƭŜƧŞƘŜȊ ǾƛǎȊƻƴȅƝǘƻǘǘ ǾłƭǘƻȊłǎΦ ! ǇƻȊƛǘƝǾ 

ŞǊǘŞƪŜƪ ŀ ǊŞƎƛƽǎ ŘŜǾƛȊŀ ŦŜƭŞǊǘŞƪŜƭǃŘŞǎŞǘ ƧŜƭǀƭƛƪΦ 

CƻǊǊłǎΥ .ƭƻƻƳōŜǊƎ 

 

4.1.1. aŀƎȅŀǊƻǊǎȊłƎ ƪƻŎƪłȊŀǘƛ ƳŜƎƝǘŞƭŞǎŜ 

IŀȊłƴƪ ƘƛǘŜƭƪƻŎƪłȊŀǘƛ ŦŜƭłǊŀ ŀ ƳłǎƻŘƛƪ ƴŜƎȅŜŘŞǾōŜƴ 

ŜƴȅƘŞƴ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǀǘǘ (4-1. łōǊŀύΦ ! ƳƛƴǘŜƎȅ мл ōłȊƛǎǇƻƴǘƻǎ 

ŦŜƭłǊƳŞǊǎŞƪƭǃŘŞǎƘŜȊ ŀ ƴŜƳȊŜǘƪǀȊƛ Şǎ ŀ ƘŀȊŀƛ ǘŞƴȅŜȊǃƪ 

ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŜ ŜƎȅŀǊłƴǘ ƘƻȊȊłƧłǊǳƭǘΦ ! ƴŜƳȊŜǘƪǀȊƛ ƪƻƳǇƻƴŜƴǎ 

ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŞǘ ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ŀ ŦŜƧƭŜǘǘ ƧŜƎȅōŀƴƪƻƪ ƛŘǃǎȊŀƪ ǾŞƎƛ 

ƭŀȊƝǘƽōō ƘŀƴƎǾŞǘŜƭǼ ƪƻƳƳǳƴƛƪłŎƛƽƧŀ ǘłƳƻƎŀǘǘŀΣ ƳƝƎ ŀ ƘŀȊŀƛ 

ƪƻƳǇƻƴŜƴǎ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŜ ŀȊ ƛŘǃǎȊŀƪ ŜƭŜƧŞƴ Şǎ ǾŞƎŞƴ ƧłǊǳƭǘ 

ƘƻȊȊł ŀ /5{-ŦŜƭłǊ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŞƘŜȊ. 

4.1.2. Devizapiaci folyamatok 

A forint 2,5 ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ ƭŜŞǊǘŞƪŜƭǃŘŞǎǘ Ƴǳǘŀǘƻǘǘ ŀȊ ŜǳǊƽǾŀƭ 

szemben, ƳƝƎ ŀ ŎǎŜƘ ƪƻǊƻƴŀΣ ŀ ƭŜƴƎȅŜƭ Ȋƭƻǘȅ Şǎ ŀ ǊƻƳłƴ lej 

ŜƴȅƘŞƴΣ лΣ3 Şǎ лΣ7 ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭ ŦŜƭŞǊǘŞƪŜƭǃŘǀǘǘ (4-2. łōǊŀύΦ !Ȋ 

ƛŘǃǎȊŀƪ ŜƭŜƧŞƴ ƳŞƎ омр-онл ƪǀȊǀǘǘ ƛƴƎŀŘƻȊƻǘǘ ŀ ŦƻǊƛƴǘ 

łǊŦƻƭȅŀƳŀΣ ƳŀƧŘ ŀȊ ƛŘǃǎȊŀƪ ƪǀȊŜǇŞǊŜ онс-ƛƎ ƎȅŜƴƎǸƭǘΣ ƳłƧǳǎ 

ǾŞƎŞǘǃƭ ǇŜŘƛƎ ŜƎȅ ƪƛǎŜōō ŜǊǃǎǀŘŞǎ ǳǘłƴ ƛǎƳŞǘ ŀ онп-es 

ǎȊƛƴǘƛƎ ŞǊǘŞƪŜƭǃŘǀǘǘ le. A ŦƻǊƛƴǘ ŀ ŘƻƭƭłǊǊŀƭ ǎȊŜƳōŜƴ ƛǎ 

4,3 ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭ ŞǊǘŞƪŜƭǃŘǀǘǘ ƭŜΣ ƳƛƪǀȊōŜƴ ŀ ǊŞƎƛƽǎ ŘŜǾƛȊłƪ 

ƪƛǎŜōō ƳŞǊǘŞƪōŜΣ м-мΣо ǎȊłȊŀƭŞƪƪŀƭ ƎȅŜƴƎǸƭǘŜƪ ŀ ŘƻƭƭłǊƘƻȊ 

ƪŞǇŜǎǘΦ  

4.1.3. #ƭƭŀƳǇŀǇƝǊǇƛŀŎ Şǎ ƘƻȊŀƳŀƭŀƪǳƭłǎ 

bǃǘǘ ŀ ƪǸƭŦǀƭŘƛŜƪ ŦƻǊƛƴǘ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ-łƭƭƻƳłƴȅŀ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ 

negyedŞǾōŜƴ (4-3. łōǊŀύΦ ! ƴŜƳ ǊŜȊƛŘŜƴǎŜƪ ŦƻǊƛƴǘ 

łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ-łƭƭƻƳłƴȅŀ ŀ нлмр ƽǘŀ ǘŀǊǘƽ ƎȅŀƪƻǊƭŀǘƛƭŀƎ 

ŦƻƭȅŀƳŀǘƻǎ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŞǘ ƪǀǾŜǘǃŜƴ Ŝƭǃōō ǎǘŀōƛƭƛȊłƭƽŘƻǘǘΣ 

ƳŀƧŘ нлму ŜƭŜƧŞǘǃƭ ŜƳŜƭƪŜŘƴƛ ƪŜȊŘŜǘǘΦ ! ƪǸƭŦǀƭŘƛŜƪ ŦƻǊƛƴǘ 

łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ-łƭƭƻƳłƴȅŀ нлмф ƳłǊŎƛǳǎ ǾŞƎŞƴ полл ƳƛƭƭƛłǊŘ 

ŦƻǊƛƴǘ ƪǀǊǸƭ ƳƻȊƎƻǘǘΣ ƳŀƧŘ ŀ ǾƛȊǎƎłƭǘ ƛŘǃǎȊŀƪ ƪǀȊŜǇŞƴ 

łǘƳŜƴŜǘƛƭŜƎ ŎǎǀƪƪŜƴǘΦ 9Ȋǘ ƪǀǾŜǘǃŜƴ Ƨǵƴƛǳǎōŀƴ ƛǎƳŞǘ 

ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘΣ Şǎ ǀǎǎȊŜǎǎŞƎŞōŜƴ ŜƴȅƘŞƴ magasabban alakult 

ƳłǊŎƛǳǎ ǾŞƎŞƘŜȊ ƪŞǇŜǎǘΦ ! ƪǸƭŦǀƭŘƛŜƪ ǘǳƭŀƧŘƻƴƛ ǊŞǎȊŀǊłƴȅŀ ŀ 

ŦƻǊƛƴǘ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊƻƪ ǇƛŀŎłƴ ŀ ƪƻǊłōōƛ ƛŘǃǎȊŀƪƻƪǘƽƭ ŜƭǘŞǊǃŜƴ 

ƪƛǎǎŞ ƳŀƎŀǎŀōōŀƴΣ нп ǎȊłȊŀƭŞƪ ƪǀȊŜƭŞōŜƴ ŀƭŀƪǳƭǘ. 

!Ȋ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊƻƪ ŜƭǎǃŘƭŜƎŜǎ ǇƛŀŎłƴ ŜǊǃǎ Ǿƻƭǘ ŀ ƪŜǊŜǎƭŜǘΣ ŀ 

ƘƻǎǎȊŀōō ǇŀǇƝǊƻƪƴłƭ ǎƻƪ ŜǎŜǘōŜƴ ŀ ƳŜƎƘƛǊŘŜǘŜǘǘ ǀǎǎȊŜƎƴŞƭ 

ǘǀōōŜǘ ŦƻƎŀŘƻǘǘ Ŝƭ ŀȊ #YYΦ ! о ƘƽƴŀǇƻǎ ƭŜƧłǊŀǘƻƴ ŜƴȅƘŞƴ 

0

100

200

300

400

500

600

-200

-150

-100

-50

0

50

100

2
0

1
3

.0
3

2
0

1
3

.0
6

2
0

1
3

.0
9

2
0

1
3

.1
2

2
0

1
4

.0
3

2
0

1
4

.0
6

2
0

1
4

.0
9

2
0

1
4

.1
2

2
0

1
5

.0
3

2
0

1
5

.0
6

2
0

1
5

.0
9

2
0

1
5

.1
2

2
0
1

6
.0

3
2

0
1

6
.0

6
2

0
1

6
.0

9
2

0
1

6
.1

2
2

0
1

7
.0

3
2

0
1

7
.0

6
2

0
1

7
.0

9
2

0
1

7
.1

2
2

0
1

8
.0

3
2

0
1

8
.0

6
2

0
1

8
.0

9
2

0
1

8
.1

2
2

0
1

9
.0

3
2

0
1

9
.0

6

bŜƳȊŜǘƪǀȊƛ ƪƻƳǇƻƴŜƴǎ
hǊǎȊłƎǎǇŜŎƛŦƛƪǳǎ ƪƻƳǇƻƴŜƴǎ
aŀƎȅŀǊ /5{πŦŜƭłǊ όƧƻōō ǘŜƴƎŜƭȅύ

ōłȊƛǎǇƻƴǘ ōłȊƛǎǇƻƴǘ

-12%

-9%

-6%

-3%

0%

3%

6%

9%

12%

15%

-12%

-9%

-6%

-3%

0%

3%

6%

9%

12%

15%

2
0

1
2

.0
1

2
0

1
2

.0
6

2
0

1
2

.1
1

2
0

1
3

.0
4

2
0

1
3

.0
9

2
0

1
4

.0
2

2
0

1
4

.0
7

2
0

1
4

.1
2

2
0

1
5

.0
5

2
0

1
5

.1
0

2
0

1
6

.0
3

2
0

1
6

.0
8

2
0

1
7

.0
1

2
0

1
7

.0
6

2
0
1

7
.1

1
2

0
1

8
.0

4
2

0
1

8
.0

9
2

0
1

9
.0

2

korona/euro zloty/euro forint/euro



 t;b½«D¸L tL!/hY ;{ Y!a!¢Yhb5N/LjY 

LbC[#/Lj{ W9[9b¢;{ ω 2019. W¨bL¦{ 51 

 

4-3Φ łōǊŀΥ ! ƪǸƭŦǀƭŘƛŜƪ ŦƻǊƛƴǘ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ-łƭƭƻƳłƴȅŀ 

 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ !Ȋ łōǊŀ ŀ ŘƛǎȊƪƻƴǘƪƛƴŎǎǘłǊƧŜƎȅŜƪ Şǎ łƭƭŀƳƪǀǘǾŞƴȅŜƪ 

łƭƭƻƳłƴȅłǘ ƳǳǘŀǘƧŀΦ 

CƻǊǊłǎΥ ab. 

 

4-4Φ łōǊŀΥ !Ȋ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ-piaci referenciahozamok 

ŀƭŀƪǳƭłǎŀ 

 

CƻǊǊłǎΥ #YY 

 

4-5Φ łōǊŀΥ wŞƎƛƽǎ мл ŞǾŜǎ ōŜƴŎƘƳŀǊƪƘƻȊŀƳƻƪ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ 

 
CƻǊǊłǎΥ .ƭƻƻƳōŜǊƎ 

emelkedŜǘǘ ŀȊ ŀǳƪŎƛƽǎ łǘƭŀƎƘƻȊŀƳΣ ƳƝƎ ŀ мн ƘƽƴŀǇƻǎ 

ƭŜƧłǊŀǘƻƴ ŎǎǀƪƪŜƴǘΦ ! о, 5 Şǎ мл ŞǾŜǎ ƭŜƧłǊŀǘƻƪƻƴ Ƨǵƴƛǳǎ 

ƪǀȊŜǇŞǊŜ ŀȊ ŀǳƪŎƛƽǎ łǘƭŀƎƘƻȊŀƳ ŞǊŘŜƳōŜƴΣ 

65-75 ōłȊƛǎǇƻƴǘǘŀƭ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǀǘǘΦ !Ȋ #YY Ƨǵƴƛǳǎōŀƴ ǾŜȊŜǘǘŜ 

piacra az ǵƧΣ р ŞǾŜǎ ƭŀƪƻǎǎłƎƛ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊǘ όaŀƎȅŀǊ #ƭƭŀƳǇŀǇƝǊ 

tƭǳǎȊύΣ ŀƳŜƭȅ ƛǊłƴǘ ƪƛŜƳŜƭƪŜŘǃ ƭŀƪƻǎǎłƎƛ ŞǊŘŜƪƭǃŘŞǎ 

mutatkozott. NƎȅ ƳłǊ ŀȊ Ŝƭǎǃ ƘŞǘŜƴ ǘǀōō Ƴƛƴǘ рлл ƳƛƭƭƛłǊŘ 

ŦƻǊƛƴǘƴȅƛ ŦƻǊǊłǎǘ ǘǳŘƻǘǘ ōŜǾƻƴƴƛ ŜȊŜƴ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ ŞǊǘŞƪŜǎƝǘŞǎŜ 

ǊŞǾŞƴ ŀȊ #YYΦ 

aƝƎ ŀ ƳłǎƻŘǇƛŀŎƻƴ ŀȊ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ-ǇƛŀŎƛ ƘƻȊŀƳƎǀǊōŜ ǊǀǾƛŘ 

szakasza ƴŜƳ ǾłƭǘƻȊƻǘǘ ƭŞƴȅŜƎŜǎŜƴΣ ŀ 3-р ŞǾŜǎ ƘƻȊŀƳƻƪ 

ǎȊłƳƻǘǘŜǾǃŜƴΣ ŀ ƘƻǎǎȊŀōō ŦǳǘŀƳƛŘŜƧǼŜƪ ƪƛǎŜōō ƳŞǊǘŞƪōŜƴ 

ŎǎǀƪƪŜƴǘŜƪ (4-4. łōǊŀύΦ .łǊ ŀȊ ƛŘǃǎȊŀƪ ƪǀȊŜǇŞƴ łǘƳŜƴŜǘƛƭŜƎ 

ƳŜƎŜƳŜƭƪŜŘǘŜƪ ŀ ƘƻȊŀƳƻƪΣ ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ŀ Ƙosszabb 

ǎȊŀƪŀǎȊƻƴΣ ŀȊ ƛŘǃǎȊŀƪ ǾŞƎŞǊŜ ς ǘǀōōŜƪ ƪǀȊǀǘǘ ŀ ƴŜƳȊŜǘƪǀȊƛ 

ƪǀǊƴȅŜȊŜǘ ƪŜŘǾŜȊǃǘƭŜƴŜōōŞ ǾłƭłǎłǾŀƭΣ ƛƭƭŜǘǾŜ ŀ ƘŀȊŀƛ 

ƪŀƳŀǘǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŞǾŜƭ ǇłǊƘǳȊŀƳƻǎŀƴ ς a 

ƘƻȊŀƳƎǀǊōŜ ƭŀǇƻǎŀōōł ǾłƭǘΦ mǎǎȊŜǎǎŞƎŞōŜƴ ŀ ƘƻȊŀƳƎǀǊōŜ 

ƪǀȊŞǇǎǃ ǎȊŀƪŀǎȊłƴ ƳƛƴǘŜƎȅ 45-55, hoǎǎȊǵ ǎȊŀƪŀǎȊłƴ 

ŜƴȅƘŞōōΣ 30 ōłȊƛǎǇƻƴǘƻǎ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎ ƪǀǾŜǘƪŜȊŜtt be. A 

10 ŞǾŜǎ ōŜƴŎƘƳŀǊƪ ƘƻȊŀƳ ŜƴƴŜƪ ƳŜƎŦŜƭŜƭǃŜƴ ŀȊ ƛŘǃǎȊŀƪ 

ǾŞƎŞǊŜ нΣ7 ǎȊłȊŀƭŞƪƻƴ ŀƭŀƪǳƭǘΣ ƳƝƎ ŀ ƘłǊƻƳŞǾŜǎ 

ǊŜŦŜǊŜƴŎƛŀǇŀǇƝǊ ƘƻȊŀƳŀ ŀȊ ƛŘǃǎȊŀƪ ŜƭŜƧƛ мΣр ǎȊłȊŀƭŞƪǊƽƭ 

mintegy 55 ōłȊƛǎǇƻƴǘǘŀƭ ŎǎǀƪƪŜƴǘΦ !Ȋ ŜƭƳǵƭǘ ƛŘǃǎȊŀƪōŀƴ ŀȊ 

1 Şǎ о ƘƽƴŀǇƻǎ .¦.hw-kamatok ǊŞǎȊōŜƴ ŀ ōŀƴƪƪǀȊƛ 

ƭƛƪǾƛŘƛǘłǎ łǘƳŜƴŜǘƛ ǎȊǼƪǸƭŞǎŜ Ƴƛŀǘǘ megemelkedtek. A 

ƪǀȊŜǇŜǎ-ƘƻǎǎȊŀōō ƭŜƧłǊŀǘǵ ōŀƴƪƪǀȊƛ ƘƻȊŀƳƻƪ ǾƛǎȊƻƴǘ ς az 

łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ-ǇƛŀŎƛ ƘƻȊŀƳƎǀǊōŞƘŜȊ Ƙŀǎƻƴƭƽŀƴ ς ǎȊłƳƻǘǘŜǾǃŜƴ 

ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǘŜƪΥ a baƴƪƪǀȊƛ ƘƻȊŀƳƎǀǊōŜ ƪǀȊŞǇǎǃ ǎȊŀƪŀǎȊŀ 

ŜǊǃǘŜƭƧŜǎŜōōŜƴΣ ŀ ƘƻǎǎȊŀōō ƪǀȊŜǇŜǎ ƳŞǊǘŞƪōŜƴ ƭŜƧƧŜōō 

ǘƻƭƽŘƻǘǘΦ  

! ǊŞƎƛƽǎ ƘƻǎǎȊǵ ǊŜŦŜǊŜƴŎƛŀƘƻȊŀƳƻƪ ǎȊƛƴǘŞƴ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǘŜƪ ŀ 

ƴŜƎȅŜŘŞǾ ǎƻǊłƴ (4-5. łōǊŀύΦ ! ǘƝȊŞǾŜǎ ŦƻǊƛƴǘƘƻȊŀƳ ŀ ƳłƧǳǎ 

ŜƭŜƧƛΣ оΣо ǎȊłȊŀƭŞƪǊŀ ǘǀǊǘŞƴǃ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎǘ ƪǀǾŜǘǃŜƴ 

ŦƻƭȅŀƳŀǘƻǎŀƴ ŎǎǀƪƪŜƴǘ ŀȊ ƛŘǃǎȊŀƪ ƳłǎƻŘƛƪ ŦŜƭŞōŜƴΣ 

ƭŞƴȅŜƎŞōŜƴ ƭŜƪǀǾŜǘǾŜ ŀ ŦŜƧƭŜǘǘ Şǎ ǊŞƎƛƽǎ ǘǊŜƴŘŜƪŜǘΦ ! ŎǎŜƘ Şǎ 

lengyel hozamok 35-50 ōłȊƛǎǇƻƴǘǘŀƭ ŎǎǀƪƪŜƴǘŜƪΣ ƳƝƎ ŀ 

ǎȊƭƻǾłƪ ƘƻǎǎȊǵ ƘƻȊŀƳ 40 ōłȊƛǎǇƻƴǘǘŀƭ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǀǘǘΦ 
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4.2. ! ǇŞƴȊǸƎȅƛ ƪǀȊǾŜǘƝǘǃǊŜƴŘǎȊŜǊ ƘƛǘŜƭƪƻƴŘƝŎƛƽƛ 

нлмф Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾŞōŜƴ ŀ ōŀƴƪƻƪ ƪǀȊǀǘǘƛ łǊŀȊłǎƛ ǾŜǊǎŜƴȅ ŜƴȅƘǸƭǘΣ ƴŜƳ ǾłƭǘƻȊǘŀǘǘŀƪ ŞǊŘŜƳōŜƴ ŀ Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ ƘƛǘŜƭƪƻƴŘƝŎƛƽƪƻƴΣ 

ƴƻƘŀ ŀ ǇƛŀŎƛ ǾŜǊǎŜƴȅ Şǎ ŀ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎ ǘƻǾłōōƛ ƭŀȊƝǘłǎǘ ǘŜƴƴŜ ƭŜƘŜǘǃǾŞΦ ! Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ ŦƻǊƛƴǘƘƛǘŜƭŜƪ ƪŀƳŀǘŀ ŎǎǀƪƪŜƴǘ ŀ 

ƴŜƎȅŜŘŞǾ ǎƻǊłƴΣ ƳƝƎ ŀȊ ŜǳǊƽƘƛǘŜƭŜƪ ŜǎŜǘŞōŜƴ ς ŦǃƭŜƎ ŀ ƴŀƎȅǀǎǎȊŜƎǼ ƘƛǘŜƭŜƪ ǘŜƪƛƴǘŜǘŞōŜƴ ς ŜƳŜƭƪŜŘŞǎ Ǿƻƭǘ ƳŜƎŦƛƎȅŜƭƘŜǘǃΦ 

! ōŀƴƪƻƪ ǎŜƳ ŀ ƭŀƪłǎŎŞƭǵ-Σ ǎŜƳ ŀ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎƛ ƘƛǘŜƭŜƪ ǎȊǘŜƴŘŜǊŘƧŜƛƴ ƴŜƳ ǾłƭǘƻȊǘŀǘǘŀƪΣ ƘƛǎȊŜƴ ŀ ƧǀǾŜŘŜƭƳƛ Şǎ ƭŀƪłǎǇƛŀŎƛ 

ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪ ǘłƳƻƎŀǘƧłƪ ŀȊ ŞƭŞƴƪ ƘƛǘŜƭƪŜǊŜǎƭŜǘŜǘ ŀ ƘłȊǘŀǊǘłǎƻƪ ƪǀǊŞōŜƴΦ ! ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭŜƪ ǘŜƭƧŜǎ ƘƛǘŜƭƪǀƭǘǎŞƎ ƳǳǘŀǘƽƧŀ ŀ 

ƘƻǎǎȊŀōō ŦǳǘŀƳƛŘǃǊŜ ŦƛȄłƭǘ ǎȊŜǊȊǃŘŞǎŜƪ ŜǎŜǘŞōŜƴ ŎǎǀƪƪŜƴǘ ŀ ƴŜƎȅŜŘŞǾ ǎƻǊłƴΣ ƳƝƎ ŀ ŦŜƭłǊŀƪōŀƴ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎ Ǿƻƭǘ 

ƳŜƎŦƛƎȅŜƭƘŜǘǃ ŀ ŦƻǊǊłǎƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ŜǊǃǘŜƭƧŜǎŜōō ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŜ ǊŞǾŞƴΦ !Ȋ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪ ŜƴȅƘǸƭŞǎŞǾŜƭ ŀȊ ŜƎȅŞǾes 

ŜƭǃǊŜǘŜƪƛƴǘǃ ǊŜłƭƪŀƳŀǘ ŎǎǀƪƪŜƴǃ ǘǊŜƴŘƧŜ ƳŜƎǘƻǊǇŀƴǘΦ 

4-6Φ łōǊŀΥ ! Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ ǎƛƳƝǘƻǘǘ ƪŀƳŀǘƻƪ Şǎ ŦŜƭłǊŀƪ 

ŀƭŀƪǳƭłǎŀ ŘŜǾƛȊŀƴŜƳ ǎȊŜǊƛƴǘƛ ōƻƴǘłǎōŀƴ 

 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ! ƘŀǾƛ ƪŀƳŀǘŀŘŀǘƻƪ о ƘŀǾƛ ƳƻȊƎƽłǘƭŀƎŀΦ ! ŦŜƭłǊŀƪ ŀ 

3-ƘƽƴŀǇƻǎ 9¦wL.hwΣ ƛƭƭŜǘǾŜ .¦.hw ƪŀƳŀǘ ŦŜƭŜǘǘƛ ŦŜƭłǊ о ƘŀǾƛ 

ƳƻȊƎƽłǘƭŀƎŀΦ ±łƭǘƻȊƽ ƪŀƳŀǘƻȊłǎǵΣ ǾŀƎȅ ƳŀȄƛƳǳƳ м ŞǾƛƎ ǊǀƎȊƝǘŜǘǘ 

ƪŀƳŀǘƻƪΦ нлмрΦ ƧŀƴǳłǊǘƽƭ ŀ ƳƻƴŜȅ ƳŀǊƪŜǘ ǸƎȅƭŜǘŜƪ ƪƛǎȊǼǊŞǎŞǾŜƭΦ 

CƻǊǊłǎΥ ab. 

 

4-7Φ łōǊŀΥ IƛǘŜƭŜȊŞǎƛ ŦŜƭǘŞǘŜƭŜƪ ǾłƭǘƻȊłǎŀ ŀ Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ Şǎ ŀ 

ƭŀƪƻǎǎłƎƛ ǎȊŜƎƳŜƴǎōŜƴ 

 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ! ǎȊƛƎƻǊƝǘłǎǘ Şǎ ŜƴȅƘƝǘŞǎǘ ƧŜƭȊǃ ōŀƴƪƻƪ ŀǊłƴȅłƴŀƪ 

ƪǸƭǀƴōǎŞƎŜ ǇƛŀŎƛ ǊŞǎȊŜǎŜŘŞǎǎŜƭ ǎǵƭȅƻȊǾŀΦ 9ƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎ нлмф ƳłǎƻŘƛƪ 

Şǎ ƘŀǊƳŀŘƛƪ ƴŜƎȅŜŘŞǾŞǊŜΦ 

CƻǊǊłǎΥ ab.Σ ŀ ōŀƴƪƻƪ ǾłƭŀǎȊŀƛ ŀƭŀǇƧłƴ 

4.2.1. ±łƭƭŀƭŀǘƛ ƘƛǘŜƭƪƻƴŘƝŎƛƽƪ 

! ƴŜƎȅŜŘŞǾ ǎƻǊłƴ ŎǎǀƪƪŜƴǘ ŀ Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ ŦƻǊƛƴǘƘƛǘŜƭŜƪ ƪŀƳŀǘŀ 

Şǎ ŦŜƭłǊŀΦ ! ǇƛŀŎƛ ŀƭŀǇǵΣ ƳƻƴŜȅ ƳŀǊƪŜǘ ǸƎȅƭŜǘŜƪǘǃƭ ǎȊǼǊǘ ǵƧ 

Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ ŦƻǊƛƴǘƘƛǘŜƭ-ǎȊŜǊȊǃŘŞǎŜƪ ǎƛƳƝǘƻǘǘ łǘƭŀƎƪŀƳŀǘƭłōŀ 

ƳƛƴŘ ŀ ƪƛǎǀǎǎȊŜƎǼΣ ƳƛƴŘ ŀ ƴŀƎȅǀǎǎȊŜƎǼ ŦƻǊƛƴǘƘƛǘŜƭŜƪ 

ŜǎŜǘŞōŜƴ лΣм ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘǘŀƭ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǀǘǘΣ ƝƎȅ ŀ ǾƛȊǎƎłƭǘ 

ƛŘǃǎȊŀƪ ǾŞƎŞƴ нΣм ǎȊłȊŀƭŞƪƻƴ łƭƭǘ ŀȊ łtlagos forintkamat. Az 

ŜǳǊƽōŀƴ ŘŜƴƻƳƛƴłƭǘ ƘƛǘŜƭŜƪ łǘƭŀƎƪŀƳŀǘŀ ŀȊ м Ƴƛƭƭƛƽ ŜǳǊo 

ŀƭŀǘǘƛ ƘƛǘŜƭǀǎǎȊŜƎ ŜǎŜǘŞōŜƴ лΣм ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘǘŀƭ ƴǃǘǘΣ ƳƝƎ ŀȊ 

ŜƴƴŞƭ ƴŀƎȅƻōō ǎȊŜǊȊǃŘŞǎŜǎ ǀǎǎȊŜƎ ŜǎŜǘŞōŜƴ 

0,4 ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘƻǎ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎ ƛǎ ōŜƪǀǾŜǘƪŜȊŜǘǘΣ ƳŜƭƭȅŜƭ 

łǘƭŀƎƻǎŀƴ мΣу ǎȊłȊŀƭŞƪǊŀ ƴǃǘǘŜƪ ŀȊ ŜǳǊo hitelkamatok 

(4-6. łōǊŀύΦ ! ƪŀƳŀǘƻƪ ŀƭŀƪǳƭłǎłǘ ŀ ŦƻǊǊłǎƪǀƭǘǎŞƎŜƪ 

ǾłƭǘƻȊŀǘƭŀƴǎłƎŀ ƳŜƭƭŜǘǘ ŀȊ łǘƭŀƎƻǎ ƪŀƳŀǘŦŜƭłǊŀƪ ƳƻȊƎŀǘǘłƪΦ 

±łƭǘƻȊŀǘƭŀƴ ƘƛǘŜƭƪƻƴŘƝŎƛƽƪ ƧŜƭƭŜƳŜȊǘŞƪ ŀ Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ 

ƪƛōƻŎǎłǘłǎǘΦ ! IƛǘŜƭŜȊŞǎƛ ŦŜƭƳŞǊŞǎōŜƴ ǊŞǎȊǘ ǾŜǾǃ ōŀƴƪƻƪ 

ǎŜƳ ǀǎǎȊŜǎǎŞƎŞōŜƴΣ ǎŜƳ ŀȊ ŜƎȅŜǎ Ǿłƭƭalati 

ƳŞǊŜǘƪŀǘŜƎƽǊƛłƪōŀƴ ƴŜƳ ǾłƭǘƻȊǘŀǘǘŀƪ ŀ ƘƛǘŜƭŦŜƭǘŞǘŜƭŜƪŜƴ 

(4-тΦ łōǊŀύΦ ! ƴŜƎȅŜŘŞǾ ǎƻǊłƴ ŜƴȅƘǸƭǘ ŀ ōŀƴƪƻƪ ƪǀȊǀǘǘ 

ƳŜƎŦƛƎȅŜƭƘŜǘǃ łǊŀȊłǎƛ ǾŜǊǎŜƴȅ ƛƴǘŜƴȊƛǘłǎŀ ŀ 

ƳŜƎƪŞǊŘŜȊŜǘǘŜƪ ǾłƭŀǎȊŀƛ ŀƭŀǇƧłƴΣ Ƙƻƭƻǘǘ ŀ ǇƛŀŎƛ ǾŜǊǎŜƴȅ Şǎ ŀ 

ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎ ǘƻǾłōōƛ ƭŀȊƝǘłǎǘ ǘŜƴƴŜ ƭŜƘŜǘǃǾŞΦ !Ȋ 

ƛƴƎŀǘƭŀƴłǊŀƪ ǘǵƭŞǊǘŞƪŜƭǘǎŞƎŞƴŜƪ ƴǀǾŜƪǾǃ ƪƻŎƪłȊŀǘŀƛǊŀ 

ǊŜŦƭŜƪǘłƭǾŀ ŀ ōŀƴƪƻƪ ƴŜǘǘƽ ŞǊǘŜƭŜƳōŜƴ ǾŜǘǘ нн ǎȊłȊŀƭŞƪŀ 

ǎȊƛƎƻǊƝǘƻǘǘ ŀȊ ǸȊƭŜǘƛƛƴƎŀǘƭŀƴ-ƘƛǘŜƭŜƪ ƪƻƴŘƝŎƛƽƛƴ ŀ ǾƛȊǎƎłƭǘ 

ƛŘǃǎȊŀƪōŀƴΦ ! ƪǀǾŜǘƪŜȊǃ ŦŞƭ ŞǾǊŜ ŜƭǃǊŜǘŜƪƛƴǘǾŜ 

ǀǎǎȊŜǎŞƎŞōŜƴ ƴŜƳ ǘŜǊǾŜȊƴŜƪ ŜƴȅƘƝǘŜƴƛ ŀ ƘƛǘŜƭƪƻƴŘƝŎƛƽƪƻƴΣ 

azonban a kis- Şǎ ƳƛƪǊƻǾłƭƭŀƭŀǘƻƪ ŜǎŜǘŞōŜƴ ƪƛƭłǘłǎōŀ 

ƘŜƭȅŜȊǘŞƪ ŀ ŦŜƭłǊŀƪ ǘƻǾłōōƛ ŎǎǀƪƪŜƴǘŞǎŞǘΦ 

4.2.2. IłȊǘŀǊǘłǎƛ ƘƛǘŜƭƪƻƴŘƝŎƛƽƪ 

hƭŎǎƽōōł Ǿłƭǘŀƪ ŀ ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭŜƪ ŀ ƴŜƎȅŜŘŞǾ ŦƻƭȅŀƳłƴΦ A 

ƴŜƎȅŜŘŞǾ ǎƻǊłƴ ƳŜƎƪǀǘǀǘǘ ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭ-ǎȊŜǊȊǃŘŞǎŜƪ łǘƭŀƎƻǎ 

THM-ǎȊƛƴǘƧŜ ŜƎȅŜŘǸƭ ŀ ǾłƭǘƻȊƽ ƪŀƳŀǘƻȊłǎǵ ƘƛǘŜƭŜƪ ŜǎŜǘŞōŜƴ 

ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘΣ ƳƛƴǘŜƎȅ лΣо ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘǘŀƭ оΣт ǎȊłȊŀƭŞƪǊŀΦ 

¦ƎȅŀƴŀƪƪƻǊ ŀ ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭ-ƪƛōƻŎǎłǘłǎōŀƴ ƳłǊ ƭŞƴȅŜƎŞben 

ǾŀƭŀƳŜƴƴȅƛ ǎȊŜǊȊǃŘŞǎǘ ŞǾŜƴ ǘǵƭƛ ƪŀƳŀǘŦƛȄłƭłǎ ƳŜƭƭŜǘǘ 

ƪǀǘƴŜƪΣ Şǎ ŀ ƴŜƎȅŜŘŞǾ ǎƻǊłƴ ƪƛōƻŎǎłǘƻǘǘ ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭŜƪ 

ƪŞǘƘŀǊƳŀŘŀ р ŞǾƴŞƭ ƘƻǎǎȊŀōō ƪŀƳŀǘǇŜǊƛƽŘǳǎǎŀƭ 

rendelkezett. Az 1-р ŞǾǊŜ Şǎ ŀȊ р ŞǾŜƴ ǘǵƭ ŦƛȄłƭǘ ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭŜƪ 
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4-8Φ łōǊŀΥ !Ȋ ǵƧ ƘłȊǘŀǊǘłǎƛ ƘƛǘŜƭŜƪ ¢Ia-szintje 

 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ¨Ƨ ŦƻƭȅƽǎƝǘłǎǵ ƘƛǘŜƭƪŀƳŀǘƻƪ ƴŜƎȅŜŘŞǾŜǎ łǘƭŀƎŀΦ 

CƻǊǊłǎΥ ab. 

 

4-9Φ łōǊŀΥ !Ȋ ŜƭǃǊŜǘŜƪƛƴǘǃ ǊŜłƭƪŀƳŀǘƭłōŀƪ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ 

 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ϝ !Ȋ м ŞǾŜǎ ȊŞǊƽƪǳǇƻƴƘƻȊŀƳ Şǎ ŀ wŜǳǘŜǊǎ-poll 

ŦŜƭƘŀǎȊƴłƭłǎłǾŀƭ ŀȊ ab. łƭǘŀƭ ǎȊłƳƝǘƻǘǘ ŜƎȅŞǾŜǎ ŜƭǃǊŜǘŜƪƛƴǘǃ 

ŜƭŜƳȊǃƛ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪ ŀƭŀǇƧłƴΦ ϝϝ [ŜƎŦŜƭƧŜōō м ŞǾŜǎ 

ŦǳǘŀƳƛŘŜƧǼ ōŀƴƪǊŜƴŘǎȊŜǊƛ ōŜǘŞǘƛ ƪŀƳŀǘƻƪ Şǎ ŀ wŜǳǘŜǊǎ-poll 

ŦŜƭƘŀǎȊƴłƭłǎłǾŀƭ ŀȊ ab. łƭǘŀƭ ǎȊłƳƝǘƻǘǘ ŜƎȅŞǾŜǎ ŜƭǃǊŜǘŜƪƛƴǘǃ 

ŜƭŜƳȊǃƛ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪ ŀƭŀǇƧłƴΦ 

CƻǊǊłǎΥ ab.Σ wŜǳǘŜǊǎ Ǉƻƭƭ 

 

 

ŜǎŜǘŞōŜƴ ǊŜƴŘǊŜ лΣп Şǎ лΣо ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘƻǎ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎ Ǿƻƭǘ 

ƳŜƎŦƛƎȅŜƭƘŜǘǃΣ ŜƭǃōōƛƴŞƭ пΣр ǎȊłȊŀƭŞƪƻƴΣ ƳƝƎ ǳǘƽōōƛ 

ŜǎŜǘŞōŜƴ рΣо ǎȊłȊŀƭŞƪƻƴ łƭƭǘ ŀȊ łǘƭŀƎƻǎ ƘƛǘŜƭƪǀƭǘǎŞƎ ŀ 

ƴŜƎȅŜŘŞǾ ǾŞƎŞƴ όп-уΦ łōǊŀύΦ ! ŦƻǊǊłǎƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŜ 

ƧŜƭŜƴǘǃǎŜƴ ƳŜƎƘŀƭŀŘǘŀ ŀ ƘƻǎǎȊŀōō ƪŀƳŀǘǇŜǊƛƽŘǳǎǵ 

ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭŜƪ ŜǎŜǘŞōŜƴ ŀ ƘƛǘŜƭƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŞǘΣ ƝƎȅ ŀ 

ōŀƴƪƻƪ ƳŀƎŀǎŀōō ŦŜƭłǊ ƳŜƭƭŜǘǘ ǘǳŘǘłƪ ƪƛƘŜƭȅŜȊƴƛ ezen 

hiteleket. Az 1-р ŞǾǊŜ ŦƛȄłƭǘ ƘƛǘŜƭŜƪ ŜǎŜǘŞōŜƴ 

0,2 ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘƻǎΣ ƳƝƎ ŀȊ р ŞǾŜƴ ǘǵƭ ƪŀƳŀǘŦƛȄłƭǘ ƘƛǘŜƭŜƪ 

ŜǎŜǘŞōŜƴ лΣр ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘƻǎ ŦŜƭłǊƴǀǾŜƪŜŘŞǎ Ǿƻƭǘ 

ƳŜƎŦƛƎȅŜƭƘŜǘǃ ŀ ƴŜƎȅŜŘŞǾ ǎƻǊłƴΣ ƝƎȅ ƳƛƴŘƪŞǘ ƪŀǘŜƎƽǊƛłōŀƴ 

ŀȊ łǘƭŀƎƻǎ ŦŜƭłǊ о ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘƻƴ łƭƭǘΦ нлмф Ŝƭǎǃ 

ƴŜƎȅŜŘŞǾŞōŜƴ ŀ ǎȊŜƳŞƭȅƛ ƪǀƭŎǎǀƴǀƪ łǘƭŀƎƻǎ ¢Ia-szintje 

лΣм ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘǘŀƭ моΣр ǎȊłȊŀƭŞƪǊŀ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǀǘǘΣ ƳƝƎ ŀȊ 

łǘƭŀƎƻǎ ŦŜƭłǊ лΣо ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘǘŀƭ мнΣм ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘǊŀ 

emelkedett. 

! ƘłȊǘŀǊǘłǎƛ ƘƛǘŜƭŦŜƭǘŞǘŜƭŜƪŜƴ ǎŜƳ ǾłƭǘƻȊǘŀǘǘŀƪ ŀ ōŀƴƪƻƪΦ 

! IƛǘŜƭŜȊŞǎƛ ŦŜƭƳŞǊŞǎōŜƴ ǊŞǎȊǘ ǾŜǾǃ ōŀƴƪƻƪ ǀǎǎȊŜǎǎŞƎŞōŜƴ 

ƴŜƳ ǾłƭǘƻȊǘŀǘǘŀƪ ǎŜƳ ŀ ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭŜƪΣ ǎŜƳ ŀ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎƛ 

hitelek standardjain (4-тΦ łōǊŀύΦ !ƴƴŀƪ ŜƭƭŜƴŞǊŜ ƴŜƳ 

ƪǀǾŜǘƪŜȊŜǘǘ ōŜ ŜƴȅƘƝǘŞǎΣ ƘƻƎȅ ŀ ōŀƴƪƻƪ ǎȊŜǊƛƴǘ ŀ ƭŀƪłǎǇƛŀŎƛ 

ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪ Şǎ ŀ ƭƛƪǾƛŘƛǘłǎōǃǎŞƎ ŜȊǘ ǘłƳƻƎŀǘƴłƪΦ !Ȋ 

ŜƳŜƭƪŜŘǃ ƭŀƪłǎłǊŀƪƪŀƭ ǇłǊƘǳȊŀƳƻǎŀƴ ŀ ƭŀƪłǎŎŞƭǊŀ ƛƎŞƴȅŜƭǘ 

łǘƭŀƎƻǎ ƘƛǘŜƭǀǎǎȊŜƎΣ Şǎ ŜƴƴŜƪ ŜǊŜŘǃƧŜƪŞƴǘ ŀȊ łǘƭŀƎƻǎ 

ŦǳǘŀƳƛŘǃ ƛǎ ƴǃΣ ǵƧ ƭŀƪłǎ ŞǇƝǘŞǎŜ ǾŀƎȅ ǾłǎłǊƭłǎŀ ŎŞƭƧłōƽƭ 

łǘƭŀƎƻǎŀƴ ƪǀȊŜƭ мо Ƴƛƭƭƛƽ ŦƻǊƛƴǘ ŞǊǘŞƪōŜƴ ƪǀǘƴŜƪ 

hitelszerzǃŘŞǎŜƪŜǘΣ łǘƭŀƎƻǎŀƴ ƪǀȊŜƭ нл ŞǾŜǎ ŦǳǘŀƳƛŘǃ 

ƳŜƭƭŜǘǘΦ ! ƎŞǇƧłǊƳǼƘƛǘŜƭŜƪ ŜǎŜǘŞōŜƴ ǎȊƛƴǘŜ ǾŀƭŀƳŜƴƴȅƛ 

ǾłƭŀǎȊŀŘƽ ōŀƴƪ ŜƴȅƘƝǘŞǎǊǃƭ ǎȊłƳƻƭǘ ōŜΣ ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ŀ ŦŜƭłǊŀƪ 

ŎǎǀƪƪŜƴǘŞǎŜ ǊŞǾŞƴΦ ! ƳŜƎƪŞǊŘŜȊŜǘǘ ƛƴǘŞȊƳŞƴȅŜƪ ŀ 

ƪǀǾŜǘƪŜȊǃ ŦŞƭ ŞǾōŜƴ ǎŜƳ ǘŜǊǾŜȊƴŜƪ ƭŀȊƝǘŀƴƛ ŀ ƘƛǘŜƭƘŜȊ Ƨǳǘłǎ 

ŦŜƭǘŞǘŜƭŜƛƴΦ 

4.2.3. wŜłƭƪŀƳŀǘƻƪ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ 

! ƴŜƎȅŜŘŞǾ ǎƻǊłƴ ƳŜƎǘƻǊǇŀƴǘ ŀ ǊŜłƭƪŀƳŀǘƻƪ ŎǎǀƪƪŜƴǃ 

trendje. !Ȋ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪƪŀƭ ŎǎǀƪƪŜƴǘŜǘǘ 

ǊŜłƭƪŀƳŀǘǎȊƛƴǘ ƳƛƴŘ ŀȊ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊǇƛŀŎƛ ƘƻȊŀƳƻƪ ŀƭŀǇƧłn, 

ƳƛƴŘ ŀ ōŜǘŞǘƛ ƪŀƳŀǘƻƪ ŀƭŀǇƧłƴ ōŜŎǎǸƭǾŜ лΣн ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘǘŀƭ 

emelkedett. Ennek ŜǊŜŘƳŞƴȅŜƪŞǇǇŜƴ Ŝƭǃōōƛ ς

2,5 ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎΣ ǳǘƽōōƛ ςнΣу ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ ǎȊƛƴǘŜǘ ŞǊǘ Ŝƭ 

ƳłǊŎƛǳǎǊŀ όп-фΦ łōǊŀύΦ ! ǊŜłƭƪŀƳŀǘǎȊƛƴǘ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞǘ ŀȊ 

ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŜ ƳŀƎȅŀǊłȊȊŀ, ahol a 

ŘŜŎŜƳōŜǊƛ ǎȊƛƴǘƘŜȊ ƪŞǇŜǎǘ лΣо ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘǘŀƭ ŀƭŀŎǎƻƴȅŀōō 

ƛƴŦƭłŎƛƽǊŀ ǎȊłƳƝǘ ŀ ǇƛŀŎΦ 
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5. A ƎŀȊŘŀǎłƎ ŜƎȅŜƴǎǵƭȅƛ ǇƻȊƝŎƛƽƧŀ 

5.1. YǸƭǎǃ ŜƎȅŜƴǎǵƭȅ Şǎ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎ 

! ƎŀȊŘŀǎłƎ ƪǸƭǎǃ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƪŞǇŜǎǎŞƎŜ нлму ƴŜƎȅŜŘƛƪ ƴŜƎȅŜŘŞǾŞōŜƴ ŀ D5t нΣн ǎȊłȊŀƭŞƪŀΣ ŀ Ŧƻƭȅƽ ŦƛȊŜǘŞǎƛ ƳŞǊƭŜƎ 

ǘǀōōƭŜǘŜ ŀ D5t лΣр ǎȊłȊŀƭŞƪŀ ǾƻƭǘΣ ŀƳƛ ƴŜƳȊŜǘƪǀȊƛ ǀǎǎȊŜƘŀǎƻƴƭƝǘłǎōŀƴ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ƪƛŜƳŜƭƪŜŘǃƴŜƪ ǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃΦ ! ƪǸƭǎǃ 

ŜƎȅŜƴǎǵƭȅƛ Ƴǳǘŀǘƽ ŀƭŀƪǳƭłǎłǘ ŀȊ łǊǳŜƎȅŜƴƭŜƎ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŜ ƘŀǘłǊƻȊǘŀ ƳŜƎΣ ŀƳŜƭȅ ŀȊ ŜǊǃǎ ōŜƭǎǃ ƪŜǊŜǎƭŜǘ ƳŜƭƭŜǘǘ ŀ ƪǸƭǎǃ 

ƪŜǊŜǎƭŜǘ ƭŀǎǎǳƭłǎłƘƻȊ Ǿƻƭǘ ƪǀǘƘŜǘǃΦ aƛƴŘŜƪǀȊōŜƴ ŀ ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎŜƎȅŜƴƭŜƎ ǘǀōōƭŜǘŜ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ŞǊŘŜƳōŜƴ ƘƻȊȊłƧłǊǳƭ ŀ 

ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƪŞǇŜǎǎŞƎƘŜȊΦ ! ǘǊŀƴǎȊŦŜǊŜƎȅŜƴƭŜƎ ǘǀōōƭŜǘŜ ŀ ōŜłǊŀƳƭƽ 9¦ ŦƻǊǊłǎƻƪƴŀƪ ƪǀǎȊǀƴƘŜǘǃŜƴ ƳŀƎŀǎ ǎȊƛƴǘŜƴ 

ǎǘŀōƛƭƛȊłƭƽŘƻǘǘΦ ! ƧǀǾŜŘŜƭŜƳŜƎȅŜƴƭŜƎ Ƙƛłƴȅŀ ŀ ŎǎǀƪƪŜƴǃ ƪŀƳŀǘƪƛŀŘłǎƻƪƴŀƪ ƪǀǎȊǀƴƘŜǘǃŜƴ ŜƴȅƘŞƴ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǀǘǘΦ ! 

ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƻƭŘŀƭƻƴ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ŜǊǃǎ C5L ōŜłǊŀƳƭłǎ ǘŀǇŀǎȊǘŀƭƘŀǘƽΣ ƳƛƪǀȊōŜƴ ŦƻƭȅǘŀǘƽŘƻǘǘ ŀȊ ƻǊǎȊłƎ ƪǸƭǎǃ ŀŘƽǎǎłƎłƴŀƪ ŀ 

ƭŜŞǇǸƭŞǎŜΦ ! ƎŀȊŘŀǎłƎ ƴŜǘǘƽ ƪǸƭǎǃ ŀŘƽǎǎłƎŀ ǘǀǊǘŞƴŜƭƳƛ ƳŞƭȅǇƻƴǘǊŀΣ ŀ D5t 9 ǎȊłȊŀƭŞƪłǊŀ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǀǘǘΣ ƳƛƪǀȊōŜƴ ŀ ōǊǳǘǘƽ 

ƪǸƭǎǃ ŀŘƽǎǎłƎ ŀ D5t рт ǎȊłȊŀƭŞƪłǘ ǘŜǘǘŜ ƪƛΦ нлмф Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾŞōŜƴ ŀȊ ŜƭǃȊŜǘŜǎ ƘŀǾƛ ŀŘŀǘƻƪ ŀƭŀǇƧłƴ ƭŀǎǎǳƭǘ ŀ ƎŀȊŘŀǎłƎ ƪǸƭǎǃ 

ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƪŞǇŜǎǎŞƎŞƴŜƪ ŀ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŜΦ 

5-1Φ łōǊŀΥ ! ƪǸƭǎǃ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƪŞǇŜǎǎŞƎ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ Şǎ 

annak komponensei 

 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ bŞƎȅ ƴŜƎȅŜŘŞǾŜǎ ƪǳƳǳƭłƭǘ ŞǊǘŞƪŜƪΣ ŀ D5t 

ǎȊłȊŀƭŞƪłōŀƴΦ 

CƻǊǊłǎΥ ab. 

 

5-2Φ łōǊŀΥ ! ǇŞƴȊǸƎȅƛ ƳŞǊƭŜƎ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ 

 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ !Ȋ ŀƭǳƭǊƽƭ ǎȊłƳƝǘƻǘǘ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƪŞǇŜǎǎŞƎ 

ƳŜƎŜƎȅŜȊƛƪ ŀ ƪǸƭǎǃ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƪŞǇŜǎǎŞƎ Şǎ ŀ ŦƛȊŜǘŞǎƛƳŞǊƭŜƎ-

ǎǘŀǘƛǎȊǘƛƪŀ ǘŞǾŜŘŞǎŜƪ Şǎ ƪƛƘŀƎȅłǎƻƪ ŜƎȅŜƴƭŜƎŞƴŜƪ ǀǎǎȊŜƎŞǾŜƭΦ  

CƻǊǊłǎΥ ab. 

5.1.1. YǸƭǎǃ ŜƎȅŜƴǎǵƭȅƛ ǇƻȊƝŎƛƽƴƪ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ 

нлму ƴŜƎȅŜŘƛƪ ƴŜƎȅŜŘŞǾŞōŜƴ ŀ ƪǸƭǎǃ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ 

ƪŞǇŜǎǎŞƎ ŀ D5t нΣн ǎȊłȊŀƭŞƪłǘΣ ƳƝƎ ŀ Ŧƻƭȅƽ ŦƛȊŜǘŞǎƛ ƳŞǊƭŜƎ 

ǘǀōōƭŜǘŜ ŀ D5t лΣр ǎȊłȊŀƭŞƪłǘ ǘŜǘǘŜ ƪƛ (5-мΦ łōǊŀύΦ ! 

ŎǎǀƪƪŜƴŞǎ ŀ ƳŜƎŜƭǃȊǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾŜƪƘŜȊ Ƙŀǎƻƴƭƽŀƴ ŀ 

ƪǸƭƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ ŜƎȅŜƴƭŜƎƘŜȊ ƪǀǘǃŘǀǘǘΣ ƳŜƭȅƴŜƪ Ƙŀǘłǎłǘ 

ƳŞǊǎŞƪŜƭǘŜ ŀ ƧǀǾŜŘŜƭŜƳŜƎȅŜƴƭŜƎ Ƙƛłƴȅłƴŀƪ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŜΦ ! 

ǊŜłƭƎŀȊŘŀǎłƎƛ ŜƎȅŜƴƭŜƎ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘŞǎŜ ŀ ƪǸƭǎǃ ƪŜǊŜǎƭŜǘ 

ƭŀǎǎǳƭłǎłǾŀƭΣ ŀ ƘŀȊŀƛ ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪ ōǃǾǸƭŞǎŞǾŜƭ Şǎ ŀ ƭŀƪƻǎǎłƎƛ 

ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎ ƎȅƻǊǎǳƭłǎłǾŀƭ Ǿƻƭǘ ƳŀƎȅŀǊłȊƘŀǘƽΦ !Ȋ 9¦ ŦƻǊǊłǎƻƪ 

stabil ōŜłǊŀƳƭłǎłƴŀƪ ƪǀǎȊǀƴƘŜǘǃŜƴ ŀ ƴŞƎȅ ƴŜƎȅŜŘŞǾŜǎ 

transzferegyenleg ƭŞƴȅŜƎŞōŜƴ ƴŜƳ ǾłƭǘƻȊƻǘǘ ŀȊ ŞǾ ǾŞƎŞƴΦ ! 

ƧǀǾŜŘŜƭŜƳŜƎȅŜƴƭŜƎ Ƙƛłƴȅŀ ƪƛǎƳŞǊǘŞƪōŜƴ ƧŀǾǳƭǘΣ ŀƳƛ ŀ 

ƪŀƳŀǘŜƎȅŜƴƭŜƎ ƧŀǾǳƭłǎłǊŀ Ǿƻƭǘ ǾƛǎǎȊŀǾŜȊŜǘƘŜǘǃΦ !Ȋ ŜƭǃȊŜǘŜǎΣ 

ǊŞǎȊōŜƴ ōŜŎǎƭŞǎŜƴ ŀƭŀǇǳƭƽ ƘŀǾƛ ŀŘŀǘƻƪ ŀƭŀǇƧłƴ ŀȊ Ŝƭǎǃ 

ƴŜƎȅŜŘŞǾōŜƴ ƭŀǎǎǳƭǘ ŀ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƪŞǇŜǎǎŞƎ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŜΦ 

!Ȋ Ŝƭǎǃ ƘłǊƻƳ ƘƽƴŀǇōŀƴ ƪƛǎƳŞǊǘŞƪōŜƴ ŎǎǀƪƪŜƴǘ ŀ ƴŞƎȅ 

ƴŜƎȅŜŘŞǾŜǎ ƪǸƭƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ Şǎ ǘǊŀƴǎȊŦŜǊŜƎȅŜƴƭŜƎΣ ŀȊƻƴōŀƴ 

ŀ Ŧƻƭȅƽ ŦƛȊŜǘŞǎƛ ƳŞǊƭŜƎ ŜƎȅŜƴƭŜƎŜ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ǘǀōōƭŜǘŜǘ 

mutatott. 

5.1.2. CƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪ 

нлму ǾŞƎŞƴ ƛǎ ƧŜƭŜƴǘǃǎ ƳŀǊŀŘǘ ŀȊ C5L-ōŜłǊŀƳƭłǎ Şǎ ŀ ƴŜǘǘƽ 

ƪǸƭǎǃ ŀŘƽǎǎłƎ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎ (5-нΦ łōǊŀύΦ !Ȋ ŜƭǃȊǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾƘŜȊ 

ƪŞǇŜǎǘ ŎǎǀƪƪŜƴǘΣ ŘŜ ƘƛǎǘƻǊƛƪǳǎŀƴ ƳŀƎŀǎ Ǿƻƭǘ ŀ ƴŜǘǘƽ 

ƪǀȊǾŜǘƭŜƴǘǃƪŜ ōŜłǊŀƳƭłǎΣ ŀƳƛ ŘǀƴǘǃŜƴ ŀ ƪǸƭŦǀƭŘƛ Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ 

ǵƧǊŀōŜŦŜƪǘŜǘŞǎŜƛƘŜȊ ƪǀǘƘŜǘǃΦ !Ȋ ŀŘƽǎǎłƎƧŜƭƭŜƎǼ ŦƻǊǊłǎƻƪ 

ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŞƘŜȊ ŀ ƪƻƴǎȊƻƭƛŘłƭǘ łƭƭŀƳ Şǎ ŀ ōŀƴƪǊŜƴŘǎȊŜǊ ƧłǊǳƭǘ 

ƘƻȊȊłΥ ƳƝƎ ŀȊ Ŝƭǃōōƛ ŜǎŜǘŞƴ ŀ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘŞǎ ŘǀƴǘǃŜƴ ŀ 

ŘŜǾƛȊŀǘŀǊǘŀƭŞƪ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞƘŜȊ ƪǀǘǃŘǀǘǘΣ ŀŘŘƛƎ ŀȊ ǳǘƽōōƛƴłƭ 

ƛƴƪłōō ŀ ǘŀǊǘƻȊłǎƻƪ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŞǾŜƭ Ǿƻƭǘ ƳŀƎȅŀǊłȊƘŀǘƽΦ !Ȋ 

ŜƭǃȊŜǘŜǎ ƘŀǾƛ ŀŘŀǘƻƪ ŀƭŀǇƧłƴ нлмф Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾŞōŜƴ 

ŦƻƭȅǘŀǘƽŘƻǘǘ ŀ ƧŜƭŜƴǘǃǎ ƳŞǊǘŞƪǼ ƪǀȊǾŜǘƭŜƴǘǃƪŜ ōŜłǊŀƳƭłǎΣ 
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ƳƛƭƭƛłǊŘ ŜǳǊƻƳƛƭƭƛłǊŘ ŜǳǊƻ

5ŜǊƛǾŀǘƝǾ ǸƎȅƭŜǘŜƪ ǘǊŀƴȊŀƪŎƛƽƛ
!ŘƽǎǎłƎƧŜƭƭŜƎǼ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎ
bŜƳ ŀŘƽǎǎłƎƧŜƭƭŜƎǼ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎ όC5L Şǎ ǇƻǊǘŦƽƭƛƽ ǊŞǎȊǾŞƴȅύ
YǸƭǎǃ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƛƎŞƴȅ όŀ ǇŞƴȊǸƎȅƛ ƳŞǊƭŜƎ ŀƭŀǇƧłƴύ
YǸƭǎǃ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƛƎŞƴȅ όŦƻƭȅƽ ŦƛȊŜǘŞǎƛπ Şǎ ǘǃƪŜƳŞǊƭŜƎύ
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5-3Φ łōǊŀΥ ! ƪǸƭǎǃ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƪŞǇŜǎǎŞƎ ŀȊ ŜƎȅŜǎ 

ǎȊŜƪǘƻǊƻƪ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƪŞǇŜǎǎŞƎŜ ǎȊŜǊƛƴǘ 

 
MegjŜƎȅȊŞǎΥ bŞƎȅ ƴŜƎȅŜŘŞǾŜǎ ŞǊǘŞƪŜƪΣ ŀ D5t ǎȊłȊŀƭŞƪłōŀƴΦ 

CƻǊǊłǎΥ ab. 

 

5-4Φ łōǊŀΥ ! ƴŜǘǘƽ ƪǸƭǎǃ ŀŘƽǎǎłƎ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ 

 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ¢ǳƭŀƧŘƻƴƻǎƛ ƘƛǘŜƭŜƪ ƴŞƭƪǸƭΣ ŀ D5t ǎȊłȊŀƭŞƪłōŀƴΦ  

CƻǊǊłǎΥ ab. 

 

 

ƳƛƪǀȊōŜƴ ŀȊ ƻǊǎȊłƎ ƴŜǘǘƽ ƪǸƭǎǃ ŀŘƽǎǎłƎŀ ŀ ǘǊŀƴȊŀƪŎƛƽƪōƽƭ 

ŜǊŜŘǃŜƴ ƴŜƳ ǾłƭǘƻȊƻǘǘ ŞǊŘŜƳōŜƴΦ  

! ǎȊŜƪǘƻǊƻƪ ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎŀ ǎȊŜǊƛƴǘ ƪǸƭǎǃ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ 

ƪŞǇŜǎǎŞƎ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ ŀ ƘłȊǘŀǊǘłǎƻƪ ƴŜǘǘƽ ǇƻȊƝŎƛƽƧłƴŀƪ 

ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŞǊŜΣ ƛƭƭŜǘǾŜ ŀ Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƛƎŞƴȅŞƴŜƪ 

ōǃǾǸƭŞǎŞǊŜ ǾŜȊŜǘƘŜǘǃ ǾƛǎǎȊŀ (5-оΦ łōǊŀύΦ !Ȋ łƭƭŀƳƘłȊǘŀǊǘłǎ 

ƴŞƎȅ ƴŜƎȅŜŘŞǾŜǎ ŜƎȅŜƴƭŜƎŜ ƪƛǎƳŞǊǘŞƪōŜƴ ƧŀǾǳƭǘ ŀ ƴŜƎȅŜŘƛƪ 

ƴŜƎȅŜŘŞǾōŜƴΣ ŀƳƛ ŀ ōǃǾǸƭǃ ŀŘƽōŜǾŞǘŜƭŜƪƪŜƭ Şǎ ŀ 

ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǃ ƪŀƳŀǘƪƛŀŘłǎƻƪƪŀƭ Ǿƻƭǘ ƳŀƎȅŀǊłȊƘŀǘƽΦ ! 

ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ŘƛƴŀƳƛƪǳǎŀƴ ōǃǾǸƭǃ ōŞǊŜƪ ǘłƳƻƎŀǘǘłƪ ŀ 

ƘłȊǘŀǊǘłǎƻƪ ǇŞƴȊǸƎȅƛ ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎłǘΣ ƝƎȅ ŀ ƭŀƪƻǎǎłƎ ƴŜǘǘƽ 

ǇŞƴȊǸƎȅƛ ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎŀ ς ŀ ƪƛǎŜōō ŎǎǀƪƪŜƴŞǎ ŜƭƭŜƴŞǊŜ ς 

ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ƳŀƎŀǎΦ ! ōŜǊǳƘłȊłǎ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻǎ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞǾŜƭ 

ǀǎǎȊƘŀƴƎōŀƴ ǘƻǾłōō ƴǃǘǘ ŀ Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƛƎŞƴȅŜΦ 

!Ȋ ŜƭǃȊŜǘŜǎ ǇŞƴȊǸƎȅ ǎȊłƳƭłƪ ŀƭŀǇƧłƴ нлмф Ŝƭǎǃ 

ƴŜƎȅŜŘŞǾŞōŜƴ ƴŜƳ ǘǀǊǘŞƴǘ ŞǊŘŜƳƛ ǾłƭǘƻȊłǎ ŀ ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎƛ 

ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪōŀƴΥ ŀ Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ ōǃǾǸƭǃ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƛƎŞƴȅŜ 

mellett toǾłōō ŎǎǀƪƪŜƴǘ ŀ ƭŀƪƻǎǎłƎƛ ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎΣ ƳƛƪǀȊōŜƴ 

ŀȊ łƭƭŀƳ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƛƎŞƴȅŜ ƧŜƭŜƴǘǃǎŜƴ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǀǘǘΦ  

!Ȋ ƻǊǎȊłƎ D5t-ŀǊłƴȅƻǎ ƴŜǘǘƽ ƪǸƭǎǃ ŀŘƽǎǎłƎŀ ǘǀǊǘŞƴŜƭƳƛ 

ƳŞƭȅǇƻƴǘǊŀΣ 9 ǎȊłȊŀƭŞƪǊŀ ŎǎǀƪƪŜƴǘ (5-пΦ łōǊŀύΦ ! 

ƳŞǊǎŞƪƭǃŘŞǎ ŘǀƴǘǃŜƴ ŀȊ ŀŘƽǎǎłƎƎŜƴŜǊłƭƽ 

ŦƻǊǊłǎƪƛłǊŀƳƭłǎƘƻȊ ƪǀǘǃŘǀǘǘΣ ŘŜ ŀ ƴƻƳƛƴłƭƛǎ D5t ōǃǾǸƭŞǎŜ ƛǎ 

ŎǎǀƪƪŜƴǘŜǘǘŜ ŀ ƳǳǘŀǘƽǘΦ ! ƴŜǘǘƽ ƪǸƭǎǃ ŀŘƽǎǎłƎ 

ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŞƘŜȊ ς Ƙŀǎƻƴƭƽŀƴ ŀ ǘǊŀƴȊŀƪŎƛƽǎ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪƴłƭ 

tapasztaltakhoz ς ŀȊ łƭƭŀƳƘłȊǘŀǊǘłǎ Şǎ ŀ ōŀƴƪǊŜƴŘǎȊŜǊ ƧłǊǳƭǘ 

ƘƻȊȊłΦ ! ƳŞǊǎŞƪƭǃŘŞǎ ƪǀǾŜǘƪŜȊƳŞƴȅŜƪŞƴǘ ŀ ǘŜƭƧŜǎ 

ƳŀƎłƴǎȊŜƪǘƻǊ ƴŜǘǘƽ ƪǸƭǎǃ ŀŘƽǎǎłƎŀ ƴŜƎŀǘƝǾōŀ ŦƻǊŘǳƭǘΦ !Ȋ 

ƻǊǎȊłƎ D5t-ŀǊłƴȅƻǎ ōǊǳǘǘƽ ƪǸƭǎǃ ŀŘƽǎǎłƎŀ ŀ ƴŜƎȅŜŘƛƪ 

ƴŜƎȅŜŘŞǾōŜƴ рт ǎȊłȊŀƭŞƪǊŀ ŎǎǀƪƪŜƴǘΦ ! ƴŜǘǘƽ ƪǸƭǎǃ ŀŘƽǎǎłƎ 

ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŜ ŀȊ ŀŘƽǎǎłƎƎŜƴŜǊłƭƽ ŦƻǊǊłǎƻƪ ƪƛłǊŀƳƭłǎłǾŀƭ 

ǀǎǎȊƘŀƴƎōŀƴ ŀȊ Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾōŜƴ ƭŀǎǎǳƭƘŀǘƻǘǘΦ  
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5.2. 9ƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎ ŀ ƪǸƭǎǃ ŜƎȅŜƴǎǵƭȅƛ ǇƻȊƝŎƛƽƴƪǊŀ 

! ƎŀȊŘŀǎłƎ ƪǸƭǎǃ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƪŞǇŜǎŞƎŜ ŜƭǃǊŜǘŜƪƛƴǘǾŜ ǎǘŀōƛƭŀƴ ƳŀƎŀǎ ǎȊƛƴǘŜƴ ŀƭŀƪǳƭΣ ƳƛƪǀȊōŜƴ ŀ Ŧƻƭȅƽ ŦƛȊŜǘŞǎƛ ƳŞǊƭŜƎ 

ǘǀōōƭŜǘŜ ŀ нл19-Ŝǎ łǘƳŜƴŜǘƛ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎ ǳǘłƴ ƛǎƳŞǘ ŜƳŜƭƪŜŘƛƪΦ ! Ŧƻƭȅƽ ŦƛȊŜǘŞǎƛ ƳŞǊƭŜƎ ŀƭŀƪǳƭłǎłǘ ŀ ƪǸƭƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ ǘǀōōƭŜǘ 

ǾłƭǘƻȊłǎŀ ƳŀƎȅŀǊłȊȊŀΣ ƳŜƭȅŜǘ ŀȊ ŀƭŀŎǎƻƴȅŀōō ƪǸƭǎǃ kereslet, ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀȊ ŜǊǃǎ ōŜƭǎǃ ŦŜƭƘŀǎȊƴłƭłǎ ƘŀǘłǊƻȊ ƳŜƎΦ ! нлнл-ǘƽƭ 

ǘŜǊƳŜƭǃǾŞ Ǿłƭƽ ǵƧ ƪŀǇŀŎƛǘłǎƻƪ ƘŀǘłǎłǊŀ ŦŜƭŦǳǘƽ ŜȄǇƻǊǘ ŀ ƪǸƭƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ ŜƎȅŜƴƭŜƎΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ Ŧƻƭȅƽ ŦƛȊŜǘŞǎƛ ƳŞǊƭŜƎ ǵƧōƽƭƛ 

ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞōŜƴ ǘǸƪǊǀȊǃŘƛƪΦ ! ƎŀȊŘŀǎłƎ ƪǸƭǎǃ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƪŞǇŜǎǎŞƎŜ ŀȊ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ ƘƻǊƛȊƻƴǘƻƴ ǎǘŀōƛƭŀƴ ŀ D5t н-2,5 

ǎȊłȊŀƭŞƪŀ ƪǀǊǸƭ ŀƭŀƪǳƭΣ ƳƛǾŜƭ ŀ ƪǸƭƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ ŜƎȅŜƴƭŜƎ ǾłƭǘƻȊłǎłǘ ƴŀƎȅƧłōƽƭ ŜƭƭŜƴǎǵƭȅƻȊȊŀ ŀȊ ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ŀ 

ǘǊŀƴǎȊŦŜǊŜƎȅŜƴƭŜƎŜǘ ŞǊƛƴǘǃ 9¦-ŦƻǊǊłǎƻƪ ōŜłǊŀƳƭłǎŀΦ ! ǎȊŜƪǘƻǊƻƪ ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎƛ ŦƻƭȅŀƳŀǘŀƛǘ ǘŜƪƛƴǘǾŜ ŀȊ ŜǊǃǎ 

ƧǀǾŜŘŜƭŜƳƴǀǾŜƪŜŘŞǎ ƘŀǘłǎłǊŀ ǎǘŀōƛƭŀƴ ƳŀƎŀǎ ƭŀƪƻǎǎłƎƛ ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎ ƳŜƭƭŜǘǘ ŦƻƪƻȊŀǘƻǎŀƴΣ ŀ D5t м ǎȊłȊŀƭŞƪŀ ŀƭł 

ƳŞǊǎŞƪƭǃŘƛƪ ŀ ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎ ƘƛłƴȅŀΣ ƳƛƪǀȊōŜƴ ŀ Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƛƎŞƴȅŜ ŀȊ ŜǊǃǎ ōŜǊǳƘłȊłǎƛ ŀƪǘƛǾƛǘłǎǎŀƭ 

ǀǎǎȊŜŦǸƎƎŞǎōŜƴ ǾƛǎȊƻƴȅƭŀƎ ƳŀƎŀǎ ƳŀǊŀŘΦ ! ǎȊłƳƻǘǘŜǾǃ ƪǸƭǎǃ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƪŞǇŜǎǎŞƎƘŜȊ Şǎ ǾłǊƘŀǘƽŀƴ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ŜǊǃǎ C5L-

ōŜłǊŀƳƭłǎƘƻȊ ƪǀǘǃŘǃŜƴ ŀ ƎŀȊŘŀǎłƎ ƴŜǘǘƽ ƪǸƭǎǃ ŀŘƽǎǎłga 2021-ǊŜ ƴǳƭƭŀ ƪǀȊŜƭŞōŜ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘƛƪΦ 

 

 

 

 

 

 

5-5Φ łōǊŀΥ ! ƪǸƭǎǃ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƪŞǇŜǎǎŞƎ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ 

 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ! D5t ǎȊłȊŀƭŞƪłōŀƴΦ ϝ ! ǾƛǎȊƻƴȊŀǘƭŀƴ Ŧƻƭȅƽ łǘǳǘŀƭłǎƻƪ 

Şǎ ŀ ǘǃƪŜƳŞǊƭŜƎ ŜƎȅŜƴƭŜƎŞƴŜƪ ǀǎǎȊŜƎŜΦ 

CƻǊǊłǎ: MNB 

 

! ƎŀȊŘŀǎłƎ ƪǸƭǎǃ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƪŞǇŜǎǎŞƎŜ нлмф-ben a 

D5t нΣм ǎȊłȊŀƭŞƪŀ ƪǀǊǸƭ ŀƭŀƪǳƭΣ ƳƝƎ ŀ Ŧƻƭȅƽ ŦƛȊŜǘŞǎƛ ƳŞǊƭŜƎ 

ǘǀōōƭŜǘŜ łǘƳŜƴŜǘƛƭŜƎ ƴǳƭƭŀ ƪǀȊŜƭŞōŜ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘƛƪ 

(5-5. łōǊŀύΦ ! Ŧƻƭȅƽ ŦƛȊŜǘŞǎƛ ƳŞǊƭŜƎ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ ŀ 

ƪǸƭƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ ǘǀōōƭŜǘ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŞǾŜƭ ƳŀƎȅŀǊłȊƘŀǘƽΣ 

ƳŜƭȅƴŜƪ Ƙŀǘłǎłǘ ǊŞǎȊōŜƴ ŜƭƭŜƴǎǵƭȅƻȊȊŀ ŀ 

ƧǀǾŜŘŜƭŜƳŜƎȅŜƴƭŜƎ Şǎ ŀ Ŧƻƭȅƽ ǘǊŀƴǎȊŦŜǊŜƪ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŜΦ !Ȋ 

łru- Şǎ ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎŜƎȅŜƴƭŜƎ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŜ ŀ ƭŀǎǎǳƭƽ ƪǸƭǎǃ 

keresletre, valaƳƛƴǘ ŀ ƎȅƻǊǎǳƭƽ ōŜƭŦǀƭŘƛ ŦŜƭƘŀǎȊƴłƭłǎǎŀƭ 

ǀǎǎȊŜŦǸƎƎŞǎōŜƴ ŜƳŜƭƪŜŘǃ ōŜƘƻȊŀǘŀƭǊŀ ǾŜȊŜǘƘŜǘǃ ǾƛǎǎȊŀΦ 

!Ȋ ǵƧ ǘŜǊƳŜƭǃƪŀǇŀŎƛǘłǎƻƪ ǾłǊƘŀǘƽ ƪƛŞǇǸƭŞǎŞǾŜƭ ŀ ƴŜǘǘƽ 

ŜȄǇƻǊǘ ƛǎƳŞǘ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƴŜƪ ƛƴŘǳƭΣ ƳŜƭynek 

ŜǊŜŘƳŞƴȅŜƪŞƴǘ ŀ Ŧƻƭȅƽ ŦƛȊŜǘŞǎƛ ƳŞǊƭŜƎ ǘǀōōƭŜǘŜ ǵƧǊŀ ōǃǾǸƭΦ 

! ƧǀǾŜŘŜƭŜƳŜƎȅŜƴƭŜƎ ŜƴȅƘŞƴ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǃ Ƙƛłƴȅŀ ŀ ǊƻƳƭƽ 

ǇǊƻŦƛǘŜƎȅŜƴƭŜƎ Şǎ ƧŀǾǳƭƽ ƪŀƳŀǘŜƎȅŜƴƭŜƎ ŜǊŜŘǃƧŜƪŞƴǘ ŀƭŀƪǳƭ 

ƪƛΦ !Ȋ 9¦ ŦƻǊǊłǎƻƪŀǘ ǘŀǊǘŀƭƳŀȊƽ ǘǊŀƴǎȊŦŜǊŜƎȅŜƴƭŜƎ нлмф-20-

ban magas szinten alakuƭΣ ƳŀƧŘ ŀ ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ Ŏƛƪƭǳǎ 

ǾŞƎŞƘŜȊ ƪǀȊŜƭŜŘǾŜ нлнм-ōŜƴ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘƛƪΦ A fenti 

ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪ ŜǊŜŘǃƧŜƪŞƴǘ ŀ ƪǸƭǎǃ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƪŞǇŜǎǎŞƎ 

stabilan a GDP 2-нΣр ǎȊłȊŀƭŞƪŀ ƪǀǊǸƭ ŀƭŀƪǳƭ ŀȊ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ 

ƘƻǊƛȊƻƴǘƻƴΣ ƳƛƪǀȊōŜƴ ŀ Ŧƻƭȅƽ ŦƛȊŜǘŞǎƛ ƳŞǊƭŜƎ ǘǀōōƭŜǘŜ 

2021-re ƳŜƎƘŀƭŀŘƧŀ ŀ D5t лΣр ǎȊłȊŀƭŞƪłǘΦ  

!Ȋ łƭƭŀƳƘłȊǘŀǊǘłǎ ŦƻƪƻȊŀǘƻǎŀƴ ŎǎǀƪƪŜƴǃ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ 

ƛƎŞƴȅŜ Şǎ ŀ ƘłȊǘŀǊǘłǎƻƪ ǘŀǊǘƽǎŀƴ ƳŀƎŀǎ ǇŞƴȊǸƎȅƛ 

ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎŀ ŀȊ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ ƘƻǊƛȊƻƴǘƻƴ ŀ ƪǸƭǎǃ 

ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƪŞǇŜǎǎŞƎ ǎǘŀōƛƭƛȊłƭƽŘłǎłǘ ŜǊŜŘƳŞƴȅŜȊƛƪ 

(5-сΦ łōǊŀύΦ ! Ǿłllalatok ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƛƎŞƴȅŜ ŀȊ ŜǊǃǎ 

ōŜǊǳƘłȊłǎƛ ǘŜǾŞƪŜƴȅǎŞƎƎŜƭ ǀǎǎȊŜŦǸƎƎŞǎōŜƴ ŀȊ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ 

horizonton a GDP 3-п ǎȊłȊŀƭŞƪŀ ƪǀȊǀǘǘ ŀƭŀƪǳƭΦ aƛƴŘŜȊȊŜƭ 

ǇłǊƘǳȊŀƳƻǎŀƴ ŀȊ łƭƭŀƳƘłȊǘŀǊǘłǎ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƛƎŞƴȅŜ 

ǎȊłƳƻǘǘŜǾǃ ƳŞǊǘŞƪōŜƴ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘƛƪΣ ƪǀǎȊǀƴƘŜǘǃŜƴ ŀ 

koǊƳłƴȅȊŀǘƛ ƪƛŀŘłǎƻƪ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŞƴŜƪ Şǎ ŀ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎƛ Şǎ ŀ 

Ƴǳƴƪłǘ ǘŜǊƘŜƭǃ ŀŘƽōŜǾŞǘŜƭŜƪ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞƴŜƪΦ Az 

łƭƭŀƳƘłȊǘŀǊǘłǎ ǾƛǎǎȊŀŦƻƎƻǘǘ Ƙƛłƴȅŀ ƴŀƎȅƳŞǊǘŞƪōŜƴ 

ƘƻȊȊłƧłǊǳƭ ŀ ƎŀȊŘŀǎłƎ ƪŜŘǾŜȊǃ ƪǸƭǎǃ ŜƎȅŜƴǎǵƭȅƛ 

ǇƻȊƝŎƛƽƧłƴŀƪ ŦŜƴƴǘŀǊǘłǎłƘƻȊΦ .łǊ ŀ ƘłȊǘŀǊǘłǎƻƪ ƴŜǘǘƽ 

ǇŞƴȊǸƎȅƛ ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎŀ ŀ нлму-ŀǎ ŎǎǵŎǎƻǘ ƪǀǾŜǘǃŜƴ 
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Transzferegyenleg*
WǀǾŜŘŜƭŜƳŜƎȅŜƴƭŜƎ
#Ǌǳπ Şǎ ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎŜƎȅŜƴƭŜƎ
YǸƭǎǃ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƪŞǇŜǎǎŞƎ
Cƻƭȅƽ ŦƛȊŜǘŞǎƛ ƳŞǊƭŜƎ
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5-6Φ łōǊŀΥ ! ǎȊŜƪǘƻǊƻƪ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƪŞǇŜǎǎŞƎŞƴŜƪ 

ŀƭŀƪǳƭłǎŀ 

 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ! D5t ǎȊłȊŀƭŞƪłōŀƴΦ ϝ! ƘłȊǘŀǊǘłǎƻƪ ƴŜǘǘƽ 

ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƪŞǇŜǎǎŞƎŜΣ ƴŜƳ ǘŀǊǘŀƭƳŀȊȊŀ ŀȊ łǘƭŞǇǃƪ ƴȅǳƎŘƝƧ-

ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎŀƛǘΦ ! ǇŞƴȊǸƎȅƛ ǎȊłƳƭłōŀƴ ǎȊŜǊŜǇƭǃ ŞǊǘŞƪ ŜƭǘŞǊ ŀȊ 

łōǊłƴ ƧŜƭȊŜǘǘǃƭΦ ϝϝ! b9h ŜǎŜǘŞōŜƴ ŀȊǘ ŦŜƭǘŞǘŜƭŜȊȊǸƪΣ ƘƻƎȅ 

ŦƻƪƻȊŀǘƻǎŀƴ ǾƛǎǎȊŀǘŞǊ ŀ ƘƛǎǘƻǊƛƪǳǎ ǎȊƛƴǘƧŞƘŜȊΦ 

CƻǊǊłǎΥ ab. 

ŜƴȅƘŞƴ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘƛƪΣ ŜƭǃǊŜǘŜƪƛƴǘǾŜ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ŀ D5t 

5 ǎȊłȊŀƭŞƪŀ ƪǀǊǸƭ ŀƭŀƪǳƭΦ !Ȋ ŜƭǃǊŜǘŜƪƛƴǘǾŜ ƳŀƎŀǎ ƴŜǘǘƽ 

ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎ ŜƎȅǊŞǎȊǘ ŀȊ ŜǊǃǘŜƭƧŜǎ ōŞǊƪƛłǊŀƳƭłǎǎŀƭ, 

ƳłǎǊŞǎȊǘ ŀ ǾƛǎǎȊŀŦƻƎƻǘǘ ƘƛǘŜƭŜȊŞǎƛ ŀƪǘƛǾƛǘłǎǎŀƭ 

magyaǊłȊƘŀǘƽΦ  

aƛƴŘŜȊŜƪ ŜǊŜŘǃƧŜƪŞƴǘ fennmarad ŀ ƎŀȊŘŀǎłƎ ƪǸƭǎǃ 

ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƪŞǇŜǎǎŞƎŜΣ ŀƳŜƭȅƴŜƪ ƘŀǘłǎłǊŀ ǘƻǾłōō 

ƳŞǊǎŞƪƭǃŘƘŜǘ ŀȊ ƻǊǎȊłƎ ƪǸƭǎǃ ǎŞǊǸƭŞƪŜƴȅǎŞƎŜΦ A magas 

ǎȊƛƴǘŜƴ ǎǘŀōƛƭƛȊłƭƽŘƽ ƪǸƭǎǃ ǇƻȊƝŎƛƽ ŜǊŜŘƳŞƴȅŜƪŞƴǘ ǘƻǾłōō 

ƳŞǊǎŞƪƭǃŘƛƪ ŀ ƎŀȊŘŀǎłƎ ƪǸƭǎǃ ŜƭŀŘƽǎƻŘƻǘǘǎłƎŀΣ ƝƎȅ ŀ 

ƎŀȊŘŀǎłƎ ƴŜǘǘƽ ƪǸƭǎǃ ŀŘƽǎǎłƎŀ нлнм-ǊŜ ƴǳƭƭŀ ƪǀȊŜƭŞōŜ 

Ŏǎǀkken. 
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±łƭƭŀƭŀǘƻƪ

IłȊǘŀǊǘłǎƻƪϝ

#ƭƭŀƳƘłȊǘŀǊǘłǎ ό9{!πŜƎȅŜƴƭŜƎύ

YǸƭǎǃ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƪŞǇŜǎǎŞƎ όǊŜłƭƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƻƭŘŀƭύ

YǸƭǎǃ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƪŞǇŜǎǎŞƎ όŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƻƭŘŀƭύϝϝ
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5.3. YǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪ 

tǊƻƎƴƽȊƛǎǳƴƪ szerint aȊ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ ƘƻǊƛȊƻƴǘƻƴ ƳƛƴŘŜƴ ƪƻǊłōōƛƴłƭ ŀƭŀŎǎƻƴȅŀōō ƭŜǎȊ ŀ ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ ƘƛłƴȅΣ ŀƳƛ ŀ ŘƛƴŀƳƛƪǳǎ 

ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎǎŜƭ ŜƎȅǸǘǘ ŜƭǃǎŜƎƝǘƛ ŀȊ łƭƭŀƳŀŘƽǎǎłƎ ƎȅƻǊǎǳƭƽ ǸǘŜƳǼ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŞǘΦ tǊƻƎƴƽȊƛǎǳƴƪ ŀƭŀǇƧłƴ нлнл-ban a 

ƳŜƎŜƳŜƭǘ hǊǎȊłƎǾŞŘŜƭƳƛ !ƭŀǇ ǊŞǎȊƭŜƎŜǎ ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎŀ ŜǎŜǘŞƴ ǘŜƭƧŜǎǸlhet a ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ ǘǀǊǾŞƴȅ łƭǘŀƭ ƪƛǘǼȊǀǘǘ ƘƛǎǘƻǊƛƪǳǎŀƴ 

ŀƭŀŎǎƻƴȅΣ ŀ D5t мΣл ǎȊłȊŀƭŞƪłǘ ƪƛǘŜǾǃ ƘƛłƴȅŎŞƭΦ !Ȋ ŀƭŀŎǎƻƴȅ Ƙƛłƴȅǘ ŜƎȅǊŞǎȊǘ ŀȊ ŀŘƽŀƭŀǇƻƪ ƎȅƻǊǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŜΣ ƳłǎǊŞǎȊǘ ŀ 

ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎ ōŜǊǳƘłȊłǎƛ Şǎ Ƴłǎ ǘƝǇǳǎǵ ƪƛŀŘłǎŀƛƴŀƪ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŜ ŜǊŜŘƳŞƴȅŜȊƛΦ ! Ŧƛǎƪłƭƛǎ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ ŀ ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ Ƙƛłƴȅ 

ƳŞǊǎŞƪƭŞǎŞƴ ƪŜǊŜǎȊǘǸƭ ŀƴǘƛŎƛƪƭƛƪǳǎ ǘŀǊǘŀƭŞƪƻǘ ƪŞǇŜȊΣ ƝƎȅ ŀȊ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ ƘƻǊƛȊƻƴǘƻƴ ǎȊǼƪƝǘƘŜǘƛ ŀȊ ŀƎƎǊŜƎłƭǘ ƪŜǊŜǎƭŜǘŜǘΦ !Ȋ 

ŀŘƽǎǎłƎǊłǘŀ нлмуΦ ŞǾ ǾŞƎŞƴ ŀ D5t тлΣу ǎȊłȊŀƭŞƪłǘ ǘŜǘǘŜ ƪƛΣ ŀ ƘƻǊƛȊƻƴǘ ǾŞƎŞǊŜ ǇŜŘƛƎ со ǎȊłȊŀƭŞƪ ƪǀȊŜƭŞōŜ ŎǎǀƪƪŜƴƘŜǘΦ !Ȋ 

łƭƭŀƳŀŘƽǎǎłƎ ŘŜǾƛȊŀŀǊłƴȅŀ ŀ ǘŜƭƧŜǎ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ ƘƻǊƛȊƻƴǘƻƴ ŘƛƴŀƳƛƪǳǎŀƴ ŎǎǀƪƪŜƴΣ ŀƳƛ ǘƻǾłōō ƳŞǊǎŞƪƭƛ ƘŀȊłƴƪ ƪǸƭǎǃ 

ǇŞƴȊǸƎȅƛ ǎŞǊǸƭŞƪŜƴȅǎŞƎŞǘΦ 

5-1Φ ǘłōƭłȊŀǘΥ #ƭƭŀƳƘłȊǘŀǊǘłǎƛ ŜƎȅŜƴƭŜƎƳǳǘŀǘƽƪ 

 2018 2019 2020 2021 

ESA-egyenleg 
-2,2 (-1,6)ς(-1,7) (-0,6)ς(-1,4) (-0,5)ς(-1,3) 

9ƭǎǃŘƭŜƎŜǎ 9{!-
egyenleg 0,1 0,4ς0,5 0,6ς1,4 0,7ς1,5 

Cƛǎƪłƭƛǎ ƪŜǊŜǎƭŜǘƛ 
Ƙŀǘłǎ όǇƻƴǘōŜŎǎƭŞǎύ*  0,5 -0,4 -0,9 -0,3 

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ! D5t ǎȊłȊŀƭŞƪłōŀƴΦ !Ȋ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ ǎłǾ ŀƭǎƽ ŞǊǘŞƪŜ 

mutatja az ESA-ŜƎȅŜƴƭŜƎŜǘ ŀƪƪƻǊΣ Ƙŀ ŀȊ hǊǎȊłƎǾŞŘŜƭƳƛ !ƭŀǇ 

ŦŜƭƘŀǎȊƴłƭłǎǊŀ ƪŜǊǸƭΣ ŀ ŦŜƭǎǃ ŞǊǘŞƪŜ ǇŜŘig az ESA-egyenleget abban 

ŀȊ ŜǎŜǘōŜƴΣ Ƙŀ ŀȊ hǊǎȊłƎǾŞŘŜƭƳƛ !ƭŀǇ ƴŜƳ ƪŜǊǸƭ ŦŜƭƘŀǎȊƴłƭłǎǊŀΦ ϝ! 

ƪƛŜƎŞǎȊƝǘŜǘǘ ό{b!ύ ŜƭǎǃŘƭŜƎŜǎ ŜƎȅŜƴƭŜƎ ǾłƭǘƻȊłǎŀΦ ! ǇƻƴǘōŜŎǎƭŞǎ az 

hǊǎȊłƎǾŞŘŜƭƳƛ !ƭŀǇ ǘǀǊƭŞǎŞǘ ǾŀƎȅ ŦŜƭƘŀǎȊƴłƭłǎłǘ ŀƴƴŀƪ 

ŦǸƎƎǾŞƴȅŞōŜƴ ǘŞǘŜƭŜȊƛ ŦŜƭΣ ƘƻƎȅ ƳŜƭȅƛƪ Ŝǎƛƪ ƪǀȊŜƭŜōō ŀ ƪƻǊƳłƴȅȊŀǘƛ 

ƘƛłƴȅŎŞƭƘƻȊ. 

CƻǊǊłǎΥ Y{IΣ MNB 

 

5-7Φ łōǊŀΥ ! ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ ŜƎȅŜƴƭŜƎ Şǎ ŀȊ łƭƭŀƳƛ 

ƪŀƳŀǘƪƛŀŘłǎƻƪ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ 

  
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ !Ȋ łōǊłƴ ƭłǘƘŀǘƽ ǇƻƴǘōŜŎǎƭŞǎ ŀȊ hǊǎȊłƎǾŞŘŜƭƳƛ !ƭŀǇ 

ǘǀǊƭŞǎŞǘ ǾŀƎȅ ŦŜƭƘŀǎȊƴłƭłǎłǘ ŀƴƴŀƪ ŦǸƎƎǾŞƴȅŞōŜƴ ǘŞǘŜƭŜȊƛ ŦŜƭΣ ƘƻƎȅ 

ƳŜƭȅƛƪ Ŝǎƛƪ ƪǀȊŜƭŜōō ŀ ƪƻǊƳłƴȅȊŀǘƛ ƘƛłƴȅŎŞƭƘƻȊΦ !Ȋ ŀŘŀǘƻƪ ŀ 

nyuƎŘƝƧǊŜƴŘǎȊŜǊ łǘŀƭŀƪƝǘłǎŀ Ƴƛŀǘǘ нлмн-ǘǃƭ ƧŜƭŜƴǘƪŜȊǃ ƛƳǇǳǘłƭǘ 

ƪŀƳŀǘƪƛŀŘłǎƻƪŀǘ ƴŜƳ ǘŀǊǘŀƭƳŀȊȊłƪΦ  

CƻǊǊłǎΥ Y{IΣ ab. 

 

5.3.1. A Ŧǃōō ŜƎȅŜƴƭŜƎƳǳǘŀǘƽƪ Şǎ ŀ Ŧƛǎƪłƭƛǎ ƪŜǊŜǎƭŜǘƛ Ƙŀǘłǎ 

9ƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǸƴƪ ǎȊŜǊƛƴǘ ŀ ƪƻǊƳłƴȅȊŀǘƛ ǎȊŜƪǘƻǊ D5t-ŀǊłƴȅƻǎ 

ŜǊŜŘƳŞƴȅǎȊŜƳƭŞƭŜǘǼ Ƙƛłƴȅŀ нлмф-ben 1,6-мΣт ǎȊłȊŀƭŞƪ 

ƭŜƘŜǘΣ ƳƝƎ нлнл-ōŀƴ ŀȊ hǊǎȊłƎǾŞŘŜƭƳƛ !ƭŀǇ ǊŞǎȊƭŜƎŜǎ 

ŦŜƭƘŀǎȊƴłƭłǎłǾŀƭ м ǎȊłȊŀƭŞƪƻǘ ǘŜƘŜǘ ƪƛ a deficit 

(5-1. ǘłōƭłȊŀǘύ. 2018-ōŀƴ ŀ ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎ Ƙƛłƴȅŀ 

ƪƛǎƳŞǊǘŞƪōŜƴ ŜƭƳŀǊŀŘǘ ŀ нΣп ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ ŜƭǃƛǊłƴȅȊŀǘǘƽƭ Şǎ 

нΣн ǎȊłȊŀƭŞƪƻǘ ǘŜǘǘ ƪƛΦ нлмф-ōŜƴ ǇǊƻƎƴƽȊƛǎǳƴƪ ǎȊŜǊƛƴǘ 

ƧŜƭŜƴǘǃǎŜƴ ŎǎǀƪƪŜƴ ŀȊ łƭƭŀƳƘłȊǘŀǊǘłǎƛ ŘŜŦƛŎƛǘ нлму-hoz 

ƪŞǇŜǎǘΣ ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ŀȊ ŀŘƽōŜǾŞǘŜƭŜƪ ƧŜƭŜƴǘǃǎ 

ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞƴŜƪ ƪǀǎȊǀƴƘŜǘǃŜƴΣ ŀƳŜƭȅŜƪ Ƙŀǘłǎłǘ ƴŞƳƛƭŜƎ 

ŜƭƭŜƴǎǵƭȅƻȊȊłƪ ŀ нлмф Ƨǵƭƛǳǎłǘƽƭ ōŜǾŜȊŜǘŜǘǘ /ǎŀƭłŘǾŞŘŜƭƳƛ 

!ƪŎƛƽǘŜǊǾ ƛƴǘŞȊƪŜŘŞǎŜƛ Şǎ ŀ ǎȊƻŎƛłƭƛǎ ƘƻȊȊłƧłǊǳƭłǎƛ ŀŘƽ 

2 ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘƻǎ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŜΦ !Ȋ hǊǎȊłƎƎȅǼƭŞǎƴŜƪ Ƨǵƴƛǳǎ 

4-Şƴ ōŜƴȅǵƧǘƻǘǘ нлнлΦ ŞǾƛ ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ ǘǀǊǾŞƴȅƧavaslatban 

ŀ D5t мΣл ǎȊłȊŀƭŞƪłǊŀ ŎǎǀƪƪŜƴǘ ŀ нлнлΦ ŞǾƛ ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ 

ƘƛłƴȅŎŞƭΣ ŀƳƛ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǸƴƪ ǎȊŜǊƛƴǘ ŀ ǘŀǊǘŀƭŞƪƻƪ ŜƎȅ 

ǊŞǎȊŞƴŜƪ Ŝƭ ƴŜƳ ƪǀƭǘŞǎŜ ƳŜƭƭŜǘǘ ŜƭŞǊƘŜǘǃΦ !Ȋ ŀƭŀŎǎƻƴȅ 

Ƙƛłƴȅǘ ǊŞǎȊōŜƴ ŀȊ ŀŘƽōŜǾŞǘŜƭŜƪ ƎȅƻǊǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŜΣ ǊŞǎȊōen 

ŀ ƪƻǊƳłƴȅȊŀǘƛ ƪƛŀŘłǎƻƪ όōŜǊǳƘłȊłǎƻƪΣ ŘƻƭƻƎƛ ƪƛŀŘłǎƻƪ Şǎ 

ǇŞƴȊǸƎȅƛ ǘǊŀƴǎȊŦŜǊŜƪύ ǾƛǎǎȊŀŦƻƎłǎŀ ŜǊŜŘƳŞƴȅŜȊƛΦ ! нлнм-re 

ǾƻƴŀǘƪƻȊƽ ǘŜŎƘƴƛƪŀƛ ƪƛǾŜǘƝǘŞǎǸƴƪōŜƴ ŀ Ƙƛłƴȅ ǘƻǾłōō 

ŎǎǀƪƪŜƴ ŀ ƳŜƎŜƭǃȊǃ ŞǾƘŜȊ ƪŞǇŜǎǘ.  

! ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ ŀȊ łƭƭŀƳƘłȊǘŀǊǘłǎƛ Ƙƛłƴȅ ŞǊŘŜmi 

ŎǎǀƪƪŜƴǘŞǎŞǾŜƭ ŀƴǘƛŎƛƪƭƛƪǳǎ ǘŀǊǘŀƭŞƪƻǘ ƪŞǇŜȊ. 2020-ǘƽƭ 

tervezetten ƛǎƳŞǘ ŎǎǀƪƪŜƴƴŜƪ ŀ ƳǳƴƪłǊŀ ǊŀƪƽŘƽ 

ŀŘƽǘŜǊƘŜƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŜƎȅŜǎ ǘŜǊƳŞƪ- Şǎ ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎƪǀǊǀƪ 

łŦłƧŀ ƛǎ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘƛƪΣ ǳƎȅŀƴŀƪƪƻǊ ŀ ƪǀȊǇƻƴǘƛ ƪƛŀŘłǎƻƪ Şǎ 

ǘǊŀƴǎȊŦŜǊŜƪ ƧŜƭŜƴǘǃǎ ƳŞǊǘŞƪǼ ǾƛǎǎȊŀŦƻƎłǎŀ ŀ ƪƻǊłōōŀƴ 

ǾłǊǘƴłƭ ŜǊǃǎŜōō ƪŜǊŜǎƭŜǘǎȊǼƪƝǘǃ Ƙŀǘłǎǘ ŜǊŜŘƳŞƴȅŜȊΦ 9ƴƴŜƪ 

ƪǀǾŜǘƪŜȊǘŞōŜƴ нлнл-ban ς 2019-ƘŜȊ Ƙŀǎƻƴƭƽŀƴ ς ŀ Ŧƛǎƪłƭƛǎ 

politika anticiklikus ǘŀǊǘŀƭŞƪƻǘ ƪŞǇŜz. 2021-ben 

ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǸƴƪ ǎȊŜǊƛƴǘ ǘƻǾłōō ŎǎǀƪƪŜƴ ŀ ƘƛłƴȅΣ ƝƎȅ ŀ Ŧƛǎƪłƭƛǎ 

ƪŜǊŜǎƭŜǘƛ Ƙŀǘłǎ ƪƛǎƳŞǊǘŞƪōŜƴ 2021-ben is negaǘƝǾ ƭŜƘŜǘ 

(5-8. łōǊŀύΦ  

5.3.2. ! нлмфΦ ŞǾƛ ŜƎȅŜƴƭŜƎ 

2019-ōŜƴ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǸƴƪ ǎȊŜǊƛƴǘ ŀ ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ Ƙƛłƴȅ ŀ 

GDP 1,6-1,т ǎȊłȊŀƭŞƪŀ ƭŜƘŜǘΣ ŀȊŀȊ ƪƛǎƳŞǊǘŞƪōŜƴ ŀȊ 
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5-8Φ łōǊŀΥ ! Ŧƛǎƪłƭƛǎ ƪŜǊŜǎƭŜǘƛ Ƙŀǘłǎ 

  
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ! Ŧƛǎƪłƭƛǎ ƪŜǊŜǎƭŜǘƛ Ƙŀǘłǎ ŀ ƪƛŜƎŞǎȊƝǘŜǘǘ ό{b!ύ ŜƭǎǃŘƭŜƎŜǎ 

ŜƎȅŜƴƭŜƎ ǾłƭǘƻȊłǎŀΦ ! Ŧƛǎƪłƭƛǎ ƪŜǊŜǎƭŜǘƛ Ƙŀǘłǎ ŀȊ 9¦ ǘłƳƻƎŀǘłǎƻƪ 

Ƙŀǘłǎłǘ Ŏǎŀƪ ŀ ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ ǀƴǊŞǎȊ ƳŞǊǘŞƪŞƛƎ ǘǸƪǊǀȊƛΦ tƻȊƛǘƝǾ ŜƭǃƧŜƭ 

ƪŜǊŜǎƭŜǘōǃǾƝǘŞǎǘΣ ƴŜƎŀǘƝǾ ŜƭǃƧŜƭ ƪŜǊŜǎƭŜǘǎȊǼƪƝǘŞǎǘ ƧŜƭŜƴǘΦ 

CƻǊǊłǎΥ ab. 

 

 

 

 

5-2Φ ǘłōƭłȊŀǘΥ ! нлмфΦ ŞǾƛ 9{!-ŜƎȅŜƴƭŜƎǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽ 

ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǸƴƪ ǾłƭǘƻȊłǎłƴŀƪ ŦŜƭōƻƴǘłǎŀ όŀȊ ŜƭǃȊǃ LƴŦƭłŎƛƽǎ 

ƧŜƭŜƴǘŞǎƘŜȊ ƪŞǇŜǎǘύ 

 DŀȊŘŀǎłƎƛ 
alapfolyamatok 

LƴǘŞȊƪŜŘŞǎ Şǎ 
ŜƎȅŞō 

LΦ YǀȊǇƻƴǘƛ ōŜǾŞǘŜƭŜƪ 0,3 0,0 

CƻƎȅŀǎȊǘłǎƛ ŀŘƽƪ Şǎ ƛƭƭŜǘŞƪŜƪ 0,2   

aǳƴƪłǘ ǘŜǊƘŜƭǃ ŀŘƽƪ 0,1  

LLΦ YǀȊǇƻƴǘƛ ƪƛŀŘłǎƻƪ -0,1 -0,2 

[ŀƪłǎŞǇƝǘŞǎƛ ǘłƳƻƎŀǘłǎ   -0,1 

bȅǳƎŘƝƧƪƛŀŘłǎƻƪ -0,1  

.ŀōŀǾłǊƽ ǘłƳƻƎŀǘłǎ 
ŜƭǎȊłƳƻƭłǎŀ 

  -0,2 

LLLΦ 9ƎȅŞō Ƙŀǘłǎƻƪ   -0,1 

9ƎȅŞō  -0,1 

mǎǎȊŜǎŜƴ όLΦҌLLΦҌLLLΦύ 0,2 -0,4 

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ! D5t ǎȊłȊŀƭŞƪłōŀƴΦ ! ǇƻȊƛǘƝǾ ŜƭǃƧŜƭ ƘƛłƴȅŎǎǀƪƪŜƴǘǃΣ ŀ 

ƴŜƎŀǘƝǾ ŜƭǃƧŜƭ ƘƛłƴȅƴǀǾŜƭǃ ǘŞǘŜƭǘ ƧŜƭŜȊΦ ! ǊŞǎȊŀŘŀǘƻƪ ǀǎǎȊŜƎŜƛ ŀ 

ƪŜǊŜƪƝǘŞǎ Ƴƛŀǘǘ ŜƭǘŞǊƘŜǘƴŜƪ ŀȊ ŀƎƎǊŜƎłƭǘ ŞǊǘŞƪŜƪǘǃƭΦ 

CƻǊǊłǎΥ ab. 

 

 

 

1,8 ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ ǘǀǊǾŞƴȅƛ ŜƭǃƛǊłƴȅȊŀǘ ŀƭŀǘǘ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘΦ A 

ƳłǊŎƛǳǎƛ ǇǊoƎƴƽȊƛǎǳƴƪƘƻȊ ƪŞǇŜǎǘ ŀ Ƙƛłƴȅ ƪƛǎƳŞǊǘŞƪǼ 

ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŞǘ ŀ ƪƛŀŘłǎƻƪ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŜ ƻƪƻȊȊŀΣ amelyek 

Ƙŀǘłǎłǘ ƴŀƎȅǊŞǎȊǘ ƪŞǇŜǎ ŜƭƭŜƴǎǵƭȅƻȊƴƛ ŀȊ ŀŘƽōŜǾŞǘŜƭŜƪ 

ǾłǊǘƴłƭ ƎȅƻǊǎŀōō ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŜΦ ! ƪƛŀŘłǎƻƪ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŞƘŜȊ 

ŜƎȅ ǎǘŀǘƛǎȊǘƛƪŀƛ ŜƭǎȊłƳƻƭłǎ ƛǎ ƘƻȊȊłƧłǊǳƭΥ ŀȊ ŞǾ ŦƻƭȅŀƳłƴ 

ǾłǊƘŀǘƽŀƴ ŦƻƭȅƽǎƝǘƻǘǘ ōŀōŀǾłǊƽ ǘłƳƻƎŀǘłsok mintegy 

ƘŀǊƳŀŘłǘ όŀ D5t лΣн ǎȊłȊŀƭŞƪŀύ ƳłǊ ƛŘŞƴ ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ 

ƘƛłƴȅƪŞƴǘ ƪŜƭƭ ŜƭǎȊłƳƻƭƴƛ ŀƴƴŀƪ ŜƭƭŜƴŞǊŜΣ ƘƻƎy a program 

ŞǊǘŜƭƳŞōŜƴ ŀȊ ŀŘƽǎǎłƎ ŦŜƭǘŞǘŜƭŜƪƘŜȊ ƪǀǘǀǘǘ ŜƭŜƴƎŜŘŞǎŜ 

Ŏǎŀƪ ƪŞǎǃōō ƪǀǾŜǘƪŜȊƛƪ ōŜΦ ! ƪƛǎǘŜƭŜǇǸƭŞǎŜƪen ŜƭŞǊƘŜǘǃ 

/ǎŀƭłŘƛ hǘǘƘƻƴǘŜǊŜƳǘŞǎƛ YŜŘǾŜȊƳŞƴȅ ǀǎǎȊŜƎŞǘ нлмф-ben a 

D5t лΣм ǎȊłȊŀƭŞƪłǊŀ ōŜŎǎǸƭƧǸƪΣ ŀƳŜƭȅ ŀ ƳłǊŎƛǳǎƛ 

ǾłǊŀƪƻȊłǎǳƴƪƘƻȊ ƪŞǇŜǎǘ ƴǀǾŜƭƛ ŀȊ ŜǊŜŘƳŞƴȅǎȊŜƳƭŞƭŜǘǼ 

ƘƛłƴȅǘΦ 9ȊŜƴƪƝǾǸƭ ŀ нлмф-ōŜƴ ǾłǊǘ ƳŀƎŀǎŀōō ƛƴŦƭłŎƛƽ Şǎ 

ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎ ƴǀǾŜƭƛ ŀ ƴȅǳƎŘƝƧƪƛŀŘłǎƻƪŀǘ ŀ 

ƴȅǳƎŘƝƧƪƛŜƎŞǎȊƝǘŞǎŜƴ Şǎ ŀ ƴȅǳƎŘƝƧǇǊŞƳƛǳƳƻƴ ƪŜǊŜǎȊǘǸƭΦ ! 

ƳŀƎŀǎŀōō ƪƛŀŘłǎƻƪŀǘ ǳƎȅŀƴŀƪƪƻǊ ŞǊŘŜƳōŜƴ ŜƭƭŜƴǎǵƭȅƻȊȊŀ 

ŀ ǘŞƴȅŀŘŀǘƻƪ Şǎ ŀ ƪŜŘǾŜȊǃōō ƳŀƪǊƻǇłƭȅŀ ƪǀǾŜǘƪŜȊǘŞōŜƴ ŀ 

D5t лΣо ǎȊłȊŀƭŞƪłǾŀƭ ƳŜƎŜƳŜƭǘ ŀŘƽōŜǾŞǘŜƭƛ ǾłǊŀƪƻȊłǎǳƴƪΦ  

A нлмфΦ ŞǾƛ ƘƛłƴȅǊŀ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǸƴƪ 

ƪƛǎƳŞǊǘŞƪōŜƴ ŀƭŀŎǎƻƴȅŀōō ŀ ǘłǊƎȅŞǾƛ ƘƛłƴȅŎŞƭƴłƭΦ Az 

ŀŘƽōŜǾŞǘŜƭŜƪ ƪǀȊǀǘǘ ŀ ƎŀȊŘłƭƪƻŘƽ ǎȊŜǊǾŜȊŜǘŜƪ 

ōŜŦƛȊŜǘŞǎŜƛƴŞƭ Şǎ ŀ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎƛ ŀŘƽƪƴłƭ ŀ ǘǀǊǾŞƴȅƛ 

ŜƭǃƛǊłƴȅȊŀǘƴłƭ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ƳŀƎŀǎŀōō ōŜǾŞǘŜƭǊŜ ǎȊłƳƝǘǳƴƪΣ 

ƳƝƎ ŀ Ƴǳƴƪłǘ ǘŜǊƘŜƭǃ ŀŘƽ- Şǎ ƧłǊǳƭŞƪōŜǾŞǘŜƭŜƪ ǾŀƭŀƳŜƭȅŜǎǘ 

alacsonyabbak lehetnek. A 2018-ban elfogadott 

ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ ǘǀǊǾŞƴȅ ƴŜƳ ǘŀǊǘŀƭƳŀȊȊŀ ŀ ŎǎŀƭłŘǾŞŘŜƭƳƛ 

ƛƴǘŞȊƪŜŘŞǎŜƪ ƪƛŀŘłǎƴǀǾŜƭǃ ƘŀǘłǎłǘΣ ŀƳƛ ǇǊƻƎƴƽȊƛǎǳƴƪ 

ǎȊŜǊƛƴǘ ŀ D5t лΣп ǎȊłȊŀƭŞƪŀ ƭŜƘŜǘ нлмф-ōŜƴΦ ! ƪǀȊǇƻƴǘƛ 

ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ ǎȊŜǊǾŜƪ ƪƛŀŘłǎŀƛ ǾłǊŀƪƻȊłǎǳƴƪ ǎȊŜǊƛƴǘ 

ƳŜƎƘŀƭŀŘƧłƪ ŀ ǘǀǊǾŞƴȅƛ ŜƭǃƛǊłƴȅȊŀǘƻǘΣ ƳŜƭȅŜǘ ŀȊ 

ŜƭǃƛǊłƴȅȊŀǘƴłƭ ŀƭŀŎǎƻƴȅŀōō ŜǳǊƽǇŀƛ ǳƴƛƽǎ ǘłƳƻƎŀǘłǎƻƪƪŀƭ 

kapcsolŀǘƻǎ ǀƴǊŞǎȊ Ŏǎŀƪ ǊŞǎȊōŜƴ ŜƭƭŜƴǎǵƭȅƻȊΦ ! ƳŀƎŀǎŀōō 

ƛƴŦƭłŎƛƽ Şǎ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎ ŀƭŀǇƧłƴ ƧłǊƽ 

ƴȅǳƎŘƝƧƪƛŜƎŞǎȊƝǘŞǎ Şǎ ƴȅǳƎŘƝƧǇǊŞƳƛǳƳ ƪǀǾŜǘƪŜȊǘŞōŜƴ a 

ƴȅǳƎŘƝƧƪƛŀŘłǎƻƪƴłƭ ƛǎ ƳŀƎŀǎŀōō ǘŜƭƧŜǎǸƭŞǎǊŜ ǎȊłƳƝǘǳƴƪΣ 

Ƴƛƴǘ ŀ нлмфΦ ŞǾƛ ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ ǘǀǊǾŞƴȅΦ !Ȋ ƛŘŜƛ ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ 

ŜƎȅŜƴƭŜƎ ǀǎǎȊŜǎǎŞƎŞōŜƴ ŀ D5t лΣм ǎȊłȊŀƭŞƪłǾŀƭ ƭŜƘŜǘ 

ŀƭŀŎǎƻƴȅŀōō ŀ ƘƛłƴȅŎŞƭƴłƭΣ ŀȊ hǊǎȊłƎǾŞŘŜƭƳƛ !ƭŀǇ 

ŦŜƭƘŀǎȊƴłƭłǎłƴŀƪ ŦǸƎƎǾŞƴȅŞōŜƴΦ 

5.3.3. A 202лΦ Şǎ нлнмΦ ŞǾƛ ŜƎȅŜƴƭŜƎ 

! ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ ǘǀǊǾŞƴȅƧŀǾŀǎƭŀǘ ǎȊŜǊƛƴǘ нлнл-ban a 

ƪƻǊƳłƴȅȊŀǘƛ ǎȊŜƪǘƻǊ ŜǊŜŘƳŞƴȅǎȊŜƳƭŞƭŜǘǼ Ƙƛłƴȅŀ a GDP 

1 ǎȊłȊŀƭŞƪŀ ƭŜƘŜǘΣ ŀƳƛ ƘƛǎǘƻǊƛƪǳǎŀƴ ŀƭŀŎǎƻƴȅ ǎȊƛƴǘŜǘ ƧŜƭŜƴǘ. 

! ƪƛǘǼȊǀǘǘ deficitŎŞƭ лΣу ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘǘŀƭ ŀƭŀŎǎƻƴȅŀōō ŀ 

2019-es 1,8 ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ ŜƭǃƛǊłƴȅȊŀǘƴłƭ Şǎ лΣр ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘǘŀƭ 

ŀƭŀŎǎƻƴȅŀōō ŀ YƻƴǾŜǊƎŜƴŎƛŀ tǊƻƎǊŀƳōŀƴ ƪǀȊǀƭǘ 

ƘƛłƴȅǇłƭȅłƴłƭΦ ! ǘǀǊǾŞƴȅƧŀǾŀǎƭŀǘ ŀƭŀǇƧłƴ ƧŜƭŜƴǘǃǎ 
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5-3Φ ǘłōƭłȊŀǘΥ 9ƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǸƴƪ ŜƭǘŞǊŞǎŜƛ ŀ нлмфΦ ŞǾƛ 

ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ ǘǀǊǾŞƴȅ ŜƭǃƛǊłƴȅȊŀǘŀƛǘƽƭ 

 9ƭǘŞǊŞǎ ŀȊ ŜƭǃƛǊłƴȅȊŀǘǘƽƭ 

LΦ YǀȊǇƻƴǘƛ ƪƻǊƳłƴȅȊŀǘ ōŜǾŞǘŜƭŜƛ 0,7 

FogyasztłǎƘƻȊ ƪŀǇŎǎƻƭƽŘƽ ŀŘƽƪ 0,7 

aǳƴƪłǘ ǘŜǊƘŜƭǃ ŀŘƽƪ -0,2 

DŀȊŘłƭƪƻŘƽ ǎȊŜǊǾŜȊŜǘŜƪ ōŜŦƛȊŜǘŞǎŜƛ 0,2 

LLΦ YǀȊǇƻƴǘƛ ƪƻǊƳłƴȅȊŀǘ ƪƛŀŘłǎŀƛ -0,7 

YǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ ǎȊŜǊǾŜƪ ƪƛŀŘłǎŀƛ Şǎ 9¦ 
ǘłƳƻƎŀǘłǎ ǀƴǊŞǎȊ 

-0,2 

/ǎŀƭłŘǾŞŘŜƭƳƛ ŀƪŎƛƽǘŜǊǾ -0,3 

bȅǳƎŘƝƧ Şǎ ŜƎŞǎȊǎŞƎǸƎȅƛ ƪƛŀŘłǎƻƪ  -0,3 

LLLΦ 9ƎȅŞō Ƙŀǘłǎƻƪ 0,1 - 0,2 

hǊǎȊłƎǾŞŘŜƭƳƛ !ƭŀǇ ȊłǊƻƭłǎŀ 0,0 - 0,1 

9ƎȅŞō 0,1 

mǎǎȊŜǎŜƴ όLΦҌLLΦҌLLLΦύ 0,1 ς 0,2 

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ! D5t ǎȊłȊŀƭŞƪłōŀƴΦ ! ǇƻȊƛǘƝǾ ŜƭǃƧŜƭ ƘƛłƴȅŎǎǀƪƪŜƴǘǃΣ ŀ 

ƴŜƎŀǘƝǾ ŜƭǃƧŜƭ ƘƛłƴȅƴǀǾŜƭǃ ǘŞǘŜƭǘ ƧŜƭŜȊΦ ! ǊŞǎȊŀŘŀǘƻƪ ǀǎǎȊŜƎŜƛ ŀ 

kereƪƝǘŞǎ Ƴƛŀǘǘ ŜƭǘŞǊƘŜǘƴŜƪ ŀȊ ŀƎƎǊŜƎłƭǘ ŞǊǘŞƪŜƪǘǃƭΦ 

CƻǊǊłǎΥ ab. 

 

 

 

 

5-4Φ ǘłōƭłȊŀǘΥ 9ƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǸƴƪ ŜƭǘŞǊŞǎŜƛ ŀ нлнлΦ ŞǾƛ 

ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ ǘǀǊǾŞƴȅ ŜƭǃƛǊłƴȅȊŀǘŀƛǘƽƭ 

 9ƭǘŞǊŞǎ ŀȊ ŜƭǃƛǊłƴȅȊŀǘǘƽƭ 

LΦ YǀȊǇƻƴǘƛ ƪƻǊƳłƴȅȊŀǘ ōŜǾŞǘŜƭŜƛ -0,5 

CƻƎȅŀǎȊǘłǎƘƻȊ ƪŀǇŎǎƻƭƽŘƽ ŀŘƽƪ -0,3 

aǳƴƪłǘ ǘŜǊƘŜƭǃ ŀŘƽƪ -0,1 

DŀȊŘłƭƪƻŘƽ ǎȊŜǊǾŜȊŜǘŜƪ ōŜŦƛȊŜǘŞǎŜƛ -0,1 

LLΦ YǀȊǇƻƴǘƛ ƪƻǊƳłƴȅȊŀǘ ƪƛŀŘłǎŀƛ 0,1 

bȅǳƎŘƝƧƪƛŀŘłǎƻƪ -0,1 

.ŀōŀǾłǊƽ ǘłƳƻƎŀǘłǎ 0,1 

¦ƴƛƽǎ ǘłƳƻƎŀǘłǎƻƪƘƻȊ ƪŀǇŎǎƻƭƽŘƽ 
ǀƴǊŞǎȊ 

0,1 

III. EgyŞō Ƙŀǘłǎƻƪ 0,1 - 0,8 

hǊǎȊłƎǾŞŘŜƭƳƛ !ƭŀǇ ȊłǊƻƭłǎŀ 0,0 - 0,8 

9ƎȅŞō 0,1 

mǎǎȊŜǎŜƴ όLΦҌLLΦҌLLLΦύ (-0,4) - 0,4 

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ! D5t ǎȊłȊŀƭŞƪłōŀƴΦ ! ǇƻȊƛǘƝǾ ŜƭǃƧŜƭ ƘƛłƴȅŎǎǀƪƪŜƴǘǃΣ ŀ 

ƴŜƎŀǘƝǾ ŜƭǃƧŜƭ ƘƛłƴȅƴǀǾŜƭǃ ǘŞǘŜƭǘ ƧŜƭŜȊΦ ! ǊŞǎȊŀŘŀǘƻƪ ǀǎǎȊŜƎŜƛ ŀ 

ƪŜǊŜƪƝǘŞǎ Ƴƛŀǘǘ ŜƭǘŞǊƘŜǘƴŜƪ ŀȊ ŀƎƎǊŜƎłƭǘ ŞǊǘŞƪŜƪǘǃƭΦ 

CƻǊǊłǎΥ ab. 

 

 

 

ƳŞǊǘŞƪōŜƴ ŎǎǀƪƪŜƴǘŜǘǘǸƪ Ƙƛłƴȅ ǾłǊŀƪƻȊłǎǳƴƪŀǘ ŀ ƳłǊŎƛǳǎƛ 

LƴŦƭłŎƛƽǎ ƧŜƭŜƴǘŞǎōŜƴ Ǉǳōƭƛƪłƭǘ ǇǊƻƎƴƽȊƛǎƘƻȊ ƪŞǇŜǎǘΦ Az 

ŜƎȅŜƴƭŜƎ ƧŀǾǳƭłǎłǘ ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ŀ ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ ǎȊŜǊǾŜƪ 

ƪƛŀŘłǎŀƛƴŀƪ Şǎ ǘǊŀƴǎȊŦŜǊŜƛƴŜƪ ƧŜƭŜƴǘǃǎ ǾƛǎǎȊŀŦƻƎłǎŀΣ 

ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀȊ ŀŘƽōŜǾŞǘŜƭŜƪ ƪŜŘǾŜȊǃōō ƳŀƪǊƻǇłƭȅłōƽƭ 

ŦŀƪŀŘƽ ŜƳŜƭŞǎŜ ƻƪƻȊǘŀΦ  

! ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ Ƙƛłƴȅ нлмф-ƘŜȊ ƪŞǇŜǎǘƛ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŜ 

ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ŀ ƪƛŀŘłǎƻƪ ǾƛǎǎȊŀŦƻƎłǎŀ ǊŞǾŞƴ Ǿŀƭƽǎǳƭ ƳŜƎΦ A 

deficit ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŞǘ ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ŀ нлму-2019-ben igen 

magas szintrŜ ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘ ƪƻǊƳłƴȅȊŀǘƛ ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪΣ 

ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ǎȊŜƳŞƭȅƛ ƪƛŀŘłǎƻƪ Şǎ ŀ ǇŞƴȊǸƎȅƛ ǘǊŀƴǎȊŦŜǊŜƪ 

GDP-ŀǊłƴȅƻǎ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŜ ǘłƳƻƎŀǘƧłƪΦ ! ōŜƴȅǵƧǘƻǘǘ 

ǘǀǊǾŞƴȅƧŀǾŀǎƭŀǘ ǘǀōō ŀŘƽƛƴǘŞȊƪŜŘŞǎǘ ƛǎ ǘŀǊǘŀƭƳŀȊΣ ƳŜƭȅŜƪ 

ǘǀōōŜƪ ƪǀȊǀǘǘ ŀ Ƴǳƴƪłǘ ǘŜǊƘŜƭǃ ŀŘƽƪ ǘƻǾłōōƛ ŎǎǀƪƪŜƴǘŞǎŞǘΣ 

ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪ Şǎ ŀ ƭŀƪƻǎǎłƎƛ 

ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎƻƪ ǀǎȊǘǀƴȊŞǎŞǘ ǎȊƻƭƎłƭƧłƪΦ ! ƧŀǾŀǎƭŀǘ ǎȊŜǊƛƴǘ ŀ 

ǊŜłƭƪŜǊŜǎŜǘ ŀƭŀƪǳƭłǎłƴŀƪ ŦǸƎƎǾŞƴȅŞōŜƴ ς нлнл ŦƻƭȅŀƳłƴ ς 

ǘƻǾłōōƛ н ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘǘŀƭ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘƘŜǘ ŀ ǎȊƻŎƛłƭƛǎ 

ƘƻȊȊłƧłǊǳƭłǎƛ ŀŘƽ ƪǳƭŎǎŀ, ŀ с ŞǾŜǎ ōŞǊƳŜƎłƭƭŀǇƻŘłǎǎŀƭ 

ǀǎǎȊƘŀƴƎōŀƴΦ ! ōŜƧŜƭŜƴǘŜǘǘ ŀŘƽŎǎǀƪƪŜƴǘŞǎŜƪ Ƙŀǘłǎłǘ 

ǳƎȅŀƴŀƪƪƻǊ ŜƭƭŜƴǎǵƭȅƻȊȊłƪ ŀ ōŞǊŜƪ Şǎ ŀ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎ ƧŜƭŜƴǘǃǎ 

ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŜ Ƴƛŀǘǘ ōǃǾǸƭǃ ŀŘƽōŜǾŞǘŜƭŜƪΦ 

9ƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǸƴƪ ǎȊŜǊƛƴǘ ŀ ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ Ƙƛłƴȅ нлнл-ban 

0,6 ς мΣп ǎȊłȊŀƭŞƪ ƪǀȊǀǘǘ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘ ŀȊ hǊǎȊłƎǾŞŘŜƭƳƛ !ƭŀǇ 

ŦŜƭƘŀǎȊƴłƭłǎłƴŀƪ ƳŞǊǘŞƪŞǘǃƭ ŦǸƎƎǃŜƴΣ ƝƎȅ ŀ ƘƛłƴȅŎŞƭ ŀ 

ǘŀǊǘŀƭŞƪ ǊŞǎȊƭŜƎŜǎ ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎŀ ŜǎŜǘŞƴ ǘŜƭƧŜǎǸƭƘŜǘΦ 

!ƭŀǇǇłƭȅłƴƪōŀƴ ŀ ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ ǘǀǊǾŞƴȅƘŜȊ ƪŞǇŜǎǘ 

ŀƭŀŎǎƻƴȅŀōō ƴǀǾŜƪŜŘŞǎǎŜƭ Şǎ ƳŞǊǎŞƪŜƭǘŜōō 

ŀŘƽōŜǾŞǘŜƭŜƪƪŜƭ ǎȊłƳƻƭǳƴƪΦ !Ȋ ŜƭǃƛǊłƴȅȊŀǘǘƽƭ ŜƭƳŀǊŀŘƽ 

ōŜǾŞǘŜƭŜƪŜǘ ǊŞǎȊōŜƴ ŜƭƭŜƴǎǵƭȅƻȊȊŀ ǳƎȅŀƴŀƪƪƻǊΣ ƘƻƎȅ 

ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǸƴƪ ǎȊŜǊƛƴǘ ŀȊ ǳƴƛƽǎ ƪƛŀŘłǎƻƪƘƻȊ ƪŀǇŎǎƻƭƽŘƽ 

ǀƴǊŞǎȊΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ōŀōŀǾłǊƽ ǘłƳƻƎŀǘłǎǎŀƭ ƪŀpcsolatos 

ƪƛŀŘłǎƻƪ ŀƭŀŎǎƻƴȅŀōōŀƪ ƭŜƘŜǘƴŜƪ ŀ ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ 

ǘǀǊǾŞƴȅƧŀǾŀǎƭŀǘōŀƴ ŦŜƭǘŞǘŜƭŜȊŜǘǘƴŞƭΦ Emellett az 

hǊǎȊłƎǾŞŘŜƭƳƛ !ƭŀǇ ǀǎǎȊŜƎŜ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ ŞǾŜƪƴŞƭ ƳŀƎŀǎŀōōΣ ŀ 

D5t лΣу ǎȊłȊŀƭŞƪŀ ƭŜǎȊ ŀ ǘŜǊǾŜƪ ǎȊŜǊƛƴǘΣ ŀƳŜƭȅ ŀ ōŜǾŞǘŜƭŜƪ 

ŜƭǃƛǊłƴȅȊŀǘǘƽƭ Ǿŀƭƽ ŜƭƳŀǊŀŘłǎŀ ŜǎŜǘŞƴ ōƛȊǘƻǎƝǘƘŀǘƧŀ ŀ 

ƘƛłƴȅŎŞƭ ǘŜƭƧŜǎƝǘƘŜǘǃǎŞƎŞǘΦ  

wŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎǊŜ łƭƭƽ ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ ǘǀǊǾŞƴȅ Ƙƛłƴȅłōŀƴ 

2021-ǊŜ ǘŜŎƘƴƛƪŀƛ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎt ƪŞǎȊƝǘǸƴƪΣ ŀƳŜƭȅ ǎȊŜǊƛƴǘ ŀ 

Ƙƛłƴȅ ǘƻǾłōō ŎǎǀƪƪŜƴ ŀ ƳŜƎŜƭǃȊǃ ŞǾƘŜȊ ƪŞǇŜǎǘ.  

5.3.4. !Ȋ ŀƭŀǇǇłƭȅłǘ ǀǾŜȊǃ ƪƻŎƪłȊŀǘƻƪ 

! ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪŀǘ ƧŜƭŜƴǘǃǎ ƳŞǊǘŞƪōŜƴ 

ōŜŦƻƭȅłǎƻƭƧŀ ŀȊ ǳƴƛƽǎ ǘłƳƻƎŀǘłǎƻƪ ŦŜƭƘŀǎȊƴłƭłǎŀΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ 

kifizeǘŞǎŜƪ ǎȊŜǊƪŜȊŜǘŜ Şǎ ŀȊ 9ǳǊƽǇŀƛ .ƛȊƻǘǘǎłƎǘƽƭ ŞǊƪŜȊǃ 

ǎȊłƳƭŀǘŜƭƧŜǎƝǘŞǎŜƪ ƳŞǊǘŞƪŜΦ нлмф-ōŜƴ ǾłǊŀƪƻȊłǎŀƛƴƪ 

ǎȊŜǊƛƴǘ ŀ ǘŀǾŀƭȅƛ ŞǾƘŜȊ Ƙŀǎƻƴƭƽŀƴ ŀȊ ŜƭǃƛǊłƴȅȊŀǘ ŀƭŀǘǘ 

alakǳƭƴŀƪ ŀȊ ǳƴƛƽǘƽƭ ŞǊƪŜȊǃ ǇŞƴȊŦƻǊƎŀƭƳƛ ōŜǾŞǘŜƭŜƪΣ ŀƳƛǘ ŀȊ 
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5-9Φ łōǊŀΥ !Ȋ łƭƭŀƳŀŘƽǎǎłƎ ǾłǊƘŀǘƽ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ ς ŜƭǃǊŜǘŜƪƛƴǘǾŜ 

ǾłƭǘƻȊŀǘƭŀƴΣ нлмуΦ ǾŞƎƛ łǊŦƻƭȅŀƳƻƴ ǎȊłƳƝǘǾŀ 

 
CƻǊǊłǎΥ ab. 

 

 

ŜŦŦŜƪǘƝǾ ŦŜƭƘŀǎȊƴłƭłǎ ƭŀǎǎŀōō ŦŜƭŦǳǘłǎŀ okoz. Az alacsonyabb 

ŦŜƭƘŀǎȊƴłƭłǎ ŀȊ ŀǊłƴȅƻǎŀƴ ƪƛǎŜōō ǀƴǊŞǎȊŜƴ ƪŜǊŜǎȊǘǸƭ ŀȊ 

łƭƭŀƳƘłȊǘŀǊǘłǎƛ ŘŜŦƛŎƛǘ ƳŞǊǎŞƪƭŞǎŞƴŜƪ ƛǊłƴȅłōŀ ƘŀǘΦ  

! ŎǎŀƭłŘǾŞŘŜƭƳƛ ŀƪŎƛƽǘŜǊǾ ƛƴǘŞȊƪŜŘŞǎŜƛǾŜƭ ƪŀǇŎǎƻƭŀǘōŀƴ 

ōƛȊƻƴȅǘŀƭŀƴǎłƎƻǘ ƧŜƭŜƴǘΣ ƘƻƎȅ ŀ ōŀōŀǾłǊƽ ǘłƳƻƎŀǘłǎ 

ǎǘŀǘƛǎȊǘƛƪŀƛ ŜƭǎȊłƳƻƭłǎŀ Şǎ ŀȊ ŜƎȅŜǎ ƪŜŘǾŜȊƳŞƴȅŜƪ ǾłǊǘǘƽƭ 

ŜƭǘŞǊǃ ƛƎŞƴȅōŜǾŞǘŜƭŞǘǃƭ ŦǸƎƎǃŜƴ ŀ ōŜŎǎǸƭǘ ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ 

Ƙŀǘłǎƻƪ ŀȊ ŀƭŀǇǇłƭȅłōŀƴ ǎȊŜǊŜǇƭǃǘǃƭ ŜƭǘŞǊǃŜƴ ƛǎ 

alakulhatnak. 2020-ōŀƴ ƪƻŎƪłȊŀǘƻǘ ƧŜƭŜƴǘΣ ƘƻƎȅ ŀȊ ŀƭŀŎǎƻƴȅ 

ƪƛŀŘłǎƛ ŜƭǃƛǊłƴȅȊŀǘƻƪ ƳŜƭƭŜǘǘ ǎȊłƳƻǎ ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ 

ƛƴǘŞȊƳŞƴȅƴŞƭ ƳŜƎƧŜƭŜƴƘŜǘƴŜƪ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ ŞǾŜƪǊǃƭ łǘƘǵȊƽŘƽ 

ƪƛŀŘłǎƻƪ όƳŀǊŀŘǾłƴȅƻƪύΣ ŀȊƻƴōŀƴ ŜȊŜƪǊŜ ŀ ƧŜƭŜƴǘǃǎŜƴ 

ƳŜƎŜƳŜƭǘ ǘŀǊǘŀƭŞƪƻƪ ŦŜŘŜȊŜǘŜǘ ƴȅǵƧǘŀƴŀƪΦ  

5.3.5. !Ȋ ŀŘƽǎǎłƎǇłƭȅŀ ǾłǊƘŀǘƽ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ 

!Ȋ ŜƭǃȊŜǘŜǎ ŀŘŀǘƻƪ ŀƭŀǇƧłƴ нлмфΦ Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾŞƴŜƪ 

ǾŞƎŞƴ ŀ D5t-ŀǊłƴȅƻǎ ōǊǳǘǘƽ łƭƭŀƳŀŘƽǎǎłƎ тлΣм ǎȊłȊŀƭŞƪ 

volt (5-9Φ łōǊŀύΦ !Ȋ ŞǾ ŀȊƻƴƻǎ ƛŘǃǎȊŀƪłƘƻȊ ƪŞǇŜǎǘ ŀȊ 

ŀŘƽǎǎłƎǊłǘŀ ŞǊŘŜƳōŜƴΣ нΣф ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘǘŀƭ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǀǘǘΦ 

! ƪƻǊłōōƛ ŞǾƪǀȊƛ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪƪŀƭ ŜƭƭŜƴǘŞǘōŜƴ ƛŘŞƴ ƳłǊ ŀȊ Ŝƭǎǃ 

ƴŜƎȅŜŘŞǾōŜƴ ŦƻƭȅǘŀǘƽŘƻǘǘ ŀȊ ŀŘƽǎǎłƎǊłǘŀ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŜ ŀ 

tavaly ŞǾƛ ǾŞƎƛ тлΣу ǎȊłȊŀƭŞƪǊƽƭΦ ! ƳŞǊǎŞƪƭǃŘŞǎƘŜȊ ŀ ƧŜƭŜƴǘǃǎ 

ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎ ƳŜƭƭŜǘǘ ŀȊ ŀƭŀŎǎƻƴȅ ƴŜǘǘƽ 

ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƛƎŞƴȅ ƛǎ ƘƻȊȊłƧłǊǳƭǘΦ ! ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƛƎŞƴȅt 

ƧŜƭŜƴǘǃǎŜƴ ƳŞǊǎŞƪŜƭǘŜΣ ƘƻƎȅ ŀ ƪƻǊƳłƴȅȊŀǘƛ ǎȊŜƪǘƻǊōŀ 

ǘŀǊǘƻȊƽ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ǎȊŜǊŜǇƭǃƪ ǎȊłƳłǊŀ ŀȊ ǳƴƛƽǎ ǘłƳƻƎŀǘłǎƛ 

ŜƭǃƭŜƎŜƪ ŀ aŀƎȅŀǊ #ƭƭŀƳƪƛƴŎǎǘłǊƴłƭ ǾŜȊŜǘŜǘǘ ŦƛȊŜǘŞǎƛ 

ǎȊłƳƭłƛƪǊŀ ƪŜǊǸƭǘŜƪ ƪƛŦƛȊŜǘŞǎǊŜΦ  

9ƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǸƴƪ ǎȊŜǊƛƴǘ ς нлмуΦ ŞǾ ǾŞƎƛΣ ǾłƭǘƻȊŀǘƭŀƴ ŦƻǊƛƴǘ 

łǊŦƻƭȅŀƳƻǘ ŦŜƭǘŞǘŜƭŜȊǾŜ ς нлмфΦ ŞǾ ǾŞƎŞǊŜ суΣм ǎȊłȊŀƭŞƪǊŀ 

ŎǎǀƪƪŜƴ ŀ D5t-ŀǊłƴȅƻǎ ōǊǳǘǘƽ łƭƭŀƳŀŘƽǎǎłƎΣ ƝƎȅ ŀȊ 

!ƭŀǇǘǀǊǾŞƴȅ ŀŘƽǎǎłƎǎȊŀōłƭȅŀ ǾłǊƘŀǘƽŀƴ ƛŘŞƴ ƛǎ ǘŜƭƧŜǎǸƭƴƛ 

fog. !Ȋ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ ƘƻǊƛȊƻƴǘƻƴ ŀȊ łƭƭŀƳŀŘƽǎǎłƎ ŀ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ 

ƴǀǾŜƪŜŘŞǎ Şǎ ŀ ƳŞǊǎŞƪŜƭǘ Ƙƛłƴȅ ŜǊŜŘƳŞƴȅŜƪŞƴǘ ŀ ƪƻǊłōōŀƴ 

ǾłǊǘƴłƭ ƎȅƻǊǎŀōō ǸǘŜƳōŜƴ ŎǎǀƪƪŜƴΦ tǊƻƎƴƽȊƛǎǳƴƪ ǎȊŜǊƛƴǘ 

нлмф Şǎ нлнм ƪǀȊǀǘǘ ŞǾŜƴǘŜ ƪǀǊǸƭōŜƭǸƭ нΣр ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘǘŀƭ 

ŎǎǀƪƪŜƴ ŀȊ łƭƭŀƳŀŘƽǎǎłƎ-Ǌłǘŀ ŞǊǘŞƪŜΣ ŀƳƛ ƝƎȅ нлнм ǾŞƎŞǊŜ 

со ǎȊłȊŀƭŞƪ ƪǀȊŜƭŞōŜ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘƘŜǘΦ нлмфΦ ŞǾ ǾŞƎŞǊŜ ŀ 

ƪǀȊǇƻƴǘƛ łƭƭŀƳŀŘƽǎǎłƎ ŘŜǾƛȊŀŀǊłƴȅŀ ƳƛƴǘŜƎȅ мт ǎȊłȊŀƭŞƪ 

ƭŜƘŜǘΣ ƳŀƧŘ ŀȊ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƛ ƘƻǊƛȊƻƴǘƻƴ мл ǎȊłȊŀƭŞƪ ƪǀȊŜƭŞōŜ 

ŎǎǀƪƪŜƴΣ ŀƳƛ ǘƻǾłōō ƳŞǊǎŞƪŜƭƘŜǘƛ ƘŀȊłƴƪ ƪǸƭǎǃ ǇŞƴȊǸƎȅƛ 

ǎŞǊǸƭŞƪŜƴȅǎŞƎŞǘΦ 
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5-1Φ ƪŜǊŜǘŜǎ ƝǊłǎΥ A 2020Φ ŞǾƛ ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ ǘǀǊǾŞƴȅƧŀǾŀǎƭŀǘ Şǎ ŀ ƘƻȊȊł ƪŀǇŎǎƻƭƽŘƽ ƛƴǘŞȊƪŜŘŞǎŜƪ Ƙŀǘłǎŀƛƴŀƪ ŜƭŜƳȊŞǎŜ 

! YƻǊƳłƴȅ нлмфΦ Ƨǵƴƛǳǎ п-Şƴ ƴȅǵƧǘƻǘǘŀ ōŜ ŀ tŀǊƭŀƳŜƴǘƴŜƪ ŀ нлнлΦ ŞǾƛ ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ ǘǀǊǾŞƴȅƧŀǾŀǎƭŀǘƻǘΣ ƳŜƭȅōŜƴ ŀ 

GDP 1 ǎȊłȊŀƭŞƪłǘ ƪƛǘŜǾǃ ƘƛłƴȅŎŞƭǘ ǘǼȊǀǘǘ ƪƛ. ! ƪƛǘǼȊǀǘǘ ƘƛłƴȅŎŞƭ лΣу ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘǘŀƭ ŀƭŀŎǎonyabb a 2019-es 

1,8 ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘƻǎ ŜƭǃƛǊłƴȅȊŀǘƴłƭ Şǎ лΣр ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘǘŀƭ ŀƭŀŎǎƻƴȅŀōō ŀ YƻƴǾŜǊƎŜƴŎƛŀ tǊƻƎǊŀƳōŀƴ ƪǀȊǀƭǘ ƘƛłƴȅǇłƭȅłƴłƭΦ A 

ƘƛłƴȅŎŞƭ ŀ ƳłǊŎƛǳǎƛ LƴŦƭłŎƛƽǎ ƧŜƭŜƴǘŞǎōŜƴ Ǉǳōƭƛƪłƭǘ мΣп-мΣс ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎƴŞƭ ƛǎ ŞǊŘŜƳōŜƴ ŀƭŀŎǎƻƴȅŀōōΦ  

9ƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǸƴƪ ǎȊŜǊƛƴǘ ŀ ƪƛǘǼȊǀǘǘ ƘƛłƴȅŎŞƭ ŀ ǘŀǊǘŀƭŞƪƻƪ ǊŞǎȊƭŜƎŜǎ ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎŀ ŜǎŜǘŞƴ ǘŜƭƧŜǎƝǘƘŜǘǃΦ tǊƻƎƴƽȊƛǎǳƴƪ ǎȊŜǊƛƴǘ 

egyes ŀŘƽōŜǾŞǘŜƭŜƪ ŜƭƳŀǊŀŘƘŀǘƴŀƪ ŀȊ ŜƭǃƛǊłƴȅȊŀǘǘƽƭΣ ǳƎȅŀƴƛǎ ŀȊ ab. ǇǊƻƎƴƽȊƛǎŀ ŀ Ŧǃōō ŀŘƽŀƭŀǇƻƪ ƳŞǊǎŞƪŜƭǘŜōō 

ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŞǘ ǾŜǘƝǘƛ ŜƭǃǊŜΣ Ƴƛƴǘ ŀ ǘǀǊǾŞƴȅƧŀǾŀǎƭŀǘ. EȊǘ ŀȊƻƴōŀƴ ǊŞǎȊōŜƴ ŜƭƭŜƴǎǵƭȅƻȊȊŀΣ ƘƻƎȅ ŀȊ ǳƴƛƽǎ ǘłƳƻƎŀǘłǎƻƪƘƻȊ 

ƪŀǇŎǎƻƭƽŘƽ ǀƴǊŞǎȊ Şǎ ŀ ōŀōŀǾłǊƽ ǘłƳƻƎŀǘłǎ ŜǎŜǘŞƴ ŀƭŀŎǎƻƴȅŀōō ƪƛŀŘłǎǎŀƭ ǎȊłƳƻƭǳƴƪΣ Ƴƛƴǘ ŀ ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ ǘŜǊǾ. A 

ǘŀǊǘŀƭŞƪƻƪ ŦŜƭƘŀǎȊƴłƭłǎŀ ƳŜƭƭŜǘǘ ƝƎȅ ŀ GDP 1,4 ǎȊłȊŀƭŞƪłǊŀ ōŜŎǎǸƭƧǸƪ ŀ ƧǀǾǃ ŞǾƛ ƘƛłƴȅǘΣ ŀƳŜƭȅŜǘ ŀȊƻƴōŀƴ ŀ ǘŀǊǘŀƭŞƪƻƪ 

ǊŞǎȊƭŜƎŜǎ ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎŀ ŀ ƪƛǘǼȊǀǘǘ мΣл ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ ǎȊƛƴǘǊŜ ŎǎǀƪƪŜƴthet. 

! ŎǎǀƪƪŜƴǃ Ƙƛłƴȅ ǊŞǾŞƴ ŀ Ŧƛǎƪłƭƛǎ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ ŀƴǘƛŎƛƪƭƛƪǳǎ ǘŀǊǘŀƭŞƪƻǘ ƪŞǇŜȊΦ Az alacsony Ƙƛłƴȅ ƪǀǾŜǘƪŜȊǘŞōŜƴ 

2020-ban ς 2019-ƘŜȊ Ƙŀǎƻƴƭƽŀƴ ς a Ŧƛǎƪłƭƛǎ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ ƪŜǊŜǎƭŜǘǎȊǼƪƝǘǃ ƭŜƘŜǘΣ ŀƳƛ ǀǎǎȊŜǎǎŞƎŞōŜƴ ŀƴǘƛŎƛƪƭƛƪǳǎ Ŧƛǎƪłƭƛǎ Ǉƻƭƛǘƛƪłǘ 

ŜǊŜŘƳŞƴȅŜȊΦ 

2020-ōŀƴ ŀ ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ ǘŀǊǘŀƭŞƪƻƪ ǀǎǎȊŜƎŜ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ ŞǾŜƪƴŞƭ ƳŀƎŀǎŀōōΣ ŀ D5t м ǎȊłȊŀƭŞƪŀ ƭŜǎȊ ŀ ǘŜrvek szerint. Az 

hǊǎȊłƎǾŞŘŜƭƳƛ !ƭŀǇ ǀǎǎȊŜƎŜ оту ƳƛƭƭƛłǊŘ ŦƻǊƛƴǘΣ ƳƝƎ ŀ YƻǊƳłƴȅȊŀǘƛ ǊŜƴŘƪƝǾǸƭƛ ǘŀǊǘŀƭŞƪƻƪ ǀǎǎȊŜƎŜ ммл ƳƛƭƭƛłǊŘ ŦƻǊƛƴǘ ƭŜǎȊ 

2020-ōŀƴΦ !Ȋ ŜƎȅǸǘǘŜǎ ǀǎǎȊŜƎǸƪ ƝƎȅ пуу ƳƛƭƭƛłǊŘ ŦƻǊƛƴǘǊŀ ƴǃΣ ŀƳƛ ƳƛƴǘŜƎȅ нсл ƳƛƭƭƛłǊŘ ŦƻǊƛƴǘǘŀƭ magasabb, mint ezen 

taǊǘŀƭŞƪƻƪ нлмфΦ ŞǾƛ ннр ƳƛƭƭƛłǊŘ ŦƻǊƛƴǘƻǎ ǀǎǎȊŜƎŜΦ !Ȋ hǊǎȊłƎǾŞŘŜƭƳƛ !ƭŀǇ ƳŀƎŀǎ ǀǎǎȊŜƎŜ ŀ ōŜǾŞǘŜƭƛ ŜƭǃƛǊłƴȅȊŀǘƻƪ 

ŜƭƳŀǊŀŘłǎŀ ŜǎŜǘŞƴ ƛǎ ōƛȊǘƻǎƝǘƧŀ ŀ ƘƛłƴȅŎŞƭ ǘŜƭƧŜǎǸƭŞǎŞǘΣ ŜƭƪǀƭǘŞǎŜ ǳƎȅŀƴƛǎ Ŏǎŀƪ ŀōōŀƴ ŀȊ ŜǎŜǘōŜƴ ƭŜƘŜǘǎŞƎŜǎΣ Ƙŀ ŀ Ƙƛłƴȅ ƴŜƳ 

ƘŀƭŀŘƧŀ ƳŜƎ ŀȊ м ǎȊłȊŀƭŞƪƻǘ.  

5-10Φ łōǊŀΥ ! ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ ǘŀǊǘŀƭŞƪƻƪ όYƻǊƳłƴȅȊŀǘƛ ǊŜƴŘƪƝǾǸƭƛ ǘŀǊǘŀƭŞƪ Şǎ hǊǎȊłƎǾŞŘŜƭƳƛ !ƭŀǇύ 

ƳŞǊǘŞƪŜ нлмл Şǎ нлнл ƪǀȊǀǘǘ 

 
 FƻǊǊłǎΥ нлмл-нлнлΦ ŞǾƛ ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ ǘǀǊǾŞƴȅŜƪ Şǎ ƧŀǾaslatok 

! ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ Ƙƛłƴȅ ŎǎǀƪƪŜƴǘŞǎŜ ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ŀ ƪƛŀŘłǎƻƪ ǾƛǎǎȊŀŦƻƎłǎŀ ǊŞǾŞƴ Ǿŀƭƽǎǳƭ ƳŜƎΦ ! ƘƛłƴȅŎǎǀƪƪŜƴǘŞǎǘ ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ 

a 2018-2019-ōŜƴ ƛƎŜƴ ƳŀƎŀǎ ǎȊƛƴǘǊŜ ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘ ƪƻǊƳłƴȅȊŀǘƛ ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ǎȊŜƳŞƭȅƛ ƪƛŀŘłǎƻƪ Şǎ ŀ ǇŞƴȊǸƎȅƛ 

transzferek GDP ŀǊłƴȅƻǎ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŜ ǘłƳƻƎŀǘƧłƪ. 9ƳŜƭƭŜǘǘ ŀ D5t ŀǊłƴȅƻǎ ŀŘƽōŜǾŞǘŜƭŜƪ Ŏǎŀƪ ƪƛǎŜōō ƳŞǊǘŞƪōŜƴ ǾłƭǘƻȊƴŀƪΦ 

! ōŜƧŜƭŜƴǘŜǘǘ ŀŘƽŎǎǀƪƪŜƴǘŞǎŜƪ Ƙŀǘłǎłǘ ǳƎȅŀƴƛǎ ŜƭƭŜƴǎǵƭȅƻȊȊłƪ ŀ ōŞǊŜƪ Şǎ ŀ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎ ƧŜƭŜƴǘǃǎ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŜ Ƴƛŀǘǘ ōǃǾǸƭǃ 

ŀŘƽōŜǾŞǘŜƭŜƪ. 
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5-11Φ łōǊŀΥ A GDP-ŀǊłƴȅƻǎ ƪƛŀŘłǎƻƪ ǾłƭǘƻȊłǎŀ нлмф Şǎ нлнл ƪǀȊǀǘǘ  

 

 FƻǊǊłǎ: MNB 

! ōŜƴȅǵƧǘƻǘǘ ǘǀǊǾŞƴȅƧŀǾŀǎƭŀǘ ǘǀōō ŀŘƽƛƴǘŞȊƪŜŘŞǎǘ ƛǎ ǘŀǊǘŀƭƳŀȊΣ ƳŜƭȅŜƪ ǘǀōōŜƪ ƪǀȊǀǘǘ ŀ Ƴǳƴƪłǘ ǘŜǊƘŜƭǃ ŀŘƽƪ ǘƻǾłōōƛ 

ŎǎǀƪƪŜƴǘŞǎŞǘΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪ Şǎ ŀ ƭŀƪƻǎǎłƎƛ ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎƻƪ ǀǎȊǘǀƴȊŞǎŞǘ ǎȊƻƭƎłƭƧłƪΦ ! ǊŜłƭƪŜǊŜǎŜǘ 

ŀƭŀƪǳƭłǎłƴŀƪ ŦǸƎƎǾŞƴȅŞōŜƴ ς нлнл ŦƻƭȅŀƳłƴ ς ǘƻǾłōōƛ н ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘǘŀƭ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘƘŜǘ ŀ ǎȊƻŎƛłƭƛǎ ƘƻȊȊłƧłǊǳƭłǎƛ ŀŘƽ ƪǳƭŎǎŀ 

ŀ с ŞǾŜǎ ōŞǊƳŜƎłƭƭŀǇƻŘłǎǎŀƭ ǀǎǎȊƘŀƴƎōŀƴΦ aŜƎǎȊǼƴƛƪ ŀȊ ŜƎȅǎȊŜǊǼǎƝǘŜǘǘ ǾłƭƭŀƭƪƻȊƽƛ ŀŘƽΣ ŀ ǊŜƪƭłƳŀŘƽ ƪǳƭŎǎŀ ƴǳƭƭłǊŀ ŎǎǀƪƪŜƴΣ 

ŀ YL±! ƪǳƭŎǎŀ ǇŜŘƛƎ нлнлΦ ŜƭŜƧŞǘǃƭ мо ǎȊłȊŀƭŞƪǊƽƭ мн ǎȊłȊŀƭŞƪǊŀ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘƛƪΦ AȊ ŀŘƽƛƴǘŞȊƪŜŘŞǎŜƪŜƴ ŦŜƭǸƭΣ ŀ моҌм ƛƴǘŞȊƪŜŘŞǎǘ 

ǘŀǊǘŀƭƳŀȊƽ DŀȊŘŀǎłƎǾŞŘŜƭƳƛ ŀƪŎƛƽǘŜǊǾ ŞǊǘŜƭƳŞōŜƴ ŀ Ŧŀƭǳǎƛ /{hY łƭǘŀƭ ŞǊƛƴǘŜǘǘ ǘŜƭŜǇǸƭŞǎŜƪŜƴ ƭŞǾǃ ƭŀƪƽƛƴƎŀǘƭŀƴƻƪǊŀ ƛǎ ƭŜƘŜǘ 

łŦŀǾƛǎǎȊŀǘŞǊƝǘŞǎƛ ǘłƳƻƎŀǘłǎǘ ƛƎŞƴȅŜƭƴƛ р Ƴƛƭƭƛƽ ŦƻǊƛƴǘƛƎ ŞǇƝǘŞǎǊŜΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ōǃǾƝǘŞǎǊŜ Şǎ ŦŜƭǵƧƝǘłǎǊŀ ƛǎΦ ! ŦŜƧƭŜǎȊǘŞǎƛ 

ŀŘƽƪŜŘǾŜȊƳŞƴƴȅŜƭ ǘłƳƻƎŀǘƘŀǘƽ ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪ ŀƭǎƽ ŞǊǘŞƪƘŀǘłǊłǘ рлл Ƴƛƭƭƛƽ ŦƻǊƛƴǘǊƽƭ ƪƛǎǾłƭƭŀƭŀǘƻƪ ŜǎŜǘŞōŜƴ рл ƳƛƭƭƛƽΣ 

ƪǀȊŞǇǾłƭƭŀƭŀǘƻƪ ŜǎŜǘŞōŜƴ млл Ƴƛƭƭƛƽ ŦƻǊƛƴǘǊŀ ŎǎǀƪƪŜƴǘƛƪ ŦƻƪƻȊŀǘƻǎŀƴ нлнн-ig. A ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ ǘŜǊǾŜȊŜǘ ŦƛƎȅŜƭŜƳōŜ ǾŜǎȊƛ 

ǘƻǾłōōł ŀȊ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊƻƪ ƪŀƳŀǘŀŘƽƳŜƴǘŜǎǎŞƎŞǘ Şǎ ŀ ƭŜƎŀƭłōō п ƎȅŜǊƳŜƪŜǘ ƴŜǾŜƭǃ ƴǃƪ ǘŜƭƧŜǎ ǎȊƧŀ ƳŜƴǘŜǎǎŞƎŞǘ is. 

!Ȋ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ Ƙŀǘłǎǎŀƭ ƧłǊƽ ƛƴǘŞȊƪŜŘŞǎŜƪ ƪǀȊǀǘǘ ǎȊŜǊŜǇŜƭ ŀ ǎȊłƭƭłǎƘŜƭȅ ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎ łŦłƧłnak a jelenlegi 18-Ǌƽƭ р ǎȊłȊŀƭŞƪǊŀ 

ǘǀǊǘŞƴǃ ŎǎǀƪƪŜƴǘŞǎŜΣ ŀƳƛǘ ǊŞǎȊōŜƴ ŜƭƭŜƴǎǵƭȅƻȊ ŀ ǘǳǊƛȊƳǳǎŦŜƧƭŜǎȊǘŞǎƛ ƘƻȊȊłƧłǊǳƭłǎ ƪƛǘŜǊƧŜǎȊǘŞǎŜ ŀȊ ŜƳƭƝǘŜǘǘ 

ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎŎǎƻǇƻǊǘǊŀΦ !Ȋ ƛƴǘŞȊƪŜŘŞǎ ǀǎǎȊŜǎǎŞƎŞōŜƴ ŀȊ ƛƴŦƭłŎƛƽ Şǎ ŀ ƳŀƎƛƴŦƭłŎƛƽ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘŞǎŜ ƛǊłƴȅłōŀ ƳǳǘŀǘΣ ŀȊƻƴōŀƴ ŜȊǘ 

ŀ Ƙŀǘłǎǘ ǘŜƭƧŜǎ ƳŞǊǘŞƪōŜƴ ŜƭƭŜƴǎǵƭȅƻȊȊŀ ŀ ŘƻƘłƴȅǘŜǊƳŞƪŜƪ ƧǀǾŜŘŞƪƛ ŀŘƽƧłƴŀƪ ŜƳŜƭŞǎŜΦ нлмф Ƨǵƭƛǳǎŀ ǳǘłƴ ugyanis ǘƻǾłōōƛ 

ƘłǊƻƳ ƭŞǇŎǎǃōŜƴ ς нлнлΦ ƧŀƴǳłǊΣ нлнлΦ Ƨǵƭƛǳǎ Şǎ нлнмΦ ƧŀƴǳłǊ ς ŦƻƭȅǘŀǘƽŘƛƪ ŀ ŘƻƘłƴȅǘŜǊƳŞƪŜƪŜǘ ŞǊƛƴǘǃ ƧǀǾŜŘŞƪƛŀŘƽ-ŜƳŜƭŞǎ 

az EU-ǎ ƧƻƎƘŀǊƳƻƴƛȊłŎƛƽǾŀƭ ǀǎǎȊƘŀƴƎōŀƴΦ IƛǎǘƻǊƛƪǳǎ ǘŀǇŀǎȊǘŀƭŀǘƻƪ ŀƭŀǇƧłƴ ŀǊǊŀ ǎȊłƳƝǘǳƴƪΣ ƘƻƎȅ ŀ ƧǀǾŜŘŞƪƛŀŘƽ-ǾłƭǘƻȊłǎƻƪ 

2ςо ƘƽƴŀǇ ŀƭŀǘǘ ǘŜƭƧŜǎ ƳŞǊǘŞƪōŜƴ ƳŜƎƧŜƭŜƴƴŜƪ ŀ ŦƻƎȅŀǎȊǘƽƛ łǊŀƪōŀƴΦ mǎǎȊŜǎǎŞƎŞōŜƴ ŀȊ ǵƧ ƛƴǘŞȊƪŜŘŞǎŜƪ нлнл-ōŀƴ Şǎ 

2021-ōŜƴ ŜƎȅŀǊłƴǘ лΣнςлΣн ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘǘŀƭ ƧłǊǳƭƴŀƪ ƘƻȊȊł ŀȊ ƛƴŦƭłŎƛƽ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞƘŜȊ (5-12Φ łōǊŀύΦ 

-0,8 -0,6 -0,4 -0,2 0 0,2

¢ŜǊƳŞǎȊŜǘōŜƴƛ ǘǊŀƴǎȊŦŜǊŜƪ

YŀƳŀǘƪƛŀŘłǎƻƪ

5ƻƭƻƎƛ ƪƛŀŘłǎƻƪ

tŞƴȊǸƎȅƛ ǘǊŀƴǎȊŦŜǊŜƪ

{ȊŜƳŞƭȅƛ ƪƛŀŘłǎƻƪ

YƻǊƳłƴȅȊŀǘƛ ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪ όǎŀƧłǘ ŦƻǊǊłǎύ

ŀ D5t ǎȊłȊŀƭŞƪłōŀƴ
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5-12Φ łōǊŀΥ A ōŜƧŜƭŜƴǘŜǘǘ ǵƧ ŀŘƽǾłƭǘƻȊłǎƻƪ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ƘƻȊȊłƧłǊǳƭłǎŀ 

 
 FƻǊǊłǎΥ YǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎƛ ¢ǀǊǾŞƴȅ ¢ŜǊǾŜȊŜǘΣ ab. 
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LƴŦƭłŎƛƽ ŀŘƽǘŀǊǘŀƭƳŀaŀƎƛƴŦƭłŎƛƽ ŀŘƽǘŀǊǘŀƭƳŀ

ǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘ
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6. KƛŜƳŜƭǘ ǘŞƳłƪ 

6.1. ! ƭŀƪƻǎǎłƎƛ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ-ǇƛŀŎ łǘŀƭŀƪǳƭłǎŀ 

!Ȋ łƭƭŀƳŀŘƽǎǎłƎ ōŜƭŦǀƭŘƛ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎłƴŀƪ ŜǊǃǎƝǘŞǎŜ ƪŜŘǾŜȊǃ ŀ ƪǸƭǎǃ ǎŞǊǸƭŞƪŜƴȅǎŞƎ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘŞǎŞƴŜƪ ǎȊŜƳǇƻƴǘƧłōƽƭΦ 

9ƴƴŜƪ ƧŜƎȅŞōŜƴ нлмфΦ łǇǊƛƭƛǎōŀƴ ōŜƧŜƭŜƴǘŞǎǊŜ ƪŜǊǸƭǘ ŀ ƭŀƪƻǎǎłƎƛ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ ǇƻǊǘŦƽƭƛƽ łǘŀƭŀƪƝǘłǎŀ Şǎ ŀ a#tҌ ƪƻƴǎǘǊǳƪŎƛƽ 

ōŜǾŜȊŜǘŞǎŜΣ ŀƳŜƭȅŜƪ ŎŞƭƧŀ ŀ ƭŀƪƻǎǎłƎƛ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ-łƭƭƻƳłƴȅ нлно-ƛƎ мм ŜȊŜǊ ƳƛƭƭƛłǊŘ ŦƻǊƛƴǘǊŀ ƴǀǾŜƭŞǎŜΦ ! ƪŀƳŀǘŀŘƽ Ƨǵƴƛǳǎƛ 

ƪƛǾŜȊŜǘŞǎŜ Şǎ ŀ a#tҌ ǾƻƴȊƽ ǇŀǊŀƳŞǘŜǊŜƛ όǇŞƭŘłǳƭΥ ƭŞǇŎǎǃȊŜǘŜǎŜƴ ŜƳŜƭƪŜŘǃ ƘƻȊŀƳΣ ōƛȊƻƴȅƻǎ ƛŘǃǎȊŀƪƻƪōŀƴ ƪǀƭǘǎŞƎƳŜƴǘŜǎ 

ǾƛǎǎȊŀǾłƭǘłǎύ ŜƎȅǊŞǎȊǘ ǘłƳƻƎŀǘƘŀǘƧłƪ ŀ ƘłȊǘŀǊǘłǎƻƪ ƳŀƎŀǎ ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎƛ ǊłǘłƧłƴŀƪ ŦŜƴƴƳŀǊŀŘłǎłǘ Şǎ łǘǊŜƴŘŜȊǃŘŞǎǘ 

ƛƴŘƝǘƘŀǘƴŀƪ ƳŜƎ ŀ ƭŀƪƻǎǎłƎ ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎƛ ǇƻǊǘŦƽƭƛƽƧłōŀƴΦ ałǎǊŞǎȊǘ ŀȊ ǵƧ ƪƻƴǎǘǊǳƪŎƛƽ ǎŜƎƝǘƘŜǘƛ ŀ ƭŀƪƻǎǎłƎƴłƭ ǾŀƎȅƻƴǘŀǊǘłǎ 

ŎŞƭƧłōƽƭ ǘŀǊǘƻǘǘ ƪŞǎȊǇŞƴȊǘ Şǎ ŀ ƧŜƭŜƴƭŜƎƛ ōŞǊŘƛƴŀƳƛƪŀ ƳŜƭƭŜǘǘ ƪŞǇȊǃŘǃ ŀŘŘƛŎƛƻƴłƭƛǎ ƧǀǾŜŘŜƭƳŜƪŜǘ ƛǎ ŀ ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎƻƪ 

ƛǊłƴȅłōŀ ǘŜǊŜƭƴƛΦ 9ȊŜƴ ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎƛ ŘǀƴǘŞǎŜƪǊŜ ƎȅŀƪƻǊƻƭǘ Ƙŀǘłǎƻƪƻƴ ǘǵƭ ŀȊ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ-ǎǘǊŀǘŞƎƛŀ ƳŜƎǵƧƝǘłǎŀ ǘǀōō ŎǎŀǘƻǊƴłƴ 

ƪŜǊŜǎȊǘǸƭ ƛǎ ǘłƳƻƎŀǘƘŀǘƧŀ ŀȊ ƻǊǎȊłƎ ƪǸƭǎǃ ǎŞǊǸƭŞƪŜƴȅǎŞƎŞƴŜƪ ƧŀǾǳƭłǎłǘ όǇŞƭŘłǳƭΥ ƪǸƭǎǃ- Şǎ ŘŜǾƛȊŀŀŘƽǎǎłƎ ƳŞǊǎŞƪƭŞǎŜΣ 

ǎǘŀōƛƭŀōō ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎŀύ Şǎ ƘƻȊȊłƧłǊǳƭƘŀǘ ŀ ōŜƭŦǀƭŘƛ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ǎȊŜǊŜǇƭǃƪ ƧǀǾŜŘŜƭƳŜƛƴŜƪ ōǃǾǸƭŞǎŞƘŜȊΣ ŜȊłƭǘŀƭ ǇŜŘƛƎ ŀ ƘŀȊŀƛ 

ƧǀǾŜŘŜƭŜƳ- Şǎ Ŧƻƭȅƽ ŦƛȊŜǘŞǎƛ ƳŞǊƭŜƎ ŜƎȅŜƴƭŜƎ ƧŀǾǳƭłǎłƘƻȊΦ 

! ǇŞƴȊǸƎȅƛ ǾłƭǎłƎ ǊłƳǳǘŀǘƻǘǘ ŀǊǊŀΣ ƘƻƎȅ ŀ ƪǸƭǎǃ ŦƻǊǊłǎƻƪǊŀ ŞǇǸƭǃ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎ ǎȊłƳƻǎ ƪƻŎƪłȊŀǘǘŀƭ ƧłǊΣ ƝƎȅ ŀ ōŜƭŦǀƭŘƛ 

ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎ ŜǊǃǎƝǘŞǎŞƴŜƪ ƪƛŜƳŜƭǘ ƧŜƭŜƴǘǃǎŞƎŜ ǾŀƴΦ ! ƪǸƭŦǀƭŘƛ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƘƻȊ ƪŀǇŎǎƻƭƽŘƽ ŜƎȅƛƪ ƭŜƎƴŀƎȅƻōō ƪƻŎƪłȊat, 

ƘƻƎȅ ŀ ƪǸƭŦǀƭŘƛ ǎȊŜǊŜǇƭǃƪ ƎȅƻǊǎŀƴ ŞǊǘŞƪŜǎƝǘƘŜǘƛƪ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ-łƭƭƻƳłƴȅǳƪŀǘΣ ƳƛƪǀȊōŜƴ ŀ ōŜƭŦǀƭŘƛ ǎȊŜǊŜǇƭǃƪ ǎǘŀōƛƭŀōō 

ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ŦƻǊǊłǎǘ ƧŜƭŜƴǘŜƴŜƪΦ 9ƴƴŜƪ ƧŜƎȅŞōŜƴ ŀȊ ǳǘƽōōƛ ŞǾŜƪōŜƴ ŀ ōŜƭŦǀƭŘƛ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎǘ ǘłƳƻƎŀǘƽ ŀŘƽǎǎłƎǎǘǊŀǘŞƎƛŀΣ 

ƛƭƭŜǘǾŜ ŀȊ ab. mƴŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ǇǊƻƎǊŀƳƧłƴŀƪ Şǎ ŜǎȊƪǀȊǘłǊ-łǘŀƭŀƪƝǘłǎłƴŀƪ ƘŀǘłǎłǊŀ ƧŜƭŜƴǘǃǎŜƴ ƴǀǾŜƪŜŘŜǘǘ ŀȊ 

łƭƭŀƳŀŘƽǎǎłƎƻƴ ōŜƭǸƭ ŀ ƘłȊǘŀǊǘłǎƻƪ ǎȊŜǊŜǇŜΦ  

! ƘłȊǘŀǊǘłǎƻƪ нлмн Şǎ нлмс ǾŞƎŜ ƪǀȊǀǘǘ ǵƧ ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎŀƛƪƴŀƪ łǘƭŀƎƻǎŀƴ ŦŜƭŞǘ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ-ǾłǎłǊƭłǎǊŀ ŦƻǊŘƝǘƻǘǘłƪ ς 

azonban ez a dinamika 2017-ōŜƴ ƳŜƎǘǀǊǘΣ Şǎ ŀ ƭŀƪƻǎǎłƎƛ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ-ǾłǎłǊƭłǎ ƳƛƴŘ ƴƻƳƛƴłƭƛǎŀƴΣ ƳƛƴŘ ŀǊłƴȅŀƛōŀƴ 

ŎǎǀƪƪŜƴŞǎƴŜƪ ƛƴŘǳƭǘΦ ! ƭŀƪƻǎǎłƎ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ-łƭƭƻƳłƴȅŀ нлмн ƽǘŀ ŘƛƴŀƳƛƪǳǎŀƴ ōǃǾǸƭΣ ŀƳƛ ƳŜƭƭŜǘǘ ŀȊ ǳǘƽōōƛ ŞǾŜƪ ŀƭŀŎǎƻƴȅ 

ƘƻȊŀƳƪǀǊƴȅŜȊŜǘŞōŜƴ ŀ ƭƛƪǾƛŘ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ŦƻǊƳłƪ ƛǎ ŜǊǃǘŜƭƧŜǎŜƴ ƴǀǾŜƪŜŘǘŜƪΦ ! ƘłȊǘŀǊǘłǎƻƪ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ-łƭƭƻƳłƴȅŀ Ƙŀǘ ŞǾ 

ŀƭŀǘǘ рллл ƳƛƭƭƛłǊŘ ŦƻǊƛƴǘǘŀƭ ς ŀ нлмн ǾŞƎƛ улл ƳƛƭƭƛłǊŘ ŦƻǊƛƴǘǊƽƭ нлму ǾŞƎŞǊŜ рулл ƳƛƭƭƛłǊŘ ŦƻǊƛƴǘǊŀ ς ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘΦ !Ȋ ƛŘǃǎȊŀƪ 

Ŝƭǎǃ ŦŜƭŞōŜƴ ƛƴƪłōō ŀ ƭŀƪƻǎǎłƎƛ ǇƻǊǘŦƽƭƛƽ-łǘǊŜƴŘŜȊǃŘŞǎ Ǿƻƭǘ ŀȊ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎ ŦƻǊǊłǎŀΣ ƳŀƧŘ ŀȊ ŜƭƳǵƭǘ ƪŞǘ ŞǾōŜƴ ŀȊ ŜǊǃǎ 

ōŞǊŘƛƴŀƳƛƪłǾŀƭ ǇłǊƘǳȊŀƳƻǎŀƴ ōǃǾǸƭǃ ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎƻƪ ƧłǊǳƭǘŀƪ ƴŀƎȅƻōō ƳŞǊǘŞƪōŜƴ ƘƻȊȊł ŀ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƘŜȊΦ нлмс-ǘƽƭ ŀ 

ǇƻǊǘŦƽƭƛƽ łǘǊŜƴŘŜȊǃŘŞǎ ƳŜƎłƭƭǘΣ ƳƛǾŜƭ ŀ ƘƻȊŀƳǇǊŞƳƛǳƳ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŜ ŀȊ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ-łƭƭƻƳłƴȅ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŞƴŜƪ ƭŀǎǎǳƭłǎŀ 

ƛǊłƴȅłōŀ ƘŀǘƻǘǘΦ 9ƪǀȊōŜƴ ŀ ǊŜƴŘƪƝǾǸƭ ŀƭŀŎǎƻƴȅ ƘƻȊŀƳƪǀǊƴȅŜȊŜǘōŜƴ ŀ ƭƛƪǾƛŘ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ŦƻǊƳłƪ ς ōŜƭŜŞǊǘǾŜ ŀ ƪŞǎȊǇŞƴȊǘ ƛǎ ς 

ŜǊǃǘŜƭƧŜǎŜƴ ōǃǾǸƭƴƛ ƪŜȊŘǘŜƪΦ нлму-ōŀƴ ŀ ƭŀƪƻǎǎłƎ ǵƧ ǇŞƴȊǸƎȅƛ ŜǎȊƪǀȊŜƛƴŜƪ ŎǎǳǇłƴ ƳƛƴǘŜƎȅ нр ǎȊłȊŀƭŞƪłǘ ŦƻǊŘƝǘƻǘǘŀ 

łƭƭŀƳǇŀǇƝǊƻƪ ǾłǎłǊƭłǎłǊŀΦ 9Ȋ ŜƭǃǊŜ ǘŜƪƛƴǘǾŜ ŀƪŀŘłƭȅǘ ƧŜƭŜƴǘƘŜǘ ŀōōŀƴΣ ƘƻƎȅ ŀ ƭŜƧłǊƽ ŘŜǾƛȊŀƪǀǘǾŞƴȅŜƪ ƳŜƎǵƧƝǘłǎŀ Şǎ ŀȊ łƭƭŀƳ 

ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ƛƎŞƴȅŜ ŜƎȅƛŘŜƧǼƭŜƎ ōŜƭǎǃ ŦƻǊǊłǎōƽƭ ǘǀǊǘŞƴƧŜƴΦ 9ȊŜƴ ǘŞƴȅŜȊǃƪ ŀ ƭŀƪƻǎǎłƎƛ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ-straǘŞƎƛŀ ƳŜƎǵƧƝǘłǎŀ ŦŜƭŞ 

mutattak. 
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6-1Φ łōǊŀΥ ! ƭŀƪƻǎǎłƎ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ-ǾłǎłǊƭłǎŀ 

 
 CƻǊǊłǎΥ #YYΣ MNB 

!Ȋ #YY нлмфΦ łǇǊƛƭƛǎ у-łƴ ōŜƧŜƭŜƴǘŜǘǘŜ ŀ ƭŀƪƻǎǎłƎƛ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ ǇƻǊǘŦƽƭƛƽ łǘŀƭŀƪƝǘłǎłǘΣ ŀƳŜƭȅƴŜƪ ƭŜƎŦƻƴǘƻǎŀōō ŜƭŜƳŜ ŀ 

aŀƎȅŀǊ #ƭƭŀƳǇŀǇƝǊ tƭǳǎȊ όa#tҌύ Ƨǵƴƛǳǎƛ ōŜǾŜȊŜǘŞǎŜΦ !Ȋ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ-ǎǘǊŀǘŞƎƛŀ ƳŜƎǵƧƝǘłǎłƴŀƪ Şǎ ŀ a#tҌ ōŜǾŜȊŜǘŞǎŞƴŜƪ 

ŎŞƭƧŀΣ ƘƻƎȅ ŀ ƭŀƪƻǎǎłƎƛ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ-łƭƭƻƳłƴȅ нлно-ƛƎ ƳŜƎŘǳǇƭłȊƽŘƧƻƴΦ !Ȋ #YY ς ŀȊ ǵƧ ǇŀǇƝǊ ōŜǾŜȊŜǘŞǎŜ ƳŜƭƭŜǘǘ ς ǘƻǾłōōƛ 

ƻƭȅŀƴ ƛƴǘŞȊƪŜŘŞǎŜƪǊǃƭ ƛǎ ŘǀƴǘǀǘǘΣ ŀƳŜƭȅŜƪ ǘłƳƻƎŀǘƧłƪ ŜȊŜƴ ŎŞƭ ƳŜƎǾŀƭƽǎǳƭłǎłǘ όƪŀƳŀǘŀŘƽ ƳŜƴǘŜǎǎŞƎ Ƨǵƴƛǳǎƛ ōŜǾŜȊŜǘŞǎŜΣ ŀ 

ƭŀƪƻǎǎłƎƛ ǘŜǊƳŞƪǇŀƭŜǘǘŀ ŜƎȅǎȊŜǊǼǎƝǘŞǎŜ ŞǊŘŜƪŞōŜƴ ŀȊ Ca#tΣ нa#tΣ .a#t Şǎ Y¢WҌ1 ƪƻƴǎǘǊǳƪŎƛƽƪ ƪƛǾŜȊŜǘŞǎŜύΦ 

! a#tҌ ǇŀǊŀƳŞǘŜǊŜƛ ǘłƳƻƎŀǘƘŀǘƧłƪ ŀ ƘłȊǘŀǊǘłǎƻƪ ƳŀƎŀǎ ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎƛ ǊłǘłƧłƴŀƪ ŦŜƴƴƳŀǊŀŘłǎłǘ Şǎ ŀ ƭŀƪƻǎǎłƎ ǵƧƻƴƴŀƴ 

ƪŜƭŜǘƪŜȊǃ ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎŀƛƴŀƪ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ-ǇƛŀŎǊŀ Ǿŀƭƽ ǘŜǊŜƭŞǎŞǘΦ  

¶ ! a#tҌ ŀȊ р ŞǾŜǎ ŦǳǘŀƳƛŘǃƴ ƪŜǊŜǎȊǘǸƭ ŜƭǃǊŜ ƳŜƎƘŀǘłǊƻȊƻǘǘΣ ƭŞǇŎǎǃȊŜǘŜǎŜƴ ŜƳŜƭƪŜŘǃ ƘƻȊŀƳƻǘ ōƛȊǘƻǎƝǘΥ ŀȊ Ŝƭǎǃ 

ŦŞƭŞǾōŜƴ ŞǾƛ оΣрΣ ŀ ƳłǎƻŘƛƪ ŦŞƭŞǾōŜƴ ŞǾƛ п ǎȊłȊŀƭŞƪ ŀ ƪŀƳŀǘΣ ŀƳŜƭȅŜǘ ƪǀǾŜǘǃŜƴ ŞǾŜƴǘŜ рл ōłȊƛǎǇƻƴǘǘŀƭ ŜƳŜƭƪŜŘǾŜ 

ŀȊ ǀǘǀŘƛƪ ŞǾ ǾŞƎŞƴ с ǎȊłȊŀƭŞƪ ƭŜǎȊ ŀȊ ŞǾŜǎ ƪŀƳŀǘΦ  

¶ ! ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎƻƪ Şǎ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ-łƭƭƻƳłƴȅ ōǃǾǸƭŞǎŜΣ ƛƭƭŜǘǾŜ ŀȊ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎŜƪ ŜƎȅǎȊŜǊǼǎƝǘŞǎŜ ƛǊłƴȅłōŀ ƘŀǘΣ 

hogy a kapott ƪŀƳŀǘ ŀǳǘƻƳŀǘƛƪǳǎŀƴ ǵƧǊŀōŜŦŜƪǘŜǘŞǎǊŜ ƪŜǊǸƭ όǳƎȅŀƴŀōōŀ ŀȊ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊǎƻǊƻȊŀǘōŀύΦ  

¶ ! a#tҌ ς Şǎ ŀ ǘǀōōƛΣ Ƨǵƴƛǳǎ мΦ ǳǘłƴ ƪƛōƻŎǎłǘƻǘǘ ƭŀƪƻǎǎłƎƛ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ-sorozat ς ŜǎŜǘŞōŜƴ ƪƛǾŜȊŜǘŞǎǊŜ ƪŜǊǸƭǘ ŀ 

ƪŀƳŀǘŀŘƽΣ ŀƳƛ ǎȊƛƴǘŞƴ ǘłƳƻƎŀǘƧŀ ŀ ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎƻƪ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ-piaŎ ŦŜƭŞ Ǿŀƭƽ ǘŜǊŜƭŞǎŞǘΦ  

¶ ¢ƻǾłōō ƴǀǾŜƭƘŜǘƛ ŀȊ ǵƧ ǇŀǇƝǊ ǾƻƴȊŜǊŜƧŞǘΣ ƘƻƎȅ ŀ ƪŀƳŀǘŦƛȊŜǘŞǎŜƪŜǘ ƪǀǾŜǘǃ р ƳǳƴƪŀƴŀǇƻƴ ōŜƭǸƭ ŀȊ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ 

ƪǀƭǘǎŞƎƳŜƴǘŜǎŜƴ ǾƛǎǎȊŀǾłƭǘƘŀǘƽ ς ŀȊŀȊ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘǃƪ ǾƛǎǎȊŀǾłƭǘłǎƛ ǾŜǎȊǘŜǎŞƎ ƴŞƭƪǸƭ ŞǊǘŞƪŜǎƝǘƘŜǘƛƪ ǇŀǇƝǊƧŀƛƪŀǘΦ 9Ȋǘ 

ŀȊ ŞǾŜƴǘŜ р ƴŀǇƻǎ ƛŘǃƛƴǘŜǊǾŀƭƭǳƳƻǘ ƭŜǎȊłƳƝǘǾŀ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘǃƪ ŀ ŦƻǊƎŀƭƳŀȊƽƪ ǘǀōōǎŞƎŞƴŞƭ лΣнр ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ ƪǀƭǘǎŞƎŜƴ 

ǾłƭǘƘŀǘƧłƪ ǾƛǎǎȊŀ ŀȊƻƪŀǘΦ  

¶ ! aŀƎȅŀǊ #ƭƭŀƳƪƛƴŎǎǘłǊƴłƭ ƳƛƴŘŜƴ ƳŀƎȅŀǊ łƭƭŀƳǇƻƭƎłǊ Şǎ ƪǸƭŦǀƭŘƛ ǘŜǊƳŞǎȊŜǘŜǎ ǎȊŜƳŞƭȅ ƪǀƭǘǎŞƎmentesen nyithat 

Şǎ ǾŜȊŜǘƘŜǘ ŞǊǘŞƪǇŀǇƝǊǎȊłƳƭłǘΣ ŀƳŜƭȅŜƴ ƪŜǊŜǎȊǘǸƭ a#tҌ-ǘΣ ƛƭƭŜǘǾŜ ǘƻǾłōōƛ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊƻƪŀǘ ǾłǎłǊƻƭƘŀǘΦ ! ǇŀǇƝǊ ŀȊ 

#ƭƭŀƳƪƛƴŎǎǘłǊ ƳŜƭƭŜǘǘ ōƛȊƻƴȅƻǎ ƪŜǊŜǎƪŜŘŜƭƳƛ ōŀƴƪƻƪƴłƭΣ ŀ aŀƎȅŀǊ tƻǎǘŀ ½ǊǘΦ ƪƛǊŜƴŘŜƭǘǎŞƎŜƛƴΣ ƛƭƭŜǘǾŜ ŀ 

Fundamenta-[ŀƪłǎƪŀǎǎȊŀ ½ǊǘΦ ƭŀƪłǎǘŀƪŀǊŞƪ ƘłƭƽȊŀǘłƴ ƪŜǊŜǎȊǘǸƭ ƛǎ ŜƭŞǊƘŜǘǃΦ 

¶ !Ȋ ŞǊǘŞƪŜǎƝǘŞǎƛ ŎǎŀǘƻǊƴłƪ ōǃǾǸƭŞǎŜ ƳŜƭƭŜǘǘ ŀ ǇŀǇƝǊ ǎȊŞƭŜǎƪǀǊǼ ŜƭŞǊƘŜǘǃǎŞƎŞǘ ǘłƳƻƎŀǘƧŀ ŀȊ ƛǎΣ ƘƻƎȅ ŀ ǾłǎłǊƭłǎǊŀ 

ƴƛƴŎǎ ŀƭǎƽ ƪƻǊƭłǘΣ ŀƪłǊ ŜƎȅ ŦƻǊƛƴǘŞǊǘ ƛǎ ƭŜƘŜǘ ǾłǎłǊƻƭƴƛΣ ƛƭƭŜǘǾŜ ŀ ǾłǎłǊƭłǎ ƳŀȄƛƳǳƳłǊŀ ǎƛƴŎǎ ƳŜƎƪǀǘŞǎΦ  

 

                                                                 

1 Ca#tΥ CŞƭŞǾŜǎ aŀƎȅŀǊ #ƭƭŀƳǇŀǇƝǊΤ нa#tΥ YŞǘŞǾŜǎ aŀƎȅŀǊ #ƭƭŀƳǇŀǇƝǊΤ .a#tΥ .ƽƴǳǎȊ aŀƎȅŀǊ #ƭƭŀƳǇŀǇƝǊΤ Y¢WҌΥ YƛƴŎǎǘłǊƛ ¢ŀƪŀǊŞƪƧŜƎȅ 
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6-2Φ łōǊŀΥ ! a#tҌ ƪƻƴǎǘǊǳƪŎƛƽ ƘƻȊŀƳŀ ŀȊ ŀƭǘŜǊƴŀǘƝǾ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊƻƪ ŞǾŜǎƝǘŜǘǘ łǘƭŀƎƻǎ ƘƻȊŀƳłƘƻȊ ƪŞǇŜǎǘ 

 
 aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ Ca#tΣ мa#tΣ нa#tΣ ta#tΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ƴŀƎȅōŀƴƛ ǇƛŀŎƛ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊƻƪ ŀƭŀǇƧłƴΦ 

 CƻǊǊłǎΥ #YYΣ ab. 

! ƘłȊǘŀǊǘłǎƻƪ ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎƛ ŘǀƴǘŞǎŜƛǊŜ ƎȅŀƪƻǊƻƭǘ Ƙŀǘłǎƻƪƻƴ ǘǵƭ ŀȊ ǵƧ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ ǘǀōō ŎǎŀǘƻǊƴłƴ ƪŜǊŜǎȊǘǸƭ ƛǎ 

ǘłƳƻƎŀǘƘŀǘƧŀ ŀȊ ƻǊǎȊłƎ ƪǸƭǎǃ ǎŞǊǸƭŞƪŜƴȅǎŞƎŞƴŜƪ ƧŀǾǳƭłǎłǘΦ !Ȋ ŜƭƳǵƭǘ ŞǾŜƪōŜƴ ŀ ƧŜƎȅōŀƴƪ ǀƴŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƛ ǇǊƻƎǊŀƳƧłƴŀƪ 

Şǎ ŀ ƭŀƪƻǎǎłƎ ƧŜƭŜƴǘǃǎ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ-ǾłǎłǊƭłǎŀƛƴŀƪ ƪǀǎȊǀƴƘŜǘǃŜƴ ŞǊŘŜƳōŜƴ ŎǎǀƪƪŜƴǘ ŀȊ łƭƭŀƳ ƪǸƭǎǃ- Şǎ ŘŜǾƛȊŀŀŘƽǎǎłƎŀΣ ŀƳƛ 

ǎȊŜǊŜǇŜǘ ƧłǘǎȊƘŀǘƻǘǘ ƘŀȊłƴƪ ŦŜƭƳƛƴǃǎƝǘŞǎŞōŜƴ Şǎ ŀ ƪƻŎƪłȊŀǘƛ ŦŜƭłǊŀƪ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŞōŜƴΦ 9ƭǃǊŜǘŜƪƛƴǘǾŜ ŀ ƭŀƪƻǎǎłƎƛ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ-

ǾłǎłǊƭłǎƻƪ ƧǀǾǃōŜƴ ǾłǊƘŀǘƽ ǘƻǾłōōƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŞƴŜƪ ŦŞƴȅŞōŜƴ ŀ ōŜƭǎǃ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎ ǘƻǾłōōƛ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŜ Şǎ ŀ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ 

ǎǘŀōƛƭƛǘłǎ ŜǊǃǎǀŘŞǎŜ ǾłǊƘŀǘƽΦ ! ŘŜǾƛȊŀŀŘƽǎǎłƎ ŀ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻǎ ƭŜƧłǊŀǘƻƪƴŀƪ ƪǀǎȊǀƴƘŜǘǃŜƴ ǘƻǾłōōƛ ƛƴǘŞȊƪŜŘŞǎŜƪ ƴŞƭƪǸƭ ƛǎ ƪŞǇŜǎ 

ŎǎǀƪƪŜƴƴƛΣ ŀƳŜƴƴȅƛōŜƴ ŀ ƭŜƧłǊƽ ŘŜǾƛȊŀŀŘƽǎǎłƎƻǘ ŀ ƘłȊǘŀǊǘłǎƛ ǎȊŜƪǘƻǊ ǵƧƻƴƴŀƴ ƪŞǇȊǃŘǃ ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎŀƛōƽƭ ƳŜƎǾŀƭƽǎǳƭƽ 

łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ-ǾłǎłǊƭłǎ ǊŜŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊȊŀΦ ! ƪǸƭŦǀƭŘƛ ǘǳƭŀƧŘƻƴƛ ƘłƴȅŀŘ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŞǘ ŜƳŜƭƭŜǘǘ ŀ ƘłȊǘŀǊǘłǎƻƪ ƪŞǎȊǇŞƴȊ-łƭƭƻƳłƴȅłƴŀƪ 

ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎōŀ ǘǀǊǘŞƴǃ ōŜǾƻƴłǎŀ ƛǎ ǘłƳƻƎŀǘƘŀǘƧŀΦ 

!Ȋ ǵƧ ƭŀƪƻǎǎłƎƛ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ ƘƻȊȊłƧłǊǳƭƘŀǘ ŀ ōŜƭŦǀƭŘƛ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ǎȊŜǊŜǇƭǃƪ ƧǀǾŜŘŜƭƳŜƛƴŜƪ ōǃǾǸƭŞǎŞƘŜȊ Şǎ ŀ ƘŀȊŀƛ 

ƧǀǾŜŘŜƭŜƳŜƎȅŜƴƭŜƎ ƧŀǾǳƭłǎłƘƻȊ ƛǎΦ ! ƪƻŎƪłȊŀǘƛ ŦŜƭłǊŀƪ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŜ ǘłƳƻƎŀǘƧŀ ŀ ƪǀƭǘǎŞƎǾŜǘŞǎ ƪŀƳŀǘƪƛŀŘłǎŀƛƴŀƪ 

ƳŞǊǎŞƪƭǃŘŞǎŞǘΦ !Ȋłƭǘŀƭ ǇŜŘƛƎΣ ƘƻƎȅ ƴŜƳ ƪǸƭŦǀƭŘƛŜƪΣ ƘŀƴŜƳ ŜƎȅǊŜ ƛƴƪłōō ŀ ƘŀȊŀƛ ƭŀƪƻǎǎłƎ ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊȊŀ ŀȊ łƭƭŀƳŀŘƽǎǎłƎƻǘ, 

ŀȊ ŜȊǳǘłƴ ŦƛȊŜǘŜǘǘ ƪŀƳŀǘ ƛǎ ōŜƭŦǀƭŘǀƴΣ ŀ ƘłȊǘŀǊǘłǎƻƪƴłƭ ƳŀǊŀŘΦ !Ȋ ƝƎȅ ƪƛŦƛȊŜǘŜǘǘ ƪŀƳŀǘƻƪ ǳǘłƴ ǇŜŘƛƎ ŀȊ łƭƭŀƳƴŀƪ ǘƻǾłōōƛ 

ǘǀōōƭŜǘōŜǾŞǘŜƭŜ ƪŜƭŜǘƪŜȊƛƪ ŀ ƧǀǾŜŘŜƭŜƳ ŜƭƪǀƭǘŞǎ ǳǘłƴƛ łŦŀōŜǾŞǘŜƭŜƪƴŜƪ ƪǀǎȊǀƴƘŜǘǃŜƴΦ 9ȊŜƴ ŦƻƭȅŀƳŀǘ ǎƻǊłƴ ƧŀǾǳƭ ŀȊ ƻǊǎȊłƎ 

ƧǀǾŜŘŜƭŜƳ- Şǎ Ŧƻƭȅƽ ŦƛȊŜǘŞǎƛ ƳŞǊƭŜƎ ŜƎȅŜƴƭŜƎŜΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘƛƪ ŀ D5t Şǎ DbL ƪǀȊǀǘǘ ŦŜƴƴłƭƭƽ ƪǸƭǀƴōǎŞƎ Şǎ ŀ ƪǸƭǎǃ 

ŀŘƽǎǎłƎ ƛǎΦ 

!Ȋ ŞǊǘŞƪŜǎƝǘŞǎƛ ŎǎŀǘƻǊƴłƪ ƘŀǘŞƪƻƴȅǎłƎłƴŀƪ ƧŀǾǳƭłǎŀ ǘƻǾłōō ƴǀǾŜƭƘŜǘƛ ŀ ƭŀƪƻǎǎłƎƛ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊƻƪ łƭƭŀƳŀŘƽǎǎłƎ 

ŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎōŀƴ ōŜǘǀƭǘǀǘǘ ǎȊŜǊŜǇŞǘ Şǎ ŀ ōŜƭŦǀƭŘƛ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ǎȊŜǊŜǇƭǃƪ ƧǀǾŜŘŜƭƳŞǘΦ ! ƪƛƴŎǎǘłǊƛ ŞǊǘŞƪŜǎƝǘŞǎ ǎȊŜǊŜǇŞƴŜƪ 

ƴǀǾŜƭŞǎŜ ŜƎȅǊŞǎȊǘ ŎǎǀƪƪŜƴǘŜƴŞ ŀȊ ŀŘƽǎǎłƎŦƛƴŀƴǎȊƝǊƻȊłǎƘƻȊ ƪŀǇŎǎƻƭƽŘƽ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪŜǘΣ ƳƛǾŜƭ ŀȊ łƭƭŀƳ ǎȊłƳłǊŀ ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎǘ 

jeleƴǘŜƴŜΣ Ƙŀ ƴŜƳ ƪŞƴŜ ŀ ōŀƴƪƛ ƪǀȊǾŜǘƝǘǃƪƴŜƪ ŦƻǊƎŀƭƳŀȊƽƛ ƧǳǘŀƭŞƪƻǘ ŦƛȊŜǘƴƛŜΦ ałǎǊŞǎȊǘ ŀ ƘłȊǘŀǊǘłǎƻƪ ŀ ƪǀȊǾŜǘƭŜƴ ƪƛƴŎǎǘłǊƛ 

ŞǊǘŞƪŜǎƝǘŞǎ ǎƻǊłƴ ŀƳŜƭƭŜǘǘΣ ƘƻƎȅ ǘǊŀƴȊŀƪŎƛƽǎ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ƴŞƭƪǸƭƛ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎƘƻȊ ƧǳǘƘŀǘƴŀƪΣ ŀ ǎȊłƳƭŀƴȅƛǘłǎƛ-, illetve 

ǾŜȊŜǘŞǎƛ ƪǀƭǘǎŞƎŜǘ ƛǎ ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘƘŀǘƧłƪΦ 

!Ȋ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ-ǎǘǊŀǘŞƎƛŀ ƳŜƎǵƧƝǘłǎŀ Şǎ ŀ a#tҌ ōŜǾŜȊŜǘŞǎŜ ŜƎȅǊŞǎȊǘ łǘǊŜƴŘŜȊǃŘŞǎǘ ƛƴŘƝǘƘŀǘ ƳŜƎ ŀ ƭŀƪƻǎǎłƎ ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎƛ 

ǇƻǊǘŦƽƭƛƽƧłōŀƴΣ ƳłǎǊŞǎȊǘ ŀ ƧŜƭŜƴƭŜƎƛ ōŞǊŘƛƴŀƳƛƪŀ ƳŜƭƭŜǘǘ ƪŞǇȊǃŘǃ ŀŘŘƛŎƛƻƴłƭƛǎ ƧǀǾŜŘŜƭƳŜƪŜǘ ƛǎ ŀ ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎƻk 

ƛǊłƴȅłōŀ ǘŜǊŜƭƘŜǘƛΦ ! a#tҌ ōŜǾŜȊŜǘŞǎŞƴŜƪ ōŜƧŜƭŜƴǘŞǎŞǘ ƪǀǾŜǘǃŜƴ ŀ ƘłȊǘŀǊǘłǎƻƪ ƴŜǘǘƽ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ-ǾłǎłǊƭłǎŀ łǇǊƛƭƛǎōŀƴ ŀȊ 

ŜƭƳǵƭǘ ƘƽƴŀǇƻƪŞƘƻȊ Ƙŀǎƻƴƭƽ ƳŞǊǘŞƪōŜƴ ŜƳŜƭƪŜŘŜǘǘΣ ŀȊƻƴōŀƴ ŘŜƪƻƳǇƻȊƝŎƛƽƧłǘ ǾƛȊǎƎłƭǾŀ Ǿŀƴƴŀƪ ς ŀ a#tҌ ōŜǾŜȊŜǘŞǎŞƘŜȊ 

ƪǀǘƘŜǘǃ ς łǘǊŜƴŘŜȊǃŘŞǎǊŜ ǳǘŀƭƽ ƧŜƭŜƪΦ !Ȋ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎ ŀ ǊǀǾƛŘ ƭŜƧłǊŀǘǵ ǇŀǇƝǊƻƪ łƭƭƻƳłƴȅłƴŀƪ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎŜ Şǎ ŀ ƘƻǎǎȊǵ ƭŜƧłǊŀǘǵ 

ǇŀǇƝǊƻƪ łƭƭƻƳłƴȅłƴŀƪ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘŞǎŜ ƳŜƭƭŜǘǘ ŀƭŀƪǳƭǘ ƪƛΣ ŀƳŜƭȅ ŀ a#tҌ ƳŜƎƧŜƭŜƴŞǎŞǊŜ Ǿŀƭƽ ƪƛǾłǊłǎǊŀ ǳǘŀƭƘŀǘΦ ! ƘƻǎǎȊǵ 

ƭŜƧłǊŀǘǵ ǇŀǇƝǊƻƪ ƪǀȊǸƭ ŀ YŞǘŞǾŜǎ aŀƎȅŀǊ #ƭƭŀƳǇŀǇƝǊ ŜǎŜǘŞōŜƴ Ǿƻƭǘ ƧŜƭŜƴǘǃǎŜōō ŎǎǀƪƪŜƴŞǎΣ ŀƳŜƭȅōŜƴ ŀ ƧŜƭŜƴǘǃǎ ƭŜƧłǊŀǘƻƪ 
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a#tҌ ƪŀƳŀǘǇǊŞƳƛǳƳ ŀƭǘŜǊƴŀǘƝǾ ƭŀƪƻǎǎłƎƛ ǇŀǇƝǊƘƻȊ ƪŞǇŜǎǘ
a#tҌ ŀŘƻǘǘ ƭŜƧłǊŀǘƛ łǘƭŀƎ ƘƻȊŀƳŀ
!Ȋ ŀŘƻǘǘ ƭŜƧłǊŀǘƻƴ ŜƭŞǊƘŜǘǃ ŜŘŘƛƎƛ ƭŜƎƪŜŘǾŜȊǃōō ƪƻƴǎǘǊǳƪŎƛƽ ƘƻȊŀƳŀ
Nagybani piaci hozam
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ƳŜƭƭŜǘǘ ŀ ǘǀōōƛ ǇŀǇƝǊƘƻȊ ǾƛǎȊƻƴȅƝǘƻǘǘ ǊŜƭŀǘƝǾŜ ƪŜŘǾŜȊǃǘƭŜƴ ƘƻȊŀƳŀ ƧłǘǎȊƘŀǘƻǘǘ ǎȊŜǊŜǇŜǘΦ ! ƳłƧǳǎƛ ŀŘŀǘƻƪ ŀƭŀǇƧłƴ ŀ ƭŜƧłǊƽ 

9ƎȅŞǾŜǎ aŀƎȅŀǊ #ƭƭŀƳǇŀǇƝǊƻƪ ǊŞǎȊōŜƴ ƴŜƳ ƪŜǊǸƭǘŜƪ ƳŜƎǵƧƝǘłǎǊŀΣ ŀƳŜƭȅ ǎȊƛƴǘŞƴ ŀ a#tҌ-Ǌŀ Ǿŀƭƽ ƪƛǾłǊłǎǘ ƧŜƭŜȊƘŜǘƛΦ aindezek 

ŀ ƘłȊǘŀǊǘłǎƛ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ-łƭƭƻƳłƴȅ ŦǳǘŀƳƛŘŜƧŞƴŜƪ ƘƻǎǎȊŀōōƻŘłǎŀ ŦŜƭŞ ƘŀǘƴŀƪΣ ŀƳŜƭȅ ŀ ƳŜƎǵƧƝǘłǎƛ ƪƻŎƪłȊŀǘ ƳŞǊǎŞƪƭŞǎŜ Ƴƛŀǘǘ 

ƪŜŘǾŜȊǃ ŦŜƧƭŜƳŞƴȅΦ 9ȊŜƪŜƴ ǘǵƭƳŜƴǃŜƴ ŀ a#tҌ ŦŜƴǘŜōō ŦŜƭǎƻǊƻƭǘ ƪŜŘǾŜȊǃ ƪƻƴŘƝŎƛƽƛƴŀƪ ƪǀǎȊǀƴƘŜǘǃŜƴ ŀ ƭŀƪƻǎǎłƎƴłƭ 

ǾŀƎȅƻƴǘŀǊǘłǎ ŎŞƭƧłōƽƭ ǘŀǊǘƻǘǘ ƪŞǎȊǇŞƴȊǘ Şǎ ŀ ƧŜƭŜƴƭŜƎƛ ōŞǊŘƛƴŀƳƛƪŀ ƳŜƭƭŜǘǘ ƪŞǇȊǃŘǃ ŀŘŘƛŎƛƻƴłƭƛǎ ƧǀǾŜŘŜƭƳŜƪŜǘ ƛǎ ŀ 

ƳŜƎǘŀƪŀǊƝǘłǎƻƪ ƛǊłƴȅłōŀ ǘŜǊŜƭƘŜǘƛΦ 

! a#tҌ Ŝƭǎǃ ƧŜƎȅȊŞǎƛ ƘŜǘŞōŜƴ ǘǀōō Ƴƛƴǘ рлл ƳƛƭƭƛłǊŘ ŦƻǊƛƴǘƻǘ ǾłǎłǊƻƭǘŀƪ ŀȊ ǵƧ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊōƽƭΣ ŀƳƛ ŀȊ ŜŘŘƛƎ ǘŀǇŀǎȊǘŀƭǘ 

legmagasabb egyhetes forgalmi adat a piacon. Wǵƴƛǳǎ Ŝƭǎǃ ƘŜǘŞōŜƴ рнф ƳƛƭƭƛłǊŘ ŦƻǊƛƴǘƻǘ ƧŜƎȅŜȊǘŜƪ ŀȊ ǵƧ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊōƽƭ ς 

ǎȊŜƳōŜƴ ŀȊ #YY łƭǘŀƭ ƳŜƎƘƛǊŘŜǘŜǘǘΣ ǊǳƎŀƭƳŀǎŀƴ ƳƽŘƻǎƝǘƘŀǘƽ млл ƳƛƭƭƛłǊŘ ŦƻǊƛƴǘƻǎ ƪŜǊŜǘǀǎǎȊŜƎƎŜƭΦ !Ȋ Ŝƭǎǃ ƘŜǘƛ ǘŀǇŀǎȊǘŀƭŀǘƻƪ 

ŀƭŀǇƧłƴ ƳƛƴŘŜƴ ŞǊǘŞƪŜǎƝǘŞǎƛ ŎǎŀǘƻǊƴłƴłƭ ŞƭŞƴƪ ƪŜǊŜǎƭŜǘ Ǿƻƭǘ ǘŀǇŀǎȊǘŀƭƘŀǘƽΦ !Ȋ ƛƴŘǳƭƽ ƘŞǘŜƴ ǘŀǇŀǎȊǘŀƭǘ ŜǊǃǎ ƪŜǊŜǎƭŜǘōŜƴ 

ŞǊŘŜƳƛ ǎȊŜǊŜǇŜ ƭŜƘŜǘŜǘǘ ŀȊ ŀȊǘ ƳŜƎŜƭǃȊǃ ƘŜǘŜƪōŜƴ ƭłǘƻǘǘ ƪƛǾłǊłǎƴŀƪΣ ŀƳŜƭȅ ŀƭŀǇƧłƴ ŜƭǃǊŜǘŜƪƛƴǘǾŜ ŀȊ Ŝƭǎǃ ƘŜǘƛƴŞƭ ƳłǊ 

ŀƭŀŎǎƻƴȅŀōō ƭŜƘŜǘ ŀȊ ŞǊǘŞƪŜǎƝǘŞǎΦ ! ƪƻǊłōōƛ ƭŜƧłǊŀǘƻƪōƽƭΣ ƛƭƭŜǘǾŜ ǾƛǎǎȊŀǾłƭǘłǎƻƪōƽƭ ǎȊłǊƳŀȊƽ ŦƻǊǊłǎƻƪ ƳŜƭƭŜǘǘ ƘŀƴƎǎǵƭȅƻǎŀƴ 

ƳŜƎƧŜƭŜƴǘŜƪ ŀȊ ǵƧ ŦƻǊǊłǎƻƪ ƛǎΣ ǳƎȅŀƴŀƪƪƻǊ ŀŘŀǘƻƪ ƳŞƎ ƪƻǊƭłǘƻȊƻǘǘŀƴ łƭƭƴŀƪ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎǊŜΦ aƛƴŘŜȊŜƪ ŦŞƴȅŞōŜƴ ŀȊǘΣ ƘƻƎȅ ŀ 

a#tҌ ƳŜƎƧŜƭŜƴŞǎŜ ƘƻƎȅŀƴ Ƙŀǘ ŀ ƘłȊǘŀǊǘłǎƻƪ ŦƻƎȅŀǎȊǘłǎƛ-megtaƪŀǊƝǘłǎƛ ŘǀƴǘŞǎŜƛǊŜΣ ƛƭƭŜǘǾŜ ǾŀƎȅƻƴǘŀǊǘłǎƛ ǇǊŜŦŜǊŜƴŎƛłƛǊŀΣ 

ƘƻǎǎȊŀōō ƛŘǃǎȊŀƪ ŀŘŀǘŀƛƴŀƪ ƛǎƳŜǊŜǘŞōŜƴ ƭŜƘŜǘ ƳŀƧŘ ƳŜƎŀƭŀǇƻȊƻǘǘŀƴ ƳŜƎǾƛȊǎƎłƭƴƛΦ 
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7. A 2019Φ ŞǾƛ łǘƭŀƎƻǎ ŦƻƎȅŀǎȊǘƽƛłǊ-index 

ŦŜƭōƻƴǘłǎŀ 
7-1Φ ǘłōƭłȊŀǘΥ AȊ ƛƴŦƭłŎƛƽ ƳŜƎōƻƴǘłǎŀ ōŜƧǀǾǃ Şǎ łǘƘǵȊƽŘƽ ƘŀǘłǎǊŀ όǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘΣ ƛƭƭŜǘǾŜ ǎȊłȊŀƭŞƪύ 

  LƴŦƭłŎƛƽǎ Ƙŀǘłǎ нлмф-re 

  
#ǘƘǵȊƽŘƽ 
Ƙŀǘłǎ 

.ŜƧǀǾǃ 
Ƙŀǘłǎ 

;ǾŜǎ 
index 

{ȊŀōłƭȅƻȊƻǘǘ 0,0 0,1 0,1 

Piaci 0,6 2,3 2,9 

LƴŘƛǊŜƪǘ ŀŘƽƪ Şǎ ƛƴǘŞȊƪŜŘŞǎŜƪ 0,1 0,1 0,2 

LƴŦƭłŎƛƽ 0,7 2,5 3,2 
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ! ǘłōƭłȊŀǘƻƪ ŀ ŦƻƎȅŀǎȊǘƽƛłǊ-ƛƴŘŜȄ ŞǾŜǎ łǘƭŀƎƻǎ ǾłƭǘƻȊłǎłƴŀƪ ŦŜƭōƻƴǘłǎłǘ ƳǳǘŀǘƧłƪΦ !Ȋ ŞǾŜǎ ǾłƭǘƻȊłǎ ŀȊ ǵƎȅƴŜǾŜȊŜǘǘ łǘƘǵȊƽŘƽ 

Ƙŀǘłǎ Şǎ ōŜƧǀǾǃ Ƙŀǘłǎ ǀǎǎȊŜƎŜƪŞƴǘ łƭƭ ŜƭǃΦ !Ȋ łǘƘǵȊƽŘƽ Ƙŀǘłǎ ŀȊ ŞǾŜǎ ƛƴŘŜȄƴŜƪ ŀȊ ŀ ǊŞǎȊŜΣ ŀƳŜƭȅ ŀȊ ŜƭǃȊǃ ŞǾƛ łǊǾłƭǘƻȊłǎƻƪōƽƭ ŀŘƽŘƛƪΣ ƳƝƎ 

ŀ ōŜƧǀǾǃ Ƙŀǘłǎ ŀȊ ŀƪǘǳłƭƛǎ ŞǾ ǵƧ łǊǾłƭǘƻȊłǎŀƛƴŀƪ ƘƻȊȊłƧłǊǳƭłǎŀ ŀȊ ŞǾŜǎ ǾłƭǘƻȊłǎƘƻȊΦ !Ȋ łǘƘǵȊƽŘƽ Şǎ ōŜƧǀǾǃ Ƙŀǘłǎƻƪŀǘ ƳŜƎōƻƴǘƻǘtuk a 

ŦƻƎȅŀǎȊǘƽƛłǊ-index egyes csoportjaƛ ǎȊŜǊƛƴǘ ƛǎΣ ǘƻǾłōōł ƪƛǎȊłƳƝǘƻǘǘǳƪ ŀȊ ƛƴŘƛǊŜƪǘŀŘƽ-ƛƴǘŞȊƪŜŘŞǎŜƪΣ ŀ ǎȊŀōłƭȅƻȊƻǘǘ łǊŀƪ Şǎ ŀ ǇƛŀŎƛ łǊŀƪ 

όƛƴŘƛǊŜƪǘŀŘƽ-ƛƴǘŞȊƪŜŘŞǎŜƪ ƴŞƭƪǸƭƛ ƴŜƳ ǎȊŀōłƭȅƻȊƻǘǘ łǊŀƪύ ǾłƭǘƻȊłǎłōƽƭ ŀŘƽŘƽ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ Ƙŀǘłǎƻƪŀǘ ƛǎΦ ! ǊŞǎȊŀŘŀǘƻƪ ǀǎǎȊŜƎŜƛ ŀ ƪŜǊŜƪƝǘŞǎ 

Ƴƛŀǘǘ ŜƭǘŞǊƘŜǘƴŜƪ ŀȊ ŀƎƎǊŜƎłƭǘ ŞǊǘŞƪŜƪǘǃƭΦ 

CƻǊǊłǎΥ ab. 

 

7-2Φ ǘłōƭłȊŀǘΥ 9ƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎǸƴƪ ǊŞǎȊƭŜǘŜƛƴŜƪ ŘŜƪƻƳǇƻȊƝŎƛƽƧŀ łǘƘǵȊƽŘƽ Şǎ ōŜƧǀǾǃ ƘŀǘłǎǊŀ όǎȊłȊŀƭŞƪǇƻƴǘΣ ƛƭƭŜǘǾŜ ǎȊłȊŀƭŞƪύ 

  2019 

  
#ǘƭŀƎƻǎ 
łǘƘǵȊƽŘƽ 
Ƙŀǘłǎ 

#ǘƘǵȊƽŘƽ 
ƛƴŘƛǊŜƪǘŀŘƽ-
Ƙŀǘłǎ 

#ǘƭŀƎƻǎ 
ōŜƧǀǾǃ 
Ƙŀǘłǎ 

.ŜƧǀǾǃ 
ƛƴŘƛǊŜƪǘŀŘƽ-
Ƙŀǘłǎ 

#ǘƭŀƎƻǎ 
ŞǾŜǎ ƛƴŘŜȄ 

;ƭŜƭƳƛǎȊŜǊŜƪ 1,5 0,0 3,4 -0,3 4,6 

   nem feldolgozott 1,6 0,0 5,0 0,0 6,6 

   feldolgozott 1,4 0,0 2,7 -0,5 3,6 

LǇŀǊƛ ǘŜǊƳŞƪŜƪ  0,9 0,0 0,9 0,1 1,9 

   ǘŀǊǘƽǎ 0,5 0,0 0,1 0,0 0,6 

   ƴŜƳ ǘŀǊǘƽǎ 1,1 0,0 1,0 0,2 2,3 

tƛŀŎƛ ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎƻƪ 1,3 0,0 3,5 -0,2 4,6 

Piaci energia 5,3 0,0 1,7 0,0 7,0 

!ƭƪƻƘƻƭΣ ŘƻƘłƴȅ 1,6 0,9 3,2 2,3 8,0 

«ȊŜƳŀƴȅŀƎ -5,1 0,0 3,6 0,0 -1,5 

SȊŀōłƭȅƻȊƻǘǘ łǊŀƪ 0,2 0,0 0,4 0,0 0,6 

LƴŦƭłŎƛƽ 0,6 0,1 2,4 0,1 3,2 

aŀƎƛƴŦƭłŎƛƽ 1,3 0,1 2,4 0,2 4,0 

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ! ǘłōƭłȊŀǘƻƪ ŀ ŦƻƎȅŀǎȊǘƽƛłǊ-ƛƴŘŜȄ ŞǾŜǎ łǘƭŀƎƻǎ ǾłƭǘƻȊłǎłƴŀƪ ŦŜƭōƻƴǘłǎłǘ ƳǳǘŀǘƧłƪΦ !Ȋ ŞǾŜǎ ǾłƭǘƻȊłǎ ŀȊ ǵƎȅƴŜǾŜȊŜǘǘ łǘƘǵȊƽŘƽ 

Ƙŀǘłǎ Şǎ ōŜƧǀǾǃ Ƙŀǘłǎ ǀǎǎȊŜƎŜƪŞƴǘ łƭƭ ŜƭǃΦ !Ȋ łǘƘǵȊƽŘƽ Ƙŀǘłǎ ŀȊ ŞǾŜǎ ƛƴŘŜȄƴŜƪ ŀȊ ŀ ǊŞǎȊŜΣ ŀƳŜƭȅ ŀȊ ŜƭǃȊǃ ŞǾƛ łǊǾłƭǘƻȊłǎƻƪōƽƭ ŀŘƽŘƛƪΣ ƳƝƎ 

ŀ ōŜƧǀǾǃ Ƙŀǘłǎ ŀȊ ŀƪǘǳłƭƛǎ ŞǾ ǵƧ łǊǾłƭǘƻȊłǎŀƛƴŀƪ ƘƻȊȊłƧłǊǳƭłǎŀ ŀȊ ŞǾŜǎ ǾłƭǘƻȊłǎƘƻȊΦ !Ȋ łǘƘǵȊƽŘƽ Şǎ ōŜƧǀǾǃ Ƙŀǘłǎƻƪŀǘ ƳŜƎōƻƴǘƻǘtuk a 

fogyaszǘƽƛłǊ-ƛƴŘŜȄ ŜƎȅŜǎ ŎǎƻǇƻǊǘƧŀƛ ǎȊŜǊƛƴǘ ƛǎΣ ǘƻǾłōōł ƪƛǎȊłƳƝǘƻǘǘǳƪ ŀȊ ƛƴŘƛǊŜƪǘŀŘƽ-ƛƴǘŞȊƪŜŘŞǎŜƪōǃƭ ŀŘƽŘƽ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ Ƙŀǘłǎƻƪŀǘ ƛǎΦ ! 

ǊŞǎȊŀŘŀǘƻƪ ǀǎǎȊŜƎŜƛ ŀ ƪŜǊŜƪƝǘŞǎ Ƴƛŀǘǘ ŜƭǘŞǊƘŜǘƴŜƪ ŀȊ ŀƎƎǊŜƎłƭǘ ŞǊǘŞƪŜƪǘǃƭΦ 

CƻǊǊłǎΥ ab. 
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