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A Magyar Nemzeti Bankrdl sz616 2013. évi CXXXIX. térvény a Magyar Nemzeti Bank elsédleges céljaként az dr-
stabilitds elérését és fenntartdsdt jel6li meg. Az alacsony infldcié hosszabb tdvon tartdsan magasabb névekedést
és kiszamithatdbb gazdasdgi kérnyezetet biztosit, mérsékli a lakossdgot és vdllalkozdsokat egyardnt terhel6
gazdasdgi ingadozdsok mértékét. Az MINB elsédleges céljanak veszélyeztetése nélkiil tamogatja a pénziigyi
kézvetitérendszer stabilitdsdnak fenntartdsadt, ellendllo képességének névelését, a gazdasdgi névekedéshez vald
fenntarthatd hozzdjaruldsdnak biztositdsdt és a rendelkezésére dllé eszk6z6kkel a Kormdny gazdasdgpolitikdjat.

A gazdasdg névekedési folyamatai kézvetleniil és kbzvetve is befolydsolhatjdk a monetdris politika jegybank-
térvényben kitlizott céljainak elérhet6ségét és igy a monetdris politika miikédését. A gazdasdgi névekedés
dinamikdjdnak és szerkezetének vdltozdsa révid tdvon meghatdrozhatja a kialakuld infldcids kérnyezetet, mig
a hosszabb tdvu névekedési képesség és annak tényezdi a gazdasdg pénziigyi stabilitdsanak megitélését alap-
vetben érinthetik. Ezért a Magyar Nemzeti Bank a jévében évi rendszerességgel dttekinti a gazdasdgi néveke-
dést révid, kbzép- és hosszabb tdvon leginkdbb meghatdrozo folyamatokat, amely értékeléseket a N6vekedési
jelentésben mutatja be a hazai és nemzetkézi szakmai k6z6nség szamdra.

Az elemzések Virdg Barnabds, Monetdris politikdért, pénziigyi stabilitasért és hitel6sztonzésért felelds ligyvezet6
igazgatd altaldnos irdanyitdsa alatt késziltek. A jelentések elkészitésében a Kozgazdasagi elérejelzés és elemzés,
a Monetaris politika és pénzpiaci elemzés, a Koltségvetési és versenyképességi elemzések igazgatdsagainak,
valamint a Gazdasdagstratégiaért és tervezésért felelGs ligyvezet6 igazgatdsag munkatdrsai vettek részt. A pub-

likaciot dr. Matolcsy Gyorgy elnok hagyta jova. A jelentés készitése sordn értékes tanacsokat kaptunk az MNB
mas szakterileteitdl.
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A legfontosabb megallapitasok
osszefoglalasa

A Novekedési jelentés a magyar gazdasag hosszabb idGhorizonton mutatott és varhaté fejlédési palyajaral,
illetve az azt meghatdarozé legfontosabb tényezékrdl nyljt atfogé képet.

A Magyar Nemzeti Bank szamos rendszeres kiadvanyaban — mint példdul az Inflacids jelentésben, a Fizeté-
si mérleg jelentésben, a Pénziigyi stabilitasi jelentésben — elemzi a gazdasdgi ndvekedés alakuldsat. Ezen
publikaciok jellemzéen a gazdasag rovidebb tavu folyamataira fokuszalnak, ezek kozil is kiemelten elemezve
a monetaris politika vitelét meghatarozo valtozék alakuldsat. A Novekedési jelentés éves rendszerességgel
megjelend szamainak célja, hogy bemutassdk hazdnk hosszabb tavi — esetenként egy teljes Uzleti ciklust is
feldlel6 — novekedési palyajat és annak meghatarozo tényezéit, kdzvetlenliil, sztenderd és alternativ mutatdkat
is felhasznalva. Elemzéseinket az elérhetd hazai adatok részletes vizsgalata mellett nemzetkozi és historikus
Osszevetésekkel is mélyitjuk. Legutébbi, 2014-es jelentésiinkben részletesen targyaltuk az EU-csatlakozds utani
magyar novekedési palyat, ezen belil is behatdan foglalkoztunk a valsagot kévetSen lezajlott alkalmazkodasi
folyamatokkal, valamint a hosszabb tavu novekedési tendencidkat illetéen a t6kefelhalmozas szerepével. Aktualis
jelentésiinkben els6ként a mérsékelt inflacidval, alacsony kamatokkal és visszafogott ndvekedéssel jellemez-
het6 globalis gazdasagi kornyezet kialakuldsanak okait tekintettiik at. A hazai novekedési feltételeket illetéen
folytattuk a legfontosabb termelési tényez6k részletesebb vizsgalatat. A human t6ke és a termelékenység ala-
kuldsat a mennyiségi jellemzbk és a szerkezeti sajatossdgok oldalardl is elemeztiik. Végezetiil a makroszinten
megfigyelt novekedés hatdsait alternativ mutatdkkal és regionalis vizsgalatokkal arnyaltuk. A 2015-6s kiadvany
legfontosabb megallapitasai 6sszefoglalva az aldbbiak:

A globalis novekedés és kereskedelem dinamikusabb bdéviilése még hosszabb ideig varathat magara.

A fejlett gazdasdgok novekedése tobb mint hét évvel a 2008—2009-es globdlis valsag kirobbanasa utan is
valtozatlanul mérsékelt. A rendkivil tdmogatd monetdris politikai kbrnyezet ellenére az inflacié tovabbra is
alacsony, mikdzben a munkapiac helyrealldsa lassu és vontatott. Az elmult években a valsag 6ta a globalis nove-
kedés motorjanak szamito feltérekvé orszdgokban is érzékelhet6 novekedési kockazatok jelentkeztek. A kordbbi
valsagtapasztalatoknal Iényegesen lassabb kilabalasi periddusnak strukturalis, valamint az aktualis pénzigyi
ciklus sajatossagaibdl levezethet6 okai egyarant lehetnek. A mérsékeltebb globalis novekedési kornyezet miatt
a hazai export dinamikus bévilésének fenntartdsaban még hangsulyosabb szerepet kap a versenyképesség
megdrzése és javitasa.

A strukturdlis, hosszabb tavi novekedési képességgel kapcsolatban mar a valsag el6tt megjelentek a romld
demografiai tényez6k hatasai, el6bb a fejlett, majd a kevésbé fejlett régidokban. Emellett a termelékenység
novekedési iteme fokozatosan lassult az innovacidk egyre gyengébb makrogazdasdagi hatdsa miatt. A beru-
hazasok részaranya az aggregdlt keresletben tartésan mérsékl6dott a fejlett régidkban, ami a termelékenység
novekedését akar hosszu tavon is lassithatja. A gazdasagtorténet korabbi innovaciés hullamaival szemben az
aktudlis innovaciok egyre jelentésebb része a termelés helyett a fogyasztasra fékuszal. Egyes elemzések szerint
a termelést érintd innovacidk esetében az Gjitasok terjedése (Ugynevezett diffuzids hatds) a vilag élvonalatdl
a kis- és kozépvallalkozasok irdnydba is lelassult.

Szinte valamennyi termelési tényez6 alakuldasaban tartésan lassulé tendenciakat figyelhetiink meg, amelyek
a valsag hatasara csak sulyosabba valtak.
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A realgazdasagi tényez6k mellett tartds pénziigyi tényez6k is befolyasoljak a novekedési kilatasokat. A pénzpi-
acok rovid tavu szemlélete is a kapacitasok bévitése és a hosszabb tavu sikert megalapozo kutatasi-fejlesztési
beruhdazasok ellen hat. A véllalatok profitjuknak egyre csokkend hanyadat forditjak termelési képességiik fej-
lesztésére, mikdzben novekvs ardnyban a pénzigyi befektet6knek és a részvénytulajdonos menedzsereknek
kedveznek osztalékfizetéssel, illetve részvény-visszavasarldssal. Ezt a magatartdst a tézsdék is jutalmazzak.
A pénzligyi piacok rovid tdvu szemléletét tiikrozi a kockazatit6ke-befektetdk viselkedése is, akik inkabb a fej-
lesztési folyamat késGbbi, a piacra vitelhez kézelebb esé és igy kisebb kockazatot jelenté fazisaban |épnének
be. Mivel az allami kutatasi és fejlesztési kiadasok gyakran az els6k kozott estek dldozatul a fiskalis kiigazitasi
programoknak, igy az allami K+F kiadasok sem tudjak ellensulyozni a kiesé vallalati kiadasokat.

A valsag el6tt felhalmozott addssagok leépitése elhiiz6do keresleti elégtelenségeket okoz, ami egyre inkabb
a feltorekvo gazdasagokban is megjelenhet.

A valsag el6tti évek tulzott eladdsoddsa miatt még sok szektorban magas a felhalmozott addssag, amelynek
torlesztése és kamatai mérséklik a rendelkezésre allo jovedelmet. Mivel egyidejlileg tobb gazdasagi szektor
— allamok, lakossag — és tobb nagy régid is mérlegkiigazitast végez, a gyenge aggregalt kereslet miatt a jo-
vedelmek képzidése és novekedése is lassu. Az addssagok csokkenését a tulzottan alacsony inflacié mellett
a jovedelemegyenl6tlenségek elmult évtizedekben tapasztalt ndvekedése is hatraltatja.

2010 6ta nemzetkozi 6sszevetésben is jelentés mértékben emelkedett a hazai munkapiaci aktivitas. Az év-
tized végéig azonban a demografiai tendencidk egyre effektivebb korlatokat okozhatnak.

A valsagot kovetben a visegradi orszagok kozil hazankban emelkedett a legnagyobb mértékben az aktivitasi
rata, nemzetkozi 6sszehasonlitasban ugyanakkor valtozatlanul alacsonynak tekinthet6. A hazai munkakina-
lat er6s6dése altalanosan megfigyelhets volt, a nemzetkozi atlagoktdl elmaradd aktivitdsi rata valtozatlanul
néhany — egymast részben atfedd — tarsadalmi csoporthoz kéthetd. A fejlett eurdpai orszagokhoz képest az
altaldanosan magasabb aktivitast mutatd képzettek aktivitasi rataja terén is érzékelheté némi elmaradas. Az ala-
csonyabb hazai aktivitasi ratahoz a demografiai 0sszetétel mellett a képzettségi szintben meglévé kilonbségek
is hozzajarulhattak.

A demografiai kivetitések alapjan a kovetkezd évtizedekben a nemzetkdzi tendencidkhoz hasonldéan hazankban
is folytatdodhat a tarsadalom eléregedése. Munkapiaci szempontbdl a legjelent6sebb valtozds a munkaképes
koru népesség létszamanak csokkenése lehet, ami miatt a demografiai valtozasok hosszu tavon egyre erésebb
munkakinalati kihivast jelenthetnek. A demografiai hatasokat a human t6ke minGségi jellemzGinek javitasa és
az alacsony aktivitasi ratdju csoportok munkapiaci részvételének tovabbi erésitése ellentételezheti.

Az oktatds mindségi jellemz6i szegmentaltsagot mutatva tébbnyire elmaradnak a régios atlagoktol.

Hazankban az ezredforduld 6ta jelent6sen emelkedett a fels6foku végzettséggel rendelkez6k aranya. A rata
[ényegében megegyezik a visegradi orszagok atlagos értékével, de még alacsonyabb a fejlettebb orszagokban
megfigyelhetd aranynal. A kbvetkez§ évtizedekben a technoldgiai fejlédés hatdsara tovabb névekedhet a m-
szaki és természettudomdnyi diplomaval rendelkez6k irdnti munkakereslet. A diplomdsok mellett a szakmai kép-
zettséggel rendelkezd kozépfoku végzettségliek ardnya is mérsékeltebb a fejlettebb eurdpai unids orszagokhoz
képest. A nemzetkozi felmérések eredményei alapjan az elmult id6szakban a magyar diakok teszteredményeinek
atlagai elmaradtak az OECD-orszagokra vonatkozo atlagos értéktél, ami arra utal, hogy az alap- és a kozépfoku
oktatas minGsége is javithaté hazankban. A kézépfoku oktatast terileti kett6ség is jellemzi: a legjobban teljesité
iskolak féképp a févarosba koncentralédnak.

Végil az oktatds sordn megszerzett tudas mellett a népesség egészségi dllapota is befolyasolja a human téke

termeléshez vald hozzajarulasat. A varhaté élettartam az elmult évtizedekben fokozatosan emelkedett hazank-
ban, de 0sszességében elmarad a gazdasagi fejlettségiink altal indokolt értéktél.
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A termelékenység novekedését tekintve a kis- és kozépvallalkozasokndl azonosithaté a legnagyobb potencial.

A magyar vallalatok termelékenységének béviilése az elmult évtizedben elmaradt a régids atlagtdl. A jelenség
oka részben a régids orszagokban a hazainal kés6bb bekovetkezd erds FDI-beadramlas, amely egyes orszagok-
ban épp a valsag el6tt, illetve azt kovetGen eredményezett erGs hatékonysagnovekedést. Emellett néhany
markdns orszagspecifikus hatdst is azonosithatunk. A belféldre termel6 agazatok esetében ciklikus hatdsként
jelentkezett a belfoldi keresletnek a valsag el6tt felhalmozddott stlyos addssagok miatti lassabb helyreallasa.
Emellett a hazai mutatdkat egyedi hatasként néhdny nagyvallalat globalis piaci problémadinak kévetkezményei
is negativan érintették. Az alacsonyabb termelékenységnovekedéshez agazatokon belili hatdsként a termelési
tényez6knek a hatékonyabb vallalatok irdnyaba torténd lassabb reallokacidja is hozzajarult.

A termelékenységi mutatdkat vallalatméret szerint erGs heterogenitas jellemzi. A hazai nagy-, valamint kis- és
kozépvallalatok termelékenysége kozotti eltérés nemzetkozi 0sszevetésben nagynak tekinthetd. A kkv-k oldalardl
a termelékenységi kiilonbozetnek a régids atlagra torténé mérséklése 6nmagaban mintegy 4 szazalékponttal
magasabb kibocsatast eredményezhetne. A hazai kkv-k relative alacsonyabb termelékenységéhez az elmult
évtizedekben az olcsé finanszirozas nehezebb elérhetfsége, az alacsonyabb innovacids aktivitas, valamint
a szakmai és menedzsmentképességek hianyossagai egyardnt hozzajarultak. Ezen teriiletek célzott és tartds
erdsitése segithet kiaknazni a kkv-k termelékenységbdéviilésében rejlé novekedési potencialokat.

Alternativ fejlettségi indikatoraink tobbnyire a GDP-mutatoknal kedvez6bb relativ helyzetet mutatnak.

A tarsadalmi és kornyezeti szempontokat is figyelembe vevé alternativ komplex mutatdk alapjan Magyarorszag
globdlis 6sszevetésben magasabb fejlettségi fokot mutat, mint ahogyan az az egy f6re esé brutté hazai termék-
mindség és tudasgazdasag tekintetében hazdnk egyardnt az orszagok felsé 20 szdzalékaba tartozik. A fejlettséget
tagabb szemléletben vizsgald mutatdk — kiilénodsen az oktatasi dimenzidt tartalmazo és a szliletéskor varhaté
élettartamot vizsgdld indexek — arra is rdmutatnak, hogy Magyarorszag esetében a tarsadalmi egyenl6tlensé-
gek leginkdbb a kozszolgaltatasokhoz és az egészséges életfeltételekhez vald hozzaférésben nyilvanulnak meg.

NOVEKEDESI JELENTES e 2015

9



10

1. Vilaggazdasagi novekedés: atmeneti
lassulas vagy tartdosan Uj norma?

A globadlis pénziigyi valsdg akut szakaszdanak elmultdval a dontéshozok és elemzbk figyelme fokozatosan a vdlsag
utdni idészak kilatdsai felé fordul. Bdr a valsdég még nem ért véget minden régioban — elég csak az eurozondban
a Gorégorszdggal kapcsolatos bizonytalansdgokra vagy a vdlsdg alatt a vildggazdasdg motorjdnak szamité
néhdny nagy feltérekvé orszdg romlé gazdasdgi teljesitményére utalni — a hosszabb tdvu névekedési képességet
meghatdrozo tényezGk egyre fontosabb szerepet jatszanak a kézeljové globdlis névekedésének alakuldsaban.
A hosszabb tdvu névekedési kilatdsok déntéen meghatdrozzdk, hogy mekkora tényleges terhet és pénziigyi
kockdzatot jelent a vdlsdg elétti és alatti idészakban felhalmozott addssdgdllomdny, és alapvetéen befolydsoljak
a magdnszektor beruhdzdsi déntéseit.

Ha a gyenge névekedés fé oka a mérlegkiigazitds, akkor arra szamithatunk, hogy a lassu névekedés dtmeneti
jelenség, és noha a mérlegkiigazitds még évekig tarthat, hosszabb tdvon nem kell tartdsan lassu névekedésre
(,secular stagnation”) berendezkedniink. Jelenleg a kordbbi évek tulzott eladésoddsa miatt még sok szektorban
magas a felhalmozott addssdg, amelynek térlesztése és kamatai mérséklik a rendelkezésre dllé jévedelmet.
Mivel egyidejiileg tobb gazdasdgi szektor — dllamok, lakossdg — és tébb nagy régio is egyidejii mérlegkiigazitdst
végez, a gyenge aggregdlt kereslet miatt a jévedelmek képz6dése, a névekedés is lassu. Azonban a névekedés
fokozatosan gyorsabb iitemre vdltdsdval az eladdsodott szerepl6k addssdgterhe fokozatosan csékkenhet, és
ha az infidcid is visszatér a jegybanki célokkal 6sszhangban lévé 2-3 szdzalékos tartomdny kézelébe, akkor
a redlterhek is mérséklédhetnek. A beruhdzdsok élénkiilhetnek a kildtdsok és a rendelkezésre dllé jévedelem
fokozatos névekedésével.

Ha azonban a névekedés lassuldsa tartésabb, a pénziigyi vdlsdgtdl fiiggetlen tényez6kkel magyardzhatd, akkor
valéban fenndll a veszélye annak, hogy a vdlsdg hatdsainak elmultdval is tartdsan lassu gazdasdgi névekedéssel
kell szamolnunk. A hosszabb tdavu névekedési képességgel kapcsolatban mdr a vdlsdg elétt is tébb kérdés és
bizonytalansdg megfogalmazddott, amelyeket névelt a vdlsdgnak a névekedési potencidlra gyakorolt hatdsa.
Madr a valsdg el6tt megjelentek negativ demogrdfiai tényezik, el6bb a fejlett, majd a kevésbé fejlett régiokban.
A mért termelékenység névekedési liteme fokozatosan lassult az innovdcidk egyre gyengébb makrogazdasdgi
hatdsa miatt. A beruhdzdsok részardnya az aggregdlt keresletben tartésan mérséklédétt a fejlett régiokban, ami
a termelékenység névekedését a jévében is visszafoghatja, és hasonld kévetkezménnyel jarhat az alacsonyabb
termelékenységgel jellemezhetd szolgdltato szektorok gazdasdgi sulydnak névekedése is.

A tartdésan hato redlgazdasdgi tényezék mellett tartds pénziigyi tényezbk is befolydsoljagk a névekedési kilatd-
sokat. Mdr a vdlsdg el6tt megfigyelheté volt, hogy a vdllalatok profitjuk egyre csékkend hdnyaddt forditottdk
a kapacitdsuk, szervezeti képességeik fejlesztésére, mik6zben névekvé ardnyban a pénziigyi befektetéknek
és a részvénytulajdonos menedzsereknek kedveztek osztalékfizetéssel, illetve részvény-visszavdsdrldssal. Ezt
a magatartdst jutalmaztdk a tézsdék is, ahol nem azoknak a vdllalatoknak a részvényeit értékelik a befektetdk,
amelyek a sajat hosszu tavu jévdjiikbe ruhdznak be, hanem amelyek révid tavon kedveznek a portfélio-befekte-
téknek. A pénziigyi piacok révid tavu szemléletének tovabbi jele, hogy még a kockdzatitGke-befektetdk is inkabb
a fejlesztési fazisok késébbi, a piacra vitelhez kbzelebb esé és igy kisebb kockdzatot jelentd fdzisaban lépének be.
A kockdzatosabb alapkutatdsokat sem a nagyvdllalatok, sem az innovativ kisvdllalatokat finanszirozo befekteték

* Amodern irodalomban a fogalmat Alvin H. Hansen nevéhez kétik, aki 1938-ban vetette fel a tartds stagnalds — ,secular stagnation” — kockézatat.
Az Amerikai K6zgazdasagi Tarsasag elnokeként tartott beszédében szdlt err6l a kockdzatrél. Ladsd Hansen A. H. (1939). A mai vildggazdasag nove-
kedési kilatasairdl szélva Eichengreen a tartds stagnalast gy hatarozta meg mint a redlkamatok trendszer( csokkenését, amely a megtakarita-
sokhoz viszonyitva alacsony beruhazasokat tikroz, és amely tartdsan nyitott kibocsatasi rést és/vagy lassu névekedést eredményez.
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nem finanszirozzdk eléggé, emiatt az dllamnak kell névekvd szerepet vdllalnia. Ugyanakkor az dllamok nem
kapnak elég jévedelmet a sikeresnek bizonyuld, a magdnszektor dltal piacra vitt fejlesztések profitjabdl, amit
visszaforgatva tartdsan biztosithatndk a kutatdsi és fejlesztési tevékenység magas szintjét. Az dllami kutatdsi és
fejlesztési kiaddsok gyakran az els6k kézétt esnek dldozatul a fiskdlis kiigazitdsi programoknak, amikor azokra
valamilyen okndl fogva sziikség van, mint példdul a jelenlegi vdlsdgban.

A tartdsan lassu névekedés azzal jarna, hogy az életszinvonal lassabban emelkedik a korabban megszokottndl,
és a vdlsdgban felhalmozott addssdg sokdig magas marad a jévedelmekhez viszonyitva, ami miatt tartéssa valik
a pénziigyi sériilékenység. A gyenge névekedés f6 okainak megtaldldsa tehdt fontos, de kordntsem egyszerti fel-
adat, mert a keresleti és kindlati tényez6k hatnak egymdsra, és bdrmelyik gyengesége gyengiti a mdsik tényezét is.

Ezen és mds tényezék miatt nemcsak a tartésan hato redltényezék kévetelnek meg alkalmazkoddst a vdlsdg
el6tti névekedési litem kézelébe vald visszatéréshez, de a pénziigyi szektor miikédésével és a vdllalati vezetbk
Oszténzési rendszerében is alkalmazkoddsra van sziikség a beruhdzdsi tevékenység névelése, a potencidlis
névekedési litem kielégits szintre emelése érdekében.

A fontosabb fejlett orszagokban a beruhazasok aval- a jegybankok példatlan alkalmazkodassal kozel zérd,
sag alatt visszaestek a vdalsag el6tti id6szakhoz képest.  s6t negativ iranyadd kamatot tartanak fenn, és a mér-
A legnagyobb visszaesés a kordbban magas beruhd- legkiigazitds miatt a hitelkereslet gyenge (1-2. abra),
zasi ratat mutaté orszagokban volt észlelheté, illetve
azokat az dgazatokat érintette, amelyekben a beru-
hazasok a legnagyobb mértékben hitelbdl valdsultak
meg, azaz ahol magas volt a lakds- és nem lakascélu %

1-2. dbra
A jegybankok iranyadé kamatai

ingatlanberuhazasok aranya. A beruhazasok azonban 3 ......... 3

olyan orszagokban és dgazatokban is visszaestek, ame- g \ .

lyeket nem érintett az ingatlanszektor valsaga. A tartés 4 N T o O

stagnalas melletti érveket tamasztja ald, hogy a fix t6- 2

keberuhazasok 6sszességikben a fejlett orszagokban 1

trendszeriien csokkennek a nyolcvanas évek 6ta, és T s s T e

a globalis beruhazasnovekedés a fejl6dd vilag gyors £58 582 s8TL é 2858 888 s8¢

beruhdzdsnévekedésének volt kdszénheté (1-1. dbra). SRR EEEE R EEEE
RSRRRIRAIRIRIIRIRRRRKER

Raadasul aktudlisan a beruhazdsok lassuldsara olyan idé- — Egyéb fejlett orszagok
F6bb fejlett orszagok

szakban keriil sor, amikor a kamatok a historikus atla- ... Fejl6d6 orszagok

gukhoz képest alacsonyak. A beruhazasokhoz hasonléan - =« Fejl6d6 orszégok, kivéve Argentina, Brazilia és Oroszorszag
s ez . . Forrds: BIS (2015) IV. fejezet

ez sem csak a valsag utani id6szakra vonatkozik, amikor

1-1. dbra 1-3. abra
Beruhazasok a GDP szazalékaban 10 éves USA-allampapir-hozamok, fogyasztéi arral
deflalva, 7 éves mozgdatlag
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..... Fejl6d6 orszagok trendje ——— Fejlett orszagok trendje 10 éves USA-allampapir-hozamok, fogyasztoi arral deflélva,
7 éves mozgdatlag
Forrds: BIS (2014) IIl. fejezet Forrds: Eichengreen (2015)
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hanem jellemz6 volt mar a valsag el6tt is (lasd az
1-1. dbran a fejlett orszagok beruhdzdsanak trendjét,
Eichengreen 2015).

A tartds stagndlds kockazatat az is noveli, hogy az inf-
lacio szintén torténelmileg alacsony szintre mérsék-
16d6tt, és emiatt a jegybankok mozgastere jelentGsen
beszlkillt a gazdasag 6sztonzésében. A jegybankok
ugyanis az utdbbi évtizedekben kialakitott gyakor-
latuk szerint elsédlegesen az iranyadd kamataikkal
igyekeztek a gazdasagot egyenletes és fenntarthaté
novekedési palydn tartani. Nagyon alacsony inflacié és
ennek megfeleléen alacsony, zérd vagy Ujabban egyes
jegybankok esetében mar negativ nominalis kamatok
mellett kevés tér marad tovabbi csdkkentésekkel élén-
kiteni a gazdasagot, mivel egyre nehezebb mérsékelni
a redlkamatot.

A nagyon alacsony kamatok lattan egyes kdzgazddszok
Ujra felvetették a tartds stagnalds kockazatat mint

NOVEKEDESI JELENTES e 2015

a valsagot kovetd lehetséges ,,uj normal” allapotot.
A tovabbiakban 6sszefoglaljuk a vildggazdasag nove-
kedési kilatasait meghatarozo legfontosabb tényez6k
varhatd alakulasat és a kapcsolddé vitakban elhang-
zott {6 megallapitasokat. Els6ként szamba vesszik
azokat a folyamatokat, amelyek mar a 2007-2008-
ban kibontakozott pénzligyi valsdgot megel&z6en is
lassuld novekedési trendre utaltak a vilaggazdasagban,
és amelyek allanddsulasatdl lehet tartani a késébbi-
ekben. Amennyiben ezek a trendek nem folytatéd-
nak szlikségszer(ien a jov6ben, vagy a gazdasagpoli-
tika képes valtoztatni rajtuk, akkor feltételezhetjik,
hogy a jelenlegi lassu novekedést csak atmeneti,
a valsaggal és annak utdhatdsaival kapcsolatos té-
nyez6k magyarazzak. Ezek elmultaval a névekedés
visszatérhet a korabbi évtizedekben tapasztalt ma-
gasabb (temhez. Azonban még ebben az esetben
is szerepet jatszhat a gazdasdgpolitika a visszatérés
meggyorsitasaban vagy a novekedési (item tovabbi
novelésében.



1.1. A tartos stagnalas mellett sz6l6 érvek

P

A tartds stagnalas kockazatat er&sité tényezSket leg-
utdbb Laurence Summers kordbbi USA-pénzigymi-
niszter és vezet6 akadémiai kozgazdasz foglalta 6ssze
egy 2013. novemberi és egy 2014. februari konferenci-
an, ami széleskord vitat inditott a témardl.2 Az alabbi-
akban bemutatjuk a vitakban elhangzott legfontosabb
tényezbket.

1.1.1. KEDVEZOTLEN DEMOGRAFIA

A tartés stagndlashoz a demografia azzal jarulhat
hozzda, hogy a népességen belil novekszik az inakti-
vak aranya az aktivakhoz képest, azaz novekszik az
ugynevezett ,eltartotti arany” (dependency ratio).
Az 1-4. dbran lathatd, hogy a vildg legtobb régidjaban
a lakossag id6sodésével a demografia hozzajarulasa
a novekedéshez negativva valik. A szlletések szdma-
nak a csokkenése mar az olyan régidkban is a tarsa-
dalmak 6regedése irdnyaba hat, ahol korabban magas
volt a termékenység. A fejlett orszagokban nem ritka
a népességfogyas. Ugy tlnik, hogy a jolét novekedésé-
vel a kevésbé fejlett orszdgokban is hasonld irdnyzatok
valnak jellemz&vé a hagyomanyos tarsadalmi szerkezet

atalakuldsa és a varosiasodas révén. Az atlagos tanul-
manyi, képzési id6 hosszanak névekedése tovabba azt
eredményezi, hogy a kisebb létszamu fiatal koroszta-
lyok egyre késébbi életkorban valnak gazdasagilag
aktivva (1-5. abra).

A népesség csokkenése és a tarsadalmak idéscdése
tobbféle kihivast jelent a gazdasagi novekedés tekin-
tetében. A tarsadalombiztositdsi (nyugdij, egészség-
Ugy) rendszerek szamos kilonb6z6 modellt kbvetnek
a vildg orszagaiban, de végsd soron mindegyik azon
alapul, hogy az aktivak létrehozzak azokat a javakat
és szolgaltatasokat, amelyek a gazdasagilag inaktivak
|étfenntartasat és egészségligyi ellatdsat biztositjak.
A demografiai valtozasok kedvez6tlen alakulasa jelen-
t6s alkalmazkodast igényel ezekben a rendszerekben,
hogy a jov6ben vdarhatd aktiv-inaktiv ardnyok mellett
is fenntarthaték maradjanak.

Kedvezs esetben a termelékenység novekedési iite-
me legalabb olyan gyors, hogy ellensulyozza a negativ
demografiai valtozdsokat. Ebben az esetben az anyagi
forrasok rendelkezésre allnanak ahhoz, hogy az akti-
vak életszinvonala a jov6ben is Ugy névekedjen, mint

1-4. dbra
A munkaképes koru lakossag valtozasanak hozzajarulasa
a GDP ndvekedéséhez
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Forrds: BIS (2015) III. fejezet

1-5. abra
Munkaképes koru lakossag a teljes lakossag
szazalékaban
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Forrds: BIS (2014) I1I. fejezet

2 Summers (2014). Summerst kévetSen tébben kifejtették a véleményiiket a tézis mellett és ellen. Errél sz6l6 6sszefoglalasét ldsd Teulings and
Baldwin (2014) kotetében, illetve Eichengreen (2014) szerkesztett el6adasaban.
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1-6. abra
Egy munkadrara juté kibocsatas
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a megel6z6 generacioké, mikdzben az inaktiv csoportok
joléte sem romolna. Sokkal nehezebb vélasztas elé ke-
rilnek azonban azok az orszagok, ahol a termelékeny-
ség novekedése nem képes ellensulyozni a demografiai
trendeket (1-6. dbra).

A termelékenységet sok tényez6 befolydsolja, tobbek
kozott a népesség alakuldsa. Mar Hansen is a népes-
ség novekedési itemének lassuldsat jel6lte meg a tar-
tés stagnalds egy valdszin( okaként. Adam Smithre
visszautalva kifejtette, hogy a korabbi évtizedekben
a népesség gyors novekedése novekvd piacokat, Uj
taldlmanyokat, iparagakat hozott |étre azaltal, hogy le-
het6vé tette az egyre kifinomultabb, részletekbe me-
né munkamegosztast, ami alapvet6 fontossagu a ter-
melékenység novekedésében.? A mai elemzésekben
a csokkend GtemU népességndvekedés vagy népes-
ségcsokkenés, illetve a valtozd kordsszetétel gazdasa-
gi novekedésre gyakorolt kedvezStlen hatdsat inkabb
a megtakaritasok és a beruhazasok alakuldsan keresz-
tll mutatjak be. Eszerint a cs6kkend népességi trendet
latva egyre kevesebb beruhazasra van szikség, mert
varhatdan a jov6beni piacok is lassabban fognak no-
vekedni. Csokkené népesség mellett szamos terileten

mar a meglévé kapacitdsok puszta szinten tartdsa sem
célszerd. A megtakaritdsokhoz képest a beruhazasok
lassulnak, és a megtakaritasok viszonylagos bésége
(,savings glut”) tartésan alacsony kamatokhoz vezet.
A megtakaritasok novekedését eredményezi, hogy az
emberek hosszabb nyugdijas életszakaszra szamitanak,
mikdzben a nyugdijasok fogyasztasi hajlanddsaga al-
talaban kisebb, mint az aktivaké. Végeredményben az
alacsony kamatok nem képesek ellensulyozni a vissza-
fogott beruhazasi tevékenységet.

A demografiai valtozdsok fenti hatdsaival szemben a vi-
tdkban tobb érv is elhangzott. Tobben hangsulyoztdk,
hogy a varhato életkor meghosszabbodasaval az aktiv
életszakasz is meghosszabbithatd. Az emberek nem-
csak tovabb élnek, hanem egészségesebbek is.* Novek-
szik az olyan munkak ardnya, amelyeket idésebbek is
ellathatnak. A legtobb orszagban idénként mar eddig
is hozzdigazitottak a nyugdijkorhatart a varhato életkor
novekedéséhez. A fejlett orszagokban a népesség no6-
vekedésének lassulasaval egyidejlileg az atlagos ledol-
gozott munkadrak szama is jelentés mértékben csok-
kent az évtizedek soran. A képzési id6é hosszabboddasa
hozzajarulhat a termelékenység magasabb szintjéhez.
Ramutattak, hogy egy atmeneti idGszakot kdvetGen
a megtakaritasok is alkalmazkodhatnak a beruhazasi
igényekhez. Eichengreen cikkében sajat korabbi kuta-
tasi eredményére tdmaszkodva megallapitja, hogy az
id6sodés hasonlé mértékben csokkenti a megtakarita-
sokat és a beruhdzasokat; a redlkamatokra, illetve a folyd
fizetési mérlegre gyakorolt hatdsa minimalis. Nem talalt
kapcsolatot a GDP és a népesség ndvekedési Giteme ko-
z0tt sem. Turner az Oregedést és a népesség csokkenését
olyan kihivasnak tartja, amely a rendelkezésre all6 gaz-
dasdagpolitikai eszkozokkel sokkal konnyebben kezelhetd,
mint a népesség gyors novekedési Gteme. Mig a gyors
népességnovekedés komoly nehézségeket tamaszt
a munkahelyteremtésben, a szocialis és sok mas infra-
strukturalis terileten, addig a népesség csokkenéséhez
a leghatékonyabban a nék aktivitasanak novelésével,
a nyugdijkorhatar mar emlitett emelésével és hasonlé
intézkedésekkel lehet alkalmazkodni.®

3 Hansen (1939), 8-9. p. Hansen szadmos kortarsanak pesszimista, altala malthusinak, illetve ricardoinak nevezett véleményével szemben fejtette
ki az alldspontjat a népesség ndvekedésének pozitiv névekedési hatdsairdl. A pesszimista nézet szerint a népesség novekedésével a kibocsatds
nem képes Iépést tartani, mert példaul egyre gyengébb termést biztositd6 mez6gazdasagi teriiletek mivelésbe vonasat igényli (csékkend hoza-
dék), amely noveli a termelés koltségeit, és a gazdasag a ndvekvs népességet csak egyre alacsonyabb szinten lesz képes ellatni. Hansen elismer-
te, hogy egyes munkamegtakaritoé technikai Ujitasok atmenetileg névelhetik a munkanélkiiliséget, de hosszabb tdvon szerinte a technikai haladas
képes Iépést tartani a népesség ndvekedésével. Pontosan ezt latta veszélyben a népesség ndvekedésének lassulasaval.

4 Turner (2014)
5 Eichengreen (2015), p. 69.

6 Turner (2014; 2015). Turner szerint a nék aktivitasanak és dnrendelkezésének tamogatdsa a leghatékonyabb eszkdz a gyors népességnovekedés,
a szegénység elleni kiizdelemben. A szegénységbdl kiemelked6 térsadalmakban kés6bb a népesség novekedése lelassul. Turner (2015)
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1.1.2. KEVESEBB INNOVACIO VAGY AZ
UJITASOK MAKROGAZDASAGI
NOVEKEDEST KEVESSE SEGITO VOLTA

A technoldgiai érv megtaldlhatd volt mar Hansen ere-
deti felvetésében is, de a modern vitakban nem a lassu
népességnovekedéssel kapcsolddik 6ssze, hanem sok-
kal inkdbb a jelenlegi innovacidk jellegével. Robert J.
Gordon mar évek Ota vizsgalja az okait annak, hogy az
innovaciék miért nem tirkdz6dnek eléggé a noveke-
dési adatokban. Kordbbi irdsait a kozgazdaszok ugy ér-
telmezték, mintha Gordon technoldgiai pesszimizmust
képviselne, kevesellné az innovacidkat, és nem venné
észre, hogy napjainkban is milyen sok Ujitas sziletik.”
A jelenlegi vitdban Gordon® a hangsulyt arra helyezte,
hogy bemutassa: szdmos innovacio ellenére az USA
termelékenysége trendszer(ien csékken, és a beruha-
zasok nem eléggé jovedelmez6k. A termelékenységet
a teljes tényez6termelékenységgel mérve bemutatja,
hogy mig 1920 és 1970 koz6tt az USA gazdasaganak ha-
tékonysaga a munka és t6keinputok felhasznalasaban
1,2 és 3,2 szazalékos (itemben novekedett évtizedes
atlagban, addig 1920-at megel6z6en és 1970-et ko-
vetden ez az érték jéval egy szdzalék alatt — tébbnyire
a fél szézalékhoz kozelebb — alakult. Gordon ezt a haté-
konysagromlast nem az innovacidk hianyara vezeti visz-
sza: szerinte az 1920-70 kozotti termelékenységnove-
kedési itemet akkor sem lehet elérni, ha az innovaciok
szdma nem csokken. A f6 okokat Gordon is a kedvezét-
len demogréfidban, a csékkend aktivitasi ratdban, a jo-
vedelemegyenl6tlenségek névekedésében és a ma-
gas allamaddssag miatti bizonytalansagokban latja.

Gordon korabbi elemzéseiben bemutatta, hogy a na-
gyobb termelékenységjavuldasok rendszerint a nagy-
hatdsu technikai innovacidk elterjedéséhez kapcso-
I6dnak. Ebbél a szempontbdl az Gjitasok nem azonos
hatdsuak: vannak amelyek csak néhany agazatban,
masok az agazatok egy soraban javitjak a termelékeny-
séget. A mai termelékenységlassulas egybeesik a sza-
mitastechnika térhoditasaval, amelynek magyarazatara
szamos hipotézis szliletett. Az egyik magyarazat szerint
a szamitastechnika hatdsa azért nem latszik a terme-
lékenységi statisztikdkban, mert a szamitogépek csak
kisszdamu iparagban terjedtek el, leginkabb a pénzigyi
és a kereskedelmi szektorban. Masok azzal érvelnek,
hogy amit ma latunk, az mar csak a szamitastechnika
technikai forradalmanak utdélete, amikor eléri a sze-

mélyes kommunikaciét és szorakoztatdst. A terme-
Iékenységjavitd hatds a kilencvenes években érte el
a csucspontjat a nagy haldzati szamitogépekkel, de ez
a hatas mara mar elmult. Az okostelefon — vagy altala-
nosabban és hivatalosabban, a fogyasztoi elektronika —
altal nyujtott jéléti el6nyok szdmos kozgazdasz szerint
a természetiiknél fogva nem jelennek meg a GDP-ben,
mert csak a személyes jélét novekedését eredményezi,
ami nem képvisel piaci tranzakciot, és ezért nem targya
a nemzeti szdmldk szambavételi rendszerének.

Eichengreen szerint nincs vita arrél, hogy jelenleg az
innovdcid inkdbb a fogyasztasi cikkekre terjedt ki, ami
hozzajarulhatott a ndvekedés lassuldsahoz. Sok mulik
azon, hogy az innovacidk kovetkezé hullama a gaz-
dasdagi élet mekkora szeletére fog kiterjedni. Ahogy
a multban is valtozd volt az egyes innovacids hullamok
hatékore, semmi nem igazolja azt, hogy a jelenlegi
trend fog sziikségszerden folytatédni.®

1.1.3. A BERUHAZASI JAVAK RELATIV
ARCSOKKENESE

A megtakaritasoktdl strukturalisan elmaradé beruha-
zasok egy tovabbi lehetséges magyarazata a beruha-
zasi javak viszonylagos olcsébbd valdsara hivatkozik.
A beruhazasi javak relativ aranak csékkenése lehe-
tévé teszi, hogy mérsékl6doé beruhazasok mellett is
fenntarthatd legyen a t6kekibocsatas-hanyados, ami

1-7. abra
Mindséggel médositott relativ arindex
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Relativ arindex
Megjegyzés: Relativ drindex: fogyasztdsi cikkek = 1.
Forrds: Eichengreen (2015)

7 Mokyr in Teulings and Baldwin (2014), pp. 83-90.
8 Lasd Gordon tanulmanyét in: Teulings and Baldwin (2014), pp. 47-60.
° Eichengreen (2015), p. 69.
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a megtakaritdsok és beruhazasok aranyat megvaltoz-
tatva a kamatok csokkenésének irdnyaba hat.

Az 1950-nel kezd6d6 trend valdban a minGségvaltozas-
sal kiigazitott relativ arak tartds csokkenését mutatja
(1-7. abra).

Nem vilagos, hogy pontosan mi okozta a beruhdzasi
javak relativ arcsokkenését az 1980-as években. A mi-
ndséggel nem korrigalt adatban nincs ilyen torés, ki-
véve egy kisebb, dtmeneti visszaforduldst a hetvenes
években. Ennek ellenére semmi sem zarja ki, hogy
a jov6ben a fogyasztasi cikkek termelésében hasonld
termelékenységnovekedés valdsuljon meg, mint a be-
ruhazasi javaknal. Egy masik érvelés szerint elvben az
olcsébba valo beruhazasi javak novelik a beruhazasok
jovedelmezdségét, ezért novelnilik kell a beruhdzasi
keresletet. Az 6sszesitett végs6 hatas ezért bizonyta-
lan.10

1.1.4. A SZOLGALTATO SZEKTOR
NOVEKVO ES A FELDOLGOZOIPAR
CSOKKENO SULYA

Hagyomdnyosan a feldolgozéipar kiilonféle agai al-
taldban a gazdasdgok legtermelékenyebb részeit
képviselik. Torténetileg a modernkori jélét a legtdbb
tdrsadalomban az iparosodassal kovetkezett be, és
a kevésbé fejlett orszagok rendszerint az iparositas
révén probalnak a fejlettek kozé emelkedni. A legfej-
lettebb orszagok mar tuljutottak azon a fejlédési sza-
kaszon, amikor az ipar sulya folyamatosan novekszik,
és madr évtizedek 6ta veszit a részaranyabdl a killonféle
szolgaltaté szektorok javara. A szolgaltaté szektorban
altalaban kisebb a termelékenység szintje és nove-
kedési liteme is, ezért a fejlett orszagok mért atlagos
termelékenysége pusztan attdl is mérséklédhet, hogy
novekszik a szolgaltato szektor sulya. Egyes fejl6d6 or-
szagok lassulo felzarkdzasat Rodrik! szerint arra lehet
visszavezetni, hogy tul kordn térnek le az iparosodas
Utjdrdl a szolgdltatdsok sulydnak novelése irdnyaba.

A szolgaltatasok lassabb termelékenységnovekedése
magyarazhatd azzal, hogy ezek az dgazatok nehezeb-
ben gépesithetdk, és altaldban munkaintenzivek. Ide
tobbek kozott olyan dgazatok sorolhatdk, mint az ok-
tatds, vendéglatas, személyi szolgdltatdsok. Napjaink

legnagyobb vdllalatai, mint példaul az Apple vagy
a Google, nem igényelnek nagy mennyiség(, hagyo-
manyos, fizikai értelemben vett beruhazast. Tovabba
azoknak a beruhazasoknak az értékét, amelyek ezek-
ben az dgazatokban tipikusak, rendszerint alulbecsii-
lik vagy meg sem jelennek a statisztikakban. llyenek
példaul a kutatdsfejlesztési kiadasok, a szoftverek, az
oktatas és dltaldban a humantéke-beruhazas.

1.1.5.
JOVEDELEMEGYENLOTLENSEGEK ES
AGGREGALT KERESLET

Az utdbbi években a kdzgazdasagi vitak kozéppontja-
ba kerilt a funkciondlis jovedelemelosztas eltolédasa
a munkajovedelmektdl a tékejovedelmek irdnyaba.
A jovedelemelosztas kérdése a valsagot megel6z6
évtizedekben kevés figyelmet kapott, bar ez a trend
mar akkor is jelen volt. A valsagot kbvet6en Thomas
Piketty kdnyve'? kapcsan azonban hirtelen a vitdk ko-
zéppontjaba kerilt. A jovedelemelosztas azzal jarulhat
hozza a tartés stagndlashoz, hogy az aggregdlt keres-
letet mérsékelheti a felsé jovedelemi csoportokba
tartozok aranyanak névekedése, mert ezek fogyasz-
tasi vagy kiadasi hajlanddsaga alacsonyabb, és ennek
megfelel6en a megtakaritasi hajlanddsaguk magasabb.
Két azonos jovedelmi szintl orszag esetében ugyanis
strukturalisan nagyobb az aggregalt kereslet az egyen-
I6bb jovedelemelosztassal jellemezhet6 orszdgban.
Piketty, Summers, Gordon és mdsok attél tartanak,
hogy ha az utdbbi évtizedek jovedelemelosztasi trend-
je folytatddik, akkor az hozzajarulhat a strukturalisan
magasabb megtakaritasokhoz, az alacsonyabb beru-
hazasokhoz és alacsony kamatok melletti lassu nove-
kedéshez. Egyenl6tlenebb jovedelemelosztasu orsza-
gokban hasonld aggregalt kereslet akkor érhetd el, ha
a koltekezések novekvé részét hitelbdl valdsitjak meg.

A jovedelemelosztds a multban eltérd trendeket muta-
tott. Az 1929-1933-as valsag el6tt ért el olyan egyen-
I6tlenséget, mint napjainkban, és sokak szerint akkor
is hozzajarult a valsdghoz. A vélsagot — és kiilondsen
a masodik vildghaboru utani idészakot — a jovedelem-
elosztas nagyobb egyenlGsége jellemezte a legtobb
fejlett orszagban. Ebben szerepet jatszottak mind az
els6dleges és mind a masodlagos jovedelemelosz-
tds akkor jellemz6 trendjei, azaz a bérek tobbnyire

10 Lasd Blanchard és szerzétarsai in: Teulings and Baldwin (2014), p. 105.
11 Rodrik (2015)
12 piketty (2013)
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a termelékenység ndvekedési Gitemével novekedtek,
illetve az addzds, tarsadalombiztositas kiegyenlité
szerepet jatszottak. Ezek a trendek korilbelil a nyolc-
vanas években — kiildndsen az Egyesiilt Allamokban,
de mas fejlett orszdgokban is — visszafordultak, és
az egyenl6tlenségek ndvekedése irdnydba hatottak.
A munkajovedelmek rendszerint a termelékenység-
t6l elmaradé litemben alakultak, mikozben az adék
és a tarsadalombiztositasi rendszerek elosztasi hatdsa
mérséklédott (1-8. dbra).

1-8. abra
A legmagasabb jovedelmii 1 szazalék részesedése
a nemzeti jovedelembdl, USA

%
211

191
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151
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111

9 -
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1973
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2013

Forrds: World Top Incomes Database

A jelenlegi pénziigyi valsagkezelés egy Gjabb dimen-
ziot adott az elosztasrodl szél6 vitanak, ugyanis a va-
lasztott megoldasok a jovedelemelosztast is érintik.
A viélsag els6 szakaszaban minden fejlett és sok kevés-
bé fejlett orszagban a fiskalis és a monetaris politika
egyarant arra torekedett, hogy mérsékelje a vissza-
esés sulyossagat.’® A jovedelemelosztdsi megfonto-

Iasok a valsag kés6bbi szakaszaban keriltek elGtérbe,
amikor a pénzigyi szektor stabilizdlasa és a pénzigyi
piaci arfolyamok ismételt névekedési palyara allitasa
mellett a bérek és a foglalkoztatas helyreallitasa sok-
kal lassabban haladt. A jegybankok példatlan lazitdsa
alkalmasabb eszkoz volt a pénziigyi stabilizalasra, de
sokkal lassabb eredményeket ért el a hitelezés ismé-
telt novelésének, a gazdasag novekedési pdlyara al-
litdsanak tdmogatdsdban. Ekozben a fiskalis politika,
— amelynek legitim céljai kozott rendszerint szerepel
a jovedelemelosztds tarsadalmi preferencidk szerinti
befolydsolasa, — gyakran a valsdgban megndvekedett
deficit csokkentésére, az allamaddssag novekedésének
megallitasara és tavlatilag visszafogasara 6sszpontosi-
tott, és ekdzben kevés mozgasteret talalt a jovedelmi
egyenl6tlenségek mérséklésére. Ezért szamos orszag-
ban a még mindig magas munkanélkiiliség, az Uj mun-
kahelyek nagy részének bizonytalan foglalkoztatdsi és
rossz bérfeltételei hozzajarulnak az aggregalt keres-
let gyengeségéhez, az inflacid pedig elmarad a céltdl
a monetaris politika horizontjan.

igy azon szektorok és tarsadalmi csoportok, amelyek
jovedelme a pénzigyi szektor jovedelmezdségétdl
flgg, hamarabb helyredllt, holott a monetaris politika
céljai kozott nem szerepel a jovedelemelosztas befo-
lydsoldsa. A valsagkezelés valasztott mddja azonban
elosztasi kovetkezményekkel jart. Jegybanki vezet6k
beszédeikben tobb izben is kitértek az igy felvet6dé
problémakra, és minden esetben csak atmeneti mel-
Iékhatasnak nevezték, amely megoldddik a novekedési
pélyéra allassal.'* Jelenleg is folynak a vitdk arrdl, hogy
szlikséges-e, illetve milyen gazdasagpolitikai beavatko-
zas volna alkalmas a jovedelemegyenl6tlenségek mér-
séklésére, amivel stabilabb névekedési palyat lehetne
elérni a jov6ben.

13 B4vebben lasd MNB (2014)
14 Lasd Bullard (2014) és Coeuré (2013)
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1.2. A pénzugyi valsag atmeneti hatasai:
mérlegvalsag és aggregalt kereslet

Amint lattuk, az alacsony kamatokra és az ennek el-
lenére lassu ndvekedésre, illetve alacsony beruhazasi
tevékenységre adott, tobbnyire ,kinalatoldali” magya-
razatok nem gy6ztek meg minden megfigyel6t. A fen-
tebb ismertetett magyardzatok hivei nem tagadjak,
hogy a vélsag utdhatdsai még mindig szerepet jatsz-
hatnak a gyenge novekedésben, csak azt allitjak, hogy
ezek elmultdval is tartds stagnalassal kell szembenézni
a globalis gazdasagban.

Bernanke korabbi Fed-elndk nem értett egyet
Summers véleményével; tovabbra is fenntartja ko-
rabbi allitasat, miszerint az alacsony kamatok a ma-
gas globalis megtakaritasokat, nem pedig a tartésan
alacsony beruhdzasi keresletet tikrozik.'* Alacsony
kamatok mellett szerinte nem maradhatnak tartésan
alacsonyak a beruhdzasok. Els6 érve szerint helyte-
len a megtakaritasokat és a beruhazasi lehet6ségeket
pusztdn orszagon beliil vizsgdlni. Szerinte még abban
az esetben is, ha az USA-ban nem talalnak elég be-
fektetési lehetGséget — példaul a Summers altal em-
litett demografiai valtozdsok miatt, — akkor is vonzo
maradhat a fejl6d6 orszagok magasabb megtérlést
igérG piaca. Ezen keresztil pedig lehetséges elegendd
munkahelyet teremteni az USA-ban is az exportszek-
torokban. Am még ha a fejl6dé vilagban is uralkodéva

vélnak a lassu novekedés tényezGi, logikailag akkor is
kizartnak tartja, hogy a csaknem zéré kamatok mellett
ne lehetne jovedelmez6 beruhdzasokat taldlni. llyen
esetekben mar a legkisebb hozam is megtérilést biz-
tosit.'> Ezért Bernanke biztos abban, hogy az alacsony
kamatokkal a jegybankok id6vel elérik a gazdasag élén-
kllését.

Summers kevésbé optimista az alacsony kamatok
keresletdsztonz6 képességével kapcsolatban. Tartés
stagnalas veszélyét latja abban is, hogy a jegybankok
altal eddig alkalmazott gazdasagélénkité programok
sokkal inkabb az értékpapirok és mads vagyontargyak
arfolyamanak élénkuiilését érték el. Mikdzben tobben
Ujabb buborékok veszélyérél beszéltek, beleértve
a fejl6d6 orszagokat is, a realgazdasdg fellendiilésé-
re, a munkanélkiliség csokkenésére alig hatottak.
Summers szerint egy pontig a buborékok elfogadha-
tok, mert szerinte a modern gazdasagok egyre inkabb
csak a buborékokon keresztiil képesek a novekedésre.
Aggasztdnak tartja azonban, hogy a legujabb trendek
szerint egyre nagyobb buborékok sziikségesek ahhoz,
hogy kielégit6 novekedést érjenek el a gazdasagok,
mert ezek pénzigyi stabilitasi kockdzatot jelentenek,
és egy esetleges valsag a novekedési eredményeket
kdnnyen megsemmisitheti.

15 Bernanke (2015a; 2015b)

16 Bernanke Samuelson szemléletes érvelését idézi, amely szerint alacsony, sét némely esetekben negativ kamatok mellett olyan beruhazésokat is
érdemes megvaldsitani, mint a vasutvonalak kanyarjainak kiegyenesitése, akar ugy is, hogy a hegyeket elhordjak: az eredményezett alacsonyabb

lizemanyag-fogyasztas miatt a beruhazds id6vel biztosan megtéral.
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1.3. Mérlegalkalmazkodas és mérlegtisztitas

A vita ezen szala a pénzlgyi valtozdk szerepét érinti.
A megtakaritasok, beruhazasok és a kamatok kapcso-
lata a fentebbiekben szorosan kovette a tankonyvek-
ben és altaldban a f6aramban szokdsos redlgazdasagi
magyardzatokat. Ezzel szemben — mint azt Borio és
Disyatat, illetve Borio'” meggy6z8en bemutatta — a ka-
matokat alapvetéen monetaris tényezék alakitjak,
amelyek nem vezethetdk le a realgazdasagi elem-
zésbél, a readl értelemben felfogott megtakaritdsok
és beruhazasok alakulasabdl, amely a fent ismerte-
tett vitdkat jellemzi. Ezeket a monetaris jellemzGket
réviden szélva a bankok hitelezési tevékenysége és
a jegybankok, illetve a gazdasagpolitika felligyeleti,
makrogazdasagi stabilizacids politikdja alakitja. Nem
kell6en prudens banki hitelezési gyakorlat, valamint
laza makrogazdasagi és felligyeleti politika konnyen
vezethet hazai és nemzetkoézi szinten egyarant pénz-
ligyi és realgazdasagi tulflitottséghez, ugyanis a bank-
rendszer hitelnyujté képességét az el6zetesen rendel-
kezésre all6 (,real”) megtakaritasok nem korlatozzak.

Ebben a megkdzelitésben a jelenlegi valsag a tulzott
hitelezés, illetve eladdsodottsag miatt alakult ki, és
a vélsag elhuzéddasa ennek a korabban felhalmozott
addssagnak a kovetkezménye. Az eladésodott sze-
repl6k a mérlegeik kiigazitasara térekednek, aminek
feltétele, hogy a jovedelmeik kordbbinal nagyobb ha-
nyadat takaritsdk meg, amibdl az addssdgaikat visz-

1-1. tablazat
A mérlegvalsag és a tartds stagnalas 6sszehasonlitasa

Mérlegvalsag Tartds stagnalas

Ciklikus, nem tartds jelenség | Strukturalis, tartds jelenség

(mar a valsag el6tt)

Pénzligyi tényez6k: Realtényezdk:

— hitelezés felfutasa — demografia
— tulzott eladdsodas — technoldgia
— mérlegek kiigazitasa —innovacié

— szektoralis reallokdcio — beruhazasok

Forrds: MNB

szafizethetik, mikézben tartézkodnak uUjabb hitelek
felvételét6l. Mivel egy orszagon belil tobb szektor —
lakossdag, allam, bankok — és a vildggazdasagban tobb
eladdsodott foldrajzi régiod egyidejlleg prébalkozik
mérlegkiigazitdssal, az eredmény a hazai és a kllfoldi
aggregalt kereslet gyengesége. A gyenge aggregalt ke-
reslet azutan a kibocsatasra is mérséklé hatassal van,
és stagnalas kozeli allapot alakul ki (1-1. tablazat).

Richard Koo, akinek nevéhez a ,mérlegvdlsag” kife-
jezés kotédik, ugy fogalmaz, hogy a mérlegvalsagban
a szerepl6k nem a profit maximaldsara, hanem a vesz-
teségek minimalizalasara torekednek.!® Ezzel magya-
rdzza, hogy a jegybankok altal alkalmazott élénkités-
re kevéssé reagal a redlgazdasdg. Amikor egy vallalat
beruhdzdsokat tervez, és mérlegeli, hogy a varhatd
keresletnovekedésre érdemes-e kapacitasb@vitéssel
vdlaszolnia, akkor a beruhdzasi tevékenységre hatast
gyakorolhat a kamatszint mint a koltségek fontos
Osszetev@je. llyen esetekben a jegybanki kamatpoli-
tika a gazdasag ciklikus helyzetére a beruhazasokon
és mas kamatérzékeny kiaddsi tételeken keresztiil
hathat. Amikor azonban a vallalatok vagy akar a haz-
tartdsok a kordbbi hitelek visszafizetésével vannak
elfoglalva, akkor nem gondolkodnak Ujabb hitelek
felvételén, ezért az alacsony kamatok sem befolya-
soljak a kiaddsaikat. Koo szerint a valsagban a fiskalis
politika az aggregdlt kereslet végsd biztositéjanak
szerepét jatszhatnd, amivel segithetné a maganszek-
tor addssagallomanyanak leépitését. A mérlegvalsag
id6szakaban érthetd, hogy a magdnszerepl6k a meg-
takaritasaik novelésére torekszenek. A szinkronizalt ki-
igazitas novekedést lassitd hatasa megneheziti ennek
a torekvésnek a megvaldsitdsat is, hiszen a csokkend
vagy lassan novekvé jovedelmekbdl megtakaritani
is kevesebbet lehet, és a jovedelemardnyos addssag
lassabban csdkken. Ebben a helyzetben a koéltségve-
tések tovabbi eladésodasaval a jovedelemnovekedés
gyorsithatd, alacsony kapacitdskihasznaltsag mellett
a fiskdlis multiplikatorok magasak, az dllami kiaddsok
nem szoritanak ki magdnkiaddsokat, és igy nem no-

17 Borio and Disyatat (2011); Borio (2015); Tily (2012). B&vebb ismertetését magyarul lasd: MNB 2014-es N6évekedési jelentésének elsé fejezete

MNB (2014), illetve Szalai (2014)
18 Koo 2014 in: Teulings and Baldwin (2014)

NOVEKEDESI JELENTES e 2015

19



20

velik a kamatokat, illetve az inflacids veszély is kicsi.*®
Koo szerint Japdn is azért esett a tartésan lassu nove-
kedés csapdajaba, mert batortalanul hasznalta a fis-
kalis politikat: attdl félt, hogy a magas dllamaddssag
fenntarthatatlannak fog bizonyulni.

Borio?® és munkatérsai a gyenge aggregalt kereslet
magyardzatdban szintén a mérlegvalsag utéhatasait
hangsulyozzdk. A valsaghoz az a folyamat vezetett,
amelynek soran sem a maganszereplék, sem a gaz-
dasdagpolitikusok nem ismerték fel a redlgazdasagi és
a pénziigyi ciklusok kélcsénhatdsait. A gazdasagpoli-
tikusok a bankrendszer tulzott rugalmassagat figyel-
men kivil hagyva a redlgazdasagi palya simitdsara to-
rekedtek, és ekdzben az inflacids el6rejelzéseik alapjan
prébaltak megitélni, hogy fenntarthatd palyan van-e
a gazdasdg. Csakhogy az inflacié egyre kevésbé bizo-
nyult megbizhato el6rejelz6nek a pénziigyi szempont-
bdl fenntarthatd névekedés Gtemére vonatkozdan, és
amikor az arstabilitas mellett kialakult tulflitottség
pénzlgyi instabilitadssal fenyegetett, akkor gyors és
hatarozott |épést tettek a valsag elkeriilésére. A gaz-
dasdgpolitika aszimmetrikussa valt, mert a fellendi-
Iés idején kevés figyelmet forditott a pénzlgyi insta-
bilitdsok felépiilésének megel&zésére, és a gazdasagi
tulfltottséget nem érzékelte, de hatarozottan lépett
a negativ kovetkezmények elkertlése érdekében.
Borioék?! szerint ez az aszimmetrikus politika vezetett

oda, hogy a vdlsagokban nem épliltek le az addssagok,
és a kovetkezd ciklikus pénziigyi tulflitottség magasabb
addssagszintekrél indult.

Borioék szerint az egyre nagyobb addssagdllomanyok
mellett kialakuld Ujabb és nagyobb kilengéseket mu-
taté tulfitottség és tulh(itottség rossz ciklusai szim-
metrikusabb gazdasagpolitikaval el6zhet6k meg:
a jegybankoknak a tulflitottséget mar a felépulés sza-
kaszaban htenitk kell. Enhez a meglévé monetaris
politikai mandatumokon belll a stratégidjuk meg-
felel6 modositasara van sziikség. Ha azonban mégis
bekovetkezik a pénziigyi valsag, akkor szamolni kell
azzal, hogy — mint a mostani helyzetben is, — a fiskalis
politika lehetGségei korlatozottak a valsagkezelésben.
A valsag mérséklésében kezdetben hasznos lehet a de-
ficit novekedésének megengedése , de az idé mula-
saval az eszkoz kicsorbul, és mar csak arra elegendd,
hogy Ujabb eladdsodast és pénziigyi buborékot ered-
ményezzen. Ezért a fiskalis politika meglév6 mozgas-
terét szerintik nem az aggregalt kereslet altalanos
novelésére kell felhaszndlni, hanem a maganszektor
addssagainak, illetve a bankszektor mérlegeinek tiszti-
tdsdra. Pozitiv példaként a skandindv orszagok gyors és
hatékony bankvalsagkezelését emliti az 1990-es évek
elejérdl, amikor a bankokat a valsagban gyorsan alla-
mositottak, megtisztitottak a rossz hitelektdl, és végul
koltségvetési veszteség nélkil ismét privatizaltak.

19 A mérlegvalsag és a tartds stagnalds sajatossagait lasd az 1-1 tablazatban.

20 Borio (2014)
21 Uo.
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1.4. Pénzligyi piacok, beruhazasok és allokacids

hatékonysag

P .

A tankonyvi és f6aram szerinti makrogazdasagi meg-
kozelitések a pénziigyi szektortél nagyrészt elvonat-
koztattak, mert azt feltételezték, hogy — eltekintve az
esetenkénti surléddsoktél vagy a kilsé sokkok atme-
neti felnagyitasatdl és az alkalmazkodas elhuzddasa-
tol — miikodésikkel nem befolydsoljdk a gazdasagok
hosszabb tavu egyensulyi pdlyajat. A jél informalt
szereplok atlatnak a pénziigyi, monetaris fatyolon,
és a redlmegfontoldsokat szem el6tt tartva hozzak meg
optimdlis dontéseiket.

Ha azonban bebizonyosodik, hogy a pénzigyi valtozdk
tartdsan eltérithetik az eréforrdsok allokalasat a fenn-
tarthatd palyanak megfelel6tél, akkor el6fordulhat,
hogy a valsagot megel6z6 ndvekedési litem ismételt
eléréséhez hosszabb ideig elh(z6dé alkalmazkodasra
van szikség a redlgazdasagban is. A pénziigyi valsag-
bél vald kildbalas ebben az esetben nemcsak mérleg-
alkalmazkodast kovetel meg, hanem a realgazdasag
alkalmazkodasat is, ami lassu és koltséges. Elég, ha
arra gondolunk, hogy a vdlsag el6tt a konny( hitelezési
feltételek miatt sok olyan lakd- és egyéb ingatlan épiilt
fel, amelyeket a magan- vagy véllalkozdi épitteték egy
része a valsagot kovetéen nem képes tovabb finanszi-
rozni. A tulberuhazasok nagy mértéke miatt eladni is
csak egy résziiket lehet, azt is nyomott arakon. Az ilyen
,rosszul allokalt” redljavakat visszaalakitani sem lehet
mas fizikai targyakka. Az Uj realitasok mellett valdszi-
nlleg az épitdiparban haszndlt gépek, eszkdzok egy ré-
sze is feleslegessé, kihasznalhatatlanna valik, és hason-
[6an nehéz ismét pénzzé tenni ezeket a t6keelemeket.
Végiil az épitGiparban alkalmazott munkaerd létszama
is tulzottan magas lesz a hosszu tavon fenntarthaté
kisebb kapacitassziikséglet miatt, ezért a munkaerének
olyan dgazatokba kell dramlania, amelynek kibocsata-
sara tartdsan sziikség van. Ez szakma- és helyvéltoz-
tatdssal is jarhat, amely idGigényes, és magdn-, illetve
kozosségi koltségek is jelentkezhetnek.

A gazdasdgpolitikai hiba lehetséges mértékét akkor
tudndnk megbecsiilni, ha ismernénk az optimalis no-
vekedési palyat biztositd eréforrds-allokaciétol vald el-

térés potencialis novekedésre gyakorolt hatasat. Eddig
csak kevés kutatas foglalkozott ennek empirikus becs-
lésével; — részben a becslési nehézségek miatt,?? rész-
ben azonban az uralkodd paradigma miatt is, amely
feltételezte, hogy a pénziligyi szektornak, nominalis
valtozoknak nem lehet tartds redlgazdasagi hatasa.
A kevesek kozé tartozik Cecchetti és tarsa munkaja,
illetve a BIS 2015-6s jelentése,?® amelyben megkisé-
relték megbecsilni az er6forrdsok optimalistdl elma-
radd allokacidjanak novekedésre gyakorolt hatdsat.
A kutatasi stratégia alaphipotézise szerint a hitelezés
béviilése egy ponton tul novekvé mértékben olyan
agazatok irdanyaba tereli a redlgazdasagi eréforraso-
kat, amelyek termelékenysége elmarad az atlagtol.
igy a hitelboomot a gazdaségi hatékonysag romlasanak
mutatdjaként lehet kezelni. A BIS szerint az elGbbiek-
nek megfelel6en értelmezett termelékenységromlas
szignifikans volt: ha a hitelezés névekedési iteme nem
haladta volna meg az 1994-2000 koz6tti ndvekedési
Utemet, akkor a termelékenység novekedési (iteme
2004—-2007 kozott az USA-ban évi atlagban 0,2, Olasz-
orszagban 0,4, Spanyolorszagban 0,7 és irorszagban
1 szazalékkal magasabb lett volna (1-9. dbra).

1-9. dbra
Termelékenységkiesés a nem optimalis allokacié miatt

IE ES IT SE FR

- .gh.gu.guguéhf;
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Szazalékpont

E=1 2004-2007 [==1 2008-2013

Megjegyzés: a BIS dbrdja azt mutatja, hogy hdny szdzalékponttal
kisebb a munkatermelékenység a hitelboom kévetkeztében az optimad-
listol elmaradd redl eréforrds-allokdcio miatt.

Forrds: BIS (2015)

22 Egy ilyen kutatasban azt kell kimutatni, hogy miként alakult volna a névekedés egy olyan pélyan, amely nem valésult meg. Vagyis a ,mi lett volna

ha” (counter factual) jelleg(i kérdésre kell valaszt adni.

23 Cecchetti and Kharroubi (2015). Ldsd még BIS (2015) a ,,Credit boom-induced resource misallocations stifle productivity” szakaszt, pp. 50-51.
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A fentiek alapjdn lathatd, hogy a névekedési poten-
cial nem azért alacsonyabb, mert a gazdasag fizikai-
lag nem képes nagyobb kibocsatasra; ez a képessége
megvan, de az erGforrasok felhasznalasa az adott
aranyokban és szerkezetben pénziigyileg részben
fenntarthatatlannak bizonyult. Egy masfajta eréfor-
ras- és jovedelemallokacido mellett kénnyen lehet,
hogy a valsag el6tti novekedési potencidl ismét elér-
het6nek vagy tulszarnyalhaténak bizonyul. Ha példa-
ul csak fenntarthatd mennyiségli ingatlan épitésére
kerilt volna sor, és egyenletesebb jovedelemelosztas
révén a lakasvasarlok eladdsodottsaga is fenntartha-
td szinten marad, akkor a realeréforrasok egy részét
lakdsépités helyett mas terileteken hasznosithattak
volna. Amig az alkalmazkodds nem megy végbe mind
a mérlegekben, mind a realer6forrasok allokalasaban,
addig valdban arra lehet szamitani, hogy a valsag uta-
ni névekedési potencial elmarad a valsag el6ttitdl,
de elvben és egy dtmeneti id6szakot kovetéen nem
lehet kizarni, hogy ismét elérje azt. A kbvetkeztetés
ebbdl a gondolatmentbdl az, hogy ha a gazdasagpoli-
tikusok ezt a megfontolast figyelmen kiviil hagyva azt
feltételezik, hogy a valsag utani névekedési poten-
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cial tartésan alacsonyabb a valsag el6ttinél, és erre
alapozzak a dontéseiket, akkor azt kockaztatjak, hogy
Onbeteljesitd joslatként hozzajarulnak a lehetségestdl
elmaradoé novekedési potencial kialakulasahoz.

Ugyanez a gondolat masként megfogalmazva: az
eréforrasok optimalistol elmaradé allokalasa mar
a valsag el6tt jellemz6 volt a hitelboom miatt, és azt
eredményezte, hogy a gazdasagok potencidlis kibo-
csatasa, a termelékenység elmaradt a lehetségestdl,
amit egy az optimalishoz jobban kozelité eréforrds-
allokdcio lehet6vé tett volna. A kovetkeztetés tehat az,
hogy a valsag el6tti termelékenységnévekedés elvben
nem elérhetetlen. Természetesen a fentiek nem jelen-
tik azt, hogy ez feltétlendl be is kovetkezik. Nemcsak
a gazdasagpolitika hibaja okozhatja ezt, példaul azzal,
ha tévesen tartdsan a lehetségeshez képest alabecsdli
a gazdasag potencialis ndvekedését. A maganszektor
a valsag el6ttihez hasonlé mdédon a jévében is elko-
vethet allokaciés hibdkat mind térben (adgazatok, or-
szagok kozotti) mind id6ben (jelenbeli és jov6beni
fogyasztas kozott, tulzott vagy elégtelen beruhazasok
révén).



1.5. A ,tiirelmes” finanszirozas hianya —
a pénzugyi piacok rovid horizontja

A mar a valsag el6tt is visszafogott beruhazasi tevé-
kenység magyarazatara a tartds stagndlas mellett ér-
vel6k daltal hangsulyozottaktdl eltéréek is szllettek.
Az kdnnyen magyarazhatd, hogy a valsag bizonytalan-
sagai kozepette megnovekedett az igény a likviditasra,
illetve hogy a befektetSk tartézkodtak a hosszu tavu
pénziigyi elkotelezettséget jelents beruhazasoktdl.?*
Ugyanakkor mar a vdlsagot megel6z6en is megfigyel-
het6 volt, hogy a vdllalatok — elsésorban a nagyval-
lalatok — nagyon jelentGs likvid eszkozokkel, vallalati
megtakaritasokkal- rendelkeztek?®, mert a nyereségiik
csokkend részét forgattak vissza beruhdzasokba, azaz
a sajat fizikai és human képességeik fejlesztésére, il-
letve a kutatdsi-fejlesztési tevékenységekre. Ehelyett
a forrdsok novekvo részét forditottak pénziigyi piaci
tevékenységre, részvényesi osztalékok fizetésére, és
dramaian megnéttek a vallalati menedzserek javadal-
mazasat szolgalo részvény-visszavasarlasokra forditott
Osszegek.?®

Az USA-ban példaul a maganberuhazasok mintegy
nyolcvan szazalékat adjak a nagyvallalatok, és csak
a fennmaradé rész jut a kis és kozepes vdllalatokra,
amelyek esetében indokoltan meriilhet fel a pénziigyi
forrasok hidnya.?” Ez azt mutatja, hogy a pénziigyi
forrasok hianya 6nmagaban nem magyardzza sem
az innovaciok visszafogott alakuldsat, sem a lassulé
beruhazasokat.

A makrogazdasagi irodalomban kevéssé jelentek meg
kordbban azok a kutatasi eredmények, amelyek a mo-
dern cégek pénziigyi szerkezetével, illetve a pénziigyi
szerkezet és a beruhdazasi, foglalkoztatdsi és kutata-

si-fejlesztési tevékenység kapcsolataval foglalkoztak,
— ezek megmaradtak a pénziigyi piacok, illetve a valla-
lati pénziigyek, f6leg mikrogazdasagi megkdzelitésein
beliil (corporate finane, corporate governance). Aho-
gyan magat a pénzligyi szektort, ugyanugy a vallalati
pénziigyeket is csak ,fatyol”-nak tekintették, amelyek
el6segitik a rendelkezésre allé (realként felfogott) szl-
kos er6forrasok optimalis allokaldsat. It nincs teriink
részletekbe men6en bemutatni az irodalmat, csak
a tartds stagnalassal kapcsolatos vitak szempontjabdl
fontos két vonatkozasat emeljik ki.

1.5.1. A NAGYVALLALATI SZEKTOR
PENZUGY! HELYZETE

A maganszektor beruhazasainak nagyobb részét adé
nagyvallalati szektor finanszirozasi és vezet6i 6szton-
zési szerkezete az utdbbi évtizedekben jelentGs val-
tozasokon ment keresztil. A masodik vilaghdborut
kovetd évtizedekben jellemz6 ,,menedzseri” cégek
fokozatosan adtak at helylket a részvényesi érdek,
a ,,shareholder value” szellemében vezetett nagyval-
lalatoknak. Mar a menedzseri cégek esetében is elvalt
a vallalat tulajdonldsa (részvényesek) és tényleges ve-
zetése (menedzsment), amely kapcsolatot az iroda-
lomban ,,ugyndk—megbizd” kapcsolatként elemezték.?®
Az alapvetd kérdés az volt, mi biztositja azt, hogy az
elaprézott részesedésekkel bird tulajdonosoknal job-
ban informalt vallalatvezetSk (akik inkabb lehetnek
érdekeltek a belsé tartalékok felhalmozasdban, a cég
méretének novelésében, mint a hatékonysag novelé-

24 Mason (2015), p. 4.

25 IMF (2006). Az elemzés hozzatette, hogy 2003—-2004-ben a G-7 orszégok vallalati megtakaritdsai a kétszeresét tették ki a veliik szemben kevés-
bé fejlett orszagok altal felhalmozott folyd fizetésimérleg-tobbletnek, ami ,paradox” t6kedramlast képviselt a kevésbé fejlettektdl a fejlettek
iranyaba. A mai likviditasi helyzetrdl 1asd Tett (2015) és a cikk alapjaul szolgald jelentést: Association for Financial Professionals (2015). Eszerint
az eurdpai nagyvallalatok korilbelil 1,1 trillié eurdnyi likvid pénzeszkozt tartanak nagyon alacsony hozammal a bankszektorban, ami nagysag-
rendileg megegyezik azzal a pdtldlagos likviditassal, amennyit az EKB az eszkdzvasarlasi programja keretében 2006 Gszéig biztositani kivan

a gazdasag élénkitésére.

26 Lazonick (2014a; 2014b), Mazzucato and Wray (2015). Az S&P 500-hoz tartozé 449 vallalat, amely 2003 és 2012 kozott a t6zsdén szerepelt, az
dsszes nyeresége 54 szazalékat forditotta nyilt piaci részvény-visszavasarlasra és 37 szazalékat osztalékfizetésre. igy nem sok nyereség maradt

a fejlesztések finanszirozasara.
27 Mason (2015), p. 2.
28 Berle and Means (1932)
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sében) a tulajdonosok érdekeit fogjak képviselni az liz-
leti dontésekben (példaul beruhazasok, finanszirozas,
nyereségfelosztas kérdésében). A hetvenes évektdl
kezdve terjedt el az a gyakorlat, hogy a menedzserek
javadalmazasat egyre szorosabban a sajat maguk altal
vezetett cégek részvényértékéhez kototték, ezzel ko-
zelitve az érdekazonossagot a tulajdonosok és a cégek
vezetése kozott. Ez azt feltételezte, hogy a részvény-
t6zsdék megfelelGen értékelik a véllalatokat, a cégek
hosszu tavu életképességének és nem utolsdsorban
jovedelmez&sének érdekében hozott beruhazasi don-
téseket, amelyek megkovetelik, hogy a vallalat a sajat
nyereségét és a kilsd forrasokat (részvény, kotvény
és bankhitel-finanszirozas) maximalisan ennek a hosz-
szU tavu célnak rendelje ald. Mivel a cég hosszu tavu
életképessége nemcsak a tulajdonosok, hanem az al-
kalmazottak, a beszallitdk és a vevSk érdeke is, feltéte-
lezték, hogy mindenki mas, akinek a cég befolydsolta
a jolétét —a ,stakeholderek” —, szintén a részvényérték
novelésében érdekeltek. Amelyik menedzsment ebbdl
a szempontbdl alultejesit, azt alulértékeli a részvény-
t6zsde, mds cégek a vallalatot kivasaroljak, és alkal-
masabb menedzsmentet valasztanak a régi helyére.?®

Mar a nyolcvanas években éles vita kezd6dott arrdl,
hogy mennyiben keril sor a valésagban ezekre az
érdekegybeesésekre. A vita a feltételezett ,short-
termism” fogalma koril forgott. A kritikusok szerint
a tézsdék nem értékelik kell6en a hosszu tavu elkote-
lezettséggel, de rovid tdvon kevés osztalékkal és arfo-
lyamnyereséggel kecsegtets fejlesztéseket. Olyan ro-
vid tavu pénziigyi jovedelmezbségi kovetelményeket
tamasztanak, amelyek az ilyen — maskilonben kivana-
tos stratégiaik — megvaldsitasat kizarjak, vagy nagyon
megnehezitik. A vita a valsag nyoman ismét feler6so-
dott, és — elsGsorban az USA-ban és az Egyesiilt Kiraly-
sagban —ismét tobben érvelnek a ,shareholder value”
helyett a ,stakeholder” érdekeket jobban figyelembe
vevé vallalatvezetési és vallalati pénzligyi strukturak
mellett.3°

A kritikusok mar a valsag el6tt rdmutattak, hogy a mai
részvényesek — elsésorban az angolszasz vildgban, de
novekvé mértékben egyre tébb orszagban — a nagy-
vallalatoknak csak , portfolié-tulajdonosai”. Azaz jolé-
tik nem kotédik egyetlen vallalathoz. Nem egyetlen
vallalat hosszu tavu stabilitdsaban érdekeltek, hanem
a portfolidjuk értékének novelésében. Ezt azzal is el-

érhetik, hogy minden vallalat részvényeit csak addig
tartjak, amig osztalékot biztosit, majd amikor a jovéjik
kétségessé valik, kiszallnak belSlik. Vagyis errdl az ol-
dalrdl nincs biztositék arra, hogy a részvényesi érték
maximalizaldsa egybeesik a vallalat és altaldban a gaz-
dasdgok hosszu tavu novekedésével.

William Lazonick, a ,shareholder value”-megkozelités
egyik legkorabbi biraldja adatokon mutatta be, hogy
a menedzsment 6sztonzése részvényopcidkkal nem
eredményezte a hosszu tava szemlélet erésodését.3!
Epp ellenkezdleg, a menedzsmentnek szdmos eszkoze
van a sajat cége részvényarfolyamanak befolydsoldsara
olyan mddszerekkel, amelyek a vallalat hosszu tavu
érdekeivel akar ellentétesek is lehetnek. Az USA-vonat-
kozasban végzett elemzések szerint a részvények sok-
kal inkabb a menedzserek nyugdijazasat finansziroztak,
de nem jarultak hozza a beruhdzdsok noveléséhez.

Az OECD idei vallalati kilatasokkal foglalkozd jelenté-
se kiilén szakaszt szentelt a téménak.3? Bemutatjak,
hogy elvben természetesen sokszor pozitiv szerepet
jatszanak az ,aktiv részvényesek”, azaz a folyamatos
jovedelmez@séget elvarg, tiirelmetlen befektet6k a tul-
zottan elkényelmesedett, az Uzleti lehet&ségeket gyak-
ran megragadni képtelen vallalatvezetéssel szemben
az altaluk allitott kovetelményeken keresztiil. Az esetek
egy részében azonban ugyanezek az aktiv részvényesek
a hozamelvarasaikkal , kiiszobo6t” allithatnak a me-
nedzsmenttel szemben, akik egy olyan alacsony finan-
szirozasi koltségekkel jellemezhetd kdrnyezetben, mint
a mostani, hajlanddk engedni a révid tavd nyomasnak,
és osztalékot fizetni akar még hitelbdl is. Ezt az OECD
az effektiv kockazati prémium megemelésével egyen-
értékd mechanizmusként segit megérteni. Kimutatjak,
hogy a vallalatok m(ikodési profitjanak (,operating
cash flow”) nagy részét részvény-visszavasarlasra for-
ditjdk beruhazasok helyett, ami a részvényesek (koz-
tik maganak a menedzsment) javadalmazasanak egy
formaja (1-10. abra).

Mason kimutatja, hogy az USA-vallalatok a vélsag el6tt
a hitelt nem a beruhdazasok, hanem a részvényesek
(osztalék és visszavasdrlas) finanszirozasdra vették
fel. A valsag alatt a hitelfelvétel visszaesett, de a beru-
hazasok nem, csak az osztalékfizetés és a visszavasarla-
sok mérséklédtek. Hosszabb id&sor alapjan szorosabb
volt a kapcsolat a ciklussal egylitt hulldamzé profitok és

29 Az Ggynevezett ,market for corporate control” mechanizmus. Lasd Jensen (1991)
30 Az utébbiidSben az angol jegybank f6kdzgazdésza is tobb beszédében foglalkozott a kérdéssel, és tdmogatta a , stakeholder”-ek érdekeit jobban
érvényre juttatd mechanizmusok kialakitdsat. Lasd példaul Haldane (2015)

31 Lazonick (1991; 2015)

32 OECD (2015), Short-termism: the cash-flow, CAPEX and buyback puzzle, p. 44.
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1-10. abra
USA-iparvallalatok: kiadasok és forrasok a netto
értékesitési bevételek szazalékaban
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Forrds: OECD (2015)

1-11. 4dbra
Eurdpai ipari vallalatok: kiadasok és bevételek a netto
értékesités szazalékaban
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a beruhdazdsok kozott, de ez a kapcsolat id6vel gyen-
gllt. Az utolso ciklusokban a nyereség emelkedett, de
a beruhdzasok lassultak. Ezzel parhuzamosan az osz-
talékfizetések sokaig stabilak, a ciklusra érzéketlenek
és alacsonyak voltak. Az utébbi években az osztalékfi-
zetések alaposan megemelkedtek, és az idésor végén
a beruhdzasokat is meghaladtak. A hitelezés a kordbbi
évtizedekben stabilan alakult, de fokozatosan egyre
ciklikusabba valt, idénként a ciklus mélypontjan telje-
sen el is tlnt. Az utdbbi id6ben erésodik az osztalékfi-
zetésekkel vald egylttmozgdsa. Mason kovetkeztetése
szerint ha esetlegesen van is problémajuk a nagyval-
lalatoknak a finanszirozas biztositasaval, az nem azért

van, mert kevés forrds dramlik a cégekhez, hanem
mert tul sok aramlik ki, és kevés a beruhazasokra.

1.5.2. AZ INNOVACIOK
FINANSZIROZASA

A pénzigyi szerkezet megvaltozasaval az innovaciok
finanszirozasa is atalakult. Az USA-ban az innovaciok
finanszirozasaban fontos szerepet jatszé kockazati t6-
ketarsasagok egyre kevésbé vallaljak a korai fazisban
lévé kutatasi projektek koltségeinek fedezését, és in-
kabb a kevésbé kockazatos, a piacra vitelhez kdzelebbi
fejlesztési fazisok tdmogatdsara szoritkoznak3? (1-12.
és 1-13. 4bra).

1-12. abra
A kockazati tékebefektetés szakaszai

Otlet és Piacképes Piaci
alkalmazott termékké bevezetés és
kutatas eléitti tesztelés fejlesztés forgalmazas
Egyetemek,
korményzat

Kockazati t ke

Projekt finanszirozas
M kod vallalatok altali atvétel
Magan t ketérsasagok és nyilvanos t zsdei
bevezetés

Forrds: Mazzucato (2011), p. 40.

1-13. dbra
A befektetés veszteségességének kockazatai a fejlesztési
fazis fiiggvényében

773 Harmadik szakasz
[ Bevezetési, athidalé szakasz

B Seed szakasz
=1 Start-up szakasz
E=1 Mdsodik szakasz

Forrds: Mazzucato (2011), p. 40.

igy egyre nagyobb szerep harul az allamra mint az
innovacio finanszirozdjara és mint a fejlesztési irdnyok
meghatarozdjara. (Lasd az alapkutatdsokra, illetve
a kutatasfejlesztésre rendelkezésre alld finanszirozasi

33 Mazzucato and Wray (2015)

34 £z killénosen vonatkozik azokra a vildgsikert aratott termékekre, amelyek piacra vitele révén a leginnovativabbnak tartott vallalatok, mint pél-
ddul a Google, az Amazon, az Apple vagy a Facebook a legnagyobb és a legvagyonosabbak cégek kozé emelkedtek.
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forrdsok megoszlasat az 1-14., illetve a 1-15. dbran.)
A fejlett orszdgokban azonban fokozatosan megsz(in-
tek vagy szlkitették a tevékenységiket az allami fej-
lesztési bankok. A fiskalis kiigazitdsok esetén gyakran
éppen a kutatasi-fejlesztési és egyéb, hosszu tavu
versenyképességet befolydsold beruhdzdsokat fogjak
vissza. A magdnszektor jelentGs forrdsai ellenére sem
vallalja a kordbbi évtizedekhez hasonlé mértékben
a legkockazatosabb fazisok finanszirozasat.

Mazzucato szamos tanulmdanyban bemutatta, hogy
a legsikeresebbnek tartott innovativ termékek kifej-
lesztésében az dllamok — f6leg az USA — donté szerepet
jatszottak, és jelentds forrasokat aldoztak ra.>* Amikor
azonban egyes termékek piaci sikert érnek el, akkor az
allamok aranylag kevéssé részesiilnek a pénziigyi ered-
ményekbdl, a profit a maganszektorban marad, illetve
a sikeres vallalatok gyakran képesek minimalizalni az
adodterheiket. Ezek a valtozasok hozzajarulnak ahhoz,
hogy a szlikségesnél kevesebb fejlesztési forras képz6-
dik, mert a korabbi innovaciok piaci hasznositasanak
eredményeibdl sem a vallalatok, sem az dllamok nem
forgatnak vissza eleget az Uj alapkutatasokra.

Mazzucato és masok olyan valtoztatdsokat javasolnak,
amelyek biztositanak, hogy a stabil és tiirelmes pénz-
tigyi forrasok a sziikséges mennyiségben alljanak ren-
delkezésre az alapkutatasok koltségeinek fedezéséhez.
Véleménye szerint ebben az dllamnak donté szerepe
van, mert a piacok nem képesek ezt a stabilitast bizto-
sitani, és nem vallaljak azt a bizonytalansagot, ami az
alapkutatasokkal jar. Ennek fejében azonban el kellene
érni, hogy amikor a maganszektor a piaci hasznositds
keretében profitra tesz szert, akkor abbdél magasabb
aranyban kapjon vissza az azt lehetévé tevé allam.
Az allamnak nem egyszerlen a piaci kudarcokat kell
korrigdlnia, mint a féaram-ajanlasokban, hanem ezeket
a piacokat |étre kell hoznia vagy legalabbis alapvet&en
kell hozzajarulnia ezek létrejottéhez. Egy alkalmas al-
lam atalakito jellegli beavatkozasokkal irdanyt adhat az
innovdcidknak és a jov6beni fejl6dési irdnyoknak, és az
erGfeszitéseket tarsadalmilag kivanatos, a tarsadalmi
egyenlGtlenségeket és kornyezeti karokat mérséklé
irdnyba terelheti.

A fejlett gazdasdgok mérsékl6dé novekedési itemét
tébben dsszefiiggésbe hozzdk ezzel az 4talakuldssal.3?
A nagyvallalati szektor ma is nagyon jelent6s likvid for-
rasokkal rendelkezik, mikozben a beruhazasi aktivitas
még a vélsag el6ttitdl is elmarad.3®

1-14. dbra
Az alapkutatasok finanszirozasi forrasa, 2008

11%—|
15%

18%

57%

[ Vallalatok
ZZ1 Kormanyzat

[ Egyetemek
E=3 Egyéb non-profit

Forrds: Mazzucato (2011), p. 52.

1-15. abra
USA kutatasi-fejlesztési forrasok, 2008

N\
£S5

= Vallalatok
ZZ1 Kormanyzat

[ Egyetemek
=1 Egyéb non-profit

Forrds: Mazzucato (2011), p. 51.

Ez azonban csak részben irhaté a mérlegkiigazitds
szamldjara, mert azt megel6z6en is jellemz6 volt mar,
bar a mértéke a valsdgban a bizonytalansag miatt meg-
nétt. Ugyanakkor a tartés stagnalastdl tartd kozgazda-
szok vélekedését sem fogadjdk el, mert szerintiik a gaz-
dasagpolitika tébbet tehet, mint amit 6k sugallnak.
A gyorsabb és fenntarthatdbb novekedés érdekében
olyan szerkezeti vdltozasokat javasolnak, amelyek
megteremtik a ,tiirelmes” finanszirozast mind az
alapkutatasokhoz, mind ezek piaci termékké fej-
lesztéséhez és piacra viteléhez, amiben az dllamnak
meghatarozo szerepet kell jatszania. A vallalati pro-
fitoknak az alaptevékenységhbdl kellene szarmazniuk,
és a vallalati menedzserek 6sztonzési rendszerét is Ggy
kellene atalakitani, hogy az a fenntarthato és gyors
névekedést eredményezé magatartast 6sztonozze.
Végil a makrogazdasagi politikanak biztositania kell
a stabil kornyezetet a monetaris, makroprudencialis
és fiskalis politikak 6sszehangolasaval, hogy mérsékel-
jék a pénzigyi ciklusok negativ hatdsait, illetve sziikség
esetén kezelni tudjak a tulzott egyensulytalansagok
kovetkezményeit.

35 Lasd példaul Lazonick (2014a); Mazzucato és Penna (2014)
36 |MF (2015b)
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2. A munkapiac mennyiségi és
minGoségi feltételei

A vdlsdg elétti években a magyar gazdasag egyik legakutabb strukturdlis problémdja az alacsony munkapiaci
aktivitds és foglalkoztatds volt, ami korldtozta a gazdasdg névekedési potencidljdt. A vdlsdg ota meghozott
reformok kévetkeztében szamottevéen emelkedett az aktivitdsi rata, de nemzetkézi 6sszehasonlitdsban tovabbra
is alacsony. Eléretekintve a gazdasdgi névekedés szempontjabdl kulcsfontossdgu a munkapiac mennyiségi és
mindségi feltételeinek alakuldsa.

A human téke két csatorndn keresztiil is hat a gazdasdgi névekedésre, egyrészt a rendelkezésre allé munkaerd-
dllomdny létszamdn keresztiil, mdsrészt a munkavdllalok képzettségi szintjén keresztiil. A népesség-elGrejelzések
alapjdn a kévetkezé évtizedekben a tdrsadalom eléregedése miatt felértékel6dhet a minéségi jellemzék szerepe.
A képzettebb munkaeré a termelékenység névekedésén keresztiil élénkiti a gazdasdgi névekedést. Emellett
a jelenleg alacsonyabb aktivitdsi ratdju csoportok munkapiaci részvételének tovabbi névelése is mérsékelheti
a demogrdfiai folyamatokbdl eredé hosszu tdvu névekedési hatdsokat.

A népesség-elérevetitések alapjan a kévetkezd évtizedekben a nemzetkézi tendencidkhoz hasonldan hazdnkban
is folytatodhat az eléregedés, és annak mértéke enyhén meghaladhatja az unids dtlagot. Munkapiaci szem-
pontbdl a legjelentésebb demogrdfiai vdltozds a munkaképes koru népesség létszamdnak jelentés mértékd
csékkenése lehet. A demogrdfiai vdltozdsok hosszu tdvon egyre er6sebb munkakindlati kihivdst jelenthetnek.
A demogrdfiai hatdsokat ellentételezheti a minéségi jellemzék javitdsa és az alacsony aktivitdsi ratdju csoportok
munkapiaci részvételének tovabbi névelése.

Az elmult években hazdnkban emelkedett a legnagyobb mértékben az aktivitdsi rata a visegrddi orszdgok kézott,
azonban nemzetkézi 6sszehasonlitdsban hosszu ideje alacsonynak tekinthetd. A hazai munkakindlat er6sédése
dltaldnosan megfigyelheté volt, az alacsonyabb aktivitdsi rata vdltozatlanul néhdny — egymadst részben dtfedd
— tdrsadalmi csoporthoz kéthetd. Nemzetk6zi 6sszevetésben a magasabb aktivitdst mutato képzettek aktivitdsi
rdtdja is alacsonynak szamit. Az aktivitdsi ratdban megfigyelt lemaraddsunkat a demogrdfiai 6sszetétel mellett
a képzettségi szintben meglévé kiilénbségek is magyardzzdk.

A munkaeré-kindlat mindségi jellemzéi legegyszertibben a foglalkoztatottak képzettségi szintjével ragadhatoak
meg. Magyarorszdgon az ezredforduld dta jelentdsen emelkedett a fels6foku végzettséggel rendelkezék ard-
nya. A rdta lényegében megegyezik a visegrddi orszagok dtlagos értékével, de alacsonyabb az unids dtlagndl
és a fejlettebb orszdagokban megfigyelhets ardnyndl. A képzettségi szint tekintetében ugyanakkor régionként
jelentésebb eltérések figyelhetéek meg hazdnkban. A kévetkezd évtizedekben a technoldgiai fejlé6dés hatd-
sdra tovdbb névekedhet a diplomdsok kérében a miiszaki és természettudomdnyi diplomdval rendelkezék
irdnti munkakereslet. A mszaki teriileten fels6foku végzettséget szerz6k ardnya hazdnkban mérsékeltebb,
mint a tébbi visegrddi orszagban. A diplomdsok ardnya mellett a szakmai képzettséggel rendelkezé kézépfoku
végzettségliek ardnya is alacsonyabb mds eurdpai unids orszagokhoz képest. A munkaerdpiac kindlati oldaldn
a kézépfoku végzettséggel rendelkezé munkavdllaldk jelennek meg a legnagyobb létszammal. A nemzetkézi
felmérések eredményei alapjan az elmult idészakban a didkok dtlagos teszteredményei elmaradtak az OECD-
orszdgokra vonatkozo dtlagos értéktdl, ami arra utal, hogy az alap- és a kbzépfoku oktatds mindsége tovdbb
javithaté hazdnkban. A k6zépfoku oktatds mindségét ugyanakkor kettésség jellemzi. A legjobban teljesits iskoldk
tipikusan a févdrosban koncentrdlodnak. Végiil az oktatds sordn megszerzett tudds mellett a népesség egész-
ségi dllapota is része a humdn tékedllomdnynak. Az elmult évtizedekben fokozatosan emelkedett hazankban
a vdrhato élettartam, de dsszességében elmarad a gazdasdgi fejlettségiink dltal indokolt értéktél.
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2.1. Demografiai folyamatok

A globadlis gazdasag egyik legnagyobb kihivasa a tarsa-
dalom el6regedése, amely lényegében az egész vilagon
jellemz6 tendencia. Az eléregedés folyamata a kozepes
jovedelm( orszagokban lehet a leggyorsabb, ahol az id6-
sek népességen beliili részardnya a jelenlegi értékhez ké-
pest megkétszerez6dhet 2050-re. Az el6regedés mértéke
a magas jovedelm( orszagokban lehet a legnagyobb:
2050-ig 25 szazalékra emelkedhet a népességen beldl
a 65 éven felliliek részaranya. A kovetkezd évtizedekben
a vilag régioi kozil az Eurdpai Unidban lehet a legjelen-
t6sebb a demogréfiai valtozasok mértéke: az id6sek né-
pességen beliili részardnya 2050-re megkozelitheti a 30
szazalékot, igy a vildg orszagaira becsliilt 15 szazalékos
érték kétszeresét teheti ki (2-1. abra). A kiilénb6z6 né-
pesség-elérejelzések alapjan az eurdpai tendenciakhoz
hasonléan Magyarorszagon is folytatddhat a tarsadalom
eloregedése a kovetkez6 évtizedekben.

2-1. dbra
A 65 éven feliiliek népességen beliili aranya a vilag egyes
orszagcsoportjaiban
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Megjegyzés: Az orszdgcsoportok a Vilagbank adatbdzisanak besorold-
sdat kévetik, amely a 2014. évi egy f6re jutd brutté nemzeti j6vedelem
alapjdn kategorizdlja az egyes orszdgokat.

Forrds: Vilagbank (2015)

2.1.1. DEMOGRAFIAI HELYZETKEP
MAGYARORSZAGON

A munkaerépiac mennyiségi feltételeit érdemben
meghatarozzak a demografiai folyamatok, azaz a né-
pesség létszamanak és korosszetételének alakulasa.
Hazdnkban az 1980-as évek 6ta a népesség létszama-
nak csokkenése és a tarsadalom fokozatos eléregedése
figyelhetd meg (2-2. dbra).

2-2. dbra
A magyar népesség korcsoportok szerinti létszama
Magyarorszagon, 1960-2060
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Megjegyzés: Az 1960 és 2010 kozétti tényadatok az Eurostat adatbd-
zisdbol szarmaznak, a 2011 és 2060 kozétti értékek a KSH NKI (2015)
alapvdltozatdnak adatait mutatjdk be.

Forrds: Eurostat, KSH NKI (2015)

A népesség létszamcsokkenésében jelentds szere-
pet jatszik a korabbi évtizedekhez képest alacso-
nyabb sziiletésszam. Magyarorszag népessége 1990
és 2010 kozott 360 ezer fével csokkent. A varhatd
élettartam fokozatos emelkedésének hatdsdra ugyan
mérséklédott a haldlozasok éves szama, de a szu-
letésszam ennél is nagyobb mértékben esett vissza
az elmult két évtizedben. Ennek eredményeképpen
a szliletések szama nem képes ellentételezni a haldlo-
zasok miatti [étszdamcsdkkenést, igy az elmult években
a természetes népességfogyas hatdsdra atlagosan évi
35 ezer fével csokkent a magyar népesség létszama

NOVEKEDESI JELENTES e 2015

31



32

(2-3. dbra). Az Eurostat adatai alapjan ennek hatasat
részben ellensulyozta a nettd migrdcié pozitiv egyen-
lege, de ezt figyelembe véve is jelentds a népességfo-
gyas éves mértéke hazankban.

2-3. abra
A magyar népesség létszamvaltozasanak
dekompoziciéja, 1990-2014
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Forrds: Eurostat

A korstruktura valtozasat a tarsadalom el6regedé-
se jellemzi. A népességen belll a fiatalkortak (0-14
évesek) és a munkaerdpiac szempontjabdl relevans,
15-64 évesek létszama is csokkenést mutat (2-2. abra),
mikézben a 65 évnél idGsebbek csoportja egyre na-
gyobb részaranyt tesz ki. A tarsadalom eloregedése két
tendencidra — az alacsony sziletésszamra és a varhaté
élettartam fokozatos emelkedésére — vezethets visz-
sza. A korabbi évtizedekben megfigyeltnél alacsonyabb
szliletésszam az id6sebb generacidkhoz képest kisebb
létszamu fiatal évjaratokat eredményez, és a szlil6ké-
pes koru n6k jovébeli létszamat is mérsékli, a varhatd
élettartam novekedése miatt az id6sebb generacidk
tagjai hosszabb ideig élnek.

Magyarorszagon a teljes termékenységi aranyszam
europai 6sszevetésben rendkiviil alacsony (2-4. abra).
A termékenységi rata az ezredforduld 6ta 1,23 és 1,35
kozott ingadozott hazankban, de az elmult években
megfigyelt emelkedd tendencia ellenére is érdemben
elmarad a hosszu tavu reprodukcidhoz sziikséges 2,1-
es értéktdl. Annak ellenére, hogy a legutdbbi, 2013.
évi adat az ezredforduld 6ta a legmagasabb értéket
mutatja (1,35), Magyarorszag ez alapjan a 28 tagallam
kozott minddssze a 22. helyen all. Az Eurdpai Unidn
bellil a termékenységi rata nagy szorédast mutat:
irorszagban és Franciaorszagban 2 kériil, mig a vi-
segradi és a dél-eurdépai orszagokban 1,3-1,4 kordl
alakult az elmult években (2-5. abra). Osszességében
a vilag régioi kozlil az eurdpai termékenységi rata a leg-
alacsonyabb.
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2-4. abra
A teljes termékenységi aranyszam alakuldsa az Eurdpai
Unio orszagaiban
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2-5. dbra
A teljes termékenységi aranyszam alakulasa az egyes
orszagcsoportokban, 2000-2013
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Megjegyzés: *A 2000. évi adat az EU27 orszdgainak adatait mutatja.
A mediterrdn orszdgok csoportjdban Gérégorszdg, Olaszorszdg, Por-
tugdlia és Spanyolorszdg szerepelnek. Az eurozéna magorszdgok cso-
portja Ausztridt, Belgiumot, Finnorszdgot, Franciaorszdgot, Hollandi-
at, irorszdgot, Luxemburgot és Németorszdgot tartalmazza.

Forrds: Eurostat

A varhato élettartam az ezredfordulé 6ta kismérték-
ben emelkedett Magyarorszagon, de szintje és a n6-
vekedés mértéke elmarad az unids orszagokra vo-
natkozo atlagos értéktdl (2-6. abra). A 60 éves korban
varhato élettartam 2013-ban atlagosan mintegy 24 év
volt az Eurdpai Unid orszdgaiban, a Magyarorszagra jel-
lemz6 érték (20 év) a legalacsonyabbak kdzé sorolhatd.
Az ezredforduld 6ta egyenl6 mértékben novekedett
a n6k és a férfiak 60 éves korban hatralévé éveinek
szama, igy a varhato élettartamban a nemek kozott
megfigyelt kiilonbség nem mérsékl6dott hazankban.



2-6. abra
60 éves korban varhato élettartam az Eurépai Unio
orszagaiban 2000-ben és 2013-ban (év)
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Forrds: Eurostat

2-7. abra
30 éves korban hatralévé varhatoé életévek szama iskolai
végzettség szerint Magyarorszagon 2012-ben (év)
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Forrds: Eurostat

A varhato élettartam a kiil6nb6z6 iskolai végzettség-
gel rendelkez6k csoportjaiban nagy eltérést mutat:
a fels6foku végzettséget szerz6 férfiak 30 éves korban
hatralévé varhato életéveinek szdma atlagosan 12 év-
vel meghaladja az alapfoku végzettséggel rendelkez6k
élettartamat Magyarorszagon (2-7. abra). Ehhez ha-
sonld nagysagrendd eltérés csak a kelet-kdzép-eurdpai
orszagokban figyelhet6 meg, a fejlettebb nyugat-eu-
répai tagdllamokban nem mutathaté ki szignifikans
kilonbség az eltéré képzettségl csoportok hatralévé
varhato élettartamaban (2-8. dbra).

2-8. dbra

A fels6foku és az alapfoku iskolai végzettséggel
rendelkez6k 30 éves korban hatralévé varhato életévei
ko6zotti kiilonbség 2012-ben (év)
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2.1.2. A DEMOGRAFIAI FOLYAMATOK
VARHATO ALAKULASA

A népesség létszamanak és korosszetételének jovébeli
alakuldsat a termékenységi rata és a varhato élettar-
tam alakulasa, valamint a netté migracio egyenlege ha-
tdrozza meg. A magyar népességre vonatkozdan tdbb

el6revetités is rendelkezésre all, amelyek eltérd felté-
telezések mentén becslik meg a varhato folyamatokat.

A magyar népesség jovébeni alakulasat bemutato
elérevetitések alapjan a kovetkezd évtizedekben foly-
tatédhat a népesség létszamcsdkkenése, és felgyor-
sulhat az eléregedés. Az egyes el6revetitések alapjan
a népesség létszdama 2060-ban a 6,7 és 9,2 millid f6 ko-
zOtti savban alakulhat (2-1. tablazat). A KSH NKI (2015)
és az ENSZ kivetitésének (UN, 2015) alapvaltozata is
7,9 millidés népességlétszamot mutat 2060-ra, igy 2
millid f&s létszamcsdkkenéssel szamolnak. Az Eurostat
2013-ban készitett népesség-elSrejelzésének alapval-
tozata ezeknél magasabb, 9,2 millids népességlétsza-
mot vetit el6re, elsésorban a migraciéra vonatkozo
eltérd feltételezések miatt. Az alabbiakban bemutat-
juk a KSH NKI (2015) alapvaltozatanak és az Eurostat
(2013) alapvaltozatanak feltevéseit.

A népesség-elGrejelzések a termékenységi rata emel-
kedését feltételezik (2-2. tablazat). A KSH NKI (2015)
hipotézise alapjan a rata eléri a jelenlegi 1,6 kordli
uniods atlagot, és ezen a szinten stabilizalédik 2060-
ig. Az Eurostat (2013) kivetitése a termékenységi rata
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fokozatos felzarkozasaval szamol, ami 2060-ra 1,74 lehet.
A kovetkez6 id6szakban a gyermekvallalasi hajlanddsa-
got novelhetik az elmult években meghozott kormany-
zati intézkedések.3” A termékenységi aranyszam jové-
beli alakuldsat a gyermekvallaldsi hajlanddsag mellett
érdemben befolydsolja a szlil6képes koru n6k létszama
is. Mivel a kovetkez6 évtizedekben ezen csoportnal
jelent6ésebb létszamcsdkkenésre szamithatunk, igy az
emelkedd termékenységi rata ellenére is fokozatosan
csokkené szililetésszam varhato, ami a népességszam
jelent6s mérsékl6dését eredményezi 2060-ig. A 2013.
évi mintegy 90 ezres sziiletésszam 2060-ra 85 ezer f6
kozelébe csokkenhet az Eurostat (2013) alappalyaja és
63 ezer f6ére a KSH NKI (2015) alapvaltozata alapjan.

Az egyes elbrevetitések emellett a varhaté élettartam
fokozatos emelkedését feltételezik, érdemi eltérés van
ugyanakkor a migracios hipotézisek esetében. A KSH
NKI (2015) elGretekintve figyelembe veszi, hogy —
egyes becslési eredmények alapjan — a nemzetkozi
vandorlas egyenlege az elmult években mar negativva
valt hazankban: a kiilféldon munkat vallalék tényleges
|étszama atlagosan évi 7 ezer fével meghaladta a be-
vandorldk [étszamat 2010 és 2012 kozott (2-9. dbra).
Az eltérést az okozza, hogy a migraciora, kilondsen
a kivdndorlasra vonatkozo statisztikdkat jelent8s bi-
zonytalansagok ovezik, amelyek azonban korrigalha-
téak a magyar munkavallaldkat befogadd orszagok sta-
tisztikdival. Ez alapjan a KSH NKI (2015) alapvaltozata

2-1. tablazat

A magyar népesség varhato létszama 2060-ig az egyes népesség-elGrevetitések alapjan

Forras Népesség-elrevetités valtozata 2020 2040 2060 2060-2010

KSH NKI (2015) | Alapvaltozat 9,5 8,6 7,9 -2,1
Alacsony valtozat 9,5 8,1 6,7 -3,3
Magas valtozat 9,6 8,9 8,7 -1,3

Eurostat (2013) |Alapvaltozat 9,8 9,5 9,2 -0,8
Migracio nélkili valtozat 9,7 8,8 7,9 -2,1
Magasabb varhato élettartamot feltételezd valtozat 9,8 9,6 9,4 -0,6

ENSZ (2015) Alapvaltozat 9,7 8,8 7,9 -2,1
Alacsony valtozat 9,6 8,2 6,7 -3,3
Magas valtozat 9,8 9,4 9,2 -0,8

Vilagbank (2015) | Alapvaltozat 9,7 9,1

Megjegyzés: A KSH NKI (2015) esetében az alapvdltozat a készités idépontjaban redlisan elképzelhetd jovének felel meg, mig az alacsony és
a magas vdltozat a jévébeli népességlétszam alsé és felsé hatdrdt jeldli ki (Féldhdzi, 2015). Az Eurostat (2013) és az ENSZ (UN, 2015) a fentieken
kiviil tovabbi alternativ pdlydkat is bemutat. A Vildgbank (2015) kivetitési horizontja 2050-ig tart.

Forrds: Eurostat (2013), KSH NKI (2015), UN (2015), Vildgbank (2015)

2-2. tablazat
A magyar népesség-elGreszamitas hipotézisei

Forras Mutatdszam 2013. évi adat 2030 2060

KSH NKI (2015) |Termékenységi rata 1,34 1,60 1,60
Sziletéskor varhaté élettartam (év), férfiak 72,0 76,7 84,8
Szuletéskor varhaté élettartam (év), nék 78,7 82,4 88,7
Netté migracié egyenlege! -7 340 -5 960 7 500

Eurostat (2013) |Termékenységi rata 1,38 1,61 1,74
Sziletéskor varhaté élettartam (év), férfiak 71,9 75,9 82,0
Sziletéskor varhaté élettartam (év), nék 78,8 85,4 87,0
Netté migracié egyenlege 8 100 20 900 14 000

Megjegyzés: 2012. évre vonatkozo becslés.
Forrds: Eurostat (2013), KSH NKI (2015)

37 példaul csaladi adokedvezmény bevezetése, gyed extra, Munkahelyvédelmi Akcidterv
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azt feltételezi, hogy a bevandorlék Iétszama lassan
emelkedni kezd a b6vil6 magyar gazdasadg novekvé
munkaergigénye miatt, amivel parhuzamosan az el-
vandorlas mértéke csokkenni fog, és a 2030-as évektd|
alacsony szinten maradhat. A netté migracié egyenle-
ge igy a 2030-as évektdl pozitivva vdlhat, és a 2040-es
évek végétdl évi 7500 s szinten allanddsulhat.3®

2-9. abra
A nett6 migracio egyenlegére vonatkozo hivatalos adat
és a becsiilt érték Magyarorszagon
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Forrds: Bleha és szerzétdrsai (2014)

A nemzetkozi vandorlas egyenlege mellett a kilfoldon
munkat vallalok kordsszetétele és képzettsége is ha-
tassal lehet a munkaerdpiaci folyamatok alakuldsara.
A SEEMIG3° adatai alapjan a 15—74 évesek csoportja-
ban a kilféldon munkat vallaldk kordsszetétele jellem-
z6en fiatalabb, mint a teljes magyar népességé (2-10.
abra). A kulféldon dolgozd, 15-74 év kozotti magyar
munkavallaldk atlagos életkora 38 év, ami a magyar
népesség azonos korcsoportjai esetében 45 évet tesz
ki. A kiilfoldon munkat vallalé magyarok egynegyede
20 és 29 év kozotti, és mintegy kétharmada 40 évnél
fiatalabb.?® Iskolai végzettségiiket tekintve képzetteb-
bek a magyar népesség atlagahoz viszonyitva, mivel
a kozép- és fels6foku végzettséggel rendelkez6k ara-
nya meghaladja a magyar populdciéra jellemzé atla-
gos szintet. Ugyanakkor a kiilfoldon munkat vallaldk
jellemz6en tovabbra is er6sen kot6dnek a magyar
gazdasaghoz: a fizetési mérlegben példaul a kulfol-
don munkat vallalé magyar rezidensek munkajovedel-
mei tartésan magas szinten stabilizalédtak az elmult
években, ami a GDP mintegy 3 szdzalékanak felel meg
(2-11. abra).

2-10. abra
A magyar kivandorldk és a hazai népesség korcsoportok
szerinti megoszlasa, 1989-2013 kozotti kivandorlok
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Forrds: SEEMIG

2-11. dbra
A kiilfoldon dolgozé magyar munkavallalok jovedelmei
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Forrds: KSH

A kilfoldi munkavallalék okozta munkapiaci hatdso-
kat részben ellentételezheti, hogy a Magyarorszagon
leteleped6k korében nagyobb részaranyt tesznek ki
az aktiv koruak (15-64 év kozottiek), mint a magyar
lakonépességen beliil a 2011. évi népszamlalas ada-
tai alapjan. Emellett az iskolai végzettséget tekintve
az lathatd, hogy a 25 és 64 év kozotti letelepedbk ko-
rében magasabb a fels6foku végzettséggel rendelke-
z6k ardnya a magyar lakdnépességhez viszonyitva, és
dsszességében foglalkoztatasi ratdjuk is magasabb.*?

Magyarorszagon a kovetkezé évtizedekben felgyor-
sulhat az eléregedés a népesség-elGrejelzések alap-
jan, és annak mértéke meghaladhatja az uniés at-
lagot. Az eloregedés mértékét tobb mutatdszammal

38 Foldhazi (2015)

39 SEEMIG — Az Eurdpai Unié Délkelet-Eurdpa Programja altal alapitott stratégiai projekt, amely Délkelet-Eurépa migracids, human tékét érinté és

demografiai folyamatait vizsgalja.
40 SEEMIG (2014)
41 Kincses (2015)
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is meg lehet ragadni. llyen példaul a 60 vagy 65 éven
feltliek népességen® bellli ardanya és a kiilénboz6
fliggdségi mutatdk (példaul az idéskori figgbségi ra-
ta) alakuldsa. A 65 évnél idGsebbek népességen beliili
aranya a 2015. évi 18 szazalékrdl 30 szazalék kozelébe
emelkedhet hazankban 2060-ig az Eurostat (2013) né-
pesség-el6rejelzése alapjan. A KSH NKI (2015) eltéré
feltételezések alapjan késziilt el6revetitése még ennél
is kedvezétlenebb, 33 szazalékos értéket mutat 2060-
ra. Az Eurdpai Unio orszagaiban a 65 évnél idGsebbek
aranya a 2015. évi mintegy 19 szazalékrdl 28,4 szaza-
lékra emelkedhet 2060-ig, igy az id6sebb generdcidk
részarany-novekedése kisebb mértékd lehet az EU-
ban, mint hazankban (2-12. dbra).

2-12. dbra
A 65 évnél id6sebbek népességen beliili aranya az
Eurdpai Unid orszagaiban 2015-ben és 2060-ban

2-13. dbra
Az idGskori fligg6ségi rata varhaté alakulasa az Eurdpai
Unid orszagaiban 2015-ben és 2060-ban
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Megjegyzés: *Eurostat, **KSH NKI (2015).
Forrds: Eurostat (2013), KSH NKI (2015)

Az id6skori fliggbségi rata a jelenlegi szinthez ké-
pest megduplazédhat 2060-ig Magyarorszagon, igy
a gazdasagilag aktiv kortiakra harulé eltartasi terhek
jelentésen emelkedhetnek a kdvetkez6 évtizedekben
az eléregedés hatasara. Az idGskori fligg6ségi rata azt
mutatja meg, hogy az id&skortak (65 évnél id6seb-
bek) létszama hogyan viszonyul a munkaképes koruak
(15—-64 évesek) létszamahoz. A mutatd a 2015. évi 26
szazalékrdl az Eurostat (2013) alapjan 52 szazalékra,
a KSH NKI (2015) elG6reszamitasa alapjan 61 szazalékra
emelkedhet 2060-ig hazankban, igy az eurdpai atlagos
érték (50,2%) folé kerllhet a mutaté (2-13. dbra).

Mig 2015-ben 100 munkaképes koru egyénre 26 id6s-
koru jut Magyarorszagon, addig 2060-ban 100 munka-

Megjegyzés: *Eurostat, **KSH NKI (2015). A tébbi adat forrdsa az
Eurostat (2013) népesség-elGrejelzése.
Forrds: Eurostat, KSH NKI (2015), Eurostat (2013)

képes korunak kétszer annyi, 52—61 id&skoru ellatasat
kell majd biztositania. A teljes fligg6ségi mutaté ennél
kisebb mértékben novekedhet, mivel a gyermekek |ét-
szamcsOkkenése részben ellensulyozhatja az id&sek
részardnyanak emelkedését. A teljes fligg6ségi muta-
t6 2060-ra 85 szazalékot tehet ki, ez azt jelenti, hogy
a munkaképes kornal fiatalabb és id6sebb generaciok
|étszdma meg fogja kozeliteni a munkaképes koruak
allomanyat, annak 85 szdzaléka lehet. A fiatalkori
fliggbségi mutatd csak kismértékben, 21 szazalékrdl

2-14. dbra
FliggGségi mutatdok varhato alakulasa
Magyarorszagon, 2015-2060
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Forrds: KSH NKI (2015) alapvdltozata

42 Tekintve, hogy a legtdbb eurdpai orszagban egyre inkdbb 65 év felé kdzelit az dregségi nyugdijkorhatar, elemzésiinkben a 65 év felettiek cso-

portjat vizsgaljuk.
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24 szazalékra emelkedhet 2015 és 2060 kozott (2-14.
abra). A gyermekek részarany-csdokkenése ellenére
azért novekedhet a fiatalkori fligg6ségi rata, mert
a munkaképes koruak létszdma a gyermekkoruaknal
nagyobb mértékben csékkenhet a népesség-eléresza-
mitds szerint.

2.1.3. A DEMOGRAFIAI VALTOZASOK
MUNKAEROPIACI ES
MAKROGAZDASAGI HATASAI

Munkaerdpiaci szempontbdl a legjelentésebb de-
mografiai valtozas el6retekintve a munkaképes koru
népesség létszamanak varhatoan jelent6s mértékdi
csokkenése. Mindez azért fontos, mert a termelésbe
bevonhaté munkaeré szamottevéen csokkenhet Ma-
gyarorszagon. A munkaképes koruak allomanya, azaz
a 15-64 évesek létszama a 2015. évi 6,6 millié f6rdl
4,3 millié fére mérséklédhet 2060-ig hazankban (2-15.
abra), ami 6sszesen 2,3 millié fGs létszamcsokkenést
jelent.*® 2060-ban a jelenlegi dllomany létszamanak
egyharmadaval kisebb lesz a potencidlisan elérheté
munkakinalat. A munkaképes koruak népességen be-
[Gli ardnya is jelentGsen — a 2015. évi 68 szazalékrdl
54 szazalékra — mérsékl6dhet 2060-ig. Ennél kisebb
visszaesés jelentkezhet az Eurdpai Unid egészében,
ahol a munkaképes kortak [étszdma 2015-hoz képest

2-15. dbra

A munkaképes koru népesség létszamanak varhaté
alakuldsa 2015 és 2060 kozott Magyarorszagon
kiilonb6z6 népesség-elGrevetitések alapjan
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Megjegyzés: Az abrdn az elérevetitések alapvdltozatait mutatjuk be.
A Vildgbank (2015) kivetitési horizontja 2050-ig tart.
Forrds: Eurostat (2013), KSH NKI (2015), Vildgbank (2015), UN (2015)

11 szazalékkal csokkenhet 2060-ig, szemben a hazank-
ban vérhatd 35 szdzalékos |étszamcsdkkenéssel. Az EU
tagallamaiban a munkaképes kortdak népességen belli
aranya is kisebb mértékben — a 2015. évi 66 szaza-
|ékrol 57 szazalékra — eshet vissza 2060-ig. Emellett
hazdnkban a munkaképes koruak korében is fokozatos
kismértékd eloregedésre lehet szamitani. A kiilonbdz6
el6revetitéseket attekintve az lathato, hogy a munka-
képes koruak létszama a 4,2 és 5,1 millid f6 kozotti
savban alakulhat 2060-ban.

A demografiai folyamatok el6retekintve egyre ef-
fektivebb munkaer6-kindlati kihivast jelenthetnek.
A munkaképes koruak létszdma az 1970-es években
még 5 szazalékkal novekedett az 1960-as évek atla-
gos létszdamahoz képest, és az azt kdvetd évtizedekben
lényegében stagndlt egészen a 2010-es évek elejéig
(2-3. tablazat). A KSH NKI (2015) népesség-elreveti-
tésének alapvaltozata alapjan a 2010-es években 4,5
szazalékkal mérsékl6dhet a munkaképes kortak létsza-
ma a megel6z4 évtized atlagahoz képest.

A demogrdfiai valtozdsok a 2020-as és a 2040-es
években okozhatjdk a legjelentésebb munkaerdpiaci
hatast, ekkor ugyanis 11-11 szdzalékkal eshet vissza
a munkaképes koruak allomanya (2-4. tablazat). Eb-
ben szerepet jatszhatnak a munkaképes koruak korébe
belépd Uj évjaratoknal Iényegesen nagyobb létszamu
Ratkd-generdcidk is, akik ezekben az évtizedekben érik
el a 65 éves kort. Hasonld tendencidk rajzolddnak ki
az Eurostat (2013) el6rejelzése alapjan is, ami a mun-
kaképes koruak kérében némileg kisebb, 6sszesen 25
szazalékos létszamcsokkenéssel szamol 2010 és 2060
kozott, szemben a KSH NKI (2015) alapvaltozata alap-
jan adodo 38 szazalékos csokkenéssel.

A munkaképes kortuak népességen beliili aranya
a munkaképes koruak létszamanal kisebb mérték-
ben csokkenhet, ami hozzajarul a fliggéségi mutatok
emelkedéséhez is. ElGretekintve a népesség létszama
is mérséklédni fog, de a munkaer6-allomany létsza-
manal kissé lassabb (itemben, elsGsorban a 65 évnél
idésebb népesség novekvé létszdma miatt. A mun-
kaképes koruak népességen beliili aranya 1960 és
2010 kozott 1ényegében stabilan, 66 és 69 szazalék
kozott alakult. Az arany a 2030-as évekre 61 szdzalék-
ra, a 2050-es évekre pedig 55 szdzalékra csokkenhet,
tehat a 2050-es évek végére |ényegében a népesség
felére mérséklédhet a munkaképes koruak létszama
(2-5. tablazat).

43 KSH NKI (2015), alapvéltozat
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2-3. tablazat
A munkaképes koruak Iétszamanak alakulasa, 1960-2009

1960-1969 | 1970-1979 | 1980-1989 | 1990-1999 | 2000-2009
Munkaképes koruak atlagos létszama (millio f6) 6,7 7,0 7,0 7,0 6,9
Létszamvaltozas mértéke 5,0% -0,6% -0,6% -0,3%
Megjegyzés: A munkaképes kortak csoportja a 15—64 évesek korcsoportjait tartalmazza.
Forrds: KSH NKI (2015) alapvdltozata
2-4. tablazat
A munkaképes koruak létszamanak varhatoé alakulasa, 2010-2059
2010-2019 | 2020-2029 | 2030-2039 | 2040-2049 | 2050-2059 | 2010-2060
KSH NKI | Munkaképes koruak 6,6 5,9 5,4 4,8 4,4 -2,6
(2015) atlagos Iétszama
(millié f6)
Létszamvaltozas -4,5% -11,1% -8,0% -10,8% -8,0% -37,8%
mértéke
Eurostat | Munkaképes koruak 6,7 6,3 6,0 5,6 5,3 -1,7
(2013) atlagos Iétszama
(millié f6)
Létszamvaltozas -3,5% —6,2% -3,7% -7,1% -5,4% -25,1%
mértéke
Megjegyzés: A munkaképes kortak csoportja a 15—64 évesek korcsoportjait tartalmazza.
Forrds: Eurostat (2013), KSH NKI (2015) alapvdltozata
2-5. tablazat
A munkaképes koruak népességen beliili aranyanak varhato alakuldsa, 2010-2059
2010-2019 | 2020-2029 | 2030-2039 | 2040-2049 | 2050-2059 | 2010-2060
KSH NKI | Munkaképes koruak 68% 63% 61% 57% 55% -15%
(2015) népességen belili
aranya
Valtozas mértéke -1,6% —6,4% -3,0% —6,5% -4,1% -21,2%
(szazalékpont)
Eurostat | Munkaképes koruak 68% 64% 63% 59% 57% -12%
(2013) népességen beldli
aranya
Valtozas mértéke -1,3% -4,9% -2,3% -5,5% -3,6% -18,2%
(szazalékpont)

Megjegyzés: A munkaképes kortak csoportja a 15—64 évesek korcsoportjait tartalmazza.
Forrds: Eurostat (2013), KSH NKI (2015) alapvdltozata

A népesség létszamanak és kordsszetételének meg-
valtozasa tobb csatornan keresztiil is hatassal lehet
a f6 makrogazdasagi valtozok, igy a gazdasagi teljesit-
mény alakulasara is. A demografiai valtozasok a kina-
lati és a keresleti oldalon egyarant kifejtik hatasukat:
a kinalati oldalrél a munkapiaci, a tékefelhalmozasi és
a termelékenységi csatornakon keresztil hatnak a gaz-
dasagi teljesitményre, a keresleti oldalon a fogyasz-
tdson és a megtakaritdson, valamint a koltségvetési
csatornan keresztil (2-16. abra).
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A gyorsulé litemben csokkené munkakori népesség
hosszu tavon egyre nagyobb kihivast jelenthet a gaz-
dasagi novekedés szempontjabdl. A munkaer&piaci
folyamatok novekedésre gyakorolt hatdsat terme-
|ési fliggvény alapon vizsgalva, Cobb-Douglas tipusu
termelési flggvényt és szokdsos kétharmados mun-
kaaranyt feltételezve az lathato, hogy a demogréfiai
folyamatoknak 1980 és 1999 kozott pozitiv ndvekedé-
si hozzajaruldsa volt, de ezt kdvetGen éles fordulatot
vett: 2000 utdn mintegy 0,5 szazalékpontos noveke-



2-16. abra
Az eléregedés gazdasagi névekedésre gyakorolt hatasai

Népesség eloregedése és létszamcsokkenése

Munkaképes kortak @ IdGsek létszama ﬁ

Munkaerdg- Fogyasztasi rata ﬁ Koltségvetési
alloméany Megtakaritdsi rata @ kiadasok

Gazdasagi
novekedés
Uteme

Forrds: MNB

2-17. dbra
A munkaképes koru népesség létszamvaltozasanak
novekedési hatasa 2000-2009-hez képest
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Megjegyzés: Termelési fiiggvény alapjan.
Forrds: Kreiszné Huddk — Varga — Vdrpalotai (2015)

déslassulas mutathatd ki az aktiv kortuak szamanak
csokkenése miatt (2-17. dbra). Az egy fGre vetitett
novekedéslassulds ennél még nagyobb mértékd le-
het (0,6—0,7 szazalékpont), mivel az inaktivak aranya
fokozatosan novekszik. A Ratkd-unokak inaktiv koruva
valasakor, a 2040-es években a névekedési lassulas az

2-1. keretes iras

Egyes demografiai mutatdk és folyamatok teriileti sajatossagai

Szliletéskor varhato élettartam

A sziiletéskor varhaté élettartam terileti mintdzataban a nyugat-kelet megosztottsag hagyomanyosnak
tekinthet6. Az orszagos atlagértéket két (Csongrad, Hajdu-Bihar) megye kivételével kizardlag a févaros és
a nyugati megyék tudtak meghaladni, éliikon a magasan kiemelkedd févarossal. A mutaté erGteljes korre-
[aciét mutat az egy f6re jutd GDP értékével. A legalacsonyabb egy f6re jutd GDP-vel rendelkezé megyék
a szlletéskor vérhato élettartam tekintetében is lemaradasban vannak (2-18. dbra). Negativ anomdliat

unids atlagnal is nagyobb mérték( lehet. Az elorege-
dés gazdasagi novekedésre gyakorolt hatdsa emellett
tobb maddszerrel is meghatdrozhatd. A becslési ered-
mények alapjan az egy f6re jutd névekedés a 2000-es
évek atlagdhoz viszonyitva akar 2 szdzalékponttal is
csokkenhet a 2050-es években a demografiai folya-
matok hatdsara.*

Az eloregedés a hosszabb varhato élettartam és
a korcsoportok aranyainak megvaltozasa miatt
hatdssal lehet az aggregdlt fogyasztasi és a meg-
takaritasi ratak alakulasara. Az életciklus-elmélet
alapjan az egyének fogyasztdsi és megtakaritdsi haj-
landdsaga fligg az életkortdl. Fiatal- és id6skorban
a fogyasztdsi rata magasabb, a megtakaritasi rata
pedig alacsonyabb, mint a kozépkoruaknal, mivel fi-
atalkorban nem all rendelkezésre jovedelem, amibdl
megtakaritani lehetne, illetve id6skorban jellemzéen
a korabbi id6szakok megtakaritdsainak felélése zajlik.
A korstruktura eltolédasaval az aggregalt fogyasztasi
rata emelkedhet, mig az aggregalt megtakaritasi rata
csokkenhet, tekintve, hogy kisebb részaranyban lesz-
nek jelen a magasabb megtakaritasi ratdju aktivak,
és nagyobb részaranyt fognak képviselni a jellemz6en
magasabb fogyasztdsi ratdju id6sebb korcsoportok.
Empirikus eredmények alapjan az id&skori fligg6ségi
rata emelkedése csokkenti a megtakaritasi ratat (Me-
redith 1995), és a 65 év felettiek létszama szignifi-
kans negativ hatdssal van a megtakaritasi ratara (Lindh
1999). A tarsadalom eldregedése hosszu tavon ked-
vezé6tlen hatdst gyakorolhat a koltségvetési egyen-
legre, elsGsorban a magasabb nyugdijkiadasokon és
egészségligyi kiadasokon keresztil. Mivel az emiatt
emelked6 koltségvetési kiaddsok nem produktiv be-
ruhdzasok formajaban, hanem tarsadalmi transzfe-
rek kifizetéseként realizdlddnak, igy az eloregedés
hosszu tdvon kedvez6tlen hatassal lehet a gazdasagi
novekedésre is.

44 A részletes szamitési eredmények megtaldlhatdak az alabbi tanulmanyban: Kreiszné Hudak — Varga — Vérpalotai (2015).
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2-18. abra 2-19. abra

Sziiletéskor varhato élettartam és az egy fére jutd Sziiletéskor varhato élettartam Magyarorszag
GDP Magyarorszag megyéiben, 2013 megyéiben
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Forrds: KSH STADAT 6.1.7, 6.3.1.2. Forrds: KSH STADAT 6.1.7, KSH Tertileti Statisztikai évkényv 2005, 1.6.

jelent ebben a tekintetben Komarom-Esztergom megye, amely a harmadik legmagasabb egy fére jutd
GDP-je mellett csak a sereghajtdk kozott helyezkedik el a sziiletéskor varhaté élettartam vonatkozdsa-
ban. Hasonléan kedvez6tlen Vas megye pozicidja is. Az atlagtdl eltér6 értékeket részben magyarazhatjak
a telepiilésszerkezeti sajatossagok is. Altalanosan igaz, hogy minél kisebb a telepiilés lélekszdma, annal
alacsonyabb a varhato élettartam, mig a legkedvez6bb életfeltételeket az 50 és 100 ezer 6 kozotti varosok
nyujtjak.*> Tekintettel példaul Vas megye aprofalvas telepiilésszerkezetére, illetve Csongrad és Hajdu-
Bihar megye relative magas varosodottsagara a telepiilésszerkezeti sajatossagok részben magyarazatot

adhatnak az egyes anomalidkra.

A szlletéskor varhato élettartam tekintetében orszagos szinten csaknem toretlen emelkedés tapasztal-
hato az elmult tiz évben. Orszagos szinten 2005 6ta tobb mint 4 évvel novekedett a szlletéskor varhatd
élettartam. Megyei szinten azonban jelentés kiilonbségek tapasztalhatok e tekintetben is. Legnagyobb
mértékben a sereghajték kozé tartozo Szabolcs-Szatmar-Bereg megyében novekedett az élettartam, de
Borsod-Abauj-Zemplén megyében is csaknem 3 évvel ndvekedett az érték, bar ennek ellenére tovabbra
is itt maradt a legalacsonyabb (2-19. dbra). Az élenjardk kozil jelentés emelkedés volt tapasztalhato
a févarosban, illetve Csongrdd és Hajdu-Bihar megyében. Legkevésbé Gy6r-Moson-Sopron megyében
javult az érték, de a sereghajtok kozott 1évé Békés, Nograd és Jasz-Nagykun-Szolnok megyében is csak
az orszagos atlagtél lemaradva tudott névekedni az élettartam.

A népességcsokkenés teriileti sajatossagai

A népességfogyas 1981 dta tartd folyamat, azdta tobb mint 1 millié fével csdkkent az orszag népessége,
amely 2014-ben 9877 ezer f6t szamlalt.

A természetes szaporodds minden megyénkben negativ értéket vesz fel, ugyanakkor ennek mértéke
eltérd (2-21. dbra). A relative legkedvezSbb értékkel Szabolcs-Szatmar-Bereg, Pest és Hajdu-Bihar me-
gye rendelkezik. Gy6r-Moson-Sopron és Fejér megyében, illetve Budapesten még az orszdgos lGtemnél
(3,5 ezrelék) lassabban, Borsod-Abauj-Zemplén, Komarom Esztergom és Veszprém megyében kicsivel

azt meghaladd Utemben fogy a népesség. Az orszag teriletének legnagyobb részén a népességfogyds

45 KSH Statisztikai tiikor, 2010 IV. évf. 115. szam
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2-20. abra

Természetes szaporodas, oregedési index és a belfoldi
és kiilfoldi vandorlasi killonbozet Magyarorszagon,

2-21. abra

Természetes szaporodas, oregedési index, a belfoldi és
kulfoldi vandorlasi kiilonbozet Magyarorszagon, 2014

2001-2014
%o %

Borsod-Abauj:Zemplém

-1,0 140 il
Szatmdr-

-1,5 - L 120 sereq

-2,0 - L 100

-2,5 - L 80

-3,0 - L 60

-3,5 - L 40

-4,0 - L 20

-4,5 )

Természetes
szaporoddsi rata
. Oregedésiindex ~ (ezrelék)
Vandorlasi o 868-100,0 N -7,5--59
aranyszamok (%o) O 1064-1245 mmm -58--46
44 O 126,9-137,4 N -4,5--3,7
B belfoldi vandorlas =3 -3,6--2,7
= kilfoldivéndorlss () 19641502 — Je_1

2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014

— Kulfoldi vandorlasi egyenleggel modositott tényleges
szaporodas
Tényleges szaporodds
----- Oregedési index (jobb tengely)
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Forrds: KSH STADAT 6.1.5, 6.1.6

Megjegyzés: Megyei szint
Forrds: KSH STADAT 6.1.5, 6.1.6

mértéke —4,2 és —5,2 ezrelék kozott mozog. A legdinamikusabb népességcsokkenés Békés és Nograd,
valamint Vas és Zala megyében figyelheté meg.

A magyar tarsadalom eloregedése évtizedek 6ta zajld folyamat; jelenleg az 6regedési index, amely a 65
éves kor folotti népesség aranyat a gyermeknépesség (0—14 éves) szazalékaban fejezi ki, 121,5 szazalékot
tesz ki. Az 6regedési index a népesség korszerkezetének az egyik mérGszama, igy alapvetéen a népmozgal-
mi folyamatok hatdrozzdk meg, ezért az értéke a természetes szaporodashoz hasonlé mintazatot mutat.
Az orszagos szinthez képest fiatalos korszerkezettel rendelkezik Szabolcs-Szatmar-Bereg és Pest megye,
ahol az idés népesség aranya még nem haladta meg a fiatalokét. Az orszdgos szintnél jobb mutatdkkal
rendezik Borsod-Abauj-Zemplén, Gyér-Moson-Sopron, Fejér és Komarom-Esztergom megye, de ezekben
a megyékben az idések szdma mar meghaladja a fiatalokét. A t6bbi megyénkben az orszagos atlagnal
is nagyobb mértékl az eloregedés, a legkedvezStlenebb értékek Budapesten, Békés és Zala megyében
figyelhet6ek meg.

A természetes szaporodds negativ és kisebb megtorpanasokat leszamitva folyamatosan romlé tendenciajat
az elmult 24 évben valtozé mértékben, de mindig kompenzalta az orszdghatdrokon atnyulé vandorlds
(2-20. abra). Ennek elsédleges befogaddi Békés megye kivételével a keleti-délkeleti hatar mentén fekvé
megyék — elsGsorban Szabolcs-Szatmar Bereg megye —, illetve a févaros, de jelentds kiilfoldi vandorlasi
tobbletet tud felmutatni Gy6r-Moson-Sopron megye is. Pest és Békés megyében enyhe pozitivum fi-
gyelhet6 meg, a tobbi megyénk lakossdgat azonban valtozé mértékben, de minden esetben csdkkenti
a kulfoldre torténd kivandorlas. A legerételjesebb kidramlas Veszprém és Tolna megyét jellemezte.

A belféldi vandorlas legfébb célpontjat egészen a rendszervaltast kiséré folyamatok nyerteseinek szamitd
térségek jelentették. K6zép-Magyarorszag, illetve Gyér-Moson-Sopron és Vas megye tovabbra is a lako-
helyet valtoztatok elsédleges célteriilete, ugyanakkor Fejér és Komarom-Esztergom megye mar 2008 6ta
negativ belféldi vandorlasi egyenleggel rendelkezik, csakuigy, mint a tobbi megyénk. A belféldi vandorlas
tekintetében Budapestnek sajatos helyzete van. Az 1990-es években egészen 2006-ig a szuburbaniza-
ciés folyamatok kovetkeztében csokkent a népessége, amely tendencia 2007-ben fordult meg, és mara
a févdros ismét a belfoldi migracid egyik f6 célpontjat jelenti.
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2.2. A munkaeroé képzettsége

A human tékedllomany a hosszi tavi névekedési po-
tencial egyik meghatarozé tényezéje. A human t6ke*®
és az egy f6re jutd GDP kozo6tt pozitiv kapcsolat mutat-
hato ki: egyrészt a magasabb human t6keallomannyal
rendelkezd orszagok nagyobb gazdasagi novekedést
érnek el, masrészt a fejlettebb orszdgok tobb erdfor-
rast tudnak forditani a human t6ke bGvitésére (2-22.
abra). A human tékedllomany novelését — a munka-
végzés kozben megszerzett tudas és tapasztalat mellett
— érdemben tamogatja az oktatas.

Az oktatds hdrom csatorndn keresztiil is hozzajarul
a gazdasagi novekedéshez: egyrészt megnoveli a mun-
kaerG-allomany termelékenységét, masrészt noveli
a gazdasdg innovacids teljesitményét, harmadrészt
az oktatds el6segiti azon tudds megszerzését, amely

2-22. dbra
Az egy fore juté GDP 2014-ben és a humantdkeindex
értéke 2015-ben

Egy f6re juté GDP, 2014 (PPP alapon, konstans 2011, US
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Megjegyzés: A humdntbkeindex a tanuldssal és a foglalkoztatottsdg-
gal kapcsolatos mutatdokbdl képzett kompozit index. Az index példdul
a beiratkozottak ardnydt, az iskoldzottsdgi szintre és az oktatds ming-
ségére, valamint az egyes korcsoportok gazdasdgi aktivitdsdra vonat-
kozo vdltozokat tartalmazza. Az indexet 0 és 100 kozétti értékekre
standardizdljdk.

Forrds: Vilagbank, WEF (2015)

az Uj technoldgidk megértéséhez és alkalmazasahoz
szlikséges (Hanushek és Wossmann 2007).

A munkaerd-kindlat mindségi jellemzéi legegysze-
riibben a foglalkoztatottak képzettségi szintjével
ragadhatéak meg. Az elmult id6szakban azokban az
orszagokban, ahol nagyobb mértékben emelkedett
a magasan képzett munkavallalok aranya, az egy fére
jutdé GDP novekedése is nagyobb Gtemben emelkedett
(2-23. abra). A magasan képzett munkaeré termelé-
kenyebb, és hozzajarul a technoldgiai innovacidhoz,
mivel kdnnyebben fejleszti és sajatitja el az Uj techno-
I6gidkat. A képzettebb munkavallalék altalaban véve
kedvezébb munkaerépiaci lehetdségekkel rendelkez-
nek: magasabb aktivitasi és foglalkoztatasi rata, na-
gyobb atlagkereset és jobb egészségi dllapot jellemzi
Gket a képzetlenebb csoportokhoz képest.

2-23. abra

A munkaerd-allomanyon beliil fels6foku végzettséggel
rendelkez6k aranyanak valtozasa és a GDP novekedése
1994 és 2007 kozott
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Forrds: Vilagbank

46 A human t8keallomanyra szamos definicié talalhatd a szakirodalomban, igy példaul az OECD (1998) alapjan ,,a human téke azon tudés, kompe-
tencidk és egyéb olyan gazdasagilag relevans tulajdonsagok 0sszessége, amelyekkel a munkaképes korl népesség rendelkezik” (OECD, 1998, p.
24). Mas definiciok a munkaképes koru népesség helyett a teljes populdcidra vonatkoznak, példaul a WEF (2015) alapjan a human téke azon
készségeket és képességeket foglalja magaban, amelyeket produktiv médon hasznositanak.”
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A gazdasagi novekedés szempontjabol a képzettségi
szintnél is nagyobb szerepe van az oktatasi rendszer
minGségének. Utébbit leggyakrabban a tanuldk kog-
nitiv képességeivel mérik, amelyeket a nemzetkozi
felméréseken elért eredmények alapjan szamszerd(si-
tenek. A tanuldk képességei szignifikdns pozitiv hatast
gyakorolnak az egy fére jutd redlgazdasagi novekedés-
re a fejl6dé és fejlett orszagok 1960 és 1990 kozotti
adatai alapjan, és az oktatds min&ségének figyelem-
bevétele mellett az iskoldban toltott évek novekedésre
gyakorolt hatdsa inszignifikanssa valik (Hanushek és
Woéssmann, 2010). Emiatt az oktatasban vald részvétel
novelése mellett kulcsfontossagu kihivas az oktatasi
rendszer min&ségének tovabbi javitdsa is, ami a mun-
kaerdpiacra |épd tanuldk képességeit erdsiti.

2.2.1. A MUNKAERO KEPZETTSEGI
SZINTJENEK JELENTOSEGE

A képzettségi szint érdemben befolyasolja a mun-
kapiaci aktivitast. A képzettség vizsgalatakor hdarom
csoportot kiilonboéztetlink meg: az alacsonyan képzet-
teket, akik nem rendelkeznek kozépfoku végzettség-
gel, a kozépfoku, valamint a fels6foku végzettséggel
rendelkez6ket. A hdrom csoport kozil a diplomdasok
aktivitdsi ratdja a legmagasabb az unids orszagokban
és hazdnkban is. Magyarorszagon a fels6foku végzett-
séggel rendelkezb6k aktivitasi rataja 83 szadzalékot tett ki
2014-ben, ami unids 6sszevetésben az azonos végzett-
ségliekhez képest az egyik legalacsonyabb érték. A leg-

jelentésebben az alacsonyan képzettek és a kozépfoku
végzettséggel rendelkez6k aktivitasi ratdja tér el: mig
a fels6foku végzettségliek aktivitdsi ratdja atlagosan 12
szazalékponttal magasabb a kozépfoku végzettséggel
rendelkez6k ratdjanal, addig a kozépfoku végzettsé-
glieké 22 szazalékponttal meghaladja az alacsonyan
képzettek aktivitdsat az EU orszagaiban (2-24. abra).
Hazankban az unids atlagos értékeknél is nagyobb
kiilonbség figyelhet6 meg: a kozépfoku végzettséggel
rendelkez6k aktivitdsi ratdja az alacsonyan képzettek
ratajanak mintegy kétszeresét teszi ki. Emiatt Magyar-
orszagon munkapiaci tartalékaink jelent@s része az
alacsonyan képzettek kérében van.

A fels6foku végzettséggel rendelkez6k elhelyezkedé-
si esélyei sokkal kedvezébbek az alacsonyan képzett
csoportokhoz képest. Hazankban a 15—-34 éves korosz-
tdlyban — a legmagasabb iskolai végzettség megszer-
zését kovets 5 éven belil — a fels6foku végzettséggel
rendelkez6k foglalkoztatasi rataja az alacsonyan kép-
zettek ratdjanak négyszeresét teszi ki (2-25. abra).

Ehhez hasonldéan a munkaképes koru népességen be-
lUl a legmagasabb képzettségliek foglalkoztatasi ratdja
a legnagyobb. Az EU orszagaiban a fels6foku végzett-
séggel rendelkez6k tobb mint 80 sz4zaléka foglalkozta-
tott, szemben a kozépfoku végzettséggel rendelkez6kre
jellemzs 68 szazalékos és az alacsonyan képzettekre
jellemz6 43 szazalékos atlagos értékkel (2-26. abra).
Emellett az iskolai végzettség egyfajta munkanélkiili-
ség elleni biztositdsnak is tekinthetd: a gazdasagi val-
sag idején a magasabban képzett csoportok munka-

2-24. dbra
A 15-64 éves népesség aktivitasi rataja képzettségi
szintek szerint, 2014
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2-25. dbra

A 15-34 éves népesség foglalkoztatasi rataja képzettségi
szintek szerint a legmagasabb iskolai végzettség
megszerzését kovetd 5 éven beliil, 2014
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nélkiliségi ratdja Magyarorszagon és az OECD-orsza-
gokban is érdemben alacsonyabb szintrél és sokkal
kisebb mértékben emelkedett, mint az alacsonyan
képzettek ratdja.

2-26. abra
A 15-64 éves népesség foglalkoztatasi rataja képzettségi
szintek szerint, 2014
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A magasabb iskolai végzettségliek kedvezébb el-
helyezkedési esélyeit részben magyarazhatja, hogy
a megszerzett képzettségi szintnél alacsonyabb kép-
zettséget igényl6é munkakorékben is munkat tudnak
vallalni. Ez azonban nemzetgazdasagi szempontbol

nem hatékony, mivel a tulképzett alkalmazottak nem
tudjak teljes mértékben kihasznalni képességeiket,
mik6zben az alacsonyabb képzettségliek kiszorulnak
a munkapiacrol. Az OECD-orszagokban atlagosan min-
den harmadik munkavallalé volt tulképzett 2010-ben,
vagyis iskolai végzettségiik meghaladta a bet6ltott
munkakor altal igényelt végzettséget. Az alulképzett-
ség aranya ennél sokkal alacsonyabb volt, mert csak
minden hatodik munkavallalé vallotta magat annak.
Magyarorszagon a megkérdezett munkavallalok 40 sza-
zaléka jelezte, hogy a betoltott munkakorhoz sziiksé-
ges végzettséghez képest tulképzett, mig az alulképzet-
tek ardnya minddssze 12,5 szdzalékot tett ki 2010-ben
(2-27. abra).

A képzettségnek nem megfelels foglalkoztatast tobb
tényez6 is magyarazhatja. Egyrészt az iskolai végzett-
ség nem tilikrozi megfelel6en az egyének képességeit:
az azonos képzettségi szintet megszerz6 munkavallaldk
képességei egymastdl eltérnek, és az iskolai végzettség
nem tikrozi vissza a munkahelyen megszerzett tuddst
sem. Masrészt a munkapiacon kivil toltott idGvel par-
huzamosan a megszerzett tudds is elavulhat. Harmad-
részt példaul a képzési szinttdl fliggetlenil érdemben
befolydsolhatja az elhelyezkedési esélyeket a szako-
sodas. A jelenség ugyanakkor nem feltétlenil jelenti
azt, hogy a magasan képzettekbél a munkaerGpiacon
tulkindlat van, mivel a fels6foku végzettséget szerz6k
bérel6nye az elmult években sem csokkent, s6t egyes
orszagokban még emelkedett is.*’

2-27. dbra

A foglalkoztatottakon és onfoglalkoztatottakon beliil
a magukat a betoltott munkakorhoz képest
tulképzettnek vagy alulképzettnek vallok aranya, 2010
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2-28. abra
A 18-64 éves népesség eltérd iskolai végzettséggel
rendelkez6 csoportjainak netté relativ jovedelme, 2013
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Megjegyzés: Az dbra az egyes csoportok éves dtlagos netté jovedel-
mét mutatja az alapfokiak jévedelmének szdzalékdban kifejezve,
nemzeti valutdban meghatdrozott adatok alapjdn.

Forrds: Eurostat
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A magasabb képzettségi szinttel rendelkez6 munka-
vallalok keresete jellemz6en meghaladja az alacso-
nyabb képzettségliek atlagos keresetét, amit a ma-
gasabb termelékenység és a fels6foku végzettséggel
rendelkez6 munkaeré sziikdssége is indokolhat.
A diplomasok relativ bérel6nye a kelet-kozép-eurdpai
orszagokban 3ltaldban véve nagyobb, mint a tobbi
unidés orszagban (2-28. abra). Hazankban a magasan
képzettek éves nettd munkajovedelme atlagosan két-
szer, mig a kozépfoku végzettséggel rendelkezék jo-
vedelme masfélszer nagyobb az alacsonyan képzettek
atlagos jovedelménél. A diploma kozépfoku végzett-
séghez viszonyitott nettd megtérilése nemzetkozi 6sz-
szevetésben is magas Magyarorszdgon. A diplomasok
bérel6nye a kozépfoku végzettséggel rendelkez6khoz
képest és a fels6foku végzettséggel rendelkez6k né-
pességen bellili aranya kozott negativ iranyd kapcsolat
mutathato ki: azokban az orszdgokban, ahol keveseb-
ben rendelkeznek diplomaval, nagyobb a fels6foku
végzettségliek bérelénye (2-29. dbra). Emellett a dip-
loma megtériilését novelheti az is, ha a kozépfoku vég-
zettséggel elérhetd bérszint relative alacsony, illetve
hatassal lehetnek ra a képzettségi szintenként megfi-
gyelhet6 elhelyezkedési esélyek is.

2-29. dbra
A fels6foku végzettségliek népességen beliili aranya és
relativ bérel6ny, 2012
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A diplomasok aranyanak novekedése kinalati és ke-
resleti oldalrél is magasabb gazdasagi névekedést
eredményezhet. A magasan képzetteket magasabb
aktivitds jellemzi a munkaerGpiacon, emellett a kuta-
tashoz és fejlesztéshez is nagyobb mértékben hozza
tudnak jarulni a diplomasok, mint az alacsonyabb kép-

zettséggel rendelkezd csoportok. A felséfoku végzett-
séggel rendelkezék jellemzéen magasabb jovedelmet
szereznek, és tobbet is fogyasztanak, aminek hatdsa
megjelenik a keresleti oldalon. A magasan képzett
munkavallaldk nagyobb 6sszegben fizetnek a koltség-
vetésbe tdrsadalombiztositdsi jarulékokat, munkat
terhel§ és fogyasztasi addkat is, és kisebb ardnyban
vesznek igénybe tarsadalmi transzfereket. A fels6foku
végzettség megszerzésébdl szarmazé relativ hasznok
hosszu tavon csokkenhetnek a magasan képzett egyé-
nek munkakindlatanak novekedésével. A nemzetkozi
tapasztalatok alapjan ugyanakkor a diplomasok fiata-
labb korosztalyokon belili ardnydanak emelkedésével
a fels6foku végzettségliek foglalkoztatdsi ratdja nem
csokkent.*®

2.2.2. KEPZETTSEGI SZINT
MAGYARORSZAGON

A fels6foku végzettséggel rendelkez6k aranya az ez-
redforduld 6ta 14 szazalékrdl 23 szazalékra emelke-
dett Magyarorszagon a 25—-64 éves korosztalyban (2-
30. dbra). Az Eurdpai Unid orszagaiban a diplomasok
aranya magasabb indulé szintr6l, 20 szazalékrél mint-
egy 30 szazalékra emelkedett. A f6iskolai és egyetemi
végzettséggel rendelkez6k ardnya Magyarorszagon
I[ényegében megegyezik a visegradi orszagok atlaga-
val, de elmarad az unids atlagtdl és a fejlettebb or-
szagokban megfigyelhet6 ardnytél. Mindezek alapjan

2-30. abra
A fels6foku végzettséggel rendelkez6k aranya a 25-64
éves népességen beliil, 2014
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a munkaeré képzettségének szintje tovabb javithatd
hazdnkban, ami a versenyképesség névelését is tamo-
gathatja.

A fels6foku végzettséggel rendelkez6k népességen
beliili aranydnak névekedését a munkaerépiacra
belépd Gj munkavallalék magasabb atlagos képzett-
ségi szintje okozza. A 25-34 éves népességen belll
az ezredforduld 6ta megduplazodott a fels6foku vég-
zettséggel rendelkez6k aranya, 2013-ban 32 szazalékot
tett ki, ami nemzetkozi 6sszehasonlitasban tovdbbra
is alacsony érték (2-31. dbra). Az OECD-orszagokban
a 25—-34 éves korosztaly tobb mint 40 szazaléka ren-
delkezik diplomaval, de egyes orszagokban, példaul
Japanban és Koredban a 60-70 szazalékuk. A 25-34
éves népességen belll diplomaval rendelkez6k aranya
hazankban meghaladja az aktiv koru népességre jel-

2-31. abra
A fels6foku végzettséggel rendelkez6k aranya a 25-34
éves népességen beliil 2000-ben és 2013-ban
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lemzd atlagos értéket, az 55—64 éves korosztalyban
megfigyelhetd ardny mintegy kétszeresét teszi ki (2-
32. abra). Nemzetkozi 6sszevetésben a 35-44 évesek
csoportjanal a legnagyobb az elmaradas. Ez részben az
1970-es években sziiletett Ratkd-unokdk nagy létsza-
mu korcsoportjaval, részben a migracids folyamatokkal
magyarazhato.

A képzettségi szint tekintetében Magyarorszagon ré-
gionként is jelentGsebb eltérések figyelhetGek meg.
A kOzép-magyarorszagi régidban a diplomasok aranya
a 25-64 éves népességen belil 35 szazalékot tesz ki,
ami a gazdasagilag elmaradottabb térségekre jellemz6
érték kétszerese (2-33. abra). A jelent6s régios eltéré-
sek csokkentése érdekében a magasabb képzettségi
szinthez hozzajarulhat a fels6foku oktatashoz valé hoz-
zaférés novelése a kevéshé fejlett térségekben.

Hazankban a 20-29 éves népességen beliil 1000 fére
jelenleg kevesebb, mint 10 friss diplomas jut a mii-
szaki és a természettudomanyi teriileten. Az arany
fokozatos emelkedést mutat: a 2001. évi 4 szazalékrol
9 szazalékra névekedett 2011-ig. Ezzel parhuzamosan
a fGiskolai és egyetemi képzésben részt vevs hallga-
ték kozott 20 szazalékrdl 25 szézalékra emelkedett
a mszaki és természettudomanyi teriileten tanuldk
aranya Magyarorszagon (KSH, 2012). A munkapiacon
megjelend friss diplomdasok aranya ugyanakkor mind
unids, mind régids 0sszevetésben tovabbra is alacsony
(2-34. abra). Egyes orszagokban, igy Csehorszagban
és Romaniaban is jelentésen emelkedett a mdszaki
végzettséget szerz6k ardnya az elmult évtizedben.
A technoldgiai fejlédés hatasara a kovetkezd idGszak-
ban tovabb erdsodhet a felséfoku végzettségliek, ezen
belll a mérnoki és természettudomanyi diplomaval

2-32. abra

A fels6foku végzettséggel rendelkez6k aranya az egyes
korcsoportokban, 2014
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2-33. abra
A fels6foku végzettséggel rendelkez6k aranya a 25-64
éves népességen beliil Magyarorszag régidiban
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2-34. abra

A 20-29 éves népességen beliil miiszaki és
természettudomanyi diplomaval rendelkez6k szama,
1000 fére juto létszam
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rendelkez6k irdnti munkakereslet, ami a fenti arany
tovabbi novelését teheti sziikségessé.

A munkaerdpiac kinalati oldalan a legnagyobb Iét-
szamban a kozépfoku végzettséggel rendelkez6 mun-
kavallalék jelennek meg. Hazankban a 25—64 évesek
kérében 60 szazalékot tesz ki a kdzépfoku végzettség-
gel rendelkez6k ardnya. Ehhez hasonléan Csehorszag-
ban, Szlovakidban, Lengyelorszagban és Németorszag-
ban is magas ez az érték ugyanezen korcsoporton belil
(2-35. abra). Hazankban a kozépfoku végzettséggel
rendelkezék ardnya az ezredforduld 6ta emelkedik,
ami a korai iskolaelhagyd szamdnak csokkenésére ve-
zethetd vissza: a 18—24 éves népességen beliil a 2000.
évi 14 szazalékrdl 11,4 szazalékra mérséklédott azok
aranya, akik nem fejezik be kdzépfoku tanulmanyaikat.

A terileti egyenl6tlenségeket tekintve az orszdgos at-
lagnal magasabb a kozépfoku végzettséggel rendelke-
z6k ardnya a Dunantulon, de alacsonyabb a févarosban
és vonzaskorzetében (2-36. abra).

2-36. dbra
A kozépfoku végzettségliek aranya a 25-64 éves
népességen beliil Magyarorszag régiéiban, 2014
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A munkakinalat min6ségét a képzettség mellett
a munkavallalék nyelvtudasa is befolyasolja. A nyelv-
tanulds és nyelvtudds terlletén jelentés elmaradast
mutatnak a magyar statisztikdk. A kézépfoku okta-
tasban részt vevé didkok mintegy 80 szazaléka tanul
angol nyelvet, ez az arany a legtobb unids orszagban
megkozeliti a 100 szazalékot. Ehhez hasonldan a né-
met nyelvet tanuldk ardnya is alacsonyabb a kozép-
kelet-eurdpai orszagokra jellemzé értéknél (2-37. ab-
ra). A beszélt idegen nyelvek szdma szintén alacsony:
a népesség tobb mint 60 szazaléka semmilyen idegen
nyelven nem beszél, és egy idegen nyelven is csak egy-

2-35. adbra

A 25-64 éves népességen beliil azok aranya, akiknek

a legmagasabb iskolai végzettsége kozépfoku végzettség,
2014
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2-37. adbra
Beszélt idegen nyelvek szamanak megoszlasa, 2011
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negyede beszél (2-38. dbra). A nyelvtanulds szerepé-
nek névelése ahhoz is hozzdjarulhat, hogy csokkenjen
a felsGoktatasban azoknak a szama, akik a nyelvvizsga
hianya miatt nem kapnak diplomat. 2010-ben Gsszesen
22 ezer hallgatd, ebbdl a nappali tagozaton tanuldk
kozll 12 ezer hallgatéd nem tudott diplomat szerezni
a nyelvvizsga hidnya miatt (KSH 2012).

2-38. abra
A kozépfoku oktatasban angol és német nyelvet idegen
nyelvként tanuldk aranya, 2011
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A fels6foku végzettségliek mellett a szakmai képzett-
séggel rendelkez6 kozépfoku végzettségliek korében
is elmaradas mutatkozik mas eurdpai unids orszagok-
hoz képest. Ez is korlatja lehet a gazdasagi novekedés-
nek, hiszen a vallalkozasok kiilonb6z6 felmérésekben
a szakemberhidnyt jelolik meg a termelésbdvités egyik
f6 korlatjaként. Példdul a ManpowerGroup Hiany-
szakma Felmérése (ManpowerGroup 2015) alapjan
a magyar vallalatok a felmérés 2010-es kezdete 6ta
nyilatkoznak ugy, hogy a szakmunkas munkakoéroket
a legnehezebb betoélteni hazankban, aminek a legfébb
okat a jelentkez6k hianydban Iatjak.

Magyarorszagon eurdpai Osszevetésben alacsony
a kozépfoku oktatdsi rendszeren beliil a szakiranyu
képzésben (hazankban szakkozépiskola vagy szakis-
kola) részt vevGk aranya (2-39. dbra). Mig hazankban
2013-ban a kozépiskolai didkok negyede részesiilt szak-
irdnyu képzésben, addig a tobbi EU-tagorszdgban atla-
gosan a diakok fele. Azokban az orszdgokban ugyanak-
kor, ahol a kozépfoku szakképzés sikeresen m(ikodik,
az iskolarendszer sokkal nagyobb hangsulyt fektet az
altalanos készségek fejlesztésére. A szakképesitést
nyujté intézmények ezekben az orszdgokban jellemzé-

NOVEKEDESI JELENTES e 2015

en tobb kdzismereti tudast nyudjtanak, és a kompeten-
cidk fejlesztésében is erésebbek, mint Magyarorsza-
gon. Ezdltal sokkal inkdbb konvertdlhatd tudast adnak,
amelynek segitségével a didkok konnyebben alkalmaz-
kodhatnak a valtozé munkapiaci igényekhez. Példaul
mig Németorszagban a kozépfoku szakirdnyu képzés-
ben tanuldk tartomanytdl fliggben 7155 vagy 7950
kozismereti képzést nyujto tandra utan kezdik el a szak-
ma tanuldsat, addig Magyarorszagon csak 5742 tanérat
szannak az altalanos készségek oktatasara (EC 2014).

2-39. dbra
A kozépfoku oktatas szerkezete az Eurdpai Unid
orszagaiban
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2.2.3. AZ OKTATAS MINOSEGE
MAGYARORSZAGON

A kozoktatasi rendszerben megszerzett tudas miné-
ségének és alkalmazhatdsaganak egyik gyakran hasz-
nalt mérészama a PISA-teszteken elért atlagos ered-
mény, amely a tanuléi teljesitmény mérésén alapszik.
A teszt a matematika, a szovegértés és a természettu-
domanyok teriiletén vizsgalja a 15 éves didkok tudasat
és képességeit, és elsésorban az altalanos iskoldban,
kisebb részt a kozépiskoldban megszerzett tudast ér-
tékeli. A kozépfoku oktatas szerepe azért is kiemelt
fontossagu, mivel a legtobb munkavallalé szdmara ez
jelenti a legmagasabb iskolai végzettséget a munkaeré-
piacra vald belépés el6tt, illetve megalapozza a fels6-
foku oktatdsi rendszerbe vald belépést is.

A legutdbbi, 2012. évi PISA-felmérés eredményei
alapjan a magyar diakok teljesitménye mindharom
teriileten elmaradt az OECD-orszagok atlagatdl, és
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a megel6z6, 2009. évi felméréshez képest mindegyik
teriileten csokkent az elért atlagos pontszam. A leg-
nagyobb elmaradds a matematika teriletén figyelhetd
meg: a 2012-es magyar érték 17 ponttal volt alacso-

2-41. abra
Jol és rosszul teljesité didkok aranya a 2012. évi PISA-
teszten, matematika
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gas volt, 28 szdzalékot tett ki 2012-ben (2-41. dbra). 45 | L 480
A magyar eredmény az OECD-orszagok kézott a 6. . | | e
leggyengébb eredményt jelentette. Magyarorszdgon 260 260
a didakok teljesitményében mért eltérés 23 szdzalékat o
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magyardzta a didkok sziileinek tarsadalmi és gazdasasi
stdtusza, ami érdemben meghaladja az OECD-orsza-
gokra vonatkozd, 15 szazalékos atlagos értéket. Ez arra
utal, hogy hazdnkban mas OECD-orszagokhoz képest
erGteljesebben befolydsolja a didkok teljesitményét
csaladi hatterik, és a hatranyosabb helyzet( csalddok-
bdl szdrmazd didkok nehezebben érnek el magasabb
pontszamot.*®

A visegradi orszagok koziil a magyar teszteredmény
volt a leggyengébb a matematika teriiletén az elmult
idészakban, mikdzben Lengyelorszagban azonos induld
szintrél kozel 30 ponttal emelkedett az atlagos teszt-
eredmény 2003 6ta (2-42. abra). A tobbi teriileten ennél
kisebb mértéki elmaradas figyelheté meg nemzetkozi
Osszevetésben: a szovegértési teszteken 6 ponttal, a ter-

=3 Szlovékia
[ Lengyelorszag

FZA Magyarorszag
E=1 Csehorszag

Forrds: OECD

mészettudomanyi teszten 7 ponttal értek el kevesebb
pontot a magyar didkok az OECD-atlaghoz képest.*®

A problémamegoldas teriiletén elért atlagos PISA-
teszteredmény kiugréan gyenge volt Magyarorszagon
2012-ben. A magyar teszteredmény jelentGsen elma-
rad az OECD-atlagtdl, és alacsonyabb a tobbi visegra-
di orszag eredményénél is. A gyengén teljesitd didkok
aranya 35 szazalékot tett ki hazankban, ami érdemben
meghaladta az OECD-orszagokra vonatkozo 21 szazalé-
kos atlagos értéket. Az eredmények alapjan a magyar

49 OECD (2014)
50 OECD (2014)
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diakok a tananyaghoz kdzvetlenil nem kapcsolddé
problémamegoldasi képességek terén is jelentds le-
maradasban vannak. A gyenge problémamegoldasi
képességek megnehezithetik a késGbbi munkaerdpiaci
elhelyezkedést.

A korai iskolaelhagyok aranya régiés 6sszevetésben
magas Magyarorszagon. Ez a mutaté a 18-24 évesek
kérében mutatja meg azok aranyat, akik nem rendel-
keznek kozépfoku végzettséggel, és nem vesznek részt
oktatdsban vagy képzésben. Az ardny az ezredforduld
6ta 13,9 szdzalékrdl 6sszességében 11,4 szazalékra
mérséklédott 2014-ig, de az elmult években kismér-
tékben még emelkedett is. A magyar rata a tobbi vi-
segradi orszagra jellemzé atlagos érték kétszeresét
teszi ki (2-43. 4bra). A kozépfoku iskolai végzettség
nélkuli iskolaelhagyds megneheziti a munkaerpiaci
elhelyezkedést és a tarsadalmi felzarkézast. Az arany
csokkentésével a munkavallalok szocidlis helyzete és
a munkaerd mindségi jellemzéi is javulhatnanak.

2-43. abra
A korai iskolaelhagydk aranya a 18-24 éves
korosztalyban az Eurdépai Unid orszagaiban
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A human téke felhalmozdsa az iskolai végzettség
megszerzését kévetden rendszerint az iskolarend-
szeren kiviil is folytatdodik, példdul munka kozbeni
tanuldssal vagy kiilonboz6 felnGttképzési programok
keretében. A technoldgiai fejlédés noveli az élethosz-
szig tartd tanulds szerepét, ami Uj ismeretek megszer-
zésével, illetve a készségek és a kompetencidk fejlesz-
tésével a munkaer6t a gazdasag daltal megkovetelt
valtozé igényekhez kozeliti.>' Hazankban 2014-ben

a 24-64 éves népesség 3,2 szazaléka vett részt vala-
milyen képzési programban az adatfelvételt megel6z6
négy héten belll, ami a 28 unids tagallamra vonatkozo
atlagos érték (10,7 szazalék) egyharmadat sem éri el
(2-44. dbra). Az EU tagallamai kozil kiilondsen a skan-

2-44. abra
Az élethosszig tarté tanulasban valé részvétel az Eurépai
Unid orszagaiban
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Megjegyzés: Az dbra a 25—-64 éves népességen beliil azok ardnydt
mutatja, akik a kérddives felmérést megel6z6 négy héten beliil részt
vettek oktatdson vagy képzésen a Munkaer6-felmérés (Labour Force
Survey) alapjén.
Forrds: Eurostat

dindv orszagokban magas a feln6ttképzésben részt ve-
v6k aranya: 2014-ben 25-32 szazalék kozott alakult.

Eltérd helyzetkép rajzolddik ki Magyarorszag vonatko-
zasaban, amennyiben azokat az adatokat vizsgaljuk,
amelyek az adatfelvételt megel6z6 12 hénapon beldli
részvételre vonatkoznak. Hazankban 41 szazalékot tett
ki azok aranya, akik a 2014-es adatfelvételt megel6z6
1 éven beliil részt vettek valamilyen képzésen, ami
kismértékben meg is haladja az unids atlagot (2-45.
abra). Az utébbi magasabb értéket az magyarazza,
hogy nagyobb valészinliséggel lehet olyan egyént ta-
lalni a felmérés soran, aki részt vett valamilyen képzé-
sen egy éven belll, mint négy héten belll. A részvételt
életkor szerinti bontasban vizsgalva az lathato, hogy
a 25—-34 évesek korében a legnagyobb a képzéseken
részt vevék ardnya, és az 55—64 éves korosztalyban
a legalacsonyabb. Az iskolai végzettség is a felnGttkép-
zésben vald részvétel egyik meghatarozé tényezéje:
sokkal nagyobb aranyban vesznek részt képzésen vagy
oktatdson a fels6foku végzettségliek, mint az alacso-

nyan képzettek (2-46. dbra).

51KSH (2004)
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2-45. abra
Az élethosszig tarté tanulasban valé részvétel az Eurépai
Unié orszagaiban
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Megjegyzés: Az dbra a 25-64 éves népességen beliil azok ardnyadt
mutatja, akik a kérddives felmérést megel6z6 12 hénapon beliil részt
vettek oktatdson vagy képzésen a Felnéttképzési felmérés (Adult Edu-
cation Survey) alapjdan. (A piros vonal a hazai részvételt jelzi.)

Forrds: Eurostat

2-46. abra
Oktatasban vagy képzésben részt vevék aranya életkor
és iskolai végzettség szerinti csoportositasban
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2.2.4. OKTATASI KIADASOK
MAGYARORSZAGON NEMZETKOZI
OSSZEVETESBEN

Az oktatasra forditott GDP-aranyos kiadasok és az egy
fére jutd atlagos kiadas a human t6kébe befektetett
beruhazasokat mérik. Az oktatasi kiadasok mértékét
tobb tényezd is befolyasolja: az iskolaskoru didkok
létszama, amit alapvet6en a demografiai folyamatok
hataroznak meg az alap- és kozépfoku oktatasban,
a beiratkozottak ardnya, a tanarok bérszinvonala és
az oktatasi rendszer finanszirozasi strukturdja, igy pél-
daul a koltségvetési és a maganforrasok megoszlasa.

Kilonboz6 orszdgok oktatasra forditott koltségvetési
kiaddsainak 6sszehasonlitdsat megneheziti az eltérd
intézményi struktdra, mivel az dllamhaztartasi rend-
szeren kivili intézmények aranya jelent&sen eltérhet
az egyes orszagokban.

Az oktatas mindségére az oktatdsra forditott kiadasok
hatékonysaga és a kiadasok szintje is hatassal van.
Az oktatdsi kiadasok és az oktatdsi rendszer eredmé-
nyessége kozott pozitiv kapcsolat mutathato ki: azok-
ban az orszdgokban, ahol a nemzeti 6sszjovedelem
nagyobb részét forditjak alap- és kozépfoku oktatasra,
a didkok atlagosan jobb eredményt érnek el a PISA-
teszteken (2-47. dbra). Magyarorszag ugyanakkor az
OECD-atlagtdl nagyobb mértékben elmarado kiadasi
szint ellenére minddssze 10 ponttal ért el alacsonyabb
pontszdmot, amit a kdzoktatasi kiaddsok relativ haté-
konysaga magyarazhat.

2-47. dbra
A PISA-teszten elért atlagos eredmények és az egy fére
juto kiadas az alap- és kézépfoku oktatasban
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Egy f6re jutd oktatdsi kiadas az alap- és a kozépfoku
oktatdsban, 2011 (ekvivalens USD, PPP alapon)

Forrds: OECD

Az oktatasra forditott koltségvetési kiadasok GDP-
aranyos mértéke Magyarorszdgon alacsonyabb volt
az OECD-orszagokra jellemz6 atlagos értéknél 2011-
ben. Ekkor az oktatasi kiadasok a GDP 4,4 szazalékat
tették ki hazankban, ami elmarad az OECD-orszagok 5,3
szazalékos atlagos értékétdl (2-48. dbra). A koltségvetési
kiadasok 9,5 szazalékat koltottik oktatasra 2011-ben,
ami az egyik legalacsonyabb érték az OECD-orszagok-
ban. A magyar GDP-aranyos kiadasi szint 6sszhangban
van a visegradi orszagok atlagaval, de a koltségvetési
kiadasok aranydban kifejezett raforditas mintegy 1,5
szazalékponttal elmarad a tobbi visegradi orszag atla-
gatdl a magasabb Ujraelosztasi rata kovetkeztében.
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2-48. abra

Oktatasra forditott kéltségvetési kiadasok 2011-ben a
GDP aranyaban és a koltségvetési kiadasok szazalékaban
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a kiaddsok realértéken tobb mint 20 szazalékkal mér-
séklédtek 2005 és 2011 kozott (2-50. abra). Ekdzben
a felsGoktatdsra forditott koltségvetési kiadasok 12
szazalékkal boéviltek. A kdzoktatdsi kiadasok csokke-
nését indokolhatjak részben a demografiai folyama-
tok is: hazankban 2005 és 2011 kodzott 2,3 millié fordl
mintegy 8 szazalékkal, 180 ezer fével csokkent az is-
koldskoru népesség létszama.>? Végiil meg kell jegyez-
ni, hogy a 2012 utdn megvaldsult intézkedések (mint
a 2013-ban elinditott pedagdgus-életpalyamodell)
hatdsdra az oktatdsra forditott koltségvetési kiaddsok
novekedésnek indultak: 2015-ben varhatéan a GDP
4,9-5 szézalékat forditjuk oktatdsra.>?

2-50. abra
Az egyes képzési szintekre forditott koltségvetési
kiadasok valtozasa 2005 és 2011 kozott

Forrds: OECD (2015)

2-49. abra

Az oktatasra forditott koltségvetési kiadasok alakuldsa

2005 és 2012 kozott a GDP aranyaban
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Az oktatasra forditott kéltségvetési kiadasok — a ren-
delkezésre allé adatok alapjan — 2005 és 2012 k6zott
O6sszességében csokkend tendenciat mutattak ha-
zankban: a 2005. évi 5,8 szadzalékrol 1 szdzalékponttal
mérséklédtek 2012-ig, mikdzben az EU 27 tagdllamdra
jellemz6 atlagos érték lényegében stagnalt. A gazdasa-
gi valsag miatti koltségvetési kiigazitasok tobb eurdpai
orszagban, igy hazankban is az oktatasra forditott ki-
adasok mérséklését tették sziikségessé (2-49. abra).
A kiigazitasok az alap- és kdzépfoku oktatasi kiaddsokat
érintették a legnagyobb mértékben Magyarorszédgon:

Megjegyzés: Konstans drakon szamitva.
Forrds: OECD (2014)

Az oktatdsi kiaddasok mértéke jelentds eltérést mutat
képzési szintenként. Az OECD-orszagokban az oktatasi
kiaddsok kétharmadat jelentik az alap- és kdzépfoku
oktatdsra forditott kiaddsok, hazankban az ardny ennél
alacsonyabb, 58 szazalékot tesz ki. Jelentds elmaradas
lathato az alap- és kozépfoku intézményekre forditott
GDP-aranyos kiaddasi szint tekintetében is: a 3,6 szaza-
|ékos OECD-atlagtdl mintegy 1 szazalékponttal alacso-
nyabb a magyar érték (2-51. dbra). A magyar koltség-
vetés a GDP 1,1 szazalékat forditja fels6oktatasra, ami
kisebb mértékl nemzetkozi elmaradast jelent, mint
a kdzoktatdsban. Osszességében az oktatasi rendszer
rendelkezésére all6 koltségvetési forrasok nemzetko-
zi 0sszevetésben alacsonyak: az alap-, kozép- és fel-
s6foku oktatdsra forditott kdzkiaddsok hazankban az

52 KSH (2015). Az iskolaskoru népesség létszdma a 3—22 éves népesség szamat tartalmazza.
53 A 2015. évi koltségvetési torvény alapjan az oktatasi kiadasok a GDP 4,8 szdzalékat teszik ki, aminél kismértékben, a GDP kériilbeliil 0,1 szazalé-

kaval magasabb 6sszegben alakulhatnak az oktatasi kiadasok idén.

NOVEKEDESI JELENTES e 2015



2-51. dbra
Az oktatasra forditott kéltségvetési kiadasok megoszlasa
képzési szintek kozott a GDP aranyaban

2-52. abra

Az oktatasi intézmények altal az egy fore forditott
oktatasi kiadasok és az oktatasra forditott GDP-aranyos
koltségvetési kiadasok, 2011
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Megjegyzés: Az dbra az oktatdsra forditott kézvetlen kiaddsokat és
a hdztartdsoknak juttatott, oktatdssal kapcsolatos dllami tamogatd-
sokat mutatja.

Forrds: OECD (2014)
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Oktatasra forditott koltségvetési kiadasok
(a GDP ardnyaban), 2011

Megjegyzés: Az oktatdsi intézmények dltal az egy fére forditott okta-
tdsi kiaddsok frorszdg, Lengyelorszdg, Magyarorszdg, Olaszorszdg,
Portugdlia és Svdjc esetében csak az dllami intézmények rdforditdsait
mutatjdk.

Forrds: OECD (2014), OECD (2015)

OECD-orszagok alap- és kozépfoku oktatasra szant at-
lagos kiadasi szintjével egyeznek meg.

Az azonos szintli GDP-ardnyos koltségvetési rafor-
ditdsok mogott eltérd egy fore jutd kiadasok allnak
(2-52. abra). Az egy f6re jutd kiadasi szint vizsgalatat
a demografiai folyamatok is indokoljak a csdkkend lét-
szamu iskolaskoru népesség miatt. A Magyarorszag-
gal kozel azonos 6sszegli GDP-aranyos kozkiadasokkal
jellemzett orszagokban — példaul Németorszagban és
Csehorszagban — érdemben magasabb az egy didkra
forditott kiadas, amit a nagyobb 6sszegli magdnfor-
rasok és a magasabb egy f6re jutd GDP magyarazhat.
Az oktatasi kiadasok kozotti eltéréshez jelentGs rész-
ben hozzajarulhat a gazdasagi fejlettség mértéke: az
egy f6re jutd GDP 24 szazalékat forditottuk oktatasra
hazdnkban 2011-ben, ami megkozelitette a Németor-
szagra és az OECD-orszagokra jellemz6 27 szazalékos
értéket, és meghaladta a Szlovakidra vonatkozé 23
szazalékos aranyt.>*

Az egy fére jutd kiaddsok Magyarorszagon az OECD-
orszagokra jellemzé atlagos érték 57 szazalékat tették
ki 2011-ben. Képzési szintek szerinti bontasban az egy

fére jutd kiadasok a kozépfoku oktatdsban mutatjak

a legnagyobb nemzetkdzi elmaradast: egy didkra az
OECD-atlag 49 szazalékat forditottuk 2011-ben (2-53.
abra). A nemzetkozi adatok alapjan a képzési szint
emelkedésével a kiadasi szint is emelkedik, ezzel szem-
ben hazdnkban az alapfoku és a kozépfoku oktatasban
Iényegében azonos 6sszeget koltlink egy fére jutdan.
A hasonl6 gazdasagi fejlettségli Lengyelorszaghoz ké-
pest 20 szazalékos elmaradast mutattak az egy fére
juto oktatasi kiadasok hazankban 2011-ben. Az egy
fére juto atlagos kiadasi szintet tekintve hazank a leg-
alacsonyabbak kozé tartozik az OECD-orszdgokban,
ennél alacsonyabb raforditds csak Mexikdban, Torok-
orszagban és Chilében figyelhet6 meg.

Az egy fore juté kiadasi szint a felsGoktatasban
részt vevok esetében az OECD-atlagndl 34 szaza-
lékkal alacsonyabb Magyarorszagon, amit részben
a kutatasra és fejlesztésre forditott alacsonyabb ki-
adasok magyardzhatnak. Az egy f6re jutd kiadasok
szintjét a képzés atlagos idGtartama is befolyasol-
ja: azokban az orszdgokban, ahol ez hosszabb, ala-
csonyabb egy f6re jutd éves kiadasi szint adddik.>®
Az OECD-atlagnal alacsonyabb kiadasi szinthez emel-
lett a magdnforrasok kisebb ardnya is hozzajarulhat
hazankban.

54 OECD (2014)
55 OECD (2014)
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2-53. abra
Egy fore juto kiadas oktatasi szintenként, 2011

Ekvivalens USD, PPP alapon
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Megjegyzés: Az oktatdsi intézmények dltal az egy fére forditott okta-
tdsi kiaddsok flrorszdg, Lengyelorszdg, Magyarorszdg, Olaszorszdg,
Portugdlia és Svdjc esetében csak az dllami intézmények rdforditdsait
mutatjdk.

Forrds: OECD (2014)

A nemzetkozi tendenciak alapjan a fels6oktatasban
egyre nagyobb részaranyt tesznek ki a maganforra-
sok, amelyek tartalmazzdk tobbek kozott a haztartasok
kiadasait (példaul tandijat) és a vallalatok raforditasait
is. Az OECD-orszagokban a magankiadasok szintje re-
alértéken tobb mint kétszeres lett 2000 és 2009 ko-
zOtt, a magdnforrasok felsGoktatasi kiadasokbdl vald
részesedése a 2000. évi 23 szazalékrol 30 szdzalékra
emelkedett 2009-ig.°® Az atlag mogotti értékek jelen-
t6s szorddast mutatnak: Koredban és Nagy-Britannia-
ban példaul 70 szazalék korul alakult, mig a skandindv
orszagokban 4-10 szazalékot tett ki a maganforrasok
részaranya 2011-ben.>” A teljes oktatdsi rendszert
tekintve a felsGoktatas az a képzési szint, ahol a leg-
magasabb a privat forrdsok ardnya. Magyarorszagon
— a legutolsé elérhet6 adat alapjan — az oktatasi in-
tézményekre forditott magankiadasok a GDP 0,5 sza-
zalékat jelentették 2006-ban, ami megkozelitéleg 9
szazalékos részesedést jelentett az oktatasi kiadasok
teljes 6sszegébdl, kismértékben elmaradva az unids

e

orszagok 12 szézalék koriili értékétsl.>®

Az oktatasi kiadasok jelentds részét a tanarok fizetése
adja, amely nemzetkozi 6sszevetésben Osszességé-
ben tovabbra is elmaraddst mutat Magyarorszagon.
A kozoktatdsi intézményekben dolgozd kozépiskolai
tanarok fizetése a diplomas munkavallaldk atlagos

fizetésének megkozelitéleg a felét, 53 szdzalékat tette
ki 2012-ben. Ez az arany Szlovédkia utan a legalacso-
nyabb értéket jelenti az OECD-orszagokban, ahol az
atlagos érték 88 szazalékos volt 2012-ben. Jelentds
elmaradas figyelheté meg a bérek abszolut szintjét
vizsgalva is: a kozépiskolai tandrok fizetése 15 éves
munkatapasztalat mellett atlagosan 13 500 dollar ko-
rdl alakult 2012-ben Magyarorszagon, ami az OECD-
orszagokra jellemzé atlag egyharmadanak felelt meg
(2-54. abra). A visegradi orszagokhoz képest sokkal
kisebb mértékd, 25 szazalékos elmaradas figyelhetd
meg a tandri bérek esetében. Ezt felismerve a tana-
ri palya vonzdbba tétele érdekében a Kormany 2013
szeptemberében elinditotta a pedagdgus-életpalyamo-
dellt, amely 2013 és 2017 kozott atlagosan 40 szazalé-
kos béremelést eredményez a pedagdgusok szamara.

2-54. abra

A kozoktatasi intézményekben dolgozo

kozépiskolai tanarok fizetése a fels6foku végzettséggel
rendelkez6 25-64 éves munkavallaldk fizetésének
szazalékaban, 2012
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Megjegyzés: A fenti adatok még nem tartalmazzdk a 2013 szeptembe-
rében elinditott pedagdgus-életpdlyamodell hatdsait.
Forrds: OECD

A tanarok bérszinvonala és a didkok PISA-teszten ma-
tematikabdl elért teljesitménye kézott pozitiv kapcso-
lat mutathaté ki azokban az orszdgokban, ahol az egy
fére jutd GDP meghaladja a 20 000 dollért.>® Az ennél
fejletlenebb orszdgokban nem mutathaté ki kapcsolat,
ami arra utal, hogy az oktatdshoz sziikséges er6forra-
sok sem allnak rendelkezésre. Hosszu tdvon a pedago-
gus-béremelés az oktatds mindségének javitasan tul
ahhoz is hozzajarulhat, hogy egyre tobb jé képességl
tanuld szdmdra valjon vonzéva a tanari palya.

6 OECD (2012)

57 Magyarorszagra vonatkozd adat nem érhetd el az OECD adatbdzisaban.

58 Eurostat (2015)
59 OECD (2014)
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2.3. Egészségi allapot

Az oktatds soran megszerzett tudas mellett a népes-
ség egészségi allapota is része a human tékeallomany-
nak, és tobb csatornan keresztiil is hozzajarulhat
a gazdasagi névekedéshez.®® Egyrészt az egészségi al-
lapot eré6sen meghatarozza a munkaerdpiaci részvételt
(a munkaeré-allomany létszamat) és produktivitast, igy
az egészségi allapot javulasa magasabb egy f6re jutd
jovedelmet eredményezhet. Az egészséges munkaval-
laldk kisebb valdszinliséggel hianyoznak a munkahely-
rél betegség miatt, és id6sebb korban tovabb képesek
a munkaerépiacon maradni. A betegség miatti tavollét
atlagosan az éves munkaidd 3—6 szazalékat teszi ki az
eurdpai orszdgokban, és a GDP 2,5 szazalékdnak meg-
feleld éves koltséggel jar.6* A betegen ledolgozott mun-
kanapok termelékenységveszteséget eredményeznek.
Masrészt egy egészséges tdrsadalom nagyobb fizikai
t6két képes felhalmozni. A magasabb varhato élettar-
tam megnoveli a nyugdijban toltott évek szamat és
az id6skori fogyasztds biztositasa érdekében nagyobb
megtakaritasi ratat, vagyis nagyobb t6kefelhalmozast
eredményez.5? Emellett az egy f6re jutd fizikai t6ke
azért is emelkedhet, mert az egészséges munkavallaldk
munkaraforditdsanak emelkedése megnovelheti a t6-
ke hatartermékét.®® Harmadrészt a magasabb varhaté
élettartam hatdsara az oktatdsba torténd beruhazas is
nagyobb lehet, mivel a hosszabb élettartam megnéveli
a beruhdzas megtérilését.®

Az egészségi allapot legegyszer(ibben a népesség
varhatd élettartamaval ragadhaté meg. Az egészsé-
gi allapot és a gazdasagi novekedés kozotti kapcsolat
ugyanakkor kétiranyu, mivel a gazdagabb orszagok az
Osszjovedelem nagyobb részét tudjak egészségligyi ki-
addasokra forditani, jobb életkorilmények kozott élnek,
és egészségtudatosabbak lehetnek. A Preston-gorbe
alapjan az egy fére jutd GDP az egészségi allapot egyik
meghatarozé tényezbje: minél magasabb az egy fére
jutd jovedelem, anndl magasabb a varhaté élettartam
(2-55. 4bra). A gorbe alakja alapjan az alacsonyabb

jovedelm( orszagokban a GDP novekedése nagyobb
mértékben noveli a varhato élettartamot, mint a ma-
gasabb jovedelm( orszagokban.

2-55. abra
Preston-gorbe az OECD-orszagok adatain, 2012
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Forrds: OECD

A varhato élettartam emelkedése szignifikans pozi-
tiv hatassal van a gazdasagi novekedésre. A gazdasagi
névekedés szempontjabdl a varhaté élettartam® szint-
je és az emelkedés mértéke is fontos. Amennyiben az
egészségre a human téke egyik 0sszetevGjeként, azaz
termelési tényezéként tekintiink, akkor a GDP-noveke-
désnek az egészségi dllapot javulasaval, azaz a varhaté
élettartam emelkedésével vald korreldciojat feltételez-
hetjiik.5® Egy masik megkozelités alapjan az egészsé-
gi allapot a technoldgiai innovacién keresztiil noveli
a GDP-t, igy a termelékenységnovekedés mozog egytt
az egészségi allapot szintjével, azaz a varhato élettar-
tam értékével.%” Aghion és szerzGtdrsai (2010) az egy
fére jutd GDP novekedési (itemét a varhatd élettartam
valtozasaval, az id6szak elején fennallé varhaté élettar-
tammal és a kezdeti egy fére juté GDP-vel magyaraztak
96 orszag 1960 és 2000 kozotti adatain. Eredményeik

60 Bloom és szerz6térsai (2004)

61 EC (2013)

62 Jack és Lewis (2009)

63 Weil (2007)

64 Jayachandran és Lleras-Muney (2008)

65 A varhato élettartam azon életévek atlagos szama, amennyi ideig egy egyén kora és neme szerint varhatdan élni fog, amennyiben az adott
id6szakban megfigyelhetd korspecifikus halandésagi ratak fennmaradnak az egyén hatralévé évei soran (Wilkie és Young 2009).

66 Mankiw és szerz6tarsai (1992)
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alapjan a varhatd élettartam kezdeti szintje és emel-
kedésének mértéke is szignifikdnsan pozitiv hatdssal
van az egy fére jutdé GDP novekedési itemére. Bloom
és szerzGtarsai (2004) eredményei szerint a varhaté
élettartam 1 évvel valé megemelkedése hosszu tavon
4 szazalékkal magasabb GDP-t eredményez.

A magyar népesség egészségi allapota nemzetkozi 6sz-
szevetésben rossz, és elmarad a gazdasagi fejlettsé-
glnk altal indokolt szinttél (2-55. dbra). A sziletéskor
varhatd élettartam az elmult évtizedekben fokozato-
san emelkedett hazankban, ennek ellenére tovabbra
is a magyar érték az egyik legalacsonyabb az Euré-
pai Unidban (2-56. dbra). Magyarorszagon 2013-ban
a szliletéskor varhato élettartam 79 év volt a n6k és
72 év a férfiak esetében. Ezek az értékek a férfiaknal
6 évvel, a n6knél 4 évvel maradnak el az EU 28 tag-
allamanak atlagatdl (2-57. 4dbra). A Magyarorszaggal
kozel megegyez6 egy fére juté GDP-vel rendelkezé
Lengyelorszagban atlagosan mintegy 2 évvel hosszabb
a szlletéskor varhato élettartam. Az életkilatasok te-
kintetében hazanktdl csak Lettorszag, Litvania, Roma-
nia és Bulgdria marad el unids viszonylatban.

2-56. abra
Sziiletéskor varhato élettartam az Eurdépai Unio
orszagaiban, 2013
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Megjegyzés: A n6k vdrhato élettartama szerint rendezve.
Forrds: Eurostat

Hazdnkban a 65 évnél fiatalabb generaciék halan-
dosaganak csokkenése teszi ki a varhato élettartam
névekedésének jelentds részét. Ezzel szemben az
unids orszagok tobbségében a varhatd élettartam
emelkedését elsGsorban az okozza, hogy az idésebb
emberek egyre magasabb életkort érnek el.®” A férfiak
szliletéskor varhato élettartama 1990 és 2013 kdzott
65 évrél 72 évre emelkedett Magyarorszagon. Az élet-
tartam-novekedésen belll kevesebb, mint 1 év adé-
dott a csecsem8halanddsag csokkenésébdl, és 1,5 év
novekményt a 65 évnél id6sebb népesség halanddsa-
ganak mérséklédése eredményezett.®® Az lgynevezett
id6 el6tti (65 év alatti) halalozasok csokkenése 5 évvel
novelte meg a férfiak szliletéskor varhato élettartamat
1990 és 2013 kozott, és a javulds jelentds része a 40—
64 éves korosztalyhoz kapcsolddott. A nék sziletéskor
vdarhato élettartama 5 évvel emelkedett 1990 és 2013
kozott, ennek felét a 65 évnél id6sebb népesség mor-
talitasanak javuldsa eredményezte, de a fiatal felnGttek
és a kozépkoruak életkilatasai is javultak.

2-57. dbra
A sziiletéskor varhato élettartam alakulasa
Magyarorszagon és az EU28-orszagokban, 2002-2013
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Forrds: Eurostat

A magyar lakossag atlagosan kevesebb egészséges
életévre szamithat, mint az unids orszagok lakéi,
jollehet ez a mutaté kedvezébb képet mutat, mint
a sziletéskor varhato élettartam (2-58. abra).
Az egészségesen varhato élettartam azt mutatja meg,
hogy egy atlagos egyén adott életkorban varhatdan
hany évet tolthet egészségi allapotdbdl szdarmazd
korlatozottsagtdl mentesen.®® Mig a szuletéskor
varhatd élettartam tekintetében a 24-25. helyen

67 KSH (2010)
68 Balint és Kovacs (2015)
69 KSH (2015)
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allunk az unids orszagok kozott, addig az egészséges
életévek rangsordban a 20. helyen vagyunk, megel&zve
tobbek kozott Daniat és Németorszagot is. Annak
ellenére, hogy a sziiletéskor varhaté élettartam 7 évvel
magasabb a nék esetében, mint a férfiaknadl, a n6k és
a férfiak egészséges varhato életéveinek szama csak 1
év eltérést mutat Magyarorszagon. Ezt az magyarazza,
hogy az 4polast igényl6, korlatozott egészségi
allapotban toltott évek szama alacsonyabb a férfiaknal,
mint a n6knél. A magyar atlagos érték csak 1,5-2 évvel
marad el az unids orszagokra vonatkozd atlagtdl.
A 65 éves korban varhatd egészséges életévek szama
Magyarorszagon csak 6t unids orszagnal kedvezébb
(Romdnia, Litvania, Esztorszag, Lettorszag, Szlovakia).

2-58. abra
A sziiletéskor egészségesen varhato élettartam az
Eurdpai Unid orszagaiban, 2013
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Megjegyzés: A férfiak élettartama szerint rendezve.
Forrds: Eurostat

A magyar adatok évrdl évre javulé egészségi alla-
potra utalnak. 2005 és 2013 kozott 77 évrél 79 évre
emelkedett a nék sziletéskor varhatd élettartama,
ekozben az egészséges életévek sziiletéskor varhatd
szama 54 évrdl 60 évre emelkedett. Mindez arra utal,
hogy a varhatd élettartam emelkedésénél nagyobb
mértékben béviilt az egészségesen varhatd életévek
szama hazadnkban. Ugyanezen iddszak alatt az unids
orszagokban kismértékben még csokkent is ez a szam,
de még mindig meghaladja a magyar értéket. 2005 és
2013 kozott a férfiak esetében a sziiletéskor varhato

élettartam 3,5 évvel, az egészséges életévek szama
pedig 4tlagosan 7 évvel emelkedett. Osszességében
az elmult id6szakban jelentésen mérséklédott a lema-
radasunk az unids orszagokhoz képest az egészséges
életévek tekintetében.

Magyarorszagon a leggyakoribb haldlozasi okok
a sziv- és érrendszeri betegségekhez, valamint a da-
ganatos megbetegedésekhez kapcsolédnak. A férfiak
kozil legtobben a keringési rendszer betegségeiben
haltak meg 2012-ben, és a 100 ezer f6re jutd halaloza-
sok szdma az EU-tagallamokra vonatkozé atlagos érték
kétszeresét teszi ki (2-6.a és 2-6.b tablazat). A magyar
rata a tobbi visegradi orszagban megfigyelhetd ardny-
szamnal is magasabb. A daganatos megbetegedések
a teljes férfi lakossagon belil a masodik leggyako-
ribb, a 65 éven aluliak kérében (a korai halalozasok
tekintetében) a leggyakoribb haldlok. A magyar né-
pességen belll a férfiak haldlozasi rataja érdemben
meghaladja a n6kre vonatkozd értéket. A n6k korében
megfigyelhetd halalozasi ratdk az unids orszagok és
a tobbi visegradi orszag atlagos értékénél magasabbak.
A kardiovaszkuldris megbetegedések miatti haldloza-
sok szdma kétszerese volt az unids atlagnak 2012-ben.
A 65 évnél fiatalabb n6k esetében a daganatos meg-
betegedések jelentik a vezetd haldlokot.

Unios osszevetésben magas a korai halalozast mutaté
potencidlisan elvesztett életévek szama hazankban,
azaz a konvencionalisan elvart atlagos élettartam (a
nemzetkozi gyakorlat alapjan 70 év) el6tti haldloza-
sok miatti 4tlagos életévveszteség.”® Az Eurostat adatai
alapjan Magyarorszagon 2012-ben 100 ezer f6re 5464

2-59. abra
A potencidlisan elvesztett életévek szama, 2012
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Forrds: OECD (2015)

70 Ez jelenleg megegyezés szerint 70 év, azaz a mutatd az elhunyt személy éltal 0-70 év potencidlis élettartambdl le nem élt évek szdmat mutatja

(ESKI 2015).
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2-6.a tablazat

Standardizalt haldlozasi ratak Magyarorszagon és a visegradi orszagokban, férfiak, 2012

Teljes népesség Osszesen EbbGl: keringési Ebbdl: daganatos Ebbdl: Iégz6rendszer
rendszer betegségei meghetegedések betegségei
EU28 1281 462 358 117
Csehorszag 1656 834 399 105
Lengyelorszag 1767 814 423 116
Magyarorszag 1940 944 505 121
Szlovdkia 1862 837 461 139
65 évnél fiatalabbak Osszesen Ebbdl: keringési Ebbdl: daganatos Ebbdl: légz6rendszer
rendszer betegségei megbetegedések betegségei
EU28 297 73 97 12
Csehorszag 359 107 108 16
Lengyelorszag 506 151 127 17
Magyarorszag 561 172 190 24
Szlovakia 467 133 134 21

Megjegyzés: 100 ezer lakosra jutd haldlozdsok széma.
Forrds: Eurostat

2-6.b tablazat

Standardizalt haldlozasi ratak Magyarorszagon és a visegradi orszagokban, nék, 2012

Teljes népesség Osszesen Ebbdl: keringési Ebbdl: daganatos Ebbdl: légz6rendszer
rendszer betegségei megbetegedések betegségei
EU28 849 340 204 63
Csehorszag 1088 610 232 54
Lengyelorszag 1031 542 224 48
Magyarorszag 1215 670 271 56
Szlovakia 1186 621 233 60
65 évnél fiatalabbak Osszesen Ebbdl: keringési Ebbél: daganatos Ebbél: légz6rendszer
rendszer betegségei megbetegedések betegségei
EU28 146 25 69 6
Csehorszag 162 35 72 7
Lengyelorszag 195 44 86 7
Magyarorszag 245 59 109 12
Szlovakia 187 40 79 7

Megjegyzés: 100 ezer lakosra juté haldlozdsok szama.
Forrds: Eurostat

elvesztett életév jutott, azaz ennyi év hianyzott ahhoz,
hogy mindenki elérje a 70 éves életkort (2-59. abra).
A balti dllamok utan ez az egyik legmagasabb érték Eu-
répdban. Hazankban jelentds tovabba a nemek kozotti
kilonbség: a férfiak tobb mint kétszer annyi életévet
veszitenek el a potencialis 70 évbél, mint a nék.

A nemzetkozi 6sszevetésben magas magyar halaloza-
si rata és a potencidlisan elvesztett életévek szama

s sz

felhivja a figyelmet a prevencid és a szlir6vizsgalatok
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fontossagara. A prevencid szerepének erdsitésével
csokkenthetd a kronikus betegségekre hosszu tdvon
forditandd egészségligyi kiaddsok Osszege, és meg-
hosszabbithatd az egészséges életévek szama.

Az egészségi allapot nemcsak kézvetleniil az egész-
ségiigyi szolgaltatdasokon keresztiil javithatd, mi-
vel az egészségi allapotra tobb tényezé is hatassal
van. Az egészségi allapotot befolydsolja a tarsadalmi
és gazdasagi kornyezet, a fizikai kornyezet, az egyén



életmddja, valamint az egészségligyi ellatasokhoz valé
hozzaférés.”* A tarsadalmi és gazdasdagi kornyezet te-
kintetében a magasabb jovedelmi szint és tarsadalmi
statusz kedvez6bb egészségi dllapottal tarsul, a ma-
gasabb iskolai végzettségliek varhato élettartama jel-
lemz6en meghaladja az alacsonyan képzettek varhatd
élettartamat. A fizikai kdornyezet magaban foglalja az
ivoviz és a leveg6 minGségét, a lakhatdsi és munkako-
rilményeket. Az életmddbeli tényez6ket befolyasolja
példaul a sportolas, a helyes taplalkozas, valamint az
alkoholfogyasztds és a dohanyzds mértéke. Emellett
fontos szerepe van az egészségiigyi ellatdrendszernek
a betegségek megel6zésében és kezelésében is.

A magyar népesség rossz egészségi allapotaban meg-
hatarozo szerepe lehet az életmddbeli tényezéknek,
hazdnkban ugyanis az unids atlaghoz viszonyitva ma-
gas aranyu az alkoholfogyasztas és a dohdanyzas, vala-
mint a tulsulyosak szdma is a népességhez viszonyit-
va. Lackd (2010) eredményei szerint a magyar férfiak
rossz egészségi allapota a fenti, életmoddal 6sszefiig-
g6 okokra vezethetd vissza, de a szabadid6 rovasara
megvaldsuld tobbletmunka (masodik munkahely) is
szerepet jatszik.

Magyarorszagon nemzetkozi 6sszevetésben atlag alatti
az egészségligyi kiadasok mértéke. Az egészségiigyi ki-
adasok produktiv kéltségvetési kiadasok, mivel a mun-
kaképes koruak egészségére forditott kiaddsok meg-
novelhetik az egészségben toltott életévek szamat, és
ezdltal a munkaban toltott évek szdmat is. A rossz egész-
ségi dllapotban szerepet jatszhat az egészséglgyi rafordi-
tasok alacsony szintje is. Hazankban 2013-ban magan- és
allami forrasbdl 6sszesen a GDP 7,4 szazalékat koltottuk
egészségligyre, ez az érték elmarad az OECD-orszagokra
vonatkozd 9 szazalékos atlagos értéktél (2-60. abra). Ma-
gyarorszagon a magdnforrasok ardnya kismértékben még
meg is haladja a nemzetkozi atlagot, ugyanakkor a kolt-
ségvetési kiaddsok szintje alacsonyabb az OECD-atlagnal.
A GDP-aranyos egészségligyi kiadasok és a szlletéskor
varhaté élettartam kozott pozitiv kapcsolat mutathato ki
(2-61. abra). Az egészségligyi kiadasok hatékonysaganak
javitasdval és a raforditdsok novelésével tovabb javithatd
a magyar népesség egészségi allapota.

2-60. abra
Egészségligyre forditott koltségvetési és privat kiadasok
a GDP aranyaban, 2013
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2-61. abra
Sziiletéskor varhato élettartam és GDP-aranyos
egészségligyi kiadasok az OECD-orszagokban
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71 Egészségligyi Vilagszervezet (2015)
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2.4. Aktivitasi rata Magyarorszagon nemzetkozi

osszevetésben

Magyarorszag aktivitasi rataja (a 15-64 éves korosz-
talyt tekintve) nagymértékben novekedett a valsagot
kévetéen. Mig 2008-ban a munkaképes koru lakossag
61,2 szazaléka, addig 2014-ben mar 67 szdzaléka vett
részt aktivan a munkaer&piacon (2-62. dbra). A mun-
kapiaci részvétel emelkedését a k6zmunkaprogramok
felfutdsa, a segélyezési rendszer szigoritasa, valamint
bizonyos foglalkoztatasdsztonzé programok (Mun-
kahelyvédelmi Akciéterv, Els6 munkahely Garancia)
egyarant elGsegitették. Az aktivitdsi rataban vald le-
maradasunk azonban a javulas ellenére is jelentds az
Eurdpai Unio orszagaihoz képest.

2-62. abra
Aktivitasi rata az Eurépai Unio orszagaiban
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Megjegyzés: 15-64 évesek.
Forrds: Eurostat

Hazank aktivitasi rataban tapasztalhato jelenlegi lema-
radasa a populdcié osszetételébdl szarmazd kilonb-
ség mellett az egyes tarsadalmi csoportok aktivitasi
ratajanak eltéréseibdl is adddik. Mig a demografiai
tényez6k csak hosszu tavon befolyasolhatdak, addig
az alacsonyabb munkapiaci részvétel(i csoportok ak-
tivitdsa kilonféle foglalkoztataspolitikai eszkdzokkel
rovid tdvon is 6sztondzhetd. Emiatt fontos azonositani
azokat a f6 csoportokat, amelyek aktivitasa leginkabb
elmarad Magyarorszagon az unids atlagtél.
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Az aktivitasi ratat képzettség szerint vizsgalva elmond-
hatd, hogy az alacsonyan képzettek EU-szerte a leg-
hatranyosabb helyzet(i csoport; eleve kisebb arany-
ban jelennek meg a munkaerépiacon, mivel rosszabb
munkavallalasi esélyekkel és lazabb munkaerépiaci

2-63. abra
Aktivitasi rata képzettség szerint az Eurdpai Unid
orszagaiban, 2014
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2-64. abra
Aktivitasi rata korosztaly szerint az Eurépai Unié
orszagaiban, 2014
%
100 - rA
90 4. somaflaffnne s M elelm@a A -
80 1 ' ] 4l N l
70 ® f o o o N o N ¥
60 {jd o " IH N
50 - oA RN ‘
40 - o
0
| ol ol o o o
30 14 g it !
20 - |
10 - 1l |
oL I L L AL L .
Qo
(| §2
B
- o ¥ B Ll B
D 2N 0 G928 w Mo WOZ
R oNS5S0 =05 .8 & Is‘ﬁ S,_,m &
o 9% (B = ©®— o N w2
E0% EE 5859 EfDoRP 8 182 3L B
RS ‘sgg.czgwmacggﬂaoﬁggzngﬁ-gg
505, TR 20n5268CcnaESlg e 550
JOm mmUIm_l_ln.mu_\:~u.|U_|||_.|.|_|Zu_§mu.l<DI
® 15-24 évesek  ® 25-49 évesek @ 50-64 évesek

Forrds: Eurostat




kotédéssel rendelkeznek. Magyarorszagon az utdbbi
években jelent6sen novekedett az alacsonyan képzet-
tek aktivitasi rataja, azonban 2014-ben még mindig
jelent6sen elmaradt az Eurdpai Unid atlagatol, mig
az egyéb képzettségi szinteken joval kisebb a lemara-
dasunk (2-63. abra).

Az aktivitasi ratat korosztdly szerint vizsgalva azt mond-
hatjuk, hogy ugyan novekvd tendencia figyelheté meg
mind a fiatalok (15-24 évesek), mind az 50 év felet-
tiek aktivitdsaban, azonban e csoportok aktivitasi ra-
tdja tovabbra is elmaradt az Eurdpai Unid atlagatol
2014-ben. A 25-49 évesek tekintetében nem latszik

lemaradas (2-64. abra).

A n6k munkaerdpiaci aktivitadsat megvizsgdalva azt ta-
pasztaljuk, hogy Magyarorszdgon a sziil6képes koru
(fiatal és kozépkoru) n6k aktivitasi rataja 2014-ben
alacsony volt az Eurépai Unié orszdgaihoz viszonyitva
(2-65. abra), jéllehet az utdbbi id6szakban ez a mutatd
is szdamottevéen emelkedett.

2-65. dbra
Aktivitasi rata a 15—-49 éves nSk kérében az Eurdpai Unid
orszagaiban, 2014
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Osszességében tehat elmondhatd, hogy Magyaror-
szag aktivitasi rataban valé lemaradasa tovabbra is
leginkabb az alacsonyan képzettek, a fiatalok, az 50
év felettiek és a sziil6képes koru nék csoportjahoz
kothetd.

Aktivitasi ratank nem csupdn az eurdpai atlaghoz vi-
szonyitva, hanem a visegradi orszagok dsszevetésében
is lemaradast mutat, habar az utébbi négy orszaghoz
képest a valsag ota itt tapasztalhato a legdinamikusab-
ban javuld tendencia (2-66. abra).

2-66. abra
Az aktivitasi rata alakuldasanak dsszevetése a visegradi
orszagokkal
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A lemaradds okainak bemutatdsdhoz az aktivitasi rata
tekintetében specidlis jellemz&kkel biré csoportok — fi-
atalok (15—24 évesek), szll6képes koru (15—49 évesek)
nék, nyugdij el6tt allék (50-64 évesek), valamint az
alacsonyan képzettek (Eurostat ISCED besorolas alap-
jan) — aktivitasi ratdjanak az EU28 atlagahoz viszonyi-
tott kilonbségét vizsgaltuk a visegradi orszagokban
(2-67. abra).

2-67. abra
Aktivitasi rata egyes tarsadalmi csoportokban
a visegradi orszagokban
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A munkapiactdl valé tdvolmaradas hatterében meg-
huzdédd indokokat vizsgélva szembetling a képzésben
részt vevék (jellemzéen a fiatalabb korosztdly) és
a nyugdijasok szerepe, ami ugyancsak aldatamasztja,
hogy ezek a munkdbdl valé tavolmaradas legjellem-
z6bb okai (2-68. abra).
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2-68. abra
Inaktivak aranya a 15-64 éves népességben az
inaktivitas okai szerint, 2014
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Az EU28 atlagat a magyar adatokkal 6sszevetve azt
tapasztaljuk, hogy az inaktivitas okai szerint a legna-
gyobb eltérés a nyugdijban részt vevGknél jelentkezik,
hazdnkban kozel 6 szazalékkal magasabb az ilyen okkal
torténd tavolmaradas.

A fenti csoportok hozzajarulasanak szamszer(sité-
sére Katay és Nobilis (2009) tanulmanyaban kifejtett
dekompoziciés mddszert hasznaltuk fel.”? Az eljaras
Iényege, hogy két hatdsra (a populdcid osszetétele és
az egyes csoportok aktivitasi ratajanak kilonboz6sége)
bontjuk fel az aktivitdsi rataban mért lemaraddsunkat.
A populacié szerkezeti eltérésének szamitasa soran az
EU28 populdacids aranyaival sulyoztuk az egyes orsza-
gok megfelel$ csoportjainak aktivitasi ratajat, majd az
adott csoport tényleges aktivitasi ratajatol vett kilonb-
ségét vettik.

A 2-69. dbran a magyar aktivitasi rata és az EU28 atla-
ganak eltéréséhez szamottev6en hozzajaruld csoporto-
kat tintettlk fel. Hazankban a legnagyobb hozzajaru-
last az 50 év felettiek lemaraddsa adja, de hasonldan
magas e csoport aktivitasi ratdban mért lemaradasa
Lengyelorszagban is. Mindegyik visegradi orszag ese-
tében jelent8s a lemaradashoz valé hozzajarulasa az
alacsony végzettséglieknek, tovabba a sziil6képes koru
néknek.

Az egyes csoportok esetén az aktivitdsi rataban vald
lemaraddsunk a munkapiaci részvételi hajlanddsag
eltérésén kivil Osszetételhatasbdl is adédhat. Ha
megvizsgaljuk a visegradi orszagokban az emlitett

2-69. abra
Az aktivitas eltérésébdl ered6 csoportonkénti
hozzajarulasok, 2014
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csoportok populdcids ardnyat, akkor azt allapithatjuk
meg, hogy Magyarorszagon az alapfoku végzettségliek
népességen bellli ardnya jéval magasabb a visegradi
orszagokkal 6sszehasonlitva, a tobbi csoport esetében
viszont nincs lényegi eltérés (2-70. abra). Ez alapjan
érdemi Gsszetételhatas csak az alapfoku végzettségliek
esetén jelentkezhet.

2-70. abra
Az egyes csoportok populdciés aranya a magyar
lakossagban, 2014
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A kovetkez6kben részletesebben megvizsgdljuk, hogy
az azonositott négy csoportban milyen tényezék all-
hatnak az alacsony aktivitasi rata mogott.

72 A dekompoziciéhoz levalogattuk a nem vélaszoldkat, igy a f6szamok eltérhetnek az Eurostat altal kézolt aggregalt értékektdl.
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2.4.1. AZ ALACSONY KEPZETTSEGUEK
ALACSONY AKTIVITASA MOGOTTI
TENYEZOK

A nemzetkozi viszonylatban is alacsony aktivitasi rata
az alacsonyan képzettek korében tébb okra vezethet6
vissza.

Egyrészt az alacsonyan képzettek tobbsége képes-
ségei alapjan nem felel meg az iires allashelyekkel
rendelkezé vallalatok igényeinek (skill mismatch).
Ugyanis a legtdbb Ures allashely (még az alacsonyabb
munkakorokben is) betdltésének feltétele a magasabb
szintl, Osszetett készségek megléte, az alacsonyan
képzetteknél pedig gyakran még az alapveté kompe-
tencidk (olvasasi, irasi és szamolasi készségek, szami-
togépes alapismeretek, kommunikaciés készségek) is
hidnyoznak (Idsd PISA-felmérések eredményei), illetve
sok esetben a munkdhoz, munkahelyi viselkedés sza-
balyaihoz vald hozzaallas sem megfelel6 korikben.

Emellett az iires allashelyek térben sem illeszkednek
tokéletesen a munkakinalat foldrajzi elhelyezkedésé-
hez (geographical mismatch). Ez a munkapiaci nehéz-
ség is leginkabb az alacsonyan képzetteket érintheti,
hiszen 6k azok, akik szamos nehézséggel néznek szem-
be mind a munkaval kapcsolatos informacidszerzés,
mind a mobilitas terlletén.

Az utdbbi években komoly valtozdsok torténtek az adé-
rendszerben, melyek célja a munkat terhel6 addk csok-
kentése volt. Ugyanakkor Magyarorszagon nemzetkozi
6sszehasonlitasban tovabbra is magas a munkaeré
teljes adoterhelése (addék), a Munkahelyvédelmi Ak-
cidterv hatasait figyelembe véve is. (2-71. dbra). A ma-
gas addék jelentésen megndveli a vallalatok munka-
koltségét, és emiatt kiiléndsen az alacsonyan képzettek
iranti munkakeresletet vetheti vissza, hiszen a relative
koltséges foglalkoztatds hatdsara a véllalatok hosszabb
tdvon az egyszerlbb munkat t6kével helyettesithetik.
Ha a csaladi kedvezményeket (csaladi adokedvezmény,
csaladi potlék) is figyelembe vessziik, akkor nemzetkozi
Osszehasonlitasban a kézépmez6nyben helyezkedlink
el az addterhek tekintetében. A csaladi kedvezmények
azonban csak a munkavallald netté jovedelmét nove-
lik, a véllalatok munkakdltségét nem csokkentik. igy
e kedvezmények csak a munkakindlatot 6sztonozhe-
tik, azonban a munkakeresletet nem befolyasoljak.

A minimalbér atlagbérhez viszonyitott aranya (Kaitz-
index) — amelynek leginkdbb az alacsonyan képzettek

2-71. abra

Add6ék az atlagbér 67 szazalékat keresd, egyediilalld,
gyermektelen/kétgyermekes munkavallalé esetén
nemzetkozi 6sszehasonlitasban, 2014
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foglalkoztatasara lehet hatdsa — Magyarorszagon nem-
zetkozi 6sszehasonlitasban a kozépmezényben alakul,
bar a visegradi orszagok kozott a magasabbak kozé tar-
tozik (2-72. abra). A minimalbér alacsony szintje visz-
szafoghatja a munkakinalatot, mert a munkaba allassal
szerezhet( tobbletjovedelem nem elég nagy a szocidlis
transzferek nagysagahoz viszonyitva. A munkakereslet
oldalardl nézve azonban a tul magas szinten megalla-
pitott minimalbér is korlatot jelenthet az alacsonyan
képzettek foglalkoztatasara nézve, mivel megdragitja
a foglalkoztatds koltségét.

2-72. dbra
A Kaitz-index 2014-ben nemzetkozi 6sszehasonlitasban
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A valsagot kévet6en Magyarorszagon is névekedett
az ugynevezett reményvesztett munkanélkiiliek,
vagyis azon inaktivak szama, akik — bar szeretnének
dolgozni, dm — rovidebb-hosszabb eredménytelenség
utdn feladtdk a munkakeresést, és kivonultak a munka-
piacrél, mert Ggy gondoljak, hogy az adott munkapiaci
helyzetben Ugysem tudnanak elhelyezkedni. Ezen cso-
port nagy része az alacsonyan képzettek kozil kerdl ki,
hiszen 6k azok, akiknek a munkalehet&ségekeért foly-
tatott versenyben a jobban képzett munkavallaldkkal
kell megklizdeniiik. Alacsony aktivitdsukhoz tehat ez
a hatds szintén hozzajarul.

2.4.2. A FIATALOK ALACSONY
AKTIVITASAT MEGHATAROZO
TENYEZOK

Az oktatdsban vald részvételt mint az inaktivitas okat
megjelolék jellemzben a legfiatalabb munkaképes ko-
rdak kozul kerilnek ki. A 15—24 évesek korcsoportjaba
tartozok 88,6 szazaléka jeldlte meg 2014-ben a tanu-
last a munkapiacra vald belépés gatjaként (2-73. dbra).

2-73. dbra
Az inaktivak aranya a 15-24 éves népességben az
inaktivitas okai szerint, 2014
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Onmagéban az oktatasban vald részvétel miatti inak-
tiv munkapiaci statusz nem utal negativ folyamatokra,
a valos problémat azoknak a munkaképes kord fiata-
loknak az aranya jelzi, akik nem folytatnak tanulma-
nyokat, ugyanakkor nem is dolgoznak. Vélhet6en 6k
alkotjak az egyik legérzékenyebb csoportot az oktatds-,
illetve foglalkoztataspolitikai valtoztatdsokra, igy az in-
tézkedések kialakitasa soran érdemes e csoportra kon-
centralni, mivel lemaradasuk az aktivitas tekintetében
rovid tdvon noévelhetd.

NOVEKEDESI JELENTES e 2015

Nemzetkozi szervezetek ajanldsai alapjan kerilt kidol-
gozasra a fenti csoport megragadasara szolgalé NEET-
mutatd (Not in Education, Employment or Training),
amely a 15-24 éves korosztalyba tartozo azon fiatalok
aranyat ragadja meg, akik sem oktatdsban sem pe-
dig foglalkoztatasban nem vesznek részt (2-74. dbra).
Ebben a tekintetben az OECD adatai alapjan a felsé-
foku képzésben részt vevdk legjellemzébb csoportja,
a 20-24 évesek korében hazank az OECD-orszagai-
nak atlagat jéval alulmilva a sor végén helyezkedik el.
A listaban féként a mediterran térség orszagai szere-
pelnek a leggyengébben, a tobbi orszagtdl leszakadva.
Ezzel szemben a fiatalabb, kozépfoku iskolat érint6
korosztaly kérében Magyarorszagon az OECD atlaga-

2-74. abra
NEET-arany az OECD orszagaiban, 2013
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2-75. abra
A fiatalok aktivitasi ratajanak alakulasa*
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val 6sszevetve kedvez6bb képet fest a 15-19 évesek
azon hanyada, akik nem vesznek részt oktatasi, illetve
foglalkoztatasi tevékenységben.

A fiatalok csoportja tekintetében Magyarorszagon
2011 6ta emelked6 tendencia figyelheté meg az akti-
vitasi rataban, ezzel szemben mind az eurdpai atlag,
mind a tobbi visegradi orszag esetében stagnalas lat-
hato.

A legfiatalabb korosztaly aktivitasi ratdjanak alaku-
|asat tekintve szembetling, hogy amig mds visegradi
orszagokndl tobbnyire a 2011-es szinten stabilizalédott
a rata, addig hazankban ez emelkedé tendenciat mu-
tat (2-75. dbra). Ehhez a demogréfiai ok mellett a tan-
kotelezettség korhataranak leszallitasa is hozzajarul-
hatott.

2.4.3. AZ 50 EV FELETTIEK ALACSONY
AKTIVITASA MOGOTTI TENYEZOK

Hazankban az aktivitasi lemaraddshoz a vizsgalt cso-
portokat tekintve az 50 év felettiek jarulnak hozza leg-
nagyobb mértékben. Ennek egyik oka, hogy a valsag
el6tti években a korai nyugdijazas laza szabalyozasa
miatt alacsony volt az effektiv nyugdijkorhatar. A val-
sag 6ta meghozott intézkedéseknek koszonhetéen az
effektiv nyugdijkorhatar emelkedésnek indult, ami
a csoport aktivitdsi ratajanak fokozatos novekedését
eredményezi.

A nyugdijkorhatar mellett az is hozzajarulhat az idGseb-
bek alacsony aktivitasi ratajahoz, hogy Magyarorsza-

2-76. abra
Az 50 év feletti korosztaly aktivitasi ratajanak alakulasa
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gon 50 év felett nagymértékben romlanak a népes-
ség egészséggel kapcsolatos életmindség-jellemzéi
(Kopp—Skrabski, 2009).

A korcsoport aktivitasi ratdjanak id6beli alakuladsa
azonban hasonlit az eurdpai orszagokéhoz. 2008 6ta
mind a visegradi orszagok, mind az EU28 esetében
névekvd tendenciat figyelhetlink meg az id6sek mun-
kapiaci részvételében (2-76. abra). A novekvd aktivitas
elsésorban a nyugdijkorhatar emelkedésére vezethe-
t6 vissza.

1.1.4. A SZULOKEPES KORU NOK
ALACSONY AKTIVITASAT
MEGHATAROZO TENYEZOK

A sziil6képes koru n6k aktivitasat érdemben befolya-
solhatjak a gyermekvallalassal kapcsolatos szocialis
ellatasok és a tarsadalmi normak kiilonbségei. A n6k
esetében a sziil6képes korosztalyba tartozdk jelentik
az inaktivitds legjellemz&bb csoportjait, jollehet az
50 év felettiek is jelentésen hozzajarulnak az eurdpai
atlagtol valé eltéréshez (2-77. abra). Hagyomanyosan
a nék latjak el a gyermekgondozas feladatat, 6k marad-
nak otthon a kisgyermekekkel, ami egyfajta fizetetlen
munkanak tekinthetd. Magyarorszagon azonban a nék
atlagosan tobb évet maradnak otthon a gyermekiik-
kel, ami tébb okra vezethetd vissza.

2-77. adbra
Hozzajarulas a magyar nék aktivitasi ratajanak az EU28-
tol vett teljes eltéréséhez, 2014
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EU28 dtlagdhoz képest.
Forrds: Eurostat, MNB-szamitds
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Egyrészt az allami bélcsdei ellatas kapacitasa relati-
ve alacsony, és nem is igazodik teljes mértékben a dol-
gozd nbk igényeihez (példaul rovid a nyitvatartasi id6).
Magan-gyermekellatasi szolgdltatasokat sokan anyagi
okok miatt nem tudnak igénybe venni, illetve ezek je-
lentésen megemelik a munkdba allas hatarkoltségét,
ami szintén visszavetheti a gyermekes n6k aktivitdsat.

Mdsrészt Magyarorszagon kevésbé terjedtek el az ati-
pikus foglalkoztatdsi formak, a részmunkaidés foglal-
koztatds hidnya is oka a kisgyermekes nék alacsony
aktivitasi ratdjanak. Ugyan a valsagot kovetden a rész-
munkaidds foglalkoztatds hazankban is jelent6sen
novekedett — melyben ciklikus és trendszerd hatasok
egyarant szerepet jatszhattak (b6vebben lasd Bodnar
2014) —, az utdbbi években megallt a részmunkaidbs
foglalkoztatottsag terjedése. igy eurdpai dsszehasonli-
tasban tovabbra is kiugréan alacsony a részmunkaid6-
ben foglalkoztatottak részaranya (2-78. abra).
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3. Termelékenységi potencial a magyar
gazdasagban

A kétezres évek kbzepétdl kezdve csGkken a termelékenység névekedési liteme a fejlett vildg gazdasdgaiban.
Magyarorszdgon és a kelet-k6zép-eurdpai régioban mdr a gazdasdgi vdlsdg el6tt elindult folyamat a vdlsdg
hatdsdra sulyosbodott, és a kildbaldsi periodusban is csak lassu litemben névekedett.

A magyar vdllalatok termelékenységének béviilése az elmult évtizedben elmaradt a régid dtlagdtdl, amelynek
eqgyik oka, hogy a régid orszdgaiban a hazaindl késébb bekévetkezd FDI-bedramlds épp a vdlsdg elétti id6szakban
okozott jelentds hatékonysdgndévekedést. Emellett a hazai piacra termel6 dgazatok esetében a belféldi kereslet
addssdgleépités miatt bekbvetkezd visszaesése és egyedi hatdsként néhany nagy vdllalat globdlis piaci prob-
Iémdi is negativan érintették a termelékenységet. Ezen feliil az egyes dgazatokon beliil a termelési tényezék
hatékonyabb vdllalatok irdnydba térténd lassabb reallokdcidja tovdbb fékezte a termelékenység boviilését.

Vdllalatméret alapjdn a gazdasdgot termelékenység szempontjabdl erés heterogenitds jellemzi. A nagy-, vala-
mint a kis- és k6zépvdllalatok kéz6tt fenndllo termelékenységkiilonbség nemzetkézi Gsszevetésben nagynak te-
kinthetd, amelynek regiondlis dtlagra valé csékkentése 6nmagdban jelentGs kibocsatdsnévekedést eredményez-
hetne. A kkv-szektor alacsonyabb termelékenységéhez a finanszirozds nehezebb elérhetbsége, az alacsonyabb
innovdcids aktivitds, valamint a szakmai és menedzsmentképességek hidnya egylittesen hozzdjdarultak. Ezen te-
riiletek célzott erdsitése segithet kiakndzni a kkv-szektor termelékenységbdviilésében rejlé névekedési potencidilt.

A magyar termelékenységet meghatdrozo tendencidk kéziil a foglalkoztatottsag tekintetében pozitiv kép rajzolo-
dik ki, ugyanis az elmult harom évben éves szinten folyamatosan nétt a foglalkoztatottak szama. A foglalkozta-
tottsdg mdsik mérészama, az dtlagosan ledolgozott heti 6rdk szama — a régiohoz tartozo orszdgok tébbségéhez
hasonlédan — Magyarorszdgon is csékkent az unids csatlakozds ota. Bdar 2013-tdl kezdve ennél a mutatondl is
megtérni ldtszik a negativ trend, a foglalkoztatottak létszamnévekedésénél Iényegesen lassabban vdltozik.

A javuld foglalkoztatottsdgi statisztikdk mellett az egy f6re jutd termelékenység a 2009-es visszaesés utdn
2011-2012 kézott visszatért a vdlsdg elbtti szintre, és lassu litemben de azéta is folyamatosan névekszik. A ré-
gidhoz viszonyitva azonban Magyarorszdg lassabban érte el a vdlsdg el6tti szintet. Az egy munkadrdra juto
termelékenység 2009 dta stagndl, a vdlsdg el6tti szintet 2014-ig nem lépte at. A munkadrdban mért munka-
termelékenység névekedése a visegrddi orszdgok kéziil hazdnkban a leglassabb: a tébbi orszdg munkaterme-
lékenysége mdr 2012 6ta meghaladja a vdlsdg elétti szintet.

A munkatermelékenységhez hasonldan a teljes tényezétermelékenységet is negativan érintette a vdlsdg, és
annak ujboli névekedése csak az elmult két évben indult meg. A feldolgozdipari vdllalatokat vizsgdlva megdl-
lapithatd, hogy az egyéni hatékonysdgnévekedés (TFP) szerepe a meghatdrozo; az eréforrdsok — példaul téke-
dllomdny vagy munkaeré — vdllalaton beliili hatékonyabb felhaszndldsdval relativ kisebb névekedést értek el.
A vdllalatok kézétti reallokdcio 2009 utdn jelentGsen hozzdjdrult az aggregdlt termelékenység névekedéséhez.
A reallokdcid inkabb a feldolgozdipari dgazatok kézétt, mint az egyes dgazatokon beliil ment végbe.

A termelékenység a gazdasagi novekedés egyik hosz-
szu tavi meghatdarozéja. Azt a hatékonysagot fejezi ki,
amellyel a termelési tényez6kbdl kibocsatas jon létre.
Ebben a fejezetben a magyar gazdasag és a magyar
vallalatok termelékenységét vizsgaljuk, 6sszehasonlitva
a visegradi orszagokban (Csehorszag, Lengyelorszag, Ro-
mania és Szlovakia) végbemend folyamatokkal. Ennek
soran figyelmet szentellink a termelékenység alakulasat

meghatdrozo tényezbk valtozasanak, illetve a foglalkoz-
tatottsag, a hozzaadott érték és a beruhazas alakulasa-
nak az egyes orszadgok és a f6bb makrogazdasagi szek-
torok tekintetében. Kitériink arra is, hogy az dgazatok
és a vallalatok kozotti eréforras-allokacié miképp hat
a termelékenység névekedésére. Tovabba roviden szét
ejtlink arrdl, hogyan mérhetjik a termelékenységet, és
milyen fontos kérdésekkel szembesdiliink a mérés soran.

NOVEKEDESI JELENTES e 2015

69



70

3.1. A termelékenység és komponenseinek

alakulasa a valsag é6ta

3.1.1. A GDP ALAKULASA

A magyar gazdasag novekedése mar 2005 6ta elma-
rad a visegradi orszagokétdl (3-1. dbra). A kdrnyezd or-
szagok GDP-n6vekedéséhez hasonlitva Magyarorszag
hazai 6ssztermékének szintje az EU-csatlakozas idején
még relative magasnak mindésilt, ugyanakkor a gazda-
sag novekedése a 2000-es években lassabb volt régi-
6s Osszehasonlitasban. A valsag el6tti 2008-as bruttd
Ossztermék szintjét csak 2014-re sikertlt megkdozeli-
tenie, mikdzben tobb mint hisz szazalékkal marad el
a regiondlis élmez6nytdl. A kilabalds Gteme a roman
gazdasagéhoz hasonlo, viszont elmarad a cseh, a szlo-
vak vagy a lengyel gazdasag novekedésétdl, ahol leg-
kés6bb 2010-re sikeriilt a valsag el6tti szintet elérni.

3-1. dbra
A real GDP alakulasa a kérnyez6 orszagokkal 6sszevetve
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Forrds: Eurostat

A magyar GDP-novekedés lassuldsa a visegradi or-
szagokhoz képest tobb szektorban is tetten érhetd.
A legnagyobb kiilonbség az épit6iparban tapasztalha-
td, ahol a visegradi orszdgok atlagosan 75 szazalék-
ponttal magasabb szintbeli GDP-novekedést értek el
2004 ¢6ta. Kisebb, de hasonldan erételjes lemaraddst
figyelhetiink meg a feldolgozdiparban, illetve a kis- és
nagykereskedelemben is, amelyek jelent6s mértékben
jarulnak hozza a teljes GDP-n6vekedéshez. Komoly n6-
vekedési elmaradas latszik a pénzligyi szolgaltatasok
terdletén is (3-2. 4bra).

NOVEKEDESI JELENTES e 2015

3-2. dbra
A szektoralis GDP alakulasa a visegradi orszagok
atlagahoz képest 2004 6ta
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Forrds: Eurostat

A kornyez8 orszdgokkal valé GDP-0sszehasonlitashoz
fontos tudni, hogy jelent8s szintbeli és strukturalis
eltérések alltak fenn az egyes orszdgok kozott a piac-
gazdasagra valé attérés idején, ami a felzarkdzas di-
namikdjaban is megmutatkozik. A késGbb reformalo
orszagok (példaul Romania) a gazdasag strukturalis
atalakuldsabdl adddé termelékenységnovekedés egy
részét a 2000-es évek masodik felében realizaltdk, mig
Magyarorszagon e folyamatok az 1990-es évek maso-
dik felében voltak meghatarozdak. Ezért a kbvetkez6k-
ben a magyar gazdasag lassuldsanak szerkezeti okait
keressiik, melyhez a legutolsd, 2013-ig rendelkezésre
allé adatokat, — a KSH részletes, szektorbontdsu ter-
melési oldali GDP-statisztikait és a vallalatok mérleg-
beszdmoloit — hasznaljuk fel. A vallalati adatok hasz-
nalatanak elénye, hogy segitségiikkel azonosithatéva
vdalnak azok az egyes cégeket vagy agazatokat ért sok-
kok, amelyek gyakran a makrogazdasagi folyamatokra
is erGs hatast gyakorolnak (Gabaix, 2011).

A feldolgozéipari novekedés lassulasaban szinte az
Osszes iparag szerepet jatszik. Az egyes szektorok hoz-
zdjarulasat a teljes feldolgozdipari GDP névekedéséhez
a 3-3. dbra szemlélteti. Erdemes megjegyezni, hogy bar
a feldolgozdipar nemzetgazdasdgi sulya 2000 é6ta alig



moddosult, szerkezete ugyanakkor jelentés mértékben
valtozott. ElsGsorban a textil- és ruhazati szektor, vala-
mint az élelmiszerszektorok rovasara 2013-ra a feldol-
gozdipar két meghatdrozo sulyu szektora az autdipar és
a gépi berendezések gyartasa lett. A szektoron belili
szerkezeti dtalakulasok egyik fontos kévetkezménye,
hogy megvaltozott Magyarorszag exportszerkezete.
(Ezzel a témaval bévebben 3-3. szamu keretes irasunk
foglalkozik.)

3-3. abra
A feldolgozoipari szektorok szazalékpontos szektoron
beliili novekedési hozzajarulasa

: Szazalékpont
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=1 Kokszgyartas, k6olaj-feldolgozas

7Z2 Elelmiszeripar

= [C] Feldolgozoipar

Megjegyzés: Elelmiszeripar (10~12); Kokszgydrtds, kGolaj-feldolgozds
(19), Szamitogép, elektronikai, optikai termék gydrtdsa (26); Villamos
és gépi berendezés gydrtdsa (27-28); Koézuti jarmd gydrtdsa (29);
Egyéb feldolgozdipar (13-18, 20-25, 30-33)

Forrds: KSH termelési oldali GDP, MNB-szamitds

A feldolgozodipar névekedésének valsag utani lassula-
saban legalabb két szektor érintett. 2009 6ta a kdéolaj-
szektor hozzdajarulasa szinte folyamatosan és jelentds
mértékben negativ. Itt elsésorban a szektor koncent-
raltsaga miatt fontos szerepet jatszanak az egyes val-
lalatokat ér6 arsokkok és vildggazdasagi folyamatok,
valamint a szektorhoz csatlakozé értéklancokon belili
reallokacid, példaul a kereskedelmi tevékenység kiszer-
vezése, atalakitasa.

A novekedés lassuldsaban részt vevé masik fontos ipar-
ag az elektronikai ipar. A 2011-es pozitiv hozzajarulas
ellenére a szektor ndvekedési hozzajarulasa a korabbi
évekhez viszonyitva jelentésen csokkent. Ebben a szek-
torban kiemelt szerepet jatszanak a Nokia komdaromi

gyardnak bezdrasa, valamint tébb fontos vallalatot
(példaul Samsung, Bosch, NI Hungary) éré6 jelentGs
visszaesés.

A villamos és gépi berendezés szektorokban meghata-
rozo vallalatok alakultak at, vagy olvadtak dssze, ezért
ezt a két szektort egyben kezeljiik. Bar 2009 és 2011
kozott pozitivan és komoly mértékben jarultak hozza
a novekedéshez, 2012-2013-ban ez visszafogottabba
valt.

2011-6ta jelentds sulya van az autéiparnak a feldol-
gozoipari névekedésben. A novekedés az autd- és
az autdalkatrész-gyarté véllalatok esetében egyarant
megfigyelhetd. Az Audi meghatdrozdé novekedési hoz-
zdjarulasa és a Mercedes elinduld termelése mellett
2013-ra mind az Opel, mind a Suzuki gyarak jelent6sen
bévitették termelésiiket.”® A 2014. évi mérlegadatok
alapjan a vallalatok teljesitménye tovabb javult. Az Au-
di 2014-re 4,6 szazalékkal, a Mercedes 1,4, mig az Opel
25,2 szazalékkal novelte Gzleti eredményét. Egyedil
a Magyar Suzuki Zrt. zart rosszabb évet a 2013-asnal.”*

A piaci szolgdltatasok lassi noévekedéséért
a novekedésdekompozicié alapjan elsGsorban a ke-
reskedelemben lejatsz6dé folyamatok felelGsek.
Az agazatban nincsen olyan szektor, amely folyama-

3-4. abra
A piaci szolgaltaté szektorok szazalékpontos szektoron
beliili névekedési hozzajarulasa

Szézalékpont
16 1

o~ o < wn ¥ ~ [} (2] o — o~ [42]

O © © ©9 © ©o © ©o 9 o o o

o o o o o o o o o o o o

o~ o~ (o] [o\] [o\] o~ o~ [o\] [o\] o~ o~ (o]
mm Epit 1 Gépj. Ker. === Nagyker.
mm Kisker. = Szallit 1 Szallas
1 Kiadas [ Ingatl. 1 Tavkozl.
[ Egyéb psz. = Piaci szolgaltatdsok

Megjegyzés: Epit. = Epitipar (41-43); Gépj. Ker. = Gépjdrmii-kereske-
delem (45); Nagyker. = Nagykereskedelem (46); Kisker. = Kiskereskede-
lem (47); Szdllit. = Szdllitds és Raktdrozds és Posta (49-53); Szdllds =
Szdlldshely, vendégldtds (55-56); Kiadds = Kiadds, Film és televizio
(58-60); Tavkozl. = Tavkozlés (61-63); Ingat. = Ingatlaniigyek (68);
Egyéb psz. = Egyéb piaci szolgdltatdsok (69-82);(Tedor kdd)

Forrds: KSH termelési oldalu GDP, MNB-szamitds

73 Az Opel Szentgotthard Magyarorszag 2012-ben adta at a Flex motorgyarat, 2013 februarjdban kezdte meg a sorozatgyartdst (Forras: Opel.hu).
Az esztergomi Magyar Suzuki Zrt. 2013-ban inditotta meg az SX4 modellek sorozatgyartasat (Forrds: Suzuki.hu).

74 Forras: http://e-beszamolo.im.gov.hu
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tosan és nagy sullyal fogna vissza a GDP ndvekedé-
sét, a lassulds szinte minden szektort egyarant érint.
Ugyanakkor a valsag ota fennalld visszafogott kereslet
miatt mind a kis- és nagykereskedelem, mind a szallitas
jovedelemtermelési hozzajaruldsa Iényegesen kisebb,
mint 2002 és 2007 kozott volt. Ezen belll a 2009-es
GDP-csokkenés els6sorban a nagykereskedelem vissza-
esésének koszonhetd, melyet egyedi vallalati sokkok
hataroznak meg (3-4. abra). A dinamika jobban tuk-
rézhette a szektor legnagyobb vallalatainak’ globdlis
vagy hazai cégcsoporton beliili optimalizacidjat, mint
a szektor tényleges jovedelemtermel6 képességének
folyamatait.

3.1.2. A FOGLALKOZTATAS
ALAKULASA

A magyar foglalkoztatottsag a valsag hatdsara mint-
egy 5 szazalékot csokkent 2004-hez viszonyitva, de az
elmult harom évben éves szinten folyamatosan nove-
kedett. Romadnia és Magyarorszag kivételével a tobbi
gazdasdgban visszatért a foglalkoztatas a valsag el6tti
szint kozelébe.

A foglalkoztatottsaggal ellentétben a ledolgozott heti
Orak atlagos szama a legtobb orszagban — igy Magyar-
orszagon is — csokkent az EU-csatlakozas 6ta. A valsag
hatdsara Magyarorszagon nétt a részmunkaidds foglal-
koztatas gyakorisaga, amihez a munkapiaci intézmény-
rendszer valtozasai (az Uj munka torvénykonyve értel-
mében) is hozzajarulhattak. A ledolgozott munkadrak
tomege igy a foglalkoztatdsnal mérsékeltebb litemben
emelkedett, és a valsag el6tti szintig ndvekedett (3-5.a
és 3-5.b abra).

A magyar foglalkoztatas lassabb ndvekedése a viseg-
radi orszagokhoz képest tobb szektorban is tetten
érhet6. A GDP-hez hasonldan régids 6sszehasonlitas-
ban a legnagyobb noévekedési lassulds az épitGipar-
ban figyelheté meg, bar a régiétdl valé elmaradas
az utébbi években fokozatosan mérséklédott (3-6.a
és 3-6.b dbra). Ugyanakkor a kis- és nagykereskede-
lemben, a feldolgozdiparban és a pénzigyi szolgalta-
tasok teriiletén is lassabb foglalkoztatasnovekedést
lathatunk a régid tobbi orszagahoz képest. Csak az
ingatlanigyletek szektorban tapasztalhato a régiénal
dinamikusabb — munkadérdban mért — foglalkoztatds-
novekedés.

3-5.a. abra
A foglalkoztatottsag alakuldasa 2004-hez képest, létszam
szerint

2004 = 100% Létszam szerint
0
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Forrds: Eurostat

3-5.b. dbra
A foglalkoztatottsag alakuldsa az atlagos munkadra
alapjan 2004-hez képest

2004 = 100% Munkadra szerint
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Forrds: Eurostat

7> Tébbek kézétt az MVM Féldgéz Trade Zrt., Fibria Trading International Kft., Glencore Grain. Forras Hvg.hu/top500
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3-6. a abra 3-6. b abra

Szektoralis foglalkoztatas a visegradi orszagok atlagahoz Szektoralis foglalkoztatas a visegradi orszagok atlagahoz
képest 2004 6ta, létszam szerint képest 2004 6ta, munkadraban
0 _Szézalékpont Létszam szerint 90 .Szézalékpont Munkadra szerint

< wn o ~ [ee] D o — o on < wn (Yo} ~ [} (o)} o — o (a2}
o o o o o o — hm) ham) — o o o o o o - - - -
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
[o\] [o\] o~ o~ [o\] [o\] o~ o~ (o] [o\] o~ o~ (o] [o\] o~ o~ (o] (o] [o\] o~

= Pénzligyi szolg. Ipar = Pénzigyi szolg. Ipar

Feldolgozdipar == EpitGipar Feldolgozdipar === EpitGipar
----- Info. és kommunkacid = Ker., szallitas, vendégl. «===« Info. és kommunkacio e Ker., szallitas, vendégl.
- =« Ingatlaniigyletek - =« Ingatlantgyletek
Forrds: Eurostat Forrds: Eurostat

3-1. keretes iras
A termelékenység mérésére hasznalt indikatorok

A termelékenység megragaddsara tobbféle mutatd hasznalhatd annak fliggvényében, hogy a termelési
folyamatot milyen szempont szerint vizsgdljuk. A legelterjedtebb mér&szdm a munkatermelékenység,
amely az egy munkadrdra vagy egy munkavallaldra jutd kibocsatdst méri. A munka mint termelési ténye-
z6 mennyiségi mérése kézenfekvd, ugyanakkor az egy munkadrara jutd kibocsatas nem ragadja meg az
egyéb tényezGk kibocsatashoz valé hozzajarulasat, a termelési tényez6k allokacidjanak hatékonysagat,
a technoldgiai komponenst, illetve a munkaintenzitast (Mark 1986).

A termelékenység mérésének tobb problémadja is ismert, ezek kozll emellink ki néhdnyat. Egyrészt fontos
az egyes tényez6k pontos, 6sszehasonlithatd mérése. J6 példa erre a kiilonb6z6 években végrehajtott
beruhdazasi hullamokbdl szarmazé gépparkok t6keértékének 6sszehasonlitasa a véllalatok kozétt (OECD
2009). Masrészt, mivel a termelési tényez6k vagy egy éves atlagos szintet (példaul |étszamot) vagy egy
év végi allapotot (példaul tékedllomanyt) tiikroznek, ezért a vallalat — fix tényezék melletti — hatékonysagi
novekedése és a termelékenységi sokk miatt bekdvetkezett beruhazas nem kilonithet6 el egymastdl.
A problémara megoldast kinal tobbek kozott Olley és Pakes (1996), Levinsohn és Petrin (2003), valamint
Ujabban Wooldridge (2009). A termelékenység atfogdbb mérésére az igynevezett teljes tényez6terme-
lékenység-mutaté (TFP) szolgal, amelynek révén orvosolhatéva valnak az emlitett hianyossagok.”® igy
példaul vizsgalhatéva valik a téke felhasznalasanak hatékonysaga és mértéke a munkahoz képest. A teljes
tényez6termelékenység-tipusi megkozelitések egy azonos termelési fliggvény létét feltételezik egy szilk
iparagon beliil. Azaz feltételezik példaul, hogy a kis- és a nagyvallalatok nagyon hasonlé vagy azonos ter-
melési technoldgiat hasznalnak, ami nem feltétlenil igaz. Ugyanez a feltételezés érvényes lehet a hazai
és kilfoldi tulajdonu véllalatok viszonylatdban is.

Erdemes megjegyezni azt is, hogy mind a munkatermelékenység, mind a TFP valtozasanak szamolasa so-
ran id6ben hasonlitjuk 0ssze a redl hozzaadott értéket a cégen beliil. Az 6sszehasonlitds annal nehezebb,
minél tobb és specializaltabb terméket vagy szolgaltatast ad el egy vallalat, hiszen az értékvaltozadsbdl az
arvaltozas nehezebben kilonithet6 el. Példaul két cementgyar 6sszehasonlitdsa (Syverson 2004) ebbdl
a szempontbdl kdnnyebb, mint két IT-szolgdltatod vallalaté.

76 TFP — Total Factor Productivity vagy MFP — Multi Factor Productivity
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3.1.3. A MUNKATERMELEKENYSEG
ALAKULASA

Az egy f6re jutd termelékenység a 2009-es visszaesés
utan 2011-2012-ben visszatért a valsag elbtti szint-
re, és azota is folyamatosan novekszik. A valsag el6tti
szinthez vald visszatérésben hazank a leglassabbak
kozé tartozott.

Az egy munkadrdra juté termelékenység 2009 d6ta
stagndl, a vdlsag el6tti szintjét 2014-ig nem érte el.
A munkatermelékenység novekedése a visegradi
orszagok koziil Magyarorszagon a leglassabb, mivel
a tobbi orszdg munkatermelékenysége mar 2012 6ta
meghaladja a valsag elGtti szintet (3-7.a és 3-7.b 4bra).

3-7.a abra
Az egy munkavallaléra esé redl munkatermelékenység
alakulasa
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Forrds: Eurostat

3-7.b abra
Az egy Orara juto real munkatermelékenység alakulasa
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Forrds: Eurostat

A magyar munkatermelékenység alakuldsat szektorok
szintjén is 6sszemérhetjik a régio atlagos teljesitmé-
nyével (3-8.a és 3-8.b abra). Az egy f6re juté terme-
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lékenység a pénziigyi szolgaltatasok, az épitGipar és
a feldolgozoipar terén mutatja a legnagyobb elmara-
dast a régids novekedéshez képest. Ez az elmaradas
az egy munkadrara jutd termelékenység alakuldsaban
is tetten érhetd. A legkisebb relativ termelékenység-
lassuldst az informacié, kommunikacid, valamint a ke-
reskedelem és szallitds szektorokban tapasztalhatjuk.
Az egy fére, illetve egy oOrara jutd termelékenység
alakulasa az ingatlantigyletek szektorban kiléndsen
eltér. A valsag utdn felélénkil6 hazai ingatlanpiacnak
kdszonhetben ezt elssorban a ndévekvé munkadra-
szam magyardazza.

3-8.a abra
Szektoralis termelékenység a visegradi orszagok
atlagahoz képest 2004 o6ta, létszam szerint

. Szazalékpont Létszam szerint
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Forrds: Eurostat, MNB-szamitds

3-8.b dbra
Szektoralis termelékenység a visegradi orszagok
atlagahoz képest 2004 6ta, munkadraban mérve
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Forrds: Eurostat, MNB-szdmitds

A lengyel gazdasagot nem razta meg a valsag a mun-
katermelékenység szempontjabdl, Romania esetében
— amint az az 4gazati és mikroszint(i bontasokban |at-
haté lesz — az infokommunikacios (IKT) szektor, illetve



az IKT intenziv szektorok béviilése révén jelentésen
megndétt a termelékenység. Magyarorszag és Csehor-
szag esetében a termelékenység bévilése folyamato-
san az Eurdpai Unid atlaga alatt marad, ugyanakkor
a lassulds sem olyan erGteljes, mint a roman gazdasag
esetében.

A valsag alatt és az azt kévet6 2010 és 2014 kozotti
id6szakban sokkal visszafogottabb volt a termelé-
kenység atlagos novekedési liteme a régidban. Ezen
belll hazankban drasztikus csokkenés figyelheté meg
a foglalkoztatasban, illetve a 2010-es évek elsé felé-
ben tovdbbi termelékenységcsdkkenés mutatkozik,
igaz a foglalkoztatds regiondlis szinten kiemelkedé
bévilése mellett (3-9. dbra). A régié orszagaiban
hasonld trend mentén csokkent a hozzaadott érték,
Lengyelorszag és Romania kivételével, mivel az el6b-
biben gyors visszapattanas volt tapasztalhaté a ter-
melékenység szempontjabdl, mig utébbiban mar
a 2001-2007 kozotti idészakban is csokkent a foglal-
koztatas, és ez a folyamat a valsagot kovetéen sem
allt le. Szlovakia és Csehorszag esetében nem beszél-
hetiink foglalkoztatdsbdéviilésrél, Magyarorszagon és
Lengyelorszdgban ugyanakkor pozitiv volt a foglalkoz-
tatds novekedési Giteme.

3-9. abra
Az aggregalt nemzetgazdasagi hozzaadott érték
novekedésének felbontdsa regionalis 6sszehasonlitasban
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Forrds: Eurostat, MNB-szdmitds

A feldolgozdipart illetéen elmondhatd, hogy regiona-
lis atlagban a termelékenység novekedési itemének
lassuldsa mellett a foglalkoztatds mérsékelte az iparagi
hozzaadottérték-ndvekedést. A magyar feldolgozéipar
termelékenysége a valsag alatt megugrott, ezt ellen-
sulyozza a foglalkoztatdsban mutatkozd visszaesés.
A 2010-2014-es id6szakban a — régi6 atlagat meg-
haladé szint(i — foglalkoztatasbéviilés adja a feldol-

gozlipari hozzaadott érték névekedését. A kornyezd
orszagokban kulonboz6képpen alakult a szektor no-
vekedése, mint az aggregalt dekompozicié esetében.
Romania esetében a megforduld trend a szektor struk-
turdlis dtalakuldsara enged kovetkeztetni, itt a terme-
|és valhatott kevésbé munkaintenzivvé (3-10. abra).

3-10. abra
A feldolgozodipari hozzaadott érték novekedésének
felbontdasa regionalis 6sszehasonlitasban
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Forrds: Eurostat, MNB-szamitds

Hazankban a piaci szolgaltatasok termelékenységének
novekedése terén nagyobb visszaesés volt tapasztal-
haté a feldolgozdiparhoz képest a 2008—2009-ben.
Csehorszdag, Magyarorszag és Romadnia kivételé-
vel a vélsag alatt is pozitiv maradt a szektor a teljes
hozzdadottérték-névekedés tekintetében. Ugyanakkor
a novekedési Gtem a piaci szolgdltatasok szektorban
— Lengyelorszag kivételével — jelentésen csokkent.

3-11. dbra
A piaci szolgaltatasok szektor hozzaadottérték-
noévekedésének felbontasa regionalis 6sszehasonlitasban
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Forrds: Eurostat, MNB-szdmitds
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J6l 1athatd, hogy a legtobb gazdasagban a termelé-
kenység novekedését drasztikus visszaesés jellemezte
a valsag el6tti id6szakhoz képest (3-11. dbra).

3.1.4. TELJES
TENYEZOTERMELEKENYSEG (TFP)

A teljes tényezGtermelékenység (TFP) megmutatja,
hogy egy szektoron belll ugyanannyi t6ke és munka
felhasznaldsaval hanyszor nagyobb vagy kevesebb ki-
bocsatasra képes egy adott vallalat egy mdsikhoz ké-
pest. A munkatermelékenységhez hasonldéan a TFP-t
is negativan érintette a valsag, és annak Ujbdli n6-
vekedése csak az elmult két évben indult el. A tel-
jes tényezStermelékenység a munkdan kivil a tékét
is figyelembe veszi a termelési folyamat értékelése
soran.

A régio orszagainak aggregalt TFP-novekedési iiteme
alapjan a kétezres években jelentds felzarkozas figyel-
heté meg az Eurdpai Unid legfejlettebb tizenot tagdl-
lamahoz. A régid éllovasanak egyértelm(ien Romania
nevezhetd, ahol a termelékenység 2008-ra a 2000-es
szint masfélszeresére nétt. A roman gazdasag mellett
jol teljesitett a szlovak is, habar az idGszak nagy részé-
ben a visegradi orszagok hasonlé fejlédést mutattak.
Magyarorszag, Csehorszag és Lengyelorszag esetében
mar a valsag el6tti években is lassulas, illetve stag-

nalas volt megfigyelhet6 a termelékenység boviilésé-
ben. A valsagot kovet6 id6szakban Lengyelorszagban
szamottevGen nétt a termelékenység; a régio orszagait
tekintve Szlovakidban emelkedett a termelékenység az
EU15 értéke folé. A valsagot kovetGen Romaniaban és
Szlovéakiaban nétt a leggyorsabb titemben a termelé-
kenység (3-12.a és 3-12.b abra).

A tovabbiakban a TFP alakulasat a vallalatok feldl ko-
zelitjuk meg, a feldolgozdiparra koncentralva. Vallala-
ti pénziigyi beszamoldk segitségével a feldolgozdipar
GDP-novekedése felbonthatd egyéni teljes tényezbter-
melékenység-valtozasra, valamint a t6ke- és munka-
er6-allomany valtozdsdhoz kotheté hozzdadottérték-
novekedésre. A mddszertan részletes leirasat Katay és
Wolf (2008) tanulmanya tartalmazza.”’

A termelési tényez6k (t6ke és munka) termékké va-
|6 alakitasanak hatékonysaga, termelékeny alakuldsa
jelent8sen befolydsolja a gazdasag novekedését.”®
A 2002 és 2007 kozotti id6szakban a feldolgozdipar
GDP-novekedését minden évben elsGsorban az egyé-
ni szinti teljes tényez6termelékenység névekedése
hatarozta meg (3-13. dbra). Ezt jol illusztralja a feldol-
gozoipar altal termelt brutté 6ssztermék névekedé-
sének felbontadsa. Az egyéni termelékenységnoveke-
désen kivil jelent6s a munkaerd felvételén keresztili
noévekedés is. Bar a beruhazdson keresztiili novekedés
szinte minden évben pozitiv, hatdsa csekélyebb, mint
a munkaé (3-14. dbra).”®

3-12.a abra
Az aggregalt TFP alakuldsa a régioban
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3-12.b abra
Az aggregalt TFP alakuldsa a régioban
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77 A dekompozicidhoz Levinsohn és Petrin (2003) termelési fliggvény alapu becslési eljarasat hasznaljuk. A dohény- és olajipart kihagyjuk az elem-
zésbdl, mert a 2001-es szamviteli szabalyvéltozasok miatt nem szdmolhaté kozvetlenil vallalati hozzaadott érték.

78 A vallalati termelékenység mérési problémait és a témahoz kapcsolédé empirikus irodalmat jél 6sszefoglalja Syverson (2008).

7% Fontos megjegyezni, hogy itt vallalati szint(i targyieszkdz- véltozasbdl szamoljuk a beruhdzast, ami tébbek k6z6tt a hasznalt gépek és ingatlanok

masodpiaca miatt eltérhet a nemzetgazdasagi beruhdazastal.
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3-13. dbra
Feldolgozdipari GDP-névekedés és az aggregalt teljes
tényezG6termelékenység alakulasa
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3-14. adbra
A feldolgozéipari névekedés felbontasa
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A 2008-2013-as id@szak atlagaban elsGsorban a téke
és kozel hasonld mértékben a munkaeré novekedése
hatdrozza meg a GDP-novekedést. A t6ke- és a foglal-
koztatdsi novekedés pozitiv hatasaban kiemelt szere-

pet jatszanak a 2010 utdni jarmdipari és fémfeldol-
gozasi beruhdzasok.®° Mind a t8ke, mind a munkaerd
novekedése a 2008—-2013-as idGszakban atlagosan 0,5
szazalékponttal noveli a feldolgozdipar GDP-jét.

80 A fémfeldolgozd ipar termelékenységi visszaesése a szektor legtébb véllalatat érintd kibocsatasszint-csokkenéssel magyarazhaté.
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3.2. A lassulas okai

A gazdasagi novekedés lassuldsa a legtobb orszaghan
mar a valsag el6tt elkezd6dott. Ez alél Magyarorszag
sem kivétel. Ugyanakkor a valsagbdl valé kilabalas is
lassabb volt, mint a korabbi recessziok esetében. Ez
a fejezet a lassulds és a lassu kilabalas lehetséges okait
jarja koral.

3.2.1. BERUHAZASOK

A termelékenység és a novekedés lassuldsanak egyik
oka, hogy a beruhazasok novekedési iiteme is vissza-
esett, és a korabbi recessziokbal valo kilabalasokkal
szemben alacsony szinten maradt. Fontos megjegyez-
ni, hogy a beruhdazasok visszaesésének keresletoldali,
kindlatoldali és mérlegkiigazitdsi okai is vannak (Mar-
tonosi, 2013). Magyarorszagon tobbévnyi cs6kkenés
utan a 2006-os kiigazitasok eredményeképpen a t6-
keintenzitas a valsag el6tti szinten all. A régid orsza-
gaiban a valsag utan — Lengyelorszag kivételével — je-
lent&sen a visszaesett a beruhazdsok mértéke (3-15.a
abra). A beruhazasok visszaesése mogott kiilonbozé
okok huzdédnak meg. Egyrészt Magyarorszagon regio-
nalis 6sszehasonlitdsban is alacsony a maganszektor
beruhazasi ratdja, masrészt a lakossag korében és
a vallalati szektorban végbement mérlegkiigazitas,
tovdbba a bizonytalan makrokdrnyezet és a vallalati
szektorban lezajlott addssagleépités visszafogta a val-
saghadl vald kildbalds sebességét. Tovabbi problémat
jelent, hogy a kkv-szektor beruhdzasait hitelkinalati
korlatok is gatoljak (3-15.b abra). 2013 soran fordu-
lat kdvetkezett be a regionalis szinten is alacsonynak
mondhato beruhazasi aktivitadsban, amelyben érdemi
szerepe volt a kormanyzati beruhdzdsok 2011 és 2015
kozott tapasztalhatd, a GDP kozel 2 szazalékat kitevd
novekedésének, melyet jorészt az intenzivebbé vald
Eurdpai Unids forrasfelhaszndlds magyaraz.A beruha-
zasok visszaesésében szerepet jatszhatott a valsagot
kovet6 globalis redlgazdasagi bizonytalansag és az
orszagkockdazat emelkedése. A kiilfoldi t6keberuhaza-
sok (foreign direct investment, FDI) a kutatasok szerint
kiilondsen fontosak a termelékenységi és gazdasagi
novekedés szempontjabdl (Rivera-Batiz, 1991). A bi-
zonytalan gazdasagi kornyezet jelentGsen lassithatja
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az uj kulfoldi tékebefektetések bearamldsat a gazda-
sagba, bizonyos esetekben akar t6kekivonashoz is ve-
zethet, amint az megfigyelhetd volt az egész régidban
a valsag utani években.

3-15.a abra

A GDP-aranyos beruhazasi rata alakulasa és

dekompozicidja a régidban
35 A GDP szézalékaban
30
25
20
15
10

\
)

2000-2002,
2003-2005,
2006-2008

2009

2010
2000-2002,

2003-2005,
2006-2008

2009

2010
2000-2002,

2003-2005,
2006-2008

2009

2010
2000-2002

20062008

2011
2012
2013
2014
2011
2012
2013
2014
2011
2012
2013
2014
2009
2010
2011
2012
2013
2014

Csehorszag Magyarorszag | Lengyelorszag Szlovakia

[ Haztartdsok
@ Teljes beruhdzési rata

E= Vallalatok
[ZA Kormanyzat

Forrds: Eurostat

3-15.b dbra
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3.2.2. HUMAN TOKE

Amint arra a kiadvany 1. fejezetében is kitértlink,
a hosszu tadvu novekedés egyik alappillére a human-
t6ke bdviilése. A tékeberuhazas lassulasa mellett
a humantéke-névekedés is stagnalasnak indult mind
a fejlett OECD-orszagokban, mind a kelet-kozép-euro-
pai régidban. Nagy Britannidban példaul a stagnalas
oka az is lehet, hogy visszaesett az oktatas szinvona-
la, az alacsonyabban kvalifikalt munkakinalat kévet-
keztében a vallalatok stratégidja a kevésbé tudas- és
technoldgiaintenziv tevékenységek felé tolddik, ami
hosszU tavon a gazdasagi ndvekedést és az életszin-
vonal javuldsat veszélyeztetheti (Sisson 2014). A Penn
World Table 8.1 adatai és Barro, Lee 2012-es tanul-
manya alapjan a 15 év felettiek oktatdsban toltott
atlagos ideje a kilencvenes években nagymértékben
emelkedett (Magyarorszag esetében tobb mint 18
szazalékkal).

3.2.3. INNOVACIOS FOLYAMATOK

Az innovacié fontos motorja a novekedésnek, és
a jov6beli novekedés megalapozasaban is rendkivil
meghatarozd. A viéllalatok innovacios tevékenységének
jellemzd mérdszama a kutatasra-fejlesztésre forditott
eréforrasok 6sszege, ugyanakkor a K+F tevékenységre
forditott 6sszeg mellett fontos a tevékenység vallalatok
kozotti koncentracioja is. Magyarorszag innovacios fo-
lyamatainak elemzését két oldalrél kozelitjiik meg, és
hasonlitjuk 6ssze a régid orszdgaival. Egyrészt megvizs-
galjuk, hogy milyen gyakori az innovacios tevékeny-
ség. Masrészt 0sszevetjik Magyarorszag GDP-aranyos
K+F koltéseit a régié szamaival, hogy az innovacidba
valo befektetés mértékérdl is képet alkothassunk.

Az els6 kérdés megvalaszoldsahoz az EBRD—BEEPS®!
kérdGivekre épitett adatbazisat hasznalhatjuk, amely
a kozép- és kelet-eurdpai orszagok vallalataira kon-
central. A felvétel 6todik hulldma (2011-2014) mar
innovacios kérdéssort is tartalmaz, amely a ter-
mék-, a folyamat-, a szervezeti és a marketinguijita-
sokat vizsgdlja. A BEEPS elsGsorban a feldolgozdipar
menedzsmenttevékeny-ségének reprezentativ minta-
zasara Osszpontosit. A visegradi régidban atlagosan
380 vallalatot kérdeznek meg orszagonként. A ma-
gyar minta valaszait a kornyez6 orszagok vallalatainak
valaszaihoz hasonlitva prébalunk képet kapni a hazai
vallalatok innovacids helyzetérél.

Az elmult hdrom év tevékenységét vizsgald négy kér-
vagy Uj anyag felhaszndldsdra, bevezetésére — vonat-
kozik (3-16.a dbra). Magyarorszagon a vélaszaddk alig
tébb mint 6tdde vezetett be Uj terméket. Osszehason-
litva a tobbi kelet-eurdpai orszaggal ez az egyik leg-
alacsonyabb ardny, kiilénésen Csehorszag és Romania
vallalatainak valaszaihoz viszonyitva. A masodik kérdés
Uj termelési rendszer és/vagy U] értékesitési csatorna
hasznadlatat vizsgdlja (3-16.b. abra). Magyarorszagon
a valaszaddék mindossze alig 6tode vezetett be U] ter-
melési rendszert, ezek tobb mint hetven szazaléka
termékinnovacio.

3-16.a abra
Innovacios tevékenység az elmult harom évben
(2011-2014) a valaszaddk szazalékaban, termékinnovacio
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3-16.b abra

Innovacids tevékenység az elmult harom évben
(2011-2014) a valaszaddk szazalékaban, termelési-
értékesitési innovacio
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81 Business Environment and Enterprise Performance Survey (BEEPS)
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A harmadik kérdés a szervezeti innovaciora, Uj szer-
vezeti-vezetési struktura kialakitasara, atszervezés-
re vonatkozik (3-16.c dbra). Ez a magyar valaszaddk
Osszesen 13 szazalékat érinti. Bar 80 szdzalékuk
termékinnovalo, a termékinnovaldkra a szervezeti at-
alakitas kevéssé jellemzd. Ezt az innovacids kérdést
tekintve is a magyar innovaldk ardnya alacsonyabb
a tobbi kelet-eurdpai orszaghoz képest. A negyedik,
marketinginnovacidra vonatkozoé kérdésben is hason-
l6an alacsony aktivitast mutatnak a magyar vaéllalatok.
Csupdn 19 szazalékuk vezetett be Uj marketingstraté-
giat (3-16.d abra).

3-16.c abra
Innovacids tevékenység az elmult harom évben (2011-
2014) a valaszadok szazalékaban, szervezeti innovacio
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3-16.d abra
Innovacids tevékenység az elmult harom évben (2011-
2014) a valaszadok szazalékaban, marketinginnovacio
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A régids osszehasonlitasban alacsony innovacids akti-
vitasi rata nem jelenti azt, hogy a K+F-kiadasok a GDP
szazalékaban alacsonyak lennének (3-17. abra)
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3-17. dbra
A kutatasi-fejlesztési kiadasok mértéke a GDP
szazalékaban, szektorok szerint
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Magyarorszag mar a valsag el6tt is a GDP kozel 0,5
szdzalékat koltotte kutatasfejlesztésre, ez az ardny
2008 ota folyamatosan n6, ami régids 6sszehasonli-
tasban a cseh gazdasag utdn a legjobb. Az innovaciods
aktivitas ardnyabdl és a GDP-hez viszonyitott K+F kol-
tések szerkezetébdl kovetkezhet, hogy hazdnkban vi-
szonylag kevés szamu vallalat nagy értékben hajt végre
innovaciét, azaz a K+F-tevékenység Magyarorszagon
meglehetdsen koncentralt.

3.2.4. REALLOKACIOS FOLYAMATOK

A reallokacié soran a termelési tényezék, illetve a piaci
részesedés vallalatok kozotti eloszldsa valtozik meg.
Potencialis mértéke erGsen fligg a termelékenység
vallalatok kozotti eloszldasatdl: a termelékenységbeli
heterogenitds magaban hordozza a szektoron belili
és azok kozotti er6forras-reallokacidval elérhet6 ter-
melékenységnovekedést.

Mind a munkatermelékenység, mind a TFP jelentGs
szérédast mutat akar egy szliken definidlt iparagon
belil is. A magyar feldolgozdipari, legaldbb 5 f6t fog-
lalkoztatd vallalatok esetében a legkisebb és legna-
gyobb termelékenységi decilisben lévé vallalatok ko-
z0tt dtlagosan hétszeres kibocsatasi kiilonbség all fenn,
ugyanannyi outputot szamolva. Hasonldan perzisztens,
de eltéré mérték(i heterogenitds lathaté mas orszagok
iparagaiban is (Lopez—Garcia 2015): az USA-ban példa-
ul ez a kiilonbség atlagosan kétszeres (Syverson, 2011).

A legkevésbé és a leginkabb termelékeny vallalatok
munkatermelékenysége és az azok kozotti kiilonbség.
alapjan Magyarorszagon egy idé utan csdkken a ter-



3-18.a abra: Munkatermelékenység-kiilonbség a magyar
vallalatok legjobb és legrosszabb 10 szazaléka kozott,
feldolgozéipar
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3-18.b abra: Munkatermelékenység-kiilonbség a magyar
vallalatok legjobb és legrosszabb 10 szazaléka kozott,
piaci szolgaltatasok
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melékenységbeli heterogeneitas a vallalatok kozott
(3-18.a és b abra). A folyamatot két hatads érvénye-
sulése okozza, a legkevésbé termelékeny vallalatok
relativ nagyobb termelékenységndvekedése, illetve
a legrosszabb vallalatok kilépése miatti atlagos ter-

3-2. keretes iras
A reallokacios folyamatok vizsgalatdanak médszertana

Nemzetkozi vallalati adatbazis hijan a régios reallokacids folyamatokat szektor-, illetve vallalatméret-kate-
goria szerint vizsgalhatjuk, a statikus elosztasi hatékonysagra (allocative efficiency) koncentralva. A statikus
elosztési hatékonysagvizsgalathoz Olley és Pakes (1996) mddszertanat vessziink alapul.®? A mdodszer egy
véletlenszer( — 4ltalaban egyenletes — eloszlashoz képest vizsgalja a termelékenység és a piaci részesedés
vagy foglalkoztatds kapcsolatat, igy példaul azt, hogy mennyire igaz az, hogy a termelékenyebb szektorok
piaci részesedése nagyobb. Ezt legegyszerlbben egy korrelaciéval mutathatjuk meg. A korrelacié nem egy
elérni kivant allapottdl valo tavolsdgot fejez ki, hiszen az egyenletes eloszlds, amelyhez képest a kapcsolat
erdsségét mérjiuk, nem feltétlendl jo, ugyanis azonos piaci részesedést feltételeziink a szektorok kozott.
Ezért els6sorban a korreldcid valtozasara koncentralunk. A pozitiv értékek felé névekvé korrelacio fejezi
ki, hogy nagyobb piaci részesedést tudnak elérni a termelékenyebb val

melékenység-novekedés. A reallokdcid pozitiv hatdsa
a feldolgozdiparban erételjesebb, mint a piaci szolgal-
tato cégek kozott (3-18.a abra). 2007 utan ugyanakkor
mindkét szektor esetében lassulni latszik a korabban
eréGteljesebb reallokacio.

alatok, szektorok.

A statikus elosztasi hatékonysdgot kétféleképpen sza-
moljuk ki. Az els6 megkozelités (3-19. dbra) lehetbvé
teszi a szektorok kozotti eloszlas vizsgalatat: itt a szek-
tor hozzaadott értékben vett sulya és a szektor mun-
katermelékenysége kozotti kapcsolatot elemezziik.
Magyarorszagon a statikus reallokacié mérdszama
nd, ami azt jelzi, hogy a hatékonyabb szektorok egyre
nagyobb mértékben jarulnak hozzd a GDP-hez. Bar

az eredmény 6sszhangban van a vallalati adatokbdl
szamolt eredményeinkkel, mindkét esetben pozitiv
reallokdcids hatdsokat taldlunk 2010-2011-ben. Fon-
tos megjegyezni, hogy itt a teljes piaci szférat vizsgal-
juk, és a feldolgozdipart egy szektorként kezeljiik. Ré-
gids 6sszehasonlitasban lathato, hogy hasonlé pozitiv
folyamat jatszddik le Romanidban és Lengyelorszag-
ban is.

82 Olley—Pakes-felbontas talalhatd tébbek kézétt az European Commission (2013) dizleti dinamikét vizsgald kézelmultban megjelent tematikus

kiadvanyaban is.
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3-19. abra
Statikus reallokacié nemzetgazdasagi agazatok k6zott
Korrelacio
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-0,05 A
-0,10 1
-0,15 1
—0,20 1
_O'ZSOO'CD'O'H'N'M'Q-'
o o — - - - i
o o o o o o o
o~ o~ o~ [V} [V} o~ o~
= Magyarorszag Lengyelorszag  «ee-- Csehorszag

- =« Szlovakia === ROmdania

Forrds: Eurostat, MNB

A statikus elosztasi hatékonysdag vizsgdlatanak masik
maddja a szektoron belili reallokacié elemzése. A szek-
toron beliili reallokacié vallalatméret szerint az egyik
legdinamikusabb noévekedést segité folyamat. Erre
mutat ra az OECD (2014)% nemrég megjelent tanul-
manya, amely szerint a legdinamikusabb névekedést
a kisméret(, és elsGsorban most alapitott, 0-2 éves

cégek adjak.

A kovetkez6kben a szektoron beliil a kiilonb6z6 vallalat-
méret-kategoria szerinti relativ termelékenységet vizs-
gdljuk a méretkategdria hozzdadott értékének sulydval
korrigalva. A vallalati méretkategéridkban a mikro-,
kis-, kdzép- és nagyvallalatokat kiilénboéztetjik meg.8*
Magyarorszagon a mikro-, kis- és kozépvallalatoknal
foglalkoztatottak ardnya az Eurostat adatai szerint ko-
zel 70 szazalék. Ez az arany mas kozép-kelet-eurdpai
orszag esetében is hasonld (3-20.a dbra).® A vizsgélt
orszagok kozil szerkezetileg egyediil Romania tér el,
ahol némileg alacsonyabb a mikrovallalatok sulya.

A vallalati szektor altal megtermelt GDP szazalékos
aranya alapjan a magyar szerkezet a foglalkoztatashoz
hasonldan nem mutat jelentds eltérést a régids orsza-
gok azonos statisztikajatol (A 3-20.b abra). A szerkezeti
megoszlas leginkabb a cseh és a lengyel gazdasagéhoz
hasonld, ahol szintén valamivel kevesebb, mint a GDP
felét termelik a nagyvallalatok. A vizsgdlt orszagok ko-
ziil egyedil Szlovakidban figyelhetd meg szerkezeti el-
térés, itt csak 35 szazalék korili a nagyvallalatok altal
termelt GDP, és itt a legmagasabb a mikrovallalatok
termelésben szamolt sulya.

3-20.a abra
Foglalkoztatas vallalatméret szerint, 2012
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Megjegyzés: Szektorok (B—J, [—N).
Forrds: Eurostat

3-20.b abra
Hozzaadott érték vallalatméret szerint, 2012
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Megjegyzés: Szektorok (B—J, [—N).
Forrds: Eurostat

Foglalkoztatottsagi és GDP-megoszlasi képe alapjan
nem lathatd, hogy a szerkezeti megoszlds indokolnd
Magyarorszag régids orszagokhoz viszonyitott alacso-
nyabb novekedését.

Hasonld hozzaadott érték és foglalkoztatottsagi meg-
oszlas mellett eltéréseket tapasztalhatunk az egyes
orszagok kozott a kilonb6z6 méretd vallalatok egy-
mashoz viszonyitott termelékenységében. A mikro-
és kisvdllalatok termelékenysége minden orszdgban
jelent6sen elmarad a nagyvdllalatokétdl az adott

83 Criscuolo és szerz6tdrsai (2014)

84 |tt a 0-9 f6, 10—49 f6, 50—249 f6 és 250 fénél nagyobb létszdmkategdria-definiciét hasznaljuk.
85 Az adatok nem tartalmazzék az agrargazdasagot és a kozdsségi szolgaltatasokat.
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3-21. abra
Atlagos vallalatok munkatermelékenysége
a nagyvallalatokhoz viszonyitva, 2010-2014 atlaga
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Forrds: Eurostat

orszag nagyvallalatainak munkatermelékenységéhez
viszonyitva (3-21. dbra).

A mikrovallalkozasok termelékenysége Magyarorsza-
gon 2010-2014 atlagaban koézel harmada a magyar
nagyvallalatokénak, ami régids viszonylatban a lengyel
gazdasdg utan a legnagyobb relativ kilonbség. A ma-
gyar kis-, illetve kozépvallalkozasok termelékenysége
55-70 szazaléka a nagyvallalatokénak, ami a régids
atlaggal 6sszevethetd kiilonbség.

A statikus elosztasi hatékonysag szektoron beliili fo-
lyamatai ugy vizsgalhatdk, hogy a régid orszdgainak
négy szektorat elemezziik aszerint, hogy mi a korrela-
Ci6 a szektor vallalati méretkategoridinak termelékeny-
sége és hozzadadott értékben vett sulya kézott (3-19.a
abra).

A magyar feldolgozoéipari statikus hatékonysagalloka-
cié magas értéket mutat, ami a valsag hatdsara sem
csokken. Regiondlis 6sszehasonlitasban a magas haté-
konysag a tobbi vizsgalt orszagra is jellemz6, a valsag
hatdsa ebben a szektorban nem vagy csak kevéssé
érinti az allokacié hatékonysdagat.

A feldolgozdiparon belili reallokaciot magyar vallalati
adatok alapjan részletesebben is vizsgalhatjuk, a teljes
tényez6termelékenységre koncentralva.

A feldolgozodipari aggregalt TFP-névekedés két részre
bonthatd: az egyedi hatékonysagnovekedés sulyozott
Osszegére, valamint az egyes vallalatok teljes ter-
melésbdl vald részvételének, sulydnak valtozdsara,
a reallokaciora. A 3-22. 4bra a szektoron (feldolgozé-
iparon beliili két szamjegy(i TEAOR szerint) beliili ha-
tékonysagot noveld reallokaciot veti 6ssze a szektorok
kozotti reallokacidval.

3-22. abra
Feldolgozdipari termelékenységi reallokacio felbontasa
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Forrds: NAV, KSH, MNB-szdmitds

A valsagig tarté idészakban elsGsorban a szektoron
beliili reallokaciénak volt fontosabb szerepe. Kiemelt
hozzajarulasa volt ezen belil is az élelmiszeripar (f6-
ként 2001-2003 kozott) és a villamos berendezés
gyartasa (2003-2005 kozott) szektornak. A szektorok
kozotti reallokacid viszonylag kisebb szerepet jatszott
a 2002—-2007-es id6szakban.

A valsag utdni idészakban (2008—-2013) a reallokacion
beliil az iparagak kozotti mozgas volt altalaban meg-
hatarozd, foképp az idGszak elsé felében. A reallokacio
elsésorban a villamos és gépgyartas iparagakban torté-
né atalakulasnak tulajdonithatd,® ugyanakkor pozitiv
reallokdcidhoz kdthet6 termelékenység jellemzi a jar-
mdipart és az élelmiszeripart is (2008 és 2009 kozott).
A szektoron beliili reallokdcidban negativ értéket mu-
tat a 2013-as év, ez leginkdbb az élelmiszeripar atala-
kuldsdhoz kothetd.

86 Egyik fontos atalakulds 2009-ben GE Hungary Zrt kft-vé alakulasa.
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3.3. Kovetkeztetések

Magyarorszagrol és a régid tobbi orszagdrdl egyarant
elmondhatd, hogy termelékenység szempontjabdl
a gazdasagot dualitas jellemzi, amelynek mértéke rela-
tiv 6sszehasonlitasban meghaladja az Eurdpai Unid fej-
lettebb tagallamainak termelékenységi kiilonbozetét.
A gazdasagi valsagot kovets id6szakban a reallokiacids
folyamatok lelassultak, lassult a legtermelékenyebb és
a legkevésbé termelékeny vallalatok kozotti kilénb-
ség csOkkenése. E jelenséget tobb tényez6 egylittesen
magyardazza. Egyrészt a 2000-es évek kozepére befeje-
z6dott a magyar gazdasag rendszervaltas utdni atala-
kuldsa és az ehhez kothetd termelékenységbdviilés.

Mdsrészt az lizleti kbrnyezet egyes elemei gatolhatjak
az eréforrasok hatékony Ujraelosztasanak folyamatat.
Bar az Uj vallalkozasok alapitdsa Magyarorszagon vi-
szonylag egyszer(i, a szabdlyozasi kdrnyezet megne-
heziti a mikodés megkezdését, emellett a viszonylag
lassu felszamoldsi gyakorlat kbvetkeztében beragadd
»,zombivdllalatok” romboljdk a termelékenység bovii-
Iésének és a vallalati allomany tisztuldasanak folyama-
tat. A vallalkozasok novekedését a korabban bemuta-
tott finanszirozasi korldtok is akaddlyozzak, ezek visz-
szavetik az aggregalt beruhdzds GDP-hez viszonyitott
aranyat is.

3-3. keretes iras
Az exportstruktura atalakuldsa

A gazdasagi valsag és a kildbalas folyamatai a vallalatok és szektorok kozotti reallokacié az export szer-
kezetére is kihatnak.

A gazdasagi nbvekedés és az exportkoncentracio kapcsolata tobb szempontbdl is érdekes. Egyrészt a kon-
centralt export felveti annak a kockazatat, hogy az egy szektort érint6 vagy egy felvevé piactdl fliggé
gazdasagi folyamatok feler6sddnek, és igy az esetleges negativ sokkok az egész gazdasagot érinthetik.
Masrészt az exportdiverzifikacid novekedése azt mutathatja, hogy egyre tébb vallalat vagy egyre tobb
tdbbtermékes vallalat képes a nemzetkdzi piacra [épni, ami a termelékenység névekedésére utalhat.?”

Aruexport

Regionalis 6sszehasonlitasban a magyar aruexport koncentrdcidja a legmagasabbak kozé tartozik. Ezt
mutatja a 3-23.a dbra, amelyen az export értékének termékek szerinti®® koncentracidja lathaté Herfindahl-
indexszel kifejezve.

Az enyhén novekvé szlovak exportkoncentracid mellett a tobbi régids orszag koncentracids indexe vi-
szonylag stabil 2005 6ta. Ezzel szemben a magyar druexport koncentracidja 2010 6ta jelentGsen csokkent.
A csOkkenés mogott két ellentétes folyamat huzddik meg (3-24. dbra). A gépek és elektronikai eszkézok
részardnya az exportértékben jelent6sen csokkent 2010 utdn. Ezen belil is elsésorban két miszaki cikk
exportaranydnak visszaszoruldsa jelent6s befolyasold tényez6: a telefonok és tartozékaik (HS8517), vala-
mint a monitorok, projektorok (HS8528) aranya. Ezzel parhuzamosan jelentésen megnétt a jarmdexport
értékének aranya a kivitelben, ami 6sszhangban van a 2009 utdan megnovekedett autdipari beruhazasi és
termelési aktivitassal. Megjegyezhet6 azonban, hogy az elektronikai termékek visszaszoruldsa kovetkez-
tében id6ben egyre hangsulyosabb szerepet kapnak a vegyipari és mlanyagipari termékek is.

87 BGvebben ldsd, példaul Cadot és szerzétérsai 2013
88 A termékkoncentracio kiszamoldsdhoz a Harmonized System 2 szdmjegy( besorolasat hasznaltuk.
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A magyar szolgaltatdsexport a legkevésbé koncentralt a régidban, mértékében nem lathatd jelentGs
valtozas 2005 6ta.

3-23.a abra 3-23.b abra
Aruexport termékcsoportok szerinti koncentracidja Szolgaltatasexport termékcsoportok szerinti
koncentracidja
Herfindahl-index Herfindahl-index
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Megjegyzés: A Herfindal-index szamoldsdhoz haszndlt kategoridk: Megjegyzés: A Herfindal-index szamoldsdhoz haszndlt kategdridk:
HS2 termék- és UNCTAD szolgdltatdskategdridk HS2 termék- és UNCTAD szolgdltatdskategaoridk
Forrds: NAV, KSH, MNB-szamitds Comext, UNCTAD Forrds: NAV, KSH, MNB-szdmitds Comext, UNCTAD
3-24. abra
A legfontosabb arucsoportok értékaranya
a termékexportban 2007-2014
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Szolgdltatasexport

A szolgaltatdsexport egyre névekvé részét adja a nemzetkozi kilkereskedelemnek. Hasonldan a kérnyezd
orszagokhoz Magyarorszagon is a teljes export kozel 6todét teszi ki. A visegradi orszagok kozil ez az arany
Szlovéakidban a legalacsonyabb (10 szazalék), mig Romaniaban a legmagasabb (22 szazalék) a 2006—2014-
es id6szak atlagaban. Az aruexporttal ellentétben a szolgdltatdsexport értéke a valsag kovetkeztében nem
esett vissza olyan mértékben, mint az aruexporté.

Mig az utdbbi mintegy 21 szazalékkal csokkent 2008-rél 2009-re, a szolgaltatasexport minddssze 5 szdza-
Iékkal esett vissza. Az EU27 atlagos szolgaltatasexport-szerkezetéhez képest azonban jelentdsebb eltéré-
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seket taldlunk. Az EU27 orszagaiban atlagosan sokkal kisebb sulyt képvisel a feldolgozdipari termékekhez
kapcsolédé szolgaltatasok exportja, ugyanakkor ezekben az orszagokban a hangsuly inkdbb a pénzigyi
és egyéb Uzleti szolgaltatasok exportja felé tolodik.

A kiilkeresked6 vallalatok tobb szempontbol kiemel- 352700

kednek a tobbi vallalat kézul. Nagyobb méretliek, 5 el e AR e e e
t6keintenzivebbek, magasabb termelékenységet zolgéltatascsoportonként, 2010-2014 atlag
mutatnak, és a nem kiilkeresked6knél jelentGsen

tobb bért fizetnek. Az exporteladasok joval kon- 0 5 10 15 20 25 30
centraltabbak, mint a belféldiek, azaz az exportalt Arukhoz kapcsol6ds %

dsszértékéért kevés vallalat felelds. Lasd példaul Szat ttas .
’ . ye Ve azas L O T T T T T
Mayer és Ottaviano (2008) vagy Békés (2011) ta- Epites =
nulmanyait. Biztositas, nyugdij [Bmm
Pénzuigyi szolg. %:I:EDEI:III:D
A szolgaltatdsexportérok az exportérokon belil logdij =
. . = . . . Telekomm., hirkozlés %—.
is kiemelkednek. Ok a legjobb és legnagyobb val- Eayéb Gleti szolg L
lalatok. Mig a csak arut exportalok csupan kozel Kultdra és rekreacié [
négyszer annyi munkavallalét foglalkoztatnak, mint Kormanyzati szolg.
a nem-exportérok, a csak szolgaltatast exportaldok =1 Magyarorszag == V4 étlaga

hétszer annyit, mig a mind &rut, mind szolgaltatdst m—

exportalok kozel harmincszor annyit. Hasonld rang-

sort figyeltink meg a munkatermelékenységben és  Megjegyzés: V4 = Csehorszdg, Szlovdkia, Lengyelorszdg, Romdnia
R 2.2 Forrds: UNCTAD

a TFP-ben is (3-1. tablazat).

3-1. tablazat
Export6rok létszam- és termelékenységaranya a belf6ldon keresked6khé6z képest

Hanyszor nagyobb a
Létszam Munkatermelékenység TFP
Aruexportdr 3,7 1,9 1,7
Szolgdltatasexportér 7 4,4 3,6
Aru- és szolgaltatas exportSr 29,1 4,8 9

Forrds: Rariga (2015)

A szolgdltatasexport jelentésen koncentralt tevékenység. A két legtobb exportdr vallalatot add szektorban
— a feldolgozdiparban és a kereskedelemben — az exportdr vallalatok minddssze 13 szdzaléka kilkeresedik
szolgaltatassal. A legnagyobb szolgaltatasexport6rok, példaul a legnagyobb 10 vagy 20 vallalat, kétszer
akkora hanyaddért felelGsek az exportnak, mint az arut exportalok.

A leird statisztikak azt mutatjak, hogy bar a szolgdltatdsexport fontos és novekvé szerepet tolt be Magyar-
orszag nemzetkozi versenyképességében, a tevékenységben csak a legnagyobb és legjobb vallalataink
vesznek részt. A szolgaltatdexportérré valashoz és a nemzetkozi versenyképességhez sziikséges terme-
Iékenységi kovetelmény még szigoribb, mint az aruk esetében.
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4. A magyar gazdasagi fejlédés
helyzete alternativ mutatdék tikrében

A gazdasdgi fejlettség dltaldnosan elfogadott mérészama, a brutté hazai termék és az azzal rokon mutaték
a fejlettségnek és a jolétnek csak sziikebb dimenzidira, a multbeli gazdasdgi teljesitményre koncentrdlnak. Nem
mutatnak rd tébbek kézott a jolét nem anyagi és szubjektiv vonatkozdsaira, valamint figyelmen kiviil hagyjdk
a jovedelemelosztds és a fenntarthatdsdg kérdéseit. Emellett a bruttd hazai termék keveset mond egy gazdasdg
jévébeli névekedési potencidljardl, mozgatorugairdl.

A tdrsadalmi és kGrnyezeti szempontokat is figyelembe vevd alternativ komplex mutatdk alapjan Magyarorszag
globdlis dsszevetésben magasabb fejlettségi fokot mutat, mint ahogyan az az egy fére esé bruttd hazai termék-
mindség és tuddsgazdasdg, valamint a jévedelmi egyenl6tlenségek tekintetében egyardnt az orszdgok legjobb
20 szdzalékaba tartozik Magyarorszdg. A fejlettséget tdgabb szemléletben vizsgdlo mutatdk, kiilbndsen az
oktatdsi dimenziot tartalmazd és a sziiletéskor vdrhato élettartamot vizsgdld indexek arra is ramutatnak, hogy
Magyarorszdg esetében a tarsadalmi egyenlétlenségek leginkdbb a kézszolgdltatdsokhoz és az egészséges
életfeltételekhez térténd hozzdférésben nyilvanulnak meg.

A sokdimenzids versenyképességi rangsorok vegyes képet mutatnak Magyarorszdgrol. A vdllalatvezetdi felmé-
réseken is alapuld mutatdk (WEF, IMD) az egy fére juto GDP-vel mért gazdasdgi fejlettségénél hdtrébb soroljdk
Magyarorszdgot. Ezzel szemben a tisztdn objektiv indikdtorokon alapulé Doing Business felmérés magasabban
jegyzi a magyar gazdasdgot. A versenyképességi rangsorokban a vdlsdg ota relative stabil volt Magyarorszdg
helyzete. A legtébb mutatdrendszer kedvezben értékeli a hazai gazdasdgi kérnyezet javuldsdt, a makrogazdasdgi
egyensuly helyredllitdsdt. Ezzel szemben az intézményi kérnyezetet és a mikroszintii versenyképességet mérdé
indikdtorok alapjdn a régiés mezény mdsodik felében helyezkediink el, és pozicionk romlik.

Budapest a vildg nagyvdrosaira kiterjedé globdlis varosrangsorok alapjdn az innovdciéban emelkedik ki leg-
inkdbb, ezen kiviil a kedvezé megélhetési kéltségek mutatdja jelent olyan tényezét, amely a févdrost kiemeli
versenytdrsai koziil. Emellett prosperitdsban is dtlag felett szerepel a globdlis vdrosversenyben, mig a kézponti
pénziigyi szerepkdrék alapjdn kifejezetten gyenge poziciot foglal el.

E fejezetben olyan alternativ fejl6dési és versenyké-
pességi mutatdkat tekintlink at, amelyek arnyaljak
a GDP alakulasa altal sugallt képet a magyar gazdasag
fejlettségérdl, illetve novekedési potencidljardl. Ma-
gyarorszag tizenegy mutato szerinti globalis pozicidja-
nak attekintése (4-1. dbra) utdn az orszag fejlédési pa-
lydjat két tarsadalmi fejl6déssel 6sszefliggd és hdrom
versenyképességi mutatd alapjan értékeljik régios
Osszevetésben, kitérve e mutatok egyes dsszetevGinek
elemzésére is. A tdrsadalmi haladassal dsszefliggés-
ben két olyan alternativ komplex mutatét vizsgdlunk
részletesebben, amely megfelel a megbizhatdsag és
OsszevethetGség aldbbi kritériumainak:

e legaldbb 80 orszagra kiterjed a mérési minta,
e elérhet6 legaldbb 4-5 éves idGsorban,
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e tartalmazza az életminGséget leginkdbb meghataro-
z6 alapmutatdkat, valamint

e alindikatorai kozott a gazdasag miikodésének Uj érté-
keit is figyelembe veszi, mint példdul a szabadsagot,
a vallalkozdi szellemet, az atlathatésagot vagy a jo
kormanyzast.

E két komplex mutatot a visegradi négyek és Romania,
valamint a Club Med orszagok (Olaszorszag, Spanyolor-
szag, Portugalia és Gorogorszag) viszonylataban vizsgaljuk.
Ezutan a f6bb globalis versenyképességi rangsorok altal
mért teljesitményt értékeljik, részletesebben kitérve a vi-
segradi orszagokkal szemben megfigyelhets eltérésekre.

(A vizsgalt mutatok ismertetését a 4-1. keretes iras
tartalmazza.)



4-1. dbra
Magyarorszag relativ globalis pozicidja eltéré gazdasagi-tarsadalmi fejlettségi rangsorok alapjan
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Megjegyzés: Relativ pozicié — a rangsorban megel6zétt orszdgok szamdnak ardnya a teljes sokasdgban (szdazalék).
Forrds: WEF (2014); WEF (2015); VB (2012); VB (2015); ENSZ (2013); ENSZ (2015); TI (2014);LI (2014); KSH (2015)

4-1. keretes iras

A fejl6dés és a fejlettség egyes alternativ mérési lehetGségeirdl

A gazdasdgi fejl6dés és a jolét leggyakrabban hasznalt mérészama a bruttd hazai termék, az azzal rokon
mutatdk, valamint azok egy fére vetitett értéke. E mutatdk azonban szdmos hianyossaggal rendelkeznek
(lasd Stiglitz és szerz6tarsai, 2009). Egyrészt szliken definidljak a fejlédést, és alapvetben a létrehozott
anyagi jellegl javak és szolgaltatdasok mennyiségének pénzben kifejez6d6 értékére fokuszalnak. Még e
sz(ik tartomanyban is komoly statisztikai kihivast jelent a termékek és szolgaltatdasok min&ségének figye-
lembevétele, valamint a kormanyzati szektor teljesitményének mérése. Emellett a brutté hazai termék
nem tér ki a jolét nem anyagi, illetve szubjektiv dimenzidira (példaul egészség, elégedettség), valamint
a jovedelemelosztasra, illetve a (gazdasagi vagy kornyezeti) fenntarthatdsag kérdéseire, ideértve példaul
a nem megujuld természeti eréforrdsok koltségének meghatdrozasat. A GDP-vel mért gazdasagi ndveke-
dés és az életmingség, illetve tarsadalmi fejlédés kozott jelentbs differenciak jelentkeznek. A gazdasagi
prosperitds és jolét mérésének Osszetett jellegére tekintettel szamos nemzetkozi szervezet komplex fej-
I6dési mutatorendszereket hozott [étre, amelyek alapjan rendszeresen rangsoroljak a vizsgalt orszagokat.

Ugyanakkor a GDP a szlikebb gazdasagi folyamatok trendjeinek és mozgatdrugdinak megitélésében is
korlatozottan alkalmazhaté. A bruttd hazai termék ugyanis alapvetéen olyan valtozé, amely a mar megva-
I6sult gazdasagi teljesitményt tiikrozi, és keveset mond a gazdasag novekedési, fejlédési potencialjardl. E
fejlédési kilatasok értékelése érdekében tobb intézet publikal komplex versenyképességi indikatorrendsze-
reket, melyek a makrogazdasagi teljesitmény mellett atfogdan értékelik példaul a vallalati versenyképes-
séget meghatarozd intézményi kornyezetet, infrastruktirat és a vallalatok miikodésének egyes jellemzGit.

Legatum Prosperity Index (LPI)

A komplex indexet a londoni székhelyl Legatum Institute 2009 6ta évente publikdlja. Mérésének targya
az orszagok gazdasagi fejl6édése, a tarsadalom objektiv és szubjektiv szempontok alapjan megallapitott
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jolléti szintje, valamint az allampolgarok elégedettségének alakuldsa. A Legatum Prosperity Index (LPI)
89 mutatdval 8, a gazdasagi teljesitménnyel és jolléttel 6sszefliggd dimenzidt vizsgal: a gazdasagi telje-
sitmény, vallalkozdi szellem és lehet&ségek, kormanyzas, tarsadalmi téke, személyes szabadag, oktatas,
egészség, valamint a biztonsag és védelem. Az intézet 2009 és 2011 kozott 110, majd ezt kovetben 142
orszagot rangsorolt minden évben. Az index sajat mérészammal nem rendelkezik, a jelentés a vizsgalt
orszagok sorrendjét publikdlja mind az 6sszesitett mutatd, mind az egyes vizsgalt dimenzidk tekintetében.

A human fejlédési mutato (HDI) és az egyenlGtlenség tényezdjével modositott human fejlédési mutato
(IHDI)

Az Egyesiilt Nemzetek Szervezete 1980 6ta kozli a tarsadalmi fejl6dést mérd komplex mutatét, az emberi
fejlédési indexet (Human Development Index, HDI). A széles kdrben elismert kompozit mutatdé a varhatd
élettartam, az oktatas és az egy f6re jutd jovedelem indikdtorait 6tvozi. Magyarorszagon a human fejlettsé-
gi mutato (HDI) alapértéke a GDP-novekedéstél elszakadva 1990 és 2000 kozott emelkedett a leggyorsabb
Utemben, 2008-tdl kezdve pedig stagnal.

A HDI tovabbfejlesztett valtozata, az ENSZ altal 2010-t6! publikalt, az egyenl6tlenség tényezGjével médosi-
tott human fejlédési mutatd (Inequality-Adjusted Human Development Index, IHDI), amely az emberiség
el6rehaladasat, fejl6dését a tarsadalmi kirekesztés figyelembevételével vizsgélja tobb valtozd elemzésével.
Az index az egészség, az oktatds és az életszinvonal dimenzidja mentén négy indikatort vesz figyelembe:
a szlletéskor varhatd élettartamot, a gyermekek iskoldaban eltoltott éveinek varhatd szamat, a 25 éves
és az annal id6sebb korosztdlyban az dtlagosan elvégzett osztalyszdmot, valamint az egy f6ére juté GNI
logaritmusat. Minden egyes részindex értékét korrigaljak a tarsadalomban megfigyelhets és a rd jellem-
z6 egyenl6tlenségekkel, a nagyobb egyenlStlenség csdkkenti a mutaté értékét. A mutatdé 2010-ben 139
orszagot, ezt kovetéen 132-t, majd 2013-ra vonatkozéan mdr 145 orszagot vizsgalt.

A fejl6dés gazdasdagi dimenzidjanak mérésében egyre nagyobb jelentdségliek egyes globalis szerep
intézmények nemzetkozi versenyképességi orszagrangsorai, melyeket szdmszer(sitett mddszertannal,
gyakran vallalati megkérdezések alapjan, szubjektiv tényezbket is figyelembe véve dllitanak fel évenkénti
gyakorisaggal.

A Vilaggazdasagi Forum versenyképességi rangsora

A Vilaggazdasagi Forum (WEF) altal kialakitott komplex versenyképességi mutaté nemzetkozi Iéptékben
a gazdasag teljesitGképességének leirdsat tizenkét pillérbe csoportositott tényez6k mentén értékeli, me-
lyek az alabbiak: intézmények, infrastruktira, makrogazdasagi kornyezet, egészség és alapfoku oktatas,
fels6oktatas, termékpiaci hatékonysag, munkaerépiaci hatékonysag, pénzpiaci fejlettség, technoldgia,
piacméret, az lzleti élet kifinomultsaga, innovacid. A WEF felmérésének alapjat vallalatvezetSk kérdGives
megkeresése adja (Magyarorszagon mintegy 100 f6), emellett bizonyos dimenzidkat statisztikai mutatok
segitségével értékelnek.

A Nemzetkozi Menedzsmentfejlesztési Intézet (IMD) versenyképességi rangsora

Az IMD versenyképességi rangsora az orszagok szlikebb korét fedi le. A felmérés modszertana a WEF
indikatorahoz hasonlo, vallalatvezetGi kérdGivek és statisztikai adatok kombindcidjaként all eld. A gazda-
sagi teljesitményt 84 kritérium szerint rangsoroljdk, mint példaul a hazai gazdasag mérete, novekedése,
elért fejlettsége, kilatasai, nemzetkozi kereskedelmi és beruhdzasi kapcsolatok, a foglalkoztatas és az drak
helyzete. A kormanyzati és Uizleti hatékonysagot 71-71 mutatdval jellemzik, mig az infrastruktirat 116-tal.
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,Doing Business” versenyképességi rangsor

A Vilagbank Doing Business mutatdja 189 orszag vallalkozasalapitasi és Uzletviteli lehet&ségeit vizsgalja.
A jelentés abban tér el a kordbban bemutatott versenyképességi mddszertanoktdl, hogy nem alkalmaz
kérddives felmérést, hanem tisztan objektiv mutatdkon alapul. Ehhez olyan tipikus helyzetek jogi és
intézményi kornyezetét térképezik fel, amelyek egy vallalkozds mikodése sordn jellemzéen felmerilnek
(példaul cégalapitdshoz sziikséges eljarasok szdma és ezek idGigénye, koltségei). A felmérés 2004 6ta
késziil, de az egyes dimenzidkat csak 2014 6ta aggregaljdk egyetlen indikatorra. igy az orszagok aggregalt
rangsora is csak 2014 6ta értelmezhet6.

A vildg nagyvarosainak eltéré szempontok szerinti értékelésére szintén béviilé szamban késziilnek hasonld
elven alapuld globalis varosrangsorok, melyek tematikaja a gazdasagi teljesitmény értékelésétdl, a ver-
senyképességtdl az élhetGségen at a kornyezetmindségig vagy éppen a megélhetési koltségekig terjed.
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4.1. Gazdasagi és tarsadalmi fejlodés

4.1.1. LEGATUM PROSPERITY INDEX
(LPI)

Magyarorszag esetében az LPI mutatéja az elmult
6t évben javult, azonban a vizsgalt k6zép-eurdpai
és mediterran orszagok csoportjabol az alsébb szeg-
mensbe tartozik. A vizsgalt 142 orszadg rangsoraban
a 39. helyen szerepelt Magyarorszag 2014-ben (4-2.
abra). A Romaniaval kiegészitett visegradi négyek (V4)
és a Club Med orszagok mezényében, Szlovakiat kove-
t6en, Magyarorszdg rangsorban betdltott relativ pozi-
cidja javult a legjobban 2009 és 2014 kdzott — mintegy
7 szazalékponttal —, de igy is csak Romaniat és Gorog-
orszagot el6zi meg e kilenc orszag kozott.

A V4 orszagok LPI-ben betdltott 65 szazalék feletti re-
lativ pozicidja kozel egységes pdlyan mozog, esetiikben
a 2012 utdni visszaesést 2013-t6l mérsékelt javulds
valtotta fel.

4-2. dbra
A Legatum Prosperity Index (LPI) globalis rangsoraban
elfoglalt relativ pozicié valtozasa
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Megjegyzés: LPI relativ pozicio — a rangsorban megel6zétt orszdgok
szamdnak ardnya a teljes sokasdgban (szdzalék). A rangsorolt orszd-
gok kére idében vdltozott.

Forrds: Legatum Institute (2014): The Legatum Prosperity Index

ziéja olyan mutatdkat tartalmaz, mint példaul a kor-
manyzati stabilitds években mért értéke, a kormanyzati
hatékonysag vagy a jogdllamisag. Az LPI-mutaté altal
vizsgalt adatok jelent8s része a Gallup Intézet altal ké-
szitett felmérésekbdl szarmazik. A Gallup World Poll
reprezentativ felmérése alapjan szintén e dimenzié
tartalmazza a szegénység elleni kiizdelem terén ho-
zott kormanyzati intézkedésekkel valo tarsadalmi elé-
gedettséget, az igazsagszolgaltatasi rendszerekben va-
16 bizalom mértékét, illetve az lzleti és allami szférat
korruptnak itél6k ardnyat. A tarsadalmi t6ke almutatéi
kozott a Gallup World Poll adatai alapjan tobbek kozott
a tdmogato tarsadalmi kornyezet jelenléte, a megel6z6
hénapokban végzett hivatalos 6nkéntes munka, tovab-
ba az altalanos tarsadalmi bizalom szintje és a hazas-
sagi kapcsolatban él6k aranya taldlhato.

4-3. dbra
A Legatum Prosperity Index (LPI) dimenzidiban elért
relativ pozicié Magyarorszagon és a régidban
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Megjegyzés: LPI relativ pozicio — a rangsorban megelézétt orszdgok
szamdnak ardnya a teljes sokasdgban (szdzalék). A rangsorolt orszd-
gok kére idében vdltozott.

Forrds: Legatum Institute (2014): The Legatum Prosperity Index

ez

Az LPI egyes dimenzidinak alakuldsat tekintve Ma-
gyarorszagon a tarsadalmi t6ke és az oktatasi helyzet
valtozasa mutat kedvezétlen folyamatokat, mig a sza-
badsag és a kormanyzas dimenzidiban elGreléptiink
a valsag ota (4-3. dbra). Az index kormanyzas dimen-
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Magyarorszag a visegradi régional kedvezébben teljesit
a személyes szabadsag, valamint a kormdanyzas dimen-
zidiban, ugyanakkor elmaradds mutatkozik a gazdasagi
teljesitmény, a vallalkozoi lehetGségek, a tarsadalmi
t6ke, tovabba a biztonsag és védelem terén.



4.1.2. AZ EGYENLOTLENSEG
TENYEZOJEVEL MODOSITOTT HUMAN
FEJLODESI MUTATO (IHDI)

Az egyenlGtlenség tényez6jével mddositott human
fejlédési mutaté alapjan Magyarorszag a tarsadalmi
fejlédés szempontjabdl az orszagok legfejlettebb har-
minc szazalékaban helyezkedik el. A 2014-es Emberi
Fejl6dési Jelentés alapjan Magyarorszag a 145 orszag
kozil a 36. helyen szerepel, a vizsgalt orszadgok soraban
ezzel megel6zi Romaniat, Portugdliat és Lengyelorsza-
got.

A régios orszagok és a Club Med orszagok relativ po-
zicidja az ENSZ IHDI-mutatéjaban — az LPI-t6l eltéréen
—altaldnosan 2012-ig romlott, ettél kezd6d6en pedig
javult. A 2012 utan lathatd relativ pozicidk er6sodésé-
ben szerepet jatszik a listdban szerepl6 orszagok bé-
vilése is. Magyarorszag palyaja a vizsgalt orszagokhoz
képest is eltérd ivet mutat. Az IHDI-ben mért relativ
pozicié 2011-ig romlott, ezt kovet6en lassu javulas
vette kezdetét. (4-4. dbra). Az index jovedelmi pillérét
tekintve Magyarorszag a visegradi orszagoknal kissé
kedvez6bb képet mutat.

4-4. abra

Az egyenlGtlenség tényezGjével modositott Human
Fejlettségi Mutato (IHDI) globalis rangsoraban elfoglalt
relativ pozicié valtozasa
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Megjegyzés: IHDI relativ pozicio — a rangsorban megelézétt orszdgok
szdmdnak ardnya a teljes sokasdgbdl (%). A rangsorolt orszagok kére
idében vdltozott.

Forrds: Egyesiilt Nemzetek Szervezete: Emberi Fejl6dési Jelentés (2014;
2013; 2011; 2010)

Hazank IHDI-ben jelentkez6 lassu novekedési Gitemé-
nek hatterében az all, hogy mig a jévedelmi helyzet
2010 ¢6ta folyamatosan javul, addig a mutatd oktatasi

dimenzidjaban és kisebb mértékben a sziletéskor
varhato élettartam dimenzidjaban relativ gyengiilés
torténik. E folyamatok Magyarorszag esetében a koz-
szolgdltatasokhoz és az egészséges életfeltételekhez
torténd hozzaférés egyenldtlenségeire hivhatjak fel
a figyelmet (4-5. és 4-6. dbra). A szlletéskor varhaté
élettartam kapcsan fontos kiemelni, hogy EU-n beldili
Osszevetésben Magyarorszag és régidjanak helyzete
kedvezétlen. Az EU kelet—nyugati fejlettségi megosz-
tottsdga mdra az egészséges életre utald sziiletéskor
varhaté élettartamban jelentkezik leginkabb. (Salamin,
2015).

4-5. dbra

Az egyenl6tlenség tényezGjével moédositott Human
Fejlettségi Mutatd (IHDI) dimenzidinak értéke és a GDP
valtozasa Magyarorszagon

Dimenzié érték GDP (2010 =100)
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2013

— Az egyenlGtlenség tényezbjével modositott szlletéskor
varhato élettartam
Az egyenlbtlenség tényezbjével modositott oktatdsi index
----- Az egyenlGtlenség tényezdjével mddositott jovedelmi
index

- =« Brutté hazai termék (real GDP, Bazisév 2010)

Forrds: Egyesiilt Nemzetek Szervezete, Emberi Fejlédési Jelentés (2014;
2013; 2011, 2010); KSH (2015)

4-6. abra

Az egyenl6tlenség tényezdjével médositott Human
Fejlettségi Mutaté (IHDI) dimenzidinak értéke
Magyarorszagon és a régidban

Az egyenlGtlenség tényezGjével modositott
szliletéskor vérhato élettartam
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Atlag (Cseho., Lengyelo., Szlovakia, Romania)

Forrds: Egyesiilt Nemzetek Szervezete: Emberi Fejlédési Jelentés (2014)
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4.2. Nemzetkozi versenyképességi rangsorok

4.2.1. A VILAGGAZDASAGI FORUM
VERSENYKEPESSEGI RANGSORA

A WEF altal vizsgalt 144 orszag rangsoraban Magyaror-
szag a 2015-2016-o0s rangsorolas alkalmaval a 63. he-
lyen végzett. E mutatdban Magyarorszag relativ pozici-
Gja 2008—2009-hez viszonyitva kismértékben romlott.
A régiobdl Lengyelorszag szintén hatrébb keriilt, mig
Csehorszag és Szlovakia relativ helyezése javult a val-
sag Ota (4-7. abra).

4-7. abra

A WEF rangsorban betoltott relativ poziciok valtozasa

a Club Med, valamint a visegradi négyek orszagaiban és
Romaniaban
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Forrds: The Global Competitiveness Index Historical Dataset © 2015-
2016 World Economic Forum

A komplex mutatd pillérei alapjan Magyarorszdgon
a makrokornyezet és az infrastruktura javuld, az in-
tézmények és a pénziigyi piacok romlé tendenciakat
mutatnak. Régids 0sszevetésben Magyarorszag ked-
vezben teljesit az infrastruktira dimenzidjaban, és
a szomszédos orszagokhoz hasonlé a munkapiac és az
innovacié megitélése. Ezzel szemben a régiés atlagtdl
elmaradd pontszdmot kapott Magyarorszdg szamos
egyéb dimenzidban, igy tobbek kézott az intézmények,
a makrogazdasagi kérnyezet, az oktatas, a pénzlgyi pi-
acok és az lzleti kifinomultsag terén (4-8. abra).
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4-8. abra
Magyarorszag és a régio versenyképességi
részindexértékei a WEF versenyképességi pillérei szerint
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« Magyarorszag 2015-2016
Atlag (Cseho., Lengyelo., Szlovakia, Romdnia) 2015-2016

Forrds: The Global Competitiveness Index Historical Dataset © 2015-
2016 World Economic Forum

4.2.2. A NEMZETKOZI
MENEDZSMENTFEJLESZTESI INTEZET
(INSTITUTE FOR MANAGEMENT
DEVELOPMENT, IMD)
VERSENYKEPESSEGI RANGSORA

Az IMD versenyképességi rangsoraban 2014-ben 60,
mig 2015-ben 61 orszag szerepelt. Magyarorszag 2015-
ben a 48. helyezést érte el, tartva ezzel a 2014-ben
szerzett rangjat.

A stabil 48. helyezés mogott, mely a 2011-15 évek ke-
rekitett atlaganak felel meg, a gazdasagi teljesitmény
ugrasszerl, 27 helyezéssel torténd javulasa (2011-es
44, helyrél 2015-ben 17. helyre) all, mig a mutaté ma-
sik harom pillérében szerény romlds figyelheté meg
(2 helyezéssel torténd visszaesés kormanyzati terile-
ten, 7 helyezéssel torténd visszaesés az lizleti haté-
konysagban, tovabba 4 helyezéssel valé csokkenés az
infrastrukturalis fejl6dés teruletén).



A visegradi orszagok kozul az IMD-mutatd alapjan,
Magyarorszag 6sszességében listavégi poziciot foglal
el (4-9. abra).

4-1. tablazat

Magyarorszag helyezése az IMD versenyképességi
dimenzidiban 2011-2015-ben

Magyarorszag 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
IMD-helyezése

Gazdasagi 44 35 44 32 17
teljesitmény

Kormdnyzati 52 5l 52 53 54
hatékonysag

Uzleti 50 49 55 56 57
hatékonysag

Infrastruktura 35 35 38 37 39

Forrds: IMD World Competitiveness Center (2015)

4-9. abra
Magyarorszag és a régio relativ pozicidja az IMD-mutato
dimenzidiban, 2015

Gazdasagi teljesitmény

100
50
Infrastruktdra 0 Kormanyzati
hatékonysag

Uzleti hatékonysag

—— Magyarorszdg
Atlag (Cseho., Lengyelo., Szlovékia, Romania)

Megjegyzés: Relativ pozicié — a rangsorban megel6z6tt orszdgok szd-
mdnak ardnya a teljes sokasdgban (szdzalék).
Forrds: IMD World Competitiveness Center (2015)

4.2.3.,DOING BUSINESS”
VERSENYKEPESSEGI RANGSOR

Magyarorszag 2015-ben a globdlis rangsor 54. helyét
foglalta el, ami a visegradi orszagok kozott a leggyen-
gébb helyezés. A globalis rangsorban kedvezGen telje-
sit a vallalkozasalapitds feltételeiben. Régids Osszeve-
tésben mind az épitési engedélyek beszerzését, mind
a szerz6dések betarttatdsat az orszadg erdsségei kozott
emlitik. Ezzel szemben jelent6s elmaradas mutatkozik
els6sorban az elektromossaghoz jutas, a kisbefektet6k

védelme és a fizetésképtelenség kezelése terén (4-10.
abra). Emellett az 6sszes tobbi dimenzidban lehet6-
ség van az el6relépésre, hiszen a globalisan elérhet6
maximalis pontszam 60-70 szazalékat szerezte meg.

4-10. dbra
Magyarorszag és a régio relativ pozicidja a Doing
Business (DB) 2015. évi rangsoraban
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= Magyarorszag, 2015
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Megjegyzés: Relativ pozicié — a rangsorban megel6z6tt orszdgok szd-
mdnak ardnya a teljes sokasdgban (szdzalék).
Forrds: World Bank Group 2014: 4

A vélsag 6ta néhany teriileten javult Magyarorszag tel-
jesitménye. llyen a vallalkozasok alapitdasa, melynek
eljarasa egyszerlibbé és olcsdbba vélt. El6relépést
jelentett tovabba az ingatlanbejegyzés koltségének
csOkkenése és az adoterhek mérséklGdése (mind a tel-
jes adéterhelés, mind az adminisztracidéval toltott id6
terén). Az egyéb vizsgalt dimenzidkban azonban nem
tortént érdemi valtozas 2008 dta.
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4.3. Budapest helyzete nemzetkozi

rangsorokban

Jelenleg a vildg GDP-jének 80 szazalékat varosi teriile-
teken allitjak el (Vildgbank, 2015), Eurdpa esetében
pedig kimutathatd, hogy az 1 millié f6nél nagyobb
lélekszdmU vdrosokban az egy fére jutd GDP 25 sza-
zalékkal magasabb az eurdpai atlagnal (ENSZ, 2014b).
A magas hozzaadott-értéki tevékenységek varosi kon-
centraciéja Magyarorszag esetében fokozottan érvé-
nyesil (4-2. tablazat).

4-2. tablazat
A févarosok sulya a visegradi orszagokban

(2012)
Részesedés | Részesedés GDP/f6 az
az orszagos az orszag orszagos atlag
GDP-b6l | népességébdl | szazalékaban
Budapest 38,13 17,46 218,38
Pozsony 27,25 11,27 241,94
Praga 24,70 11,84 208,69
Varso 12,92 4,44 291,00

Forrds: EUROSTAT (2015)

Ennek kovetkezményeként szamos nagyvallalat be-
ruhazasi és nemzetkozi telephelyvalasztasi dontése-
iben elsGsorban Budapest képviseli Magyarorszagot,
kilonos tekintettel a szolgaltatd szektorra. A févaros
nemzetkozi megitélése, a varosok versenyében elért
pozicidja ezért az egész orszag nemzetkozi versenyké-
pessége szempontjabdl relevans.

A vdrosok 0sszehasonlito értékelését ado nemzetkozi
rangsorok kiilonb6z6 szempontok mentén listdzzak
e térségeket, melyek soraban az életmindség, az él-
het6ség, a kornyezetmin6ség, valamint az innovacids
képességek és a gazdasagi eréviszonyok szempontjai
emelkednek ki. Globalis |éptékben Budapest relativ
pozicidja az innovdcid, valamint az életmingség és
az élhetGség teriletén a legjobb. Az erre fokuszald
rangsorokban altaldban a legfejlettebb 30 szdzalékba
tartozik (4-11. abra).
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A legmagasabb helyezést a Globalis Innovacios Varos-
ok rangsoraban érte el Budapest (Global Innovation
Cities index), ahol a vizsgalt 445 orszaghbdl a 64. helyen
végzett. A mutatd a kulturdlis javak, a humaninfra-
struktura és a kedvezd innovacids kornyezetért felelés
hattéragazatok fejlettségét, valamint a haldzati piacok
kialakulasahoz és fejlédéséhez sziikséges feltételeket
osztalyozza. A globalis listat San Francisco, New York
és London vezeti. A kdzép-eurdpai térségben csupdn
Bécs (6.) és Praga (62.) el6zi meg Budapestet.

Elhetdség targykorében Budapest az Economist
Intelligence Unit (EIU) altal 2012-ben kisérleti jelleggel
kezdeményezett teriiletiség tényezdjével médositott
élhetdségi indexében (Spatially Adjusted Liveability
Index) ér el magas poziciot. E tekintetben a 70 vizsgalt
orszagbdl a févaros a 24. helyet foglalta el. A rangsor
els6 harom helyezettje Hong Kong, Amszterdam és
Osaka. Az indikator sajatossdga, hogy a hagyoma-
nyos élhetdségi mutatok mellett szdmot ad a varosi
kornyezet tarsadalmi jolétet és életminGséget megha-
tarozo terileti karakterérél, a varos zoéldteriileteihez,
természeti er6forrasaihoz, valamint a térség kulturalis

::::::

A megélhetési koltségek nemzetkozi viszonylatban
mérve kedvez6 képet mutatnak: a legdragabb varos-
ok rangsoraban a févaros a lista végén szerepel, ami
ebben az esetben kedvez6 pozicidra utal, e tényez6 je-
lenleg komoly versenyelSny. A megélhetési koltségeket
listdazé Mercer rangsoraban a vizsgalt 207 varosbdl 170
esetében Budapestnél magasabb koltségek lathatok.

A kil6nb6z6 rangsorokban elért helyezések alapjan
a versenyképesség és prosperitds dimenzidiban rela-
tiv mértékben szintén kedvez6 adottsagu Budapest.
Az EIU versenyképességi listajaban a kdzép-eurdpai
térségbdl févarosunkat (35.) csupan Bécs (29.) el6zi
meg, ugyanugy ahogy az ENSZ Varosi Prosperitds In-
dexénél (City Prosperity Index), melyben Budapestet
(21.) a kozép-eurdpai térségbdl szintén csak Bécs (1.)



el6zi meg. Az ENSZ mutatdjanak 6t aldimenzidja so-
raban — melyek a termelékenység (produktivitds), az
életmin@ség, az infrastruktura fejlettsége, tovabba
a kornyezeti fenntarthatdsag, valamint az egyenl6ség
és tarsadalmi befogadas — Budapest esetében az infra-
struktura éri el a legmagasabb pontszamot, a verseny-

z70 7

képességnek kulcstényezdjét tehat ez képezi.

A varosi kdrnyezetmin@ség, valamint a pénzigyi koz-
ponti szerepkor tekintetében Budapest a nemzetkozi
listdkban szerepl6 varosok kevesebb, mint felét el6zi
meg. A varosi kdrnyezetmindség tekintetében a féva-
ros a vizsgalt globalis jelentdségl varosok kozépme-
z6nyének végén all, a 30 eurdpai varosbdl a 17. helyet
megszerezve. E tekintetben a legjobb helyezést Kop-
penhaga, Stockholm és Oslo éri el.

A vonatkozd index tanusaga szerint Budapest a nem-
zetkozi varoshdldzatban pénziigyi szempontbdl nem
tolt be centrum szerepet. E pénziigyi szerepkoér on-
magaban nem jelent kiemelt tényez6t, azonban mi-
vel Budapest sulya az orszdgos gazdasagi folyamatok
szempontjdbdl meghatarozé, a pénz- és tékepiaci
fejlettség alacsonyabb szinvonala a nemzetkozi fo-
lyamatokban hatraltaté versenyképességi tényezé-
ként jelenhet meg. A legmagasabb szint(i pénzigyi
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EIU HoT SpoTs 2025 — Global City Competitiveness,
2013
http://www.citigroup.com/citi/citiforcities/pdfs/

szerepkorrel a mutaté alapjan New York, London és
Hong Kong rendelkezik, a kozép-eurdpai térséghdl
Budapestet (76.) Bécs (35.) és Praga (60.) el6zi meg.

4-11. dbra
Budapest relativ pozicidja kiilonb6z6 varosi indexek
rangsoraban*
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Global Innovation Cities Index (64/445), 2014
e Mercer Quality of Living Rankings (75/230), 2015
o EIU Liveability Index (50/140), 2014
Mercer Cost of Living Ranking (170/207), 2015**
EIU Spatially Adjusted Liveability Index (24/70), 2012
e UN-HABITAT City Prosperity Index (21/69), 2013
© EIU Global City Competitiveness (35/120), 2013
Siemens European Green Cities Index (17/30), 2012
e Global Financial Centres Index (76/82), 2015

Megjegyzés: * A rangsorban megelézétt orszdagok szdzaléka.**A Bu-
dapestet megel6z6 orszdgok szdzaléka.

Forrds: EIU 2012, 2013, 2014; QFC 2015; GIA 2014; Mercer 2015;
Transparency International 2014; ENSZ 2013; 2014
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5. Kiemelt téma: A vilagkereskedelmi
dinamika lassulasa és ennek lehetsé-
ges hatasai a magyar gazdasagra

Magyarorszdg egy kis, nyitott gazdasdg, igy névekedési kilatdsai alapvetden fiiggnek felvevépiacai teljesitmé-
nyétdl, valamint a névekedés kereskedelemintenzitdsdtdl. Az elmult években a vildgkereskedelem a vdlsdg eldtti
historikus dinamikdjandl — mind abszolut értelemben, mind pedig a GDP béviiléséhez viszonyitva — mérsékel-
tebben alakult. Az irodalom alapjan a dinamikavesztés ciklikus és strukturdlis tényez6kh6z egyardnt kétheto.
Magyarorszdg a vildgkereskedelem esetleges lassuldsabdl fakado lefelé mutatd kockdzatokat els6sorban az
exportpiaci részesedés névelésén, valamint az exporton beliili hazai ,,hozzdadottérték-tartalom” emelésén ke-
resztiil mérsékelheti. Az alabbi kiemelt irds a globdlis kereskedelem névekedési litemének visszaesése mégott
meghuzddo okokat elemzi, valamint a Magyarorszdg szdmdra levonhato lehetséges konkluzidkat gydijti Gssze.
A folyamatok megértése hozzdjdrulhat a hazai gazdasdg névekedési kildtdsainak helyesebb megitéléséhez.
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5.1. Stilizalt tények

A globalis kereskedelem és a vilaggazdasagi konjunk-
tura jellemz6en egyiitt mozog, azonban azonosithatdk
olyan id&szakok, amikor a vilagkereskedelem béviilése
jelent6sen meghaladta a vildg Osszesitett kibocsata-
sanak emelkedését (5-1. abra). A novekedési itemek
az 1980-as évek masodik felétdl a valsagot megel6z6
évekig valtak el [atvanyosan, amely folyamatok hatte-
rében jelentds geopolitikai tényezék is alltak.

5-1. dbra
A vilagimport és a GDP alakulasa
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A hatasok eredGjeként az 1980-as évek masodik fe-
[ét6l a valsdgot megel6z6 évekig a vildgkereskedelem
a globalis GDP novekedési itemét meghaladd mérték-
ben bévilt (5-2. dbra). Ugyanakkor a vilaggazdasagi
valsag hatdsara visszaesd kilkereskedelem-dinamika
a kildbalds szakaszdban jellemz6en csak a konjunktu-
rdval azonos mértékben nétt, igy a GDP ardnydban
mért vilagkereskedelem a 2008-as csticsa alatt ma-
radt az elmult években. Azonos tendencidkat azonosit
a kilkereskedelem jovedelemrugalmassagaban mért
mérséklédés is. A vilagkereskedelem és a globalis gaz-
dasagi teljesitmény valtozasanak aranya 1981 elsé ne-
gyedéve és 2007 negyedik negyedéve kozott atlagosan
elérte az 1,9 szazalékot, mig 2011 és 2014 harmadik
negyedéve kozott 0,9 szdzalékra csdkkent (ECB 2015).
Constantinescu és szerz6tarsai (2015) elemzése az
1986—-2000 kozotti id6szakban szignifikans strukturalis
torést talal a vilagkereskedelem jovedelemrugalmassa-
gat vizsgdlva. Az adott id6szakra becslilt rugalmassag

kozel a dupldja az 1970-1985 és a 2001-2013 kozotti
idGszakra becsult értékeknek. A kiilkereskedelem el-
mult évekbeli visszaesése elsGsorban az aruk kereske-
delmének mérsékelt teljesitményéhez kétédott, mig
a szolgaltatasok kiilkereskedelme Iényegében stabilan
alakult ezalatt.

5-2. dbra
Vilagkereskedelem a GDP szazalékaban
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Noha a kilkereskedelem visszaesése széles kordi,
orszagcsoportonként azonosithatéak egyedi ten-
denciak (5-3. abra). A fejlett gazdasagok korében
2010 utdn erGteljesen gyengiilt az import dinamika-
ja, amelyet f6leg az eurdzéna visszafogott gazdasagi
teljesitménye magyarazott. A vildggazdasagi valsag al-
tal érzékenyen érintett régid a kilabalds szakaszdban
er6teljes mérlegkiigazitasra kényszerilt, amely tovabb
rontotta az amugy is bizonytalan keresleti kdrnyeze-
tet. A visszaesd bels6 kereslet — és kiiléndsen a be-
ruhazasok — a relative magas importtartalmuk miatt
az eurdzona importjanak mérsékl6déséhez vezettek.
Az olykor recesszidba siillyedd tagorszagok egymas
kozotti kereskedelme is jelent&sen visszaesett ebben
az id6szakban.

Az eurodvezeten beliili gyenge kereskedelem ne-
gativan, azonban csak kis mértékben befolyasolta
a vilagkereskedelem alakulasat. Az eurobvezeten
bellli kereskedelemtdl sz(irt globalis kereskedelmet
vizsgalva csak 0,1 szazalékponttal emelkedik a vilag-

NOVEKEDESI JELENTES e 2015

101



102

kereskedelem jovedelemrugalmassdga a 2011 és 2014
harmadik negyedéve kozotti id6szakban (ECB 2015).
Az eredmények megegyeznek az Eurdpai Unio tagor-
szagait vizsgdlva is. Az import ndvekedési iteme 2013-
ban és 2014-ben ujra élénkiilt a fejlett gazdasdgokban,
0sszhangban az USA és az eurdzdna erdsodd gazdasagi
teljesitményével.

5-3. abra
Az import éves valtozasa
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A feltorekvd orszagok kiilkereskedelmének alakulasat
elsGsorban Kina teljesitménye befolyasolta a vizsgalt
id6szakban. A Kereskedelmi Vilagszovetséghez valo
csatlakozas és a gazdasagi valsag kitorése kozotti éve-
ket atlagosan kozel 18 szdzalékos importbdviilés jelle-
mezte, ugyanakkor a kinai import 2014-ben mar csak 7
szazalékkal névekedett az el6z6 évhez viszonyitva (5-4.
abra). A nyersanyagok irdnti visszaesé importkereslet
mellett a feldolgozott termékek importja is visszaesett
Kindban, amely a vildggazdasagban elfoglalt jelent6s
sulya miatt hatdssal van az egyéb azsiai és fejlett orsza-
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gok teljesitményére is (Hoekman és szerz6tarsai 2015).
Ugyanakkor a valsag kitérése ota eltelt éveket a ki-
nai gazdasag szerkezetvaltozasat el6segit6 reformok
is jellemzik, amelyek az importigényes beruhazasok
helyett a lakossagi fogyasztds irdnyaba torténd elmoz-
dulasat célozzak.

5-4. dbra
A kinai import éves valtozasa
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Kina mellett visszafogott teljesitmény azonosithato
tobb feltérekvé orszag esetében is. Brazilia a gyenge
belsé kereslet miatt 2014-ben recesszidba sillyedst,
Oroszorszagot a mérsékelt olajarak és az orosz—ukran
konfliktus kovetkeztében bevezetett szankcidk befolya-
soltak negativan, mig Argentina 2014-es allamcsédje
tovabb rontotta az amugy is gyenge ndvekedési kilata-
sokat. A fejlett gazdasagokkal ellentétben a fejl6dé és
feltorekvd orszagok — és Kina — kiilkereskedelmében
nem azonosithatd korrekcié 2013—-2014-ben, az im-
port éves dinamikdja 2010 6ta folyamatosan mérsék-
[6dik.



5.2. Ciklikus és strukturalis magyarazatok

A stilizalt tények alapjan belathaté, hogy az elmult
évek visszafogott kiilkereskedelmi dinamikaja 6ssze-
flggésben van a kildbalasi idGszak relative gyenge gaz-
dasdgi teljesitményével, a visszaesést tehat legaldbb
részben ciklikus tényez6k magyarazhatjdk. Freund
(2009), valamint Abiad és szerz6tarsai (2014) alap-
jan a valsagok negativ hatasa a kiilkereskedelemre
nemcsak a valsag id6szakara korlatozodik, hanem ko-
zéptdavon is perzisztens lehet. Ennek értelmében az
eurdzéna és Kina a kordbbinal mérsékeltebb gazdasagi
novekedése a visszaesé magas importtartalmu belsé
keresleti (beruhdzas és fogyasztas) tételeken keresztil
a kildbalasi id6szak kezdetén is negativan befolyasol-
hatja a kiilkereskedelem alakulasat.

A valsag kovetkeztében mérsékl6dé kereslet tehat
nagyban befolyasolhatta a kiilkereskedelem dinamika-
jat, azonban az elmult évek trendjeit vizsgalva felmerdl
a kérdés, hogy a folyamatban mennyiben jatszhatnak
szerepet a ciklikus hatdsok mellett strukturalis ténye-
26k is.

Constantinescu és szerzGtarsai (2015) dekompozicios
elemzése szerint a ciklikus tényezék — mint példaul az
elégtelen kereslet — a vildggazdasdgi valsag idején és
a kildbalas elsé évében dominaltak, azonban hozza-
jaruldsuk mérséklédott az elmult években. Szamita-
suk szerint a 2012—2013 kozotti visszaesés kozel felét
a hosszu tdvu komponens magyarazhatja. Az ered-
mények alapjan tehat a vildgkereskedelem nemcsak
a globalis konjunktura dinamikavesztése miatt bévdl
mérsékeltebben a valsag 6ta, a kereskedelem jovede-
lemérzékenysége is csOkkent.

Az ECB (2015) 4ltal végzett kétvaltozos BVAR-becslés
eredménye alapjan az elmult évek kilkereskedelmi
dinamikavesztése elsésorban — de nem egyediili té-
nyez6ként — a konjunktira mérséklédésével magyaraz-
haté. A kilkereskedelem hosszu tava jovedelemrugal-
massagdnak 1,6 szazalékrdl 1,3 szdzalékra csokkenése
szintén a gyengébb vildgkereskedelem iranydba hat-
hat. Hoekman és szerz6tarsai (2015) elemzése szerint
a ciklikus tényez6k a legmeghatarozébbak, azonban
szamos strukturalis — nem makrodkondémiai — ténye-

26 is hozzajarulhat a vilagkereskedelem névekedési
titemének mérséklédéséhez.

A vildggazdasagi recesszid és a kilabalasi szakasz mér-
sékelt gazdasagi teljesitménye implikdlta ciklikus ha-
tasok mellett tehat a strukturdlis tényez6k szerepe is
jelent6s: az elmult évtizedek meghatarozo geopoli-
tikai eseményei mellett a globalis értéklancok kiszé-
lesedésének korlatokhoz érkezése, az importigényes
GDP-tételek relativ fontossaganak megvaltozasa, to-
vabba a protekcionista kereskedelempolitika. A kiilke-
reskedelem jovedelemrugalmassaganak csokkenését
okozhatta tovabba a globalis kereskedelem szerkezeté-
nek alacsonyabb jovedelemrugalmassagu tételek ira-
nyaba torténd eltoldddsa is (Hoekman és szerzGtarsai
2015).

A vilagkereskedelem az 1980-as évek mdsodik felétdl
a vélsagot megel6z6 évekig tartd rendkivili béviilése
egyfeldl a kelet-kdzép-eurdpai orszagok rendszerval-
tasait kovetd Ujraintegralddasi folyamathoz kot6dott,
amely a Nyugat-Eurépdval Gjraindulé gazdasagi kap-
csolatok révén a kilkereskedelem élénkiilését okozta.
Meghatdrozé strukturdlis tényezd tovabba a Kina altal
bevezetett exportorientalt novekedési stratégia, amely
a Kereskedelmi Vilagszervezethez valé csatlakozasat
(2001) kovette.

A korszakot meghatarozo folyamat tovabba a globa-
lis értéklancok kiszélesedése, amely a nagyvallalatok
kiszervezési eljarasai kovetkeztében bévitette a kilke-
reskedelmi kapcsolatokat (Hoekman és szerzGtarsai
2015). A globalis értéklancok a termelékenység és
a méretgazdasagossag novelésén keresztil jarultak
hozza a vilagkereskedelem bdviléséhez az elmult
kozel husz évben. Az 1990-es évek informacios és
kommunikacids technolégiai fejlédése a globalis ér-
téklancok gyors béviiléséhez, igy a kilkereskedelem
jovedelemrugalmassaganak novekedéséhez vezetett
(Constantinescu és szerzGtarsai 2015). A rugalmassag
valtozdsat a vilagkereskedelemben nagy sullyal biré
orszagok (USA, Kina) valthatjak ki els6sorban. Emellett
a valsag fokozhatta a kilfoldi kereskedelmi kapcsola-
tokhoz két6d6 bizonytalansagot, tovabba a kiilonb6z6
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természeti katasztréfak (japan foldrengés, thaifoldi ar-
viz) a véllalatok koltséghatékony dontéseit erésitették
az értéklancok tervezésekor (Hoekman és szerzGtarsai
2015).

A jovedelemrugalmassag visszaesésére tovabbi ma-
gyarazatot adhat a GDP-tételek relativ fontossaganak
megvaltozasa (ECB 2015). A kiilkereskedelem nagyobb
aranyu mérséklédését okozhatja, ha a konjunktura
gyengllésére a nagy importtartalmu keresleti tétele-
ken — mint példaul a haztartasok fogyasztasan vagy
a beruhazasokon — keresztil keril sor. Dadush (2015)
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a GDP-aranyos vilagkereskedelem visszaesésének a fe-
|ét a beruhazasokhoz koti, amely okaként az elhalasz-
tott vallalati (amortizaciépétld) és haztartdsi beruha-
zasokat jel6li meg.

Nem elhanyagolhatd szerepet jatszhatott a jovedelem-
rugalmassag mérséklédésében a protekcionizmus is
(ECB 2015). Noha nem all rendelkezésre kell6en hosz-
szU és megbizhatd idGsor a folyamatok értékeléséhez,
a rendelkezésre 3all6 informaciokbdl a kereskedelmi
protekcionizmus erdsddésére lehet kdvetkeztetni az
elmult 6t évre vonatkozdan.



5.3. Magyarorszag szamara levonhato

kovetkeztetések

Magyarorszag egy kis, nyitott gazdasag, igy a vilag-
kereskedelmet érint6 tendencidk nagyban meghata-
rozzak a magyar export és import alakulasat. A valsag
el6tti évek atlagosan 20 szdzalékos exportbéviilése
a valsagbdl vald kildbalas id6szakaban kozel 8 szazalék-
ra mérséklédott (5-5. dbra). Magyarorszagon az erGs
kiilkereskedelmi integraltsag okan a gazdasag teljesit-
ményét jellemzéen meghaladta az export dinamikaja,
azonban az elmult években a kiilonbség mérséklé-
dott, amely egybevdg a nemzetkozi folyamatokkal.

5-5. abra
Az export és a GDP éves valtozasa Magyarorszagon
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A szakirodalom alapjan a kilkereskedelem bdviilé-
sének Utemében meghatarozd szerepet jatszanak
a ciklikus tényezGk, igy a konjunktura élénkilésével
emelkedhet az import dinamikaja a kozeljév6ben.
A kereskedelem jovedelemrugalmassagat befolydsold
strukturalis tényez6k — els6sorban a globalis értéklan-
cok tovabbi kiszélesedésnek korlatokhoz érkezése — ko-
vetkeztében azonban a kilkereskedelem névekedése
a valsag el6tti dinamika alatt maradhat az elkovetke-
zendé években.

A kulkereskedelem teljesitménye kiemelt jelent&ségd,
hiszen a nett6 export a magyar gazdasag névekedésé-
nek egyik meghatarozé tényezGje az elmult id6szak-
ban. A globdlis kereskedelem visszafogott dinamikaja

lefelé mutatod kockazatot hordozhat a magyar néveke-
désre vonatkozdan, azonban az exportpiaci részesedés
novelése és az exporton beliili sajat hozzdadottérték-
tartalom emelése élénkitheti a kiilkereskedelmet.

Az exportpiaci részesedés novelése jellemz&en az ex-
portkapacitasok bdvitésén, tovabba a kilfoldi miikodd
t6ke (FDI) bevonzasan keresztll lehetséges. A korabbi
évtizedekben dinamikusan bévilé globalis értéklan-
cok kiszélesedése lelassult az elmult id6szakban, igy az
ennek hatasara lassuld FDI élesedd versenyt jelenthet
a régioban (5-6. dbra). Ez a hazai versenyképességre és
az Uzleti kornyezet megbizhatdsaganak jelentéségére
hivja fel a figyelmet.

5-6. dbra
FDI-bedramlas a régio orszagaiba
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A visszafogottabb FDI-dramlds miatt az exportpia-
ci részesedés novelése is egyre nehezebbé valik, igy
a magyar export élénkitésének tovabbi lehet6sége az
exporton belili hazai hozzaadottérték-tartalom eme-
lése lehet. Ez elsGsorban a helyi beszallitoi kapcsolatok
erGsitésével fligg 6ssze, igy az elmult évek nagy fel-
dolgozdipari beruhdzdsai utan fokozatosan betelepi-
|6 beszallitok meger&sodése pozitivan befolyasolhatta
a magyar exportdinamikat. Meghatdrozé eleme lehet
a folyamatnak a hazai kkv-szektor egyre jelentésebb
bevonasa is.
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5.4. Osszegzés

Jelen kiemelt téma a vilagkereskedelem historikus at-
lagdhoz viszonyitott dinamikavesztésével foglalkozik,
amely Magyarorszag nyitottsagan keresztil a hazai
gazdasagi teljesitményt is befolyasolhatja. A szakiro-
dalom alapjan a vildgkereskedelem novekedési Ute-
mének mérséklédése és jovedelemrugalmassaganak
megvaltozdsa ciklikus és strukturdlis tényez6khoz egy-
arant kotddik. A vilaggazdasagi valsag okozta atmeneti
keresletcsokkenés a kildbalas szakaszaban ugyan nega-
tivan hathatott a kiilkereskedelemre, a ciklikus hatdsok
kifutdsa utan a vildgkereskedelem dinamikdja el6rete-
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Grof Széchenyi Istvan

(1791. szeptember 21. - 1860. aprilis 8.)

Politikus, kozird, kézgazdasz, a Batthyany-kormany kozlekedési minisztere, akit Kossuth Lajos a ,legnagyobb magyarnak”
nevezett. Apja Széchényi Ferenc grof, a Magyar Nemzeti Muzeum és Konyvtar alapitdja, anyja Festetich Julianna,
a Georgikont alapitd, Festetich Gyorgy grof leanya.

Széchenyi Istvan maig érvényes lizeneteket hordozd eszméivel, kozirdi és politikai tevékenységével megvetette a modern
Magyarorszag alapjait. A grof a magyar politika egyik legkiemelkeddbb és legjelent6sebb alakja, akinek nevéhez a magyar
gazdasag, a kozlekedés és a sport megreformalasa fliz6dik. Szamos kdzhasznl intézmény alapitdja és névaddja, beutazta
Eurdpat, megismerte az akkoriban a gazdasagi és politikai fejlédés élén jard Angliat. Széchenyi Istvan felismerte, hogy a fel-
emelkedés érdekében Magyarorszagnak reformokra van szilksége és életcéljanak tekintette az iparosodd, polgarosodé Ma-
gyarorszag alapjainak megvetését.

1830-ban megjelent , Hitel” cim{ munkdja Magyarorszag polgari atalakuldsanak, gazdasagi-tarsadalmi programjanak ossze-
foglalasa. Az irassal Széchenyi grof célja az volt, hogy radobbentse a nemességet az orszag tarsadalmi-gazdasagi atalakitasanak
fontossagdara. Hasonldan nagy jelent6ségli m(ive a ,Stadium” (1833), amelyben 12 pontba szedett javaslatba foglalta reform-
programjanak sarokpontjait, koztiik az 6nkéntes és kotelezd orokvaltsagot; az Gsiség eltorlését; a parasztsag szabad birtokla-
si jogat; az ipar és kereskedelem szabadsagat. Széchenyinek ebben a mlvében mar megjelent a jogegyenldség és a kozteher-
viselés gondolata is.

Az 1848-as forradalom utan Széchenyi Istvan részt vallalt a Batthyany-kormany munkdjaban, miniszterként nagy energiaval
latott hozza kozlekedési programjanak megvaldsitasahoz.
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	1.2.Apénzügyiválságátmenetihatásai:mérlegválságésaggregáltkereslet18
	1.3.Mérlegalkalmazkodásésmérlegtisztítás19
	1.4.Pénzügyipiacok,beruházásokésallokációshatékonyság21
	1.5.A„türelmes”finanszírozáshiánya–apénzügyipiacokrövidhorizontja23
	2. A munkapiac mennyiségi és minőségi feltételei
	2.1.Demográfiaifolyamatok
	2.2.Amunkaerőképzettsége
	2.3.Egészségiállapot
	2.4.AktivitásirátaMagyarországonnemzetköziösszevetésben60
	3. Termelékenységi potenciál a magyar gazdaságban
	3.1.Atermelékenységéskomponenseinekalakulásaaválságóta
	3.2.Alassulásokai
	3.3.Következtetések
	4. A magyar gazdasági fejlődés helyzete alternatív mutatók tükrében
	4.1.Gazdaságiéstársadalmifejlődés
	4.2.Nemzetköziversenyképességirangsorok
	4.3.Budapesthelyzetenemzetközirangsorokban
	5. Kiemelt téma: A világkereskedelmi dinamika lassulása és enneklehetséges hatásai a magyar gazdaságra
	5.1.Stilizálttények
	5.2.Ciklikusésstrukturálismagyarázatok
	5.3.Magyarországszámáralevonhatókövetkeztetések
	5.4.Összegzés
	Ábrák és táblázatok jegyzéke



