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|. Bevezetés

Az 1) tékekovetelmény (CRD) szabdlyainak bevezetésével kapcsolatos feladatok keretében
feliigyeleti feladat egy olyan utmutatd elkészitésére, amely tartalmazza a tokemegfelelés (az
intézmény altal elvégzendd) belsd értékelési eljarasanak lépéseit, a figyelembe veendd fobb
kockazati elemeket, irdnymutatast ad a direktiva rendelkezéseinek tartalmi értelmezésére,
ismerteti a feliigyelet allaspontjat: milyen tartalmui anyagokat var a belsd tokesziikséglet szamités
bemutatasara, milyen elvek alapjan fogja megvizsgalni a beadott dokumentéciot, informaciokat.

Az intézményeknek az 1. pillér keretében a hitelezési, piaci és miikodési kockazatra
meghatarozott minimum tékekovetelményen tal a 2. pillér keretében sajat belsd eljarasuk szerint
is kell tokekdvetelményt szamitaniuk. A belsé mérés modszere eltérhet és altalaban el is tér majd
a szabalyozas altal meghatarozott, a minimalis tékesziikséglet szdmitasdhoz alkalmazott mérési
modszerektdl. Mivel a 2. pillérben az intézmény 0Osszes relevans kockazatara kell
tokekovetelményt szdmitania, igy az intézmény belsd tékeszdmitds eredménye magasabb lehet,
mint a minimum szabalyozo6i tokekovetelmény, azaz a 2. pillérben addicionalis tOkekdvetelmény
jelenik meg. A masik esetben, amennyiben az intézménynek a belsd tOkeszamitds alapjan nem
indokolt tobblet tokét tartania és err6l a Feliigyelet is meggy6zodott, ugy a sziikséges
tokekovetelmény megegyezik a szabalyozoi tokekovetelménnyel, azaz az 1. pillérben szamitott
minimum tékekovetelménnyel'. Az intézmény tékekovetelménye tehat a két szamitasi eredmény
koziil a magasabb érték lesz.

ICAAP: a hitelintézetek ¢és befektetési vallalkozdsok (tovabbiakban intézmények) 1j
tokekovetelmény szadmitasat szabalyozd hazai és EU eldirdsok valamennyi hitelintézet és
befektetési vallalkozas szdmara kotelezové teszik egy olyan belsé tokesziikséglet szamitasi
eljaras kifejlesztését, amelynek célja annak felmérése, hogy az intézmény sajat szadmitasai
alapjan mekkora Osszegii tokekdvetelményt tart sziikségesnek az altala vallalt és felmertild
kockazatok fedezésére’.
A belso tokesziikséglet szamitds (ICAAP) tehat egy olyan eljaras, amely biztositja azt, hogy a
(mind a felligyelési, mind az irdnyitasi funkciot ellato) vezetd testiilet(ek)
o megfeleléen azonositja(k), méri(k), Osszesiti(k) €s monitorozza(k) az intézmény
kockazatait,
e az intézmény lényeges kockdzatainak fedezéséhez megfeleld, a belsd szabalyok
szerint meghatarozott tokefedezettel rendelkezik,
o megfeleld kockazatkezelési rendszert miikkddtet(nek), €s azt folyamatosan fejleszti(k).

A belsé tokeszamitas a CRD hatalya ala tartozo valamennyi intézményre vonatkozik, tehat
nemcsak azon intézményeknek kotelezd, amelyek valamely fejlett modszert vezetik be a hitel,
mikddési, vagy piaci kockdzat mérésére.

! A CRD nem engedi meg a gazdasagi tSkeszamitast a minimum téke-szamitésara.
?2006/48/EK 123. cikk
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Az ICAAP alkalmazasa a CRD-szerinti minimum tékekdvetelmény-szamitas bevezetésével
egyidejiileg torténik, azaz legkésdbb 2008. januar 1.-tdl kotelezd az alkalmazasa.

SREP’: A CRD 2. pillérje rendelkezéseket tartalmaz a tokehelyzet feliigyeleti feliilvizsgalatara®
vonatkozoan, amely annak megvalaszolasara vonatkozik, hogy az intézmények altal alkalmazott
stratégia, szabdlyzatok, kialakitott folyamatok, eljardsok és mechanizmusok alapjan elegendd
tokével rendelkezik-e az altala felvallalt kockazatok fedezésére. A feliigyeleti feliilvizsgalati
folyamat részei koz¢ tartozik az intézmény lényeges kockazatoknak valo kitettségének (kockazati
profiljanak) feliilvizsgalata, a belsd iranyitasi és a belsd tokesziikséglet szamitasi eljaras
megfeleldségének ¢és megbizhatésaganak vizsgéalata, valamint a torvényi szabdlyozés
minimumkovetelményei  teljesiilésének vizsgalata. A feliilvizsgalathoz elsddlegesen az
szlikséges, hogy az intézmény mutassa be az alkalmazott modszereit, szdmitasait.

A feliigyeleti feliilvizsgalat négy nemzetkozileg elfogadott alapelven alapul:
I. A bankok sajat kockazat és tokemegfelelés mérése: A bankoknak kockazati profiljuknak

megfeleld tokemegfelelési mérési folyamattal és a tdkeszint fenntartdsara iranyuld
stratégiaval kell rendelkezniiik.

II. A banki belsd eljarasok feliigyeleti feliilvizsgalata: A feliigyeleti hatosdgnak a bankok

crer

értekelnie kell. Ugyanez vonatkozik a bankok azon képességére, hogy a szabalyozoi
tokeratdjuknak valdé megfelelést figyelemmel kisérjék, és betartdsat biztositsdk. A
feliigyeletnek intézkedéseket kell tennie, ha a banki eljardsokat nem tartjak
megfeleldnek.

III. Téke a szabalyozdéi minimumszint felett: A feliigyeld hatosagoknak a bankoktol el kell
varniuk, hogy a szabalyozo6i szintnél magasabb minimumtékével miitkodjenek. A
feliigyeleti hatosagoknak képesnek kell lenniiik arra, hogy a bankokt6l a minimumnal
magasabb tékeszint biztositdsat megkoveteljék.

IV. Feliigyeleti beavatkozas: A feliigyeleti hatosdgoknak idében be kell avatkozniuk, hogy a
tékeszint minimum ald esését megakadalyozzak, és gyors korrekcids intézkedéseket
kell tennitik, ha a tékeszintet nem tartjak be, vagy nem potoljak.

ICAAP-SREP dialégus: A tokemegfelelés értékelésének az intézmény és a feliigyelet kozotti
parbeszéd eredményének kell lennie, azaz a két folyamat (belsd értékelés és a feliigyeleti
feliilvizsgalat) a parbeszéd soran Osszekapcsolodik. A Feliigyelet és az intézmény parbeszéde
arra irdnyul, hogy Osszevesse a feliigyeleti elvarasokat és az intézmény altal az ICAAP
lefolytatdsakor figyelembe vett kockazatokat, modszertant. A parbeszéd intenzitdsa ¢és
gyakorisdga fligg attdl, hogy milyen Osszetett az adott intézmény tevékenysége, milyen
nagysagrendii a tevékenysége, illetve mekkora kiilonbség mutatkozik az intézmény és a
feliigyelet tokekovetelmény értékelése kozott. A CEBS GLO03 a parbeszéd négy f6 elemét
hatarozza meg;:
1. 1. pillér kockazatai

* Supervisory Review and Evaluation Process
*2006/48/EK 124. cikk
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2. 1. pillérben nem teljesen fedezett kockazatok (pl. hitelkockédzat maradék kockézata a
kockazatcsokkentd technikdbodl eredden, értékpapirositasi kockazat, modellkockéazat)
3. 2. pillérben fedezendd kockazatok (banki konyv kamatkockazata, koncentracios kockazat,
stb.)
4. Kiils6 tényezok (gazdasagi €s szabalyozoi kornyezetbdl eredd kockazatok, az intézmény
tizleti teljesitményének alakulasabol eredd kockézatok)
A SREP soran a feliigyelet a fenti négy elem vizsgalatat kovetden attekinti az intézmény belso
iranyitasat.

Az egyes kockazatok besoroldsa nem mindig egyszerii, mert egy-egy kockazat tobb kockézati
kategoriaba is besorolhaté’. A Feliigyeletnek azt kell értékelnie, hogy az intézmény az Gsszes
kockazatot valamilyen médon figyelembe vette, azaz a kockazatok teljes korét lefedi az ICAAP.
Az is kovetelmény, hogy a kockéazatok besorolasa legyen egyértelmiien megfeleltethetd, azaz
legyen egyértelmii, hogy az intézmény az adott kockazatot hol és milyen mértékben vette
figyelembe.

Az ICAAP-SREP parbeszéd soran a Feliigyelet értékeli az intézmény tOkemegfelelés belsd
értékelési eljarasait, és az intézmény pénziigyi helyzetére, prudencidlis problémadira valo
tekintettel a feliigyeleti intézkedések keretében irja el a tobblet tokekovetelményt.

Jelen utmutatdé csak alapelveket fogalmaz meg, mivel a belsd tékesziikséglet szamitasara
vonatkoz6 elvardsok mértéke fiigg az adott intézmény tipusatol, méretétdl és tevékenységének
Osszetettségétol, ezért nem adhaté minden intézményre egységes és egyforman alkalmazhat6
modszer. Az elvardsoknak valé megfelelés szamonkérésekor is a feliigyelet az aranyossag elvét
szem elOtt tartva jar majd el.

Ahogy a szabalyozéi toke szamitdsara vonatkozd moddszer-valasztds is, ugyanigy a belsd
tokesziikséglet szdmitasok modszerének kialakitasa is az intézményekre van bizva. A rendszer
kidolgozasaért valamint a tokekovetelmény szadmitds mindségéért elsésorban az intézmény
vezetése a felelds. Ez a feleldsség akkor is megmarad, amennyiben az intézmény a belsd
tokesziikséglet szamitasi folyamatainak kidolgozasat csoport-szinten végzi.

A t6kemegfelelés belsé értékelési folyamata az aldbbi 6t részteriiletre bonthaté®:
0 Megalapozott tékeelemzés — a kockéazatok és a sziikséges toke Osszekapcsoldsara
szolgalo folyamatok

0 Atfogd kockéazatelemzés — a lényeges kockazatok feltarasa és értékelése
Igazgatosag ¢€s a fels6 vezetés megfeleld atlatasa €s iranyitasa

O Monitoring és jelentés — rendszeres jelentési struktura kialakitdsa az intézmény
kockazati profiljarol, tokehelyzetérol

0 Belsd ellenérzési mechanizmusok— belsé kontroll rendszerben torténd fiiggetlen
feliilvizsgalat

> PL. Egyes kockazatok csak a szabalyozas miatt keriilnek a 2. pillérben kezelendd kockazatok kozé:koncentracids
kockazat, orszagkockazat, banki konyv kamatkockazata, illetve az 1. pillérben nem teljesen lefedett kockazatok
értékelése is nehézséget jelent (pl. rezidualis kockazatbol mi az amit pl. a haircut-okkal az intézmény mar lefedett)

® Bazeli ajanlas 727. pontja
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A belso eljarasrend feliigyeleti vizsgalata nemcsak a tokeszamitas modszertanat, a toke
nagysagat vizsgalja, mert a prudencialis miikodést nem helyettesiti a toke, hanem kiemelten
fontos a belso eljarasok megfeleloségének értékelése, azaz a belsé limitek, kontroll-eljarasok,
kockazatkezelés, bels iranyitas dsszhangja, hatékonysaga’ is. A 2. pillérben a tdkekovetelmény
szamitasnak nemcsak az a célja, hogy az intézmény tobblet tokét képezzen, hanem az is, hogy
0sztondzze az intézményeket, hogy tudatosabb, hatékonyabb kockazatkezelési technikakat
alkalmazzanak kockazataik feltarasaira, mérésére, kezelésére, illetve hogy ezek egy folyamatba
agyazodva részét képezzEk az intézmény mindennapi mitkddésének.

Az intézménynek alkalmaznia kell ezeket az eljardsokat és sziikség szerint be is kell tudnia
bizonyitani a Felligyeletnek azok hatékony miikddését. A belsd tokesziikséglet szamitasi rendszer
bevezetése természetesen nem feltétlen jelenti az intézmény altal belsd haszndlatra alkalmazott
tokeszamitasi modszerek megvaltoztatasat amennyiben azok addig is kielégitéen muikodtek és
megfeleltek a CRD elvarasainak. A nagyobb, komplexebb intézmény esetén elfogadhato, ha a
kockézatok szamszerusitett értékét az ICAAP sordan nem a szavatolo tokéjével, hanem egy altala
definialt t6keelemekkel veti dssze®.

Gazdasagi toke (gazdasagilag sziikséges toke) azt a tdkenagysagot jelenti, amely az intézmény
altal végzett lizleti tevékenységek, illetve kockazatok fedezéséhez sziikséges. A gazdasagi toke
szamitas a tevékenységekkel jard lehetséges veszteségeknek statisztikai vagy valosziniiségi
becslését jelenti egy, az intézmény altal meghatarozott valdsziniiségi szint mellett, meghatarozott
(altalaban egy éves) id6horizontra vetitve. Ezért a tokemegfelelés értékeléséhez eldretekintdbb,
mint mas modszerek. Az intézmény vezetése a valoszinliségi szintet gyakran az elérni kivant
kiils6 mindsitéstdl fliggden hatarozza meg. Egy meghatarozott kockazati tipushoz kapcsolddo
gazdasagi tokét a vallalkozdsok sokszor azokkal a forrasokkal vetik Ossze, amelyek az adott
kockazati tipus fedezéséhez felhasznalhatok, amely a sajat t6kétdl vagy a szavatold tokétdl
kiilonb6z6é Osszetételti is lehet. Ilyen esetben a gazdasagi tékeszamitas modszertanat és
megalapozottsagat a Feliigyelettel ismertetni kell.

Az Gtmutatdban leggyakrabban hasznalt két kifejezés a téke ¢s a kockazat. A t0két a nem vart
veszteségeket fedezd puffer szerep, az intézményi miikodés biztonsaga szempontjabol vizsgalja’,
a tokekovetelmény fogalmat pedig valamely kockézati mérték alapjan meghatérozott
tokesziikségletként értelmezi.

Az utmutato kiilon kitér a kisebb intézményekre vonatkozd szempontokra (ardnyossag elve),
mivel azok kockazati profilja eltér a komplexebb intézményekétdl, relativ piaci részesedésiik

7 Bézeli ajanlas 723. pontja

¥ A gazdasigi t6két a nagyobb intézmények Osszevetik egyrészt a szabalyozas altal eldirt szavatold
tokesziikséglettel, masrészt azzal a tokefedezettel, amelyet az intézmény sajat maga szamara tokeként hataroz meg.
Ez lehet a sajat toke, a rating cégek altal alkalmazott korrigalt sajat toke vagy egyéb mddon meghatarozott téke. Ez
azonban nem jelenti azt, hogy a szabalyozasban rogzitett minimumkdvetelményeket nem kell teljesiteni. Lasd
részletesebben a tOkeszamitas c. fejezetet.

? Kockézat fogalmat explicite a bazeli ajanlas és a CRD sem definialja, de altaliban tékével kapcsolatban a nem vart
veszteséget értik alatta. Ett6l fiiggetleniil igaz azonban, hogy mind a tervezésnél, mind a tékemegfelelés
vizsgalatanal a teljes veszteséget kell szembeallitani az értékvesztés, céltartalék és toke osszegével. Akkor elegendd
csak a nem vart veszteség ¢és a toke megfelelését vizsgalni, ha biztosak lehetiink abban, hogy az értékvesztés és
céltartalékképzés fedezetet nyujt a varhatod veszteségekre.
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kicsi ¢és a koltség-hatékonysag miatt varhatéan egyszeriibb kockéazatmérési technikakat
alkalmaznak. Szintén kiilon fejezetben kertil sor a csoportszintii szempontok kifejtésére.

Az Utmutat6 kidolgozasa elsdsorban a CRD, a béazeli ajanlas'® vonatkozo cikkelyein és a CEBS"!
ebben a témaban kiadott ajanldsain alapul. Az utmutatdé forrdsmunkaihoz tartoznak a
tarsfeliigyeletek, elsdsorban az EU teriiletén miikodd feliigyeletek honlapjan hasonld témaban
kozzétett anyagai is. (A felhasznalt, illetve hivatkozott forrdsok felsorolasa az 1.-2 sz.
mellékletben talalhatok)

A validacio és az ICAAP feliilvizsgalat kapcsolata:

Bar belso tokeszamitds valamennyi CRD hatalya ala tartozé intézményre vonatkozik, nemcsak
azon intézményeknek kotelezd, amelyek valamely fejlett modszert vezetik be, a hitelkockéazat
fejlett modszereinek engedélyezése kapcsan a Feliigyelet a use teszt (a becslési paraméterek
figyelembe vétele a banki dontési folyamatokban), stressz teszt vizsgdlata soran vizsgélhatja az
IRB ¢és ICAAP kapcsolatat. Ugyanakkor az ICAAP megfeleloségének vizsgéalata nem része a
validacionak és a fejlett modszer engedélyezését az ICAAP megfeleldsége nem befolyésolja.

Il. Altalanos elvarasok - Alapelvek

Az aldbbiakban a CEBS GL 03-as ajanlasaban'’ kidolgozott éltalanos ICAAP alapelveket
(principles) ismertetjiik. A kovetkezdkben felsoroljuk, és részletesen magyardzzuk azt a 10
alapelvet, amelyeknek utmutatoul kell szolgalniuk minden intézmény szamara belsd
tokesziikséglet szamitasi rendszeriik kialakitdsanal.

ICAAP 1: Minden intézménynek rendelkeznie kell olyan belsé eljarassal, amely értékeli a
kockazati profiljahoz igazodo tokemegfelelését (ICAAP).

Minden intézménynek rendelkeznie kell megfeleld vallalatiranyitasi és kockazatkezelési
folyamatokkal, ideértve a stratégiat, valamint az adott intézmény tevékenységével, kockéazataival
Osszhangban levd tokeszint elérésére €s fenntartdsara iranyuld folyamatokat is. Ennek teljesiilése
vizsgalhato csoport- €és egyedi szinten is (lasd késobb).

ICAAP 2: Az ICAAP az adott intézménynek a felelgssége.

0 A tokemegfelelés belsd értékelési eljardsanak kidolgozasa ¢és a belsd toke-célok
meghatarozasa az intézmény feleldssége, amely megfelel a kockazati profiljanak ¢és a
miikddési kornyezetének.

0 Az ICAAP-ot az intézmény a koriilményeihez €s a sziikségleteinek megfelelden alakitja ki,
azokat az inputokat és definicidkat hasznalva, amelyeket az intézmény normalis koriilmények
kozott a belso céljaira is hasznal.

0 Az eljarasnak igazolhatéan meg kell felelni a feliigyeleti elvarasoknak is.

12 Bazeli ajanlas: International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards - A Revised
Framework

" Committee of European Banking Supervisors

2 Guidelines on Supervisory Review Process
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0 Az ICAAP barmely részének kiilsé szerepld részére torténd atadasanak meg kell felelni a
CEBS kiszervezésrol szol6 ajanlasanak'®. A kiszervezés szintjére valo tekintet nélkiil az
intézménynél marad az ICAAP-ért valo feleldsség, kifejezve az intézmény sajatos helyzetét,
és a kockazati profiljat'*.

ICAAP 3: Az alkalmazott belsé tékesziikséglet szamitasi modszernek jol kidolgozottnak és
dokumentaltnak kell lennie. Az intézmény vezeto testiilete mind iranyité, mind felvigyazé
funkcigjaban felelés a megfelelé6 ICAAP miikodésért, azok jovahagyasaért,
tovabbfejlesztéséért.

0 Az ICAAP bevezetéséért és megtervezéséért valo feleldsség a vezetdi testiileté (mind a
felvigyazoi, mind pedig az iranyitdsi funkcidban). A vezetd testiiletek szintjén a
felvigyazoi funkcionak kell jovahagyni az ICAAP fogalmi tervét, elvi hatterét, (a
minimum, az atfogo, és az altalinos modszertant, valamint a célokat). A technikai
részletek kidolgozéasa a menedzsment feladata.

0 A vezetd testiilet (mind a felvigydzo6i, mind pedig irdnyitasi funkciojaban) felel a
toketervezés ¢és tokemenedzsment integralasaért az intézmény kockéazatkezelési
kultirdjaba és szemléletébe.

0 Az intézménynek az ICAAP-janak (azaz a mddszertanok, feltételezések, eljarasok) és a
toke politikajanak a belsé eldirasoknak megfeleléen dokumentaltnak kell lennie, és az
intézmény felsd szintjén (vezetd testiilet, mindkét funkcio tekintetében) kell jovahagyni,
feliilvizsgalni.

0 Az ICAAP-nak az eredménye jelenjen meg a vezetd testiiletnek (mind a felvigyazoi,
mind iranyitasi funkcio) szolo jelentésekben.

ICAAP 4: Az ICAAP az intézmény iranyitasi és dontéshozatali folyamatainak integralt
részét kell, hogy képezze.

Az ICAAP-nak szerves/elvalaszthatatlan részét kell képeznie az intézmény irdnyitasanak, hogy
segitse a vezetd testiileteket a miikodésében rejld jelentds kockazatok folyamatos értékelésében.
A tevékenység Osszetettségétol fiiggden ez jelentheti azt, hogy az ICAAP alapjan torténik az
lizletagak kozotti tOkeallokacid, alakulnak ki a novekedési tervek, illetve akar az egyedi
hiteldontésekben is szerepet kaphat. Azonban a kisebb intézményeknél is fontos, hogy a mind az
tizleti, mind pedig a bankiizemi teriileten mar a dontéselkészitési folyamatban meg kell jelennie
az ICAAP szempontoknak.

ICAAP 5: Mivel az ICAAP folyamatokra, eljarasokra épiil, ezért a megfelelé miikodését
rendszeresen - legalabb évente egyszer - feliil kell vizsgalni.

0 Az ICAAP feliilvizsgalatot olyan rendszerességgel (de legalabb évente egyszer) kell
elvégezni, hogy biztositva legyen a kockazatok megfeleld lefedettsége, és a tokefedezet
tiikkrozze az intézmény tényleges kockazati profiljat.

0 Az ICAAP -ot intézményen beliil fliggetlen belso feliilvizsgalatnak kell alavetni.

0 Barmilyen valtozas az intézmény stratégiai fokuszaban, iizleti terveiben, miikodési
kornyezetében, vagy barmilyen olyan tényezOben, amely lényegesen befolyésolja az
ICAAP feltételezéseit, vagy az ICAAP modszertant az ICAAP moddositasat kell maga

'3 Guideline on Outsourcing - CP 02 revised, CEBS 2006 december 14.
' Jasd ICAAP megfelelés csoport-szinten c. fejezetet
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utan vonnia. Az intézmény tizleti életében eléforduld Uj kockazatokat fel kell ismerni, €s
be kell épiteni az ICAAP-ba.

ICAAP 6: A belsé tokesziikséglet szamitasi folyamatnak kockazat-alaptinak kell lennie.

0 Az intézmény tokemegfelelése az intézmény kockazati profiljanak fiiggvénye. Az
intézménynek olyan tdkecélokat kell meghatdrozni, amelyek megfelelnek a kockdzati
profiljanak és a miikddési kornyezetének.

0 Ezen feliil az intézmény mds szempontokat is beépithet a téke-tervezésbe, igy példaul a
megfeleld kiilsé mindsités elérését, fenntartasat, piaci reputacids szempontokat, stratégiai
célokat.

0 Az intézménynek egyértelmiien meg kell hatdrozni, hogy melyek azok a kockazatok,
amelyeknek a mérhetdsége biztositott és melyek azok, amelyeknél mindségi tényezdk
dominalnak; ahol a hangsuly a kockazatok kezelésén és a kockazatcsokkentd technikék
alkalmazaséan van.

O Azon intézmények, amelyek a 1. pillérbeli kockézatok (hitelezési, miikodési és piaci
kockazatok) mérésére az egyszeriibb modszereket alkalmazzak, azoknal is kdvetelmény,
hogy a belsd tokesziikséglet szamitasi folyamat — és ehhez kapcsolodoan a fobb iranyitd
¢s ellendrzd funkcidk - az adott intézmény tényleges kockazataira épiiljenek.

ICAAP 7: Az ICAAP-nak atfogonak, minden részletre kiterjedonek (széleskoriinek) kell
lenni.

0 Az intézménynek rogziteni kell minden Iényeges (materialis) /jelentdés kockézatot,
amelynek ki van téve, még annak ellenére is, hogy nincs sztenderd a kockazati tipusok
kategorizalasara, és nincs definicio a 1ényegességre. Az intézmény szabadon hasznalhatja
a bels6 tokemegfelelés értékelési folyamat altal meghatarozott tokesziikséglet
szamitashoz ¢és a minimalis szavatold tékekovetelmény szamitasahoz alkalmazott
fogalmak kiilonbségeire. Példaul, ha az intézmény az ICAAP céljabol olyan miikddési
kockézati definiciét hasznal, amely kiilonbozik az 1-es Pillér definiciojatol, vagy az
alkalmazott kamatldbkockdzat definicid6 magaban foglalja mind a banki konyvi, mind
pedig a kereskedési konyvi kockazatokat.

0 A belso tokesziikséglet szamitasi folyamatnak atfogonak kell lennie és a folyamatban
valamennyi relevans kockézatot figyelembe kell venni, igy kiilondsen:

- az 1. pillérben szerepld hitelezési, miikddési és piaci kockdzatot, az
ICAAP —ben az 1. pillértdl eltérd kezelésiiket is beleértve.

- az 1. pillérben szerepld, az egyszeriibb modszerekkel kelléen le nem
fedett kockéazatot (pl. a fedezetek érvényesithetdségében rejld rezidualis
kockazatok),

- a 2. pillérben szerepld kockdzatokat (likviditasi kockazat, banki konyv
kamatkockazata, koncentraciés kockazat, stratégiai ¢€s reputacids
kockéazat),

- az intézményen kiviil all6 kockézati tényezdk (szabdlyozasi, gazdasagi,
izleti kornyezet) kockazatait.

11
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ICAAP 8: Az ICAAP-nak eloretekintének (jovéorientaltnak) kell lenni.

0 Az ICAAP-nak figyelembe kell venni az intézmény stratégiai tervét, és azt, hogy az
hogyan kapcsolddik a makrogazdasagi tényez6khoz. Az intézménynek ki kell fejleszteni
egy belso stratégiat a tokeszint fenntartasara, amelynek ki kell terjednie olyan tényezdkre,
mint példaul a hitelndvekedési varakozasok bemutatisara, a jovObeni tékeemelés
lehetséges forrasaira, a tervezett osztalékpolitikdra, az 1-es Pillérben lefedett kockéazatok
mérésekor kialakul6 esetleges prociklikus hatasokra.

0 Az intézménynek egy vildgos és jovahagyott toketervvel kell rendelkezi, amely
meghatarozza a célokat és a célok eléréséhez sziikséges idéhorizontot, a toketervezés
eljarasat,, és a tervezésért felelds személyek megnevezését. A toketervnek be kell
mutatnia, hogy az intézmény hogyan tervezi kezelni azokat a nem vart helyzeteket, amik
azonnali beavatkozast (pl. tékeemelést, a kockazati Kkitettségek leépitését vagy
kockazatcsokkentd technikdk alkalmazasat) igényelnek.

ICAAP 9: Az ICAAP-nak megfelelé6 mérési és értékelési eljarasokon kell alapulni.

0 Az ICAAP-nak a kockdzatok megfeleld mérésén és értékelésén kell alapulnia, de nincs
egyetlen helyes ICAAP moddszer. Az aranyossag elvének érvényesitésével tobbféle eljaras
is elfogadhat6". Nem elvaras, hogy az intézmények gazdasagi tokeszamitasi modelleket'®
alkalmazzanak, de ugyanakkor a komplex, sokréti tevékenységet folytatdé nemzetkdzi
intézményektél azonban szofisztikaltabb kockézatkezelési ¢és mérési eljarasok
kialakitasat, alkalmazésat varja el a Feliigyelet.

0 Egyes kockazati elemek szamitasa nehézségbe iitkozhet, ezekre becslési eljaras is
alkalmazhatd, de relevans kockdazati elem tokesziikséglete nem hagyhato el akkor sem, ha
annak tokesziikséglete nehezen megbecsiilhetd.

0 Fontos, hogy az intézmények ne tamaszkodjanak kizardlag a kvantitativ modszerek
eredményeire az ICAAP soran, hanem alkalmazzanak kvalitativ megfontolasokat és
prudens vezetdi becsléseket is a modellekhez hasznalt adatokkal és a modellek
eredményeivel kapcsolatban.

ICAAP 10: Az ICAAP-nak egy elfogadhat6 végeredményt kell eredményezni.

Az ICAAP-nak a teljes tokesziikségletre vonatkoz6 szdmot és az azt alatamaszto értékelést kell
adnia. A tékemegfelelés belsd értékelési eljarasanak ésszerii eredményre kell vezetnie -
magyarazatot kell tudni adni az Osszes szamottevd kockazatot fedd ICAAP eredmény és a
szabalyozoi tokekovetelmény (1. pillér) kozti egyezdségekre és eltérésekre. Abban az esetben, ha
a feliigyeleti feliilvizsgélati folyamatban a feliigyeleti elvaras és az intézmény tOkesziikséglet-
szamitasa kozott jelentds eltérés mutatkozik, akkor az intézménynek meg kell tudnia indokolnia
az altala alkalmazott médszer megfeleldségét, teljeskortiségét.

1 Osszegz8” modszer: Pillér 1. kockazatokra és a tovabbi intézmény-specifikus kockazatokra addicionalisan képzett
toke Gsszege. ,,Epits” kocka modszer: az az intézmény, amelyik ezt a modszert vélasztja, kiilon-kiilon méri fel
valamennyi 1-es €s 2-es pillér szerinti, valamint kiils6 tényez6kbol szarmazo kockazatokat és 6sszegzi a kockazati
tipusokra egyenként szamitott tokesziikségleteket. ,,Komplex” modszerek: a legfejlettebb hitelintézetek altal
alkalmazott belsd kockazati modellek, amelyek tranzakcid alapuak és szamolnak a kockazatok kodzotti korrelacios
hatasokkal.

'® Economic Capital Model.
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lll. Az ICAAP Osszetevéi

lll.1 A belsé tékeellatottsag biztositasanak stratégiaja — kockazati
stratégia®’

A belso tokesziikséglet szamitasi rendszer tervezése soran az intézménynek ki kell alakitania a
kockazatokhoz és a kockdzatkezeléshez valo viszonyéat, amit a felsé vezetés altal kialakitott, és a
vezetd testiiletek altal jovahagyott kockazati stratégiaban kell Osszefoglalnia. A kockazati
stratégiat rendszeresen feliil kell vizsgélni, tartalmat pedig a szervezeten beliil ismertté kell tenni,
hogy a szervezet alkalmazkodni tudjon a megfogalmazott elvekhez. A dokumentum
kiterjedtségét ¢és mértékét az intézmény méretével ¢€s tevékenységével 0Osszhangban kell
kialakitani.

A dokumentum a kdvetkezd témakorokre terjedhet ki:
0 kockézatvallalasi politika,

0 kockazati étvagy, kockazatvallaldsi hajlandosag,
0 kockazati szerkezet,
0]

kockazat kezelés felépitése, szervezeten beliili elhelyezkedése.

Kockazatvallalasi politika

A kockazatvallalasi politika 0sszefoglalja az intézmény kockézatvallaldsi és kockazatkezelési
elveit, tartalmazza azokat a szabalyokat, kockazatkezelési célokat, amelyeket a vezetés
megfogalmaz, és az egész szervezeten belill elvarja egységes alkalmazasukat.

Ilyen elvek lehetnek példaul:
0 a prudens kockazatvallalas elve,

0 az elfogadott legjobb piaci gyakorlat alkalmazéasanak elve,
0 az érdekkonfliktusok kezelésére/elkeriilésére kialakitott elvek,
(0]

az 1j tevékenységek, tlizletagak, termékek inditasakor kockazatkezelési szempontok
figyelembe vétele.

A kockézatvallalasi elvek az egyes kockazati kategdridk szempontjabol is megfogalmazhatdak.

Kockazati étvagy

A kockazati stratégiaban az intézménynek meg kell fogalmaznia kockazati étvagyat. A kockazati
étvagy a kockazatvallalasi hajlandosag, €s kockazatvallalasi képesség felmérésével hatarozhato
meg. A kockazati étvagy egyértelmii meghatarozasa alapfeltétele a konzisztens kockazati
limitrendszer kialakitasanak, és alapja a toketervezésnek. A meghatarozasnal a kovetkezd
tényezok keriilhetnek mérlegelésre:

7 GL03: Institutions should have a process for assessing their overall capital adequacy in relation to their risk profile
and a strategy for maintaining their capital levels
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O milyen tipusu ¢és milyen mértékii kockazatot képes felvallalni az intézmény,
figyelembe véve, hogy mennyire képes/képes-e megérteni, kézben tartani adott/adott
mértékli kockazatot. (pl. nagyvallalati vagy kisvallalati tigyfélkor)

O milyen tipusu és milyen mértékli kockdzatot szdndékozik felvallalni, és milyen
megtériilés varhato beldle

0 rendelkezik-e valamely teriileten komparativ elénnyel
0 mekkora a tokesziikséglete a tényleges kockazatoknak

A meghatarozas tartalmazhat szamszer(isithetd tényezdket, mint pl. a megcélzott ROE,
szolvencia rata, az egyes kockazatok tekintetében megfogalmazhaté szamszerlsithetd limitek,
portfoli6 megoszlasok, fedezet politika, stressz helyzetek esetén felvallalt maximalis
veszteségek, elérni kivant hitelmindsités, jovedelmezdségi célok és a jovedelmezOség
elfogadhat6 volatilitasa, osztalék politika, stb. Tartalmazhat tovabba mindségi elemeket, mint a
megcélzott ligyfélkor, termékkor, régiok, iizletagak, ndvekedési politika, terjeszkedési
elképzelések, korlatok. Kitérhet azokra a teriiletekre, ahol az intézmény kockazat tlirése
minimalis.

Kockazati szerkezet

Az elérni kivant kockdzati szerkezet az intézmény aktudlis kockazati szerkezetének éttekintésével
a kockazati étvagy kockazati tipusokra ¢€s lizletagakra torténd lebontasaval hatarozhatd meg.

Az aktudlis kockazati szerkezet elemzése meghatirozhat olyan cselekvési iranyokat, amellyel a
kivant kockazati szerkezet elérhetd. A kockazati szerkezet fejlesztésének az iizleti szerkezetre, és
lizleti stratégidra kell épiilnie, igy teremtheté meg az Osszhang az iizleti stratégia és a kockazati
stratégia kozott.

Az elérni kivant kockazati szerkezet tehat az tlizleti stratégidbol és a kockézati étvagybol
vezethet? le.
A kockazat kezelés felépitése, szervezeten beliili elhelyezkedése

A kockazatvallalasi elvek, a kockdzati étvagy, és a kockéazat szerkezetének kialakitasat kovetden
a kockazatkezelés felépitésének, szervezeten belill elfoglalt helyének, és folyamatanak
meghatarozasa sziikséges.

lll. 2. Lenyeges kockazatok értékelése
l.2.1 Az 1. pillérben fedezett kockazatok
lll. 2.1.1 Hitel kockazat

A hitelkockazat nagyon altalanos fogalom, amelynek csak szlikebb, nem-teljesitésként valo
értelmezése a bankhitel részleges visszafizetése, altalanosan viszont azt a kockdzatot jelenti,
hogy egy szerzddéses partner nem (vagy nem pontosan a szerzddés feltételei szerint) teljesit.

Ide tartozik
O a mar emlitett banki kdlcsondkkel kapcsolatos nemfizetési kockazat,
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@]

bizonyos (tipikusan kotvény) befektetések kockdzata (a kifizetések nem a szerzédésnek
megfelelden torténnek)
partnerkockazat,
a transzfer kockazat,
(részben) a teljesitési kockazat.
a viszontbiztositd nemfizetésének kockazata (bankokat kézvetleniil nem érinti),
rezidualis kockéazat

OO0OO0OO0O0

A nemfizetési kockazat esetében az 1. pillér még az AIRB esetén sem engedi meg ,,valodi”
(portfolidhatdsokat is tiikr6z0) hitelkockdzati modellek alkalmazéasat, melyekre a 2. pillér
esetében lehetdség nyilik. Tobb ilyen modell kaphaté a ,,piacon” is (pl. Creditmetrics,
Creditrisk+). Ezek draga, jelentds szakértelmet és adatokat igénylé modszerek, altalaban csak
nagyobb intézmények esetén kifizetddoek €s elég jelentds —bar a hasznalat révid térténete miatt
nem pontosan ismert-modellkockazatot hordozhatnak'®.

A CRD a banki konyvben szerepld kockazatvallalasok hitelkockazatanak szabalyozoi
tokekovetelmény szamitdsara harom megkozelitést tesz lehetdvé. A belsé mindsitéseken alapulod
modszerek (internal ratings based approaches) — melynek két véltozata az ugynevezett alap- és
fejlett modszer — alkalmazasahoz Feliigyeleti engedély sziikséges'®. A harmadik, legegyszeriibb
megkozelités pedig a sztenderd mddszer (standardised approach).

A hitelkockézat kezelésére vonatkoz6 altalanos szabalyok:

0 A hitelnytjtadsnak megbizhatd és jol meghatarozott kritériumokon kell alapulnia. A
hitelek jovahagyasi, modositasi, megujitasi és refinanszirozasi eljarasat egyértelmiien kell
szabalyozni.

0 A kiilonb6zd hitelkockazatot hordozd portfoliok és kitettségek folyamatos nyomon
kovetését €s ellendrzését, beleértve a problémas hitelek azonositasat €s kezelését, illetve a
megfeleld értékelési korrekciok végrehajtasat és céltartalékok képzését hatékony
rendszerek mukodtetésével kell végrehajtani.

0 A | hitelportfoliok diverzifikacidjanak a hitelintézet célpiacaithoz ¢és  atfogd

crer

111.2.1.2 Miikodési kockazat

Miikodési kockazat™ a nem megfelelé belsé folyamatok és rendszerek, kiilsé események vagy a
személyek nem megfeleld feladatellatdsa miatt felmeriild, illetéleg jogszabaly, szerz6dés vagy
belsd szabéalyzatban rogzitett eljards megsértése vagy nem teljesitése miatt keletkezd,
jovedelmezdséget és tokehelyzetet érintd veszteségek veszélye (Hpt. modositas tervezet szerint).

Az ezekkel Osszefiiggd miikodési kockazati eseményeket a CRD tipizalja: belsé csalas; kiils
csalds; munkakornyezeti karokozés; tligyfelekkel, termékekkel kapcsolatos helytelen iizleti

'8 Tulajdonképpen ezért nem fogadhaté el szabalyozasi célra.

1 A hitelkockazat kezelés fejlett modszereinek jovahagyasardl a Validacios Kézikonyv 1. és I11. kétete ad bvebb
informaciot.

0 A mitkodési kockazatrél a Validacios Kézikonyv I1. kotete ad részletes utmutatast.
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gyakorlat; targyi eszkozok fizikai karosodasat el6idézé események; rendszerek hibajabol adodo,
lizletmenet megszakadasat kivaltdé események; helytelen végrehajtas, teljesités és
folyamatkezelés.

A kockazati események bekovetkezése esetén az intézményt anyagi kar érheti (az anyagi karok
megjelenési formaja az érintett munkafolyamattol, illetve a kockazati eseménytdl fliggden: leiras,
jogi koltségek, birsagok, meg nem tériilt visszkereset, ligyfél- €s egyéb kartérités, targyi eszkoz
vesztesége/potlasa). A potencidlis kockdzati események ¢és karok az intézmény kiilonféle
munkafolyamataihoz kapcsolodnak, a CRD nyolc lizletagat kategorizal. A miikodési kockazatok
kezelése, ezek jellegéhez igazododan, a kockazati események, illetve a karok bekovetkezésének
megeldzésére (folyamatba épitett és vezetdi ellendrzés, védelmi rendszerek), a kritikus helyzetek
kezelésére (azonnali intézkedési tervek, tizletmenet-folytonossag menedzsment /BCM/), illetve
az esetleges karok enyhitésére szolgald intézkedésekre (biztositasok) irdnyul. Rendszerét, annak
iranyitasat és ellendrzését az intézménynek miikddési kockazataival aranyos modon ki kell
alakitani, kitettségét, a miikodési kockazatokra képzett tokét is figyelembe véve, elfogadhato
(teherviseld képességének/kockdzati étvagyanak megfeleld) mértékiire kell korlatoznia. Az
aranyos kockézatkezelési gyakorlat megkoveteli a mikodési kockazatok monitorozasat
(incidensregiszter, elemzés, beavatkozasok), a sziikség szerinti tOkeképzés a rendszeres
kockézatfelmérést.

Az alkalmazott kockazatkezelési gyakorlat mellett valoszinisithetd anyagi karok
ellentételezésére képzendd toke sziikséges mértékének meghatarozasahoz sajat modellen alapul6
fejlett moédszer (AMA), vagy fix ardnyszamokon nyugvo egyszeriibb moddszerek (BIA, TSA,
ASA) hasznalhatok (a BIA kivételével feliigyeleti engedélyhez kotottek).

A fejlett mérési modszer (AMA) esetében a kockazatokhoz kotott szamszerlsitések és
mindsitések keretében, atfogd rendszerben kell a CRD-ben is csoportositott mitkddési kockazati
események veszélyének becslése soran az egyéb koriillmények hatésat is értékelni. Igy szamolni
kell sz€&ls6séges szcenariod (stresszhelyzet) lehetdségével, hatasaval, a kényszert, vagy szandékolt
stratégiavaltasok, a szabalyozasi kornyezet valtozdsa okozta hatdsokkal is, ezeket a kockdzati
események bekovetkezési valosziniiségénél, vagy hatdsanal figyelembe kell venni az egyes
tevékenységek/munkafolyamatok értékelése soran.

Egyszerlibb (BIA, illetve TSA, ASA) moddszerek alkalmazédsa esetén is kovetelmény, a
vallalatiranyitasi rendszer része, a kockazatok, koztik a miikodési kockazat teljes kort
attekintése, ésszerti mérséklése. Mivel a tOkesziikséglet szamitasa itt csak kozelitd eredményt ad,
¢s esetenként (pl. alacsony jovedelmezoséggel rendelkezd intézményeknél) a tényleges miikodési
kockazattal szemben alacsonyabb tokeértéket eredményezhet, a szamitast tovabbi elemzéssel kell
kiegésziteni, és sziikség esetén a tokekovetelményt ndvelni kell. (Az egyszerli modszert
alkalmaz6 kisebb intézményeknél célszerli kiilonds figyelmet forditani pl. az {izletvitelt,
eredményeket befolyasolni képes kulcsiigyfelekkel kapcsolatos érzékenység-vizsgalatokra,
befektetési vallalkozasoknak a kontrollrendszerekre, az ligyfélrendelkezések megszegésébdl,
vagy csalasbol eredo esetleges veszteségek mérséklése érdekében).

A miukodési kockadzatok azonositasat, mérését, kezelését, elemzését célzo rendszereket —

intézménycsoport esetén — ki kell épiteni az dsszevont feliigyelet ala tartoz6 intézményi korre.
Az AMA alapjan csoportszinten szamitott miikodési kockazati tokekovetelmény, illetve a toke
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allokalasara eljarast kell kidolgozni, mely alkalmas arra, hogy megfelelden tiikrozze az egyes
leanyvallalatok miikodési kockdzatat és a konszolidalt tokekdtelezettséghez vald hozzajarulasat.

A CEBS GL 03 vallalatiranyitasi rendszerre, valamint az intézményi ICAAP-el szemben
megfogalmazott altalanos elvarasokra vonatkozo iranymutatasa egyértelmiien vonatkoztathato a
miikddési kockazatokkal kapcsolatos eljarasokra is.

111.2.1.3 Piaci kockazat?'

Piaci kockézat: a téke, illetve jovedelem jelenbeli és/vagy jovobeli valtozasanak azon kockézata,
amely a kereskedési konyvbe sorolando kotvények, értékpapirok, aruk és devizak arfolyaménak
megvaltozasabol adodik. Ez a kockédzat szarmazhat kotvények, értékpapirok, devizak, aruk,
illetve ezekre vonatkoz6 szarmaztatott termékek arjegyzeésébdl, megbizasos kereskedésébodl és a
hozzajuk koétddd poziciovallalasbol.

A befektetési szolgaltatast végzonek a tOkemegfelelés belsd értékelési eljardsa soran fel kell
mérniiik, hogy a felmeriild piaci kockézataikat a kialakitott eljarasaik megfelelden kezelik-e,
illetve hogy a piaci kockazatokra elkiilonitett t6ke minden idépontban fedezi-e ezeket a
kockazatokat. Mivel az intézménynek folyamatosan biztositania kell a tékemegfelelést, ezért
célszerli, ha az ICAAP a belsé kockazatmérési és kezelési eljarasokra épiil, és szerves részét
képezi az intézmény belsd irdnyitdsi rendszerének. A Feliigyelet az intézménytdl
tevékenységének Osszetettségével és kockdzataival ardnyos eréfeszitést var el. Az ardnyossig
elve szerint a befektetési szolgaltatidst nyujtonak a sajat szamlas kereskedés mértékével €s a
kereskedési konyvben tartott poziciok komplexitasaval® aranyos koriiltekintéssel kell az ICAAP-
et végrehajtania. Az alabbiakban ismertetjiik, hogy az aranyossag elvének megfelelve milyen
fobb folyamatokra ajanlatos kitérni a piaci kockazatokat érintd ICAAP soran:

A kerekedési konyv elemei

A Tpt. meghatarozasa szerint a kereskedési konyvbe azokat a poziciokat kell besorolni, melyeket
az intézmény egy eldre lefektetett kereskedési stratégidra alapozva, kereskedési szandékkal tart.
A kereskedési stratégia és a kereskedési konyv tartalmanak Osszevetését rendszeresen el kell
végezni, és err6l be kell szdmolni a felsd vezetésnek. Amikor az intézmény az ICAAP
eredményeit ismerteti a felligyelettel, akkor a visszamérésre vonatkozé dokumentaciét csatolni
kell.

Szervezet és kontroll-mechanizmusok

A piaci kockéazatokat az intézménynek megfeleld kontroll-mechanizmusokkal kell a kereskedési
stratégia altal megengedett mértéken beliil tartania. A kereskedési kdnyvi pozicio, arfolyam- és
arukockazatok kontrollalasahoz az intézményeknek megfeleld limitrendszert kell miikddtetnie.
Ez alapesetben napon beliili és overnight limiteket tartalmaz iizletk6tOkre, devizanemekre és a
kiilonféle kereskedési poziciokra vonatkozdan. A limitrendszer miikodésével kapcsolatban
rendszeres beszamolot kell késziteni a felsd vezetés szamara. Célszerli, ha a fels vezetés (vagy

2! A piaci kockazatokrol részletesebben irunk, mert a Validacios Kézikonyv erre a kockéazatra nem tér ki.

22 Természetesen, ha egy intézmény nem vezet kereskedési konyvet, vagy csak nagyon kevés pozicioval vezeti azt,
de a banki konyvi arfolyamkockazata, esetleg arukockazata szamottevd, akkor ezekre a kockéazatokra tekintettel egy
részétesebb eljaras kidolgozasa és alkalmazasa az elvaras.
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egy erre a célra létrehozott bizottsag, pl. ALCO) rendszeres iilések alkalméval attekinti a
kereskedési poziciokat, a piaci kockazatokat, az esetleges limitsértéseket, és sziikség esetén
dontést hoz a valtoztatasokrol. A fentieken tul a szabalyozas eldirja, hogy rendszeresen elemezni
kell a kereskedési portfolioban levd poziciok piacképességét a rdjuk vonatkozd piaci arak
rendelkezésre allasa, piaci forgalom ¢&s piacnagysag alapjan. A jelent6sebb portfolioval
rendelkezd, a termékkort rendszeresen bovitd intézmény esetén elvaras, hogy rendelkezzen

eljarasrenddel az uj termékek kezelésére vonatkozoan is.

Arazas

A piaci kockazatok kimutatisaban a kereskedési konyv tartalménak pontos és kovetkezetes
meghatarozasan feliil kulcsszerepet jatszik a poziciok korrekt arakon torténd nyilvantartasa is. Az
armeghatdrozdsnak a kereskedési tevékenységtdl teljes mértékben el kell kiiloniilnie. A
szabalyozas értelmében a piaci alapon, vagy a modellek segitségével meghatarozott arakat az
intézményeknek legalabb havonta, utoellendrzés keretében validalnia kell. Ezt kiegészithetik ad-
hoc vizsgalatok is. A piaci és modell-alapt arak utoellendrzésérdl, illetve a megbizhatdsag egyéb
modszerekkel valo ellendrzésérdl a felsd vezetés szdmara rendszeres jelentéseket kell késziteni.
Ezeket szintén attekinti a Feliigyelet az ICAAP értékelése soran.

Az ar-meghatarozasi folyamat részeként az intézménynek rendelkeznie kell egy olyan
eljarasrendszerrel is, ami az Un. 4razasi tartalékok megképzésének szabdlyait rogziti. Ezek a
tartalékok™ szolgalnak arra, hogy az intézmény tékét kiilonitsen el olyan események, jelenségek
kockazatainak fedezésére, melyek a piacok vagy a belsd folyamatok tokéletlenségeibdl
adodhatnak. A szabalyozas kimondja, hogy ezen eljarasrend keretében minimalisan az alabbi
tartalékok megképzésének indokoltsdgardl kell donteni: nem realizalt kamatnyereség,
poziciozarasi koltségek, mikddési kockazatok, lejarat eldtti torlesztés, befektetési és
finanszirozéasi koltségek, jovobeni igazgatdsi koltségek, és ahol modell alapu az 4razas, ott
modell-kockdézat.

Ugyancsak formalis eljaras keretében kell attekinteni, hogy a konyvekben tartott, illikviddé valo
poziciokra®* mekkora tartalék megképzése indokolt™.

Kockazatmérés

Az ICAAP elengedhetetlen része a kockazatok mérése és a kockazatokra elkiilonitett toke ezzel
torténd Osszevetése. Minimumszinten ez a kereskedési konyvi kockazatok, illetve a tevékenység
egészében felmeriild arfolyam- és arukockazat szabalyozas altal megadott modszerekkel torténd
felmérését, a kockazatokhoz tartozd tékekovetelmény meghatirozasat jelenti, illetve annak
attekintését, hogy a kimutatott tokekovetelmény folyamatosan rendelkezésre all-e.

A jelentds kereskedési portfolidval, Osszetettebb poziciokkal rendelkezé nagyobb intézményre
vonatkozoan elvaras, hogy a piaci kockdzatok kimutatisa pontosabb, kockazatérzékenyebb
modszerekkel torténjen. Ilyen intézmények esetében tehat attdl fliggetleniil, hogy a feliigyeleti

3 2006/49/EK VII. melléklet B rész 9.pontja

** Az illikviditas szarmazhat piaci tokéletlenségbél, de akér az intézmény maga is el6idézheti, pl. talzottan
koncentralt portfolid tartasaval.

¥ Amennyiben azt intézmény gy latja, hogy ezen tartalékolas kérdését a szamviteli rendelkezések megnyugtatoan
rendezik, akkor (a szamviteli eléirasokhoz viszonyitott) addiciondlis téke megképzésének kotelezettsége nem
el6iras.
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jelentéstételi kotelezettségnek az intézmény mely moddszer szerint tesz eleget (sztenderd vagy
belsé modell-modszer), elvarhato, hogy az ICAAP részeként valamilyen fejlett, kockaztatott-
érték (VaR) alapon miikodé modszertant fejlesszen ki €s alkalmazzon. Itt elfogadott, ha a bels6
modell alkalmazésakor az intézmény a kockazatait (megitélése szerint) jobban tiikr6zd
paramétereket™ hasznalja, és nem a szabalyozasban rogzitetteket. Az ilyen eltéréseket azonban
minden esetben megfelelden indokolni sziikséges.

A bels6 modelleket haszndlok szdmara alapkovetelmény, hogy megtorténjen a modell
teljesitményének rendszeres visszamérése’ és értékelése. A visszamérés és  értékelés
eredményeit a piaci kockazatkezelésért felelds felsGvezetdi testiiletnek rendszeresen at kell
tekintenie. A belsé modellek korlataira tekintettel az intézménynek rendszeres stressz-teszteket
¢s extrém eseményeket vizsgdlo forgatokonyv-elemzéseket kell végeznie, melyek eredményeit,
kovetkeztetéseit szintén at kell tekinteni felsdvezetdi szinten is.

lll. 2.2 Az 1. pillérben nem teljesen fedezett kockazatok

11.2.2.1 Rezidualis kockazat?®

Annak kockézatdt, hogy a hitelintézet altal alkalmazott, elismert hitelkockédzat mérséklési
technikdk a vartnal kevésbé bizonyulnak hatékonynak, irdsbeli eljarasrendekkel ¢és
szabalyzatokkal kell kezelni és szabalyozni.

A CRD lehetdséget ad arra, hogy az intézmény a hitelkockdzat tdkekovetelményének
mérséklésére kockazatcsokkentd technikat alkalmazzon. Mikdzben az intézmények fedezetek
alkalmazaséaval a hitelkockdzatukat csokkentik, maguk a fedezetek ujabb kockazatot jelenthetnek
(a fedezettel kapcsolatos jogi, dokumentacids, likviditasi kockéazat), amely a kockazatcsokkentés
hatasat ronthatja. Példaul:

0 az lgyfél nem teljesitése esetén a fedezet érvényesitése akadalyokba {itkozik, vagy az

érvényesités idoigényes,
0 a biztositékok értékelése nem megfeleld volt (pl. talértékelés).

Az intézményeknek bizonyitaniuk kell a Feliigyelet szamara, hogy megfeleld kockazatkezelési
folyamatokkal rendelkeznek a hitelkockazat-csokkentd fedezetek alkalmazasabol eredd
kockézatok ellendrzésére, beleértve a rezidualis - pl. jogi — kockazatokat is. Az intézményeknek
megfeleld iranyitasi, ellendrzési rendszerekkel, értékelési eljarasokkal, belsé szabalyzatokkal,
kijelolt feleldsokkel kell rendelkezniiik a felmeriilé kockazatok prudens kezelése érdekében ¢és az
eljarasokat rendszeresen feliil kell vizsgalniuk.

Amennyiben a Feliigyelet az intézmény altal az 1. pillérben alkalmazott eljarasokat, modszereket
nem tartja megfelelének ¢és teljeskorlinek, akkor intézkedést (pl. a fedezetek volatilitasara
vonatkoz6é haircut-ok megvaltoztatdsa), vagy tobblet tokét irhat eld a rezidualis kockazatok
fedezésére.

26 P, tartasi periodus, konfidencia intervallum, korrekcids tényezo, stb.

2T A visszamérés alatt a kereskedési stratégia és a kereskedési konyv tartalma (ut6lagos) dsszevetésének eredménye
értendod.

% Lasd 2006/48/EK. V. melléklet 4. pontja és a Bézeli ajanlas 726-728 pontja.
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I11.2.2.2 Ertékpapirositas kockazata®®

Az értékpapirositasi ligyletekbdl fakadd kockéazatokat, amelyekkel kapcsolatban a intézmények
kockazat-atadoként, kockazat-atvevoként vagy szponzorként Iépnek fel, megfeleld
szabalyzatokkal és eljarasrendekkel kell értékelni és kezelni, kiilondsen annak biztositasara, hogy
az ugylet gazdasagi tartalma teljes mértékben tiikr6z6djon a kockazatértékelési és —kezelési
dontésekben. Lejarat eldtti visszaadds lehetdségét biztositd kikotéssel rendelkezdé rulirozo
értékpapirositasi ligyletek kezdeményezd hitelintézeteinek a terv szerinti és a lejarat el6tti
visszaadas hatésait kezeld likviditasi tervekkel kell rendelkeznitik.

l11.2.2.3 Modellezési kockazat

Annak a kockazata, hogy a modellek hibaibol kifolyolag gazdasagi veszteséget okoz6 dontéseket
(pl. elbirdlas, arazas) hoz az intézmény. A modellhibdk mogott nem feltétleniil illetve nem
elsésorban hanyagsagot kell keresni, hanem tudas korlatait, kevés adatot, vagy a maultbeli
adatokbol nem kiolvashat6é valtozdsokat: egyszerlien azt a tényt, hogy a modellek sohasem
tokéletesek.

A modellkockézat szamszeriisitése igen nehéz, gyakorlatilag tobbnyire megoldhatatlan feladat,
mert egyrészt magukat a modellhibakat kell megbecsiilni, mésrészt ezek gazdasagi kihatasait. A
modellhibakat érzékenységvizsgalatokkal, stressz-tesztekkel valamelyest koriil lehet hatarolni,
ezek gazdasagi veszteséggé transzformaldsa viszont mar igen nehéz feladat. Ezért ezen kockézat
esetén nem a tOkével vald fedezés, hanem a kockazatkezeléssel vald védekezés az inkabb
ajanlott. Az érzékenységvizsgalatokkal megalapozott konzervativizmus, valamint (az 1. pillérben
is megkivant) szubjektiv elemek alkalmazésa, illetve a modellek teljesitményének folyamatos
monitoringja lehet a biztositék a karos hatasok kivédésére.

Az egyszeriibb tokeszamitiasi moédszerek alkalmazasa (hitelezési kockdzat alulbecslése
sztenderd modszer alkalmazasa esetén, ill. mikodési kockazat alulbecslése BIA és sztenderd
modszer esetén) is vezethet a tényleges kockdzatoknal alacsonyabb tdékekdvetelmény
szamitdsdhoz. Az alkalmazott moddszerek esetleges hidnyossagait az intézménynek fel kell
mérnie és a belsé tékeszdmitas soran figyelembe kell vennie.

Amennyiben a feliigyeleti feliilvizsgélat ugy itéli meg, hogy az alkalmazott mddszerekkel az
intézmény kimutatott minimum tokesziikséglete nem elegendé a kockazatok fedezetére, a
feliigyelet a 2. pillérben az ICAAP-SREP dialogus sordn — kelld indoklas mellett - potldlagos
tokefedezetet irhat eld.

lll. 2.3. A 2. pillérben lefedett kockazatok

111.2.3.1 Hitelezés koncentraciés kockazata®

A hitelkockdzatok koncentracidja alatt az egyes ligyfelekkel és kereskedelmi partnerekkel
szembeni olyan kovetelés eloszlasat értiink, amikor az tligyfelek/partnerek viszonylag kis szdmu
csoportjanak vagy nagyobb csoportjanak kozos okra/okokra visszavezethetd nem-teljesitése

¥ Az értékpapirositas témakorét torvényi hattér hianyaban a Validacios Kézikonyv nem rendezte és ebben a
fejezetben is csak megemlitésre keriil. A részletesebb kidolgozas a térvényi hattér ismeretében lehetséges.

3% Lasd bévebben: Technical aspects of the management of concentration risk under the supervisory review process —
CP11 2nd part; CEBS 2006. december 14.
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veszélyezteti az intézmény iizletszerli (szokasos ¢és elvarhatdo jovedelmezdségii folyamatos)
miikodését. Az egyes ligyfelek és kereskedelmi partnerek kifejezés nem csupan az individudlis
igyfeleket/partnereket fedi le, hanem az egymassal szoros (tulajdonosi és/vagy finanszirozasi)
kapcsolatban all6 individualis iigyfelek/partnerek csoportjait is*'.

A gyakorlat az egyedileg jelolt/megnevezett ,kis-szdmu csoport” eseteire a nagykockazati
kitettség megnevezést hasznalja®>. A koncentracio ennél bévebb fogalom is lehet™, ide értve az
alabbi okokat: agazati koncentracio, a foldrajzi koncentracio, adott kiilfoldi devizanemben
fennalld koncentracio, illetve a hitelkockdzat csokkentd eszk6zok koncentracidja (hitelkockézat
csokkentd eszkdzok fajtajanak vagy kibocsatojanak koncentracioja).

A definiciobol kovetkezden a koncentracios kockazatoknak két f6 kore van:
0 az egyes lgyfellel/iigyfélcsoporttal szemben fenndlld kockazat vallalas (single name)
koncentracidja (nagykockazat vaéllalas): az tlgyfelek/partnerek viszonylag kis szdmu
csoportjanak valo kitettség nem-teljesitése a veszEly forrasa,

0 az okozati (sector) koncentracié a kozos okra/okokra visszavezethetd egylittes nem-
teljesités veszélye.

Kiindul6 pont:

A hitelkockdzatok koncentracidos kockazataval kapcsoloddéan az IRB modszert alkalmazo
intézmények esetében a kiindulopontot az jelenti, hogy a CRD-ben alkalmazott, a kockazattal
sulyozott eszkozérték kiszamitasara vonatkozd képlet feltételezése az, hogy a portfolid
megfelelden granulalt. Amennyiben ez a feltétel nem teljesiil, a képlet automatikusan alulbecsli a
hitelkockazat fedezéséhez sziikséges tokekovetelményt, vagyis minden ilyen esetben felmeriilhet
a kérdés, hogy sziikség van-e a koncentracidos kockézat miatti tobblet tokekdvetelmény
megallapitasara a 2. pillér keretében. Ennek esetleges sziikségességét az intézménnyel folytatott
parbeszéd keretében, a kockdzatok mértékének,valamint az alkalmazott kockdzatmérési és
kezelési eszkdzok megfeleldségének fiiggvényében kell megitélni.

A sztenderd moédszert alkalmazd intézmények esetében a szabalyozas semmiféle beépitett
feltételezéssel nem ¢l a portfolid koncentraltsagaval kapcsolatban, ami indirekt modon azt jelenti,
hogy a sulyai atlagosan koncentralt portfoliora vannak kialakitva.

A kisebb intézmények® esetében kiilondsen fontos a koncentracios kockazatok kezelésének
vizsgalata és feliilvizsgalata. A ,kisebb intézmény” Onmagaban még nem oka a nagyobb
koncentracios kockazat feltételezésének, mert a sziikebb piac ¢és specializalt tevékenység
hatranyait olyan komparativ eldnyok ellenstilyozhatjdk, mint a mélyebb piacismeret és a nagyobb
jartassag. Ugyanakkor a kozds kockazati okra visszavezethetd sokkokra ez az intézményi kor
sokkal érzékenyebb, ezért a tobblet tokeigény sziikségességének kérdése ebben az intézményi
korben mindig relevans kérdést jelent, azzal a kiegészitéssel, hogy a ,kisebb intézményeknél”
nagyobb figyelmet érdemes forditani a kockdzatkoncentraciok értékelésére, mint a
,hagyobbaknal”.

' Lsd. a Hpt. (1996. évi CXII trv.) 2. sz. melléklet III. 20. pontja

32 A Hpt. (1996. évi CXII trv.) a 79-81§-a szabalyozza a nagykockazat vallalasat.

3 Megjegyzendd, hogy a koncentracios kockazat nem egyezik meg a nagykockéazat véllalds fogalmaval.
** A kisintézmények definiciéjat lasd késébb.
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A kockazat mérésével és kezelésével kapcsolatos feliigyeleti elvarasok:

Mivel a hitelkockazatok koncentracidja nagymértékii veszteségek forrasa lehet (és a multban
szamos esetben ténylegesen volt is), a hitelkockdzat mérési-, és kezelési folyamatanak mindig
szerves része kell legyen a koncentraciés kockdzatokra vonatkozd kockazatvallalasi ¢€s
kockézatkezelési politika, amit a Hpt eldirdsanak megfelelden az erre vonatkozo irasban rogzitett
eljarasrendekkel, szabalyzatokkal 0sszhangban kell kezelni. Ezeknek legalabb a kovetkezdkre
kell kiterjednitik:

(o]

Minden intézménynek a felsdvezetés altal jovahagyott kockazatvallalasi politikaval és
eljarasrenddel kell rendelkeznie a koncentracidos kockdzatok mindkét fajtajaval
(nagykockazat, ill. kozos kockazati faktorra vald érzékenység) kapcsolatban. A
kockézatvallalasi politikat rendszeresen feliil kell vizsgélni, a feliilvizsgélat soran pedig
mindenképpen figyelembe kell venni az intézmény kockdzati étvagyanak ¢és a
gazdalkodas kornyezeti feltételeinek valtozasat is.

Az intézményeknek olyan belsé koncentracids kockazat azonositasi ¢és mérési
rendszereket/mddszereket kell alkalmazniuk, amelyek megfelelnek az adott intézmény
tevékenysége sajatossagainak, méretének és dsszetettségének.

Az intézményeknek a koncentracids kockézatokra vonatkozoan olyan limit-rendszereket
kell tizemeltetnilik, amik 6sszhangban vannak az adott intézmény kockazati étvagyaval és
kockézati profiljaval.

Az intézményeknek megfeleld intézkedési rendszerrel kell rendelkeznie annak érdekében,
hogy a koncentracids kockazatokra vonatkozd politikékat, eljarasrendeket és limiteket
figyelni, értékelni, kezelni, a kockéazatokat csokkenteni tudja.

Az intézményeknek tudniuk kell értékelni azoknak a feltételezéseknek a megfeleldségét,
amelyek alapjan a koncentracios kockazatok fedezésére a belsd tokeallokacios folyamat
soran allokalt téke szintje meghatdrozasra kertil.

Az intézmények gyakorlata

A hitelkockazatok koncentracio hasznalt mér6szamai:

(0]

az elsé ,,.X” legnagyobb kitettség Osszegének ardnya egy ,.megfelelden kivalasztott”
mértékszamhoz (példaul: mérlegféosszeg, szavatolo toke, dsszes kitettség),

egy kozos ok bekovetkeztekor varhatdé nem teljesitések Osszegének aranya egy
,megfelelden kivalasztott” mértékszamhoz (érzékenységvizsgalat),

portfoliok koncentracidos mérdszdmai (Gini koefficiens, Hirschman-Herfindahl index),
portfolidk korrelacioi és variancidi/kovarianciai,

a szofisztikalt intézmények nem feltétlentil végeznek elkiiloniilt koncentracios méréseket,
hanem a koncentraciok kezelését a kockéazatkezelés integralt rendszereiben oldjak meg.

A mérdszamok kiilondsen hasznos kiegészitdi a stressz tesztek. Normadlis lizletmenet esetén a
koncentracios kockéazatok ritkdn okoznak problémat, a koncentraciok ilyenkor hattérben
maradnak. Ezért kiilonosen fontos a koncentracios veszélyek feltarasa stressz tesztekkel.

A koncentracids kockazatok kézbentartasara alkalmas modszerek:
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0 Koncentraciés mérdszamok szerinti limitek alkalmazasa. A limitek kialakitdsdhoz az
intézménynek vildgos kockazatvallalasi politikdval kell rendelkeznie, és folyamatos
monitoring kell biztositania. A CRD és a Hpt. nagykockazati eldirasai jo kiindulopontok,
de azokat érdemes kiegésziteni ipardgi, orszdg és termék/iigylet koncentracids
mérésekkel.

0 Az aktiv portfoliokezelés alkalmas eszkéze a koncentracios kockézatok valtozo
feltételekhez vald igazitdsanak.

0 A kockézatok piaci instrumentumokkd vald 4talakitdsa és ,.eladdsa”. A strukturalt
értékpapirositas vagy hitelderivativak, biztositékok, garancidk stb. altal nyujtott védelmek
vasarlasa.

0 Tokeallokalds a koncentracidos kockdzatok mogé. Sok intézmény a szabalyozoéi
tokeelvarason tul is allokal t6két a koncentracids kockézatok fedezetére, de gyakran nem
elkiiloniilten, hanem a ,,hordoz6” kockazatokba integralva.

111.2.3.2 Orszag kockazat

Az orszag-kockazat olyan veszteség felmeriilésének veszElyét jelenti, melyet az orszdgban
bekovetkez6 valamilyen, az adott orszag (kormanyzat) altal kontrollalhatd, a hitelezd/befektetd
altal nem kontrolldlhatd esemény general (gazdasagi, politikai stb.). A CRD hazai
implementélasaval egyidejlileg az orszag kockazat tOkekovetelményének eldirasat tartalmazdé PM
rendelet hatalyat veszti, igy az orszdg kockazat tokével vald fedezésének kérdése teljes
egészében a 2. pillér részéveé valik.

Az orszag-kockazat alkot6 elemei az alabbiak:

o transzfer kockazat: amely azt a kockazatot jelenti, hogy a szerzédés kotelezettje™
(koleson felvevdje, értékpapir vevdje stb.) nem tud eleget tenni fizetési
kotelezettségének a szerzddés szerinti devizaban, mikézben rendelkezik a sziikséges
pénzosszeggel a helyi devizéban,

0 szuverén kockazat, amely annak az orszagnak a fizetésképtelenségébdl adodik,
amellyel szemben az intézménynek kitettsége van,

0 Collective debtor risk, amely abbdl fakad, hogy az egész orszagot érintd esemény az
adosok nagy korének nemteljesitéséhez vezet.

Az orszag-kockazat egyes elemei a CRD-ben megjelennek’®:
0 Az egy adoshoz tartozd, de kiilonbozd devizdban denomindlt kitettségek eltérd
ad6ésmindsitési osztalyba keriilhetnek besoroldsra — transzferkockézat figyelembe
vétele,

O a kozponti bankkal szembeni kitettségek kockazati sulya kozotti differencialés
denomindcid alapjan,

crer

beépitésre keriil a hitelkockdzatokhoz kapcsolédd koncentracidés kockazatok
mérésébe.

35 A CEBS ,,borrower”-hez kéti ezen kockézati tipust, mi azonban kiterjesztve kezeljiik, nem kizarolag hitelezéshez
kotjiik.
%Claesses — Embrechts: Basel II, Souvereign Ratings and Transfer Risk. External versus Internal Ratings.

23



rgENziJGYI SZERVEZETEK
@ ALLAMI FELUGYELETE
HUNGARIAN FINANCIAL

SUPERVISORY AUTHORITY

Az orszag-kockazat kezeléséhez a hitelintézet, illetve a befektetési szolgaltatdo orszagkockazat-
kezelési szabalyzatban kell rogzitse:
O az orszag-limitet az egyes orszagok tekintetében,
O az  orszag-limitek  megéllapitdséhoz  figyelembe  vett  tényezdket és
informacioforrasokat,
0 az orszag-limitek elfogadédsaért felelds személyt vagy szervezeti egységet,
O a meghatirozott orszag-limitek ellendrzéséért felelds személyt vagy szervezeti
egyseget,
O az orszag-limitek feliilvizsgalatanak rendszerét, gyakorisagat.

Az orszag kockazat tokekovetelményére vonatkozd konkrét rendeleti eldirds megsziinésével a
fenti —a kockazatkezelési rendszerekre vonatkozd- elvarasokon tulmenden, a Feliigyelet a 2.
pillér részeként, az orszag kockazat fedezésére potlolagos tokekovetelményt ir eld az aldbbiak
szerint:
e Ahol a CRD-ben az allammal szembeni kockdzatok sulyozasa
0 vagy 20 %, ott nem keriil sor tobblet tékekovetelmény
eldirasara.
e Ahol a CRD-ben az allammal szembeni kockazatok sulyozasa
50%, ott az intézmény tOkealapjanak’’ 75%-a és 100%-a
kozotti  orszadgkockazati  kitettségek esetén a  tobblet
tokekovetelmény 20%, a tdkealapot meghalado kitettségek
esetén 100%.
e Ahol a CRD-ben az allammal szembeni kockazatok sulyozasa
100%, ott az intézmény tOkealapjanak 50%-a és 100%-a
kozotti  orszadgkockazati  kitettségek esetén a  tobblet
tokekovetelmény 25%, a tdkealapot meghalado kitettségek
esetén 100%.
e Ahol a CRD-ben az allammal szembeni kockazatok sulyozasa
150%, ott az intézmény tOkealapjanak 20%-a és 100%-a
kozotti  orszadgkockazati  kitettségek esetén a  tobblet
tokekovetelmény 30%, a tdkealapot meghalado kitettségek
esetén 100%.

Azon intézmények esetében, amelyek fejlett kockazatmérési és kezelési rendszert alkalmaznak,
amely az orszag kockdzatok megfeleld mérésére és kezelésére is kiterjed, valamint a belso
tokeallokacios modszeriik az orszag kockazatot megfelelden kezeli, lehetdség van arra, hogy az
intézmény ne a fenti, hanem sajat, belsé tokeallokaciés mddszerrel hatarozza meg az orszag
kockazat tékekdvetelményét. Amennyiben az intézmény meggyOzden igazolja a Feliigyelet
szdmara, hogy belsd tOkeallokacios rendszere kellden figyelembe veszi az orszag kockazatbol
fakadd potencidlis veszteségeket, akkor a feliigyelet azt elfogadja az orszdg kockazat
tokefedezésének modszeréiill. Amennyiben ez nem torténik meg, akkor akar a belsé mindsitést
alkalmaz6 intézmények akar a sztenderd modszert alkalmazoé intézmények egyarant a tételesen
eldirt potlolagos tokekovetelménnyel kell rendelkezzenek az orszag kockazatok fedezésére.

37 T6kealap: a Hpt 5. sz. melléklete 15. pontja szerint szamitott szavatol6 téke
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I11.2.3.3 Banki konyv kamatlabkockazata®®

A kamatlabkockazat azon jelenlegi, illetve jovébeni kockazatokat jelenti, amelyek az intézmény
jovedelmezdségére, tokehelyzetére a kamatldbak kedvezdtlen valtozdsa esetén hatnak. A 2.
pillérben csak a banki kdnyvben szerepld ilyen jellegli kockéazatokat kell figyelembe venni, mert
a kereskedési konyv kamatlabkockazatat az 1. pillér a piaci kockéazatokban figyelembe veszi.

A kamatldbkockdzat forrasai, fajtai:
0 a kamatlabak id6beli valtozasa és a cash-flow-k idGbeli valtozasa kozotti eltérés
(Gjradrazasi kockazat),

0 a kamatldbak kozott fennalldé kapcsolatok megvéltozasa az egyes piacokat,
termékeket jellemz6é hozamgorbék kozott (bazis kockazat),

O ugyanazon termék, vagy piac vonatkozdsiaban az egyes lejarati tartomanyokban a
kamatlabak kozotti kapcsolatok megvaltozasa (hozamgorbe kockézat),

0 a banki termékekben rejlo rejtett, kamatlabbal kapcsolatos opcidk (opcids kockazat).

Ujraarazasi kockazat akkor keletkezik, ha a kovetelések és a kotelezettségek lejarati szerkezete
eltér egymastol, illetve ha az arazads eltérd alapu kamatlabakon (példdul a kovetelések fix
kamatlabon, a kotelezettségek pedig valtoz6 kamatlabon) vagy eltérd idészakonként torténik.

Bazis kockéazatot okozhat egy hitelintézet szdmara, ha két kiils6 termék kamatldba kozotti
kapcsolat megvaltozik, illetve az is, ha mddosul valamely kiils6 kamatlab és a hitelintézet altal
alkalmazott kamatlab kozotti kapcsolat. A hozamgorbe kockdzat felerdsitheti a lejarati
eltérésekbdl (mismatch) fakado kockazatot.

Opcios kockazat akkor keletkezik, ha a hitelintézetnek vagy az ligyfélnek jogaban all valamely
kovetelés, kotelezettség vagy mérlegen kiviili eszkdz feltételeinek megvaltoztatdsa. A
kamatlabak modosulasa altal kivaltott eldtorlesztés példaul a tervezett és a tényleges cash-flow-k
eltérése miatt modositja egy hitelintézet kamatldb-kockazati kitettségét.

Hitelintézet szamara kamatlabkockazat keletkezhet akar a kereskedési konyvben nyilvantartott
portfoligjat, akar a banki konyvét (hagyomdnyos hitel-betét és befektetési tipusu itigyletek)
illetden.

Hitelintézetek szdmara a banki konyv esetében a fentiek koziil a kamatlabkockazat leggyakoribb
forrasat altalaban az Gjraarazasi kockazat jelenti.

A banki konyv kamatlabkockazatat kezelo rendszerekkel szembeni elvarasok:

0 Képesek értékelni a kereskedési konyvbe nem sorolt kovetelésekkel,
kotelezettségekkel és mérlegen kiviili tételekkel kapcsolatban felmeriild Osszes
kamatlab-kockazati tipust és kiterjednek valamennyi kamatldbkockdzatnak Kkitett
mérlegen beliili és mérlegen kiviili tételre, valamint a kamatozd eszkdzokon,

¥ Lasd bévebben: Technical aspects of the management of interest rate risk arising from non-trading activities under
the supervisory review process — CP11; CEBS 2006 oktdber 3.
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forrasokon ¢€s a kereskedési konyvbe nem sorolt mérlegen kiviili tételeken kiviil a
piaci kamatldbak véltozasara érzékeny nem kamatjellegli bevételekre és kiadasokra
(dijak és jutalékok) is.

0 Altaldnosan elfogadott kockazat kezelési technikakat alkalmaznak. A rendszerek
képesek a kamatlabkockazat rovidebb tavu jovedelmi €s hosszabb tavu tokeértékre
gyakorolt hatdsdnak mérésére is.

0 A kamatlabkockazat jovedelmi és  tOkehatdsdnak lehetd legpontosabb
meghatarozasdnak érdekében az adat inputok (kamatldbak, lejarati tartomanyok,
ujraarazasok, bels6 opcidok) megfelelden, a hitelintézet tevékenységeinek jellegével és
nagysagrendjével Osszhangban specifikdltak ¢és a hitelintézet nyilvantartdsaibol
pontosan eldallithatok.

0 Az alapul szolgald feltételezések megalapozottak, megfeleléen dokumentdltak és
kell6 idébeni allandosaggal rendelkeznek. Ez kiilonosen az 1) termékek és azon
kovetelések/kotelezettségek esetében fontos szempont, amelyek lejarata vagy
ujraarazodasi ideje eltér az eredeti szerzodési feltételektdl. A jelentdsebb valtozasokat
dokumentaltak és az ligyvezetés jovahagydsdhoz kotottek.

0 A banki konyv kamatldbkockazatdnak kezelése szerves része a hitelintézet
kockazatkezelési tevékenységének. Az ligyvezetés ¢&s az igazgatdésag a
kamatlabkockazattal kapcsolatos dontései soran figyelembe veszi a kockazatkezelési
rendszerbdl szarmazo informacidkat.

0 A nemzetkozi ajanlasok alapjan legjobb gyakorlatnak tartott elvart, un. sztenderd
kamatldb sokkok részét képezik a hitelintézet banki konyvi kamatlabkockazat
kezelési rendszerének.

O A hitelintézet olyan informatikai rendszert miikodtet, amely megfeleld feltételeket
biztosit a kamatlabkockéazat méréséhez mind egyedi mind csoportszinten, a vezetdi €s

rrrrr

jogosultsagokat.

A banki kényv kamatlabkockazatiahoz kapcsolodo stressz tesztek”

A hitelintézet a banki kdnyv kamatlabkockazatanak kezelése keretében rendszeresen végez olyan
elemzéseket (stressz teszteket), amelyek megmutatjdk, hogy egy hirtelen és nem vart
kamatlabvaltozasnak milyen hatdsa lehet a hitelintézet jovedelmezdségére rovidtavon és a
tokeértékére hosszabb tavon.

A hitelintézet a banki kdnyv kamatlabkockdzatanak kezelése keretében rendszeresen végez olyan
elemzéseket (stressz teszteket), amelyek megmutatjdk, hogy egy hirtelen és nem vart
kamatvaltozdsnak milyen hatdsa lehet a hitelintézet jovedelmezdségére rovidtavon és a
tokeértékére hosszabb tavon. Prudencialis, és igy feliigyeleti szempontbol a gazdasagi értékre
gyakorolt hatds mérése tekintendd elsddlegesnek. Mivel azonban a jovedelmezdség alakuldsa
hosszabb tdvon befolydsolhatja a hitelintézet szolvencidjat is, az intézmények szdmara a
jovedelmezdségi hatdsok mérése is kiemelt fontossaggal bir.

¥ A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének 5/2004. szamu a hitelintézetek kamatlabkockézatanak kezelésérol
modszertani Utmutatdjaban részletesebben kifejtve
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A hitelintézet a banki konyvre vonatkozdan kiilon sztenderd kamatlab sokkokat modellez minden
olyan devizanemre, amelyekben denomindlt, nem a kereskedési konyvben nyilvantartott
eszkozeinek, forrdsainak és mérlegen kiviili ligyleteinek Osszege meghaladja az 0sszes banki
konyvi tétel volumenének 5%-at. A banki konyv teljes lefedettsége érdekében a tobbi pozicioit
Osszevonja €s a mddszertani Gtmutatdban felsorolt lehetdségek koziil a 200 bazis pontos sokk
alkalmazaséaval vizsgalja.

A sztenderd kamatlab sokkok folytatdsa minimum kovetelmény, amely - az intézmény
sajatossagai alapjan - kiegészithetd.

Amennyiben a banki konyv kamatlabkockazatara vonatkozo sztenderd kamatlab sokkok a
hitelintézet gazdasagi értékének a szavatolod tokéje 20%-anal nagyobb potencialis csokkenését
jelzik®, a hitelintézetnek intézkedéseket kell tennie a kamatlab-kockazati kitettsége csokkentése
érdekében. Az intézkedések a toke novelésére és a kockazati kitettség csokkentésére egyarant
iranyulhatnak.

A Feliigyelet a sztenderd kamatlab sokkok altal a gazdasagi értéknek a szavatol6 téke 20%-anal
nagyobb potencialis csokkenése esetén a hitelintézet kockazati kitettségének csokkentését és a
kockazatkezelési folyamatok megerdsitését célzd intézkedést kezdeményez, illetve sziikség
szerint potldlagos tokekdvetelményt hatdroz meg valamely intézmény szamara. Ezen 1épések
megtétele eldtt azonban minden esetben mérlegeli az intézmény sajat maga altal megtett
intézkedések elégségességét és ez alapjan a feliigyeleti beavatkozas formajat és eszkozét.

l11.2.3.4 Likviditasi kockazat

A likviditasi kockéazat annak kockézata, hogy az intézmény nem képes kotelezettségeit idoben
teljesiteni, amikor a fizetés esedékessé valik.

Az intézményeknek becsléseket kell végezniiik a likviditasi kockazataikra vonatkozoan,
Osszehasonlitva likvid eszkozeik allomanyat rovid-tava kotelezettségeikkel (forrasaikkal). A napi
likviditasi szint mérésének célja, hogy az intézmény napi szinten mindig fizetéképes legyen. Az
azonnali fizetOképesség folyamatos fenntartasa érdekében a likviditds jovobeni alakulésara
vonatkozdan is elemzéseket sziikséges végezn''i. A netto finanszirozasi pozicio és
kovetelmények folyamatos és eléremutatd modon torténd mérésére és kezelésére szolgalo
szabalyzatokat és eljarasrendeket kell bevezetni. Alternativ forgatokonyveket kell meghatarozni,
¢s rendszeresen feliil kell vizsgalni a nett6 finanszirozasi pozicidoval kapcsolatos dontéseket
alatamaszto feltételezéseket. Likviditasi valsag kezelésére szolgdld vészhelyzeti terveknek kell
rendelkezésre allniuk.

A likviditasi kockéazatok alapvetden négy kategoriaba sorolhatok:
0 lejarati (a lejarati 0sszhang hianyaval 6sszefiiggd) likviditasi kockazat,

O lehivasi (a lejarat el6tti tomeges forraskivonas) likviditasi kockazat,

40 ez jelenti a CRD 124. cikk 5. bekezdésében meghatarozott economic value feliigyeleti értelmezését
I A Hpt. 89§ (3) a szerint is kell a likviditas biztositasara vonatkozo belsé szabalyzatot és tervet késziteni.
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o strukturalis likviditasi kockazat, mely a forrasok megujithatosagéaval, a forraskoltség
valtozésaval fiigg Ossze,

0 piaci likviditasi kockazat

Az intézmény elemezheti likviditasi helyzetének varhatd alakuldséat kovetelései és kotelezettségei
idébeli iitemezésének (lejarati 0sszhangjanak) Osszevetésével. Végezhetd Un. statikus elemzés,
mikor az intézmény azt feltételezi, hogy helyzete a jelenlegi szinten ,,fagy be” (nincsenek 1j
hitelek és 1) betételhelyezések), és un. dinamikus elemzés, mikor a hitelkihelyezésre és
betételhelyezésre vonatkozoan €l bizonyos feltételezésekkel.

A lejarati likviditasi kockéazatot jelent, ha a kovetelések és kotelezettségek pénzaramai nincsenek
megfeleléen Osszehangolva, és a lejard kotelezettségek bizonyos iddszakokban meghaladjak az
esedékes kovetelések Osszegét. Annal jelentdsebb a kockazat, minél kozelebbi iddszakban
mutatkozik eltérés.

Lehivasi likviditasi kockéazatrol akkor beszéliink, ha a forrasok a szerzddés szerinti lejarat elott
visszavonasra keriilnek.

Fontos minél pontosabban becsiilni az eszkdzok felszdmolhatosagéanak, a kitettségek lezarasanak
sziikséges iddtartamat. Ajanlott, hogy az intézmény likviditasi helyzetének varhaté alakulésat
tapasztalatokon, illetve szakértdi becsléseken alapuld forgatokonyvek segitségével is elemezze a
viszonylag belathatd jové iddszakra vonatkozdan, torekedve arra, hogy minden pozitiv
valdsziniiségli helyzet hatasait figyelembe vegye®. Az elemzéseknek mindenképpen ajanlott
kitérniiik azokra az esetekre, mikor a hitelintézet kdveteléseivel kapcsolatban mertil fel probléma
(mint legstlyosabb kovetkezményekkel jard esemény, ide értve az adosok bizonyos ardnydnak
esetleges csOdjét is), és azokra is, mikor a forradsszerzés lehetdségei sziikiilnek be. Ajanlatos az
esetleges eldtorlesztések hatasanak vizsgalata is, mert pl.: probléma lehet, hogy az el6torlesztett
Osszegeket az intézmény alacsonyabb hiteldijjal tudja csak kihelyezni, ami az addig tervezett
bevételek csokkenését eredményezi.

A lejérati, illetve lehivasi likviditasi kockazatokra nem feltétleniil kell tékekdvetelményt képezni,
de ajanlott, hogy egyes, pontosan definialt forgatokonyvek, mint nem kizarhatdo jovoébeni
események varhatdo kimenetei megfeleljenek bizonyos feltételeknek. Példaul keriiljenek
meghatdrozasra bizonyos limitek, amelyek betartasa a vizsgalt — fiktiv — esetek
megvaldsuldsakor, bizonyos, pontosan definidlt mérdszdmokra vonatkozdan is torténjen meg.
Elvéras, hogy ilyen limitek legalabb a likviditasi kockazatkezelési szabalyzatokban rogzitett
mutatokra vonatkozéan meg legyenek hatdrozva. Ajanlott, hogy a likviditdsi kockazat
novekedésére vonatkozoan az intézmény rendelkezzen azok kezelésére vonatkozo intézkedési
tervekkel, amely tervek tartalmazzdk a megemelkedett kockazati szint kezelésének feleldsségi
koreit, szervezeti hatterét is.

A rovid-tava kilatasokon tal problémat jelenthet a szerkezeti likviditdsi kockéazat is. Ez a
likviditasi kockazati tipus annak a lehetdsége, hogy a likviditds biztositasanak koltsége
megvaltozhat (az intézmény szempontjabol nézve romolhat, a sziikséges finanszirozasi igénynek
a hitelképesség romldsa miatt bekdvetkezd draguldsa miatt). A szerkezeti likviditasi kockazat

2 Az intézménynek raciondlisan kell mérlegelnie a feltirhaté tobblet-kockdzat és az ehhez sziikséges erdforrdsok
kérdeéseben.
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szamitasahoz ajanlatos becsiilni az intézmény (mas pénzpiaci szereplok részérdl torténd
(hitel)mindsitése jovobeli romlasanak valdszinliségét , illetve ennek vérhatdé hatdsat a neki
nyujtott hitelek kamatszintjére vonatkozéan. Ezen kockazat fedezéséhez sziikséges
tokesziikséglet 1ényegében megegyezik a magasabb kamatszint megfizetéséhez sziikséges €s a
jelenlegi szintet megfizetd (kamat)dsszegek jelenértékének kiilonbségével.

Piaci likviditasi kockazat alatt annak veszélye értendd, hogy egy piaci pozicidé nem zarhato
megfelelden rovid id6 alatt piaci aron, csak kedvezdtlenebb arfolyamon, igy a megfeleld piaci ar
realizdldsa megkivanja a pozicid fenntartdsat, ami likvid eszkozok lekotését/felvételét
igényelheti. Ilyen jellegi kockazat jelentkezik pl. a kevéssé likvid eszk6zok piacan (ideértve azt
is, mikor egy pozicid lezarhatdsdgat nem elsésorban a termék illikviditdsa neheziti, hanem a
pozicidé mérete) illetve a szarmaztatott termékek piacan is, ahol a megkdvetelt letétek Osszege
viszonylag gyorsan valtozhat. Ezen kockazat fedezésére szolgald tokekovetelmény becsléséhez
ajanlhato a piaci kockdzatra képzett tokekdvetelmény alapul vétele. Ez szamithat6 pl. Gigy, hogy a
piaci likviditasi kockézatot jelentd poziciokbol képeziink egy részportfoliot, amelynek a
tokekovetelményét az alkalmazott VaR-modellel a szokasos, illetve megfeleld mértékben
meghosszabbitott tartasi idoszakra is kiszamitjuk. A teljes portfolié szokasos tartasi idészakkal
szamitott tékekdvetelményéhez hozzdadjuk az illikvid portfolio igy kapott tékekdvetelmény-
tobbletét. Amennyiben ezen modszer alkalmazésa szakmailag megkérddjelezheté (pl. a
korrelaciok hatdsa nem vehetd figyelembe megfelel6 modon), vagy az intézmény nem alkalmaz
VaR-alapti modellt, tapasztalatokon ¢és szakértéi becslésen alapuld (moddszertanilag eltérd)
tokekovetelmény-szamitas is elfogadhato.

I11.2.3.5 Elszamolasi kockazat (settlement risk)*

Az elszamolasi kockazat fogalma*!

Az elszamolasi kockéazat annak a kockazata, hogy egy 4atutalasi rendszeren keresztiil lebonyolitott
elszamolas nem vart modon teljesiil®”. Az elszamolasi kockdzat magaban foglalhat hitel- és
likviditasi kockazati elemeket is.

A treasury tranzakciok, a kereskedési konyvi tételek (ligyletek), illetve a befektetési szolgaltatasi
tevékenység keretében kotott tOkepiaci ligyletek a hitelezési és a likviditasi kockéazat sajatos
elegyét alkoto elszdmolasi kockéazatot hordoznak magukban. A hitelintézet, illetve befektetési
szolgaltatd futja annak kockéazatat, hogy mig & teljesiti a szerzddés szerinti kotelezettségét
(fizetés, illetve értékpapir-szallitas), addig a partner nem, vagy késedelmesen teljesit. Ez végs6
soron oda is vezethet, hogy az eredetileg teljesitd fél tovabbi tranzakcidiban mar nem tud helyt

“ A Feliigyelet az elszamolasi kockézatot (settlement risk) tigan értelmezi, nem sziikitve le azt a CPSS-IOSCO
ajanlasaban bemutatott, az értékpapir-elszamolasok hitelkockéazatanak egy tipusaként bemutatott settlement risk-re,
beleértve viszont még a potlasi koltség kockazatot is (replacement cost risk).

* A Tokepiaci intézmények feliigyeleti féosztalya altal készitett ,,Az értékpapir elszamolasok (clearing&settlement);
a letétkezelési tevékenység kockazatai, a Feliigyelet e tevékenységekkel kapcsolatos feladatai” cimii hattéranyag,
valamint a CPSS-IOSCO: Recommendations for securities settlement systems alapjan.

* A CEBS GL 03 az elszamolasi kockazatot (settlement risk) akként definialja, hogy az a kockazat, amely abbol
ered, hogy mig a hitelintézet (befektetési szolgaltato) teljesiti szallitasi, illetve fizetési kotelezettségét, nem kapja

meg a vart modon a partnertdl az ellenértéket.
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allni, teljesiteni (pl. a pénziigyi instrumentum rendelkezésre nem alldsa, illetve likviditasi
problémak miatt).

Az 1. pillérben megjelend elszamolési/leszallitasi kockazat (settlement risk) — a 2006/49/EK
iranyelv a szallitasi hataridot kovetd 6todik naptol (SD+5) potlolagos tékekdvetelmény képzést ir
elé a (még) nem teljesiilt tigylet arkiilonbozetére — az értékpapir-tranzakciok elszdmolasdhoz
kapcsolodo kockdzatoknak nagyon sziik értelmezését jelenti. A Feliigyelet altal alkalmazott
definici6 az elszamoldsi kockéazatot (settlement risk) az értékpapir-elszamoldsi rendszerek
sajatossagaitol fliggd, a tranzakciok elszdmolasa soran felmeriild hitelezési ¢és likviditasi
kockazatok 6sszességeként értelmezi.

A magyar piacon normal piaci koriilmények kozott az értékpapir-elszdmolasokban bekdvetkezd
nem szerzddés szerinti teljesitések tobbnyire technikai jellegliek; késedelemmel torténik meg az
iigyletek elszamolasa®. (Ennek egyik oka példaul a hossza, tobbszereplés letétkezeldi
lancolatokban vald értékpapir-szallitas.) Tekintettel arra, hogy az SD (settlement day) napon
késve, vagy SD napon til, de még SD+4 napon belill teljesiilt (elszdmolt) ligyletek materialis
toke-, és potlasi koltség kockazatot, illetve likviditasi kockazatot hordozhatnak magukban, a
Feliigyelet az ICAAP folyamatokban ezek nyomon kovetését, kezelését is sziikségesnek tartja. A
2006/49/EK iranyelv a nyitva szallitds kapcsan ugyan eldirja, hogy az elsé (szerz0dés szerinti)
fizetéstdl vagy szallitdsi szakasztdl a masodik (szerzddés szerinti) kifizetést vagy szallitési
szakaszt kovetd négy napon beliil kockazatként kell kezelni az egyoldaltan teljesitett tranzakciot,
azonban a Feliigyelet— az elszamoldsok kockazatanak Gsszetevdibdl kiindulva — ennél tagabb
definiciot hasznal, melyet a 2. pillérben kivan érvényesiteni.

Hitelezési és likviditasi kockazat

A hitelkockéazat a tranzakcidban résztvevo partner rész-, késedelmes, illetve nemteljesitésébol
ered.

A szerzddéses érték kockazata (principal risk, settlement risk), a szerz6dott 6sszeg elvesztésének
lehetésége a legnagyobb mértékii, ugyanakkor kezelheté kockéazat, melyet az elszamoldsban
résztvevoknek futniuk kell. Ezen kockéazat hatasa jelentds, €s abban az esetben fordul el6, ha a
tranzakcioban résztvevd nem kapja vissza a nemteljesitd szamdra attranszferalt eszkozt (pénzt
vagy értékpapirt).

A potlasi koltség kockdzata (replacement cost risk, pre-settlement risk) a szerzddéses érték
kockézatanal kisebb mértékii, de a jelenlegi elszamoldsi rendszerekben nagyobb gyakorlati
relevancidval rendelkezd kockézati tipus. A potlasi koltség kockazat tékekovetelményének
szamitasaban a 2006/49/EK II. sz. mellékletében leirt teljesitési/szallitasi kockdzat 5-15 napos
késedelem esetén szamitandd tékekdvetelményének alapul vételét elfogadhatonak tartjuk A
kockéazat mértékét tehat — ex post — az arfolyam valtozékonysaga, valamint az iigyletkotés és
szerzOdés szerinti teljesités napja hatdrozza meg.

Mas szempontbdl: a partner nemteljesitése (default-ja) az tligyleten elérhetd arfolyamnyereség
(értékpapir-eladasnal a bekeriilési érték — korrigdlva a kamatokkal — és a szerzddéses ar
kiilonbségét) elmaradasat jelentheti, vagyis a szerzddéses ar ¢és a nemteljesitéskori arfolyam

¥ Az értékpapir-elszamolasokhoz kapcsoldddan piaci szereplék kiilonb6z6 mértéki kockazatot vallalnak attdl
fliggden, hogy az adott ligylet elszamolasa garantalt-e (CCP részvételével zajlik), milyen modon keriil elszamolasra,
illetve hogy hany piacot, elszamolasi rendszert érint. A cross-border, illetve multi-market értékpapir elszamolasok —
kiilonosen a rendszerek interoperabilitasanak hianyabol fakadd — nehézségei fokozott kockazatot rejtenek magukban,
s a letétkezel6i lancolatok is a potlasi koltség és a likviditasi kockazat relevanciajara hivja fel a figyelmet.

30



rgENziJGYI SZERVEZETEK
@ ALLAMI FELUGYELETE
HUNGARIAN FINANCIAL

SUPERVISORY AUTHORITY

kiilonbségeként meghatarozott potlasi koltség kiegésziilhet az arfolyam-nyereség elmaradasanak
»alternativ koltségével” is — ha az ligyletet rosszabb arfolyamon (vagy nem) keriil Gijrakotésre.

A hitelezési kockazathoz kapcsolodo likviditdsi kockézat annak kockazata, hogy a partner
kotelezettségének teljes mértékben (a szerzddéses 0sszegben) nem tud hataridében eleget tenni,
melynek kdvetkezménye lehet, hogy
0 az iddben teljesitd eladonak tovabbi szerzddéses kotelezettsége(i) kielégitéséhez mas
likviditasi forrast kell keresnie (kolcsonfelvétel, vagy bizonyos eszkozok
értékesitése),

O az idében teljesitd vevonek az adott pénziigyi instrumentumot mas forrasbol kell
megszereznie, hogy a tovabbi tranzakcid(k)ban szallitani tudjon.

A feszitett likviditast hitelintézetek, illetve befektetési szolgaltatok szamara a nagy értékii
tranzakcioknal bekovetkezd nemteljesitések (késedelmes teljesitések) jelentds problémat
okozhatnak. Ezzel a kockdzati tipussal kiilondsen kevéssé likvid piaccal rendelkezé pénziigyi
instrumentumok esetén kell szdmolni (ekkor az instrumentum beszerzése ugyanis nehezebb,
gyakoribb a késedelmes szallitas).

Az elszamolasi kockazat szamszeriisitése, a kapcsolodo tékesziikséglet becslése

Miutan az elszamolasi kockazat hitel- és likviditasi kockazatbol tevOodik Ossze, kézenfekvd a
kockazat épitékocka-modellel torténd szamszerlsitése. A likviditasi és a hitelezési kockazat
fejezetekben kifejtett modszerek felhaszndlhatok, azonban azokat az elszamolasi kockazat
sajatossagainak megfelelden kell alkalmazni, kombindlni.

A szerzOdéses érték kockazata a hitelkockazat ,,hagyomanyos” tipusanak tekinthetd, az ott
bemutatott modszerek a mérésére hasznalhatok. A szerzddéses érték kockazatot ugyanakkor
megsziintetheti, illetve csokkentheti a DVP (delivery versus payment), illetve RVP (receive
versus payment) elvii elszamolds, valamint a kdzponti szerz6d6 fél*’ (central counterparty, CCP)
partnerek kozé allasa. Mivel az elszdmolési rendszerek mechanizmusai — ezen eszk6zok, elvek
alkalmazasaval — tobbnyire biztositjdk a szerz8déses érték kockdzat minimalizalasat®™, az
elszdmolohazakon (CCP-ken) keresztiili értékpapir-elszamolasok hitelkockdzata a potlasi
koltségre koncentralodik. Az elszdmoldhazakon kiviil bilaterdlisan elszdmolt iigyletek soran
azonban — a partner mindsitésétdl fliggden- sziikséges figyelembe venni, monitorozni és kezelni a
szerzddéses érték kockézatat is; ez esetben ugyanis nincs olyan, a iigyletkotd felek kozott allo
harmadik fél, illetve mechanizmus, amely biztosithatnd a DVP (RVP) elv érvényesiilését. E
tekintetben az intézménytdl elvart a limit- és partnermindsitési rendszerek alkalmazdsa, és
megfelelé monitoring tevékenység.*

7 A kozponti szerz6dé fél olyan szervezet, amely kozvetleniil vagy kozvetve a tranzakcioban részt vevd partnerek
kozé all, hogy azok jogait és kotelezettségeit atvegye oly modon, hogy kozvetleniil vagy kdzvetve minden vevovel
szemben eladoként, illetve minden eladoval szemben vevOként all.

*® Az elszamolohazak nemteljesitések (késedelmes teljesitések) esetén az elszamolasok (elszamolasi rendszer)
biztonsadga, a hatariddben nem teljesitett {igylet mielobbi elszamolésa-teljesitése érdekében rasegitd
mechanizmusokat alkalmaznak. A KELER haromlépcsds rasegitd mechanizmust alkalmaz; (1) ha a nemteljesités
megbizdi alszamlan kovetkezett be, a KELER a befektetési szolgaltatd sajat alszamlajarol atvezeti a nemteljesitett
értékpapirt/értékpapirokat; (2) a KELER a kozponti értékpapir-kdlcsonzési rendszeren keresztiill megkisérli
megszerezni a sziikséges értékpapirt/értékpapirokat; (3) orokitett korrekcios DVP ligyletet hoz 1étre a nemteljesitovel
és a vétlen féllel.

¥ Lasd: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének 3/2000. szamu ajanlésa a befektetési szolgaltatok
kockazatkezelési rendszereir6l
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Minél nagyobb a tavolsadg az értékpapir-ligyletben az eladd és vevd kozott, minél hosszabb a
(letétkezeldi) lancolat, anndl nagyobb a valdszinlisége a r1ész-, késedelmes, illetve
nemteljesitésnek; ekkor a partner- (hitelezési) kockédzat hatvanyozodik. Ha az intézmény
elszdmolasi ligynoki szolgaltatasokat is nyqjt ligyfeleinek (alkliringtagjainak), tovabbi kockéazata
szarmazik abbol, hogy mint altalanos kliringtag az elszdmolohazzal szemben helyt all az
alkliringtagért (csak 6 all szerzddéses jogviszonyban az elszdmoldhazzal). Ezen kockazat limitek
eldirasaval, megfeleld fedezet eldirasaval, monitoring rendszer kidolgozéasaval megfeleld szinten
tarthato.

A pétlasi koltség kockazat mértéke fiigg az intézmény mas befektetési szolgaltatokkal kotott
megallapodasaitol. A keretszerzddések (pl. értékpapir-kdlcsonzésre) megfeleld kockazatkezeld
eszk6zok lehetnek. Ha az intézmény nem rendelkezik megfeleld eljarassal ezen kockazati tipus
kezelésére, akkor volatilis piac esetében indokolt lehet a potlolagos tékeképzés.

A potlasi koltség kockazat mértéke ex post pontosan meghatarozhatdo (a fent bemutatottak
szerint); ex ante becsiilhetd, relativ nagysaga tekintetében pedig a piac volatilitdsanak mértéke az
iranyado. A feliigyelet az alabbi képletet tekinti a potlasi koltség kockazat fedezetéiil szolgalo
toke szamitasdhoz kiinduldpontként:

(Atlagos napi arfolyamvaltozas) * (késés max. napja) * (szerz6dés szerinti érték) * (nemteljesités

valdsziniisége)
O a nemteljesités valoszinlisége és a napi atlagos arfolyamvaltozas historikus adatokbol
becsiilheto,

0 a késés maximalis napjainak szama tekintetében a KELER altal garantalt spot
igyletek esetén figyelembe veendd, hogy SD+2 napon; a derivativ {ligyletek esetén
elszdmolasi ciklus utolsd6 napjan kényszerbeszerzési eljarast indit. Pénzoldali nem
teljesités esetén a KELER elszdmolasi hitelt nyujt a kliringtagnak, illetve a Tézsdei
Elszamolasi Alapbél biztositja az tigylet fedezetét.”

A fent emlitetteknek megfeleléen a hitelezési kockdzathoz kapcsolodd likviditasi kockazat
kiilonosen akkor bir (nagyobb) relevanciaval, ha az intézmény alacsonyabb likviditasi rataval
miikodik, illetve ha az adott pénziigyi instrumentum piaca kevéssé likvid. A multilateralis
nettositassal torténd elszamolas ugyanakkor képes a likviditasi kockazat csokkentésére, illetve
alacsony szinten tartasara.

A kockazat szdmszerusitése a likviditasi kockazat fejezetben bemutatott eszkozokkel torténhet,
vagy mas modszerek (ligyleti limitek, kereskedett termékek korének limitalasa) alkalmazasaval
csokkenthetd.

111.2.3.6 Egyéb lényeges kockazatok

Az ICAAP 7. elvardsa, hogy az intézmény belsé tokeallokéacios folyamata minden, a
korabbiakban nem definialt, de az intézmény szempontjabol 1ényeges kockazatra terjedjen ki.
Ilyen lehet pl. a stratégiai kockéazat, vagy a reputdciés kockazat, de minden egyéb, jelen
dokumentumban nem nevesitett kockizatot az intézménynek figyelembe kell vennie,
amennyiben tevékenységében az tetten érhetd, és 1ényegesnek tekinthetd. Megjelenhetnek itt

Sf) A KELER pénz-, illetve értékpapir-oldali nemteljesités esetén alkalmazott eljarasardl részletesen lasd a KELER
Altalanos Uzletszabalyzatat: http://www.keler.hu/hu/61 219.php
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olyan, az intézmény specialis tevékenységébdl, vagy specialis ligyfélkorébdl eredd kockazatok,
amelyek adott intézményre specidlisan jellemzbéek, de a szokasos kockazatdefiniciokon kiviil
esnek. Az egyéb lényeges kockazatokat az intézmény sajat terminologidja szerint definidlhatja, a
definiciot, és a kockazat mérésére és kezelésére kialakitott eljarasokat azonban részletesen be kell
tudni mutatnia a Feliigyelet szdmara.

Az egyéb kockazatok tekintetében a Feliigyelet nem ad részletes kockdzat felsorolast és
kockazatdefiniciokat, az intézmény sajat feleldssége, hogy egyéb jellemzd kockazatait
feltérképezze, amihez a megfeleld kockazatfeltdir6 mechanizmust ki kell dolgoznia. Vizsgélnia
kell a feltart kockézat 1ényegességét, és a vizsgdlat eredményét, és annak alatdmasztisat a
Feliigyeletnek be kell tudni mutatnia.

Lényegesség: egy intézmény tevékenységéhez mérten jelentdséggel bird (szdmottevonek
tekinthetd) minden olyan kockézat, mely befolydsolja az iizleti célok elérését. Az egyéb
kockazatok altalaban nem, vagy nehezen szamszerlsithetd kockazatok, ezért mérésiik és
kezelésiik jellemzéen mindségi moddszerekkel végezhetd el. Emiatt javasolt felmérésiikre és
kezelésiikre részletes modszertan kidolgozdsa, amely meghatarozza azokat a moddszereket és
eljarasokat, amelyekkel a kockazat feltarhat6, és mértéke kézben tarthato.

Ezek a kockézatok erds kapcsolatban lehetnek egyéb kockazatokkal is, vagy ugy, hogy novelik
azokat (pl. a stratégiai kockdzat ndvelheti a hitelezési kockézatot), vagy alapkockazatok
eszkalalodasabol keletkeznek (pl. magas operacios kockazatot jelentd IT problémak, amennyiben
tigyfélrendszereket érintenek, a reputacids kockéazat gyors ndvekedését eredményezhetik). Az
egyéb kockazatok lényegességének megitélése tehat nagyban szubjektiv. A benyujtott
dokumentécio alapjan a SREP folyamatdban az intézmény és a Feliigyelet kozotti parbeszéd
soran alakitja ki a Feliigyelet az allaspontjat.

Az egyéb kockazatok kozott a Feliigyelet minimalisan a reputacios kockazat és a stratégiai
kockazat vizsgalatat varja el.

Reputacios kockazat

A reputacids kockazat a tékét vagy a jovedelmezdséget kozvetve érint®' olyan kockazat, amely
a pénziigyi intézményrdl kialakult kedvezétlen fogyasztéi, lizletpartneri, részvényesi, befektetoi
vagy hatdsagi véleménybdl szarmazik, és az intézmény kiilsé megitélésének a kivanatos szinttdl
val6é elmaradasaban nyilvanul meg.

A reputacios kockézat forrasa lehet az iparagra jellemzo szolgaltatasi normaknak valo megfelelés
hidnya, igérvények nem teljesitése, az ligyfélbarat kiszolgalas €s a tisztességes piaci magatartés
hianya, az alacsony vagy lemaradé szolgaltatasi szinvonal, az indokolatlanul magas koltségek, a
piaci koriilményeknek vagy az ligyfélkozosségnek nem megfeleld szolgéltatasi stilus, a nem
megfeleld iizleti viselkedés illetve a kedvezdtlen hatosagi vélemény vagy intézkedések.

Jelentés mértékli reputaciés kockazatra utalhatnak az intézmény teljesitményét, szinvonalat
megitéld kiilsd személyek vagy szervezetek tobb iranybol érkezd, nagy szdmu, visszatérden

> A reputacios kockazat a t6két vagy jovedelmezdséget kozvetve érinti, és hatasa foként a johirnév rontasaban és
elmaradt haszon formajaban nyilvanul meg.
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elhangzo, széles korli nyilvanossagot kapott negativ nyilatkozatai, illetve az olyan események
vagy az intézmény olyan teljesitményei, amelyek az emlitett fajtajii nyilatkozatok alapjaul
szolgalhatnak.

Stratégiai kockazat

A stratégiai kockazat a tokét vagy a jovedelmezdséget érinté olyan kockazat, amely az iizleti
kornyezet valtozasabol vagy helytelen iizleti dontésekbdl, vagy az lizleti kdrnyezet valtozasanak
figyelmen kiviil hagyasabol szarmazik.

A stratégiai kockdzat jellemz6é forrasa példaul: a piaci kornyezetnek nem megfeleld iizleti
novekedésre, vagy piaci részaranyra valo torekvés, a valtozo kornyezethez vald megfeleld titemi
¢s tartalmu igazodds hianya, a helyesen megvalasztott célokhoz alkalmatlan eszkdzok
hozzarendelése, rossz i1dOzitésli igazodds a valtozd lizleti kornyezetben, vagy a stratégiai
céloknak nem megfeleld tartalmu konkrét intézkedések.

Jelentés mértékli stratégiai kockazatra utalhat, ha az intézmény a szolgéltatasi és iizleti
teljesitményt érdemi modon befolyasold kérdésekben huzamosabb ideig szemben halad a
gazdasagi kornyezet j6l meghatarozo kdvetelményeivel vagy iranyzataival, vagy ha a kornyezet

crevs

lll. 2.4 Kiils6 tényezdk figyelembe vétele - Toketervezés

Az ICAAP-SREP parbeszéd™ negyedik eleme a kiilsé tényezOk figyelembe vétele. Az
eddigiekben statikusan vizsgalt, a vallalt kockazatokhoz illeszkedd tékesziikségletet a kiilsé
tényezOk figyelembevétele helyezi dinamikus szemléletbe, hiszen a tdkének nemcsak adott
idopontban kell megfelelé szintinek lennie, hanem folyamatosan, az esetleges kedvezdtlen
gazdasagi fordulatok, az tizlet kedvezotlen alakuldsa esetén is biztositania kell a biztonsagos
mikodést. A tokesziikséglet alakuldsara hatdssal van a gazdasdgi kornyezet (pl. gazdasagi
visszaesések), a szabalyozoi kornyezet, és az intézmény gazdalkodasabol eredd kockéazatok
(jovedelmezoség, iizleti teljesitmény alakuldsa). Ezen tényezdok figyelembevételének eszkoze a
toketervezés, amely biztositja, hogy a szilikséges tOkeellatottsag meghatarozasahoz megfeleld
idéhorizontot végigtekintve jusson el az intézmény. A gazdasagi visszaesések esetén sziikséges
toke meghatarozasahoz az egyes kockazatokra elvégzett stressz tesztek alapjan van lehet0ség. Az
eléretekintés alapjan varhato tékeigénynek megfelelden a sziikséges tokeellatottsagot korrigalni
kell.

Toketervezés

A toketervezés célja, hogy az intézmény felkésziiljon arra, hogy tdokeellatottsagat valtozo
koriilmények kozott, akar gazdasagi recesszio idején is képes legyen biztositani.

A téketervezésnek at kell tekintenie
O az intézmény aktualis tokeigényét,

> CEBS GLO03, Chapter 4
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0 a tervezett tOkefelhasznalast,

a megcélzott és fenntartani kivant tdkeszintet (figyelembe véve az intézmény

crer

O a tOkemenedzsment eszkozeit: a toke novelésére felhasznalhatd belsd
(jovedelemtermeld képesség) és kiilsé forrasokat,

0 a tokeellatottsdg biztositdsanak egyéb felhasznalhatd eszkozeit (pl. osztalék kifizetés
tervezése, mérlegtételek tervezése, stb.),

A toketervezés belsd forrasainak felméréséhez 4t kell tekinteni az intézmény gazdéalkodasabol
ered0 kockazatokat (lizleti teljesitmény alakulasa az tizleti tervek viszonylataban,
jovedelmezdség, jovedelemtermeld képesség alakulasa).

A toketerv id6tavlatara a Feliigyelet 3-5 év eldretekintést var el, az intézmény Osszetettségének
figgvényében. Kis intézményeknél elegendd a harom éves eldretekintés, nagy intézményeknél
elvart az 6t éves eloretekintés. A toketerv sziikség szerinti, de minimum éves feliilvizsgalata, a
koriilményekhez vald igazitasa indokolt.

A toketervezés soran a kortilmények kedvezdtlen alakuldsa hatdsainak vizsgalatira indokolt
stressz tesztek haszndlata.

Jovedelmezoség kockazata:

Jovedelmezdségi kockazatot az intézmény jOovedelemtermeld szerkezetének nem megfeleld
kialakitasa, diverzifikaltsaga, illetve a megfeleld szintii jovedelemtermeld képesség elérése és
tartos fenntartdsa képességének hianya eredményez.

Gazdasagi kornyezetbol fakado kockazat

A gazdasagi kornyezetbol fakadd kockazat a tokét vagy a jovedelmezdséget érintd olyan
kockazat, amely a nemzetkdzi vagy nemzeti gazdasidgi novekedés, illetve egyes régiokra,
iparagakra vagy jovedelemtulajdonosi szektorokra, illetve pénziigyi és egyéb piacokra vonatkozo
gazdasagi vagy lizleti novekedés jelentds valtozasabol, illetve a kereslet-kindlati egyensuly
megbomlasa kovetkeztében a termék-, szolgaltatasi és eszkozarak és arfolyamok valtozasabol,
tovabba befektetési eszkozok hozamainak vagy a pénziigyi intézmények milkddtetéséhez
szlikséges eréforrasok koltségszintjének valtozasabol szarmazik.

Gazdasagi kornyezetbdl fakadd kockéazat kozvetleniil altalaban stratégiai, hitel-, piaci, illetve
gazdalkodasi kockazatként jelenik meg. Jellemzé forrdsa a gazdasagi, iizleti vagy piaci
novekedés visszaesése, ezen beliil a ciklusok keretében bekdvetkez6 visszaesés.

Jelentés mértékii kockazatot jelenthet a gazdasidgi novekedés megszokott trendjét megtord
makrogazdasagi kiigazitds, az inflacid, a kamatszint és/vagy a valutadrfolyamok jelentésebb
mértékit elmozduldsa vagy volatilitasanak érdemi novekedése, illetve a makrogazdasagi
folyamatoknak a szokasos mértéket meghalado ciklikus kilengése.

Szabalyozoi kornyezetbdl adodoé kockazat

A szabalyozo6i kornyezetbdl adodod kockazat tokét vagy a jovedelmezdséget érintd olyan
kockazat, amely a nemzetkdzi vagy nemzeti hatdsagok altal eldirt kotelezd szabalyok
valtozasabol fakad. Jellemzd példai a tevékenységi szabalyok és korlatozasok, a gazdalkodasra és
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a nyilvantartasra vonatkoz6 szabalyok, az ligyfelek kezelésével kapcsolatos eljarasi szabalyok, a
piaci viselkedésre vonatkozo szabalyok, illetve az adozas és a tdimogatasi rendszerek valtozésa.

Jelentds mértékli szabalyozasi kockazatra utal, ha a szabdlyozds valtozasa az intézmény
tevékenységének érdemi részét add tevékenység iizletméretét, annak szokasos boviilését vagy
eredményességét alapjaiban veszélyezteti, illetve ha valamely intézményi reform vagy
makrogazdasagi kiigazitas kapcsan tobb teriileten a szabalyozas egyarant kedvezdtlen valtozasara
kertil sor.

ll.3. Tokesziikséglet meghatarozasa

A 2. pillérben az intézménynek legjobb tudasa szerint sajat maganak kell meghataroznia, hogy
mekkora tékére van sziiksége pillanatnyi ¢és potencidlis kockdzatai fedezéséhez. A
tokeszamitasnal figyelembe kell venni minden, az intézmény szamara lényeges kockazatot,
valamint az 1. pillértd]l eltéréen figyelembe vehetdk a kiilonb6zd kockdzatok kozotti
diverzifikécios hatasok is.

A tékeszamitas modszerére - azon kiviil, hogy szempontokat ad arra, hogy milyen kockézatokat
kell figyelembe venni - sem a CRD, sem a GL 03 nem tartalmaz eldirést, vagy ajanlast, s6t az
utobbi kifejezetten a modszertani sokszintiséget hangsulyozza. Ennek indoka nem kis mértékben
az a torekvés, hogy ha egy intézmény az eddigiekben mar az 0j eldirdsoknak lényegében
megfeleld tokeszamitasi modszereket alkalmazott (ami nem ritkasdg a fejlettebb intézmények
kozott), akkor ezeket ne kelljen pusztan a CRD bevezetésének kovetkeztében lecserélnie. Ennek
a szabadsagnak azonban (a CRD alapfilozéfidjanak megfelelden) ara van: az intézménynek meg
kell tudni indokolnia a Feliigyelet szdmara a modszervalasztas helyességét és indokoltsagat.

Az intézmény altal valaszthaté modszer kifinomultsaga fiigghet

0 maganak az intézménynek a nagysdgatdl ¢€s bonyolultsdgatél (az ardnyossag elve
értelmében kisebb és egyszeriibb intézményektél nem kell kifinomult és bonyolult
tokeszamitasi modszereket elvarni),

0 a kockéazat intézményen beliili stlyatol, fontossagatdl (egy intézmény alkalmazhat
elhanyagolhatd kockazataira nagyon egyszerli — Dbiztonsagi potlek jellegi —
megkozelitéseket, [ényeges kockazataira pedig kifinomult modelleket)

0 a rendelkezésre allo (foleg szellemi) erdforrdsoktdl. Elvéarhatd, hogy az intézmény
alaposan értse az altala alkalmazott modszereket, tehat ne alkalmazzon olyan
modszereket, amelyek kelld elsajatitdsdhoz nem volt kelld ereje/ideje. (Ez szorosan
Osszefligg az els6 ponttal: a nagyobb intézményeknek altaldban nagyobb kapacitasok
allnak rendelkezésére.)

0 az intézmény kockazati étvagyatol: az mindenképpen elvarhat6, hogy egy nagyobb
kockéazatokat wvallalo intézmény — legalabb jelentds kockazatai tekintetében —
kifinomultabb, pontosabb becsléseket eredményezd modszereket alkalmazzon, mint egy
kockazatkeriild intézmény.

Az intézmények komplexitasatol és kockazati étvagyatdl fliggden tehat tobbféle eljaras is

alkalmazhat6 a t6kesziikséglet meghatarozasara. A legegyszerilibb esetben ki lehet indulni pl. az
1. pillérben meghatarozott tokekdvetelménybdl, és azt — Iényegében egy konzervativ potlék
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formajaban - kiegésziteni az ott nem (vagy nem megfelelden) kezelt kockazatokhoz hozzarendelt
tokével. Ebben az esetben is elvart azonban, hogy az intézmény bizonyitsa, hogy egyrészt az 1.
pillérbeli modszerek elég jo kozelitést adnak az ott kezelt kockazatokra, masrészt a tobbi
kockazat elhanyagolhat6 ezekhez képest.

A komplexebb kockazati profillal rendelkez6 intézmények esetében elképzelhetd, hogy az dsszes
lényeges kockazat tokesziikségletét bels6 modellel hatarozzdk meg - fiiggetleniil attdl, melyik
pillérhez tartoznak-, és az Osszesitett tokesziikséglet meghatdrozasanal figyelembe veszik az
egyes kockazatok kozotti egylittmozgasokat (korrelaciokat) is.

Ugyanazon (1. pillérbeli) kockazatok elsé és masodik pillérbeli kezelése eltérhet egymastol™.
Elképzelhet6 pl., hogy egy intézmény portfoliomodellt (pl. Creditmetrics, Creditrisk+) alkalmaz
a 2. pillérben az 1. pillér portfolio-fiiggetlen megkozelitése helyett, vagy pl. — ahogyan az ma
sem ritkasdg — a piaci kockézatokat belsd célokra belsé modellel hatdrozzék meg, mig az 1.
pillérben (a szabalyozoi tokeszamitasra) a sztenderd modszer szerint jelentenek.

A moddszervalasztas szabadsaga azonban nem csak a tokekdvetelmény meghatarozasara szolgéalo
modszerek megvalasztdsanak szabadsagat jelenti, hanem a megkdzelités, a kockézati mérészam
¢s a tokefogalom megvalasztasnak szabadsagat is.

A tokesziikséglet meghatarozasanal vagy a folyamatos iizletmenet (going concern) vagy a
felszamolas (liquidation) elvét szoktak alkalmazni.

A folyamatos tizletmenetbdl kiinduld esetben olyan nagysadgii tOkére van sziikség, amely
biztositja az lizlet folytatasat még jelentdsebb veszteségek elszenvedése esetén is (ez a elv tehat
az lzlet fenntartasaban érdekelt tulajdonosok és alkalmazottak nézdpontjat tiikrozi). Ezen
rendszerek esetén tipikusan meghataroznak egy kozbiilsd, figyelmeztetd tokeszintet is, mely ala
siillyedés kozvetleniil még nem veszélyezteti a folyamatos iizletvitelt, de felhivja a figyelmet
arra, hogy a toke szintje tovabb mar csak kismértékben csokkenthetd, ennek megakadalyozasara
intézkedésekre van sziikség.

Ezen megkozelités alkalmazasahoz nem elég a pillanatnyi helyzet ismerete, hanem valamilyen
feltételezésekkel (még ha tobbnyire nagyon egyszeriiekkel is) az lizlet jovObeni alakuldsat
illetden is figyelembe kell venni. A gondolkodas-modhoz hozzétartozik egy idotav rogzitése is:
azon id6taveé, amelyen belill a folyamatos iizletvitelt ,,garantalni” akarja az intézmény. Ezen
id6szak ésszerli hosszanak meghatarozasaba tobbek kozott olyan tényezdk is belejatszanak, mint
az esetleges tokehidny poétlasanak ideje vagy a hitelmindsitési intézetek mindsitési periddusa.
Elvileg tehét ez az id6tav is szabadon valaszthatd, a gyakorlatban azonban kiilonféle okokbol
altalaban egy évnek szoktak tekinteni. Itt (kiilondsen gyorsan felszamolhatd portfolidk, mint pl.
kereskedési célu portfolidk) esetén kiilonbséget kell tenni a tartasi periddus és a tOkeszamités
idohorizontja kozott, és ez utdbbira vonatkozd tdkesziikséglet levezetéséhez tovabbi
feltételezésekre van sziikség.

A felszamolasi megkozelités esetén olyan nagysagl tOkére van sziikség, amely biztositja egy
azonnali felszamolas esetén az Osszes kotelezettség teljesitését (itt a banki betétesek €s hitelezok
szemléletmodja érvényesiil). Ekkor elég a jelenlegi helyzet ismerete, és az id6tav csak ugy jon

33 Ertelemszertien 4ltalaban a masodik pillérbeli kezelésnek ,,illik” kifinomultabbnak lennie
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szoba, mint a poziciok megsziintetés¢hez sziikséges 1dd, ami eszkodztipusonként eléggé eltérd
lehet (pl. a kereskedési célu portfoliok esetén szokasosan alkalmazott 10 napos tartasi id6 és a
hitelkockézatoknal alkalmazott egyéves periodus)™.

A kockéazati mértéket illetéen a ,,hagyomanyos” szoras mellett egyre elterjedtebb a VAR, illetve
ennek konzisztensebb valtozatainak (tail VAR, expected loss, extreme value, stb) alkalmazéasa. A
VAR tipusit mérészamokhoz hozzatartozik egy konfidenciaszint rogzitése is, és természetesnek
tlind kivanalom, hogy ez a szint azonos legyen a kiilonb6z6 kockézattipusok esetén (bar éppen az
1. pillérben mas a hitel ill. a piaci kockazathoz tartozoé szint.)

Ha a fenti lehetdségek koziil a folyamatos iizletmenetbdl kiindulo elvet és VAR tipusu kockazati
mérdszdmot valasztja az intézmény, akkor a tékesziikségletet tigy kell meghatarozni, hogy egy
meghatarozott biztonsagi szinten adott idétavra nytjtson fedezetet a potencialis kockazatokra”.

Felmeriilt az a kérdés, hogy a gazdasagi tOke szamitds soran lehet-e az elsd pillérben
megkivantnal alacsonyabb konfidenciaszinttel szdmolni. Az intézmény az ICAAP soran
alkalmazhat az 1. pillért6l eltéré konfidencia szintet, azonban, ebben az esetben az eredményei
nem Osszehasonlithatéak. Az Osszehasonlithatdsdgot biztositania kell az intézménynek, azaz a
kockazatonkénti tOkeszamitast az 1. pillérben meghatarozott konfidencia szinteken is be kell
tudni mutatnia.. Magasabb konfidencia szint alkalmazasa konzervativabb szemléletet tiikroz, ezt
a feligyelet elfogadja az 1. pillérrel torténd Gsszehasonlitas sordan. Alacsonyabb konfidencia
szinten azonban az 1. pillérrel torténd Osszevetést a feliigyelet nem tudja elvégezni, az 0sszevetés
csak azonos konfidencia szinten végezhetd el, és a SREP soran az azonos konfidencia szinten
szamolt, az 1. pillér és a 2. pillér koziil a magasabb tokesziikségletet veszi figyelembe. Masik
kérdés, hogy az egyes kockéazatok esetén lehet-e eltérd tartasi periodust alkalmazni. Az eltérd
tartdsi periodus felszamoldsi szemléletben természetes, mivel az egyes portfoliotipusok
felszamolasi ideje is kiilonb6zé (ezzel magyarazhatok pl. az elsd pillérbeli tartasi
1dokiilonbségek).

A tOke definiciojat illetden: az 1. pillérben alkalmazott (4ltaldban az érvényes szadmviteli
szabalyokra épiild) szavatolo téke definiciotol eltérden a 2. pillér keretében lehetdség van arra,
hogy a bank olyan sajat t6kedefiniciot alkalmazzon, amely az eszk6zdk és a forrasok tényleges
értékeét ill. az egyes tékeelemek kockazatviselé képességét megitélése szerint jobban kifejezi®®.

Figyelembe kell azonban venni, hogy amellett, hogy a valasztott modszereket ,,meg kell védeni”
a Feliigyelet el6tt, be kell tudni mutatni a sajat tOkeszamités és az 1. pillérbeli tékekdvetelmény
kozotti kapesolatokat is’’. Ez a feladat pedig annal bonyolultabb, minél messzebb van a 2.
pillérben alkalmazott megkozelités, kockazati mérték és tékefogalom az 1. pillérbelitdl. Ezért
nyilvan elvarhat6, hogy a bankok meg tudjak indokolni a két pillérbeli definiciok kozotti
eltéréseket™.

> Ugy tiinik, hogy a banki szabalyozas (az els6 pillért illetéen) ezt a filozofiat alkalmazza, bar ez igy nincsen
explicite kimondva ...

>> A gyakorlatban ez a legelterjedtebb megoldas, az idétav tipikusan 1 év, de bizonyos esetekben lehet hosszabb is.
>0 A t8kemegfelelés belsd értékelésénél az intézmény a szavatold tokétdl eltérd tékefogalmat alkalmazhat, és a
legtdbb esetben alkalmaz is. Hangstlyozni kell viszont, hogy az eltéréseket meg kell tudni indokolni.

°7 Ha mésért nem, akkor az els6 pillérbeli kovetelmény elégségességének megitéléséhez.

% A tipikus eltérés varhatoan az lesz, hogy egyes kiilfoldi tulajdonban 1év6 bankok a méasodik pillérben IFRS
szerinti értelmezést fognak hasznalni az egyes pillérbeli magyar szamviteli értelmezések helyett.
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A kockazatok Osszintézményi ill. csoportszintre torténd aggregalasanal tobbféle moddszerre is
lehetéség van. A szervezeti felépitésnek azonban nem lehet hatasa a kockazat aggregalasara. A
legkézenfekvobb ill. a leggyakrabban alkalmazott az egyszerli Osszegzés (ez torténik az 1.
pillérben is.) Ez azonban altalaban (a szokdsosan alkalmazott kockazati mérészamok esetén) a
tOkesziikséglet tllbecsléséhez vezet, mert azon a konzervativ feltételezésen alapul, hogy a
kiilonb6z6 kockazatok teljesen egylitt mozognak (korrelaciojuk +1). Ez altaldban nem igaz, és a
tényleges egyiittmozgasokat figyelembe véve ennél alacsonyabb tdkekdvetelményt ad. Ennek
kiszamitasahoz azonban a kiilonb6z6 kockazatok egyiittes eloszlasanak ismeretére van sziikség,
ami vagy valamely ismert tobbdimenzids eloszlast tételez fel, vagy kopula fiiggvények
segitségével épithet fel az intézmény, a szamitasokat pedig analitikus, kozelité vagy szimulacios
technikdk alkalmazéasaval végezheti el a probléma természetétél fiiggéen. Ezek komoly
modszertani  ismereteket és apparatust, valamint jo adathatteret igényld, azaz koltséges
modszerek, amelyek célszerliségérél még a Feliigyeletet is meg kell gy6zni. Ezeket éaltalaban
csak nagyobb intézmények engedhetnek meg maguknak, illetve az 6 esetiikben kifizetddo az
alkalmazasuk.

Egy intézmény tokesziikséglete nem csak az eddig targyalt ,,kdzvetlen” tényezoktdl fiigg, hanem:

megcélzd intézmény tékeszdmitdsat ajanlatos egy tobbéves iizleti tervre alapozni,
melynek alapjan varhatéan nagyobb tdkesziikséglet fog adddni még egy egyéves
tokeszamitasi horizont esetén is, mint egy szokdsos egyéves kitekintés esetén)

0 egy elérni kivant magasabb mindsités érdekében az intézmény emelni kényszeriilhet
konfidenciaszintjét (kovetkezésképpen tokéjét) ill. kozvetleniil magat a tokéjét is (a
hitelmindsitd intézmények elvarasainak megfeleléen) az egyéb szempontok alapjan
szlikségesnek tartott szinthez képest (ez aztan boven megtériilhet a jobb refinanszirozasi
lehetdségek ill. a magasabb jovedelmezdség révén).

Tokeallokacio

A tokeallokacido — a csoporttagok gazdasagi tokéjének meghatarozasat kivéve — elvileg nem
tartozik szorosan a t6kemegfelelés témakoréhez, valojaban azonban a mas modon meghatarozott
¢€s Osszegzett toke szervezeti egységekhez vald hozzarendelésével, lebontasaval kontrollt jelent a
tokeszamitassal szemben.

A tokeallokacionak érhetdnek, belsdleg elfogadottnak, konzisztensnek és kivitelezhetének kell
lennie. Hozza kell jarulnia a t6ke hatékony rendelkezésre allasan keresztil a kockazati
szempontl iizletmenethez. Igy kiilondsen fontos a jovedelmez6ség biztositasaval valo téke-
optimalizaci6 megvaldsitasa és a stratégiai terv figyelembevétele. Az allokacié alapulhat tobbek
kozott az lizletdgak, egység egyedi kezelésén (itt diverzifikdcios hatast nem vesznek figyelembe),
vagy az lizletag, egység kockazathoz val6 hozzajarulasanak figyelembevételével is.
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Az intézménynek a toke allokaldsa soran torekednie kell arra, hogy annak szintje a lehetd
,legmélyebb” legyen.

IV. Stressz teszt>®

A stressz teszt egy altalanos kifejezés, amely azokat a technikakat, modszereket fedi le, amellyel
a pénziigyi intézmények a sebezhetdségiiket kivételes, ritka, &m potencidlisan bekdvetkezd,
eléforduld események hatasat mérik. Ezek az események példaul a kovetkezok: kamatlab-
valtozas, forint arfolyam valtozésa, hitelképesség valtozas, likviditast befolyasold események
stb..

A fentiek hatasait tobb modszerrel® lehet mérni, ezek a bels tkesziikséglet szamitasi rendszer
kontextusaban az alabbiak:

O Az egyszerli érzékenységi teszt rovid tava érzékenységét hatdrozza meg egy darab
kockézati faktor valtozasa esetén.

0 Forgatd konyv elemzés (scenario analysis) elére meghatarozott forgatd konyv alapjan
valtoznak a kockdzati paraméterek (amelyek kicsi, bar nem nulla valészintiséggel
kovetkezhetnek be) €s ezen paraméterek hatasat vizsgalja.

A fentiek koziil az érzékenységi teszt az egyszerlibb, ezt az egyszerli portfolioval rendelkezd
intézmények tudjak jol hasznalni. A forgatokonyv elemzés kissé bonyolultabb és tobb eréforrast
igényel, azonban azon intézmények amelyeknek a portfolidja komplexebb, ezt az elemzést
hasznaljék az altaluk Iényegesnek itélt kockazati faktoruk becslésére megteleld kalibralas utan.

Az elemzés idOhorizontjat a portfolid dsszetételével 6sszhangban kell meghatarozni.

Az intézménynek rendszeresen feliil kell vizsgalnia, hogy a stressz teszt soran hasznalt
feltételezett kockazati profil és a kiilsd koriilményeket dsszhangban vannak-e. A CRD szerint
minden intézménynek rendszeresen stressz teszteket kell végezni®. A rendszeresség legalabb
évente egyszer valo futtatast és értékelést jelent.

* Az 1. pillérben a CRD kiilon stressz teszteket ir elé6 a mindsité rendszerek hatékonysaganak ellendrzésére. A 2.
pillérben elvégzendd stressz tesztek nem az 1. pillérben elvégzett vizsgalatok megismétlését jelentik. Lasd
bévebben: Technical aspect of stress testing under the supervisory review process (CP 12), CEBS 2006 december
14.

% Tovabbi modszerek lehetnek még: maximalis veszteség (maximum loss) megkozelités, az adott kockézati
paraméterek mellett ad becslést a lehetséges ,,legrosszabb” esetrdl: a paraméterek kombinacidja szerint ,,elérhetd”
legnagyobb veszteségrol. Extrém érték elmélet (extreme value theory, EVT), amellyel a legpontosabban
meghatarozhatd a stressz események eredménye. Az EVT az eloszlas gorbe szélein hasznalhatd, azaz a kis
valoszintiséggel (nullanal nagyobb) rendelkez6 informaciok esetén.

51 2006/48/EK V melléklet 2. paragrafus g. pontja
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A hitelkockazatok esetén a makrogazdasdg valtozasai okozhatnak Iehetséges hitelezési
veszteségeket®™. Ezért a hitelkockazati stressz tesztek esetén a gazdasagi folyamatok koziil
legalabb a két 6 tipusat kell modellezni, ezek a kdvetkezOk: enyhe illetve erds gazdasagi
recesszid. Ezen sokkok hatdsdra  példaul a mindsités kategoria valtozasaval, az LGD
novekedésével, vagy a kockdzatok korrelacidjanak ndvekedésével becsiilhetd a lehetséges
hitelezési veszteség.

Az intézmények a sajat piaci pozicioik alapjan hatarozzadk meg azokat a kockézati faktorokat
amelyek a sajat portfolidjukra érzékenyen hatnak és ezen kockézati faktorokat hatasait becslik a
stressz teszt soran. Az intézmények altal végzett stressz teszteknek eldre tekintdnek kell lennie.

Az IRB-t alkalmaz6 intézmények esetében addiciondlis szabalyozoéi tOkesziikségletet csak az
enyhe recessziora vonatkozo6 stressz teszt eredményeihez kapcsoltan allapit meg a CRD.

V. Belsé iranyitas (Internal Governance)

A SREP soran a Feliigyelet értékeli az intézmény belsd iranyitasat, és amennyiben gyenge
szinvonalinak mindsiti, a jelentett kockazatra tobblet tOke tartasat tarthatja sziikségesnek.

V.1 Alapelvek

A pénziigyi intézményeknek olyan belsd védelmi vonalakat® kell kialakitaniuk és miikodtetniiik,
amelyek eldsegitik:
O a szervezet prudens, megbizhatd és hatékony, a jogszabalyoknak ¢és belsd
szabalyzatoknak megfeleld miikodését,

0 a szervezet eszkdzeinek, az ligyfelek és a tulajdonosok gazdasagi érdekeinek,
valamint tarsadalmi céljainak védelmét,

0 ezek révén az intézmény zavartalan és eredményes miikodését, az intézménnyel
szembeni bizalom fenntartasat.

Az intézmények belsé védelmi vonalainak legfontosabb feladata, hogy preventiv és proaktiv
modon jaruljanak hozza a fenti célok teljesiiléséhez azaltal, hogy a miikodésiik soran esetlegesen
keletkez6é problémakat, hidnyossagokat a lehetd legkorabbi fazisban, mar a keletkezésiikkor, de
lehetdség szerint még azt megelézden azonositjak €s kezelik, biztositva a megoldas gyorsasagat
¢s hatékonysagat. A belsé védelmi vonalak elsddleges sziird szerepet toltenek be a pénziigyi
kozvetitd rendszer biztonsagos mitkodését garantald védelmi haldban.

A pénziigyi intézmények belsd védelmi vonalait a felelds belsd irdnyitas (internal governance) és
a belso kontroll (internal control) funkciok alkotjak.

62 A hitelkockézatok esetében nehezebb azoknak az érzékeny pozicioknak a meghatarozasa, amelyekre a stressz
hatast gyakorol, de a 2. pillér egyik legfontosabb eleme a stressz teszt, amelynek mddszerei tanulasi folyamat révén
varhatoan javulni fognak.

A Feliigyelet 11/2006 (XII.14.) szamu védelmi vonalak kialakitasarél és miikodtetésérol szo16 ajanlas alapjan,
amely a GL 03 figyelembevételével keriilt megfogalmazasra. A tokesziikséglet szamitasa szoros kapcsolatban
all a kockazatkezelés minGségével, ezért kiilon fejezetet szenteltink a témanak. Véleményiink szerint a
kockazatkezeléssel, belsd iranyitassal szemben tamasztott kdvetelmények nem fliggnek attol, hogy szabalyozoi
toke vagy bels6 tokesziikséglet szamitasrol van-e sz, ezért vettiik 4t a korabbi ajanlas szovegét.
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A felel6s belso iranyitas megvaldsitasat az intézmény a megfeleld szervezeti felépités, szervezet,
testiileti rendszer kialakitdsaval és miikodtetésével, irdnyitasi (management) és ellendrzési
(supervision) funkciok gyakorlasaval biztositja. A felelds belsd irdnyitas (internal governance) a
felelos vallalatirdnyitas (corporate governance) részeként értelmezendd, és annyiban sziikebb
annal, hogy nem fedi le a tulajdonosokkal és az intézmény egyéb partnereivel valo kapcsolatokat.

A bels6 kontroll funkcidk kozé sorolhatok a kockazat kezelési funkciok (risk control function), a
megfeleldség biztositasi funkcid (compliance function) és a belsé ellenérzési rendszer (internal
control system).

A bels6 ellen6rzési rendszer elemei:
0 a folyamatba épitett ellendrzés,

O a vezetbi ellendrzés,
O a vezet6i informacios rendszer,
0 a fliggetlenitett belso ellendrzési szervezet.

A pénziigyi intézménynek a belsd védelmi vonalait, valamint az azok részét képezd egyes
elemeket a vonatkozd jogszabalyi eldirasok figyelembevételével, tovabba az intézmény altal
folytatott szolgéltatasi tevékenységek sajatossagaival, kiterjedtségével, Osszetettségével ¢&s
kockézataival 6sszhangban kell kialakitania és miikodtetnie.

A pénziigyi csoportok esetében a belsd védelmi vonalak csoport szinten is ki kell alakitani és
miikodtetni. Ennek soran a belsé védelmi vonalat alkotd valamennyi részteriiletén (felelés belsd
iranyitas, belsé kontroll funkciok) tekintettel kell lenni a csoportként térténd szolgaltatdsnyujtas
¢s mikodés sajatossagaira.

Valamely tevékenység kiszervezésekor a pénziigyi intézmény a belsd védelmi vonalakat alkoto
iranyitasi €s kontroll szempontokat is figyelembe kell vennie, és a kiszervezett tevékenységet
annak megfeleléen kell kezelnie. A pénziigyi intézmény belsd védelmi vonalat alkoto
részterliletek valamely elemének kiszervezésekor (példaul a kockazati kontroll funkcid, vagy
annak egy specidlis teriilete) tekintettel kell lenni arra, hogy az adott teriiletért valo feleldsség
tovabbra is a pénziigyi intézmény vezetésénél marad.

A pénziigyi intézmény vezetése a belsd védelmi vonalai, valamint az azok részét képezd egyes
részrendszerek mikodését rendszeresen feliil kell vizsgalni, és gondoskodni kell az esetlegesen
szlikségessé valo korrekcios 1€pések megtételérol.

V.2 Felelds belsd iranyitas®

Az intézmények megfeleld belsd irdnyitdsdnak kialakitdsa a miikodés mindségét &s
biztonsagossagat alapvetden meghatarozé tényezo.

A belsé iranyitas részei:
0 Vallalati struktira, szervezeti felépités

0 A testiileti rendszer felépitése, iranyitasi €s felligyelési funkciok
0 Belsd kontroll mechanizmusok

% Az alabbiakban a CEBS altal kidolgozott altalanos Internal Governance alapelveket is ismertetjiik (GL 03) —
zarodjelben a hivatkozott alapelv szama.
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0 Nyilvanossagra hozatal és atlathatosag
Vallalati struktura és szervezeti felépités

Az intézményeknek és csoportoknak olyan szervezeti felépités szerint kell miikddnitlik, amely
kellden atlathatdo és megfeleld alapot biztosit az intézmény, illetve a csoport hatékony és
biztonsagos iranyitasahoz (IG 1).

A beszamolasi, jelentési strukturanak, valamint a feleldsségek és hatdskorok intézményen beliili
szétosztasanak  vilagosnak, pontosnak, egyértelmien meghatarozottnak, atlathatonak,
Osszefiiggdnek, a szervezeten beliili érdekkonfliktusok és hataskori osszelitkozések megeldzését,
kezelését biztositonak ¢€s kikényszerithetonek kell lenniiik (IG 2)

Az intézménynek biztositania kell, hogy a kockazatkezelési funkcié olyan modon legyen
kialakitva, hogy eldsegitse a kockazati politika és kockazatkezelési eljarasok megvaldsulasat. A
komplexebb intézményeknek minden jelentds {iizletagra vonatkozdéan ki kell alakitani a
kockazatkezelési funkciot (IG 3).

A testiileti rendszer felépitése, iranyitasi (management) és ellenérzo (supervisory) funkciok

Az intézmények a jogszabalyi eléirasoknak megfelelve olyan testiileti rendszereket kell
miikddtetnilik, amelyek biztositjdk az intézményen beliil az irdnyitasi €és ellendrzési funkciok
hatékony és prudens gyakorlasat®.

Az intézmények legfobb iranyitd, ellendrzési funkciokat ellatod testiileteinek leirasat, azok
feladatait, a tevékenységiiket meghatarozo legfobb eljarasi szabalyokat - a jogszabalyi eldirasok
figyelembevételével elkészitett - irasos dokumentumban kell rogziteni (IG 4) Meg kell hatarozni,
hogy az egyes testiiletek (ligyvezetés, igazgatosag, igazgatdtanacs, feliigyeld bizottsag, ellendrzo
bizottsag, audit bizottsag) milyen szerepet jatszanak:

0 az intézmény iizleti és miikodési, valamint a tulajdonosok gazdasagi és tarsadalmi
céljainak, kockazati stratégidinak ¢és kockazati profiljanak, tovabba a célok
megvalositasat segitd politikak kidolgozasaban és megvaldsitasaban,

0 a ce¢lok és politikak szervezeten beliili kommunikalasaban (IG 5),

a kapcsolédd belsé szabalyozasok és iranymutatdsok  kidolgozéaséban,
jovahagyasaban, az alkalmazas feltételeinek biztositasaban (IG 5),

O a stratégianak és a politikaknak megfelelé mitkodés ellendrzésében,

O a kockézatkezelési stratégiak ¢€s politikdk rendszeres 1dokozonként torténd
feliilvizsgalataban, és sziikség szerinti modositasaban (IG 6),

O a szilard belsé kontroll funkciok kialakitdsaban, Osszehangoldsaban ¢és
mukodtetésében (IG 7),

O abeszamoléssal kapcsolatos folyamatok kialakitdsaban ¢s miikodtetésében,

55 A vezet6i testiiletekre vonatkozo elvarasok részletesebb leirdsa a Validacios Kézikonyv II1. kotetében talalhato.
Ugyanitt az ellendrzési (feliigyelési) és iranyitoi funkcio részletesebb leirasa is megtalalhato.
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0 a megfeleld feleldsségi rendszer, dontési struktura kialakitasaban és miikodtetésében
G 8),

0 a megfeleld érdekeltségi, vezet-kivalasztasi rendszer kialakitasaban és
miikddtetésében (IG 12)

O hatékony belsé tokesziikséglet szamitasi folyamat (ICAAP) kidolgozasdban és
miikddtetésében (IG 9)

O a pénziigyi intézmény belsé védelmi vonalainak, az azok egyes részteriileteit jelentd
elemek mitkddésének rendszeres értékelésében (IG 10).

A vezetOi testiilet tagjainak fiiggetlennek kell lennie és megfeleld jartassaggal kell rendelkeznie
annak érdekében hogy az intézmény érdekében megfelel$ dontést hozhasson®® (IG 11).

A vezetdi testliletnek el kell segitenie belsd ellendrzési kultira magas etikai és szakmai
szinvonalénak kialakulasat (IG 13)

A szervezeti struktura, a felelésségek és hataskorok, a jelentési vonalak meghatarozasa, valamint
a testiileti rendszer oly modon keriil kialakitdsra, hogy azok - amennyiben relevans - biztositsak a
kiszervezett tevékenységek, illetve anyavallalatnak mindsiilé pénziigyi intézmény esetében a
csoport egésze feletti irdnyitasi ¢és feliigyelési funkciok gyakorlasat is.

Belso6 kontroll rendszer

Az intézménynek a hatékony és atfogd, az intézmény Osszes tevékenységére €s szervezeti
egységére kiterjedd belsd kontroll megvalositasa érdekében

0 kockazat kontroll funkciot,
0 megfeleldség biztositasi (compliance) funkciot, és
0 belsé ellendrzési rendszert

kell kialakitania és miikddtetnie (IG 14).

Ezeknek a belso kontroll funkcidknak fiiggetleneknek kell lenniiik azoktol a tevékenységektdl és
iizletagaktol, amelyeket feliigyelnek és ellendriznek.

A kockazat kontoll funkcionak, a megfeleldség biztositasi funkcionak és a fiiggetlenitett belsd
ellendrzési teriiletnek egymastol is fliggetlennek kell lenniiik, mivel kiillonb6z6 feladatokat latnak
el. Kisebb intézmények esetében a szervezeti elkiilonités nem minden esetben indokolt, ilyenkor
azonban - megfeleléen dokumentalt médon - mas eszkdzokkel sziikséges biztositani, hogy az
egyes funkciok kozotti valos vagy potencidlis érdekellentétek megsziintetésre vagy csokkentésre
keriiljenek.

A kontroll funkci6 fiiggetlen akkor, ha kdvetkezo feltételeket teljesiti:

562006 évi IV. trv (Gt) 21§ (3): A vezetd tisztségviseld feladatat 6nalldan latja el. E mindségében csak a
jogszabalyoknak, a tarsasagi szerzodésnek, valamint a tarsasag legfobb szerve hatarozatainak van alavetve, a
gazdasagi tarsasag tagjai (részvényesei) altal nem utasithato.
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0 kontroll funkciéval megbizottak olyan feladatot nem kaphatnak, amelyet kontroll
funkciojukban egyébként monitoringolnak és ellendriznek.

O a kontroll funkcionak szervezetileg el kell kiiloniilnie azoktdl a tevékenységektol,
amelyeket monitoringol és ellendriz

0 a kontroll funkciéo vezetje olyan vezetének kell, hogy alarendelve legyen, akinek
felelossége nem kapcsolodik olyan tevékenységhez, amelyet a kontroll funkcidé soran
monitoringolnak és ellendriznek. A kontroll funkci6 vezetéje kozvetleniil a az iranyitd
testiiletnek (mind feliigyelési, mind irdnyitasi funkcioban 1€v4 testiilet) €s / vagy az Audit
Bizottsagnak jelent

0 a kontroll funkciot végzé munkatirsak javadalmazidsa nem fiigghet azoknak a
tevékenységeknek az  eredményességétdl, amely tevékenységeket feladatuk
monitoringolni és ellendrizni.

Nincs egyetlen megfeleld6 modszer a fiiggetlenség biztositdsdhoz, inkédbb valasztdsi lehetdségek
vannak. Egyik valasztasi lehet6ség, hogy a hitelkockazat ellenérzés kozvetleniil a vezetd
testiilettdl fliggjon, a masik lehetdség, hogy tovabb fennmaradjon az ellendrzési és az {lizleti
funkcid kozotti szeparaltsdg azaltal, hogy egy, a vezetd testiiletbdl kijelolt személyt tesznek
feleldssé a funkcioért.

Az intézmény vezetése felelds a kockazati kontroll funkcid, a megfeleloség biztositasi funkcid és
a belsd ellendrzési rendszer — a vonatkozd jogszabalyi eldirdsokkal Osszhangban torténd -
kialakitasaért és mukodtetéséért, tovabba a miikodés feltételeinek és erdforrasainak biztositasaért.
Ennek keretében kiilondsen:

az egyes kontroll funkciokat érintd kockdzati politikak kidolgozaséért,

ezek szervezeten beliilli kommunikalasaért,

az egyes kontroll funkciokat érintd belsé szabalyzatok rendszereses feliilvizsgalataért,
a kapcsolodo ellendrzési tevékenységek gyakorlasaért.

O o0Oo0oo

A belsé kontroll rendszer kialakitasa és mitkodtetése tekintetében alapvetd kdvetelmény, hogy az
az intézmény valamennyi tevékenységére €s szervezeti egységére kiterjedjen (IG 18). A pénziigyi
csoportok esetében csoport szintli belso kontroll rendszert kell kialakitani és mikodtetni.

A kockazat a pénziigyi intézmények tevékenységének szerves része. A kockazati kontroll
funkci6®’ célja ennek megfeleléen nem a kockazatok minimalizaldsa, hanem annak biztositasa,
hogy az intézmény a kockézatait megfeleléen azonositsa, mérje, kezelje és arrdl rendszeresen
megfeleld tartalmu jelentést készitsen annak érdekében, hogy a keletkezett kockazatok mértéke
ne veszélyeztesse a folyamatos mitkodést.

Az intézményeknek ¢és intézménycsoportoknak olyan rendszereket kell alakitaniuk ¢és
mikodtetniiik, amelyek biztositjadk az egyes felmeriild, relevans kockazati tipusok elkiiloniilt,
valamint az intézmény, illetve intézménycsoport atfogé kockazati helyzetének folyamatos (a
dontések meghozatala eldtti és utdlagos) értékelését, valamint a kockazatoknak az elvart szinten
tartasat (IG 15).

57 A hitelkockazat ellenérz6 funkcio részletesebb leirasa a Validaciés Kézikonyv I11. kétetében talalhato.
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A megfeleléség biztositasi funkcio mikodtetésének célja a megfeleldségi kockéazatok
azonositasa és kezelése (IG 16). A megfeleldségi kockdzat az intézményekre vonatkozo
jogszabalyok, illetve jogszabalynak nem mindsiilé egyéb eldirasok - ideértve a Feliigyelet altal
kiadott ajanlasokat, iranyelveket, modszertani Utmutatdkat, az Un. Onszabalyozd testiiletek
(KELER, Tézsde, MABISZ) szabalyzatait, a piaci szokvanyokat, illetve az etikai szabalyokat is -
(a tovabbiakban: megfeleldségi szabalyok) be nem tartasa kovetkeztében esetlegesen keletkezd
jogi vagy feliigyeleti szankcio, egy jelentdés pénziigyi veszteség, vagy a hirnévromlds. A
compliance funkci6o elsddlegesen egy eszkdéz a menedzsment szaméra a torvényektdl, a
rendeletektdl, a sztenderdektdl, valamint a belsé utmutatoktol vald lehetséges eltérések
feltarasara ¢és értékelésére, annak érdekében, hogy a torvénysértések sziikség esetén jelentdk
lehessenek a megfeleld szervezeti egység vezetdjének, vagy a senior menedzsment tagjanak.

A Dbelsoé tokesziikséglet szamitasi rendszeren belill a compliance egységnek véleményt kell
mondania arrdl, hogy az 0j termékek, tranzakciotipusok, és eljardsok az aktualis jogszabalyokkal
¢s belsO szabalyokkal 6sszhangban vannak-e. Ezen kiviil még fontos feladata a compliance-nek a
compliance kultira kialakitdsa az intézménynél, az alkalmazottak képzése a meglevd ¢és a
jogszabalyokvaltozasokat figyelembe véve, hozzajarulva ezzel az intézmény compliance
kockazatanak a csokkentéséhez.

A belsé ellendrzés szintén egy menedzsment eszkéz az intézmény kockazatkezelési
rendszerének a folyamat fliggetlen feliilvizsgalatara, és a belsé kontrollok megfelelé mindségi
szintjének a biztositasa céljabol (IG 17). Ezzel Osszefliggésben két masik kontroll funkciot -
kockézati kontroll és compliance — is rendszeresen feliil kell vizsgalnia a belsé ellendrzési
szervezetnek. Mindezeken feliil a belsd ellendrzés felelés a 1étezd alapelvek és eljarasok
megfeleldségének a folyamatos értékeléséért. A belsd tokesziikséglet szamitdsi rendszerre
vonatkozoan ennek a teriiletnek kell folyamatosan feliilvizsgalni annak alkalmazast, valamint
folyamatosan ellendrizni a rendszeren beliili kontrollokat. Jelenteni kell barmely hidnyossagot a
menedzsmentnek — ezenbeliil a titkossag biztositasaval alkalmazottaknak is lehetdséget kell
biztositani arra, hogy ha esetlegesen szabalysértést tapasztal megfeleld szintnek (belsé ellendrzés,
complience) jelenthesse (IG 19). Felil kell vizsgélni a hidnyossdgokra hozott hatarozatok
teljesiilését, a nyomonkdvetési eljaras keretén beliil.

A Dbels6 ellendrzés rendszer mitkddtetésének céljat, hataskorét, feladatait, elemeit, szervezetét, a
belsé ellendrzés vezetésével szemben tamasztott szakmai kovetelményeket €és az ellendrzés
lefolytatdsanak eljarasi szabdlyait, az ehhez sziikséges informatikai, technikai feltételek
rendelkezésre allasat a szervezet belsd, az intézmény vezetésének altal elfogadott szabalyzatban
(charta, belso ellendrzési alapszabaly) kell rogzitenie.

Az intézmények tevékenységének és miikodésének minél jobb atlathatdosdga érdekében az
intézményeknek a belsd védelmi vonalak felépitésérél és mikddtetésérol a jogszabalyi
eldirdsokon tul is - rendszeresen aktualizdlva — nyilvanossagra kell hozniuk az érdekelt felek az
intézmény valos €s hiteles értékelését elosegitd informaciokat.

A Feliigyelet javasolja, hogy az intézmények mitkddtessenek olyan eljarasokat, amelyek lehetové
teszik, hogy az intézmény belsd védelmi vonalainak miikodését, illetve annak valamely
részrendszerét érintd fontos és megalapozott, a munkatarsak részérdl érkezd felvetések és
problémak a vezetés, vagy a felligyeld bizottsag tudomdsara jussanak.

46



rgENziJGYI SZERVEZETEK
@ ALLAMI FELUGYELETE
HUNGARIAN FINANCIAL

SUPERVISORY AUTHORITY

Nyilvanossagra hozatal és atlathatésag®

Az intézményeknek arra kell torekednilik, hogy lzletvitelik legmagasabb mértékben legyen
atlathato (IG 20).

Az intézmény a nyilvanossagra hozatal kapcsan biztositsa a jelenlegi és a jovObeni helyzetének
bemutatasakor pontos, kiegyensulyozott €s idészerli informacié megjelentetését (IG 21).

V.4 Kockazatkezelési rendszer, monitoring és ellenérzés

Kockazatkezelési rendszer

A belsd tokesziikséglet szamitasi rendszer milkodéséhez elengedhetetleniil sziikséges, hogy az
intézmény megfeleld kockdzatkezelési struktiraval rendelkezzen, illetve ennek fejlesztése,
feliilvizsgalata biztositott legyen.

A belso tokesziikséglet szamitasi folyamatba integralt kockdzatkezelési folyamat alapvetden 6t
1épésbdl all. Ezek a 1épések egy olyan ellendrzési korfolyamatot alkotnak, amelyek folyamatos
visszacsatolasokkal és elézetes mérésekkel is kiegésziilnek.

Kockazatkezelési folyamat lépései:

1. A Kkockazatok teljes korii feltarasa: Az 0sszes lehetséges kockazat feltarasa, nevesitése
¢s rogzitése azért fontos 1épés, mert megalapozza és meghatdrozza a kockazatkezelési
folyamat tovabbi menetét és 1épéseit, hiszen csak azon kockézatokat tudja az intézmény
kézben tartani és kezelni, amelyekrdl tudomésa van. Az intézmény megbecsiilheti a szdmara
meghatdroz6 lényeges kockazatokat, amelyek a kiilonbozd intézmények nagysaganak,
profiljanak, tevékenységének Osszetettségének fényében kiilonb6zd lehetnek. Az intézmény
koteles rogziteni és dokumentdlni a kockazatfeltards soran megismert kockazatokat (pl.
Kockazatkezelési szabalyzat keretein beliil).

Ezt koveti a feltart kockazatok mérésére alkalmas rendszerek ¢és folyamatok definidlésa,
meghatdrozasa, illetve az ehhez sziikséges adatok definidldsa, és kinyerése a rendelkezésre
allo rendszerekbdl, adatbazisokbol. A kockazatok feltarasat szolgdld folyamatnak kelléen
rugalmasnak kell lennie ahhoz, hogy a késébbiek sordn ujonnan feltart kockazatokat is
kezelni lehessen a keretein beliil.

2. A Kkockazat mértékének meghatarozasa (a kockazatok ¢és fedezeti tényezok
szamszerUsitése). Ez azért fontos, hogy az intézmény a dontéshozatal soran illetve a
kockézati kontroll funkciot ellatok a dontéshozatal soran objektiv viszonyitasi alappal
rendelkezzenek. A kockazatok szamszeriisitése azért is sziikséges, mert segiti az intézményt a
kockézatviselési tlirOképességének a meghatarozasiban. Az eldbbieken til a fliggetlen
kontroll funkcié mitkédésének felméréséhez is sziikséges.

A kockadzatok szamszer(isitése mellett és ezzel Osszefiiggésben az intézménynek
szamszerUsitenie kell a kockdzatok fedezetéiil szolgald, az intézmény 4ltal elfogadott

% A nyilvanossagra hozatal a 3. pillér eleme, itt csak a teljesség kedvéért a GL 03-ban megfogalmazott belsd
iranyitasi alapelveket ismertetjiik.
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meglevo vagy potencialis forraselemeket (toke és tokeként viselkedd elemek) is, figyelembe
véve azokat a folyamatokat, amelyek befolyasoljak a szdmitasba bevont elemek értékét (pl.
az intézmény altal figyelembe vett eredmény stabilitasa, rejtett tartalékok stb.).

3. Kockazatok és a kockazatcsokkentd eszkozok oOsszevetése. A kockazatok
szamszeriisitését kdvetden Osszesiteni kell az igy kapott egyedi kockazatokat. Ez alapjan
megkapjuk az intézmény teljes kockdzati kitettségét a belsd tokesziikséglet szamitasi
rendszeren beliil. Ebben a Iépésben kell megbizonyosodni arrdl, hogy egy kockazati tényezd
sem maradt ki a folyamat soran, valamint nincs ismétlddés és lehetséges az egyedi
kockazatok Osszesitése. Ezen tul fontos az egyedi kockdzatok egymasra hatdsdra vonatkozo
feltételezések feliilvizsgalata is.

A dontéshozoknak naprakész informacidval kell rendelkezniiik a kockazatkezelési folyamat
altal megallapitottakrol, hogy tisztaban legyenek az intézmény helyzetével és megtehessék a
sziikséges Iépéseket a kockéazatok kezelése érdekében. A kockézatkezelési dontéseket a
kockazatok ¢és a fedezetek Osszevetését kovetden lehet hozni. A kockazattird képesség
meghatarozasdhoz fontos a kockazati profil atlathatésaga és érthetdsége.

A kockazatkezelés hatékony fegyvere a megeldzés. Ennek egyik formdaja az elézetesen
felallitott limitek. Minden egyes fiiggetlen, kockazatvallald szervezeti egység részére meg
kell hatirozni azt a maximadlis limitet, amig még vallalhat kockazatot. Az eldzetes
szabalyozas keretein beliil sziikséges valsag tervek készitése is, amely kiilonleges, varatlan
helyzeteket és az ilyen helyzetekre megalkotott stressz teszteket mutat be.

Az arazas esetében a kockazati prémium meghatdrozasa a hitelképesség fényében szintén
fontos eleme az eldzetes szabalyozasnak. Amennyiben az drazas nem megfeleltethetd az
igyfelek hitelképességnek, az a portfolio felhiguldsdhoz vezethet, hiszen amennyiben egy
rosszabb hitelképességli ligyfél kamatfelara megegyezik a jobb mindsitési tigyfelével, ugy az
a rosszabbnak kedvez. Ez oda vezethet, hogy a j6 hitelmindsitési ligyfelek elpartolnak, mig a
rosszaknak megéri az ilyen intézménynél maradni.

4. Kockazat monitoring

A kockazat monitoring folyamat azt jelenti, hogy az intézmény meggy6zodik arrol, hogy a
(tényleges) kockazati profilia megegyezik a (tervezett, elvart) preferencidival®. A
monitoring soran az eldre meghatdrozott limitek kihasznaltsagat ellenérzik. A monitoring
soran ki kell térni arra is, hogy a novekvd limit kihasznaltsdg, vagy esetleg limit tullépések
milyen kovetkezményekkel jarhatnak. A nem szamszertisithetd kockazatok esetében pedig a
folyamathoz k&tddd elvarasok vagy mindségi kdvetelmények monitoringja torténik meg. Az
intézmény belsé (kockazati) jelentésben Gsszegzi a monitoring eredményét. Ezért az ICAAP
belsd jelentési folyamatban meghatarozé jelentdségli a kiilonallo iizleti teriiletek €és az egész
(kockézatok és azok mérséklésére szolgalod eszkdzok). Ezeket a jelentéseket rendszeresen el
kell késziteni, tekintettel azok igényeire is, akiknek késziil (intézmény menedzsmentje és
lizleti teriiletek vezetoi).

5. Utolagos ellenérzés, visszajelzés
A bels6 jelentések fontos alapjat képezik az utolagos ellenérzések sordn megtett
intézkedéseknek. Az utdlagos ellendrzés célja hogy a ténylegesen felmeriilt kockazatok

59 A kitiizott terveket és tényekkel Osszeveteti
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figyelembevételével aktiv befolydst lehessen gyakorolni a kordbban megfogalmazott
kockazati pozicidkra és megtervezett intézkedésre. Ez a kovetkezéképpen valdsulhat meg:

0 kockézat csokkentéssel: a kockazat hatdsainak csokkentése érdekében tett 1épések (pl.
plusz fedezet bevonas hiteliigyleteknél, biztositas...stb)

0 kockézat transzferdlasdval: kinnlevOség ataddsa harmadik fél részére (pl. kovetelés
eladas, fedezeti tigyletek...)

0 a kockazati tOke Gjra allokalasaval, vagyis limit-emeléssel. Ez csak tigy lehetséges, ha
mas egységek nem hasznaltak ki teljesen a sajat limitjiikket, vagy a bank pétlolagos
tokéhez tud hozzarendelni az iligylethez a fedezésére. Bizonyos lizleti megfontolasok
miatt alkalmazhatd, a bank kockézatviselési képességétol fiiggden.

0 fedezeti toke emelésével: potlolagos tokebevonds (pl. tokeemelés, részvény kibocsatas. . .)

Az utdlagos ellendrzés az utolséd 1épés a kockazatkezelési folyamatban, ugyanakkor az alapja

lehet a tovabbi Iépéseknek.

VI. Az ICAAP megfelelés egyedi és csoport-szinten

A belsd tokesziikséglet szdmitas torténhet egyedi intézményi szinten, illetve csoport-szinten
konszolidaltan, vagy szubkonszolidaltan. Az alapelv az, hogy anndl az intézménynél legyen meg
a megfeleld toke, amely a végsd kockazatot vallalja, és ezzel egyiitt a CRD-ben eldirtak szerint
tagallami szinten is megfeleld modon érvényesiiljon ez az elv.

1. Egvedi szintiu vizsgalat

Amennyiben az intézmény nem lednyvallalat, ¢s nem anyavallalat abban a tagallamban ahol
engedélyezték, feliigyelik, s nem vonjak be Osszevont feliigyelet ald, ugy egyedi szinten kell a
belsé tékesziikséglet szamitasi kovetelményeknek megfelelnie’.

Anyavallalat

Leanyvallalat Leanyvallalat Leanyvallalat
(PSZAF éltal feluigyelt)

Vagy:
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Egyedi intézmény
(PSZAF altal feliigyelt)
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2. Konszolidalt szintii vizsgalat

A belso tékesziikséglet szamitast csoport — azaz konszolidalt - szinten kell alkalmazni, ha az
intézmény lednyvallalatnak, vagy anyavallalatnak mindsiill abban a tagdllamban, ahol
engedélyezték, illetve ahol feliigyelik.

2.1. A csoport EU szintii anyavallalata Magyarorszagon rendelkezik székhellyel

Ha a csoport EU szintli anyavallalata Magyarorszagon rendelkezik székhellyel, akkor e
kovetelmény szerint a hazai anyavallalat anyavallalatnak — mely egyben EU szintli anyavallalat
- az Osszevont feliigyelet ald tartoz6 intézményi kor vonatkozasdban Osszevont alapon kell
megfelelni a belsé tokekovetelmény szamitasi kovetelményeknek’'.

Anyavallalat
(PSZAF altal
feliigyelt)
| | | |
Leanyvallalat Leanyvallalat Leanyvallalat Leanyvallalat
(PSZAF altal (Nem EU orszagbeli) (PSZAF altal (EU orszagbeli)
feltigyelt) feliigyelt)
Leanyvallalat
(PSZAF altal

feliigyelt)

Ha a csoport EU szintil anyavéllalata més tagallamban rendelkezik székhellyel72, akkor a belsd

tokekovetelmény szamitasi kovetelményeknek tagdllami szinten, azaz a hazai leanyvallalat
Osszevont feliigyeleti korébe tartozd intézmények vonatkozasaban osszevont alapon kell .A
rendszer kidolgozasdért, valamint a tékekdvetelmény szamitds mindségéért a hazai csoport
vezetése a felelds abban az esetben is, ha a hazai csoportvonatkozdsaban a bels
tokekovetelmény szamitasi folyamatok magasabb, EU szinten keriilnek kialakitasra. Ebben az
esetben az EU szinten kozpontilag kidolgozott stratégianak, folyamatoknak és rendszereknek
alkalmasnak kell lennie a hazai csoportvezetd intézmény Osszevont feliigyeleti korébe tartozo
intézménycsoport  kockazatainak  felmérésére ¢és a kockazati profilnak megfeleld
tokekovetelmény megfeleltetésére, s ezt a Feliigyelet mint host feliigyelet részére elfogadhato
moddon be kell mutatni.

1 2006/48/EK 71 cikk (1)
72 Megjegyzendd, hogy ha az anyavallalat nem-EU orszagban (harmadik orszagban) bejegyzett, akkor a CRD 143.
cikkelye szerint kell eljarni.
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Anyavallalat
| |
Leanyvallalat
Leanyvallalat Leanyvallalat (PSZAF éltal Leanyvallalat
feliigyelt)

|

Leanyvallalat Leanyvallalat Leanyvallalat
(PSZAF altal (EU orszagbeli) (Nem-Eu orszagbeli)
feliigyelt)

Az EU szintii és tagallami szintii konszolidalt vizsgalat kapcsolata

Ha az EU szintli anyavallalat nem abban a tagallamban rendelkezik székhellyel, ahol az adott
intézményt engedélyezték, felligyelik (2.2. eset), akkor a csoportnak a konszolidacio két szintjén
is meg kell felelnie a belsé tokekovetelmény szamitasi kovetelményeknek. Jellemzden a hazai
intézmény-csoportok, mivel kiilfoldi (EU szintll) anyavallalattal rendelkeznek, ebbe a
kategoriaba tartoznak, és igy mind EU szinten (az EU szintli anyavallalat teljes csoportszintjén,
konszolidaltan), mind tagallami szinten (a hazai lednyvallalat O0sszevont feliigyeleti korébe
tartozd intézményi kor vonatkozasaban) alkalmazni kell a belsd tokekdvetelmény szamitasi
rendszert. Ebben az esetben viszont a kdvetelmények egyedi szintli alkalmazésa nem eldiras.

3. Szub-konszolidalt szintii vizsgalat

Abban az esetben azonban, ha egy hazai anyavallalattal rendelkezd lednyvallalati hitelintézetnek
egy harmadik orszadgban székhellyel rendelkezd hitelintézet, befektetési vallalkozas, pénziigyi
vallalkozas vagy befektetési alapkezeld leanyvéllalata vagy jarulékos vallalkozdsa van, akkor a
hazai leanyvallalati hitelintézetnek — hazai anyavallalata csoportszintii megfelelése mellett -
szubkonszolidalt szinten , azaz a lednyvallalat 6sszevont feliigyeleti korébe tartozo intnézményi
kor vonatkozasaban Osszevont alapon is meg kell felelni a belsé tdkesziikséglet szamitasi
kévetelményeknek .

3 2006/48/EK 73 cikk (2)
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Anyavallalat
(PSZAF altal feliigyelt)
| |
Leanyvallalat Leanyvallalat Leanyvallalat
(PSZAF altal (EU orszagbeli) (Nem-EU orszagbeli)
feliigyelt)
| |
Leanyvallalat Leanyvallalat Leéanyvallalat
(PSZAF altal (NEM-EU (EU orszagbeli)
feliigyelt) orszagbeli)

Egyiittmiikodés mas feliigyeleti hatésagokkal:

A validacids eljarashoz hasonldan a nemzetkozi csoportok feliigyeleti feliilvizsgalata (SREP) a
feliigyeletek kozotti egyiittmiikodésen alapul, vagyis a konszolidalo feliigyelet (home) és a
fogadé orszagok feligyeletei (host) egyiitt kell, hogy miikodjenek’. Az egyiittmiikdés és az
informacié aramlas alapja az adott intézmény ,,fontossaga”, szignifikanciaja’.

A nemzetkdzi csoportok esetében a Feliigyelet a folyamatokba vald beépiilést az aldbbi
szempontok alapjan vizsgalja:

O milyen a lednyvallalat és az anyavallalat kozotti parbeszéd, mennyire tudatos a
lednyvallalatnal a belsé tokesziikséglet szamitasi modszerek alkalmazasa: helyi szinten is
elérhetdk-e részletes, alapos ismeretek a kdzpontilag alkalmazott modszerrdl,

0 jol definidltak-e a kozponti €s helyi feladatok a belsé tokesziikséglet szamitasi rendszer
alkalmazas soran: minden részletre kiterjedd-e és konzisztens-e a kockézatok azonositasa,
felmérése, értékelése,

O a csoport-szinten kidolgozott szdmitdsok eredményei mennyire jelennek meg a helyi
szintli dontéshozatalban, bels6 iranyitasban, kockazatkezelésben.

A megfeleld tOkésitettség vizsgalatanal a feliigyelet a lednyvallalati szinten a kovetkezd
szempontokat veszi figyelembe:

o0 megfelelé figyelmet forditanak-e a tdkemegfelelés szamitdsdnal a helyi specidlis
kockazatok feltarasara, csoport-szinten ¢€s helyi szinten mas mindsiilhet lényeges
kockazatnak,

0 megfeleléen adaptaltak-e az alkalmazott stressz tesztek, érzékenységi vizsgalatok,
figyelembe veszik-e az adott orszag gazdasagi kornyezetét,

™ CEBS ajanlas a Feliigyeletek kozotti egyiittmitkodésrél (GL 09)
> A szignifikancia szempontjairél lasd bdvebben a Validacios Kézikonyv L. kotetének 2. fejezetét
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O Dbiztositott-e a helyi szintii lizleti terveknek megfeleld toke, a kockdzati limitekkel,
kockazati kitettségekkel aranyos-e a toke,

hogyan torténik a bels6 tranzakciok értékelése, hol jelenik meg a kockazatvallalas,

milyen moddszerrel torténik a csoporton-beliili tékeallokacid: egyszerli modszerrel
torténik-e vagy a diverzifikacids hatast’® is figyelembe veszik-e a tékeallokacional

O helyi szinten elfogadhatok-e a kockazat-aggregalas soran figyelembe vett diverzifikacios
hatasok

O a csoporton beliili t6ketranszfer lehetdsége: az adott intézmény hogyan tud a sziikséges
tokéhez hozzéjutni kiélezett pénziigyi helyzetben

Az allokalt téke elégtelensége esetén a Feliigyelet, mint ,,host” feliigyelet, a 2. pillérben foglaltak
alapjan tobblettéke kovetelményt irhat el§ és egyéb intézkedéseket kezdeményezhet'”.

VIl. Kis intézmények bels6 tbékesziikséglet szamitasara vonatkozo
feliigyeleti elvarasok

Aranyossag elve:

Az ardnyossag elve az ICAAP feliilvizsgalat soran egy kiemelt szempont. A belsé tokesziikséglet
szamitasara vonatkozo feliigyeleti elvarasok mértéke fiigg az adott intézmény:

O tipusatol,

0 méretétdl

0 tevékenységének Osszetettségétol

0 ¢stermészetesen annak kockazatossagatol.

Az aranyos kovetelmény tehat relativ fogalom és a fenti tobb tényezd vizsgalatanak eredménye,
megjegyzendd, hogy az ardnyossag elvének érvényesitése az Osszes CRD hatdlya ala tartozo
intézményre vonatkozik, azaz a fenti tényezok alapjan a feliigyeleti feliilvizsgalati folyamat
mélysége és az intézménnyel folyatott dialégus is kiilonbozd intenzitasti lesz. A feliigyeleti
feliilvizsgalat soran kiilon meg kell emliteni és meg kell kiilonboztetni az ugynevezett kis
intézményeket.

Kis intézmény
Kis intézménynek azok az intézmények tekinthetdek, amelyek megfelelnek az alabbiakban
felsorolt jellemzok tobbségének:

0 tevékenysége nem bonyolult és csak termékek egy jol behatarolhatd korére iranyul,

0 relativ kis piaci részesedéssel rendelkezik,

% A diverzifikaciés haszon figyelembe vétele az allokacional tobbféle médszerrel torténhet: egyenld ardnyban
osztjak fel, a marginalis kockaztatott tokét osztjak fel az egységeknek, vagy az abszolut kockazati hozzajarulas
alapjan osztjak fel.

""Hpt és Tpt. alapjan
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0 nem alkalmaz a Feliigyelet altal jovahagyott médon fejlett modszert a hitelezési, a
miikddési vagy a piaci kockézat tékekdvetelmény szamitdsara,

0 celsdsorban Magyarorszag teriiletén nyujtja szolgéltatasait és nem végez jelentds hataron
atnyulo szolgaltatasokat,

0 sajat véleménye szerint kis intézménynek mindsitheto.

Arrol, hogy egy intézmény kis intézményként kezelhetd, a végsd dontést a Feliigyelet hozza meg.

A kis intézmények belso tokesziikséglet szamitasi rendszereinek kidolgozasa sordn a Feliigyelet
ajanlja, hogy az intézmények altal 1étrehozott érdekképviseleti szervezetek, kdzponti szervezetek,
szakmai szovetségek koordinald, iranyitd szerepet toltsenek be. Ezen szervezetek kidolgozhatnak
olyan utmutatést és belsd tOkesziikséglet szamitdsi mdodszert a tagintézményei szamdra, amelyet
azok atvesznek és a miikodésiik soran alkalmaznak. Ebben az esetben a Felligyelet egyeztet a
modszert kidolgozd érdekképviseleti és mdas kozponti szervezettekkel a modszer
megfeleldségérdl, de a modszer alkalmazasat az intézmények miikodésének vizsgalata soran
egyedileg is ellendrzi.

Kis intézményekre érvényes elvarasok

Annak ellenére, hogy az egyes elvek ardnyosan alkalmazhatoak, a kisebb intézményeknek is meg
kell felelniiik valamennyi, az intézmények belsd tokesziikséglet szamitasaval kapcsolatban
megfogalmazott feliigyeleti elvarasnak’™™. A belsé tokesziikséglet szamitasi folyamat soran tehat
valamennyi relevans kockazatot figyelembe kell venni.

A belsd tokesziikséglet szamitds eldirasanak célja nem pusztdn az 0j tékekdvetelmény
szabalyozasnak valdé megfelelés biztositasa, hanem az, hogy az valjon a torvény hatalya ald
tartozd pénzpiaci szereplok vezetésének egyik kulcseszkozévé. A belsd tOkesziikséglet szamités
bevezetésének €s rendszeres alkalmazasanak célja az intézmények kockazat-tudatos vezetésének
erésitése, az adott intézmény kockazati szintjének rendszeres mérése valamint az elére nem
lathat6 veszteségekre fedezetiil szolgald toke mértékének meghatarozasa.

A belso tokesziikséglet szamitds rendszere tobb olyan elemet tartalmaz, amelyet az intézmények
mar eddig is alkalmaztak részben a szokasos éves lizleti terv és a stratégiai tervezés keretében,
részben pedig a mindmaig egységesen eldrt tokemegfelelési mutatd szamitasanak elvégzésekor.

A kis intézmények oly modon is megfelelhetnek a hazai szabalyozas belsd tdokesziikséglet
szamitasi kotelezettségeinek, hogy megvizsgaljak a jelen ajanldsban felsorolt kockdzati
tipusoknak valo kitettségiiket és az azok fedezetéiil szolgald toke Osszegét. Felmeriilhetnek
azonban olyan kockdazatok is, amelyek jelen anyagunkban nem szerepelnek, ebben az esetben az
intézmény feleldssége, hogy a belso tokesziikséglet szamitas az ilyen kockazatokat is figyelembe
vegye. A pénziigyi intézményeknek azzal is tisztdban kell lenniiik, hogy a téke a kockazatok
fedezésének csak végsd eszkdze, amelynek mértékét a hatékonyabb kockazatkezelési és
ellenérz6 funkcidk alkalmazésa révén a kockdzatok mértékének csokkentésével mérsékelni lehet.

Modszertan

A bels6 tokesziikséglet-szamitas modszerére nem csak egyetlen megkozelitési lehetdség 1étezik.
A kis intézmények példaul vélaszthatnak egy olyan modszert is, amely az 1. pillérben

® Az aranyossag a feliigyeleti elvarasban csak az ICAAP 6-10 alapelvek érvényesiilésére értendé. Az elsé 6t ICAAP
alapelvnek minden intézménynek maradéktalanul meg kell felelnie.
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meghatarozott tokekdvetelménybdl indul ki, és azt méri, hogy sziikség van-e az 1. pillérben nem
szerepld kockdzati tipus miatt tobblet tokekovetelményre.

Ugyanigy a kis intézmények valaszthatjdk az épitékocka elven milkddé modszert, amely
valamennyi kockdzati tipusra kiilon-kiilon kiszamitott tokekdvetelményeket dsszegzi. A modszer
valasztdsa soran az intézménynek figyelembe kell vennie, hogy mennyire képes a moddszer
mikodtetéséhez  sziikséges informaciok — Osszegyujtésére, valamint rendelkezik-e a
tokekovetelmény szamitasahoz sziikséges eszkozokkel.

Béarmelyik moédszert is vélasztja az intézmény mindenképpen sziikséges, hogy annak eredményét
Osszehasonlitsa a jelenlegi, valamint a jovobeni varhatoan rendelkezésére allo tokéjével. A toketerv
készitése kiemelt fontossagi. A belsd tokesziikséglet-szamitds két részbdl all, egyrészt a
kockazati kitettségek meghatarozasabol, masrészt azok alapjan a tokekdvetelmény szamitasabol.

Az 1. pilléren alapulé tékekovetelmény-szamitas
Az az intézmény, amelyik ezt a modszert valasztja, annak az aldbbiakat kell megbecsiilnie:

0 az l-es pillér szerint szamitott tokekovetelmény megfeleldéen tiikrozi-e a tényleges
kockézatokat

0 mennyi tokét kell allokélni a 2-es pillér, valamint a kiilsé tényez6k miatti kockdzatokra

Epitékocka alapti megkozelités

Az az intézmény, amelyik ezt a modszert valasztja, kiilon-kiilon méri fel valamennyi 1-es és 2-es
pillér szerinti, valamint kiils6 tényezOokbdl szarmaz6 kockazatokat és Osszegzi a kockdzati
tipusokra egyenként szamitott tOkekdvetelményeket. Annak meghatarozasa, hogy egy kockazati
tipus relevansnak mindsiil-e, érzékenység vizsgalati elemzésekkel torténhet.

A belsé tokesziikséglet-szamitas 1épései

0 Kockazatok azonositasa: az intézménynek elsé 1épésben el kell készitenie a relevans
kockazati tipusok listajat. Ennek meghatidrozasa soran azt kell megvizsgélni, hogy a
multban elsésorban milyen okokbol kdvetkeztek be veszteségek, €s mennyire valoszind,
hogy hasonld veszteségek Ujra be fognak kovetkezni. A lista Osszedllitdsa sordn a
multbeli informéciokon tul, a varhat6 jovobeli eseményeket is figyelembe kell venni.

0 A tokesziikséglet-szamitas: valamennyi, a relevans kockdzatok listajan szereplé kockéazati
tipus esetén meg kell becsiilni, hogy abbdl az intézménynek mekkora vesztesége
szarmazhat, amelyeket Osszegezve szamithaté az azok fedezetére szamithatoé téke
0sszege.

0 Toketervezés: az intézménynek nem csak a jelen helyzetre, hanem a jovOre nézve is meg
kell becsiilnie, hogy vérhatoan mennyi toke fog a rendelkezésére allni, és hogy az
Osszhangban van-e az iizleti tervébdl valosziniisithetd jovobeni tékesziikségletére.

0 Eredmény

Az intézménynek a fentiek alapjan az aktudlis helyzetre és a varhat6 jovobeni eseményekre
becsiilt eredmények alapjan kell meghataroznia belso tokesziikséglet Gsszegét.

Kis hitelintézetek tipikus kockazatai
0 koncentréacids kockazat (egyedi iigyfelek foldrajzi, szektoralis),
0 ellendrzési/vezetési kockazat (internal governance),
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hitelkockazat,
kamatlab-kockazat,
likviditasi kockazat,
miuko6dési kockazat,
stratégiai kockazat,

O O O 0 OO

kiilsé tényezok kockazata.

Kis befektetési vallalkozasok belsé tékesziikséglet szamitasa

A Dbefektetési vallalkozasokra vald tékekovetelmény eldirasok eltérnek a hitelintézetekre
vonatkoz6 szabalyoktol abban, hogy a szabalyozo6i minimum tékekdvetelmények szamitdsa soran
szerepet kap az eldzé évi mikddési koltségek 25%-a. A szabdlyozas kétféle befektetési
vallalkozast kiilonboztet meg:

- az egyszerlibb tevékenységeket végzd befektetési vallalkozasok™ esetében a
tokekovetelmény a hitelezési és a piaci kockazat tOkekovetelménye valamint az elézd évi
mitkddési koltségek 25%-a koziil a nagyobbik sszeg,

- a befektetési szolgaltatasok szélesebb korét végzd befektetési vallalkozasok esetében a

tokekovetelmény a hitelezési és a piaci kockazat tokekovetelménye valamint az el6zd évi
miikodési koltségek 25%-a.
Mindkét esetben sziikség van azonban arra, hogy az intézmény megvizsgalja azt, hogy a
miikodési koltségek jol tiikkrozik-e az intézmény kockazatait. Az egyszeriibb tevékenységet végzo
intézmény szdmara kiilondsen fontos ennek a vizsgdlata, mivel ebben az esetben a miikddési
koltségek 25%-a adja az els6 becslést a belso tokesziikséglet 6sszegére.

A kisebb befektetési vallalkozdsok szamara az alabbi tipikus kockéazatoknak valo kitettséget
célszerli megvizsgalni:
0 koncentracids kockazat (nagykockézat véllalas, nagy tigylet, termékkoncentracio stb),
0 mukodési kockazat,
o0 kiils6 tényezdk kockézata (piaci koriilmények romlésa, 0j piacokra betorés, 0j termékek
bevezetése stb),
hitelezési kockazat,
ellendrzési/vezetési kockazat,
kamatlab-kockazat,
likviditasi kockazat,
stratégiai kockazat,

O O O 0O O O

reputacios kockazat (pl. ligyfél megbizasok nem kell szinvonalu teljesitése, rossz
tizleti tanacsadas miatt),

o

piaci kockézat

7 Részletesen 1d. 2006/49/EK iranyelv 20. cikkely (2)-(3) bekezdések
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VIll. Az ICAAP implementacios folyamat

Az ICAAP implementacidja egy négy szakaszbol allé folyamat soran valosulhat meg.

Az intézménnyel szembeni elvarasok (a célallapot) meghatarozasa

Els6 1épésként az intézménynek fel kell mérnie a vonatkozd feliigyeleti elvardsok ¢és
kovetelmények korét, kiilonds tekintettel a 2006/48/EC és 2006/49/EC direktivak, a Validacios
Kézikonyv, és a jelen utmutatoban foglaltakra. Masodik 1épésként az altalanos kovetelményeket
pontositani és részletezni kell az intézmény sajatossdgainak megfeleléen. A belsd értékelési
eljards soran azonositani kell a lényeges kockdzatok korét, és ezekbdl kiindulva meg kell
hatdrozni az intézmény kockazati profiljat. Az alkalmazott belsd tdkesziikséglet szamitasi
modszerre, eljarasokra, folyamatokra, szervezetre vonatkozo kovetelmények a kockazati profil
ismeretében fogalmazhatoak meg, és dsszességiik alkotja az elérni kivant célallapotot.

Gap-analizis (a célallapot és a jelenlegi allapot dsszevetése)

A célallapot definidldsa utan az intézménynek elemeznie kell azokat a kovetelményeket,
amelyeknek jelenleg nem, vagy csak részben felel meg. Ennek soran at kell tekintenie belsd
kockézatkezelési rendszere modszereinek, folyamatainak és szervezeti strukturajanak aktudlis
allapotat. A célallapot és az aktualis allapot dsszehasonlitasaval meghatarozhatok azok a rések,
amelyeket az implementacio sordn at kell hidalni. Az aktudlis allapot és az eltérések azonositasat
¢és elemzését az érintett teriiletek szakértdinek kell elvégezniiik. Az eredményeket, beleértve az
azonositott eltéréseket, azok jelentéségének és kovetkezményeinek értékelését, valamint a
sziikségesnek itélt korrekcios intézkedéseket, részletesen dokumentalni kell.

Az implementacié megtervezése

A tervezés elsé l1épéseként meg kell hatdrozni a sziikséges intézkedések prioritasat, hogy az
implementaciohoz sziikséges erdforrdsok megfeleléen allokalhatdéak legyenek. A kovetkezd
Iépésben az egyes intézkedéseket hozza kell rendelni az azokat végrehajtod szervezeti egységhez,
illetve meg kell jeldlni, hogy ki lesz felelds az addig még nem kezelt témakorok feldolgozasaért.
Végezetiil meg kell hatarozni a folyamat minden egyes szakaszara vonatkozdan a hataridoket és
a feleldsségi koroket.

Az implementacio

Az implementaci6é elsé szakaszaban torténhet meg a modszertani tervek kidolgozasa vagy
adaptalasa. Ezt kovetden keriilhet sor a szervezeti és IT kdvetelményeknek (pl. a kockézatmérés,
limitrendszer) valé megfelelést célzd intézkedések végrehajtasara. Ezutan meg kell hatarozni és
dokumentélni kell a belsd tdkesziikséglet szamitasi folyamatokra és eljarasokra vonatkozd
kovetelményeit €s feleldsségi koreit (pl. kockazatok és a sziikséges toke 0sszekapcsolasa, limitek
monitoringja, intézkedéshozatal). A belsd tOkesziikséglet szdmitdsi rendszernek integralédnia
kell az intézmény stratégiai és miikodési kontroll mechanizmusaiba (pl. éves tervezés,
koltségvetés), integralt részét kell képezze az intézmény irdnyitdsanak és dontéshozatali
folyamatainak.
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IX. Dokumentum-lista

A feliigyeleti feliilvizsgalatra az intézményeknek az altaluk alkalmazott tokemegfelelés belso
értekelési eljarast be kell mutatniuk. A Feliigyelet egyeldre nem szandékozik a beadand6 anyagra
vonatkozdan formanyomtatvanyt kiadni.

Ebben a fejezetben csak javaslatot adunk a beadandd anyag elkészitésénél megfontolando
témakorokkel kapcsolatban, de mind a forma, mind a tartalom az intézmények dontésére van

bizva.

Osszefoglalo:

Kockazati stratégia bemutatasa
Az intézmény lényeges tevékenységeinek/iizletagainak révid bemutatasa

Rovid attekintés az alkalmazott belsd tokesziikséglet szamitdsi moddszerekrdl, az
alkalmazott modszer esetleges valtoztatdsarol

A belsé tOkeszilikséglet szamitas eredménye €s a rendelkezésre allo toke kapcsolata
Az intézmény kockazatkezelési modszerei megfeleldségének értékelése

Az intézmény lényeges kockéazatainak rovid értékelése, az el6zd értékeléshez képest
bekovetkezett valtozasok

A toke-megfeleldségi vizsgalat ideje, mely cégcsoport-tagokra terjed ki, ki végezte és ki
hagyta jova

A jelenlegi és a tervezett pénziigyi és tokehelyzet bemutatasa
A toketerv részletezése: tokeigény-tokefelhasznalas, belsd/kiilsé forrasok, osztalék-politika

Tokemegfelelési szamitas részletes ismertetése

(o]

0}

o O O O

a kockazatok (ezen beliil az egyéb kockéazatok) feltarasara és kezelésére kialakitott
modszertan dokumentacidja,

a szamitasi modszer és eredmény részletes ismertetése, gazdasagi tokeszamitasi modszer
esetében a konfidencia-szint, feltételek megadasa,

a szamitas iddpontja és idéhorizontja,
a kockazatok (ezen beliil az egyéb kockazatok) térképe, a kockazatok definicioja,

a szamitas soran figyelembe vett lényeges kockéazatok ismertetése, ahol sziikséges
Osszehasonlitds az 1. pillér szamitds eredményével, az adott kockazatra vonatkozé
intézményi kockazati étvaggyal (limittel) vald 6sszehasonlitas,

a kockazatot csokkento elemek,
a modszertan ¢s feltételezések ismertetése (a kockazatok mérésének modszere),
az egyéb kockazatok belso tokeallokacié folyamataban torténo figyelembevétele,

a stressz-teszt és forgatokonyv-teszt eljarasok feltevéseinek és eredményeinek ismertetése
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O az aggregalasi eljaras ismertetése, a figyelembe vett korrelacios, diverzifikacios hatasok
¢és azok indoklasa,

0 az intézmény kockazatkezelési modszereinek és folyamatainak megfeleloségi értékelése
(6nértékelés: gyenge pontok, hidnyossagok, cselekvési terv (action plans)).

A bels6 tokesziikséglet szamitasi modszertan beépiilése a folyamatokba
O annak értékelése, bemutatdsa, hogy a belso tokemegfelelés folyamatai mennyire képezik a
dontési folyamat integrans részét,

0 ICAAP feliilvizsgalat eredménye, fobb megallapitasok,

0 az ICAAP folyamatokban tervezett illetve folyamatban 1év6 valtoztatasok.

Az ICAAP-et a Feliigyelet a kockazati ciklushoz kapcsolodoan, a vizsgalati tervben
meghatarozottak szerint, annak keretében vizsgalja. Ezért a vonatkozé dokumentéciot csak a
Feliigyelet kérésére (eldzetes értesités mellett) kell benyujtani.
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1. sz. melléklet
Hivatkozott, ill. felhasznalt anyagok
A hitelintézetek és befektetési vallalkozasok uj tékekovetelmény szabalyozasa (Capital

Requirements Directives, CRD) tartalmazé 2006/48/EK direktiva
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/site/hu/0j/2006/1 _177/1 _17720060630hu00010200.pdf

Nemzetkozi szervezetek anyagai
Committee of European Banking Commitee (CEBS)
,»@uidelines on the Application of the Supervisory Review Process under Pillar 2™ ,(25 January

2006,) CEBS GL 03 revised
http://www.c-ebs.org/pdfs/GL0O3.pdf

“Technical aspects of the management of interest rate risk arising from non-trading activities
under the supervisory review process ,,(3 October 2006) CP11
http://www.c-ebs.org/documents/guidelines IRRBB_000.pdf

“Technical aspects of the management of concentration risk under the supervisory review
process,, (14 December 2006) CP11 2nd part
http://www.c-ebs.org/documents/GLO3Cr.pdf

“Technical aspects of stress testing,, (14 December 2006) CP12
http://www.c-ebs.org/documents/GLO0O3stresstesting.pdf

“Guideline on outsourcing,, (14 December 2006), CEBS GL 02
http://www.c-ebs.org/GL020utsourcingGuidelines.pdf.pdf

“Paper on the Internal Capital Adequacy Assessment Process (ICAAP) for Smaller Institutions,,
(27 March 2006), CEBS Groupe de Contact
http://www.fsa.gov.uk/pubs/international/cebs_icaap.pdf

Basel Committee on Banking Supervision

International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards - A Revised
Framework (Updated November 2005)
http://www.bis.org/publ/bcbs118.pdf

,Principles for the managing and Supervising of interest rate risk (July 2004)
http://www.bis.org/publ/becbs108.pdf

,» The management of liquidity risk in financial groups (May 2006)
http://www.bis.org/publ/joint16.pdf
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»Studies on credit risk concentration — Working Paper No 15. (November 2006)
http://www.bis.org/publ/bcbs_wpl5.pdf

Feliigyeleti uitmutatok®
Financial Services Authority UK:
Report and first consultation on the implementation of the new Basel and EU Capital Adequacy

Standards (Jul 2003), FSA CP189
http://www.fsa.gov.uk/pubs/cp/cp189.pdf

Strengthening Capital Standards 2 (Feruary 2006), FSA CP06/03
http://www.fsa.gov.uk/pubs/cp/cp06_03.pdf

,ICAAP submission — suggested format”
http://www.fsa.gov.uk/pages/About/What/International/pdf/ICAAP sub.pdf

,Pilar 2 Overview of the SREP framework proposed for use by the FSA”
http://www.fsa.gov.uk/pages/About/What/International/pdf/SREP_overview.pdf

»FSA'S implementation of CRD Pillar 2: home/host issues”
http://www.fsa.gov.uk/pubs/international/home_host.pdf

Osztrak Nemzeti Bank:

,»QGuidelines on Bank-wide Risk Management Internal Capital Adequacy Assessment Process
(Febuary 2006)
http://www.oenb.at/de/img/lf icaap_englisch_gesamt _ tcm14-39190.pdf

Holland Nemzeti Bank:

»Supervisory Review — The Internal capital Adequacy Assessment Process (June 2004)
http://www.dnb.nl/dnb/home/file/con_supervisory_review_tcm12-98126.pdf

%0 A tarsfeliigyeletek anyagai is folyamatosan boviilnek, valtoznak. A felsorolas nem teljeskorii.
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2. sz. melléklet
Kapcsolédé és hivatkozott PSZAF ajanlasok:
11/2006. (XII.14.) szamu ajanlés a bels6 védelmi vonalak kialakitasarol és miikodtetésérol
7/2006. (IX. 28.) szdmu ajanlas a hitelkockazat-kezelés hatékonysaganak novelésérdl

2/2006. (I1.2.) szamu ajanlas a befektetés-kezelési (vagyonkezelési) tevékenységet végzok
befektetési dontéshozataldval, iizletk6téseikkel kapesolatos elvardsokrol, valamint a felmeriild
kockazatok kezelésérol

10/2001. szdmu ajanlas a pénziigyi szervezetek miikodésének biztonsagi feltételeirdl
8/2001. szam1 ajanlas a hitelkockazat kezelésérol
3/2000. szamu ajanlés a befektetési szolgéltatok kockazatkezelési rendszereirdl

2/2000. szamu ajanlas a hitelintézetek eszkoz-forras gazdalkodasarol és a piaci kockazatok
kezelésérol

5/2004. szami modszertani utmutatdja a hitelintézetek kamatlabkockazatanak kezelésérol

3/2002. szamu modszertani Gtmutatd a pénziigyi csoportok dsszevont alapll irdnyitasarol és
kockazatkezelésérol
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