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1. Monetáris politika

AMonetárisTanácsamárciusiInflációsjelentéspublikálásaelőttáttekintetteazinflációsésmakrogazdaságifolyamatokat.
2019-benavilággazdaságnövekedésiütemetízévesmélypontrasüllyedt,azeurópaikonjunktúraszámottevőenlassult
azévvégére.Akoronavírus-járványavilággazdaságotlegyengültállapotbanérte.Amakrogazdaságikövetkezmények
ésazok időbeli lefutása jelenlegrendkívülnagybizonytalansággal ítélhetőkmeg.Aglobálispénzpiacokondrasztikus
hangulatromláskövetkezettbe:apiacokatáltalánosanakockázatkerülésemelkedéseésazeladóinyomáserősödése
jellemezte.Afőbbrészvényindexekfebruárközepéignövekvőtrendetmutattak,majdjelentősenestek.Azamerikaihosz-
szúfutamidejűállampapírhozamokcsökkentek,míganémetésajapánhosszúhozamokemelkedtek.Afeltörekvőpiaci
kötvényekfelárajelentősennőtt.

A járványreálgazdaságiéspénzügyipiacihatásainakellensúlyozásaérdekébenakormányzatokfiskális intézkedések
bevezetésévelreagáltakésajegybankokjelentősrészeélénkítőmonetárispolitikailépésekettett.AFederalReservekét
rendkívüliüléskeretébenújból0százalékközelébecsökkentetteirányadórátáját,valamintapénzpiacizavarokenyhítése
érdekébenjelentősmértékűlikviditásnyújtóintézkedésekethozottésújraindítottaeszközvásárlásiprogramját.AzEurópai
KözpontiBankváltozatlanulhagytaazirányadórátáit,miközbenjelentőslazítóéslikviditásnyújtólépéseketjelentettbe.
Acseh,alengyelésarománjegybankdöntéshozóiegyarántakamatokmérséklésemellettdöntöttek.Márciusidöntésével
alengyelésarománjegybankiselindítottaállampapírvásárlásiprogramját.

AhazaiGDP2019egészében4,9százalékkalbővült,amunkanélküliségirátahistorikusmélypontjaközelébenalakult.
Akoronavírus-járványhatásaimiatt2020elsőfelébenanövekedésérdembenlassul,majdakorábbankiesőgazdasági
aktivitáshelyreállításávalpárhuzamosanahazainövekedés,amunkaerőpiac,ahitelezésésakülkereskedelemisújra
élénkül.Amagyargazdaságfundamentumaierősek:azelmúltévtizedgazdaságpolitikájafenntartottahazánkmakrogaz-
daságiegyensúlyát,valamintszámottevőencsökkentettekülsőésbelsősérülékenységét.Akoronavírus-járványnegatív
gazdaságihatásaiellenéreamagyargazdaságeurozónáhoztörténőfelzárkózásafolytatódik,anövekedésitöbbletateljes
előrejelzésihorizonton2-3százalékpontközöttalakulhat.

Ahazaifogyasztóiár-indexnéhány,avilágpiacifolyamatoknakerősenkitett,változékonyáralakulásútételkövetkeztébenaz
évelejénátmenetilegajegybankitoleranciasávföléemelkedett.Azinflációmármárciusbanvisszatértatoleranciasávba
azüzemanyagárakszámottevőcsökkenésekövetkeztében.Amárciusiinflációselőrejelzésszerinteztkövetőenrövidtávon,
gyorsütembena3százalékosjegybankicélalácsökken.Azadószűrtmaginfláció2020-banátlagosan3,2-3,5százalék
körülalakul,majdfokozatosan3százalékramérséklődik.Akoronavírus-járványgazdaságihatásainakkiszámíthatatlan-
ságamiattazinflációsfolyamatokjövőbelialakulásátérdemibizonytalanságövezi,ugyanakkorazinflációsvárakozások
továbbraishorgonyzottak.

Adecemberiszimmetrikuskockázatokatkövetőenajárványterjedésévelalefelémutatókockázatokerősödtek.AMone-
tárisTanácsamárciusiInflációsjelentésalappályájakörülháromalternatívforgatókönyvetemeltki:akoronavírus-járvány
átmeneti,deazalappályánáljelentősebbvilággazdaságihatása,illetveajárványtartósabbésjelentősebbvilággazdasági
hatása,amelyekazalappályáhozképestalacsonyabbinflációsésvisszafogottabbnövekedésipályáteredményezhetnek.
Amagasabbbérnövekedésselésdinamikusfogyasztásbővülésselszámolóalternatívpályaesetébenahazaigazdasági
növekedéserőteljesebb,mígazinflációmagasabbazalappálya-előrejelzésnél.AkiemeltforgatókönyvekmellettaMo-
netárisTanácstovábbialternatívszcenáriókéntaversenyképességireformokmegvalósulását,valamintazélelmiszerárak
tartósemelkedésétvalószínűsítőpályákattárgyalta.

AgazdaságkülsőfinanszírozásiképességeaGDP1,1százalékáranőtt,várhatóanelőretekintveisstabilmarad.Afolyó
fizetésimérleghiányaaGDP0,8százalékáracsökkent,azországnettókülsőadóssága2019végérehistorikusmélypontra,
aGDPmintegy8százalékárazsugorodott.2020-banakoronavírusokoztavilágjárványkövetkeztébenkedvezőtlenebbéváló
gazdaságikörnyezet,valamintajárványgazdaságihatásainakenyhítéseérdekébenszükségesintézkedésekésmagasabb
kiadásokmiattaköltségvetéshiányaakorábbanvártnálkevésbécsökken.Adeficitagazdaságinövekedésmértékétől
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függően1,6-2,0százalékközöttalakulhat.AGDP-arányosállamadósságvárhatóanakövetkezőévekbeniscsökken,de
enneküteme2020-banátmenetileglelassul.

AMagyarNemzetiBankmandátumávalösszhangban,avilágjárványokoztanegatívreálgazdaságihatásokmérséklése
ésaszükségesmértékűlikviditásbiztosításaérdekébenösszehangoltlépéssorozatrólhatározott.AzMNBátalakította
monetárispolitikaieszköztárátésmegváltoztattaműködésikeretrendszerét.

MárciusközepénazMNBbejelentette,hogyafedezetikörnagyvállalatihitelekkelvalókiterjesztésévelmintegy2600
milliárdforinttalnöveliabankrendszerszámárapotenciálisanelérhetőlikviditást.Március17-tőlnapirendszerességgel
kerülnekmeghirdetésreegyhetesfutamidejűforintlikviditástnyújtódevizaswap-tenderekisamegfelelőszintűbank-
rendszerilikviditásbiztosításaésalikviditásifolyamatoksimításaérdekében.AMonetárisTanácsmárcius24-iülésén
új,fixkamatozásúfedezetthiteleszközbevezetésérőlhatározott,legfeljebb5évesfutamidőig.EmellettazMNBtovábbi
döntésigahazaipartnerkörbetartozó,tartalékköteleshitelintézeteknekfelmentéstadatartalékkötelezettségalól.2020.
április1-tőlazMNBamárciustóltapasztaltlikviditásifolyamatokésalikviditásbankokközöttiegyenletleneloszlásamiatt
egyhetesbetétieszközénekrendszeresmeghirdetésérőlisdöntött.AMonetárisTanács2020.április7-iülésénakamatfo-
lyosószimmetrikussátételérőldöntött:változatlan0,9százalékosszintenhagytaazalapkamatot,illetve-0,05százalékos
szintenazO/Nbetétikamatot,miközbenazO/Nésazegyhetesfedezetthiteleszközénekkamatát95bázisponttal,1,85
százalékraemelte(1.ábra).Azegyhetesbetétieszközkamataazalapkamat0,9százalékosszintjévelegyezikmeg,ugyan-
akkorakamatfolyosónbelülfelfelééslefeléiseltérhetazalapkamattól.Amonetárispolitikaieszköztárátalakításával
összhangbanaMonetárisTanácsazalapkamatonkamatozóeszközökbőlkiszorítandólikviditástekintetében2020.II.
negyedévétőlkezdvenemhatározmegcélértéket.

Azintézkedéseketkövetőenabankköziésazállampapírpiacihozamgörbeislaposabbávált.Korrekcióvoltmegfigyelhető
aforintárfolyamábanis,amelykorábbanaglobáliskockázatkerülésfelerősödésével–másrégiósdevizákhozhasonlóan
–számottevőengyengültazeuróvalszemben.

1. ábra
A Magyar Nemzeti Bank irányadó eszközeinek alakulása
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Alapkamat 
O/N betét kamata 
O/N hitel kamata 
Kéthetes/Egyhetes hitel kamata 

–15 bp 

–5 bp –5 bp 

A kamatfolyosó felső széle, 
valamint az egyhetes fedezett 
jegybanki hiteleszköz kamata 
95 bázisponttal, 1,85 százalékra 
emelkedett.

Forrás: MNB.
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ANövekedésiHitelprogramFix(NHPfix)helyett1000milliárdforinttalmegemeltkeretösszeggelés500milliárdforint
korábbanfelnemhasználtösszegátcsatornázásávalegyújkonstrukcióindulelNHPHajránéven.Ajegybankazzalacéllal
alakítjaátésbővítikiaprogramot,hogybiztosítsaakkv-kszámáraszükséges,széleskörbenfelhasználhatóéskedvező
forrásokat,ésígynealakuljanakkihitelpiacizavarok.Ajegybank2019.július1-jénelindítottaaNövekedésiKötvény-
programot(NKP).Aprogramegyesparamétereinekmódosításahozzájárulanagyvállalatokfinanszírozásikorlátjainak
oldódásához,valamintahhozis,hogyavállalatiszektornagyobbmértékbentámaszkodjonabankhitelnekalternatívát
jelentőforrásbevonásimódokra.AkétprogramkeretébenkibocsátásrakerülőlikviditástazMNBapreferenciálisbetéti
eszközzelsterilizálja.AMonetárisTanácsdöntöttarrólis,hogyállampapír-vásárlásiprogramotindítamásodlagospiacon,
valamintújraindítjajelzáloglevél-vásárlásiprogramját.

AMagyarNemzetiBankegyetlenhorgonyaazinfláció,elsődlegescéljaazárstabilitáseléréseésfenntartása.Azinfláció
akövetkezőhónapokbanajegybankicélalácsökken,majdfokozatosan3százalékonstabilizálódik.AMonetárisTanács
fokozottfigyelemmelkísériésfolyamatosanértékeliabeérkezőadatokat,valamintakoronavírus-járványmakrogazdasági
éspénzpiacihatásait.Ajárványokoztakihívásokkezelésébenkiemeltfontosságúaszükségesmértékűlikviditásbiztosí-
tása.AhatékonymonetárispolitikaitranszmissziómegőrzéseérdekébenazMNBtörvényimandátumánakmegfelelően
mindenrendelkezéséreállóeszköztalkalmazazárstabilitáseléréseésamagyargazdaságiéspénzügyirendszertámoga-
tásaérdekében.

A MONETÁRIS POLITIKAI ESZKÖZTÁR VÁLTOZÁSAI

AMonetárisTanács2019.december17-iüléséna2020.elsőnegyedévrevonatkozómegcélzottátlagoskiszorítandólikvi-
ditásnagyságátlegalább300-500milliárdforintbanhatároztameg.Ezazérték100milliárdforintosnövekedéstjelentett
amegelőzőnegyedévescélértékhezképest.AzMNBazelsőnegyedévfolyamánakiszorításicélértékésazautonóm
likviditásifolyamatokfigyelembevételévelalakítottaajegybankiFX-swapeszközökállományát.Azelsőnegyedévbenaz
MNBnemmódosítottakamatkondíciókon:azegynaposbetétikamatértéke-0,05százalék,azalapkamat,azegynapos
ésegyhetesjegybankifedezetthitelekkamatapedig0,9százalékmaradt.

AMonetárisTanács2020.március24-énamásodiknegyedévremegcélzottátlagoskiszorítandólikviditásnagyságátis
legalább300-500milliárdforintbanhatároztameg.Akoronavírusgazdaságihatásánakellentételezéseérdekébenhozott
intézkedéscsomagrészekéntugyanakkoraTanács2020.április7-éneztadöntésthatályonkívülhelyezte,illetveelőre-
tekintveazalapkamatonkamatozóeszközökbőlkiszorítandóbankrendszerilikviditásravonatkozócélsávmeghirdetését
megszüntette.

Akoronavírus-járványokoztanegatívgazdaságihatásokmérsékléseérdekébenazMNBamennyiségikorlátozásrendsze-
rénekelhagyásamellett2020.márciusbantöbbpontonismódosítottamonetárispolitikaieszköztárát.

–Az1,3,6és12hónapostenderekmellett,március17-től27-ignapirendszerességgelhirdetettmeg1hetesfutamide-
jűforintlikviditástnyújtódevizaswap-tendertisamegfelelőszintűbankrendszerilikviditásbiztosításaésalikviditási
folyamatoksimításaérdekében.

–Március17-idöntésévelazMNBmárcius23-ihatállyalafedezetikörnagyvállalatihitelekkelvalókiterjesztésérőldöntött:
alépésselabankokrendelkezésreálló,fedezetkéntszabadonelfogadhatóeszközeinekállományamintegy2600milliárd
forinttalemelkedikbefogadásiértéken,érdembennövelveezzelabankokáltalpotenciálisanelérhetőlikviditásnagyságát.
Apartnerkörtagjaiateljesítőnagyvállalatihiteleiketajánlhatjákfelfedezetként,ahitelfutamidejéreésdenominációjára
valótekintetnélkül.AbefogadotthitelekesetébenazMNBegységesen30százalékoshaircutotalkalmaz.

–AMonetárisTanács2020.március24-iülésénúj,fixkamatozásúfedezetthiteleszközbevezetésérőlhatározott3,6és12
hónapos,valamint3és5évesfutamidőkön.AzMNBahiteltfixkamatonnyújtja,korlátlanlikviditásmellett.Azeszköz
elsőtenderére2020.március25-énkerültsor.
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–2020.március24-iülésénaMonetárisTanácstovábbidöntéséigahazaipartnerkörbetartozó,tartalékköteleshitelinté-
zeteknekfelmentéstadottatartalékkötelezettségnemteljesítésénekjogkövetkezményeialól.Adöntésazonnalihatályú,
akötelezőtartalékravonatkozóelőírásta2020.márciusitartalékperiódustólkezdvemárszankciónélküllehetségesnem
teljesíteni.Azintézkedésbevezetésévelabankrendszerilikviditásközel250milliárdforinttalnövekedett.

2020.április7-iülésénakiszorításicélhatályonkívülhelyezésemellettazalábbidöntésekethozta:

–AMonetárisTanácsakamatfolyosószimmetrikussátételérőldöntött.A0,9százalékosalapkamat,illetvea-0,05százalé-
kosO/NbetétikamatváltozatlanszintentartásamellettazO/Nésaz1hetesfedezetthiteleszközkamata0,9százalékról
1,85százalékraemelkedett.ATanácsezenfelülúgyhatározott,hogyazegyhetesbetétieszközkamataakamatfolyosón
belülmindkétiránybaneltérhetazalapkamattól.

–AMonetárisTanácsdöntésthozottarrólis,hogyazállampapírpiacstabillikviditásihelyzeténekmegteremtéseérdekében
állampapír-vásárlásiprogramotindítamásodlagospiacon,valamintabankrendszerhosszútávúforrásellátottságának
növelésecéljábólújraindítjajelzáloglevél-vásárlásiprogramját.

A JEGYBANKI ESZKÖZÖK IGÉNYBEVÉTELE ÉS A RÖVID FUTAMIDEJŰ HOZAMOK 
ALAKULÁSA

2020elsőnegyedévébenabankrendszerátlagosnettóforintlikviditása(elszámolásiésazonnalielszámolásiszámlákegyen-
lege,preferenciálisésegynaposbetétekjegybankihitelekkelcsökkentettértéke),azidőszakegészéttekintveátlagosan
1205milliárdforintottettki,időbelisorrendben1578,1168,illetve867milliárdforintosátlagoshaviállományokmellett.
(Azazonnalifizetésiforgalommárciuselejimegindulásávalabankokatartalékkötelezettségükegyrészétazazonnalielszá-
molásiszámlájukonistarthatják.)Mintazátlagokbólislátható,azidőszakonbelülanettólikviditáserőteljesencsökkenő
trendetmutatott,amaximálisérték2020.január10-én2015,aminimális2020.március3-án685milliárdforintottettki.

A likviditást elsősorban a Kincstári Egységes Számla (KESZ) egyenlegének a költségvetési folyamatokhoz kapcsoló-
dónövekedése,ezenkívülkisebbmértékbenakészpénzállománybővülése,valamintazMNBforintlikviditástnyújtó
swapállományánakcsökkentéseszűkítette.AbankközilikviditásszűkülésétazáKKaktívoldalirepo-tevékenységekisebb
mértékbenellentételezte.

Abankrendszerösszesítetttartalék-kötelezettségejanuárban241,februárban243,márciusbanpedig244milliárdforin-
tottettki.Atartalékszámlákátlagosállománya–beleértveazazonnalitartalékszámlákegyenlegeitis–ugyanezekben
ahónapokbanrendre266,272,illetve274milliárdforintrarúgott.Akumulálttúltartalékolásátlagosegyenlegeazév
elsőkéthónapjában25,illetve29milliárdforintottettki.AMonetárisTanácsmárcius24-énazonnalihatállyalfelmentést
adottahitelintézeteknekatartalékkötelezettségnemteljesítésénekszankciójaalól,ezzelegyüttabankiszámlaegyen-
legekanegyedévvégéigterjedőnéhánynapbantovábbraismagas,292milliárdforintosátlagosegyenlegetmutattak.
Azazonnaliszámláktartalékbabeszámítottrészénekátlagamárciusban95milliárdforintotértel.Atartalékkötelezettség
felfüggesztésévelabankokakorábbikötelezettségátlagosmértékealáiscsökkenthetikpénzforgalmiszámlaegyenlegeiket,
atartalékkötelezettségenfelüliegyenlegekreazonbantovábbraisakorábbi,túltartalékolásravonatkozókamatlábjár.

Afölöslikviditásajegybankipreferenciális,illetveegynaposbetétieszközökbenhelyezhetőel.Azalapkamatonkamatozó
preferenciálisbetételhelyezésilehetőségjegybankiprogramokbanvalórészvételhezkötött:azeszközbenelhelyezhető
összegaNövekedésiHitelprogramFix(NHPfix)konstrukcióbanabankokáltalfolyósítottösszegből,valamintaNövekedési
Kötvényprogram(NKP)kibocsátásaibanvalóbankirészvételbőlésaprogramkeretébentörténtjegybankivásárlásokból
adódik.AzMNBazezenkonstrukciókrévénabankrendszerbekerülőtöbbletpénzmennyiségetapreferenciálisbetéttel
sterilizálja.Apreferenciálisbetétilimitekösszevontértékejanuárban484,februárban516,márciusban534milliárdforintot
tettki.Apreferenciálisbetétbenelhelyezettösszegekátlagosállományaazidőszakhónapjaibanrendre465,494,illetve
468milliárdforintvolt,azazazerrejogosultbankokérdembenkihasználtákeztalehetőséget.
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AzO/Nbetétátlagoshaviállományaajanuári859milliárdforintrólfebruárra419,márciusrapedig251milliárdforintra
csökkent.MárciusvégénazMNBlikviditás-növelőintézkedéseihatásáramárcius20-átólazidőszakvégéigazeszközkihasz-
náltsága135milliárdforintról832milliárdforintraemelkedett.Azelsőnegyedévesátlagoskiszorítás–atúltartalékolást
ésazegynaposjegybankihiteleketisfigyelembevéve–499milliárdforintotértel,amelymegfeleltaMonetárisTanács
által2019decemberébenmeghatározottlegalább300-500milliárdforintoscélsávnak.Azidőszakfolyamánjegybanki
egynaposfedezetthitelt52alkalommalvettekfelabankok(egyheteshiteltnemvettekigénybe),átlagosan72milliárd
forintértékben.Ahitelfelvételeksúlypontjafebruárutolsóharmadára(6alkalom63milliárdforintosátlagosfelvét),illetve
márciushónapra(37alkalom90milliárdforintosátlagosfelvét)esett.

AzMNBaforintlikviditástnyújtójegybankiFX-swapokesetében2273milliárdforintosévelejinyitóállománnyalkezdteaz
időszakot.Azállományfokozatoscsökkenéseutánfebruár19-énérteel1942milliárdforintoslokálisminimumát,majd
abankközilikviditásszűkülésétkövetve,többlépésbentörténőemelkedésutánnegyedévvégén2143milliárdforinton 
zárt.

AzMNB1,3,6és12hónaponanegyedévben13-13tenderttartott,alejáróállománynakmegfelelőösszegeketfutam-
időnkéntegyenleteselosztássalmeghirdetve.ÍgyazMNBmindenemlítettfutamidőn265milliárdforintmennyiséget
hirdetettmeg.Azösszkereslet6932,mígateljeselfogadottmennyiség797milliárdforintrarúgott.Alegnagyobbkereslet
1hónapon(6,9-szeres),mígalegkisebb12hónapon(5,6-szoros)jelentkezett.

EgyhetesfutamidőnazMNBmárcius17.és27.közöttmindenmunkanapontartotttendert.225milliárdforintmeghir-
detettteljesmennyiségre568milliárdforintösszesítettajánlatés–március17-énés18-án–54milliárdforintelfogadott
mennyiségjutott.Ateljesegyhetesswapvolumenmárcius27-énjártle.

2. ábra
A jegybank betéti és hiteleszközeinek igénybevétele
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1. táblázat
Jegybanki FX-swap tenderek száma, meghirdetett és elfogadott mennyiségek milliárd forintban

Futamidő Meghirdetett tenderek száma Tendereken meghirdetett 
összmennyiség

Tendereken elfogadott 
összmennyiség

1hét 9 225 50

1hónap 13 265 274

3hónap 13 265 199

6hónap 13 265 174

12hónap 13 265 149

AjegybankiFX-swapokösszesítettállományamárciusvégénfutamidőszerintrendre197,253,602,illetve1091milliárd
forintottettki,míg1hetesfutamidőnnemvoltállomány.Azállományösszetételéttekintvealegnagyobbsúlyú,12hó-
naposswapokarányaanegyedévvégén51százalékvolt,a6-12hónaposállományegyüttesaránya79százalékottettki.

AzegynapospiacikamatszintetmérőHUFONIAazegészidőszakfolyamánakamatfolyosóbanmaradt,minimuma1,
maximuma73,időszakiátlaga19bázispontvolt.Azegynaposnálhosszabb,delegfeljebbkéthónapfutamidejűrövid
pénzpiacihozamokanegyedévben24-39bázispontosátlagosértékekmellettalakultak.Akamattranszmissziószem-
pontjábólkitüntetettjelentőségűháromhónaposBUBORjegyzésekazidőszakfolyamán16-69bázispont,a3hónapos
diszkontkincstárjegy(DKJ)hozamokpedig-1és+77bázispontközöttalakultak.ABUBORjegyzésekápriliselsőharmadában
erőteljesnövekedésután46-ról110bázispontigemelkedtek,mígaDKJhozamokugyanebbenazidőszakban77-ről138
bázispontranőttek.Azutóbbikéthozamátlagarendre41,illetve24bázispontvolt,anegyedévvégiértékekpedig46és
77bázispontottettekki.AháromhónaposFX-swap-ügyletekbőlszámoltimplikáltforinthozamok44bázispontosátlagot
mutattak-10bázispontosminimumés89bázispontosmaximumértékekmellett.

3. ábra
A jegybanki FX-swap állomány alakulása
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NÖVEKEDÉSI HITELPROGRAM ÉS NÖVEKEDÉSI KÖTVÉNYPROGRAM

AzMNB2019elejénindítottaelaNövekedésiHitelprogramNHPfixelnevezésűkonstrukcióját,amelynekelsődleges
céljaakkv-hitelezésszerkezeténekjavításavolt.2020.márciusvégéigahitelintézetektöbbmint15000kkv-valkötöttek
szerződést,466milliárdforintotmeghaladóösszegben;azaddiglehívott,denemtörlesztetthitelállománymegközelítette
356milliárdforintot.

Akoronavírus-járványhatásainakenyhítéseéshitelpiacizavarokelkerüléseérdekébenaMonetárisTanács2020.április
7-énaNövekedésiHitelprogramúj,NHPHajráelnevezésűkonstrukciójának2020.április20-ielindításáróldöntött.AzMNB
azNHPfixkonstrukciókeretösszegébőleddigfelnemhasznált500milliárdforintátcsoportosításávalegyüttösszesen
1500milliárdforintösszegbenbiztosítszéleskörbenfelhasználható,kedvezőforrástakkv-szektorhitelezéséreazNHP
Hajrákeretében.Avállalkozásokmegváltozottigényeihezjobbanigazodóújkonstrukcióalegfontosabbparamétereiés
alebonyolításmódjatekintetébenmegegyezikazNHPkorábbiszakaszaivalésamegszűnőNHPfix konstrukcióval.AzMNB
arefinanszírozásihiteltezúttalis0százalékoskamatmellettnyújtjaahitelintézetekrészére,ésakkv-káltalténylege-
senfizetendőkamatisváltozatlanullegfeljebb2,5százaléklehet.Aberuházásihitelekesetébenarefinanszírozásihitel
maximálisfutamideje20évbenkerültmeghatározásra.Avállalatoklikviditásánakbiztosításaérdekébenakonstrukció
keretébenelérhetőeklesznekforgóeszközhitelekis,legfeljebbháromévesfutamidőmellett.

Ajegybank2019-benelindítottvállalatikötvényvásárlásiprogramja,aNövekedésiKötvényprogramfontosszerepetjátszik
abban,hogyahazaivállalatokdiverzifikálhassákforrásbevonásiszerkezetüket.AzNKPakötvénypiacilikviditásnövelésén
keresztülhozzájárulhatamonetárispolitikaitranszmisszióhatékonyságánakjavulásához,mivelajegybankikamatdönté-
sekhatékonyabbérvényesülésétbiztosíthatjaavállalatokforrásellátottságátbiztosítópiacokközöttiegészségesverseny
jelenléte.AzNKPirántijelentősérdeklődéstmutatja,hogy2020.márciusvégéigtöbbmint200vállalatregisztrált,és
eddigösszesen19vállalatbocsátottkikötvénytazNKPkeretében,aminekköszönhetőenakorábbi450milliárdforintos
keretösszegfelefelhasználásrakerült.

AMonetárisTanács2020.április7-iüléséndöntöttaNövekedésiKötvényprogramegyesparamétereinekamódosításá-
ról.AzNKP450milliárdforintoskeretösszegeváltozatlanmaradt,azonbanajegybankegyvállalatcsoporttalszembeni
maximáliskitettsége20milliárdforintról50milliárdforintra,aprogrambanvásárolhatóértékpapírokfutamidejepedig10
évről20évreemelkedett.Ajegybankimaximáliskitettségnövelésetámogatja,hogyavállalatiszektornagyobbmértékben
támaszkodjonabankhitelnekalternatívátjelentőforrásbevonásimódokra,miközbenavásárolhatókötvényekfutamide-
jénekbővítésepediglehetőségetadarra,hogyavállalatokfenntartható,stabiléshosszútávúfinanszírozáshozjussanak.

AzNHPHajráésazNKPkonstrukciókkeretébenkibocsátotttöbbletpénzmennyiségetazMNBváltozatlanulapreferenciális
betétieszközzelsterilizálja.2020.május4-től2021.júniusvégéigátmenetilegapreferenciálisbetétsávoskamatozásúvá
alakul.AzNHPHajráésazNKPkonstrukciókkeretébenmegvalósuló,2020.április7.utánihitel-illetvekötvényállomány-
növekedésreazMNBazalapkamatnálmagasabb,4százalékoskamatotfizet.
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2. A pénzügyi közvetítőrendszer stabilitása

A PÉNZÜGYI KÖZVETÍTŐRENDSZER STABILITÁSA

AzMNBtv.értelmébenajegybankelsődlegescéljaazárstabilitáseléréseésfenntartása.AzMNBelsődlegescéljánakve-
szélyeztetésenélkülarendelkezéséreállóeszközeiveltámogatjaapénzügyiközvetítőrendszerstabilitásánakfenntartását,
ellenállóképességéneknövelését,apénzügyiközvetítőrendszergazdaságinövekedéshezvalófenntarthatóhozzájárulását,
illetveaKormánygazdaságpolitikáját.AzMNBemellettaPénzügyiFelügyeletekEurópaiRendszerébenbetöltötttagságához
kapcsolódómandátumánálfogvaellátjaazEurópaiBankhatóság,azEurópaiBiztosítás-ésFoglalkoztatóinyugdíj-hatóság,
azEurópaiÉrtékpapír-piaciHatóságésazEurópaiRendszerkockázatiTestülethatáskörébőleredő,MNB-rehárulófelada-
tokat,továbbáellátjaahazaipénzügyiközvetítőrendszerfelügyeletét,valamintszanálásihatóságkéntiseljár.

Ahazaibankrendszertovábbraisstabil,sokkellenálló-képességemindalikviditásihelyzet,mindaveszteségtűrőképes-
ségszempontjábóljónakmondható.Amagyarbankrendszerfelkészültakoronavírus-járványmiattirendkívülihelyzetre,
rendelkezikannyimozgástérrel,hogyképesazújkihívásokatmegfelelőenkezelni.Abankrendszerlikviditásaazelmúlt
időszakdinamikushitelezésiaktivitásamiattmérséklődött,deabankoktovábbraisjelentőspufferekkelteljesítikalikvi-
ditásfedezetikövetelményt.Ahitelintézetekazutóbbiévekbennyereségesenműködtek,2019-benmintegy500milliárd
forintadózásutánieredménytértekel.Ahitelintézetekmindegyiketeljesítiatőkefenntartásipufferrelegyütt2020-ban
isérvényes10,5százalékosjogszabályitőkemegfelelést,aszektortovábbraismagasszabadtőkepufferrelrendelkezik,de
ezekszektoronbelülieloszlásanemegyenletes.

A PÉNZÜGYI RENDSZER LEGFONTOSABB FOLYAMATAI

Alakosságésavállalkozásokhitelállománya–összhangbanakedvezőreálgazdaságifolyamatokkal–kétszámjegyűbővülést
mutatott2019-ben,idénazonbanakoronavírus-járványhatásaimiattaszabályozóieszközökaktívtámogatásamellettis
nagyfokúabizonytalanság(4.ábra).

Ahitelintézetekháztartásihitelállománya18százalékkalbővültafolyósításokéstörlesztésekeredőjeként,azújkibocsá-
tásúhitelekértékepedigtöbbmint50százalékkalnőtt2020februárvégéig.Ebbenadinamikusemelkedésbenjelentős
szerepetjátszotta2019júliusátólelérhetőbabavárótámogatáshozkapcsolódóhitelfelvétel.Ababaváróhitelekiránti
keresletakezdetiidőszakutánhavi50milliárdforintkörülstabilizálódott,ésmárciusvégéigösszesen623milliárdforin-
tottettki.Ababaváróhitelfelvevőktöbbségejóminősítésűügyfélnekszámít,alacsonyjövedelmikifeszítettségjellemző
rájuk,ígykockázatiprofiljukalapjánleginkábbalakáshiteladósokrahasonlítanak.Azújlakáshitelekesetébenazátlagos
hitelösszegekésebbőladódóanafutamidőkemelkedésefolytatódott,akamatkockázatpedigtovábbraisalacsony.Ezt
aMinősítettFogyasztóbarátlakáshitel(MFl)termékekelterjedéseissegíti,amelyekmárakétharmadátteszikkialeg-
alább5éveskamatperiódusúkihelyezéseknek.Afennállóállománykamatkockázataismérséklődött:azévenbelülváltozó
kamatozásúhitelekaránya50százalékalácsökkent2019végére.

Avállalatihitelállományévesnövekedése14százalékottettki2020.februárvégéig,éságazatiszempontbólszélesbázison
valósultmeg.AvállalatihitelezéskamatkockázatánakmérséklésétazMNBáltal2019elejénelindítottNHPfixérdemben
támogatta.AzNHPfixkonstrukciókeretében2020.ápriliselejéigtöbbmint466milliárdforintnyihitel-éslízingszerződést
kötöttekahitelintézetekahazaikkv-kal.Amegkötöttszerződések56százalékaberuházásihitel,44százalékalízingügylet
volt.Ezenforrásoktöbbmintfelemikrovállalkozásokberuházásaitsegítetteelő,mintegy261milliárdforintösszegben.

Ugyanakkorakoronavírus-járványhatásáranagyfokúbizonytalanságalakultkiahitelezésterületénis,amiahitelállomány
dinamikusbővülésénekmegtörésétvalószínűsíti.Azelhúzódójárványmiattugyaniscsökkenhetafogyasztásésaberu-
házásokvolumene,amiazújhitelfelvételekmérséklődéséteredményezheti.Akoronavírus-járványhatásainakenyhítése
ésahitelpiacizavarokelkerüléseérdekébenaMonetárisTanács2020.április7-énaNövekedésiHitelprogramúj,NHP
Hajráelnevezésűkonstrukciójának2020.április20-ielindításáróldöntött.
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AzújkonstrukcióvalazMNBahazaikkv-kszámáraajelenhelyzetbenlétfontosságú,széleskörbenfelhasználható,kedve-
zőárazásúforrástkívánbiztosítani.AkonstrukciókeretébenazMNBösszességében1500milliárdforintnyiforrástnyújt
akkv-szektorhitelezésére.Továbbraiselérhetőeklesznekhosszúlejáratúberuházásihitelek(ideértvealízingetis),deaz
elhúzódóéslassabbanmegtérülőberuházásokfinanszírozásacéljábólezenhitelekmaximálisfutamideje20évbenkerült
meghatározásra.Avállalatoklikviditásánakbiztosításaérdekébenakonstrukciókeretébenelérhetőeklesznekforgóesz-
közhitelekis,legfeljebbháromévesfutamidőmellett.

2019harmadiknegyedévéigahazailakásárakfolytatódóemelkedésevoltmegfigyelhető,évvégénazonban,azelőzetes
adatokszerint,Budapestenkorrekciókövetkezettbea lakásárakdinamikájában.A lakásárakévesnövekedésiüteme
Budapesten2019harmadiknegyedévében18,9százalékottettki,amianegyediknegyedévre10százalékralassulhatott.
Acsaládtámogatásiintézkedések2019-esbővítéseésazelmúltévekkedvezőjövedelmiésmunkaerőpiacifolyamataiegyüt-
tesentámogatóanhatottakalakáspiacikeresletre,deazelmúltévekbentapasztalhatónagymértékűlakásár-emelkedés
hatásáraBudapestenmegnőttalakóingatlanoktúlértékeltségénekkockázata.Apénzügyistabilitásikockázatokatazonban
limitálta,hogyalakáspiacbővülésétnemkísérteazegyrekockázatosabbhitelezéstérnyerése.2020elsőnegyedévében
akoronavírus-járványelterjedésevárakozásainkszerintjelentőshatástgyakorolmindakeresleti,mindpedigakínálati
oldalra.Ajárványkövetkeztébenbevezetettkorlátozóintézkedésekhatásáralényegesenvisszaeshetatranzakciószám,
mígajárványtovagyűrűzőhatásakéntakeresletvisszaesésemiattazelőkészítésalattálló,demár27százalékosáfakulcsos
lakásprojektekfejlesztéseleállhat,amiegyerősebbvisszaeséstvalószínűsítamáramúgyiscsökkenőpályánlévőújlakás-
kínálatban.

Azelőzőévektendenciájátkövetve,ahazaikereskedelmiingatlan-piacvalamennyiszegmensét2019-benisélénkbérleti-,
befektetési-ésfejlesztésiaktivitásjellemezte,detavalyisfennálltannakaveszélye,hogyakeresletkésvealkalmazkodókí-
nálattaltalálkozik,amiakihasználatlanságirátákcsökkenésétésabérletidíjakemelkedéséteredményezteazévfolyamán.
Azújkínálatpiacraérkezésemindegyikingatlantípuseseténalulmúltaavárakozásokat,továbbraiscsúsznakakivitelezések,
amimárévekótatapasztalhatóazépítőiparban.Kiemelkedőfejlesztésiaktivitásjellemziabudapestiirodapiacot,illetve
országosanaszállodaszektort,deezutóbbiesetébeniserősödőfővárosifókuszvoltmegfigyelhetőazelmúltidőszakban.
Azutóbbiévekértéknövekedésirányábamutatópiacifejleményeitkövetően2020elejénakoronavírus-járványváratlan
sokkéntrázzamegmindahazai,mindaglobáliskereskedelmiingatlan-piacokat.Apiaciszakértőkkörébenkonszenzus
mutatkozikabban,hogyaleginkábbkitettszegmensekaszállodákésakiskereskedelmiingatlanokpiaca,deszinteminden

4. ábra
A vállalati hitelállomány éves növekedési ütemének alakulása
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Megjegyzés: A nem-pénzügyi vállalatok teljes pénzügyi közvetítőrendszerrel szembeni hitelállományának tranzakció alapú éves növekedése.
Forrás: MNB.
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szegmensbenfennállaveszélye,hogyavállalatok(bérlők)nemlesznekképesekszerződésszerintteljesítenibérlőifizetési
kötelezettségeiket.Azebbőlfakadóhazaipénzügyistabilitásikockázatokkialakulásánakéstovagyűrűzésénekelkerülését
segítetteazMNBáltalszorgalmazottésaKormányáltal2020.március18-ánelrendeltelővigyázatosságitörlesztésimora-
tóriumbevezetése.Atermészetesfedezettelnemrendelkezőkereskedelmiingatlan-bérlőkazelmúltidőszakjelentősebb
árfolyamvolatilitásatükrébenfokozottkockázatnakvannakkitéve.AzMNB2020.január1-tőlszigorodórendszerkockázati
tőkepufferelőírásaabankokekockázattalkapcsolatosellenállóképességéneknövelésétcélozza,deabankokakoronaví-
rus-járványnegatívhatásaivalösszefüggésbenátmenetilegfelmentéstkaptakaszabályozásalól.

Ahitelintézetiszektornemteljesítőhiteleinekállományaazelmúltévektendenciájátkövetvetovábbcsökkent2019-ben
is,néhányhitelintézetnélazonbanmégszámottevőméretűnemteljesítőportfóliótalálható.Ezenhitelportfólióktisztítása
továbbiaktivitástigényelabankokrészéről.2019negyediknegyedévénekvégéreanemteljesítőháztartásihitelállomány
300milliárdforintracsökkent,melynektöbbmint60százalékáta90napontúlkésedelmesállományadta.Alakossági
nemteljesítőhitelekarányaközel3százalékpontosévesmérséklődéstkövetően4,2százalékrasüllyedt,amielsősor-
banahitelintézetektisztításiaktivitásánakvoltköszönhető,deadinamikusanbővülőhitelállományishozzájárultaráta
csökkenéséhez.Avállalatihitelekterén3,9százalékvoltanemteljesítőhitelekaránya(NPl-ráta)abővebbnemteljesítő
hiteldefinícióvalszámolva.Ateljeshitelállománytilletőenpedig4,0százalékottettkiezazarány,szembena2018.év
végi6,1százalékkal.Amoratóriumidejealattannakrugalmasfeltételeinekköszönhetőenkésedelembeesésbőleredő
nemteljesítésselgyakorlatilagnemszámolhatunk.

Ahitelintézetek2019végéigazelőzetesadatokalapjánmintegy500milliárdforintadózásutánieredménytértekel,ami
mintegy30milliárdforinttalalacsonyabb,minta2018-aseredmény.Azadózásutáni12havigördülőROEértéke11,6szá-
zalékvolt2019decemberében,amimagasnakszámítazEU-tagállamokközött.Ajövedelemreazelmúltévbenelsősorban
ajutalék-ésdíjeredmény,valamintakapottosztalékemelkedésehatottpozitívan,mígakorábbiidőszakbantapasztalt
értékvesztés-visszaírásokeredményjavítóhatásakifutóbanvan,ahitelportfóliónmárnegatívnettóértékvesztésképzés
voltmegfigyelhető.Aműködésiköltségek–anominálisnövekedésellenére–eszközarányosancsökkenéstmutatnak,
akamateredményvisszaesésepedigszűkülőmarzsoknakköszönhetőenabevételekésráfordításokemelkedésemel-
lettkövetkezettbe.Azeszközarányosköltséghatékonyságjavításábanakonszolidáció,apénzügyimélyülésésadigitális
megoldásokszéleskörűalkalmazásajuthatkiemeltszerephezanemzetközitapasztalatokalapján.Abankszektortőke-
ellátottságatovábbraismagas,ateljeskonszolidálttőkemegfelelésimutatódecembervégénközel17,2százalékvolt,az
évvéginyereségmégfigyelembenemvehetőrészévelegyüttszámolvapedig18,1százalék.Ahitelintézetekmindegyike
teljesítetteatőkefenntartásipufferrelegyütt2020-banisérvényes10,5százalékosjogszabályitőkemegfelelést.Aszektor
magasszabadtőkepufferrelrendelkezik,ennekazonbantöbbmint70százalékatovábbraisháromintézménynélkoncent-
rálódik.Akoronavírus-járványhatásainakmérsékléseésahitelintézetekellenállóképességénekmegőrzéseérdekébenaz
MNBfelszólítottaabankokat,hogyátmenetilegtartózkodjanakazosztalékfizetéstől.

AZ MNB MAKROPRUDENCIÁLIS TEVÉKENYSÉGE

2020elsőnegyedévébenazMNBmakroprudenciálistevékenységénekfókuszábanakoronavírus-járványpénzügyista-
bilitásragyakoroltpotenciálisnegatívhatásainakmérsékléseálltarendszerszintűkockázatokalakulásánakésapiaci
szereplőkalkalmazkodásánakmonitorozásamellett.Akoronavírus-járványkapcsánkialakultveszélyhelyzetpénzügyiköz-
vetítőszektorragyakorolthatásainakmérsékléséreazMNBátfogó,számosmakroprudenciálisintézkedéstistartalmazó
csomagotfogadottel.

Astabildevizafinanszírozásfenntartásakiemeltfontosságúakoronavírus-járvánnyalösszefüggőpotenciálispiaciturbu-
lenciákbóleredőkockázatokmérséklésére.AzMNBerrefigyelemmelpreventívcéllalszigorítottaadevizafinanszírozásra
vonatkozómakroprudenciálisszabályait.ADevizafinanszírozás-megfelelésimutatóra(DMM)vonatkozóelőírásesetében
azéventúliforrásokesetlegesberövidülésénekkockázatátkezeliazetételekhátralévőfutamidőszerintimegbontása
ésazegyésötévközöttifutamidővelrendelkező,pénzügyivállalatoktólszármazóforrásokalacsonyabbsúllyaltörténő
beszámítása.ADevizaegyensúlymutatóra(DEM)vonatkozószabályozásmódosításaértelmébenajelenlegilegfeljebb15
százalékosmegengedettmérlegfőösszeg-arányosnyitottmérlegenbelülidevizapozíció10százalékracsökkenadeviza-
összhangfenntartása,valamintazesetlegesegyoldalúdevizakivonáslehetőségénekésatúlzottFXswappiaciráutaltság
korlátozásaérdekében.
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AzMNBezentúltöbbintézkedéstisbevezetettagazdaságbankokáltalihitelezésénekfenntartásaérdekében.

Tekintettelazaktuálispiacifejleményekfényébenbizonytalannem-bankipiacijelzáloglevél-keresletre,azMNBake-
reszttulajdonláskorlátozásátcélzójelzáloghitel-finanszírozásmegfelelésmutatóra(JMM)vonatkozóelőírásmódosítás
elhalasztása,valamintahatályoskeresztfinanszírozásikorlátokmegszüntetésemellettdöntött.Eztámogathatjaastabil
forrásokkedvezőárúbevonását,amialakosságijelzáloghitel-kamatokszintjébenisérvényesülhet.

AzMNBabankokhitelezésikapacitásánakfenntartásaérdekébenahazairendszerszintenjelentőshitelintézetekre(Other
SystemicallyImportantInstitutions–O-SII)vonatkozótőkepufferek2020.július1-jétőlvalófeloldásáróldöntött.Ajelenleg
kibontakozórendkívüligazdaságikörülményekmiattszükségesséváltazokhitelpiacihatásaibólfakadórendszerkocká-
zatokmérséklése,amitatőkekövetelményekcsökkentésetámogathat.Ahitelezéshelyreállásáttámogatófokozatosság
ésaveszteségviselő-képességmegerősítéseérdekébenarendszerszintenjelentősbankoknak2022-tőlháromévalatt
újrafelkellmajdépíteniüka2020-ramárelőírt,illetveajövőbelifelülvizsgálatokútjánmegállapítottvéglegesrátáknak
megfelelőpuffereket.Afelépítésipályán2022-benés2023-banatervezettvéglegesmértékegynegyedévelnövekednek
éventeazátmenetipufferráták,majd2024-tőlatervezettvéglegespufferrátáknakvalómegfeleléstvárjamajdelazMNB.

Azátstrukturáltkereskedelmiingatlankitettségekállományaátmenetilegmegemelkedhetagazdaságikörnyezetjárvánnyal
kapcsolatosnegatívhatásaimiatt,amiabankokrendszerkockázatitőkepufferkövetelményének(SystemicRiskBuffer–
SyRB)emelkedésétismagautánvonhatja.BárjelenlegegybanknaksemkellSyRB-tképeznie,néhányintézményesetében
aproblémásprojekthitel-állománykisebbmértékűnövekedéseisatőkekövetelményelőírásáteredményezhettevolna.E
lehetségesnegatívtőkehatásmérsékléseérdekébenazMNBazSyRBkövetelményalóliáltalánosfelmentésmellettdöntött.

AzMNB2016januárjátólműködtetiapénzügyiközvetítőrendszerhitelezésiciklusokonátívelőellenállóképességének
növeléséreszolgálóanticiklikustőkepuffer(CountercyclicalCapitalBuffer–CCyB)előírást.AzMNBáltalvizsgáltindikátorok
alapjánnemazonosíthatótúlfűtöttségahitelezésben.ErretekintettelazMNBazanticiklikustőkepufferrátajelenlegi0
százalékosmértékét2020.április1-jétkövetőenisfenntartja.Aciklikuspozíciómegítélésétmáraközeljövőbenisjelentő-
senbefolyásoljaakoronavírus-járványkapcsánkibontakozó,bizonytalangazdaságihelyzet.Ajárvánnyalösszefüggésben
várhatópénzügyi-gazdaságihatásokmiattatőkepufferbevezetésétindoklóhitelezésiszinteléréseakorábbanvártnál
későbbretolódhat.

Ajegybankszakértői2020elsőnegyedévébenisfigyelemmelkísértékapénzügyiközvetítőrendszertérintőrendszer-
kockázati értékeléseket, a nemzetközi szabályozási folyamatokat, és részt vettek a különböző európai intézmények
makroprudenciálispolitikávalfoglalkozómunkacsoportjaiban.

AZ MNB PÉNZÜGYI INNOVÁCIÓT ÉS DIGITALIZÁCIÓT TÁMOGATÓ 
TEVÉKENYSÉGE

Ajegybanka2019-benlétrehozott,digitalizációvalfoglalkozó,dedikáltszervezetiegységénekfeladataivalösszhangban
folyamatosanésaktívanvizsgáljaahazaipénzügyirendszerdigitalizáltságánakaktuálishelyzetétésfejlesztiapénzügyi
szolgáltatástnyújtóintézményekdigitálisversenyképességénekjavításátszolgálójegybankieszközöket.

Ennekkeretében2020elejénkerültsora2019negyediknegyedévbenelvégzett,ahazaibankrendszertöbbmint90
százalékátlefedőátfogóbankidigitalizációsfelmérésbenrésztvevőintézményekdigitalizációértfelelősvezetőiveltartott
személyesinterjúkra.Ezeksoránazegyesintézményektöbbekközöttadigitálistranszformációval,illetveapénzügyirend-
szerinnovációjávalkapcsolatosterveiketisismertették.Akétkörösfelméréseredményeiszolgáltattákazalapjátakésőb-
biekbenpublikáltFinTechésDigitalizációsjelentéshazaibankrendszerjelenlegidigitalizációsszintjételemzőfejezetének.

A2019harmadiknegyedévbenmegalakultDigitalizációsésFinTechTanácsadóTestületfebruár19-énmegtartottamá-
sodikülésétChristopherMattheisenésDr.PataiMihálytárselnökökvezetésével.Azülésfőtémájaajegybanktavasszal
megjelenőFinTechésDigitalizációsjelentésevolt.EnnekkeretébenazülésenaTestülettagjairészleteibenáttekintették
aglobálisFinTechszektorfejlődésétalakítótényezőketésamegfigyelttrendeket.Ahazaipénzügyirendszervonatkozá-
sábanatagokmegvitattákahazaibankokdigitalizációsszintjénekértékelését,valamintaMagyarországonaktívFinTech
vállalkozásokfejlődésérőléspiacragyakorolthatásárólszólóelemzést.AzülésentovábbáelőremutatójelleggelaTestület
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tagjaiegyeztettekegyonline,moderntechnológiáklehetőségeitkihasználóúj,főkéntfiatalabbkorosztályokatmegcélzó
megtakarításiéspénzügyiedukációseszközlehetőségérőlis.Emegoldásapénzügyitudatosságfejlesztésévelpárhuza-
mosantámogathatnáazelektronikusfizetésicsatornákhasználatánakterjedésétis.

AMNBésaBudapestiMűszakiésGazdaságtudományiEgyetem(BME)közöttiegyüttműködéskeretébenkerültmeg-
rendezésreazelső„BanktotheFuture”DesignSprintverseny2020.februárésmárciusközött,kétfordulósformában.
AzötletversenykeretébenaBMEhallgatóibólálló3-4főscsapatoknakkellettafiatalokpénzügyiismeretterjesztését
támogatómobilalkalmazásokatfejleszteniük.Alkalmazkodvaakoronavírus(COvID-19)miattikorlátozásokhozaverseny
jelentősrészbenazonlinetérbekerültát,beleértveadöntőbejutott12csapatpályamunkáinakbemutatását,ésadöntő
lebonyolítását.AzsűriaBME,azMNBésaPénziránytűAlapítványképviselőibőltevődöttössze.

2020elsőnegyedéveújkihívásokeléállítottaavilággazdaságotésapénzügyirendszert.Azújtípusúkoronavírus(COvID-19)
pandémiakialakulásaszámosiparágatérintsúlyosan,éstöbbekközöttapénzügyirendszerműködéséreisjelentősha-
tástgyakorol.AnemzetközipéldákatkövetveMagyarországonisszámosintézmény–lehetőségeiszerint–azotthoni
munkavégzésreálltát.Azújhelyzetméginkábbelőtérbehelyezhetiadigitalizációadtamegoldásokat,amelyekasúlyos
egészségügyiésgazdaságihelyzetkezelésétistámogathatják.AzMNBadigitálismegoldásokösztönzésébenmarkáns
szerepetkívánbetölteni.
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3. Az MNB felügyeleti tevékenysége

AZ MNB FELÜGYELETI TEVÉKENYSÉGE

AMagyarNemzetiBanka2020.március31-eiadatokalapjánösszesen1415intézményprudenciálisfelügyeletétlátja
el,amelyektípusszerintimegoszlásátaz5.ábraszemlélteti.Afelügyeltintézményekszámaazévesadatokhozképest
érdembennemváltozott.Azévelsőnegyedévébenösszesen25prudenciálisés8piacfelügyeletiellenőrzésindult,illetve
29prudenciálisés5piacfelügyeletiéskibocsátófelügyeletivizsgálat,továbbá11felügyeletiellenőrzéslezárásatörtént
meg.AzMNBazelsőnegyedévbenösszesen266prudenciálisengedélyezőésjogérvényesítőhatározatotadottki,api-
acfelügyeleti,valamintakibocsátói felügyelésiésengedélyezésiterületenösszesen283hatóságidöntésszületett.A
jegybankazintézkedéseksorán271millióforintprudenciálisintézményibírságot,illetve1,1milliárdforintpiacfelügyeleti
ésfelügyeletibírságotszabottki.

AzMNB2020.elsőnegyedévébenisfolytattaZöldProgramja1végrehajtását.Azújfejleményekközülkiemelendő,hogyaz
MNBaPénzügyiStabilitásiTanácsdöntésealapján2020februárjábantámogatókéntcsatlakozottazENSZKörnyezetvédelmi
ProgramjaFelelősBankiMűködésIrányelvei(Irányelvek)kezdeményezéshez.Alépéscélja,hogyazMNBösztönzésével,
bátorításávalminéltöbbmagyarországibankisaláírójáváváljonakörnyezetvédelmét,atársadalmifenntarthatóságot
ésafelelősvállalatirányítástcélulkitűzőENSZ-dokumentumelőírásainak.AzIrányelvelvárjaazaláíróbankoksajátüzleti
stratégiájánakafenntarthatófejlődéscéljaivalvalóösszhangbahozatalát,atársadalmiéskörnyezetrekáros(termékek,
szolgáltatásokrévénadódó)jelenségekcsökkentését,illetveapozitívhatásokerősítését.

AzIrányelveteddigvilágszerte160hitelintézet–köztüktöbbhazaihitelintézetanyabankja–írtaalá,deahazaipiaci
szereplőkközüleddigmégsenkisem.AzMNBezértdöntöttúgy,hogytámogatókéntsajáttekintélyével,súlyávalhívjafel
amagyarországibankokfigyelmétafelelősműködéshezkötődőtényleges,számonkérhetővállalásokra.Mindezekmellett
azMNBfolytattaalakáscélúzöldhitelekkelkapcsolatostőkekövetelményprogrambevezetésétis.

1https://www.mnb.hu/felugyelet/felugyeleti-keretrendszer/zold-program

5. ábra
A felügyelt intézmények típus szerinti megoszlása
(2020.03.31-én, db)
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Forrás: MNB
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APénzügyiStabilitásiTanács2020.március18-ánrendkívülifelügyeletiintézkedéscsomagotfogadottelakoronavírus-
járványmiatt.Azegyesszektorokravonatkozóintézkedésekreazadottszektorbemutatásasorántérünkki.

PÉNZPIACI INTÉZMÉNYEK FELÜGYELETE

Azelmúltnegyedévbenahitelintézetekéspénzforgalmiintézményekvonatkozásában3átfogóés4célvizsgálatindult,
ígyafolyamatbanlévővizsgálatokszámaakövetkezőképpenalakult:átfogóvizsgálat10db,utóvizsgálat1db,célvizsgálat 
7db,témavizsgálat1db(5intézménybevonásával).Anegyedévsorán4átfogóvizsgálat,1utóvizsgálatés1célvizsgálat
zárult.Akiszabottbírságösszege84,8millióforintvolt.

Ahitelintézeteknélafeltárt jogsértésekközülkülönösenatőkekövetelményre,ügyletminősítésre,ügyfélminősítésre,
fedezetekértékelésére,adatszolgáltatásravonatkozó,valamintapénzmosásésaterrorizmusfinanszírozásamegelőzé-
séhezésmegakadályozásáhozkapcsolódójogszabályielőírásokmegsértése,továbbáakorábbihatározatokbanfoglalt
intézkedésekelmulasztásaképeztékaszankcióalapját.

Ajegybankakoronavírusmiattiveszélyhelyzetelrendelésétkövetőenegyátfogóvizsgálatotésegytémavizsgálatotszün-
tetettmeg.Atöbbifolyamatbanlévővizsgálatnálabeérkezettanyagokfeldolgozásafolyamatos,vizsgálaticselekményt
azintézményekfelé2020.május18-igazMNBnemkezdeményez,kivéve,hatörvényihatáridőmiattjelentéskiküldési
vagyhatározathozatalikötelezettségmerülfel.

AzelsőnegyedévbenazMNB3újfelügyeletiellenőrzéstindított,ígyanegyedévsorán9ellenőrzésvoltfolyamatban,
melyekközül6időközbenlezárult.Akoronavíruskapcsán1felügyeletiellenőrzésszűntmeg.

AzIFRS9standardjainakmegfelelőértékvesztésimódszertanokintézményigyakorlatbavalóátültetésévelkapcsolatos
2019.évivizsgálatitapasztalatok(túlzottoptimizmusabecslésekben,azIFRS9átállásbóladódómódszertanihiányossá-
gok)alapján–összhangbana2020.évifelügyeletiprioritásokkal–aFelügyelet2020.elsőnegyedévében6bankot,illetve
bankcsoportotérintőtémavizsgálatotindított.Avizsgálatokfókuszábanafelügyelthitelintézetekértékvesztéskalkulációra
vonatkozómódszertana,folyamatai,szabályozása,azalkalmazottmodellekésazértékvesztésszintmegfelelősége,vala-
mintavonatkozófelügyeletiadatszolgáltatásokkitöltésénekhelyességeállt.Ajárványügyiveszélyhelyzetkövetkeztében
avizsgálatotazMNBmegszüntette,avizsgálataveszélyhelyzetelmúlásátkövetőenfolytatódik.

ApénzpiaciszereplőkkörébenazMNB2020.elsőnegyedévbenösszesen17pénzügyiintézménynélfolytatottellenőrzési
eljárástzártle.Azeljárás6esetbenhatározattal,míg11esetbeneljárástmegszüntetővégzésselzárult.Apandémiás
helyzetretekintetteleljárásmegszüntetővégzésselzárult7bank,1jelzáloghitelintézet,1lakástakarék-pénztár,valamint
2pénzügyivállalkozásvizsgálata.

Afeltártjogszabálysértéseksúlyáhozigazodóintézkedésekalkalmazásávalzárult4bankés2pénzügyivállalkozásvizsgálata.
AFelügyeletazellenőrzésieljárásoksoránazintézkedésekmellettkülönösenazadatszolgáltatás,apiaciéspartnerkockázat,
avállalatirányítás,ahitelkockázat,azinformatikaésakonszolidáltbiztosítottbetétállománynyilvántartásáhozkapcsolódó
jogszabályielőírások,továbbáakorábbihatározatokbanfoglaltintézkedéseknemteljesítésemiattszabottkibírságot.

AzMNB2020.elsőnegyedévébenösszesen9esetbenéltalegsúlyosabbjogkövetkezményalkalmazásával,amelynek
keretébenpénzügyiközvetítőkéspénzügyivállalkozásoktevékenységiengedélyétvontavissza,jellemzőenazadatszolgál-
tatásikötelezettségsorozatosmegsértésemiatt.AzMNBafentiekentúl94alkalommalhozottdöntéstkérelemreindult
eljárásban,illetvefolyamatosfelügyeletijogkörben.

Ajegybankfolytatjaaztagyakorlatát,amelyszerintafelépülőkockázatokidőbentörténőéselőretekintőazonosítá-
saérdekébenegységesfelügyeletistressz-tesztetvégez.AzMNBazEBA2módszertanátvettealapul,azonbanahazai
makrogazdaságiéspiacikondíciókatjobbantükrözőfeltételezéseketépítettaszámításaiba.Atesztekeredményeialap-
jánazMNBpontosabbképetkaphatahazaihitelintézetekjövedelmezőségiéstőkemegfelelésikockázatairól,valamint

2EuropeanBankingAuthority–EurópaiBankhatóság
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meghatározhatóváválikafelügyeletitőkeajánlás(Pillar2CapitalGuidance,P2G)mértékeis.Amódszertanfolyamatos
fejlesztésalattáll.

2020.elsőnegyedévébenakorábbistatikusmérlegfeltevéstfelváltottaadinamikusmegközelítés.Ennekkeretébenaz
előzőpénzügyiválságtapasztalataitfelhasználvaakülönbözőrelevánsmakrováltozók,valamintabankihitel-ésbetét-
állományokalakulásaközöttiösszefüggésttárjafel.Eztfelhasználvatörténikmegastresszbenalkalmazandódinamika
modellezése,amijelentősenhozzájárulaminélrealisztikusabbstressztesztekfuttatásához.

Akoronavírus-járványmiattielfogadottrendkívülifelügyeletiintézkedéscsomagrészétképezi,hogyazMNBahelyszíni
vizsgálatiszakaszbanlévő,illetveamégelnemkezdettbankiICAAPfelülvizsgálatokatátmenetijelleggel,2020.szeptember
30-igfelfüggeszti.AfelfüggesztésiidőszakbanazMNBahatályosteljesSREPtőkekövetelmény(TSCR)rátákéstőkeajánlási
(P2G)értékekfenntartásáttartjaszükségesnekésEKBfelékommunikálandónak.AzMNBazonbanlehetőségetbiztosít
arra,hogyazegyesbankokeldönthessék,hogyvállalják-eateljeskörűvagyfókuszáltICAAPfelülvizsgálatot,ésbiztosít-
ják-easzükségesadatokatéserőforrástavizsgálatlefolytatásához.AzérintettBankokközülháromvállaltaavizsgálat
lefolytatását,mígötjelezte,hogyélnikívánafelfüggesztéslehetőségével.Afelfüggesztésmiattmódosítaniszükséges
a2020.éviICAAPvizsgálatiütemezéstis.

AMNBfolyamatosfelügyeléskeretében–akorábbiidőszakokhozhasonlóan–rendszeresennyomonkövetteapénzpiaci
intézményekadatszolgáltatásait,értékelteazokat.Ennekkeretébenfigyelemmelkísérteapénzpiaciintézményekkülönféle
döntéshozószerveinekmunkáját,azintézményeklikviditását,tőkehelyzetétésazokjogszabályimegfelelőségét.Kiemelt
figyelmetfordítottapénzpiciintézményekdigitalizációskövetelményeknekvalómegfelelésfelmérésére.

FolyamatosfelügyeléskeretébenazMNBazelsőnegyedévbenazEBASREPkeretrendszerévelösszhangban–akövet-
kező12hónapravonatkozó–átfogóéletképességiscore-tegyhitelintézetesetébenhatározottmeg.összefüggésbena
koronavírus-járványmiatthozottrendkívüliMNB-intézkedésekkelarendszeres,évesfelsővezetőiSREPmegbeszéléseket
átmenetilegelhalasztották,aFelügyeletvárhatóanvezetőilevélbenfogvisszacsatolástadniahitelintézeteknek.Azösz-
szesítettSREPscoretartalmazzaazintézményeküzletimodell,belsőirányításiéskontrollrendszer,valamintatőkétés
likviditástfenyegetőkockázatokrészletesértékelését,valamintafejlesztendőterületeket,illetvea2020.évifelügyeleti
prioritásokatésfelügyelésitervet.

AnegyedévsoránazMNB6vezetőikörlevéllelmutatottiránytafelügyeltpénzpiaciintézményekszámára.Evezetőikör-
levelekkiadásátatechnológiaifejlődés(pl.azonnalifizetésirendszer,bankiinformatikairendszerekcseréje),továbbáa
versenyképességnövelésetetteszükségessé,ezekmellettanegyedévmásodikfelébenjelentkezőkoronavírusmiattvált
szükségessévezetőikörlevelekelőkészítéseis.

A2020-rameghatározottinformatikaifelügyeletifókuszterületekközötttovábbraisszerepelazelavultITrendszerekará-
nyánakcsökkentése.AzeddigitapasztalatokszerintazelavultITrendszerekarányacsökken,elsősorbananagybankok
ezirányúprojektjeinekköszönhetően,ígyelmondható,hogycélbaértazMNBerrevonatkozókommunikációja.Emellett
azelsőnegyedévébenazazonnalifizetésirendszerbevezetésévelkapcsolatosfeladatokatiskiemeltenvizsgáltaazMNB.

Párbeszédvalósultmegahitelintézetekkelafelügyeletilikviditásifelülvizsgálatifolyamat(IlAAPfelülvizsgálatok)kereté-
benkiemeltenkezeltinstabilforrásokrólésahozzájukkapcsolódólikviditásielőírásokról.Akonzultációsoránsikeresen
meghatároztákalikviditási-többletkövetelményekesetébenalkalmazhatókockázatcsökkentőlépéseket.

Ahitelintézetilikviditáskezelésigyakorlatokmagasszínvonalánakésegyenszilárdságánakbiztosításaérdekébena2020.
évtőlkezdveafelügyeleti likviditási felülvizsgálatokévesszintentörténnekmindenhitelintézetnél.Finomhangolásra
kerültekahitelintézetek likviditásmegfelelőségéneknapiéshavirendszerességűelemzései, lehetőségetteremtvea
helyszínenkívülianalitikusadatokszélesebbkörűelemzésére.Arugalmasabbvizsgálatimódszertan,valamintakifinomult
adatelemzésagyorsanváltozólikviditásikockázatokrugalmasabbésezáltalhatékonyabbfelügyelésétteszilehetővé.

ApénzpiaciengedélyezésitevékenységkeretébenazelsőnegyedévbenazMNBtöbbintézménytevékenységiengedélyé-
nekvisszaadását,piacrólvalókivonulásátengedélyezte.AzMNBkérelemrevontavisszaazAEGONlakástakarékpénzár,
aBólyésvidékeTakarékszövetkezetésaRetailHouseKft.pénzforgalmi intézménytevékenységiengedélyét.Utóbbi
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kétintézményeseténahatályosjogszabályirendelkezésekértelmébennemrendelteelavégelszámolást,azAEGON
lakástakarékpénztárvégelszámolásátazMNB2020.március1-jévelrendelteel.

AzelsőnegyedévbenaluxembourgiszékhelyűChinaConstructionBank(Europe)S.A.fióktelepetlétesítettMagyarorszá-
gon.Afióktelepet–amelyalapvetőenvállalatihitelezésselkívánfoglalkoznihazánkban–azMNBregisztrálta,afióktelep
előreláthatólag2020.októberébenkezdimegtevékenységét.Azelőzőnegyedévvégénegypénzügyiholdingtársaság
alapításánakengedélyezéseirántikérelemérkezettaFelügyelethez,mivelilyentársaságalapításánakengedélyezéseMa-
gyarországonmégnemtörtént,ezértazegyeztetésakérelmezőkkelapénzügyiholdingtársaságalapításávalkapcsolatban
felmerültkérdésekrőlazótaisfolyamatbanvan.

Anegyedév folyamánazMNBegyspecifikuskészpénz-helyettesítőfizetésieszközkibocsátójának (Microsoft Ireland
Operationslimited)bejelentésévelkapcsolatosdöntésthozott,amelybenmegállapította,hogyabejelentőtársaságáltal
nyújtottszolgáltatás(elektronikusantároltértékkibocsátása)nemminősülpénzforgalmiszolgáltatásnakésnemvalósít
megelektronikuspénzkibocsátástsem.

Avizsgáltidőszakbanszámosegyébengedélyezésieljárásistörtént,többekközöttállományátruházások(Merkantil-OTP,
Takarékbank-Borgun),CRRengedélyezésieljárások(pl.évközieredményelsődlegesalapvetőtőkébetörténőbeszámítása),
vezetőállásúszemélyekkinevezésénekengedélyezése.

Apénzügyivállalkozásokengedélyezéseterén–figyelemmelarra,hogy2020.január1.napjátóljelentősenmegemelkedett
azalapításukhozszükségesindulótőkeösszege–jelenleg7,2019végénbenyújtott,alapításraésműködésmegkezdésére
vonatkozókérelemállelbírálásalatt.AzMNBegypénzügyivállalkozásbankérelmezettbefolyásolórészesedésszerzésének
engedélyezéseirántikérelmetapénzmosásikockázatnövekedéséneklehetőségemiattelutasított,továbbáéltakorábban
említettlegsúlyosabbjogkövetkezménnyel,azazhárompénzügyivállalkozásműködésiengedélyétvontavissza,mertaz
érintettintézményekadatszolgáltatásikötelezettségeiketnemteljesítettékésnemtudtákbiztosítaniaprudensműködés
feltételeit.

BIZTOSÍTÓK, PÉNZTÁRAK ÉS KÖZVETÍTŐK FELÜGYELETE

A biztosítók esetében2020elsőnegyedévében1átfogóvizsgálatindultés4eljárás–3átfogóvizsgálatésegycélvizsgálat– 
zárultle.Atárgyidőszakbanlezártvizsgálatoksoránajegybankhiányosságotazonosítottazintézményekvállalatirányítá-
sával,atulajdonosijoggyakorlással,kockázatkezeléssel,belsőirányítási-ésbelsőkontrollrendszerénekmegfelelőségével
kapcsolatosan,továbbáadatszolgáltatási,egyestermék-ésszerződésesfelételeketérintő,javadalmazási,ügyfél-tájékoz-
tatásiéspanaszkezelési,IT-biztonsági,illetvetartalék-éstőkeszámítástérintőjogsértésekmiatttettmegállapításokat. 
Alezártátfogóvizsgálatokkeretébenrögzítettjogszabálysértéseknyománösszességében49millióforintfelügyeletibírságot
és42millióforintfogyasztóvédelmibírságotszabottki.AvizsgálatoksoránazMNBszámosjelentőssúlyúhiányosságot
isfeltárt,ezekazonbanalapvetőennemérintikabiztosítókjövőbenimegbízhatóműködését.

AzMNBatárgyidőszakbanzártaleatavalyiévbenindítottcélvizsgálatát,melyolaszországihatáronátnyúlóbiztosítási
tevékenységhezkapcsolódott.AcélvizsgálatsoránazMNBhiányosságokattártfelatermékbevezetésifolyamattal,az
irányítási,belsőkontroll-éskockázatkezelésirendszerrelésakárrendezésselkapcsolatosan.Kötelezteazérintettbiztosí-
tót,hogyalakítsonkiésműködtessenabeérkezőkárigényekmegfelelőkezelésétésabiztosításiszerződésekbenvállalt
kötelezettségekteljesítésétajogszabályielőírásoknakmegfelelőentámogatókárrendezésifolyamatot.Ahatáronátnyúló
kezesiésgaranciabiztosításokkalkapcsolatostevékenységvonatkozásábanmegállapítottjogsértésekokánazMNB50millió
forintbírságmegfizetésérekötelezteabiztosítót.Ezzelegyidejűlegajegybankmásikhatározatábanelutasítottaabiztosító
helyreállításitervétésújtervbenyújtásárakötelezte,melynekkövetkeztébenszavatolótőke-helyzeténekrendezéséig
abiztosítónemköthetújbiztosításiszerződéseket,arégieketnemhosszabbíthatjameg,ésnemfizethetosztalékot.

A2020-asévsoránindulóeljárásokbantovábbraiskiemeltjelentőségűterületnekszámítabiztosításiszektortérintőúj, 
abiztosításértékesítésrőlszólóirányelvszerintielőírásokimplementálásaésérvényesítése,abefektetésitevékenység
vizsgálata,valamintegyeskárrendezésigyakorlatokvizsgálata.Prioritástkapnakazinformatikairendszerekműködésére
vonatkozóellenőrzések,továbbáaminősítetttermékekmegfelelősége.
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Abiztosításiszektortérintően2019-benazMNBtöbbjelentősprojektetindított,melyeka2020-asévsoránfolytatód-
hatnaktovább,illetvezárulhatnak.AzévelejénkezdődöttmegapályázatokbenyújtásánaklehetőségeaMinősített
FogyasztóbarátOtthonbiztosítástermékkoncepciókeretében,ésabeérkezettpályázatpozitívelbírálásanyománmár
azelsőminősítettotthonbiztosításitermékiselérhetőapiacon.Ajegybankelőzetesfelméréseszerintapiaciszereplők
többségeisfejlesztimárújtermékét,éskészítielőpályázatát,ígyazévfolyamánszéleskörbenelérhetővéválhatnaka
minősítettotthonbiztosítások.Afogyasztóbarátotthonbiztosításokvárhatóanugyanakkoradíjértmagasabbszintűszol-
gáltatástnyújtanakazügyfeleknek,fölöslegestöbbletszolgáltatásokés-kiadásoknélkül,egyszerűenösszehasonlítható
módon,miközbenabiztosításiszerződésegészealattügyfélbarátkiszolgálástgarantálnak.EmellettazMNBfontosszem-
pontnaktartjaaversenyerősödésétisalakásbiztosításipiacon.

Ugyancsakjelentőshatású–versenyképességetnövelő–kezdeményezésnektekinthetőabiztosításiésabankiszektor
közöttidigitáliskapcsolatrendszerkiépítéseérdekébenmegvalósítandó,blockchainmegoldásonalapulóinformatikaifej-
lesztés,melynekcéljaajelzáloghitelekhezkötődőbiztosítások–elsőkörbenlakásbiztosítások–záradékolásának,nyilván-
tartásánakésigazolásánakmegkönnyítése,abankokésbiztosítókközött.AMagyarBiztosítókSzövetségeésaBankszövet-
ségképviselőivellefolytatottelőzőéviegyeztetésnyománelkészültazinformatikaifejlesztéskövetelményspecifikációja.
Nemzetköziszintentovábbfolytatódottazuniósszabályozásokfelülvizsgálata,melyekközülkiemelkedettaSzolvenciaII
felülvizsgálatáhozkapcsolódóanérkezettjavaslatokéspiaciészrevételekfeldolgozásaéskiértékelése.

Anegyedévutolsóharmadánaktevékenységétakoronavírus(COvID-19)járványterjedéseokánkialakultrendkívülihely-
zethezkapcsolódóintézkedésekhatároztákmeg.AzMNBvezetőikörlevélbentájékoztattaabiztosítókatakockázatok
mérséklésérevonatkozóelvárásairól,melynekkeretébenfelhívtaafigyelmetajárványhatásáravolatilisebbéválóbefek-
tetésikörnyezet,esetlegespénzkiáramlásokésazüzletmenet-folytonosságfenntartásáhozszükségeslépésekerősebb
monitoringjára.Abiztosítókszámára–ahitelintézetekkelegyüttműködésben–ajánlottolyantermékeknyújtása,melyek
ténylegesensegítikazesetlegesennehézhelyzetbekerülőügyfeleket.

AzEurópaiBiztosítás-ésFoglalkoztatóinyugdíj-hatóságajánlásábanmeghatározotthatáridőkkelösszhangbanazMNBis
elrendelteabiztosítókszámáraalkalmazhatórendszeresadatszolgáltatásikötelezettségteljesítésérevonatkozóhatáridő-
ketérintőkönnyítéseket,ugyanakkoranapifolyamatokértékelésérefokozottfigyelemirányul.Kiemeltenmonitorozásra
kerülnekarendkívülihelyzetbenazonnaliveszteségetelszenvedőüzletágazatok,mintpéldáulazutasbiztosítások,valamint
kezesibiztosítások.

A biztosítási jogérvényesítés körében2020elsőnegyedévébenazMNBháromátfogóésegycélvizsgálatotzártle.Ezek
során,továbbáfolyamatosfelügyeléskeretébenazMNBösszesen143millióforintbírságotszabottki,továbbáegyeset-
benfelügyeletibiztoskirendelésétiselrendelte.MNBatárgyidőszakban–annakmegalapozatlanságaokán–elutasította
anem-életbiztosításipiacegyikszereplőjeáltalbenyújtott,aszavatolótőke-szükségleténekfedezetemegteremtésére
irányulóintézkedésekettartalmazóhelyreállításitervet.AhatározatábanazMNBújhelyreállításitervbenyújtásának
előírásamelletmegtiltottaabiztosítószámára,hogyatiltásmegszüntetéséigosztalékotfizessen,továbbáaszavatolótőke-
szükségletfedezetiszintjénekhelyreállításig,delegfeljebbegyévesidőtartamraazújbiztosításiszerződésekmegkötését,
amármegkötöttszerződéseketmeghosszabbításátilletőenisteljeskörű,abiztosítóáltalműveltvalamennyiágazatra
vonatkozótilalmatrendeltel.

Biztosítási engedélyezési területenatárgyidőszakbanazMNBengedélyezte,hogyegybank–abankbiztosításimodell
ésegységesstratégiamegvalósítása,továbbáaközös,magasszínvonalú,egypontosügyfélkiszolgálásbiztosításaérdeké-
ben–egyazonoscégcsoportbatartozóbiztosítófelettellenőrzőbefolyástszerezzen.Abiztosításiszektortérintőenge-
délyezésieljárásokbanenegyedévbenabiztosításközvetítőitevékenységiengedélyek–biztosításközvetítésreirányuló
alkuszimegbízásiszerződésesállományátruházásátkövető–kérelemretörténtvisszavonásavolthangsúlyos(hétalkusz
tevékenységiengedélyvisszavonástörtént),mígmindösszeháromújbiztosításközvetítőitevékenységiengedélytadott
kiaFelügyelet,amelyabiztosításközvetítőipiactovábbikoncentrációjátmutatja.

A biztosításközvetítőkkörébenazelsőnegyedévben1prudenciáliscélvizsgálatindult,ezzelpárhuzamosan3célvizsgálat
zárultle.Akorábbiakbanközösirányításalátartozóközvetítőtársaságokesetébenatárgyidőszakbanlezártvizsgálatoksorán
ajegybankfőkéntügyfél-tájékoztatási,panaszkezelési,adatszolgáltatásiésazügynökökregisztrációjáraésnyilvántartására
vonatkozószabálytalanságokatállapítottmeg.Afeltártjogsértésekésasúlyosítóésenyhítőkörülményekmérlegelése
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alapjánazMNBösszességében27,4millióforintbírságotiskiszabottazérintettbiztosításközvetítőkelszemben,mely8
millióforintösszegűprudenciálisés19,4millióforintösszegűfogyasztóvédelmibírságbóltevődikössze.Avizsgálatkere-
tébenfeltárthiányosságokkalkapcsolatosanazMNBrendszerszintűkockázatotnemazonosított.

Akiszabottbírságokalapjátabiztosításialapúbefektetésitermékekértékesítésérevonatkozóüzletiszabályokmegsértése,
abiztosításközvetítőknyilvántartásávaléstovábbképzésévelkapcsolatosfogyatékosságok,azügyfeleknemmegfelelő
tájékoztatása,illetveazigényfelméréshiányosságai,valamintapanaszkezelésselösszefüggőjogszabálysértésekképezték.

A pénztári szektorbanazelsőnegyedévsorán3vizsgálatkezdődöttmegés1eljárászárult.Amegkezdettvizsgálatok
sorántovábbraiskiemeltfigyelemirányulazüzletimodellekmegalapozottságának,valamintabelsőkontrollrendszerek
hatékonyságánakvizsgálatára.Ezekentúlmenőenacélzottszolgáltatásoknyújtása,azegészség-ésönsegélyezőtípusú
pénztárakeseténacsoportosegészségbiztosításokésazúgynevezett180naposszabály(egyesszolgáltatásokcsakolyan
összegbőlfinanszírozhatók,melylegalább180nappalkorábbankerültjóváírásraazegyéniszámlán)betartása,illetve
amagánnyugdíjpénztárijáradékszolgáltatásokésareálhozamkifizetésállnakazellenőrzésekfókuszában.

A pénztári jogérvényesítéskörébenatárgyidőszakbanegyátfogóvizsgálatzárult.Avizsgálatotlezáróhatározatában
azMNB650ezerforint(150ezerforintfogyasztóvédelmiéselsősorbaninformatikaiterületenfeltárthiányosságokra
tekintettel500ezerforintegyéb)bírságotszabottki.Egyönkéntesnyugdíjpénztárnálatavalyiévbenkirendeltfelügyeleti
biztoskirendeléseidőtartamánakmeghosszabbításáravoltszükségatagokjövőbeliszolgáltatásánakhosszútávúbizto-
sításaérdekében.

A pénztári engedélyezési területen2020elsőnegyedévébenazMNBegytevékenységiengedélytadottkikétegészség-és
önsegélyezőpénztáregyesüléséretekintettelajogutódpénztárszámára.

AzMNBközzétetteazönkéntesnyugdíjpénztárak2019.évihozamait,valaminta10ésa15éveshozamrátáit.Ahozamok
tekintetébena2018.évinegatíveredményekutánkimagaslóanjóévetzártaszektor,anyugdíjpénztárak9,84százalékos
záróvagyonnalsúlyozottátlagosnettóhozamotértekel,mely5,62százalékosinflációfelettireálhozamnakfelelmeg.
Ajóteljesítményhátterébenelsősorbananemzetköziésahazaitőkepiaciindexekértékeinekkétszámjegyűnövekedése
állt.2020elsőhónapjaiazonbanjelentőshozamgyengüléstmutatnak,apénz-éstőkepiacoknövekvővolatilitásának
köszönhetően.Azönkéntesnyugdíjpénztárakteljesköltségmutatójának(TKMNyP)előzőévibevezetéseután2020.feb-
ruár28-tólazMNBhonlapjánkeresztülbárkiszámáraösszehasonlíthatóváváltakazélet-ésnyugdíjbiztosítók,illetveaz
önkéntesnyugdíjpénztárakköltségei.ATKMNyPértékek0,19-2,52százalékközöttmozognak,átlagosan1,1százaléknyi
értéketjelezezamutatószám.

Akoronavírus-járványterjedésénekhatásáraatőkepiacikereskedésegyideigvárhatóantovábbraisfennmaradóturbu-
lenciájaokánazMNBvezetőikörlevélbenhívtafelapénztárakfigyelmétis,hogyazegészségmegóvásaérdekébentett
intézkedésekmellettkiemeltfigyelmetfordítsanakapénztártagokvagyonánakmegóvásáraésafolyamatosüzletmenet
biztosítására.

TŐKEPIACI INTÉZMÉNYEK FELÜGYELETE

2020.évben,azelsőnegyedévvégéigazMNBatőkepiaciszereplőkkörében5prudenciálisvizsgálatotindítottés15
eljárástzártle,ezekközülhetetkockázatitőkealap-kezelőktekintetében,afelügyeletihatásköridőközbenimegszűnése
miatt.Atovábbi8lezárteljáráshozösszesen7millióforintintézményibírságkapcsolódott.

A befektetési szolgáltatókvonatkozásábanazellenőrzésieljárásokésafolyamatosfelügyeléskeretébenazMNBtovábbra
iselsődlegesprioritáskéntkezeliazügyfélkövetelésekésügyfélállományokbiztosítottságánakvédelmét.Ennekkeretében
azMNBabefektetésiszolgáltatóknálelhelyezettügyfélkövetelésekmegléténekésvédelménekrendszereséstételes
vizsgálatasoránellenőrziaz intézményekáltalhasználtüzletiszempontbólkritikusrendszereket,azazokbanvégzett
műveleteket,azalkalmazotteljárásokat,valamintakapcsolódókontrolltevékenységet isazesetlegesvisszaélésszerű
cselekményekazonosításacéljából.Abefektetésiszolgáltatásitevékenységetvégzőintézményekvonatkozásábanazelső
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negyedévvégéiglezajlottvizsgálatoksorántovábbraiskiemeltfókuszvoltaMiFIDIIirányelvésaMiFIRrendelet3alapján
implementáltegyeselőírásoknakvalómegfelelésellenőrzéseis(többekközöttaharmadikfelektőlelfogadottjutalékok
felhasználásáravonatkozó,atermékirányításiéslegjobbvégrehajtáselvéhezkapcsolódókötelezettségekterén).Avizs-
gálatokfókuszpontjaiközöttszerepeltafelügyeletiadatszolgáltatásoktartalmiellenőrzése,különöstekintettelazügyfél-
állományokraéstranzakciókravonatkozóadatokattartalmazójelentésekre.Azeljárásoksoránhangsúlytkapottazadott
vizsgáltintézményszámlavezetőikapcsolatainakfeltérképezése,kiemeltenkezelveazún.awhite-labelszerződésekkel
összefüggő,ésazesetlegesenközvetlenszerződésselalánemtámasztottletétkezelőikapcsolatokat.

AkoronavírusmegjelenésévelösszefüggőturbulenstőkepiacikörnyezetkialakulásáravalótekintettelazMNB2020.már-
ciusábanfigyelemfelhívókörleveletküldöttabefektetésiszolgáltatókrészére,amelybenelvárásokatfogalmazottmegaz
ügyfelekneknyújtotttőkeáttételeskereskedéshezkapcsolódókockázatkezelésigyakorlatról,valamintakoronavíruskövet-
keztébenfellépőáltalánosnegatívgazdaságikörnyezetváltozáshatásánakelemzéséről.EmellettazMNB2020.márciusában
folyamatosírásbeliésszóbelikommunikációtfolytatottazonbefektetésivállalkozásokkal,amelyeknéltőkeáttételeskeres-
kedésilehetőségelérhető,anyitottpozíciókkalkapcsolatoskockázatnapirendszerességűnyomonkövetéseérdekében.

A befektetési alapkezelőkvonatkozásábanazellenőrzésieljárásokésafolyamatosfelügyeléskeretébenazMNBtovábbra
iskiemeltfigyelmetfordítottabefektetésidöntéshozatal,abefektetésidöntésekvégrehajtása,akockázatkezelés,anettó
eszközértékkiszámításaésalikviditáskezelés,valamintabelsővédelmivonalakvizsgálatára.Akockázat-éslikviditáskezelés
fontosságáravalótekintettelezekreatémakörökreazMNBajövőbeniskiemeltfigyelmetfogfordítani.

AkoronavírusmegjelenésévelösszefüggőturbulenstőkepiacikörnyezetkialakulásakapcsánazMNB2020.márciusában
abefektetésialapkezelőkrészéreisfigyelemfelhívókörleveletküldött,amelybenmegfogalmaztaarravonatkozóelvárá-
sait,hogyazalapkezelőkkiemeltfigyelmetfordítsanakabefektetőivagyonmegóvásáraésafolyamatosüzletmenetre.
EmellettazMNB2020.márciusábanabefektetésialapkezelőkkelfolyamatosírásbeliésszóbelikommunikációtfolytatott
atárgykörbenakoronavírusgazdaságihatásainaknapirendszerességűnyomonkövetéseésmegfelelőkezeléseérdekében.

2020.elsőnegyedévébenazMNB8piacfelügyeleti eljárástindított,ésmegállapítóhatározattal2jogosulatlantevékenység
végzésénekgyanújaalapjánindítottpiacfelügyeletieljárástzártleatöbbügyfélreéskülönbözőtényállásratekintettel
4határozatban,amelynekkövetkeztében973,5millióforintpiacfelügyeleti,1millióforintfelügyeletibírságotszabott
kiésazegyikvizsgálatbaneljárásibírságotiskivetettegymagánszemélynek2millióforintértékben.Azidénindult8
piacfelügyeletieljárás4esetbenjogosulatlantevékenységvégzése,esetbenpiacbefolyásoláskivizsgálásacéljábólindult.

Alezárteljárásokközülkiemelendőasajtóbanistöbbhírportálonmegjelent,4ügyfeletelmarasztaló,apiacfelügyelet
eddigiegyiklegnagyobbkiszabottbírsága(830millióforint).Azügyfelek–akikközül2magánszemély,egyikükmagyar
illetőségű–jogosulatlanulvégeztekportfóliókezelést,közvetítőiésfüggőügynökitevékenységet,amegbízásokszerint
többmagyarügyfélpénzétCFDtermékekbefektették,majdapénzeszközöketkülföldibefektetésivállalkozásokonkeresztül
kezelték,jelentősveszteségetokozvaszámukra.Mindezekmellett2020.elsőnegyedévébenazMNB1piacfelügyeleti
eljárástintézkedésalkalmazásanélkülmegszüntetett.

Anyilvánosanforgalombahozottértékpapírkibocsátók felügyeletekeretébenazMNB–akorábbiévekhezhasonlóan
–2020.évelsőnegyedévébenisalkalmaztaapreventívjellegűintézkedéspolitikát,folyamatosfelügyeletkeretében26
esetbennyilatkoztatottnyilvánoskibocsátót,részvényesétvagykönyvvizsgálóját,illetvetöbbalkalommalegyeztetettsze-
mélyesen,telefononvagye-mailbenés6közgyűlésenvettrészt.AzMNBazonbantöbbesetben–anyilvánosanforgalomba
hozottértékpapírkibocsátókesetébenmegköveteltmagasabbszintűtranszparenciaelvárásokmiatt–szigorúbbfelügyeleti
fellépésmellettdöntött,melysoránfolyamatosfelügyeletkeretében3elmarasztalóhatározatbanösszesen25,3millió
forintfelügyeletibírságotszabottki,főkéntabennfentesjegyzékvezetésévelkapcsolatosszabályokmegsértésemiatt.
Azelsőnegyedévsoránújcélvizsgálatmegindításáranemkerültsor,azonban2,a2019.évbenmegindítottcélvizsgálat
lezárult,melybenazMNBösszesen107millióforintpiacfelügyeletiésfelügyeletibírságotszabottki.Alezártcélvizsgálatok

3MIFID II/MIFIR – AZ EURÓPAI PARlAMENT ÉS A TANáCS 2014/65/EU IRáNyElvE (2014. május 15.) a pénzügyi eszközök piacairól, valamint
a2002/92/EKirányelvésa2011/61/EUirányelvmódosításáról/AZEURÓPAIPARlAMENTÉSATANáCS600/2014/EURENDElETE(2014.május
15.)apénzügyieszközökpiacairólésa648/2012/EUrendeletmódosításáról
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közülkiemelendő,hogyazMNBegykibocsátóvalszembenmegállapította,hogyazolyanmagatartásttanúsított,amely
alkalmasvoltapiacimanipulációmegállapítására.

2020elsőnegyedévébenötesetbenkerültsorbefektetésialapkezelőktevékenységikörebővítésénekengedélyezésére,
magántőkealap-ill.kockázatitőkealapkezelésérekiterjedően.AFundamentalakáskasszaPénzügyiKözvetítőKft.(mint
aMagyarállamkincstárfüggőügynöke)előzőháromnegyedévbenbejegyzetttovábbiközvetítőinekszáma–130közvetítőt
érintőbejegyzési,ill.törlésinyilvántartásieljárásokatkövetően–854-ről794-recsökkent.Továbbraisviszonylagjelentős
atőkepiaciközvetítőinyilvántartássalkapcsolatoseljárások,valamintakiadottszemélyiengedélyekvolumene,különösen
abefektetésialapkezelőkvonatkozásában.Akorábbitendenciafolytatásakéntváltozatlanulrelatívenagyszámbantörténik
bizalmivagyonkezelésijogviszonnyalkapcsolatosregisztrációseljárásoklefolytatása,a2020.január1-jétőlmódosított,
szigorúbbBvktv.-rendelkezésekalapján.

PÉNZMOSÁS ÉS TERRORIZMUS-FINANSZÍROZÁS MEGELŐZÉSÉVEL 
KAPCSOLATOS FELÜGYELETI TEVÉKENYSÉG

Azelsőnegyedévfelügyeletitevékenységénektovábbraisfókuszpontjaikéntszerepeltekapénzmosásésterrorizmus-finan-
szírozásmegelőzésével,valamintavagyoniéspénzügyikorlátozóintézkedésekvégrehajtásávalkapcsolatosvizsgálatokés
atémátérintőegyébhatóságifeladatok.2019-tőlkezdődőenazátfogóvizsgálatokbanvalórészvételmellettazMNBönálló
ellenőrzésieljárásokatisindítapénzmosásésaterrorizmusfinanszírozásaelleniküzdelemtémakörében.Amódszertan
rögzíti,hogyazAMl/CFT4vonatkozásúfelügyeletistratégiakockázatértékelésalapjántörténik,amelynekkertébenazMNB
beazonosítjaafelügyeltintézményeknél–mennyiségiésminőségikritériumokalapján–fennállópénzmosási,valamint
terrorizmus-finanszírozásikockázatokatésazokatarendelkezésreállóegyébinformációkkalegyüttelemzi,értékeli.2020.
elsőnegyedévesoránatémakörben3intézménynélindultvizsgálatéstovábbi13intézményvizsgálatavanfolyamatban.
Alezárteljárásokesetében(4önállócélvizsgálat)azMNBanegyedévsoránösszesen6,1millióforintfelügyeletibírságot
szabottkiazAMl/CFTszabályokmegsértésemiatt.Apénzmosásésaterrorizmus-finanszírozásmegelőzésérőlszólótör-
vény(Pmt.)2020.január10-ihatálybalépésseltörténőmódosításaszámosújelvárásttámasztottafelügyeltintézmények
AMl/CFTtevékenységévelkapcsolatban.

Apiaciszereplőkszakmaitámogatásaérdekében–aPmt.újelvárásaivalösszhangban–azMNB2020.elsőnegyedévében
abelsőszabályzatokelkészítéséhezafelügyeletealattállószolgáltatókrészére–egymintakéntelkészített,közösdoku-
mentumbanszereplőszabályzatformájában–segédletetadottkiéstettközzéahonlapján.Azújjogszabályikörnyezethez
igazodvaazMNB,mintAMl/CFTfelügyeletihatóságáltaltámasztotttovábbielvárásokmegfogalmazásaérdekébenmeg-
kezdődötttovábbáavonatkozóMNBrendeletfelülvizsgálatais.AzMNBemellettazEBAiránymutatásainakmegfelelően
folytattaazAMl/CFTfelügyeletimódszertanánakreformját,melynekkeretébenajövőbentöbbekközöttmegvalósulaz
AMl/CFTésprudenciálisfelügyeletiterületekszorosabbegyüttműködése,anemzetközielvárásokkalösszhangban.

4Anti-MoneylaunderingandCombatingtheFinancingofTerrorism
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4. Az MNB fogyasztóvédelmi tevékenysége

AzMNBazévelsőnegyedévébenpénzpiaci területen61fogyasztóvédelmivizsgálatotindítottés36vizsgálatotzártle,
amelyekkelösszefüggésbenközel13,9millióforintfogyasztóvédelmibírságotszabottki.

AzMNBáltalszabályozottMinősítettFogyasztóbarátlakáshitel(MFl)termékektovábbraiskeresettekafogyasztókkö-
rében,a2017szeptemberibevezetésóta–2020februárig–többmint72ezerdarabMFlszerződéskeretébenmár908
milliárdforintotfolyósítottakaforgalmazóhitelintézetek.

AzMNB-heztöbbbejelentésérkezettakereskedőkbankkártya-elfogadásigyakorlatávalkapcsolatban.Egyeskereskedők
vásárlóikfelébankkártyásfizetésesetében–akészpénzesfizetéshezképest-többletdíjatszámítanakfel.Apénzforgal-
miszolgáltatásnyújtásárólszóló2009.évilXXXv.törvény36.§(4)bekezdéseértelmébenbankkártyahasználatavagy
bármilyenegyébelektronikusfizetésimódalkalmazásaeseténakereskedőknektilosbármilyentöbbletdíjat,költséget
vagyegyébjogcímenfizetendőösszegetfelszámítaniukavásárlóiknak.AkereskedőknemtartoznakazMNBfelügyeleti
hatáskörébe,ezértazMNBközvetve,akereskedőkkelszerződéseskapcsolatbanállóintézményekoldalárólközelítve,
2020.évelejénkiadottvezetőilevéllelterelteapiacotajogkövetőmagatartásfelé.Avezetőikörlevélbenfoglaltakszerint
azMNBelvárja,hogyafelügyeltintézményekavelükszerződésesjogviszonybanállókereskedőkrészéreküldötttájékoz-
tatólevélben,valamintazintézményésakereskedőközöttielszámolásokkivonatainhívjákfelakereskedőkfigyelmét
ajogszabálykövetőmagatartásra.

AzMNBa2019.április15-énközzétett,aváltozókamatozásújelzáloghitelekkamatkockázatáról,valamintazannakke-
zelésérőlvalótájékoztatáselősegítésérőlszólóajánlásánakcéljaazvolt,hogyafogyasztóktájékoztatástkapjanakamár
meglévő,változókamatozásújelzáloghitelükkamatkockázatáról,ésakamatkockázathosszútávúlehetségeskövetkez-
ményeitmérlegelvehozhassanakdöntéstaszerződésesetlegesmódosításáról.AzMNBelvárásátteljesítve,apénzügyi
intézmények2020.januárvégéigmintegy109ezermegküldöttlevélbentájékoztattákafogyasztókataváltozókamatozású
jelzáloghitelekkamatkockázatáról,amelybenbemutatták,hogyafogyasztóváltozókamatozásújelzáloghiteleesetébenaz
ügyletikamatesetlegesemelkedésemilyenösszegűtörlesztőrészleteteredményezne,összehasonlítvaaztajelenleginél
hosszabbidőszakrarögzítettkamatozásújelzáloghiteltörlesztőrészletével.Atájékoztatásokmegküldésenyomán2020.
januárvégéigmintegy2000fogyasztóéltaszerződésmódosításlehetőségével,amellyel20milliárdforintváltozókama-
tozásúhitelállománykerültfixálásra.

AzMNB2019-estanulmánysorozatában5bemutatta,hogyahazaipiaconalakosságiügyfelekneknyújtottbankszámlák
–azEurópatöbbországábanalkalmazottcsomagárazássalszemben–elaprózódottdíjszerkezettelrendelkeznek,ahavi
számlavezetésidíjmellettazegyestranzakciók–jellemzőenazokösszegévelarányosan–szinténdíjkötelesek.Megálla-
píthatótovábbá,hogyaszerteágazódíjstruktúramellettazügyfeleketterhelődíjakmértékeeurópaiösszehasonlításban
magas.AzMNBa2020.január20-ánkiadottvezetőikörlevélbenjelezteapénzforgalmiintézményekfelé,hogyadigitális
fejlődésre,különösenazazonnalifizetésreésazeurópaipénzforgalmitrendekretekintettelajelenlegihazaidíjstruktúra
nemtámogatjaazelektronikusfizetésimódokelterjedését.Apénzforgalmi intézményekmellettmegjelentekolyan,
növekvőügyfélkörrelrendelkező,határonátnyúlószolgáltatók,akikegyespénzforgalmiszolgáltatásokatdíjmentesen
nyújtanak.Azelektronikusszolgáltatásokelterjedésénekésaszektorversenyképességénekfenntartásaérdekébenaz
MNBavezetőikörlevélbenelvárástfogalmazottmegacsomagárazáshazaibevezetésére.Számospénzforgalmiintézmény
2020.márciusbanbevezette,illetveezévelsőfélévébentervezibevezetniakörlevélbenfoglaltaknakmegfelelőtermékét.

5https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-penzforgalmi-arazas-nemzetkozi-osszehasonlitasban-002.pdf; 
https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-penzforgalmi-arazas-1.pdf; 
https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-penzforgalmi-arazas-2-resz-mnb-honlapra.pdf; 
https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-penzforgalmi-arazas-3-mnb-honlapra.pdf; 
https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-penzforgalmi-arazas-4.pdf

https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-penzforgalmi-arazas-nemzetkozi-osszehasonlitasban-002.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-penzforgalmi-arazas-1.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-penzforgalmi-arazas-2-resz-mnb-honlapra.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-penzforgalmi-arazas-3-mnb-honlapra.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-penzforgalmi-arazas-4.pdf
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AzMNBegynembankcsoportipénzügyivállalkozásesetébenzártle2020.elsőnegyedévrevonatkozóanhivatalbólindult
fogyasztóvédelmivizsgálatot,melysoránafogyasztónaknyújtotthiteleseténfelszámíthatókésedelmikamatmértékének
felsőkorlátjáravonatkozójogszabályirendelkezésekmegsértésemiatt1millióforintösszegűfogyasztóvédelmibírságot
szabottki.

A biztosítókhoz, pénztárakhoz és közvetítőkhöz kapcsolódó fogyasztóvédelmi tevékenységazideiévbenmárazugyan-
ezenszektorokkalfoglalkozóprudenciálisterületekkelközösirányításalattzajlik.Aszervezetiintegrációvalösszefüggésben
azelsőnegyedévalapvetőfeladatavoltaműködéstmeghatározóbelsőtechnológiaieljárásrendekfelülvizsgálata,afel-
ügyeleti,vizsgálatigyakorlatokegyesszükségeselemeibenvalóátalakítása,illetveazigazgatóságmásszakterületekkel
–példáulazügyfélszolgálattalésajogérvényesítéssel–megvalósulóegyüttműködéseinekhatékonyabbátétele.

Aszektorokatérintőenazelsőnegyedévben8kérelemreindultfogyasztóvédelmivizsgálatkezdődöttmegés31zárultle,
összesen3,5millióforintbírságkiszabásával.

Egyhatáronátnyúlótevékenységkeretébenszolgáltatástnyújtóbiztosítóesetébenazindikátorszámok–mintpéldául
ateljesköltségmutató–ismételtjelzéseialapjánmélyebbellenőrzésekistörténtekakorábbiévekfolyamán,melyek
súlyosszabálysértésekettártakfel,elsősorbanahozamígéretekreéshozamgaranciákravonatkozóan.Tekintettelarra,
hogyabiztosítómagyarországiszékhellyelnemrendelkezik,ajogszabálysértésekreadottválaszlépéseket(értékesítést
tiltóintézkedések,vizsgálatok)aprudenciáliseszköztárszűkösségemiattkizárólagfogyasztóvédelmialaponlehetséges
megtenni.AszabálysértőtevékenységismételtelindításaokánazMNBnemzetköziszintreterelteakérdést,ígyavizsgá-
latokésintézkedésitervezetekkidolgozásajelenleguniósszintűközösplatformonésazérintettországokegyediszintjén
iszajlik.Ajegybankazelsőnegyedévsoráncélvizsgálatotfolytatottazintézménynél.

Afogyasztóvédelmiterületaktívszerepetvállaltabiztosítóiszektortérintőkiemeltprojektekbenis.AMinősítettFogyasz-
tóbarátOtthonbiztosításhozkapcsolódóankialakítottpályázatikiírástermékfeltételekhezkapcsolódóésügyfelérdekeket
szemelőtttartóelemeinekmeghatározásátkövetőenanegyedévsoránkiemeltfigyelmetkapottazelsőminősítenikívánt
termékpályázatidokumentációjánakelbírálásaakiírásbanszereplőkövetelményeinekvalómegfelelőségmentén.

AzelsőnegyedévsoránismeghatározómértékűvoltazMNBnemzetköziszintenvégzetttevékenysége.Számosuniós
szintűszakosítottfogyasztóvédelmimunkacsoportjánaktagjaként(CCPFI,IAIS)ajegybankrésztvettfelmérésekkoordi-
nálásában,valamintavonatkozószabályozásfelülvizsgálatifolyamatában,kiemeltenbankbiztosítástémában.

EnegyedévsoránzajlottleazEurópaiBiztosítás-ésFoglalkoztatóinyugdíj-hatóság2018.évbentartottországlátogatásának
fogyasztóvédelmiszempontúnyomonkövetése,melynekkeretébenahatóságképviselőimegismertékaterületjelenlegi
felépítésétésfókuszpontjait,valamintazintézményikockázatértékelésifolyamatelemeit.

AzMNBatőkepiaci intézmények vonatkozásában ellátott fogyasztóvédelmi tevékenységkeretében–azontúl,hogy
afolyamatosfelügyelés,illetveavizsgálatoksoránmindabefektetésiszolgáltatók,mindabefektetésialapkezelőkvonat-
kozásábankiemeltenellenőrizteatájékoztatásitevékenységet–abefektetésiszolgáltatókvonatkozásábanmegküldteaz
ESMArészéreegyeshazaibefektetésiszolgáltatókmegfelelőségértékelésigyakorlatánakellenőrzésévelkapcsolatosan
lefolytatotttémavizsgálatánakatapasztalatait,ajóésrosszintézményigyakorlatokat.Tekintetteltovábbáarra,hogyaz
MNBtv.2019.decemberimódosításamegteremtetteennekalehetőségét,megkezdődöttegyvalamennyi,Magyarország
területéntevékenységetvégzőpiaciszereplőreáltalánosérvénnyelésegységeselőírásokkalvonatkozó,alakosságiügyfe-
lekrészéretörténőCFDtermékértékesítéskorlátozásáttartalmazótermékintervencióshatározatelőkészítése,amelynek
kiadása2020.ápriliselsőfelébenvárható.

ÜGYFÉLSZOLGÁLATI TEVÉKENYSÉG

AzMNBügyfélszolgálatáhozazelsőnegyedévben7229ügyfélszolgálatimegkereséséskérelemérkezett.Azügyfélszolgá-
latitapasztalatokalapjánamegkeresésekéskérelmekszektorszerintimegoszlásaérdembennemváltozottamegelőző
negyedévekhezképest,ígyazügyféljelzéseklegnagyobbaránybanapénzpiacot(58%),valamintabiztosításipiacot(20%)
érintették.Azügyfélszolgálatanegyedévben4733telefonosmegkereséstfogadott,mígszemélyesenatárgyidőszakban
527alkalommalkerestékfelazMNBügyfélszolgálatiirodáját.Anegyedévsorán561pénzügyifogyasztóvédelmikérelmet
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regisztráltunk.E-mailbenatárgynegyedévben1408megkeresésérkezettazMNBügyfélszolgálatához.Azügyfelekleg-
gyakrabbanhitelezéssel,nem-életbiztosításokkal,valamintbehajtássalésköveteléskezelésselkapcsolatoskérdéskörökkel
fordultakajegybankhoz.Akérelmekésmegkeresésektematikusmegoszlásáta6.ábraszemlélteti.

AzMNBügyfélszolgálatánakoronavírus-járvány(COvID-19)terjedésénekcsökkentése,illetvemegakadályozásaérdekében
2020.március16.napjátólátmenetilegszünetelaszemélyesügyfélfogadás.

MagyarországKormányaazMNBjavaslatávalösszhangbanakoronavírusvilágjárványnemzetgazdaságotérintőhatásai-
nakenyhítéseérdekébenazonnaligazdaságiintézkedéseket,többekközötttörlesztésimoratóriumothirdetett47/2020.
(III.18)Korm.rendeletével,afizetésimoratóriumrészletszabályaitpediga62/2020.(III.24.)Korm.rendelettartalmazza.
Amoratóriumegyelővigyázatosságiintézkedés,melynekértelmébenavállalatiésháztartásiszektorfennállóhiteltar-
tozásairafizetésihaladékotkap2020-asévvégéig(haahelyzetúgykívánja,ezmegishosszabbítható),azazarendkívüli
vészhelyzetretekintettelnemkellahiteltörlesztéseketfizetni,beleértveakamatokatis.AzMNBügyfélszolgálatátagaz-
daságiintézkedésselösszefüggőpénzügyikérdésekben310alkalommaltelefonon,173alkalommalírásban,jellemzően
e-mailbenkerestékfelazügyfelek.Alegtöbbkérdésatörlesztésimoratóriumrészletszabályairavonatkozóanérkezett.

6. ábra
Kérelmek és ügyfélszolgálati megkeresések főbb szolgáltatás típus szerinti megoszlása
(2020. I. negyedév, db)
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Forrás: MNB
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5. Szanálás

SZANÁLÁSI TERVEZÉS ÉS SZANÁLHATÓSÁG ÉRTÉKELÉSE

AzMNB,mintszanálásihatóság2020.I.negyedévébentöbbbankcsoportnálésvalamennyiegyszerűsítettszanálásiter-
vezésikötelezettségaláesőintézménynélfolytatottleszanálhatóságértékeléséreirányulóeljárásokatamárelfogadott
szanálásitervekfelülvizsgálataérdekében. Aszanálhatóságiértékelésannakvizsgálatátjelenti,hogyegyjövőbeniválság-
helyzeteseténvannak-ejelentősakadályaiazadottintézménynélvagycsoportnálkövetendőválságkezelésistratégiának
(felszámolásvagyszanálás).AzMNBaszanálhatóságiértékelésekkelérintettegyetlenintézménynélsemtártfeljelentős
szanálhatóságiakadályt.

Aszanálhatóságiértékelésekkeretébenszolgáltatott,illetveahelyszíniellenőrzésekenszerzettinformációkfigyelembe-
vételévelaszanálásitervekfelülvizsgálataismegtörtént.Határonátnyúlótevékenységetvégzőbankcsoportesetében
azelfogadásrólszólóvégsődöntésazérintettszanálásikollégiumkeretébenfogmegszületni.

MREL-KÖVETELMÉNY ELŐÍRÁSA

Aszanálásihatóságokkötelesekkonszolidáltésegyediszintenmegfelelőmennyiségűésminőségűszavatolótőkéreés
leírható,illetveátalakíthatókötelezettségektartásárairányulóminimumkövetelményt(MREl-követelmény)előírni,amely
instrumentumokegyesetlegesenbekövetkezőválsághelyzetbenszükségesséválóveszteségviseléscéljábólleírhatók,
illetveaszanálástkövetőenirányadótőkekövetelményhelyreállításacéljábólszavatolótőkévéalakíthatók.

Az MNB több hazai székhelyű bankcsoport esetében határozta meg, illetve vizsgálta felül a konszolidált szintű MREL-
követelményt, valamintaz egyszerűsített szanálási tervezési kötelezettség alá eső intézmények MREL-követelményei 
is előírásra kerültek.   

A bankuniós és más tagállami szanálási társhatóságok elfogadták az MNB-nek az európai uniós anyavállalatok magyar-
országi leánybankjai egyedi szintű MREL-követelményeire tettjavaslatait,eztkövetőenazMNBhozzájárultakövetel-
ményekmértékétésütemezésétmeghatározóegyüttesdöntésekelfogadásához.

A koronavírus világjárvány kockázatainakellensúlyozásaésabankszektorgazdaságinövekedéshezvalóhozzájárulásá-
naktámogatásaérdekében az MNB a 2020-ra tervezett MREL-követelmény szinteknek való megfelelést 6 hónappal 
elhalasztotta.

Abankiterhekcsökkentéseérdekében,azérintettintézményekkeltörténtegyeztetéstkövetőenésajogszabályikeretek
között,azMNBbiztosítottaaszanálásicélúadatszolgáltatásrugalmasabbteljesítésétösszhangbanazEurópaiBankha-
tósággyakorlatával.

KOLLEKTÍV PÉNZALAPOK

AzMNBképviselőitovábbraisaktívanrésztveszneka Szanálási Alap és az Országos Betétbiztosítási Alap igazgatótaná-
csainakmunkájában.
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A SZANÁLÁSI KERETRENDSZER INTÉZMÉNYI KÖRÉNEK KISZÉLESEDÉSE, 
NEMZETKÖZI SZAKMAPOLITIKA

Anemzetköziszanálásiszakmapolitikajelentőselőrelepésekettetttöbbterületenis a szanálási keretrendszer hatálya 
alá tartozó intézményi kör bővítése érdekében. AzMNBaközpontiszerződőfelekrevonatkozószanálásikeretrendszer
kialakításátcélzórendelettervezetkülönbözőváltozataitvéleményezte.AzMNBszakértőitovábbraisaktívrésztvevői
azEurópaiBankhatóságszanálásitervezésselésaszanálásieszközökgyakorlatialkalmazásánakkérdéseivelfoglalkozó
munkacsoportjainak,valamintrésztvállalnakabankszanálásterénmegszerzetttapasztalataikbeépítésévelazEurópai
Biztosítás-ésFoglalkoztatóiNyugdíjfelügyeletiHatóságnak(EuropeanInsuranceandOccupationalPensionsAuthority–
EIOPA)abiztosítókszanálásikeretrendszerénekjövőbenikiépítésétcélzómunkájában.
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6. Nemzetközi tartalékok

2020elsőnegyedévénekvégénazMNBnemzetközitartalékainaknagysága25,8milliárdeurovolt,ami2,6milliárdeuro
csökkenéstjelenta2019.decembervégi28,4milliárdeurósértékhezképest.

Anemzetközitartalékokalakulásátelsősorbanazalábbitételekbefolyásoltákazelmúltnegyedévsorán:

Azállamadósság Kezelő Központ (áKK) adósság törlesztési célú tételei (többek közötta január 29-iUSD2milliárd
ésafebruár24-iEUR1milliárderedetinévértékűkötvénylejáratok,valaminta januárvégi1milliárddollárösszegű
kötvényvisszavásárlás),illetveaMagyarállamkincstár(MáK)devizakiadásaiösszességébenmintegy3,19milliárdeuróval
mérsékeltékadevizatartalékot.

Aforintlikviditástnyújtódevizaswaptenderek,illetveaNövekedésiHitelprogramharmadikszakaszánakdevizapilléréhez
köthetőnettó480millióeurónyipénzmozgásiscsökkentőtényezővolt.

AtartalékoknövekedéseirányábahatottazEurópaiBizottságtólebbenanegyedévbenérkezettmintegy600millióeuro
összegűnettótranszfer,valamintanemzetközitartalékokközel230millióeurótmeghaladóátértékelődése.

7. ábra
A nemzetközi tartalékok nagyságának alakulása
(milliárd EUR)
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Forrás: MNB.
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7. Készpénz-logisztikai tevékenység

A FORGALOMBAN LÉVŐ KÉSZPÉNZ 

Aforgalomban lévőkészpénzállományértéke2020.márciusvégén6661,3milliárd forintvolt.Aszezonálishatások
kiszűrésévelazelsőnegyedévesértéka2019.decembervégiadathozképest5százalékos,azaz295,1milliárdforintos
növekedéstmutat.Anövekedéstelsősorbanazeredményezte,hogyakoronavírus-járványmiattelrendeltveszélyhely-
zetbejelentésétkövetőena11.és12.naptárihetekbenakiáramlásjelentősenfelülmúltaazadottidőszakbanszokásos
mennyiséget,márciusvégétőlazonbanakészpénzforgalomkonszolidálódott.

8. ábra
A forgalomban lévő készpénz értéke a gazdaságban
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Forrás: MNB.
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A FORGALOMBAN LÉVŐ BANKJEGYEK ÉS ÉRMÉK

2. táblázat
Forgalomban lévő bankjegyek és érmék8

(2020. március 31-i és 2019. március 31-i adatok)

Bankjegyek

2020 2019

Mennyiség Érték Megoszlás (%) Mennyiség Érték Megoszlás (%)

millió darab mrd forint mennyiség érték millió darab mrd forint mennyiség érték

20000forint 229,8 4596,7 41,4 69,9 199,1 3981,8 38,9 68,3

10000forint 168,7 1687,4 30,4 25,7 157,8 1578,1 30,8 27,1

5000forint 30,8 153,8 5,5 2,3 28,2 140,9 5,5 2,4

2000forint 24,8 49,6 4,5 0,8 23,3 46,6 4,6 0,8

1000forint 68,8 68,8 12,4 1,1 60,3 60,3 11,8 1,0

500forint 31,9 15,9 5,8 0,2 43,0 21,5 8,4 0,4

Összesen 554,8 6572,3 100,0 100,0 511,7 5829,2 100,0 100,0

Érmék
Mennyiség Érték Megoszlás (%) Mennyiség Érték Megoszlás (%)

millió darab mrd forint mennyiség érték millió darab mrd forint mennyiség érték

200forint 164,7 32,9 8,1 42,0 154,2 30,8 8,2 42,3

100forint 206,9 20,7 10,2 26,3 189,7 19,0 10,0 26,0

50forint 200,7 10,0 9,9 12,8 187,3 9,4 9,9 12,8

20forint 366,0 7,3 18,1 9,3 339,5 6,8 18,0 9,3

10forint 413,5 4,1 20,4 5,3 386,4 3,9 20,5 5,3

5forint 674,5 3,4 33,3 4,3 630,2 3,2 33,4 4,3

Összesen 2 026,3 78,5 100,0 100,0 1 887,3 73,0 100,0 100,0

Forrás: MNB.

Aforgalombanlévőbankjegyekértéke6572,3milliárdforint,mennyisége554,8milliódarabvolt2020.március31-én.
Ezértékben13százalékos,amennyiségettekintvepedig8százalékosnövekedéstjelentazelőzőévazonosidőszakához
képest.Anövekedésaz500forintosonkívülmindegyikcímletetérintette,deahúszezerésazezerforintosokesetében
voltigazánjelentősmértékű.Aforgalombanlévőérmékértéke78,5milliárdforint,mennyisége2026,3milliódarabvolt
2020.márciusvégén.Ezértékbenésmennyiségbenisközel8százalékosnövekedéstmutatazelőzőévelsőnegyedévi
adatáhozviszonyítva.Aforgalombővülésvalamennyicímletetérintette.

A KÉSZPÉNZHAMISÍTÁS MEGELŐZÉSÉT, VISSZASZORÍTÁSÁT SZOLGÁLÓ 
TEVÉKENYSÉG

2020elsőnegyedévénekvégéigakészpénzforgalomból82darabforinthamisítványkerültkiszűrésre.Ezahamisításiadat
aforinthozhasonlónemzetivalutáksorábantovábbraisigenkedvezőnektekinthető.

Alefoglaltforinthamisítványokdöntőtöbbségea20000forintosbankjegyekközülkerültki.Ahamisításokmódszereit
változatlanulazirodaisokszorosítóeszközök(színesfénymásolók,printerek)használatajellemzi.Arátekintésreeseten-
kéntmegtévesztőnekbizonyulóhamisítványok,mindegyszerűérzékszervivizsgálatokkal(tapintással,fényfelétartva
átnézetbenvagymozgatással),mindpedigapénztárakbanalkalmazottkombináltUv-AésUv-Clámpaalattiellenőrzéssel 
kiszűrhetők.

6Atáblázatnemtartalmazzaajegybankáltalkibocsátottemlékérmékésemlékbankjegyekállományát,melyeknévértékenaforgalombanlévő
fizetőeszközökközétartoznak.
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Ahamisvalutákelőfordulásatovábbrasemtekinthetőjelentősnek,ajegybankszakértői299darabkülönbözővalutaha-
misítványt,ezenbelül257darabhamiseurobankjegyetvizsgáltakmeg2020.márciusvégéig.

EMLÉKÉRME-KIBOCSÁTÁS

AMagyarNemzetiBankrólszólótörvényértelmében,valaminta2014ótaérvényes–azemlékérmékminélszélesebb
körűterjesztésétésazérmegyűjtésikedvösztönzésétegyarántcélzó–értékesítésipolitikaszellemében2020elsőne-
gyedévében1témában3emlékérmétbocsátottkiajegybank.Ebből2aranyés1színesfémemlékérme.

AMagyarNemzetiBankrólszólótörvényértelmébenMagyarországonkizárólagosanazMNBjogosultbankjegy-ésér-
mekibocsátásra–ideértveazemlékbankjegyetésazemlékérmétis–,amelyekMagyarországtörvényesfizetőeszközei,
denemszolgálnakforgalmicélokat.AMagyarNemzetiBank–akülföldijegybankokgyakorlatávalösszhangban–azzal
acéllalbocsátkiemlékérméket,hogyazországéletébenjelentőstörténelmi,kulturáliséstudományosévfordulókról,
eseményekrőlésszemélyekrőlazutókorszámáramaradandóformábanállítsonméltóemléket.

9. ábra
A forint hamisításának negyedévenkénti alakulása
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Forrás: MNB.

10. ábra
A forintbankjegy-hamisítványok címletenkénti megoszlása 2020. I. negyedévben
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2014-tőlmindennemesfémbőlkészültemlékérmétolcsóbbalapanyagú,színesfémváltozatbaniskibocsátazMNB,ezzel
kedvezveazoknakazérdeklődőknek,akikegy-egytémaművészimegvalósításátmérsékeltebbáronszeretnékmegvásárolni.
EmellettazMNBésaMagyarPénzverőZrt.afiatalabbkorosztályérmegyűjtésikedvétkívánjaösztönözniazzal,hogyszá-
mukraismegfizethetővétesziazemlékérméket.Ígyanemesfémbőlkivitelezendőemlékérme-témákanemesfémérmék
veretévelazonoséremképpel,alacsonyabb–jellemzően2000forintos–névértékkel,színesfémváltozatbaniselkészülnek.

EMLÉKÉRME-KIBOCSÁTÁS – I. ULÁSZLÓ ARANYFORINTJA

AMagyarNemzetiBank„I.Ulászlóaranyforintja”elnevezéssel50000forintoscímletűnormál,valamintnégyszeressúlyú
piedfortveretkéntaranyemlékérmétbocsátottki2020.január14-én.Azemlékérme2000forintnévértékűszínesfém
változatbanismegjelent.Amegjelentemlékérméka„Középkorimagyararanyforintok”sorozatotgazdagítják.

Azelőoldalfőmotívumaként,kisséaszimmetrikusanelhelyezve,I.Ulászlóaranypénzeinszereplőnégyrészűcímerjelenik
megaközépkoriveretekrejellemzőkissészabálytalangyöngysorralhatárolva.Azelőoldalmásikpénztörténetiutalásaaz
1400-asévekjellegzetespénzverőfigurájátmegjelenítőábra,amelyakorhűverésitechnikátmutatjabe.Azelőoldalon
láthatóaktovábbáakötelezőalakikellékek:felsőfélköriratbanaMAGyARORSZáGfelirat,balalsónegyedköriratbanaz
50000,illetvea2000FORINTértékjelzés,balszélenavízszintesközéptengelyen2egymásalattisorbana2020verési
évszámésaBP.verdejegy.

AhátlaponI.Ulászlóaranyforintjánakábrázolásajelenikmeg,azzalamódosítással,hogySzentlászlóalakjátazemlékérmét
tervezőTóthZoltánötvösművészfelnagyítvakiemelteazeredetiveretábrázolásából.Averetkörülkülsőkörgyűrűbeszer-
kesztvefelsőköriratkéntaz„I.UláSZlÓARANyFORINTJA”feliratolvasható,alsóköriratkéntaz1440ésaz1444évszámok
utalnakI.Ulászlómagyarországiuralkodásiidejére.Afelsőésalsóköriratotbaloldalonegyköralakúdíszítőmotívum,
jobboldalonTóthZoltánmesterjeleválasztjael.

Mindaháromemlékérmeátmérőjeazonos,20mm.Azaranyemlékérmék986ezrelékfinomságúaranybólkészültek,anor-
málveretsúlya3,491gramm(1dukát),apiedfortveretsúlya13,964gramm(4dukát).A2000forintoscímletűszínesfém
változatréz(75%),nikkel(4%)éscink(21%)ötvözetébőlkészült,súlya2,7gramm.Anormálveretűaranyésszínesfém
érmeszélesima,apiedfortváltozatotlatinnyelvűperemfelirat„WlADISlAvSDEIGRATIAREXvNGARIE”díszíti,amelynek
jelentéseUlászló,IstenkegyelmébőlMagyarországkirálya.Azaranyemlékérmébőlverdefényeskivitelben2000dbnormál
és500dbpiedfortveret,mígaszínesfémemlékérmébőlselyemfényes(BU)kivitelben5000darabkerültkibocsátásra.

Arany emlékérme normál veret Arany emlékérme négyszeres súlyú  
piedfort veret

Színesfém emlékérme
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8. Pénzforgalom és értékpapír-elszámolás

AZONNALI FIZETÉSI RENDSZER LÉTREHOZÁSA

2020.március2-ánsikeresenelindultazazonnalifizetésirendszer,amelyetazévelsőkéthónapjábanaszolgáltatásügy-
felekfelétörténőbevezetésérevalóátfogófelkészüléselőzöttmeg.Ennekkereténbelüljelentősennövekedetta2019
szeptemberébenmegkezdettkötelezőtesztelésintenzitása,arendszertagoknakjanuárelejétőlazélesrendszerkörnyezeten
avalósnapközbeniátutalásiforgalomhozközelítőszámúteszttranzakciótkellettlebonyolítani.Arendszertagokfolyama-
tosonjavulóeredményeketelérve,azelvárásoknakmegfelelőenhaladtakakötelezőtesztelésifeladatokvégrehajtásával,
ígynemakadályoztasemmiarendszer2020.március2-ibevezetését.Ennekeredményekéntazazonnalifizetésirendszer
2020.március2-ánsikeresenelindultésjelentősebbproblémáknélkülvalamennyihazaiügyfélszámáraelérhetővévált
aszolgáltatás.Arendszertagiátállásifolyamatokatérintőennemvoltszükségközpontibeavatkozásraésabankokoldalán
felmerülőesetihibákatisgyorsanmegoldottákazérintettszereplők,ígycsakátmenetilegéscsekélymértékbenfordultelő
szolgáltatáskiesésabankokoldalánarendszerindulásautánielsőnapokban.Azótaismegfelelőenműködikaszolgáltatás
atranzakciókküldésénekésfogadásánakszabályszerűlebonyolításamellett,fennakadásokabankokoldaláncsakeseti
jelleggel,kevésügyfeletérintveésazalapvetőműködéstdöntőennembefolyásolvafordulnakelő.Emellettaközponti
infrastruktúraazindulásótaproblémamentesen,leállásnélkülműködik.Azelsőhaviműködéssorán–aközpontiinfra-
struktúrafeldolgozásiadataialapján–abankokegymásközöttipénzforgalmában9,3milliótranzakciótnyújtottakbeaz
ügyfelek,amelyekközel92százaléka2másodpercenbelülkerültlebonyolításra.Azazonnalifizetésiszolgáltatássikeres
elindulásávalújidőszámításkezdődöttahazaipénzforgalomban,amimárakezdetektőlforradalmilehetőségeketnyitott
amindennapipénzügyekintézésben.Ugyanakkorezcsakegyújkorszakbeköszönténekelsőszakaszátjelenti,hiszenaz
MNBésaGIROáltalbiztosítottközpontiinfrastruktúráraépülőinnovatívfizetésimegoldásokkörevárhatóanfolyamatosan
bővülnifog,egyretöbbfizetésihelyzetbenegyremagasabbszolgáltatásiszínvonalatkínálvaazügyfelekszámára.Ezáltal
pedigazazonnalifizetésvalóbanvalamennyifizetésihelyzetbenkomolyversenytársalehetakészpénznek.

A KORONAVÍRUS HATÁSAINAK CSÖKKENTÉSE ÉRDEKÉBEN MEGHOZOTT 
PÉNZFORGALOMI INTÉZKEDÉS

AzMNBapénzforgalmatérintőenjavaslatotdolgozottkiakoronavírusterjedéséneklassítása,ajárványmielőbbileküzdé-
sénektámogatásaésezáltalanegatívgazdaságihatásokmérsékléseérdekében.Ennekkereténbelülazemberekközötti
fizikaikapcsolatokminimálisszintretörténőcsökkentéseérdekébenlépésekettettazelektronikusfizetésimegoldások
intenzívebbhasználatánakelőmozdításacéljából.2020.március20-ánazérintésesfizetésikártyásvásárlásokesetében
aPINkódkötelezőhasználatáravonatkozó5ezerforintosértékhatár15ezerforintratörténőemeléséreszólítottafel
abankokatésakártyatársaságokat.Afelszólításésazazzalösszefüggőjogszabálymódosításeredményekéntáprilisközepéig
valamennyiérintésesfizetésikártyásvásárlástlehetővétevőPOSterminálesetébenmegemelésrekerülaPINkódkötelező
használatáravonatkozóértékhatár.Ennekkövetkeztébenazérintésesvásárlásokközel90százalékabevonásrakerülabba
akörbe,amikoratranzakcióaPOSterminálügyféláltalikezelése,ígyfizikaikontaktnélkülmegtörténhet.Ezalóltermésze-
tesenkivételtképezazerősügyfélhitelesítésrevonatkozóelőírásokmiatti(5tranzakciónként,vagy150EUR-kénttörténő)
kötelezőPINkódhasználat,amelyazonbanakorábbi5ezerforintalattiérintésesvásárlásoknálishasonlóanműködött.

A MAGYAR AMI-SECO NSG 2020. FEBRUÁR 4-I ÜLÉSE

Ahazaibankokat,brókereket,értékpapír-kibocsátókat,infrastruktúrákatésszabályozókattömörítőAMI-SeCoNSGfeb-
ruár4-éntartottaelső2020-asülését.Azülésenamagyarértékpapírpiacotérintőhazaiésnemzetköziinfrastrukturális
fejleményekkerültekmegvitatásra.AKElERZrt.képviselőibemutattákazeurópaijogharmonizációsfeladatoknakvaló
KElER-oldalimegfeleléshelyzetét,kitérveamagyarértéktárújmodernizációsprogramjának,azazaKElERSzolgáltatásfej-
lesztésiProgramnakastátuszára.AzMNBoldalárólazértékpapír-infrastruktúrákkalfoglalkozóeurópaimunkacsoport,az
AMI-SeColegutóbbiülésénektémáikerültekkifejtésre,kiemeltfigyelmetszentelveamagyarharmonizációselmaradások
ledolgozásáhozszükségeslépéseknek.AzMNBemellettfelhívtaafigyelmetabiztosítékkezeléseurópaiharmonizációjával
kapcsolatbanindulóadatszolgáltatásiigényre,felkérveamunkacsoportérintetttagjaitazadatszolgáltatásteljesítésére.
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A PSD2 ALKALMAZÁSA AZ ELSŐ NEGYEDÉV TAPASZTALATAI ALAPJÁN

Azügyfelekmegtapasztalhatták,hogyaszámlavezetőpénzforgalmiszolgáltatók2019.szeptember14-tőlbevezettekúj,
vagyazeddighasználtakhozképesttovábbihitelesítésielemeket(példáulmobilalkalmazásbangeneráltkódot)abanki
alkalmazásokeléréshezésafizetésiműveletekkezdeményezésénekjóváhagyásához,fokozvaezzelabiztonságotésügyelve
arrais,hogyazoklehetőlegügyfélbarátmódonkerüljenekkialakításra.

Afizetésikártyákkalkezdeményezettelektronikusfizetésiműveletekesetében,azerősügyfél-hitelesítésvonatkozásában
akorábbankialakítottmegoldáshasználata(kártyánszereplőadatokmegadása)jellemzőenmegmaradt.Mindezazért
lehetséges,hiszenefizetésiműveletekterénazMNBtovábbiátállásiidőtengedélyezettamegfelelőerősügyfél-hite-
lesítésbevezetéséreafizetésikártyátkibocsátóéselfogadópénzforgalmiszolgáltatókszámára2020.december31-ig,
azuniósgyakorlattalösszhangban.Azérintettpénzforgalmiszolgáltatókszámáramáratavalyiévsoránelőírásrakerült,
hogykészítsenekegyimplementációstervet,amelybenbemutatják,hogymilyenlépéseketterveznekmegtenniannak
érdekében,hogyazMNBáltalbiztosítotttovábbifelkészülésiidővégeztévelmegtudjanakfelelniazelőírásoknak.AzMNB
figyelemmelkísériazimplementációstervekidőarányosvégrehajtását,amelyhezkötelezőadatszolgáltatásispárosulaz
EurópaiBankhatóság(EBH)2019.október16-ánkeltEBA-Op-2019-11számúvéleményévelösszhangban.Akoronavírus
miattkialakultspeciálishelyzetmiattazEBHáltalmegfogalmazott,elsőnegyedévrevonatkozóadatszolgáltatásteljesíté-
séhezazeredetilegmegadott2020.március31-ihatáridő2020.május31-remódosult.

PÉNZFORGALMI ÁLLÁSFOGLALÁSOK ÉS ELLENŐRZÉSEK

AzelsőnegyedévsoránazMNBpénzforgalmiszolgáltatóktól,egyébvállalkozásoktóléstermészetesszemélyektőlérkezett
megkeresésekalapjánközvetlenül10pénzforgalmitárgyúállásfoglalást,illetveszakmaivéleménytadottki,melyekközül
aMagyarBankszövetségismételtmegkereséséreadottállásfoglalásoka2020.április19-tőlalkalmazandó,apénznemek
közöttiátváltásidíjakkalkapcsolatosügyféltájékoztatásravonatkozóelőírásokértelmezéséreirányultak.EmellettazMNB
ahonlapjánapénzforgalmiirányelvenalapulórendelkezésekértelmezéséreindított„Gyakorikérdésekésválaszok”ol-
dalonösszesen10alkalommaltettközzéújállásfoglalást,továbbá,figyelemmelapénzforgalomlebonyolításárólszóló
MNBrendelet2019.évikétszerimódosítására,azazonnalifizetésselkapcsolatos„Gyakorikérdések,válaszok”oldalon
frissítetteazállásfoglalásokatésszakmaivéleményeket,valamint5újválasztismegjelentetett.

2020elsőnegyedévbenpénzforgalmiellenőrzéstárgykörben26újhatóságieljárást indította jegybank.Akorábban
megindítotteljárásokesetébenegymegindítotteljáráskerültlezárásrafigyelmeztetésselésintézkedésekelőírásával.

PÉNZFORGALOMMAL ÉS FIZETÉSI RENDSZEREKKEL KAPCSOLATOS PUBLIKÁCIÓK

ACentralBankPaymentsNews7márciusiszámábankettőcikkismegjelent,amelyekamagyarországipénzforgalomfejlődé-
sével,valamintahazaiazonnalifizetésirendszersikeresindulásávalfoglalkoznak.EmellettaHitelintézetiSzemle8márciusi
számábanakártyásfizetésimódMagyarországonbelüliregionáliseltéréseinekvizsgálatáróljelentmegegytanulmány.

KONFERENCIÁK, SZAKMAI ELŐADÁSOK, KONZULTÁCIÓK ÉS SAJTÓTÁJÉKOZTATÓK

AzMNB2020.február25-énháttérbeszélgetésttartottazazonnalifizetésirendszer2020.március2-iindulásáhozkapcsoló-
dóaktualitásokbemutatása,valamintazújonnanelérhetővéválószolgáltatáskapcsánfelmerülőkérdésekmegválaszolása
céljából,ezzelissegítveasajtómunkatársaitaszélesközvéleményminélpontosabbésteljeskörűbbtájékoztatásában,
illetvefelkészítésében.Emellettarendszerbevezetésekapcsán2020.március2-ánsajtótájékoztatókerültmegrende-
zésre,amelynekfőtémájaasikeresindulásrészleteinekésaszolgáltatáslegfőbbparamétereinek,illetveújdonságainak
bemutatásavolt.

AzMNBazelsőnegyedévben,aPSD2témakörében,afizetési műveletek hitelesítése,továbbáaPSD2 hozta változások 
hatása a csalásmegelőzésrecímmel,kétszakmaielőadásttartott.

7https://cbpaymentsnews.com/assets/CBPN_volume3/CBPN_Mar2020-vol3.3.pdf
8https://hitelintezetiszemle.mnb.hu/letoltes/hsz-19-1-t3-kajdi-nemecsko.pdf
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9. Az MNB statisztikai tevékenysége

MONETÁRIS ÉS PÉNZÜGYI STABILITÁSI STATISZTIKA

AzMNBhavontapublikáljaahitelintézetekösszevontmérlegénekfőbbszámait.A2020.februáriadatokalapjánkészített
statisztikák2020.április1-jénjelentekmeg.

Aszezonálisannemigazítottadatokszerintmindaháztartások,mindpediganempénzügyivállalatoknettóhitelfelvevők
voltaka2019.december–2020.februáridőszakban.Aháztartásokhiteleitranzakcióbóleredőenmindháromhónapban
nőttek,aszektor(nettó)hitelfelvételeamegfigyeltidőszakbanösszesen234,4milliárdforintottettki.Anempénzügyi
vállalatokhiteleia2019.decembericsökkenésésa2020.január-februárinövekedéseredőjekéntlényegébennemváltoz-
tak,2,7milliárdforintostranzakciósnövekedésjellemezteeztazidőszakot.A44/2019(III.12.)Kormányrendeletalapján
alakosságiügyfelekszámáraababavárótámogatáshozkapcsolódóannyújtotthitelek(továbbiakban:babaváróhitelek)
2020.februárvégénfennállóállománya567,6milliárdforintvolt.

Akétszektorbetételhelyezésétilletőenhasonlófolyamatokvoltakmegfigyelhetők,ugyanis2019.decemberés2020.
februárhónapokbancsakatranzakciókatfigyelembevévenőttekazállományok,míg2020.januárbannettóbetétkivo-
nástörténtmindkétszektornál.Ennekeredőjekéntaháztartásokesetében183,1milliárdforinttal,míganempénzügyi
vállalatokesetében236,7milliárdforinttalhaladtamegabetételhelyezésekösszegeakivonásokét.

Szintén2020.április1-jénjelentmeganempénzügyivállalatiésháztartásihitel-ésbetétkamatlábakrólszólóhavisaj-
tóközlemény.

11. ábra
A háztartások és a nem pénzügyi vállalatok hitel- és betéttranzakciói a szezonálisan nem igazított adatok alapján
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Aközzétettadatokszerintavizsgáltidőszak(2019.december–2020.február)alattaháztartásokáltalelhelyezettforint
éseurobetétekátlagoskamatlábainemváltoztakazelőzőnegyedévhezviszonyítva9.Aháztartásoknaknyújtottlakáscélú
forint,valamintszemélyihitelekátlagoshitelköltségmutatójacsökkentavizsgáltidőszakban.Avizsgáltnegyedévben
ababaváróhitelekújszerződésesösszege163,9milliárdforintösszegettettki.

Anempénzügyivállalatiszektoresetébenaforintbetétekátlagoskamatlábainemváltoztak,mígazeurobetétekkamatlá-
baiemelkedtekazelőzőnegyedévhezképest.Aforinthitelekesetébenakamatlábakcsökkenése,mígazeurohiteleknél
emelkedésvoltmegfigyelhető.

FELÜGYELETI STATISZTIKA

AzMNB2020.március11-éninteraktívformábanpublikáltaahitelintézetekösszesítettprudenciálisadatait2019.év
végéigbezárólagtartalmazósajtóközleményt.

AzMNBáltalfelügyelt13bankcsoportból,11egyedihitelintézetbőlésprudenciálisszempontbólhitelintézetnekminősülő
2pénzügyivállalkozásból,valamint8fióktelepbőlállóhitelintézetiszektorkonszolidálteszközállománya2019Iv.negyed-
évében3,2%-kal,49.780milliárdforintranőtt,amiazegyévvelkorábbiértéknél18,2%-kalmagasabb.Ahitelállomány
22,2%-osdinamikája2019-benateljeseszközállomány18,2%-osnövekedésénélmagasabbvolt,ígyazonbelülirészesedése
60,4%-ról62,5%-raemelkedett,folytatvaa2018-bankezdődötttrendet.Aforrásállományból80,1%-kalrészesedőbetétál-
lományatárgyidőszakbanateljeseszközállománnyalmegegyezőütemben,18,2%-kalemelkedett,39.871milliárdforintra.

Abankszektor2019-benkonszolidáltszintenelért698milliárdforintosnettóeredménye8,5%-kalmagasabbazelő-
zőévbenelért644milliárdforintnál.AzNPl-ráták2019Iv.negyedévébentovábbcsökkentek,ateljeshitelállományra
vonatkozóan4,5%-ról4,0%-ra,ahitelviszonytmegtestesítőértékpapírokésamérlegenkívülikitettségekállományával
iskiegészítettteljeskitettségállományNPE-rátájapedigminimálisan,2,8%-ról2,7%-ra.Bár2019soránszektorszinten
nőttekakülönbözőszintűszavatolótőkék,azokemelkedéseelmaradateljeskockázattalsúlyozottkitettségérték(RWA)
25,2%-osdinamikájától,ígyatőkemegfelelésimutatókésindexekcsökkenteka2018végiértékükhözképest:aszektor
szintűCET1tőkemegfelelésiindex(TMI)383,6%-ról327,9%-ra,aT1TMI287,9%-ról248,0%-ra,azI.pilléresteljesTMI
238,2%-ról211,3%-racsökkent.Ezekaszintektovábbraismagasak.Aszektorlikviditásihelyzete,mindahitel/betét(H/B)
mutatót,mindalikviditásfedezetirátát(lCR)tekintve2019-bentovábbraismegnyugtatóvolt.

Ahitelintézeteknemkonszolidáltanszámítotteszközállománya2019során10,2%-kal,4.038milliárdforinttalnőtt,év
végénelérvea43.497milliárdforintot.Ahitelállomány15,4%-kalnőtt,évvégén23.331milliárdforintottéveki;ezen
belülabelföldinempénzügyivállalkozásoknaknyújtotthitelekállománya12,2%-kal,aháztartásoké18,1%-kal,atovábbi
hiteleké16,2%-kalnőtt.Alakosságihiteleknövekményenagyrészbenafogyasztásihiteleknövekményénekköszönhető,
amikülönösenaharmadiknegyedévbenvoltkimagasló.Azügyfelekbetétállománya2019-ben8,6%-kal,24.359milliárd
forintranőtt,amiakötelezettségek63,1%-a.Ahitelintézetek2019.évinettóeredménye27milliárdforinttal,5,1%-kal
elmaradvaazelőzőéveredményétől,503milliárdforintottettki.

AzMNB2020.február26-ánpublikáltaapénztárak,2020.március4-énpedigabiztosítók2019.Iv.negyedéviprudenciális
adatait.

Azönkéntesnyugdíjpénztárivagyon1.526milliárdforintottettki2019.Iv.negyedévvégén,mely8,8%-osnövekedést
mutata2018.évvégiállományhozképest.Azönkéntesnyugdíjpénztári,magánnyugdíjpénztári,valamintazegészség-és
önsegélyezőpénztáritaglétszámbanisévesszinten2%-oscsökkenésfigyelhetőmeg.

2019.Iv.negyedévvégénabiztosítóintézetekszerződésállományameghaladtaa14,35milliódarabot,mely3,2%-osemel-
kedéstjelentazegyévvelkorábbihozviszonyítva.Ezzelegyidejűlega2019.I-Iv.negyedéveshalmozottdíjbevétel1.150mil-
liárdforintvolt,ami12,33%-osnövekedéstmutatazelőzőévazonosidőszakáhozképest.ASzolvenciaIIkockázatalapú

9Akamatlábebbenazelemzésbenateljesvizsgáltidőszakravonatkozóátlagkamatlábatjelenti.
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tőkekövetelményszerinti,aszektoregészéreazegyediadatokbólösszesítveszámítottszavatolótőke-feltöltöttségiszint
2019.Iv.negyedévben216,9%,melyazelőzőévugyanazonidőszakáhozképest0,8százalékpontoscsökkenéstjelent.

FIZETÉSIMÉRLEG-STATISZTIKÁK

AzMNB2020.március23-ánelsőalkalommalpublikáltaa2019.Iv.negyedévesfizetésimérleg-éskülfölddelszembeni
állományistatisztikákat,valamintrevideáltaa2017.,2018.évesés2019.I-III.negyedévesadatokat.

2019 Iv.negyedévébenakülfölddelszembeninettófinanszírozásiképesség(a folyófizetésimérlegésatőkemérleg
együttesegyenlege)kiigazításnélküliértéke541millióeurovolt(180milliárdforint).Aszezonálishatásokkiszűrésével
amutató469millióeuro(171milliárdforint),anegyedévesGDP1,3%-a.

2019.decembervégénajegybankitartalékokértéke28,4milliárdeurovolt.Aközvetlentőke-befektetésenbelülelszámolt
adósságotnemtartalmazónemzetgazdaságinettóadósságállomány2019.decembervégén11,1milliárdeuro(azutolsó
négynegyedévesGDParányában7,7%)volt.

PÉNZÜGYI SZÁMLÁK

AzMNB2020.március31-énjelentettemega2019-revonatkozóteljeskörűpénzügyiszámlákat.Asajtóközleményés
akapcsolódóadatsorok–azállamháztartásiésaháztartásiszektorfebruár17-énközöltelőzetespénzügyiszámláinak
frissítésemellett–bemutattákapénzügyiésnempénzügyivállalatok,anonprofitintézmények,valamintakülföldpénz-
ügyivagyonátésfinanszírozásifolyamataitis.

Ennekalapján2019-ben azállamháztartásnettófinanszírozásiigényeaGDP2,1%-áttetteki,aháztartásoknettófi-
nanszírozásiképességeaGDP5,0%-át,anempénzügyivállalatoknettófinanszírozásiigényeaGDP3,1%-át,akülföld
nettófinanszírozásiképességepedigaGDP0,6%-átérteelebbenazidőszakban.2019végénazállamháztartásbruttó,
konszolidált,névértékenszámításbavett(maastrichti)adósságaaGDP64,7%-avolt,azEximbanktartozásaivalegyütt
pedig66,3%-ottettki.

12. ábra
A külfölddel szembeni nettó finanszírozási képesség millió euróban (bal tengely) és a negyedéves GDP arányában 
(jobb tengely)
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Forrás: MNB.
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AteljeskörűpénzügyiszámlákösszeállításávalegyidejűlegajegybankegyüttműködöttaKözpontiStatisztikaiHivatallalés
aPénzügyminisztériummalazEurópaiBizottságnakszólóEDP-jelentéselkészítésében,amelyazállamháztartáshiányáraés
adósságáravonatkozófőstatisztikaimutatókattartalmazza.AzintézményekközöttimunkamegosztásalapjánazMNBaz
államháztartáspénzügyivagyonával,azállamadóssággalésazállamháztartásfinanszírozásávalkapcsolatosadatösszeállítást
ésadatszolgáltatástvégzi.AjelentésbenazEurostatdöntésénekmegfelelőenazEximbankisazállamháztartásrészeként
kerülfeltüntetésre,ami azállamháztartásnettófinanszírozásiigényétésmaastrichtiadósságátkismértékbenmódosítja.

13. ábra
A fő szektorok nettó finanszírozási képessége a GDP arányában
(utolsó négy negyedév egyenlege/utolsó négy negyedév GDP-je)
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Forrás: MNB.
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