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1. Monetáris politika 

AMonetárisTanácsamárciusiInflációsjelentéspublikálásaelőttáttekintetteazinflációsésmakrogazdaságifolyamatokat.
2020negyediknegyedévébenavilággazdaságteljesítményeavártnálkedvezőbbenalakult.Ajárványmásodikhullámával
szembengazdaságilagellenállóbbnakbizonyultakavilágországai,ígyanövekedésielőrejelzésekésazinflációsvárako-
zásokjellemzőenfelfelétolódtak.Azemelkedőinflációsvárakozásokatazamerikaiköltségvetésiélénkítőintézkedések
elfogadásávalkapcsolatoshírekésazemelkedőnyersanyagárakistámogatták.Ajárványharmadikhullámaagazdasági
aktivitásújbóliromlásátésakockázatokemelkedésétokozta,ígyavilággazdasághelyreállításánaksebességekörülibi-
zonytalanságtovábbraiskiemelkedőenmagas.Agazdaságokújranyitásánakidőzítésenagymértékbenfüggalakosság
átoltottságiszintjétől,azonbanazoltásifolyamataviláglegtöbbországábanavártnállassabbanhalad.

Apénz-éstőkepiacihangulatváltozékonyanalakult.Anegyedévelsőfelébenavakcinákkalkapcsolatoskedvezőhírek
következtébenjavultabefektetőihangulat,ugyanakkorazamerikaiköltségvetésiélénkítőintézkedésekelfogadásával
kapcsolatosbizonytalanság,aglobálisreflációsaggodalmak,illetveamegugrófejlettpiacihozamokmiattjanuárésfeb-
ruárvégénisnőttakockázatkerülés.

Azelmúltidőszakbanajegybankoktovábbraistámogatómonetárispolitikátfolytattak.Aglobálisanmeghatározójegy-
bankokközülaFederalReserveváltozatlanul,nullaközeliszintenhagytaazirányadórátájátésjelezte,hogyfenntartja
eszközvásárlásainakjelenlegiütemét.AzEurópaiKözpontiBankszinténváltozatlanulhagytaazirányadórátákat,valamint
azeszközvásárlásiéshitelprogramjainakparamétereit.Arégióttekintveacsehésalengyeljegybanknemmódosított
azirányadórátán,mígarománjegybanktovábbikamatcsökkentésthajtottvégre.Alengyeljegybanktavalyévvégén
devizapiaciintervencióthajtottvégreésjelezte,hogyapiacikondíciókfüggvényében,szükségeseténújabbintervencióra
kerülhetsor.

Azelsőnegyedévárazásidöntéseitakoronavírus-járványkövetkeztébentovábbraisnagyobbváltozékonyságésaszoká-
sostóleltérőszezonálismintázatjellemezte.Ezaváltozékonyságakövetkezőnegyedévekbenisfennmarad.Azinfláció
másodiknegyedévimegugrásábankínálati,költségoldalihatásokésadóintézkedésekjátszanakszerepet,eztkövetőenaz
évmásodikfelébenvárhatóanújbólmérséklődikazárdinamika.Azinflációemelkedésételsősorbanazüzemanyagárak
ésadohánytermékeketérintőjövedékiadótovábbinöveléseokozza,debázishatásokmellettszerepetjátszikbenne
agazdaságújraindításábóleredő,atavalynyárihozhasonlóinflációshatásis.Azinflációazideiévbena3,8–3,9százalékos
tartománybanalakulhat.Akövetkezőnegyedévekváltozékonyságaellenéreazátmenetihatásokkifutása,agazdaságban
meglévőkihasználatlankapacitásokésakülsőkörnyezetdezinflációshatásaahazaiárakalakulásátmérséklik,ezért
várhatóanmár2022elsőnegyedévétőlajegybankicélkörülstabilizálódikafogyasztóiár-index.Azadószűrtmaginfláció
2021-ben2,9–3,1,2022-ben2,7–2,8,míg2023-ban3,0százaléklehetelőrejelzésünkszerint.

Amagyargazdaságotmindkeresleti,mindkínálatioldalrólgyorshelyreállításipotenciál jellemzi.2020negyedikne-
gyedévébenabruttóhazaitermék1,4százalékkalbővültaharmadiknegyedévhezviszonyítva,mígazévegészében5,0
százalékkalcsökkentévesalapon.2020-banMagyarországgazdaságiteljesítményeazEurópaiUnióátlagánálkevésbé
esettvissza,ígyfolytatódottareálgazdaságifelzárkózás.Agazdaságikilábalásakoronavírus-járványharmadikhullámá-
nakmegjelenésévellelassult,ajárványmegfékezésérebevezetettújabbkorlátozóintézkedésekeltérőmértékbenérintik
akülönbözőágazatokat.Atermelőágazatokkibocsátásánakhelyreállása,halassulóütembenis,defolytatódott.Apiaci
szolgáltatásokjárványügyikorlátozásokáltalérintettrészénekkilábalásaazújranyitássalerősödhet.

Azelmúltévtizedbenkövetettgazdaságpolitikafenntartottahazánkmakrogazdaságiegyensúlyát,valamintcsökkentette
külsőésbelsősérülékenységét.Akoronavírus-járványáltalokozottnegatívreálgazdaságiéspénzpiacikövetkezményeket
amagyarKormányésaMagyarNemzetiBankgyorséshatékonylépéseimérsékelték.Azegészségügyiésagazdaságivé-
dekezéskiadásaimiattazállamháztartáshiányanő,ugyanakkorjavultafolyófizetésimérlegegyenlege,ígyazországkülső
finanszírozásiképességetartósanpozitívmarad.Ajárványhatásainakmérséklődésévelésafenntarthatógazdaságinöve-
kedéshelyreállásávalpárhuzamosanazállamadósságazátmenetiemelkedéseutánazideiévtőlújracsökkenőpályáraáll.
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AMonetárisTanácsamárciusiInflációsjelentésalapelőrejelzésekörülháromalternatívforgatókönyvetemeltki.Ako-
ronavírus-járványésagazdaságikilábalásglobáliselhúzódásátfeltételezőalternatívforgatókönyvazalapelőrejelzésnél
alacsonyabbhazaiinflációsésérdembenvisszafogottabbnövekedésipályafelémutat.Aglobálisreflációtésagazdaság
újranyitásábóleredőmásodkörösinflációshatásokatbemutatóalternatívforgatókönyvazalappályánálmagasabbárdina-
mikátésGDP-növekedéstfeltételez.Afeltörekvőpiacokkalszembenikockázatkerüléserősödésétmegjelenítőalternatív
pályaesetébenazinflációmagasabb,míganövekedésvisszafogottabbazalapelőrejelzésnél.Akiemeltforgatókönyvek
mellettaMonetárisTanácstovábbialternatívszcenáriókéntaversenyképességireformokmegvalósulásátfeltételező
pályáttárgyalta.

AMonetárisTanácsazelsőnegyedévbennemváltoztatottamonetáriskondíciókon.Azalapkamatváltozatlanul0,60
százalék,mígazO/Nbetétikamat-0,05százalék,azO/Nésazegyhetesfedezetthiteleszközökkamatapedig1,85százalék
maradt.AzegyhetesbetétieszközkamatátazMNBtovábbraisahetitenderekkeretébenhatározzameg,amellyelafeltö-
rekvőpiacokkalszembenikockázatkerülésfelerősödésérereagál.Ameddigazinflációskockázatokindokolják,addigajegy-
bankazalapkamatésazegyhetesbetétieszközkamataközöttkülönbségettartfenn.AzMNBszámárakiemeltszempont,
hogyarövidoldalikamatokmindenrészpiaconésmindenidőszakbanaMonetárisTanácsáltaloptimálisnaktartottrövid
oldalikamatszinttelösszhangbanalakuljanak.AzMNBezértmárciusvégén–azelőzőnegyedévekhezhasonlóan–ismét
eurolikviditástnyújtódevizaswaptenderekettartott,hozzájárulvaamonetáriskondíciókstabilitásánakmegőrzéséhez.

AMonetárisTanácsszerintaNövekedésiHitelprogramHajrákiemeltfontosságúakoronavírus-járványkedvezőtlengaz-
daságihatásainaktompításában.AMonetárisTanácsazNHPHajrákeretösszegétáprilisban3000milliárdforintraemelte.
EmellettaMonetárisTanács2021.január12-iülésénaNövekedésiKötvényprogramkeretösszegét750milliárdforintról
1150milliárdforintraemelte,2021.március9-iülésénpedigdöntöttarról,hogyaNövekedésiKötvényprogramkereté-
bentörténővállalatikötvény-vásárlásaitmásodpiaconkiterjesztiaközvállalatokáltalkibocsátottértékpapírokra.AzNKP
keretébenazelsőnegyedévvégéig51vállalatösszesen59kötvénysorozatsikereskibocsátásáthajtottavégre,aminek
köszönhetőentöbbmint1050milliárdforintnyiforrásttudtakbevonni,ígyahazaivállalatikötvénypiacnominálisanközel
megnégyszereződöttaprogramindulásaóta.AprogramokkereteiközöttkibocsátotttöbbletpénzmennyiségetazMNB
továbbraisapreferenciálisbetétieszközsegítségével,teljesmértékbensemlegesíti.

1. ábra
A Magyar Nemzeti Bank irányadó eszközeinek alakulása
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Alapkamat 
O/N betét kamata 
O/N hitel kamata 
Kéthetes/Egyhetes hitel kamata 

–15 bp 

–5 bp –5 bp 

A kamatfolyosó felső széle,
valamint az egyhetes fedezett
jegybanki hiteleszköz kamata
95 bázisponttal, 1,85 százalékra
emelkedett.

Két lépésben 30
bázispontos csökkenés

Forrás: MNB.
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AMagyarNemzetiBankcéljaagyorsanváltozókörnyezetbenisamonetáristranszmisszióhatékonyságánakmegőrzése,
valamintazállampapírpiacstabilitásánakéslikviditásihelyzeténektámogatása.AzMNBahosszabbfutamidőreható
eszközökhatékonyabbalkalmazásaérdekébenamonetárispolitikaiirányultságátváltozatlanultartvaazegyesprogramjai
keretébenkibocsátottlikviditástátcsoportosítottaafedezetthiteleszközfelőlazállampapír-vásárlásokirányába.Emel-
lettazállampapír-vásárlásokatkiterjesztetteatízévesnélrövidebblejáratúállampapírokra,ezzelbiztosítvaafolyamatos
állampapírpiacilikviditástahozamgörbeközépsőszakaszán.Amennyibenazállampapírpiacstabilitásiéslikviditásihelyzete
indokolttáteszi,azMNBvásárlásaiazegyessorozatoknálaz50százalékosrészaránytismeghaladhatják.Aprogramkezdete
ótaajegybankállampapír-vásárlásaimeghaladtákaz1700milliárdforintot.AzMNBazállampapír-vásárlásiprogramot
továbbraistartóspiacijelenlétmellett,ahetivásárlásokszerkezetétrugalmasanalakítva,aszükségesmértékbenés
aszükségesideigfogjahasználni.

AMagyarNemzetiBankakoronavírus-járványharmadikhullámábaniselkötelezettazárstabilitásfenntartásamellett.
Ajegybankegyértelműszándékaelkerülni,hogyajelenlegibizonytalankörnyezetazinflációtartósemelkedésétokozza.
AMonetárisTanácskiemeltfigyelemmelkövetiafeltörekvőpiacokkalszembenikockázatvállalásihajlandóságalakulását
ésagazdaságújraindításasoránesetlegesenjelentkezőmásodkörösinflációshatásokat.Afelfelémutatóinflációskocká-
zatokerősödéseeseténaMagyarNemzetiBankkészenállamegfelelőeszközökalkalmazására.

A MONETÁRIS POLITIKAI ESZKÖZTÁR VÁLTOZÁSAI

AMonetárisTanács2021elsőnegyedévefolyamán0,6százalékontartottaazalapkamatot.Emellettszinténváltozatlanul
hagytaakamatfolyosóalsóésfelsőszéleit:egynaposbetétikamatot0,05százalékon,illetveazegynaposésegyhetes
jegybankifedezetthitelekkamatát1,85százalékon.

AzMNB-azelőzőnegyedévekhezhasonlóan-eurolikviditástnyújtóswaptenderekalkalmazásávalbiztosította,hogy
ahazaiFXswappiacihozamoknegyedévvégivolatilitásavisszafogottmaradjon,ésahozamokazidőszakvégénisössz-
hangbanlegyenekaMonetárisTanácsáltaloptimálisnaktartottrövidoldalikamatszinttel.AzMNBdevizaswap-tenderei
2021.március24.és31.közöttsikeresensimítottákanegyedévvégiswappiacifolyamatokat,összesennégytenderenaz
MNBmintegy2milliárdeurótbocsátottabankrendszerrendelkezésére.Anegyedévvégénátnyúlóswappiacijegyzések
nemmutattakérdemifeszültséget.

AMonetárisTanácsjanuár27-iülésénahosszabbfutamidőrehatóeszközökhatékonyabbalkalmazásaérdekébenazMNB
egyesprogramjaikeretébenkibocsátottlikviditásátcsoportosításáróldöntöttafedezetthiteleszközfelőlazállampapír-
vásárlásokirányába.AMonetárisTanácsdöntésévelösszhangbanazMNBheti30milliárdforintról10milliárdforintra
csökkentetteafedezetthiteleszközönkeresztülnyújtottúj likviditást,miközbenazállampapír-vásárlásiprogramheti
vásárlásainakösszegét50milliárdforintról60milliárdforintraemelte.

AzMNBkiterjesztetteazállampapír-vásárlásokatatízévesnélrövidebblejáratúállampapírokrais,biztosítvaezzelafolya-
matosállampapír-piacilikviditástahozamgörbeközépsőszakaszánis.Ajegybankhetiállampapír-vásárlásainakösszegét
továbbraisrugalmasanalakítja,akorábbinálnagyobbaránybanvégrehajtvaközvetlenmásodpiacivásárlásokat.AzMNB
azállampapír-vásárlásiprogramottartóspiacijelenlétmellett,aszükségesmértékbenésaszükségesideigfogjahasznál-
ni.2021elsőnegyedévvégéigvásároltállamkötvényekésállamilaggarantáltkötvényeknévértékemegközelítiaz1790
milliárdforintot.

AMagyarNemzetiBankkiemeltcéljaagyorsanváltozópiacikörnyezetbenésazerősenbizonytalanvírushelyzetbenis
azállampapírpiacstabilitásánakéslikviditásihelyzeténektámogatása.Ennekérdekében–aMonetárisTanácsmárcius
9-idöntésealapján–,amennyibenazállampapírpiachelyzeteindokolttáteszi,azMNBvásárlásaiazegyessorozatoknál
az50százalékosrészaránytismeghaladhatják.Amódosításnemérintiahetivásárlásimennyiséget,csakavásárlások
szerkezetétbefolyásolja.
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A JEGYBANKI ESZKÖZÖK IGÉNYBEVÉTELE ÉS A RÖVID FUTAMIDEJŰ HOZAMOK 
ALAKULÁSA

2021elsőnegyedévébenabankrendszernettóforintlikviditása(elszámolásiésazonnalielszámolásiszámláknettóegyen-
lege,preferenciális,egynaposésegyhetesbetétekegynaposésegyheteshitelekkelcsökkentettértéke)azidőszakegészét
tekintveátlagosan6662milliárdforintottettki.Ahaviátlagoknövekvőtendenciátmutatnak.Arendszerszintűlikviditás
2021.március5-én,7272milliárdforintosértékenérteelmaximumát,ezutánanegyedévvégéiganettólikviditásmértéke
csökkenésbefordult,és6089milliárdforintonzártaanegyedévet.

AbankrendszerilikviditástdöntőenazMNBműveleteimozgatták.Ezenbelüliskiemeltena2020évvégieurolikviditást
nyújtóswapokjanuáreleji lejárata, illetveazállampapír-piacivásárlásokbővítették,miközbenanegyedévfolyamán
aforintlikviditástnyújtóswapokcsökkenőmegújítása,valamintanegyedévvégieurolikviditástnyújtóswapoknyújtása
szűkítettékazt.Továbbiérdemi,deazelőbbieknélkevésbéerőteljestényezővoltmégazNHPügyleteineklikviditást
bővítőhatása.AKincstáriEgységesSzámlahatása,valamintakészpénzforgalomnövekedéseazidőszakvégéigegyaránt
csökkentetteabankrendszerilikviditást.

Abankrendszerösszesítetttartalék-kötelezettségeazidőszakban286-296milliárdforintotértel,kisingadozássalazegyes
hónapokközött.Atartalékszámlákátlagosállományahavontarendre365,382,illetve353milliárdforintrarúgott,azaz
akorábbinegyedévekhezhasonlóanaténylegesenelhelyezetttartalékmindenhónapbanmeghaladtaakötelezettség
mértékét.Akumulálttúltartalékoláshóvégiegyenlegeiidőrendben65,77,illetve48milliárdforintotmutattak.

Atöbbletlikviditásajegybankiegyhetes,egynapos,illetvepreferenciálisbetétieszközökbenhelyezhetőel.Afentibetéti
eszközökközülabankrendszeralegnagyobbmértékbenazegyhetesbetéti,illetvemásodsorbanapreferenciálisbetéti
eszközretámaszkodott.AzMNBazidőszakfolyamánegyhetesbetétből13tenderttartott,mindenalkalommalazösszes
benyújtottajánlatotelfogadva.Atenderenkéntelfogadottajánlatokösszege3784-5133milliárdforintközöttszóródott,
miközbenazátlagoselfogadás4427milliárdforintottettki.Azeszközkamatozásamindvégig75bázispontonmaradt,15
bázisponttalmeghaladvaazalapkamatot.

Apreferenciálisbetételhelyezésilehetőségajegybankiprogramokbanvalórészvételhezkötött.Azeszközbenelhelyezhető
összegaNövekedésiHitelprogram(NHP)egyeskonstrukcióibanabankokáltalfolyósítottösszegből,valamintaNövekedési
Kötvényprogram(NKP)kibocsátásaibanvalóbankirészvételbőlésaprogramkeretébentörténtjegybankivásárlásokból
adódik.2020.május4-tőlapreferenciálisbetétsávoskamatozásúváalakult:

•AzNHPHajráésazNKPkonstrukciókkeretébenmegvalósuló,2020.április6-igkibocsátotthitel-illetvekötvényállo-
mánynakmegfelelőösszegbenjegybankialapkamatonkamatozik

•2020.április7.utánkibocsátotthitel-illetvekötvényállománynakmegfelelőösszegbenazMNBazalapkamatnálmaga-
sabb,4százalékoskamatotfizet2021közepéig,illetvevégéig(programtól,illetvehitelcéltólfüggően)

•A2021.március15.utánazNKPkeretébenkibocsátottvállalatikötvényekhezkapcsolódóan-MonetárisTanács2021.
március9-idöntésealapján–azMNB2021-ben4százalékos,2022.január3.és2023.január1.közöttiidőszakban2
százalékoséveskamatotfizet.

Apreferenciálisbetétilimitekösszevontértéke,illetveazelhelyezettegyenlegekegyarántdinamikusannövekedtek:ja-
nuárban2171,februárban2292,márciusban2430,áprilisbanpedigmár2652milliárdforintottettkiazösszevontlimit,
melybőlaPluszlimit(azMNB-nélkedvezményes,2,illetve4százalékoskamatozásmellettelhelyezhetőrész)összege
rendre1523,1632,1705,illetve1904milliárdforintértékbenrészesedett.Apreferenciálisbetétbenelhelyezettösszegek
átlagosállományaazidőszakhónapjaibanidőrendben1792,1845,illetve1979milliárdforintrarúgott.
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AzO/Nbetétállományaatöbbisterilizációseszközhözképestikedvezőtlenebbkamatozásamiattalacsonyszintekensta-
bilizálódott.Nagyobbösszegűelhelyezésjellemzőenvalamilyenhirtelen,egyedibankilikviditásisokkesetében,valamint
néhánykisebb,passzívabbtreasury-velrendelkezőbanknáltörtént.AzMNB-nélO/Nbetétbenelhelyezettpénzeszközök
átlagosállományaazidőszakegészében47,márciushónapbanpedigmindössze28milliárdforintottettki.

Azerőteljesenlikviditás-többleteshelyzetbenabankokegynaposfedezetthiteltmindössze16alkalommalvettekigénybe,
egyheteshiteltpedignemvettekfel.Ahitelfelvételekátlagosállományaalacsony,mintegy8milliárdforintvolt.

AforintlikviditástnyújtójegybankiFX-swapokévelejinyitóállománya1606milliárdforintottettki,amiavizsgáltidőszak
végére1553milliárdforintramérséklődött.Anegyedévbenösszesen8forintlikviditástnyújtótenderkerültmeghirde-
tésre,mivelazMNBlejáróállományokhiányábanegyeshetekennemhirdettemegatendert,emellettmárciusutolsó
kéthetébenanegyedévvégiswappiacifeszültségekcsökkentéséremeghirdetetteurolikviditástnyújtóswaptenderekkel
párhuzamosanazMNBszinténnemtartottforintlikviditástnyújtóswaptendert.Atenderekenmindigalejáróállomány
kerültmeghirdetésreegyenleteseloszlással,ígyazMNBaz1,3,6és12hónaposfutamidőkönösszesen46-46milliárd
forintmennyiségethirdetettmeg.

legnagyobbkereslet917milliárdforintösszesítettajánlattala12hónaposfutamidőnvolt,eztkövettea6hónaposfutamidő
321milliárdforinttal.Ateljeselfogadottmennyiség12hónapon141milliárdforintot(390millióeurót),míg6hónapon
11milliárdforintot(30millióeurót)tettki.AzMNBmindenalkalommalalejárómennyiségeketújítottameg,kivéveaz
időszakutolsókéttenderét(március8.és16.),amikorazMNB„azoptimálisnaktartottrövidoldalikamatszinttőleltérő”
hozamszintekmiattnemfogadottelajánlatot.

2. ábra
A jegybank betéti és hiteleszközeinek igénybevétele
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1. táblázat
Jegybanki forintlikviditást nyújtó FX-swap tenderek száma, meghirdetett és elfogadott mennyiségek milliárd 
forintban

Futamidő Tenderek száma Meghirdetett 
mennyiség

Összes ajánlat Elfogadott mennyiség

1hónap 8 46 242 0

3hónap 8 46 198 0

6hónap 8 46 321 11

12hónap 8 46 917 141

Összesen 32 184 1 678 151

AjegybankiforintlikviditástnyújtóFX-swapokösszesítettállományaazidőszakvégén6hónapon23milliárd,12hónapon
1530milliárdforintvolt,atöbbifutamidőnnincsállomány.Ezaztjelenti,hogyazállományösszetételéttekintvealegna-
gyobbsúlyú,12hónaposswapokarányaanegyedévvégén98,5százalékvolt.

AzelőzőkétnegyedévvégéhezhasonlóanazMNBmárciusvégéneurolikviditástnyújtóFX-swaptenderekethirdetettmeg
aswappiacilehetségeshozamingadozásokcsillapítására.AzMNBösszesen4tenderttartott,március24-én,29-én,30-án
és31-én.Azelsőtenderlejárataáprilis8-a,atöbbiéáprilis1-jevolt.Azelsőésazutolsótenderenjelentmegnagyobb
kereslet,765,illetve767millióeuro(280,illetve279milliárdforint)értékben.Atenderekenösszesen6bankvettvészt,
ésazMNBmindenbeadottajánlatot,összesen1982millióeurót(722milliárdforintot)elfogadott.Ajegybankikommu-
nikációésatenderekhatásáraapiacotnyugalomésaswapeszközalkalmazásátmegelőzőidőszakoknálalacsonyabb
volatilitásjellemezte.

3. ábra
A jegybanki FX-swap állomány alakulása
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2. táblázat
Jegybanki eurolikviditást nyújtó FX-swap tenderek dátumai és elfogadott mennyiségei millió euróban

Tendernap Értéknap Lejárat Típus Összes ajánlat

21.03.24 21.03.26 21.04.08 2hetes 765

21.03.29 21.03.31 21.04.01 spotnext 325

21.03.30 21.03.31 21.04.01 tomnext 125

21.03.31 21.03.31 21.04.01 overnight 767

Összesen - - - 1 982

AzMNBhosszúhiteleszköze2021elsőnegyedévefolyamán3,illetve5évesfutamidőnkerültmeghirdetésre.AzMNB
avizsgáltidőszakban13tenderenkizárólag5évesfutamidőnfogadottelösszesen200milliárdforintértékbenajánlatot,
1507milliárdforintösszesítettkeresletmellett.AMonetárisTanácsjanuár27-i,ahosszúhiteltenderektőlazállampapír
vásárlásokfelétörténőlikviditás-átcsoportosításrólszólódöntésealapjánazMNBfebruárelejétőlazállománytheti10
milliárdforintos lépésekbennövelte.Ahosszúhiteleszközteljesértéknaposállományaazévelejétőlmárciusvégéig
2263-ról2453milliárdforintranőtt.

AzMNBazelsőnegyedévbennövelteaktivitásátazállampapírpiacon.Azaukciósésaukciónkívülivásárlásokösszegét
akorábbi50milliárdforintoshetimennyiségről februárelejére60milliárdforintraemelte,éseztaz időszakvégéig
fenntartotta.AzMNBhetiaukciósvásárlásainakösszegenévértékbenapiacihozamokésabankiajánlatokfüggvényé-
benváltozóan,21és40milliárdforintközöttalakult.Azaukciósvásárlásoka10évnélhosszabbfutamidejűpapírokra
koncentráltak,mígazidőszakmásodikfelébenkisebbmértékbenkiegészülteknéhányfontosabb10évalattihátralévő
futamidejűkötvénnyelis.AzidőszakfolyamánazMNB408milliárdforintnévértékűaukciósvásárlástbonyolított,emellett
332milliárdforintaukciónkívüliügyletetkötött.Ígyazidőszakvégéreateljesmegvásároltállamkötvényállomány1734
milliárdforintraemelkedett.

EmellettazMNBazelsőnegyedévbenakorlátozottmértékűkínálatnyomán5milliárdforintértékbenvásároltállami
garancia-vállalásmellettkibocsátottkötvényt,ígyazidőszakvégéreazMNBáltalmegvásároltállamigarancia-vállalás
mellettkibocsátottkötvényállomány53milliárdforintranőtt.

AzMNBévelejénajelzáloglevélvásárlásiprogramkeretében281milliárdforintnévértékűértékpapírralrendelkezett.
AnegyedévfolyamánazelsődlegeskibocsátásokaprogramátalakításaésazMNBzöldjelzáloglevél-vásárlásiprogram-
jánakmeghirdetéséigszünetelnek.AmásodlagospiaconazMNBpiackarbantartásicéllalheti1milliárdforintnévértékű
jelzálogleveletvásárol.AmásodpiacivásárlásokkövetkeztébenmárciusvégénazMNBáltalaprogramkeretébenbirtokolt
jelzáloglevélállományösszesen294milliárdforintranövekedett.

AkamattranszmissziószempontjábólkitüntetettjelentőségűháromhónaposBUBORjegyzésekminimálismozgással75és
77bázispontközöttingadoztak,azidőszakotamaximálisértékenzárva.A3hónaposdiszkontkincstárjegy(DKJ)hozamok
28és69bázispontközöttalakultak,növekvőtendenciamellettazáróérték61bázispontvolt.

NÖVEKEDÉSI HITELPROGRAM ÉS NÖVEKEDÉSI KÖTVÉNYPROGRAM 

Akoronavírusjárványnegatívgazdaságihatásainakenyhítéseérdekében,valamintavállalatokmegváltozottigényeihez
igazodvaazMNB2020.áprilisban1500milliárdforintoskeretösszeggelelindítottaazNHPúj,szélesebbfelhasználási
lehetőségetbiztosító,NHPHajráelnevezésűkonstrukcióját.Azújkonstrukcióalegfontosabbparamétereiésalebonyolítás
módjatekintetébenmegegyezikazNHPkorábbiszakaszaival.AzNHPHajrákeretébenfolyósítotthitelvolumenbőlfakadó
bankitöbbletlikviditástazMNBapreferenciálisbetétieszközzelsterilizálja,ígyaprogramhatásalikviditásiszempontból
semleges.Azelhúzódójárványhelyzetkedvezőtlengazdaságihatásaitésakonstrukcióiránt,akkv-krészérőljelentkező
számottevőfinanszírozásiigénytfigyelembevéveaMonetárisTanácsazNHPHajrákeretösszegéttavalynovemberben
2500milliárdforintra,majdidénáprilisban3000milliárdforintraemelte.
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AzNHPHajrákeretében2021.márciusvégéigahitelintézetektöbbmint32ezerkkv-valkötöttekszerződést2100milliárd
forintotmeghaladóösszegben.Azebbőllehívotthitelállománymegközelítetteaz1600milliárdforintot.AzNHPösszes
szakaszaéskonstrukciójakeretébenfennálló(márlehívott,demégnemtörlesztett)hitelállománymárciusvégénmintegy
2500milliárdforintvolt.

Ajegybank2019-benelindítottvállalatikötvényvásárlásiprogramja,aNövekedésiKötvényprogramfontosszerepetjátszik
abban,hogyahazaivállalatokdiverzifikálhassákforrásbevonásiszerkezetüket.AzNKPakötvénypiacilikviditásnövelésén
keresztülhozzájárulhatamonetárispolitikaitranszmisszióhatékonyságánakjavulásához,mivelajegybankikamatdönté-
sekhatékonyabbérvényesülésétbiztosíthatjaavállalatokforrásellátottságátbiztosítópiacokközöttiegészségesverseny
jelenléte.AzNKPirántijelentősérdeklődéstmutatja,hogy2021.márciusvégéigtöbbmint280vállalatregisztráltaköt-
vényprogrambaés51vállalatösszesen59kötvénysorozatsikereskibocsátásáthajtottavégreazNKPkeretében,melynek
soránarésztvevőktöbbmint1050milliárdforintnyiforrásttudtakbevonni.Asikereskötvénykibocsátásoknakköszön-
hetően2021.elsőnegyedévénekvégéreanempénzügyivállalatokhazaikötvénypiacamegközelítetteaz1700milliárd
forintot,ígymáramárakötvényprogramelindításátmegelőzőnominálispiacméretközelnégyszereséttesziki.Figyelembe
véveazNKPeddigieredményeitavállalatikötvénypiaclikviditásánaknöveléseésavállalatokforrásbevonásánakdiverzi-
fikálásaterén,valamintazNKPjegybankivásárlásokrafordíthatóforrásainakmagaskihasználtságát,aMonetárisTanács
akeretösszeget2021.január13-ihatállyal750milliárdforintról1150milliárdforintraemelte.Továbbáajegybankáltal
vásárolhatóvállalatikötvényekmaximálisfutamidejének20évről30évretörténőemeléséről,valamintajegybankáltal
egyvállalatcsoporttalszembenimaximáliskitettségének50milliárdforintról70milliárdforintravalóemelésérőldöntött
annakérdekében,hogytovábbsegítseavállalatikötvénypiaclikviditásánaknövelését,ezáltalpedigahazainagyvállalati
szektor–azeurópaiversenytársakhozhasonlóan–továbbraisfenntartható,stabiléshosszútávúfinanszírozáshozjusson
növekedésttámogatóberuházásaikfinanszírozására.

Annakérdekében,hogyazNKPeredetilegmegfogalmazottcéljaavállalatikötvényekpiacánteljeskörűenérvényesül-
jön,aMonetárisTanács2021.március9-iülésénarróldöntött,hogyaNövekedésiKötvényprogramkeretébentörténő
vállalatikötvény-vásárlásait-azEurópaiKözpontiBankeszközvásárlásiprogramjaihozhasonlóan–kiterjesztiazirányadó
EU-srendeletszerintiközvállalatokáltalkibocsátottértékpapírokra.Ajegybank2021.március16-tólkezdődőennem
pénzügyiközvállalkozásokáltalkibocsátottvállalatikötvényeketisvásárol,kizárólagmásodpiacon.Adöntésértelmében
azMNBahazaiszékhelyű,nempénzügyiközvállalatokáltalkibocsátott,minimum1milliárdforintosössznévértékű,3és
30évközöttieredetifutamidejű,legalábbB+hitelminősítésűforintbandenomináltértékpapírsorozatokössznévértékének
legfeljebb50százalékáighajtvégrevásárlásokat.Mindeztamonetárisfinanszírozástilalmátbetartva,kizárólagamásod-
piaconteszi,miközbenazegyvállalatcsoporttalszembenijegybankikitettségmértéketovábbrasemhaladhatjamega70
milliárdforintot.AzMNBavásárlásaibólfakadótöbbletlikviditásttovábbraisapreferenciálisbetétieszközsegítségével 
semlegesíti.
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2. A pénzügyi közvetítőrendszer stabilitása

AzMNBtv.értelmébenajegybankelsődlegescéljaazárstabilitáseléréseésfenntartása.AzMNBelsődlegescéljánakve-
szélyeztetésenélkülarendelkezéséreállóeszközeiveltámogatjaapénzügyiközvetítőrendszerstabilitásánakfenntartását,
ellenállóképességéneknövelését,apénzügyiközvetítőrendszergazdaságinövekedéshezvalófenntarthatóhozzájárulását,
illetveaKormánygazdaságpolitikáját.AzMNBemellettaPénzügyiFelügyeletekEurópaiRendszerébenbetöltötttagságához
kapcsolódómandátumánálfogvaellátjaazEurópaiBankhatóság,azEurópaiBiztosítás-ésFoglalkoztatóinyugdíj-hatóság,
azEurópaiÉrtékpapír-piaciHatóságésazEurópaiRendszerkockázatiTestülethatáskörébőleredő,MNB-rehárulófelada-
tokat,valamintahazaipénzügyiközvetítőrendszerfelügyeletét,továbbászanálásihatóságkéntiseljár.

Ahazaibankrendszerstabil,sokkellenálló-képességemindalikviditásihelyzet,mindaveszteségviselőképességszem-
pontjábóljónakmondható.Amagyarbankrendszerakoronavírus-járványáltalokozottsokkhatásokutánismegfelel
atőkeéslikviditásiszabályzóielőírásoknak,azazrendelkezikannyimozgástérrel,hogyképesajárványhelyzetmiattiúj
kihívásokatmegfelelőenkezelni.Alikviditásfedezetikövetelmény(lCR)bankrendszerszintűátlagaazelmúlthónapokban
azMNBlikviditásbővítőintézkedéseinekisköszönhetőentovábbemelkedett,februárvégén208százalékvolt.Ahitelinté-
zetiszektornemteljesítőhiteleinekállományaazelmúltévekbenfolyamatosancsökkent,ateljeshitelállományravetítve
3,2százalékottettkiezazarány2020végén.Afizetésimoratóriumidejealatta2020.március18.előttfolyósítotthitelek
esetébenkésedelembeesésbőleredőnemteljesítésseljelenlegnemkellszámolnunk.Amoratóriummeghosszabbítása
miattazonbanazérintetthiteleketanemzetközisztenderdekalapjánátkellsorolni1,azazértékvesztéstkellképeznirájuk,
deeznemjelentcsökkenéstabankokhitelezésiképességében.Ahitelintézetiszektorazutóbbiévekbennyereségesen
működött,és2020-banajárványkedvezőtlengazdaságihatásaiellenéreis208milliárdforintadózásutánieredménytért
el.Aveszteségesintézményekszámaazonbana2019.évvégi7-ről12-reemelkedett2020folyamán,mérlegfőösszeg-alapú
arányukpedig22százalékranőtt.Aszektor12havigördülősajáttőke-arányosjövedelmezősége(RoE)7,2százalékponttal
4,4százalékra,eszközarányosprofitja(RoA)pedig0,8százalékponttal0,4százalékrasüllyedt2020folyamán.Ahitelinté-
zetiszektorkonszolidálttőkemegfelelésimutatója2020.decembervégén19,3százalékvolt,azazaszektormagasszabad
tőkepufferrelrendelkezik,bárennekbankokközöttieloszlásanemegyenletes.Ahitelintézetekellenállóképességének
erősítéseérdekébenazMNBfelszólítottaabankokat,hogy2021szeptemberéigtartózkodjanakazosztalékfizetéstől.

A PÉNZÜGYI RENDSZER LEGFONTOSABB FOLYAMATAI

2021februárvégéigahitelintézetekháztartásihitelállományaévesalapon14százalékkalbővültafolyósításokéstörlesz-
tésekeredőjeként,elsősorbanababavárókölcsönökésalakáshitelekerőteljeskibocsátásának,valamintamoratórium
törlesztéseketvisszafogóhatásánakköszönhetően,amia legmagasabbévesdinamikaazEurópaiUnióban.Afizetési
moratóriumbevezetésenélkülaháztartásihitelállománynövekedésiütemebecslésünkszerint8százalékkörülalakulha-
tottvolna.2021februárigazújszerződéskötésekértékeévesátlagban18százalékkalcsökkent,ezenbelülalakáshitelek
kibocsátásamérséklődött2a legkisebbmértékben,5százalékkal.Akoronavírus-járványésamegfékezéseérdekében
hozottintézkedésekaszemélyikölcsönöketérintettékleginkább,ebbenaszegmensbenazévesújkihelyezésközelafe-
lérecsökkent.Azállamilagtámogatotthitelek–ideértveaCsaládiOtthonteremtésiKedvezményhezkapcsolódó,illetve
ababavárókölcsönöket–immárazújszerződéskötésekegyharmadátteszikki,ígyadvatámasztahitelezésifolyamatok-
nak.Ababaváróhitelekállománya2021márciusvégéreközel1200milliárdforintraemelkedett,amiateljeslakossági
hitelállomány13százalékáttesziki.AMinősítettFogyasztóbarátlakáshitelek(MFl)továbbraistámogatjákahosszabb
távúkamatfixálást,alegutóbbiháromhónapkihelyezésealapjánalakáshitelektöbbmint70százalékátMFlminősítéssel
nyújtották.AszemélyikölcsönökesetébenjanuárbankezdődöttmegaMinősítettFogyasztóbarátSzemélyiKölcsönök
folyósítása,amelyekarányafebruárban16százalékottettkiazújszemélyihitelkibocsátásból.

1EzakockázatosabbáválthitelekStage1-bőlStage2-betörténőátsorolásávaljár.Azutóbbi,magasabbhitelkockázatúkategóriábaazokatahite-
leketsorolják,amelyekhitelkockázatajelentősennőttegyévalatt,demégnemtekinthetőknemteljesítőnek.

22021.elejénazújotthonteremtésitámogatásokmiattikivárásisszerepetjátszhatottalakáshitel-kibocsátáscsökkenésében.
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Avállalatihitelállományévesnövekedése8százalékottettki2021.februárvégén.Amikro-,kis-ésközépvállalkozások
hitelállománya2020soránazelőzetesadatokalapjánmintegy13százalékkalnőtt.Atavalymárciusbanbevezetettfizetési
moratóriumazesedékestőketörlesztésekcsökkenésére,mígakoronavírusgazdaságihatásainaktompításaérdekében
bevezetettjegybankiésállamihitel-ésgaranciaprogramokazújszerződéskötésekregyakoroltakkedvezőhatást:aszer-
ződéskötésekévesértéke19százalékkalemelkedett.2021.márciusvégéigahitelintézetekéspénzügyivállalkozásokaz
NHPHajrátavalyáprilisiindulásaótatöbbmint31ezerkkv-valkötöttekszerződést2000milliárdforintotmeghaladó
összegben.Amegkötöttszerződésekvolumenének31százalékaújberuházásihitelvagylízing,57százalékaforgóeszköz-
hitel,12százalékapedigkorábbiberuházásihitelkiváltásáhozkapcsolódóügyletvolt.Akihelyezettvolumentöbbmint
negyedemikro-,harmadakisvállalkozásokhozkerült.

AzMNBhitelezésielőrejelzéseazzalszámol,hogyakínálatioldalonmárnemvárhatótovábbijelentősszigorításabanki
hitelkondíciókban,mígakeresletioldalérdembenerősödhetabővülőállami-ésjegybankihitelprogramokhatására.
Figyelembevéveabeérkezőpozitívhitelezésiadatokat,illetveahathónaposmoratórium-hosszabbításmiattcsökkenő
tőkeamortizációt,avállalatiésalakosságihiteldinamikaisazelőrejelzésihorizontunkegészébennagyjából10százalék
körülipozitívnövekedésitartománybanmozoghat(4.ábra).

2020harmadiknegyedévébenországosátlagbanfolytatódottahazailakásárakemelkedése,azévesnövekedésiütem
azonbanamásodiknegyedéves9,6-ról7,9százalékramérséklődött.Budapestenamásodiknegyedéves3,5százalékos
lakásárcsökkenéstkövetőenaharmadiknegyedévbenmárdrágultaka lakások,évesalaponazonban0,6százalékkal
csökkentekazárak.2021elsőkéthónapjában–márazújotthonteremtésitámogatásokhatására–érdembenélénkült
alakóingatlanokirántikereslet,ésfebruárban20százalékkaltöbbtranzakciójöttlétreévesösszevetésben.Akedvezmé-
nyeknekköszönhetőenalakásvásárláselérhetőségejelentősenjavult.2021-benmindezektükrébenfolytatódottalakás-
árakemelkedése,azelőzetesadatokszerintfebruárbanazévesdinamikaországosan7,7százalék,Budapestenpedig1,1
százalékvolt.Azelmúltévekbentapasztalhatónagymértékűlakásár-emelkedéspénzügyistabilitásikockázataitlimitálja,
hogyalakásárakemelkedésétnemkísérteazegyrekockázatosabbhitelezéstérnyerése.2020-banjelentősenbővültaz
újlakás-kínálat,amintegy28,2ezerújépítésűlakásátadása33,5százalékkalhaladtamega2019-esszintet.Előretekintve,
akedvezményeslakásáfalendületbentarthatjaalakásépítéseketakövetkezőévekben.

2020során,azipar-logisztikakivételével,mindenkereskedelmiingatlan-szegmensbencsökkentakereslet,ezértafog-
laltsági-kihasználatlanságiadatokromlottak.Bérletidíjcsökkenéscsakakiskereskedelmiszegmensbenmutatkozott.
Azipar-logisztikaszegmenséveskeresleterekordotdöntött,ajárványhatásáraerősödőinterneteskereskedelemésaz
átalakulóellátásiláncokaraktár-éslogisztikaiterületekirántikeresletetisnövelték,aminekköszönhetőenakihaszná-
latlanságirátaalacsonymaradt(2százalékvolt2020végén).Alakás-ésIngatlanpiaciTanácsadóTestület(lITT)tagjai

4. ábra
A vállalati (bal) és a háztartási (jobb) hitelállomány éves növekedési ütemének előrejelzése
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Megjegyzés: Tranzakciós alapú éves növekedési ütem a pénzügyi közvetítőrendszer adatai alapján.
Forrás: MNB.
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azipari-logisztikaiszegmensfejlesztéseibennövekedéstvárnak,azelmúltévekerősirodafejlesztésiaktivitásábanpedig
mérséklődést.Afolyamatbanlévőfejlesztésekhatásáraaz irodapiackihasználatlanságirátájábantovábbinövekedés
várhatóakövetkező1–2évben,afelépülőirodákidővelfeltöltődnek,agyengébbminőségűingatlanokbérletidíjaipedig
csökkenhetnek.Aszállodák,avendéglátó-ésegyeskiskereskedelmiüzlettípusokforgalomkiesésetovábbraisjelentős,ezen
szereplőkegyrekevésbétudjákfenntartaniműködésüket.Ahazaikereskedelmiingatlanok2020-asbefektetésiforgalma
41százalékkalvoltalacsonyabbazelőzőévinél,detöbbszázmillióeuróttettkiazutazásikorlátozásokésazátvilágítások
akadályoztatásamiatt2021-retolódottadás-vételekértékeis.Akivárás,abefektetésidöntésekelhalasztásajellemzővé
vált,abefektetésiaktivitásnövekedésénekelindulása2021végére,2022elejérevárható.Mindezekmellett2020-banis
történteknagyösszegűtranzakciók,amelyekazévesbefektetésiforgalomközelfelétadták.Atranzakciókértékének52
százalékakötődöttmagyarbefektetőkhöz.Abefektetésihozamokévekótatartócsökkenésemegállt,2019.évvégéhez
képestirodákestén50,bevásárlóközpontokesetén75bázisponttalemelkedett,ipari-logisztikaiingatlanokesetébenpedig
nemváltozottazelsődlegeshozam.

Ahitelintézetiszektornemteljesítőhiteleinekállományaazelmúltévektendenciájátkövetve2020-bantovábbcsökkent.
Akoronavírus-járványhiteltörlesztésiképességregyakoroltnegatívhatásátjelenlegafizetésimoratóriumátmenetileg
kezeli,ahitelintézetekazonbanmármegkezdtékazértékvesztésekképzését,felkészülveamoratóriumvégévelmegemel-
kedőnemfizetésiarányokra.2020negyediknegyedévénekvégéreanemteljesítőháztartásihitelállomány250milliárd
forintracsökkent,melynekközel60százalékáta90napontúlkésedelmesállományadta.Alakosságinemteljesítőhitelek
aránya1,1százalékpontosévesmérséklődéstkövetően3százalékrasüllyedt,amielsősorbanahitelintézetektisztítási
aktivitásánakvoltköszönhető,deadinamikusanbővülőhitelállományishozzájárultarátacsökkenéséhez.Anemteljesítő
vállalatihitelekállománya6milliárdforintosévesemelkedéstkövetően327milliárdforintottettki2020decemberében,
ami3,5százalékosNPl-rátáteredményezettabővebbnemteljesítőhiteldefinícióvalszámolva.

2020folyamánahitelintézetiszektor208milliárdforintadózotteredménytértelazegyedibanki(nemkonszolidált)
adatszolgáltatásszerint,ami294milliárdforintoscsökkenésnekfelelmega2019.évieredményhezképest.2020során
a12havigördülősajáttőke-arányosjövedelmezőség(RoE)7,2százalékponttal4,4százalékra,azeszközarányosprofit
(RoA)pedig0,8százalékponttal0,4százalékrasüllyedt.Azévesmérséklődésjelentősrészea269milliárdforintosérték-
vesztés-éscéltartalékképzésnektudhatóbe.AmoratóriumbanlévőhitelekegyrészénekStage2-betörténőátsorolása
nagymértékűértékvesztésképzésseljárt.Ajövedelmezőségahitelezésiaktivitásés–adigitálismegoldásokszéleskörű
alkalmazásán,valamintapénzügyimélyülésenkeresztül–aköltséghatékonyságnöveléséveljavíthatótovább.Ahitel-
intézetiszektorhatékonyságanemcsakazegyesbankokszintjénnövelhető,deaszinergiákkiaknázásávalintézmények
összeolvadásarévénisemelkedhet.

Abankrendszerkonszolidálttőkemegfelelésimutatója(TMM)2020negyediknegyedévében17,8százalékról18,3szá-
zalékraemelkedett.Tekintettelajegybankáltal2021.szeptember30-igmeghosszabbítottosztalékfizetésikorlátozásra,
a2020-banrealizálteredmény–auditálástmegelőzően–figyelembenemvehetőrészévelegyüttszámolvaugyanezaz
érték19,3százalékratehető.Anegyediknegyedévbenaszoftverekprudenciálisamortizációjátbevezetőújszabályozás
ésazelértprofitemeltékaszavatolótőkeszintjét.Ateljeskockázatikitettségérték(TREA)gyakorlatilagstagnált.Bár
aszabadtőkeeloszlásatovábbraiskoncentrált–közel72százalékaháromintézménynélösszpontosul–azérvényben
lévőenyhítésekkelszámolvavalamennyikonszolidált intézménytőkemegfelelésimutatójalegalább4százalékponttal
meghaladjaarávonatkozótőkekövetelményt.

AZ MNB MAKROPRUDENCIÁLIS TEVÉKENYSÉGE

AzMNB2021elsőnegyedévébenisfokozottfigyelemmelkövetteakoronavírus-járványmiattibankrendszerikockázatok
alakulását,valamintazezekmérséklésérebevezetettmakroprudenciálisintézkedésekhatásosságát.AzMNBfolyamatosan
monitorozzaa2020folyamánhozottmakroprudenciálisintézkedések,valamintaKormányáltalazMNBjavaslatárabeve-
zetettfizetésimoratóriumhatásait.AfizetésimoratóriumtekintetébenazMNBkiemeltfigyelmetfordítamoratóriumot
választóügyfelekéshitelállományukjellemzőinekalakulására.

AzMNBprioritáskéntkezeliahitelezésifolyamatokhatékonyságánaktámogatásátésadigitalizációszéleskörűalkalma-
zásánakelősegítését.Alakosságijelzáloghitelekhezkapcsolódóértékbecslésifolyamatokegyszerűsítésétmegteremtő
jogszabályiháttérkialakításáratekintettelazMNBazadósságfékszabályokmódosításáróldöntött.Ennekértelmében
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ahitelfedezetimutatószámításáhozazingatlanokforgalmiértékeezentúlstatisztikaialapúértékbecslésimódszertannal
ismegállapítható.Amódosítástámogatjaabankidigitalizációsfolyamatokfejlesztését,agyorsabbésköltséghatékonyabb
hitelezésifolyamatokkialakítását.

AbankrendszeriversenyélénkítéseésahitelezésifolyamatokdigitalizációjánaktovábbielőmozdításaérdekébenazMNB
makroprudenciálisterületeatöbbiérintettszakterülettelegyüttműködvefogyasztóvédelmiszempontokatisszemelőtt
tartvakiterjesztetteaMinősítettFogyasztóbarátminősítésikeretrendszerétéskialakítottaa„MinősítettFogyasztóbarát
SzemélyiHitel”termékminősítést.AMinősítettFogyasztóbarátSzemélyiHitelek2021januárjátólérhetőkelafogyasztók
számára.

AzMNB2021elsőnegyedévébensemláttaindokoltnakazanticiklikustőkepufferrátahatályos0százalékosmértékének
megváltoztatását.Akoronavírus-járványnyománjelentkezőgazdaságisokkhatásjelentősnegatívhatástfejtettkia2020.
évigazdaságiteljesítményreésapiacialapúbankihitelezésreegyaránt.Akoronavírus-járványeddigrealizáltésazegyelőre
bizonytalanjövőbelihatásaijelentősmértékbenérintikmindazüzleti,mindapénzügyiciklusállapotátésváltozásátis.
Ajárványlefutásaazanticiklikustőkepufferrelkapcsolatosdöntéseketmegalapozóindikátorokraishatássalvan,amimiatt
azeffektívtőkekövetelményelőírásaésatőkepufferfelépítésénekmegkezdéseiskésőbbtörténhetmeg.

Ajegybankszakértői2021elsőnegyedévébenisfigyelemmelkísértékapénzügyiközvetítőrendszertérintőrendszer-
kockázati értékeléseket, a nemzetközi szabályozási folyamatokat, és részt vettek a különböző európai intézmények
makroprudenciálispolitikávalfoglalkozómunkacsoportjainakmunkájában.

AZ MNB PÉNZÜGYI INNOVÁCIÓT ÉS DIGITALIZÁCIÓT TÁMOGATÓ 
TEVÉKENYSÉGE

Ajegybankfolyamatosanésaktívanvizsgáljaahazaipénzügyirendszerdigitalizáltságiszintjétésezenhelyzetértékelésre
istekintettelösztönziapénzügyiszolgáltatástnyújtóintézményekdigitálisversenyképességénekjavítását.

AzMNB2019végénés2020elejénszéleskörbenfelmérteahazaibankrendszerdigitalizációsszintjét,amelynekvisszamé-
résemegtörtént2020végérevonatkozóanis.EzektapasztalataiésanemzetközijógyakorlatokbeépítéserévénazMNB
2021márciusábannemzetköziszintenisújdonságnakszámítóajánlástadottkiahazaibankrendszerdigitalizációjának
erősítéseérdekében.AzMNBajánlásegyátfogódigitálistranszformációsstratégiaésütemtervkidolgozását,továbbá
annakajegybankrészéretörténőmegküldésétvárjaelahitelintézetektől2021.október31-ig.Ahitelintézetekáltal
kialakítandóstratégiatartalmalefedmindenfontosterületet(összesen10területkerültazonosításra),amelyelengedhe-
tetlenazintézményekdigitalizációsfejlesztéseinekmegvalósításához.Abankokáltalelkészítettdigitálistranszformációs
stratégiábanmeghatározottcélkitűzésekésvállalásokteljesítésénekelőrehaladásáról,visszamérésérőlazMNBévente,
mindenévdecember31-ig–először2022-ben-beszámolótvárelazintézményektől.Azajánlástervezetételőzetesen
azMNBegyeztetteapiaciszereplőkkelésaMagyarBankszövetséggelis.

Adigitálismegoldások fontos támogatástadhatnakapénzügyi ismeretterjesztés terén is. JópéldaerreazMNBDi-
gitálisDiákszéf,amelyegy,amoderntechnológiáklehetőségeitkihasználómegtakarításiéspénzügyi ismeretterjesz-
tőmobilapplikáció,célzottanafiatalabb,8-14éveskorosztályokszámára.ADigitálisDiákszéfprojektelsőfázisa2020.
szeptemberébenindultelösszesen45oktatásiintézményben–azországösszesmegyéjétlefedve–,2021.márciusában
pedigmegkezdődöttamásodikfázistovábbi45iskolabevonásával.Báraprogrambandedikáltan90iskolaveszrészt,
aregisztrációmindenmagyarországiáltalánosiskolábantanulódiákszámáranyitottésingyenes,ígymártöbb,mint130
iskolábólvannakfelhasználók.

MárciusbanazMNBésaBudapestiMűszakiésGazdaságtudományiEgyetem(BME)együttműködésekeretébenmásodik
alkalommalismegrendezésrekerülta„BanktotheFuture”DesignSprintverseny.Akétfordulósötletversenyenahallga-
tóknakolyanonlinejátékotkellettfejleszteniük,amelysegítiapénzügyitudatosságésakörnyezettudatosgondolkodás
fejlesztésétéskapcsolódhatazMNBáltalánosiskolásdiákoknakszólóDigitálisDiákszéfmobilapplikációjáhozis.Averseny
onlinedöntőjébekerültcsapatoknakegyműködőképesonlinejátékotkelletelkészíteniükésbemutatniuk,aholazsűri
aDigitálisDiákszéffejlesztői,aBME,aPénziránytűAlapítványésazMNBszakértőibőltevődöttössze.
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Azelhúzódójárványhelyzetmiattazonlinekapcsolattartásiformákésrendezvényekameghatározók.AzMNBszakértői
2021.I.negyedévébenistöbbonlinefórumonéskonferenciánvettekrészt,aholanemzetköziFinTechésdigitalizációs
folyamatokról,fejleményekrőlésszabályozásiirányokróliselsőkézbőlnyíltlehetőségüktájékozódni.Anemzetköziegyütt-
működésekfejlődéseésahatékonyinformációmegosztásnagybantámogatjákazMNB-tabban,hogyadigitálismegol-
dásokösztönzésében,adigitalizációfejlesztésébenelérteredményei,azinnovációttámogatóhozzáállásaanemzetközi
közösségbenisegyrenagyobbelismeréstszerezzen.
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3. Az MNB felügyeleti és fogyasztóvédelmi 
tevékenysége

AzMNB2021.március31-revonatkozóan1314intézményprudenciálisfelügyeletét3láttael.AzMNBáltalvégzetthatósági
tevékenységanapjainkbansokkalkomplexebb–ígykülönösenrészlegesprudenciális,fogyasztóvédelmi,pénzmosási,
vagykibocsátói–felügyeléstjelent,ezértindokoltaprudenciálisfelügyeletalátartozóintézményekmellettmegjeleníte-
niazegyébfelügyeletitevékenységalattműködőintézményeketis.AzújmegközelítésszerintazMNBaprudenciálisan
felügyelt intézményekentúl,2021.elsőnegyedévébentovábbitöbbmint300 intézményfelettgyakoroltvalamilyen
formábanfelügyeletet.4

Aprudenciálisanfelügyeltintézményekszámábanfolytatódottakorábbantapasztalhatóenyhecsökkenés(1%).Ennek
főokaaközvetítőketérintőkonszolidációsfolyamatvolt.

Anegyedévsoránösszesen14prudenciális,93fogyasztóvédelmi,5piacfelügyeletiés1pénzmosásmegelőzésévelkapcso-
latosvizsgálatzárultle.lezártfelügyeletiellenőrzésnemvoltavizsgálatidőszakban.AzMNBatárgyidőszakbanösszesen
559prudenciálisjogérvényesítőésengedélyezőérdemidöntéstés64fogyasztóvédelmihatározatotadottki,továbbá
apiacfelügyeletiterületen87éskibocsátóifelügyelésiterületen144hatóságidöntésszületett,illetve13határozatés
végzéskerültkiadásrapénzmosásmegelőzésitémakörben.AzMNBa2021.elsőnegyedévébenösszesen302,62millió
forintbírságotszabottki.Ebbőlaprudenciálisfelügyeléshezkapcsolódóintézkedéseksoránkiszabottbírság145,12millió
forint,afogyasztóvédelmibírság23,5millióforint,apiacfelügyeletibírság121millióforint,akibocsátóifelügyeletibírság
1,1millióforint,pénzmosásmegelőzésévelkapcsolatosbírság6,3millióforintvolt,egyéb5kategóriában5,6millióforint
bírságkiszabásárakerültsor.

AzMNBtovábbraisprioritáskéntkezeliahitelezésifolyamatokhatékonyságánaktámogatásátésadigitalizációszéleskörű
alkalmazásánakelősegítését.Azértékbecslésifolyamatokegyszerűsítésétmegteremtőjogszabályiháttérfelállítására
tekintettelazMNBazadósságfékszabályokmódosításáróldöntött.Ennekértelmébenahitelfedezetimutatószámításá-
hozazingatlanokforgalmiértékeezentúlstatisztikaialapúértékbecslésimódszertannalismegállapítható.Amódosítás
támogatjaabankidigitalizációerősítését,agyorsabbésköltséghatékonyabbhitelezésifolyamatokkialakítását.

AzMNBjanuárelejénvezetőikörlevélformájábantájékoztattaahitelintézetiszektortafelügyeletitőkekövetelménnyel
éstőkeajánlássalkapcsolatosátmenetiintézkedéseiről,illetveazosztalékfizetésre,arészvény-visszavásárlásra,valamint
aváltozójavadalmazáskifizetésérevonatkozókorlátok2021.szeptember30-igvalófenntartásáról.Azintézkedésekcélja
azintézményekstabilműködésénektámogatásaahitelezésikapacitásukfenntartásamellett.

Azátláthatóbb,hatásosabbéserőteljesebbfogyasztóvédelmet,fogyasztóközpontúüzletiattitűdöktámogatásátcélzó
intézkedések2021.elsőnegyedévsorántovábbraisazMNBtevékenységénekfókuszábanmaradtak:

•MárciusvégéigmárhétintézményszámáraengedélyezteMinősítettFogyasztóbarátSzemélyiHitel6(MSzH)termékének
forgalmazásátazMNB.Aminősítetthitelekelterjedéseaversenyerősödéséteredményezheti,támogathatjaameg-
felelőügyféltájékoztatást,ahitelezéshezkapcsolódóhatáridőkrövidülését,valamintösztönözhetiateljeskörűonline
hitelfelvételifolyamatokszéleskörűelterjedését.

3Az intézményikör tagjaiazMNBteljeskörű felügyeletealattállnak. Jogszabályváltozásmiattakockázati tőkealap-kezelőkkikerültekazMNB
felügyeletealól.

4AzintézményikörtagjainemvagyrészlegesenállnakazMNBprudenciálisfelügyeletealatt,ugyanakkorvonatkozásukbanazMNBegyéb,szűkí-
tetttartalmú–ígykülönösenfogyasztóvédelmi,pénzmosási,vagykibocsátói–felügyeletetgyakorol.

5Eljárásiésengedélyezésibírság
6https://www.mnb.hu/mszh/
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•FebruársoránháromtovábbibiztosítótértesítettaMinősítettFogyasztóbarátOtthonbiztosítás7(MFO)pályázatapozitív
elbírálásárólazMNB,ígymárhatbiztosítójogosultilyentermékértékesítésére.Ezzelrövidesenaminősítettotthon-
biztosításokszéleskörbenelérhetővéválhatnak,ésatovábbiakbanezekadhatjákazújértékesítésekjelentősrészét.

•AfebruárelejénelsőalkalommalpublikáltMNBKGFBindexe8segítségévelafogyasztókezentúlösszevethetiksaját
ajánlatukataténylegespiaciárváltozásokkal.Mígakorábbihasonlóindexekcsakrészlegesképetmutattak,ajegybanki
adatoka„kötelező”teljespiacárólszámolnakbe,atorzítóhatásokatiskiszűrve.AzMNBezentúlnegyedéventeteszi
közzéadíjakalakulásátbemutatóindexetKGFBszerződés-éskáradatbázissegítségével.

PÉNZPIAC FELÜGYELETE

AzMNBahitelintézetek,pénzügyivállalkozásokéspénzforgalmiintézmények,pénzpiaciközvetítőkfelügyeletekeretében
összesen5prudenciálisvizsgálatotés2ICAAP/BMA9vizsgálatotzártle.

AvizsgálatoksoránazMNBavállalatirányításterületénalegjelentősebbhiányosságokatabelsőkontrollfunkciókmeg-
felelőségévelésszabályozottságával,acsalásmegelőzésikeretrendszerrelésannakszabályozottságával,abelsőhitelek
azonosításávalésnyilvántartásával,valamintakiszervezéseknyilvántartásávalésbejelentésévelkapcsolatbanazonosí-
totta.Ahitelkockázatterületéntovábbraisszámosakafedezetkezelésifolyamatokkal,afedezeteknyilvántartásávalés
fedezetekújraértékelésévelkapcsolatoshiányosságokkapcsántettmegállapítások.Avizsgálatokkiemeltenfókuszáltak
azintézményekügyfélcsoportképzésselkapcsolatosfolyamataira,illetveamoratóriumkapcsántettintézkedéseikre.

2021elsőnegyedévébena legjelentősebbjogérvényesítésihatározatokaMagNetBankzrt.-nélés leányvállalatánál,
aMagNetFaktorzrt.-nél lefolytatottátfogócsoportvizsgálatotlezáróhatározatokvoltak.Avizsgálategyebekmellett
avállalatirányításterénaFelügyelőbizottságésabelsőellenőrzésműködésekapcsántártfelproblémákat,ezek,valamint
ahitelkockázati,betétbiztosítási,illetveazIT-biztonságraésatőkeszámításravonatkozóhiányosságokmiattaMagNet
Bankzrt-re46,25millióforint,aMagNetFaktorzrt-re4,37millióforintbírságotszabottkiajegybank.AzINGBankN.v.
MagyarországiFióktelepénéllefolytatottcélvizsgálatotlezáróhatározatbanazMNBkötelezteafióktelepetegyesKöz-
pontiHitelinformációsRendszer(KHR)részéretörténőreferenciaadatszolgáltatásihibákorvoslásátszolgálóintézkedések
megtételére,illetveaDevizaegyensúlymutatóésaBankközifinanszírozásimutatószabályozóikövetelményeinektörténő
megfelelésre.AKHR-relkapcsolatoshiányosságokmiattazMNB12millióforintösszegűfelügyeletibírságotiskiszabott.
AzMKBBankNyrt.-nélafizetésimoratóriumravonatkozószabályozásnakvalómegfelelésellenőrzésérelefolytatottcélvizs-
gálat3hiányosságottártfel,amelyekkiküszöbölésérekötelezésekmellettajegybank6millióforintbírságotiskiszabott.
AzMNBszankciósjelleggelvisszavontaazSKAUTOMOBIlEKft.pénzügyiszolgáltatásközvetítésérevonatkozó,továbbá
aCITyHITElBRóKERKft.pénzügyiszolgáltatásésjelzáloghitelközvetítéstöbbesügynökkéntvalóvégzésérejogosítóen-
gedélyét,mertmárnemfeleltekmegegyes,avonatkozótörvénybenelőírtműködésifeltételeknek.

2021elsőnegyedévébenazMNBajánlástadottkialakóingatlan-fejlesztésicélúprojekthitelekről10.Azajánlástöbbek
közöttelvárásokatésiránymutatásokattartalmazaprojektekfinanszírozásávalkapcsolatbanakockázatikeretrendszert
ésaprojektekkelösszefüggőkockázatvállalásieljárásokatilletően.A2021.április1-jétkövetőenazújonnannyújtott
lakóingatlanfejlesztésiprojekthitelekésvevőoldalifinanszírozásokesetébenalkalmazandójegybankiajánlásígyegyúttal
alakóingatlanokleendő(lakossági)vevőibiztonságánakmegerősítésétisszolgálja.

2021januárjábanmódosultazIFRS911standardalkalmazásárólésahitelkockázatoknövekedésénekmérésérőlszólóvezetői
körlevél12.AzebbenfoglaltakvisszamérésétcélzóadatbekéréseksoránazMNBazttapasztalta,hogyazintézményekegy
részeacsoportosértékvesztésképzésmodellekterénelőfordulóhiányosságokmiattmégnemfelelmegteljeskörűenaz
IFRS9követelményeinek.Amodellezésihiányosságoksokesetbennegatívanbefolyásoljákakockázatokkapcsánelvárható

7https://www.mnb.hu/mfo
8www.mnb.hu/letoltes/mnb-kgfb-index-2021.pdf
9Atőkemegfelelésbelsőértékelésifolyamata(ICAAP),ésfelügyeletifelülvizsgálatuk,valamintazüzletimodellelemzés(BMA)
10https://www.mnb.hu/letoltes/1-2021-lakoingatlan-ajanlas.pdf
11InternationalFinancialReportingStandard
12https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-az-ifrs-9-standard-alkalmazasaban-a-makrogazdasagi-informaciok-felhasznalasarol-es-a-
hitelkockazat-jelentos-novekedeset-jelzo-tenyezokrol.pdf
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szintűértékvesztést.Továbbihiányosság,hogyasérülékenyportfólióazonosításamégmindignemmegfelelőnéhány
intézménynél,ígyezenportfólióraképzettértékvesztéselmaradazMNBszámításaitól.

Nagyobbhangsúlyhelyeződikarendszerszintenjelentősbankokfejlett1.és/vagy2.pilléreshitelkockázatimodelljeinek
vizsgálatára.Abenchmarkmodellekmellettajegybankfontosnaktartjaabankisajátmodellekalaposabbvizsgálatátés–
amennyibenszükséges–javíttatásátis.Abankikönyvikamatkockázatterénelőzeteskonzultációtkövetőenújtőkeszámítási
követelményekléptekéletbe.Azújkövetelményfigyelembevesziegyfelőlazintézményekkamateredményénektőkeak-
kumulációsképességét,másfelőlavalósanértékeltportfóliókátárazódásátis.Afelügyeletistressztesztmódszertanának
fejlesztésezajlott2021elsőnegyedévében.Amodelltöbbelemeátkerülakorábbivizsgálatiadatbekérőkbőlafelügyeleti
adatszolgáltatásokba,valamintafelügyeletiadatszolgáltatásokgranulárisabbszinteniselérhetők.Ezzellehetővéváltaz
újonnanfejlesztettlakossági-ésvállalatistage-migrációsmodellekbevezetése,valamintadíj-ésjutalékbevételekmo-
dellezésevalósultmegmakroökonómiaiváltozókfüggvényében.

2021-tőlkellalkalmazniazújSREP13koncepciót,melynekfőcélja,hogyanem,vagynehezenszámszerűsíthetőkockázatok
ésszempontokatisfigyelembekellvenniaTSCR14ésaP2G15értékekmeghatározásasorán.

Ahitelintézetekengedélyezéseterénkiemelendő,hogyazMNBaMagyarBankholdingzrt.részére–melyazMNB2020.
decemberébenkiadottengedélyealapjánbefolyásolórészesedéstszerzettaBudapestBankzrt-ben,azMKBBankNyrt-ben
ésazMTBzrt-ben–2021.február17-énkiadotthatározatábanösszevontalapúfelügyeletetállapítottmegazújonnan
létrejöttteljescsoportra,illetveszubkonszolidációthatározottmegacsoportegyestagjaira.

Apénzpiaciterületen2021elsőnegyedévében68fogyasztóvédelmivizsgálatzárultle.Alezárt,fogyasztóikérelemre
indultvizsgálatoktöbbségeazintézményekpanaszkezelésihibájamellettazügyféltájékoztatásihiányosságokraésatisz-
tességtelenkereskedelmigyakorlatrairányult.2021elsőnegyedévébeniskiemeltfigyelemmelkövetteazMNBafizetési
moratóriummalkapcsolatosintézményigyakorlatokat.Amoratóriumsoránelvártgyakorlatokbetartásaérdekébenfo-
gyasztóvédelmifigyelmeztetésbenésvezetőilevélbenjelzettazMNBazonintézményeknek,aholfolyamatosfelügyelése
soránhiányosvagyhibásgyakorlatotazonosított.

2021.márciusbanaMinősítettFogyasztóbarátlakáshitelek(MFl)túlléptéka115ezermegkötöttszerződéstésaz1520
milliárdforintosfolyósítottösszeget.Azátlagosfutamidőváltozatlanságamellettazátlagoshitelösszegtöbb,mint1millió
forinttalvoltmagasabb2021.márciusbanazegyévvelkorábbiértékekhezviszonyítva.Továbbraisa10éveskamatperió-
dusúMFltermékalegkeresettebb,atavalyiévazonosidőszakáhozképesttöbb,mint3százalékpontosnövekedésmellett
márciusbanafogyasztók54%-aválasztottaa10éveskamatrögzítést.

2021.évelejénmegkezdődöttazMSzHtermékekforgalmazása.Azelsőnegyedévvégéremár7intézménynélérhetőkelaz
MSzHtermékek,amelyekigénylésével,ügyintézésével,továbbáarögzítettésmaximáltügyletikamatmértékévelkínálnak
fogyasztóbaráttermékalternatívátaszemélyihitelpiacon.AzMSzHterméketkínálóintézményeknekmeglévőügyfeleik
részéreteljeskörűonlineügyintézéstkellbiztosítaniuk2021.április1-től,míg2021.július1-tőlazújügyfelekrészéreis.

AzMNBkiemeltfigyelmetfordítarra,hogyapénzügyiszervezetekfogyasztóiszerződéseibenalkalmazottáltalánosszer-
ződésifeltételekazágazatijogszabályokfogyasztóvédelmirendelkezéseintúlajóhiszeműségéstisztességpolgárijogi
követelményeinekismegfeleljenek.Akorábbiévekgépjármű-finanszírozásiésjelzáloghitel-szerződéseketérintőelemzését
követően–figyelemmelakártyásfizetésiforgalomdinamikusbővüléséreis–azMNBafogyasztókkalkötötthitelkártya-
szerződésekáltalánosszerződésifeltételeinekatisztességességtelenszerződésifeltételekrefókuszálóelemzésétvégzi.
Acsaknemateljespiacotlefedővizsgálatlezárása2021-benvárható.

13SupervisoryReviewandEvaluationProcess
14SREPtőkekövetelmény(totalSREPcapitalrequirement)
15PillérII-estőkeajánlás
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BIZTOSÍTÁSI PIAC FELÜGYELETE

AzMNBabiztosítókésbiztosításközvetítőkesetében1prudenciálisvizsgálatotzártle.Ajegybankösszesen49,5millió
forintbírságotszabottkiaGroupamaBiztosítóra,egyebekköztKGFBállománykezelést,azIT-biztonságot,ajavadalma-
zásipolitikát,kockázatkezelésirendszert, illetveazügyféltájékoztatástésapanaszkezeléstérintőjogsértésekmiatt16.
Afeltártszabálytalanságokalapvetőennembefolyásoljákabiztosítómegbízhatóműködését.2021elsőnegyedévében
zárultlealICFüggetlenBiztosításiAlkuszKft.-nélfolytatottcélvizsgálatis,melyneklezáróhatározatábanahiányosságok
megszüntetéséreszólófelhívásmellett9millióforintfelügyeletiés6millióforintfogyasztóvédelmibírságotszabottkiaz
MNB.Avizsgálatfőfókuszaatársaságalkusziműködésének,illetvebiztosításiszakmaiszabályoknakvalómegfelelésének
vizsgálatavolt,tekintettelarra,hogyazAlkuszvizsgáltidőszakravonatkozóértékesítésitevékenységejelentős,szinte100
százalékoseltolódástmutatottegybiztosítóirányában.AzAlkusznakügyfeleimegbízásábólkellettvolna–kellőszámú
ajánlatotösszehasonlítva–alegjobbéletbiztosítástmegtalálni,ezzelszembenösszesenkétbiztosítótermékeitmutatta
be,sjellemzőencsakegyikükétkínálta,lényegébenannakügynökekénteljárva.

2021elejénlezárultaszlovákiaiszékhelyűNOvISBiztosító–amelyhatáronátnyúlótevékenységkeretébennyújtszol-
gáltatást–esetébenanemzetköziegyüttműködésbenindítottvizsgálat.Ennekmegállapításaielsősorbanatartalékok
számításávalkapcsolatos,valamintazokdokumentáltságánakhiányosságai,nemmegfelelőaktuáriusifunkció, illetve
aprudensszemélyelvétnemteljesítőbefektetésekvoltak.

A2021-esévbenindítotteljárásokesetébentovábbraiskiemeltjelentőségetkapottabiztosításiszektortérintőúj,abiz-
tosításértékesítésrőlszólóirányelv(IDD17)szerintielőírásokmaradéktalanimplementálása,kiemeltenatermékfelügyelé-
si-ésirányításirendszerrevonatkozóelőírások,valamintaKIDdokumentumokvizsgálata.Azideiévtőlfokozottfigyelem
irányulabiztosítókIFRS17-revalófelkészülésére,illetveaMinősítettFogyasztóbarátOtthonbiztosításokmegfelelőségének
ellenőrzésére.vizsgálnifogjaazMNBaKGFBdíjkalkulációkbiztosításmatematikaimegalapozottságátésaunit-linked
eszközalapokbefektetésitranzakcióinakcélszerűségi,piacszerűségiésköltséghatékonyságiaspektusait.Azinformatika
területénprioritástkapottazelavultITrendszerekellenőrzése.

Abiztosításiengedélyezésterületén2021elsőnegyedévkiemelkedőeseményevoltaWábererHungáriaBiztosítózrt.-
bentörténőminősítettbefolyásszerzésengedélyezése.Abiztosításközvetítőipiaconkétfüggetlenbiztosításközvetítő
kapottengedélytatevékenységemegszüntetésére(CEEMARiskPénzügyi,KockázatkezelésiTanácsadóAlkuszzrt.és
START-RBiztosításiAlkuszKft.)ésaSmartGlobalConsultingKft.részéreazMNBújfüggetlenbiztosításközvetítői(alkuszi)
engedélytadott.

2021elsőnegyedévébenazMNBpublikáltaafogyasztókésaközvéleményminélpontosabbésátláthatóbbtájékoztatását
szolgáló,újKGFBindexét.Azindexazegyedihasználatú(nemflottás),normálüzemmódúésszerződésű(pl.nemtaxi)
személygépkocsikkötelezőgépjármű-felelősségbiztosítási(KGFB)díjánakalakulásátmutatjaazMNBáltalműködtetett,
abiztosítókadatszolgáltatásánalapulótételesKGFBszerződés-éskáradatbázis(KKTA)segítségével.Anominálisdíjválto-
zástjelzőmutatószámontúlazMNBpublikáltaabiztosításiadóvalésakárokalakulásávalkorrigáltindexetis.Azegyéb,
döntőennemlakosságihasználatújárműtípusokesetébenazátlagdíjakévesváltozásáróltettközzéadatokatajegybank
ahonlapján.AjövőbennegyedéventefogjapublikálniazadatokatazMNB.

AMinősítettFogyasztóbarátOtthonbiztosítástermékkoncepciókeretébenmár6biztosítórendelkezikminősítésselés
továbbipályázatbírálásazajlik,ígyapiaconmeghatározórészesedésselrendelkezőintézményeknélmárelérhetőkama-
gasabbszolgáltatásiszinttelrendelkezőfogyasztóbaráttermékek.2021.márciusátólazMNBhonlapjánelérhetőingyenes
kalkulátoristámogatjaazügyfelekszámáraafogyasztóbarátotthonbiztosításokköztitájékozódást.Azonlinefelületen
aminősítettfogyasztóbarátlakáshitelésszemélyihitelutánazotthonbiztosításoknáliskiválaszthatóazügyfelekszámára
leginkábbmegfelelőtermék,melyazadottbiztosítónálmegköthető.

16Avizsgálat2020.december31-idöntésselzárult,deahatározatközzététele2021.január12-éntörtént.
17IDDInsuranceDistributionDirective–azEurópaiParlamentésTanács2016/97.számúirányelveabiztosításiértékesítésről
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PÉNZTÁRI PIACI FELÜGYELETE

AzMNBapénztárakesetébenösszesen4prudenciálisvizsgálatotzártle.Avizsgálatoksorántovábbraisabelsőkont-
rollrendszerekhatékonyságára,azüzletimodellmegalapozottságára,abefektetésipolitikamegfelelőségéreésannak
aténylegeseszközösszetétellelvalóösszhangjárairányulkiemeltfigyelem.KözéppontbakerülttovábbáaTKMNyP

18mutató
számításalátámasztásánakellenőrzése,azelavultITrendszerekvizsgálata,valamintapénztáriportfóliókatérintőnagyobb
kockázatvállalásokmonitorozásais,kiemeltfókusszalazingatlanbefektetésekre.Bírságkiszabásáraapénztárakesetében
elsődlegesenatagdíjnemfizetésselkapcsolatosalapszabályirendelkezésekre,azinformatikaibiztonságra,atagokkalvaló
elszámolásokraésanyújtottszolgáltatásokravonatkozó,valamintazügyféltájékoztatást,panaszkezeléstérintőjogszabályi
előírásokmegsértésekövetkeztébenkerültsor.

Folyamatbanlévőcélvizsgálatkeretébena jegybankfelügyeletibiztostrendeltkiaTempoEgészség-ésönsegélyező
Pénztárhoz,akiavizsgálatlezárásáigvagyazintézménymárelhatározottbeolvadásáigsegítiapénztárműködésikiadá-
sainakésszerűsítését,valamintgondoskodikagazdálkodásiéskönyvvitelinyilvántartásokszabályosvezetéséről,illetve
amegbízhatófelügyeletiadatszolgáltatásról.

A2021-esévbenismegjelentekazMNBhonlapjánazönkéntesnyugdíjpénztárak2020.évihozamaira,valaminta10és
a15évesátlagoshozamrátáiravonatkozóadatok19.Azönkéntesnyugdíjpénztárak4,13százalék-záróvagyonnalsúlyo-
zott-átlagosnettóhozamotértekel2020-ban.Azinflációshatást(2,7százalék)figyelembevéveeznettó1,39százalékos
reálhozamnakfelelmeg,tehátajelenlegigazdaságihelyzetbenissikerültszektorszinteninflációfelettihozamteljesítményt
elérniükapénztáraknak.

TŐKEPIAC FELÜGYELETE

AzMNBabefektetésivállalkozásokésalapkezelőkesetébenösszesen4prudenciálisvizsgálatotzártle.Alezártfelügyeleti
vizsgálatokazintézményekszéleskörétérintő,rendszerszintűproblémárautalómegállapítástnemtártakfel.Alezárt
vizsgálatokközülkiemelendőaCIBBankzrt.ellenőrzésesoránfeltártjelentős,ügyféltájékoztatásiésfelügyeletiadatszol-
gáltatásigyakorlatrakiterjedőhiányosság,melyokán40millióFtbírságkerültkiszabásra.

Prudenciálisfelügyelésiszempontbólérdemiváltozástjelentabefektetésiszolgáltatókműködésébena2021júniusától
alkalmazandóIFR/IFDszabályozás20,amelyatőkekövetelményekéstőkeszámításielőírásokmódosításáthozzamagával.
Azintézményekezenújszabályokalkalmazásáratörténőfelkészülésejelenlegiszajlik.

AbefektetésiszolgáltatókprudenciálisfelügyeletekeretébenazMNBtovábbraisprioritáskéntkezeliazügyfélkövetelések
és-állományokbiztosítottságánakvédelmét.Ezencélérdekében,folyamatosfelügyeléskeretébenazMNBnapiszinten
ellenőrziapénz-ésértékpapírfedezettséget.

Abefektetésialapkezelőkprudenciálisfelügyelésében2021elsőnegyedévesorántovábbraiskiemeltfigyelmetkapott
abefektetésialapoklikviditásánakfenntartása.AzMNBfokozottanellenőrizteazegyiklegkockázatosabbszegmenst:anyil-
vánosnyíltvégűingatlanalapokpiacát.Alikviditásikockázatokratöbbprudenciálismegbeszéléskeretébenisfelhívtaaz
alapkezelőiszektorfigyelmét.Mindezekmellettmegkezdődöttafelkészülésafenntarthatósággalkapcsolatosközzétételek-
rőlszólóuniósrendelet(SFDR21)2021.március10.napjátólalkalmazandóelőírásainakvégrehajtására.Afenntarthatósági
szempontokbeépülésemellettazátfogóvizsgálatokbanváltozatlanhangsúlyhelyeződikabefektetésidöntéshozatalra,
amegbízáskezelésre,aköltségekellenőrzésére,aback-officefolyamatokra,valamintabelsővédelmivonalak–ígykülö-
nösenamegfelelésiterület–működésére.

18TeljesKöltségmutatóNyugdíjpénztár
19https://www.mnb.hu/letoltes/kozzetetel-honlapra-1.pdf
20AzEurópaiParlamentésaTanács(EU)2019/2033rendelet(2019.november27.)abefektetésivállalkozásokravonatkozóprudenciáliskövetel-
ményekrőlésazEurópaiParlamentésaTanács(EU)2019/2034irányelve(2019.november27.)abefektetésivállalkozásokprudenciálisfelügye-
letéről

21AzEurópaiParlamentésaTanács(EU)2019/2088RENDElETE(2019.november27.)apénzügyiszolgáltatásiágazatbanafenntarthatósággal
kapcsolatosközzétételekről
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AMiFIDIIirányelv22befektetővédelmielőírásainakvalómegfelelésellenőrzésefolyamatosfókuszátképeziazMNBfelügye-
lésitevékenységének.EnnekrészekéntazMNB2020-banfogyasztóvédelmitémavizsgálatotindítottabefektetésitermékek
alkalmasságánakértékelésetémakörében,amelyvizsgálatelsőtapasztalatait2021elsőnegyedévbenjelezteazérintett
cégekfelé.2020negyediknegyedévébenazMNB–tapasztalvaajelentősszórástmutatópiacigyakorlatokat–vezetői
körleveletadottkiazutólagosköltségtájékoztatásmegvalósításávalkapcsolatoselvárásairól,amelynekpiaciszereplők
általialkalmazása2021elsőésmásodiknegyedévébenfogmegvalósulni.AfogyasztóvédelmifelügyelésrészekéntazMNB
folyamatosanerősítenikívánjaakülföldi,különösenatőkeáttételesbefektetéseketkínálószolgáltatókmagyarországi–
internetes–megjelenésénekmonitoringját,azügyféltájékoztatásszempontjábólkárosgyakorlatokkiszűréseérdekében.

PIACFELÜGYELET ÉS KIBOCSÁTÓI FELÜGYELET

AzMNBösszesen5piacfelügyeletieljárástzártleatárgynegyedévben,ésezekkeretébenösszesen121millióforintbírságot
szabottki.AzMNBfebruár22-énzártalepiacfelügyeletieljárásátazF-holdKft.tevékenységénekvonatkozásában,amely
soránmegállapítástnyert,hogyazF-holdKft.2010.április30.és2019.április30.napjaközöttkeltszerződésekalapján
6természetesés16jogiszemélynekösszesenmintegy1,8milliárdforintösszegűkölcsöntnyújtott242esetben.Ajegy-
bankapiacfelügyeletieljáráslezárásávalvéglegesenmegtiltottaazF-holdKft.-nekajogosulatlanpénzügyiszolgáltatási
tevékenységfolytatását,valamintazengedélynélkülvégzetttevékenységfolytatásaokánazF-holdKft.vonatkozásában
100millióforintösszegűpiacfelügyeletibírságkiszabásáróldöntött.

Apiacfelügyeletetérintőprioritásokközötttovábbraiskiemelkedikazengedélyésbejelentéshiányábanvégzetttevé-
kenységekidőbentörténőfelismeréseésvelükszembenarendelkezésreállóeszköztárralvégrehajtotthatékonyfellépés.
Ajogosulatlanul,engedélynélkülszolgáltatástnyújtószereplőktevékenységénekvisszaszorításaugyanismindafelügyelt
intézmények,mindazadottszolgáltatástigénybevevőügyfelekszempontjábólkiemeltjelentőséggelbírapénzügyiszektor
védelmének,sokkellenállóképességéneknöveléseterén.Apiacfelügyeletitevékenységmásikjelentősszegmensétapiaci
visszaélésekelleniküzdelemtesziki.AMAR23–folyamatosfelügyeletitevékenységhezhasonlító(tehátnemformális
piacfelügyeletieljárásoklefolytatásáhozkötött)–eszköztárátfolyamatosanalkalmazzaazMNBatőkepiacivisszaélések
monitorozásaésfelderítéseterületén.

Anyilvánoskibocsátókfelügyeletesoránajegybankalapvetőcéljaatájékoztatásikötelezettségmegfelelő,önkéntestel-
jesítéséreösztönzésésatájékoztatásikötelezettségteljesítésénekhatékonyellenőrzése,szükségeseténkikényszerítése.
Akibocsátókközzétételeinekellenőrzésesoránkiemeltfigyelmetérdemelnekazok,amelyekműködésekapcsántőkepiaci
visszaélésekgyanújamerülfeléspiacfelügyeletiintézkedésekmeghozatalaszükséges.Akibocsátóifolyamatosfelügyelés
keretébenazMNBelőtérbehelyezteafolyamatosfelügyeléstésennekkeretébenarendelkezésreállóeszköztárminél
szélesebbkörű,ésminélinkábbvalósidejűhasználatát.Ajegybanktöbbeszközzeltámogattaanyilvánosértékpapír
kibocsátókat,hogytájékoztatásikötelezettségüknekajogszabályielőírásoknakmegfelelőentegyenekeleget,apreven-
tívjellegűintézkedésekésazMNBszolgáltatóiszerepkörénekerősítéseérdekében.Ezekközülkiemelendőekpéldául
arendszeresenszervezettkibocsátóiworkshopok,afolyamatosfelügyeléskeretébennyújtottadminisztrációsésközzé-
tételisegítségnyújtás,illetvekörlevelekkiküldése(pl.tájékoztatásazESEF24kötelezőalkalmazásánakhalasztásáról)apiac
megfelelőtájékoztatásaafelügyeletielvárásoktekintetében.Ennekköszönhetően2021elsőnegyedévébenfolyamatos
felügyeléssorán30esetbenmegkereséssel,illetvenyilatkozattételrefelhívássaléltazMNBakibocsátók,részvényesük
vagykönyvvizsgálókfelé,valamintrendszeresszakértőiegyeztetésrekerültsor.

Befektetőketvédőüzeneteketjelentetmegajegybankalegismertebbinterneteskeresőportálonapénzügyicsalókhirde-
téseimellett.Akampánynyománimmártízezernyiügyfélellenőrizteajegybankgyanúscégeketfelsoroló„feketelistáját”.
AzMNB2020.novemberóta folytatvilághálós fogyasztóvédelmikampányta leggyakrabbanhasználtkeresőprogra-
mon,azinternetenhirdetőjogosulatlan,engedélynélkülibefektetésiszolgáltatók,magánszemélyekellen.Ennekkere-
tébenabefektetőkáltalgyakortakeresettkulcsszavaknáladottesetbenacsalókhirdetéseiközvetlenközelébenazMNB

22  AzEurópaiParlamentésaTanács2014/65/EUIRáNyElvE(2014.május15.)apénzügyieszközökpiacairól,valaminta2002/92/EKirányelvés
a2011/61/EUirányelvmódosításáról

23AzEurópaiParlamentésaTanács596/2014/EURendelete(2014.április16.)apiacivisszaélésekről(piacivisszaélésekrőlszólórendelet)
24EurópaiEgységesElektronikusFormátum(EuropeanSingleElectronicFormat)
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befektetővédelmitájékoztatóinakelérhetőségeismegjelenik.Alakosságténylegeskereséseinyománöthónapalattezek
immár170.000-szerjelentekmegazérintettfogyasztókmonitorjain.

INFORMATIKAI FELÜGYELÉS

2021.január1-évelhatálybalépettazinformatikairendszerekvédelmérőlszólófelülvizsgáltMNBajánlás25ésatávmunka
éstávolihozzáférésinformatikaibiztonságikövetelményeirőlszólóMNBajánlás26.Azajánlásokalkalmazásávalkapcsolat-
banszámoskonzultációtéselőadásttartottakazMNBszakértői,hogyafelügyeltintézményekszámárakönnyebblegyen
azezeknektörténőmegfelelés.

Azelsőnegyedévben3intézménynéllezárultaPSD2szerintiszámlainformációsszolgáltatókatérintőinformatikaitéma-
vizsgálat.összességébenmegállapítható,hogyaszolgáltatóktechnológiailagjólfelkészültek,ajogszabályimegfelelés
tekintetébenpedigfejlődőtendenciátmutatnak.

PÉNZMOSÁS ÉS TERRORIZMUS-FINANSZÍROZÁS MEGELŐZÉSÉVEL ÉS 
MEGAKADÁLYOZÁSÁVAL, VALAMINT A VAGYONI- ÉS PÉNZÜGYI KORLÁTOZÓ 
INTÉZKEDÉSEK VÉGREHAJTÁSÁVAL KAPCSOLATOS FELÜGYELETI 
TEVÉKENYSÉG

2021elsőnegyedévében1témavizsgálatzárultle(acsoportpolitikavégrehajtásaahazaiAMl/CFTkeretrendszerben),
amelysoránazMNBavizsgáltintézményeknélnemtártfeljogsértést,ígyavizsgálatotmegszüntetővégzésekkellezárta.
Ajegybanktöbb,afelügyeletealátartozópénzügyivállalkozásesetébenfolyamatosfelügyeletkeretébenvizsgálta,hogy
aszolgáltatókelegettesznek-eapénzmosásmegelőzésreésapénzügyiésvagyonikorlátozóintézkedésekvégrehajtására
vonatkozójogszabályokbanelőírtkötelezettségüknek,azaz,hogyhatáridőbenelegettettek-eaNemzetiAdó-ésvámhivatal
KözpontiIrányításPénzmosásésTerrorizmusfinanszírozásElleniIrodafelétörténőbejelentésérevonatkozójogszabályi
kötelezettségüknek.AvizsgálatsoránazMNBtöbbesetbenisakijelöltszemélyekbejelentésénekhiányátállapítottameg,
ezért5pénzügyivállalkozásesetébenhozottfelügyeletibírságottartalmazóhatározatot.Egyintézményesetébenpedig
nyomonkövetésalapjánkorábbanlezárttémavizsgálatbanhozotthatározatbanszereplő–abejelentésekteljeskörűés
haladéktalanmegtételét,valamintpénzügyiinformációsegységhezvalótovábbításátlehetővétevőbelsőszabályrendszer
éskontrollpontokkialakításárairányuló–kötelezésnemmegfelelőteljesítésemiatthozottazMNBbírságintézkedést
tartalmazóhatározatot.

Apénzmosásésterrorizmus-finanszírozásmegelőzésével(AMl/CFT27),valamintavagyoniéspénzügyikorlátozóintézke-
désekvégrehajtásávalkapcsolatosvizsgálatokésatémátérintőegyébhatóságifeladatokfolyamatosankiemeltfigyelmet
kapnak.AkidolgozottmódszertanszerintazMNBbeazonosítja–afolyamatosanaktualizáltésbővítettminőségiésmeny-
nyiségikockázatitényezőkfigyelembevételével–afelügyeltintézményeknélfennállópénzmosási,valamintterrorizmus-
finanszírozásikockázatokat,ésazokatarendelkezésreállóegyébinformációkkalegyüttelemzi,értékeli.Afelügyeletieljá-
rásokcéljátésütemezésétafelügyeletikockázatértékelésalapjánhatározzamegajegybank.AzEBA28iránymutatásainak
megfelelőenazAMl/CFTmódszertanésarendszeresadatszolgáltatásreformjátkövetőenmódosultakockázatértékelés,az
AMl/CFTvizsgálatieljárásrendésakézikönyv.AzAMl/CFTvizsgálatokcéljaahiányosságok,sérülékenységekazonosítása
mellett,ahatékonyságvizsgálata,illetveakockázatoklehetségesokainakfeltárásaésmegértése.AzAMl/CFTvizsgálatok
kiterjednekarrais,hogyegyadottjogsértésvagyszabálysértéseksorozatamiértkövetkezettbe,vagyegyadottjogsértés
jelezheti-easzélesebbkörűrendszerbelivagybelsőkontrollhiányosságokat.Jelentősfigyelmetkapafelügyeltintézmények
vezetőinektájékoztatásaavizsgálatoksoránazonosítottAMl/CFTkockázatokról.Kiemeltszerepetkapottafolyamatos
felügyelet,amelynekeredményeitámogatjákavizsgálatokatésafelügyeletikockázatértékelésfelülvizsgálatát.

258/2020.(vI.22.)MNBajánlásazinformatikairendszerekvédelméről
2612/2020.(IX.6.)MNBajánlásatávmunkaéstávolihozzáférésinformatikaibiztonságikövetelményeiről
27  Anti-Moneylaundering/CombatingtheFinancingofTerrorism
28EuropeanBankingAuthority
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ÜGYFÉLSZOLGÁLATI TEVÉKENYSÉG

AzMNB-hezazelsőnegyedévben6882ügyfélszolgálatimegkereséséskérelemérkezett.Azügyfélszolgálat4780telefonos
megkereséstfogadott,mígszemélyesen172alkalommalkerestékfelazMNBügyfélszolgálatiirodáját.Azügyfélszolgálat380
pénzügyifogyasztóvédelmikérelmetregisztrált,ése-mailben1550megkeresésérkezett.Azügyfélszolgálatitapasztalatok
alapjánamegkeresésekéskérelmekszektorszerintimegoszlásaérdembennemváltozottamegelőzőnegyedévekhez
képest,ígyazügyféljelzéseklegnagyobbaránybanapénzpiacot(58%),valamintabiztosításipiacot(19%)érintették.
Azügyfelekleggyakrabbanhitelezéssel,nem-életbiztosításokkal,valamintbehajtássalésköveteléskezelésselkapcsolatos
kérdéskörökkelfordultakajegybankhoz.

AzMNBügyfélszolgálatánabejelentett járványügyikorlátozó intézkedésekkövetkeztében2021.március8.napjától
átmenetilegszünetelaszemélyesügyfélfogadás.

AZ MNB ZÖLD PROGRAMJA

AzMNBmárciuselejénközzétettezöldPénzügyiJelentését29,amelyhelyzetképetmutatamagyarpénzügyirendszerkör-
nyezetifenntarthatóságáról.Adokumentumcéljaazátláthatóságnöveléseésapiaciinformáltságerősítése,hogyezáltal
mindenérintettpontosabbanérthesseazéghajlatváltozásésegyébkörnyezetikihívásokpénzügyivetületeit.

AzMNBvezetőikörlevélben30tájékoztattaamagyarországipénzügyiszervezeteketafenntarthatósággalkapcsolatos
közzétételekrőlszólóújuniósrendeletalkalmazásávalkapcsolatosfelügyeletiálláspontról,elvárásokrólajogalkalma-
záskiszámíthatóságánaknöveléseésajogszabályegységesalkalmazásánakelősegítéseérdekében.Akörlevélegyrészt
szektorokonátívelő(általános),másrésztszektorspecifikus(alapkezelői,biztosítói,pénztáriésközvetítőirelevanciájú)
rendelkezéseketegyaránttartalmaz.

29www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/zold-penzugyi-jelentes
30https://www.mnb.hu/letoltes/129526-3-2021-sfdr-vezetoi-korlevel.pdf
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4. Szanálás

SZANÁLÁSI TERVEZÉS ÉS SZANÁLHATÓSÁG ÉRTÉKELÉSE, MREL-KÖVETELMÉNY

AzMNB,mintcsoportszintűszanálásihatóságazévesütemtervnekmegfelelőenajelentőshatáronátnyúlótevékeny-
ségetvégzőmagyarországiszékhelyűbankcsoportesetébenfolytatódottaszanálhatóságértékeléséreirányulóeljárás,
amelyhezkapcsolódóanfelülvizsgálatrakerülacsoportszintűszanálási tervésazzalpárhuzamosanakonszolidáltés
egyediaszavatolótőkére,aleírható,illetveátalakíthatókötelezettségekrevonatkozóminimumkövetelmények(MREl-
követelmény).Aszanálásikollégiumkeretébenbemutatásrakerültekaszanálhatóságiértékeléstapasztalatai,következ-
tetései. Aszanálásitervésaszanálhatóságértékelése,valamintazMREl-követelményekegyüttesdöntésekkeretében
fognakelfogadásrakerülniazévfolyamán.Aszanálhatóságiértékelésannakvizsgálatátjelenti,hogyegyjövőbeniválság-
helyzeteseténvannak-ejelentősakadályaiazadottintézménynélvagycsoportnálkövetendőválságkezelésistratégiának
(felszámolásvagyszanálás).

AzEgységesSzanálásiTestület(SingleResolutionBoard–SRB),mintalegjelentősebbbankuniósszékhelyűintézmények,
illetvebankcsoportokértfelelősszanálásihatóságvezetésealattállószanálásikollégiumokbanisfolytatódottaszanálási
tervezési,valamintaszanálhatóságértékelésévelösszefüggőmunka,ennekkeretébenazMNB,mintabankuniósanyavál-
lalatokmagyarországiszékhelyűleányvállalataiértfelelősszanálásihatóságkidolgoztaésindokolássalellátvabocsátotta
azSRBrendelkezéséreazérintettleányvállalatokegyediMREl-követelményeirevonatkozójavaslatait.

2020.december26-ánhatályba lépettaszanálásitörvénynek31azeurópaiszanálási irányelv32módosításaitátültető
rendelkezései.AzMNBatörvénymódosítássalösszhangbanfelülvizsgáltaésközzétetteazMREl-követelményszámítási
módszertanáraésamegfelelésegyeskérdéseivelfoglalkozószakmapolitikaianyagát(MREl-policy)annakérdekében,
hogyelősegítseazérintettintézményekszámáraajogszabályikövetelményeknektörténőmegfelelést.

KOLLEKTÍV PÉNZALAPOKKAL KAPCSOLATOS FELADATOK, A SZANÁLÁSI ALAP 
TAGINTÉZMÉNYEINEK RENDSZERES ÉVES DÍJFIZETÉSE

AzMNBképviselőitovábbraisaktívanrésztvesznekaSzanálásiAlapésazOrszágosBetétbiztosításiAlapigazgatótanácsa-
inakmunkájában.2021.I.negyedévébenazMNBfolytattaaSzanálásiAlapbafizetendőrendszeresévesdíjakmeghatáro-
zásáravonatkozóelőkészületeketazintézményekáltalteljesítettadatszolgáltatásokbanfoglaltinformációkfeldolgozásával.

NEMZETKÖZI EGYÜTTMŰKÖDÉS, RÉSZVÉTEL AZ EURÓPAI UNIÓS 
SZABÁLYOZÁSI KÖRNYEZET ALAKÍTÁSÁBAN

AzMNBeurópaiuniósprojektkeretében,előadás-sorozattartásával,széleskörűszakmaitapasztalataitmegosztvasegíti
egynyugat-balkániországszanálásihatóságátaszanálásikeretrendszerekiépítésében.Aprojektelőreláthatóan2021.
II.negyedévébenzárulle.

31Apénzügyiközvetítőrendszeregyesszereplőinekbiztonságáterősítőintézményrendszertovábbfejlesztésérőlszóló2014.éviXXXvII.törvény
32A hitelintézetek és befektetési vállalkozások helyreállítási és szanálási keretendszerének létrehozását célzó az Európai Parlament és Tanács
2014/59/EUirányelve
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2021.január22-énazEurópaiUnióHivataloslapjábankihirdetésrekerültavalamennyitagállambanközvetlenülalkal-
mazandóeurópaiuniósrendeletaközpontiszerződőfelekhelyreállításiésszanálásikeretrendszeréről,ehhezkapcso-
lódóanazMNBszakértőimártöbbéveaktívanrésztvesznekazEurópaiÉrtékpapírpiaciHatóság(EuropeanSecurities
andMarketsAuthority–ESMA)munkacsoportjábanakapcsolódóalsóbbszintűjogszabályokkidolgozásaérdekében. 
Emellett azMNBszakértőitovábbraisrésztvevőiazEurópaiBankhatóságszanálásitervezésselésaszanálásieszközök
gyakorlatialkalmazásánakkérdéseivelfoglalkozómunkacsoportjainak,valamintrésztvállalnakabankszanálásterénmeg-
szerzetttapasztalataikbeépítésévelazEurópaiBiztosítás-ésFoglalkoztatóiNyugdíjfelügyeletiHatóságnak(European
InsuranceandOccupationalPensionsAuthority-EIOPA)abiztosítókszanálásikeretrendszerénekjövőbenikiépítésétcélzó 
munkájában.
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5. Nemzetközi tartalékok

2021elsőnegyedévénekvégénazMNBnemzetközitartalékainaknagysága32,0milliárdeurovolt,ami1,7milliárdeuro
csökkenéstjelenta2020évvégi33,7milliárdeurósértékhezképest.

Anemzetközitartalékokalakulásátelsősorbanazalábbitételekbefolyásoltákazelmúltnegyedévsorán:

AzállamadósságKezelőKözpont(áKK)adósságtörlesztésicélútételei(többekközöttamárcius22-i30milliárdnévértékű
japányenésamárcius29-i1,5milliárdlejáratkorinévértékűamerikaidollárkötvénylejáratok)illetveaMagyarállam-
kincstár(MáK)devizakiadásaiösszességébenmintegy2,2milliárdeuróvalmérsékeltékadevizatartalékot.

Aforint-ésdevizalikviditástnyújtóswaptenderekhez,illetveaNövekedésiHitelprogramharmadikszakaszánakdeviza-
pilléréhezköthetőpénzmozgásokösszesítetthatásaiscsökkentőtényezővoltnettó160millióeuroértékben.

AtartalékoknövekedéseirányábahatottazEurópaiBizottságtólebbenanegyedévbenérkezettmintegy700millióeuro
összegűnettótranszfer.

AnegyedévvégénmeghirdetetteurolikviditástnyújtóswaptenderekfinanszírozásáhozazMNBigénybevetteanemzet-
köziszervezetekkelkötöttrepokeretszerződéseit.Abankrendszerneknyújtottswap-ésafinanszírozásulszolgálórepo
ügyletekértékeközöttieltérésátmenetihatássalvoltatartalékszintalakulására.

AzMNBhosszútávúnemzet-ésgazdaságstratégiaicéljaitszemelőtttartva31,5tonnáról94,5tonnáraemelteMagyar-
országaranytartalékát.Adöntésbenfontosszerepetjátszottakoronavírusjárványidőszakábankibontakozóújkockáza-
tokkezeléseis.Aglobálisanmegugróállamadósságokvagyazinflációsfélelmekmegjelenésetovábberősítikazarany
nemzetstratégiaijelentőségét,menedékeszközszerepétésértékmegőrzőfunkcióját.Magyarországaz56.helyrőla36.
helyreugrottanemzetközirangsorbanazaranytartalékméretealapján,mígakelet-közép-európairégióbana6.helyről
a3.helyrejavítottapozícióját.

5. ábra
A nemzetközi tartalékok nagyságának alakulása
(milliárd EUR)
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Forrás: MNB.
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6. Készpénz-logisztikai tevékenység

A FORGALOMBAN LÉVŐ KÉSZPÉNZ 

Aforgalombanlevőkészpénzállományátlagosértéke2021.elsőnegyedévében11,5százalékkalhaladtamegazelőző
évazonosidőszakánakadatát,így2021.március31-én7265,5milliárdforintottettki.Anövekedéserőteljesmértéke
továbbraisakoronavírus-járványelsőhullámakor,2020.márciusbantapasztaltkiugrókeresletisokkkövetkezménye.
2021.márciushónaptólakészpénzkeresletévesalaponmértnövekedésiütemeegyértelműenlassult.

6. ábra
A forgalomban lévő készpénz értéke a gazdaságban
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A FORGALOMBAN LÉVŐ BANKJEGYEK ÉS ÉRMÉK

3. táblázat
Forgalomban lévő bankjegyek és érmék32

(2021. március 31-i és 2020. március 31-i adatok)

Bankjegyek

2021 2020

Mennyiség Érték Megoszlás (%) Mennyiség Érték Megoszlás (%)

millió darab mrd forint mennyiség érték millió darab mrd forint mennyiség érték

20000forint 253,5 5069,6 42,8 70,7 229,8 4596,7 41,4 69,9

10000forint 182,1 1821,4 30,8 25,4 168,7 1687,4 30,4 25,7

5000forint 29,4 146,9 5,0 2,0 30,8 153,8 5,5 2,3

2000forint 23,9 47,8 4,0 0,7 24,8 49,6 4,5 0,8

1000forint 69,8 69,8 11,8 1,0 68,8 68,8 12,4 1,1

500forint 33,0 16,5 5,6 0,2 31,9 15,9 5,8 0,2

Összesen 591,6 7171,9 100,0 100,0 554,8 6572,3 100,0 100,0

Érmék
Mennyiség Érték Megoszlás (%) Mennyiség Érték Megoszlás (%)

millió darab mrd forint mennyiség érték millió darab mrd forint mennyiség érték

200forint 171,1 34,2 8,0 41,7 164,7 32,9 8,1 42,0

100forint 215,4 21,5 10,1 26,3 206,9 20,7 10,2 26,3

50forint 211,0 10,5 9,9 12,9 200,7 10,0 9,9 12,8

20forint 389,9 7,8 18,3 9,5 366,0 7,3 18,1 9,3

10forint 434,2 4,3 20,4 5,3 413,5 4,1 20,4 5,3

5forint 708,3 3,5 33,3 4,3 674,5 3,4 33,3 4,3

Összesen 2 129,8 82,0 100,0 100,0 2 026,3 78,5 100,0 100,0

Forrás: MNB.

Aforgalombanlévőbankjegyekértéke7171,9milliárdforint,mennyisége591,6milliódarabvolt2021.március31-én.
Ezértékben9százalékos,amennyiségettekintvepedig7százalékosnövekedéstjelentazelőzőévazonosidőszakához
képest.Anövekedésahúszezer,tízezer,azezerésazötszázforintosokesetébenvoltjelentősebb,ugyanakkorazötezer
éskétezerforintosokesetébenkismértékűcsökkenésttapasztalhattunk.Aforgalombanlévőérmékértéke82milliárd
forint,mennyisége2129,8milliódarabvolt2021.márciusvégén.Ezértékbenésmennyiségbenisátlagosan5százalékos
növekedéstmutata2020.márciusvégiértékhezképest.Aforgalombővülésvalamennyicímletetérintette.lényegesta-
pasztalat,hogy2020folyamánazérmekeresletakoronavírus-járványokoztanegatívhatásokkövetkeztébenjelentősen
visszaesett,azérmeállományelmúltévekbentapasztaltbővülésiütememegtorpant,ezafolyamat2021.elsőnegyed-
évébenisérzékelhetővolt.

A KÉSZPÉNZHAMISÍTÁS MEGELŐZÉSÉT, VISSZASZORÍTÁSÁT SZOLGÁLÓ 
TEVÉKENYSÉG

2021elsőnegyedévénekvégéigakészpénzforgalomból64darabforinthamisítványkerültkiszűrésre.Ezazadataforinthoz
hasonlónemzetivalutáksorábantovábbraisigenkedvezőnektekinthető.Alefoglaltforinthamisítványokdöntőtöbbsége
a20000ésa10000forintosbankjegyekközülkerültki.Ahamisításokmódszereitváltozatlanulazirodaisokszorosító
eszközök(színesfénymásolók,printerek)használatajellemzi.Arátekintésreesetenkéntmegtévesztőnekbizonyulóha-
misítványok,mindegyszerűérzékszervivizsgálatokkal(tapintással,fényfelétartvaátnézetbenvagymozgatással),mind
pedigapénztárakbanalkalmazottkombináltUv-AésUv-Clámpaalattiellenőrzésselkiszűrhetők.

33Atáblázatnemtartalmazzaajegybankáltalkibocsátottemlékérmékésemlékbankjegyekállományát,melyeknévértékenaforgalombanlévő
fizetőeszközökközétartoznak.
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Ajegybankszakértői5537darabkülönbözővalutahamisítványt,ezenbelül5511darabhamiseurobankjegyetvizsgáltak
meg2021.márciusvégéig,Fontosmegjegyezni,hogyaforgalombólkiszűrteurobankjegyekszámábanbekövetkezettnö-
vekedésjelentősrésze,mindösszeegyvisszaéléshezvoltkapcsolható,melyvonatkozásábanarendőrségibűntetőeljárás
jelenlegiszajlik.Ígyateljeshazaikészpénzforgalmatvizsgálvatovábbraismegállapítható,hogyahamisvalutákelőfor-
dulásanemtekinthetőszámottevőnek.

MÓDOSULTAK AZ ÉRMEUTÁNZAT-KÉSZÍTÉS SZABÁLYAI 

2021.április1-jénlépetthatálybaaforint-ésazeuróérmékutánzatárólszólóúj7/2021.(II.25.)MNBrendelet(újérme-
utánzatrendelet).Aszabályozásmódosításátelsősorbanaforgalmiérme-emlékváltozatokutánzatairavonatkozórendel-
kezésekmeghatározása,valamintaforintérme-utánzatokparamétereirevonatkozókorlátozóelőírásokkiegészítésének
szükségességeindokolta,tekintettelazelmúltéveksorántörténtforgalmiérme-emlékváltozatkibocsátásokraésazúj
alapanyagú100forintosérmekibocsátására.Módosulttovábbáaszabályozásabbanatekintetbenis,hogyazújér-
meutánzatrendeletazemlékérmékésaforgalmiérme-emlékváltozatokutánzatairavonatkozó–azutánzatméretétől,
alapanyagánakösszetételétőlésarajtamegjelenítendőegyediképielemektőlfüggetlenülfennálló–engedélyeztetési
kötelezettségidőtartamátazadottforintérmekibocsátásátólszámított20évbenhatározzameg.Azújérmeutánzatren-
delethatálybalépésévelegyidejűleghatályátvesztettea36/2014.(IX.25.)MNBrendelet.

7. ábra
A forint hamisításának negyedévenkénti alakulása
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Forrás: MNB.

8. ábra
A forintbankjegy-hamisítványok címletenkénti megoszlása 2021. I. negyedévben
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EMLÉKÉRME-KIBOCSÁTÁS

AMagyarNemzetiBankrólszólótörvényértelmébenMagyarországonkizárólagosanazMNBjogosultbankjegy-ésér-
mekibocsátásra–ideértveazemlékbankjegyetésazemlékérmétis,amelyekMagyarországtörvényesfizetőeszközei,
denemszolgálnakforgalmicélokat.AMagyarNemzetiBank–akülföldijegybankokgyakorlatávalösszhangban–azzal
acéllalbocsátkiemlékérméket,hogyazországéletébenjelentőstörténelmi,kulturáliséstudományosévfordulókról,
eseményekrőlésszemélyekrőlazutókorszámáramaradandóformábanállítsonméltóemléket.

2014-tőlmindennemesfémbőlkészültemlékérmétolcsóbbalapanyagú,színesfémváltozatbaniskibocsátazMNB,ezzel
kedvezveazoknakazérdeklődőknek,akikegy-egytémaművészimegvalósításátmérsékeltebbáronszeretnékmegvásárolni.
EmellettazMNBésaMagyarPénzverőzrt.afiatalabbkorosztályérmegyűjtésikedvétkívánjaösztönözniazzal,hogyszá-
mukraismegfizethetővétesziazemlékérméket.Ígyanemesfémbőlkivitelezendőemlékérme-témákanemesfémérmék
veretévelazonosérmeképpel,alacsonyabb–jellemzően2000forintos-névértékkel,színesfémváltozatbaniselkészülnek.

ACOvID-19okoztahelyzetmiattatavalyiéviemlékérme-kibocsátásiprogrambanszereplőXvI.labdarúgóEurópa-baj-
nokság,aXXXII.NyáriOlimpiaiésXvI.ParalimpiaiJátékok,Tokió;valamintaz52.NemzetköziEucharisztikusKongresszus
alkalmábólmegjelenőemlékérmékkibocsátásaidéntörténik.AzMNB2021.éviemlékérme-kibocsátásiprogramjának
keretébenazelőzetestervekszerintezáltalösszesen18tematikábanvárhatókibocsátás.

Azideiévelsőnegyedévébenegytematikában,az„Országépítőkirályokárpáddinasztiájából”sorozatelsődarabjakéntI.
SzentIstvántiszteletéretörténtemlékérme-kibocsátás,melyháromemlékérmeváltozatotfoglalmagába.A2021.január
11-énmegjelentemlékérmeazideikibocsátásiprogramlegnagyobbértékűdarabjánakszámít,mivelkülönlegesenmagas
névértékkelbíróaranyemlékérmekerültkibocsátásra,annakezüstésszínesfémváltozataivalegyütt.

EMLÉKÉRME-KIBOCSÁTÁS – I. SZENT ISTVÁN EMLÉKÉRME  

AMagyarNemzetiBankállamalapítóuralkodónktiszteletéreSzentIstvánkirályelnevezéssel2021.január11-énemlékér-
méketbocsátottki.Kivételesenalacsonypéldányszámban,500000Ftnévértékűarany,illetveazismeretterjesztésérvé-
nyesüléseérdekébenmagasabbpéldányszámban,15000Ftnévértékűezüstés3000Ftnévértékűszínesfémváltozatokis
megjelentek.Akibocsátássalajegybankegyújemlékérme-sorozatotindított„Országépítőkirályokárpáddinasztiájából”
elnevezéssel,melynekcélja,hogyatörténelem-tudományésatörténelmiköztudateltérőhangsúlyaitközelítseegymáshoz.
AkorhűforrásmotívumokonalapulóemlékérmékgrafikaiterveitTóthzoltánötvösművészkészítette.

AzemlékérmeelőlapjánközépenaSzentIstvánkirályáltal–„lanceaRegis”felirattal–veretettdénárhátlapjaalapján
készültábrázoláslátható,melyettízdarabkeresztmotívumveszkörbe.Atemplomkéntértelmezhetőéremképielem
utalSzentIstvánállamalapítóésegyházépítőszerepére,pénzkibocsátóitevékenységére,mígakeresztmotívumokSzent
Istvánuralkodásánakegyiklegjelentősebberedményét,atízegyházmegyébőlállómagyaregyházszervezetkiépítését
reprezentálják.Azemlékérmefelsőrészén,félköriratbana„MAGyARORSzáG”feliratlátható,az„500000”,a„15000”,
illetvea„3000”értékjelzésésa„FORINT”feliratazemlékérmealsórészénhelyezkednekel.Abaloldalona„2021”verési
évszám,ajobboldalona„BP.”verdejelolvasható.Averdejelkülönlegesbiztonságielemetistartalmaz,rajtaaverdejel
adottbetűjévelmegegyezőbetűketábrázolómikroíráskerültelhelyezésre,melylegalábbtízszeresnagyításeseténlátható.

Azemlékérmehátlapjánközpontimotívumkéntaz1031-beneredetilegmiseruhánakkészültkoronázásipalástSzentIstvánt
ábrázolórészleténekmegjelenítéselátható.AkoronázásipalástonláthatómotívumSzentIstvánegyetlenfennmaradt
korabeliábrázolása,amelyenakoronáskirálybaljábanországalmával,jobbjábanhatalmi,királyijelvényével,alándzsával
jelenikmeg.Azemlékérmealsószélénfélköriratbana„SzENTISTváNKIRály”feliratolvasható,azábrázolásmellett,bal
oldalon,egymásalattivízszintessorokbanaz„1000”ésaz„1038”feliratjelennekmeg–utalvaSzentIstvánuralkodására.
AzemlékérmejobboldalánatervezőTóthzoltánötvösművészmesterjegyelátható.

Mindháromemlékérmeátmérőjeazonos,34mm,szélüksima,szélfelirattalellátott.AsimaszélekenIstvánkirály1001-
benkeltpannonhalmioklevélbenszereplőmegnevezése,a„STEFANUSSUPERNAPROvIDENTEClEMENTIAUNGRORUM
REX·”–azaz„István,amagasságbeliGondviselőkegyelmébőlamagyarokkirálya”feliratfutkörbe.Az500000forintos
címletűemlékérme999ezrelékfinomságúaranybólkészült,súlya31,104gramm(1uncia).A15000forintoscímletű
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emlékérme999ezrelékfinomságúezüstbőlkészült,súlya–hasonlóanazaranyváltozathoz-31,104gramm(1uncia).
A3000forintosszínesfémváltozatréz(90%)éscink(10%)ötvözetébőlkészült,súlya23,40gramm.Azaranyésezüst
emlékpénzekbőltükörfényes(proof)kivitelben500és5000darab,aszínesfémváltozatból5000darabbronzpatinázott
változatkerülkibocsátásra.

I. Szent István király emlékérmék 

Arany emlékérme Ezüst emlékérme

Színesfém emlékérme
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7. Pénzforgalom és értékpapír-elszámolás

EGY ÉVES AZ AZONNALI FIZETÉSI RENDSZER.

A2021március2-ánegyéve,hogysikeresenelindultazazonnalifizetésirendszer.Arendszerazindulásótamegfelelően
működik.Azelsőegyévbenközel150milliótranzakcióteljesültazonnal30000milliárdforintértékben.Egyátlagosmun-
kanapon400ezertranzakciótküldenekazügyfelekabankokközött64milliárdforintértékben.Munkaszünetinapokon
átlagosan116ezertranzakcióteljesül9milliárdforintértékben.Atranzakciók99százalékaöt,96százaléka(azazközel144
milliótranzakció)viszontmárkétmásodpercenbelülteljesült.Ezazarányhavibontásbanegyrenő,amibőlarrakövetkez-
tethetünk,hogyatranzakciókfeldolgozásisebességeegyregyorsabb.Azazonnalifizetésbevezetésealehetőlegjobbkor
történtakoronavírus-járványfényében.Aszolgáltatásalkalmazásaajárványszempontjábólisbiztonságosmegoldás,mivel
használatávalfizikaijelenlét,közvetlenkapcsolatésalakhelyelhagyásanélkülisküldhetőpénzarokonoknak,ismerősöknek
éspénzügyipartnereknek,illetvelehetővéteszitermékekésszolgáltatásokvásárlásátközvetlenfizikaiérintkezésnélkül
is.Akisösszegűátutalásitranzakciókszámanagymértékbennövekedettazelőzőévazonosidőszakáhozképest.A10
ezerforintalattitranzakciókszáma10százalékkal,a10és20ezerközöttitranzakciókszáma5százalékkalnőttazelőzőév
azonosidőszakáhozképest.Ebbőlarrakövetkeztethetünk,hogyazazonnalifizetésbevezetésévelésakoronavírus-járvány
hatásáraakisösszegűkorábbikészpénzestranzakciók(példáulmagánszemélyek,rokonokközöttitranzakciók,zsebpénz
küldés,szolgáltatásfizetés,illetveszámlafizetések)egyrészemárátiscsatornázódottazazonnalifizetésirendszerbe.

2021elejénegyreintenzívebbéváltazalapszolgáltatásraépülő,innovatívfizetésimegoldásokfejlesztéseis.Eznagymér-
tékbenhozzájárulhatahhozis,hogyazonlinepénztárgéphasználatárakötelezetteketérintő,2021.január1-tőlhatályos
jogszabályielőírás,miszerintkötelezőazelektronikusfizetéslehetőségénekbiztosítása,teljesíthetőlegyenalehetőleg-
többesetbenazazonnalifizetésselis.

CENTRAL BANKING AWARD ODAÍTÉLÉSE AZ MNB-NEK

AMagyarNemzetiBankahazaiazonnalifizetésiszolgáltatásnemzetköziszínterénisegyedülállólétrehozásaésbeve-
zetéséneksikereokánelnyerteaCentralBanking2020-asdíjátapénzforgalmiéspiaci infrastruktúra fejlesztésének
kategóriájában.

AdíjatalapítóCentralBankingInstituteegyszélestagságikörrelrendelkező,egyedülállószervezetaközpontibankok
számára,amelyexkluzívbetekintéstnyújtaszektort,illetveatagságikörtérintőfőbbnemzetközifejleményekbe,ezzelis
hozzájárulvaanemzetköziinformációáramláserősítéséhezésafolyamatosszakmaifejlődéselősegítéséhez.

TWINNING PROJEKT

AzMNBalengyeléslitvánjegybankkalközösenrésztveszegyEurópaiUnióáltalszponzoráltTwinningProjektben,amelynek
acélja,hogysegítségetnyújtsonazUkránNemzetiBankszámáraasajátazonnalifizetésirendszerükmegtervezésében
éskiépítésében.2021elején2szakértőimunkacsoportmegtartásáraissorkerültonlineverzióban,amelynekakeretein
belülfeltérképezésrekerültazukránpénzforgalmiökoszisztéma,akapcsolódószabályozásikeretrendszer,valamintaz
azonnalifizetésiszolgáltatásimplementálásánaklehetősége.Mindezekmellettalengyeléslitvánkollégákkalpárhuzamosan
amagyarszakértőkistöbbelőadásttartottakahazaiazonnalifizetésimegoldásfőjellemzőinek,illetvesajátosságainak
bemutatásával,valamintarendszerkiépítéséhezkapcsolódótechnológiairészletekkelkapcsolatban,amelytámpontot
nyújtazukránjegybankiszakértőkszámáraazirányvonalmeghatározásatekintetében.
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A PSD2 ALKALMAZÁSÁNAK FŐ FÓKUSZA 2021 ELSŐ NEGYEDÉVÉBEN 
A FIZETÉSI KÁRTYÁKKAL KEZDEMÉNYEZETT ELEKTRONIKUS FIZETÉSI 
MŰVELETEK ERŐS ÜGYFÉL-HITELESÍTÉSE

Azideiévtőlafizetésikártyávalkezdeményezettonlinefizetésekteréniskötelezőenalkalmazandóajogszabályielőírá-
soknakteljesmértékbenmegfelelőerősügyfél-hitelesítés.

AzMNBrendelkezéséreállóeddigiadatokalapjánaszektoralapvetőenfelkészült.Akivételiszabályokalkalmazásalehet
mégszokatlan,vagynemkellőenismertazügyfelekszámára,azazamikorafizetésiműveletsoránmégsemkérnektőlünk
továbbihitelesítésielemetazinternetesvásárlásoksorán.

Azérintettfizetésiműveletekráadásulsokesetbenhatáronátnyúlófizetések,többesetbenelőfordul,hogyakülföldi
érintettszámlavezető,vagyazonlinekereskedőfelkészületlenségeokozfennakadást,illetveegyesnemzetihatóságok
adtakengedményeket,annakellenére,hogyazEurópaiBankhatóság(továbbiakban:EBH)eztkimondottanellenezte.
AzMNBapénzforgalmiellenőrzéseksoránazelsőnegyedévebiskiemeltfigyelmetfogfordítottajogszabálymegfelelő
alkalmazására.

Tekintettelarra,hogyuniósszintennemmindenérintettkészültfelmaradéktalanulazEBHújabbadatszolgáltatástren-
deltela2021-esadatokravonatkozóan,ezértazMNBismétafolyamatosfelügyeléskeretébenhatározattalrendkívüli
adatszolgáltatástírelő,melynekelőkészítőmunkáitmárazelsőnegyedévbenmegkezdte.

MNB AJÁNLÁS AZ „AKADÁLYOZÁS” TÉMAKÖRÉBEN

AzMNBatavalypublikáltvezetőikörlevelét34MNBajánlásformájábankívánjaközzétenni„ANyíltBankolásakadályozása”
címmel,amelynekszövegszerűjavaslataazelsőnegyedévbenelkészült,illetveazérintettpénzforgalmiszolgáltatókszámára
iskiküldésrekerültvéleményezésre.AzAjánlásbanazMNBmegfogalmaztarészletesenazelvárásaitésajógyakorlatnak
tekintendőmegoldásokatanyíltbankolássalkapcsolatban.

AzérintettekkelvalóegyeztetéseketazMNBmegkezdteazelsőnegyedévsoránéshamarosankiadjaéspublikáljaaz
ajánlást.

AZ EBH FELSZÓLÍTÁSA AZ „AKADÁLYOZÁS” TÉMAKÖRÉBEN

2021elsőnegyedévébenazEBHfelszólítottaanemzetihatóságokat,ígyazMNB-tis,hogyhozzanakfelügyeletiintézke-
déseketaPSD2irányelvésakapcsolódórészletszabályokszerintifizetésiszámlákhozvalóhozzáférés,azAPI-khozvaló
hozzáférésakadályainakfelszámolásaérdekében.

AzAPI-kténylegestechnikaiműködésénekellenőrzésétiscélzószektorszintűvizsgálatotazMNBmegkezdte.

PÉNZFORGALMI ÁLLÁSFOGLALÁSOK ÉS ELLENŐRZÉSEK

AzelsőnegyedévsoránazMNBpénzforgalmiszolgáltatóktól,egyébvállalkozásoktóléstermészetesszemélyektőlérke-
zettmegkeresésekalapjánközvetlenül8pénzforgalmitárgyúállásfoglalást,illetveszakmaivéleménytadottki,melyek
közülaMagyarBankszövetségéstöbbpénzforgalmiszolgáltatóismételtmegkereséséreadottállásfoglalásoka2021.
április19-tőlalkalmazandó,apénznemekközöttiátváltásidíjakkalkapcsolatosügyféltájékoztatásravonatkozóelőírások
értelmezéséreirányultak.

2021elsőnegyedévbenpénzforgalmiellenőrzéstárgykörbenkétújhatóságieljárástindítottajegybank.

34Avezetőkörlevélidekattintvaérhetőel.

https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-a-fizetes-kezdemenyezesi-es-szamlainformacios-szolgaltatasokhoz-kapcsolodo-biztonsagos-kommunikacioval-2020-07-13.pdf
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PÉNZFORGALOMMAL ÉS FIZETÉSI RENDSZEREKKEL KAPCSOLATOS 
PUBLIKÁCIÓK, KONFERENCIÁK, SZAKMAI ELŐADÁSOK, KONZULTÁCIÓK ÉS 
SAJTÓTÁJÉKOZTATÓK

AbankközijutalékokszabályozásánakmagyarországihatásairólkészítettcikkaJournalofBankingRegulationmárciusi
számábanjelentmegThe impact of policy effects on the Hungarian payments card market címen.

AzMNBazazonnalifizetésbevezetésénekelsőévfordulójánakalkalmábóltöbbelőadástéssajtótájékoztatótistartott.
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8. Az MNB statisztikai tevékenysége

MONETÁRIS ÉS PÉNZÜGYI STABILITÁSI STATISZTIKA

AzMNBhavontapublikáljaahitelintézetekösszevontmérlegénekfőbbszámait.A2021.februáriadatokalapjánkészített
statisztikák2021.április1-jénjelentekmeg.

Aszezonálisannemigazítotttranzakciósadatokszerinta2020.december-2021.februáridőszakbanaháztartásoknettó
hitelfelvevőkvoltak,míganempénzügyivállalatokhiteleicsökkentek.

Aháztartásokhiteleitranzakcióbóleredőenmindhárommegfigyelthónapbannőttek,aszektornettóhitelfelvételeebben
azidőszakbanösszesen177,7milliárdforintottettki.A44/2019(III.12.)Kormányrendeletalapjánalakosságiügyfelek
számáraababavárótámogatáshozkapcsolódóannyújtotthitelek(továbbiakban:babaváróhitelek)tranzakciója119,4
milliárdforintvoltamegfigyeltidőszakban.

Anempénzügyivállalatokhiteleiesetébena2020.decembericsökkenés,valaminta2021.januáriésfebruárinövekedés
eredőjeként33,0milliárdforinttalcsökkenttranzakcióbóleredőenazállomány.

A2020.december–2021.februáridőszakbanaháztartásokésanempénzügyivállalatokegyarántnöveltékbetéteik
állományát.

Aháztartásiszektoresetébentranzakcióbóleredőenmindháromhónapbannőttazelhelyezettbetétekállománya,ösz-
szesen591,4milliárdforintosnövekedésjellemezteazidőszakot.

Anempénzügyivállalatokesetében2020.decemberbenés2021.februárbannettóbetételhelyezés,míg2021.januárban
nettóbetétkivonásvoltmegfigyelhető,aminekeredőjekéntösszesen764,6milliárdforinttalnőttaszektorbetétállománya
tranzakcióbóleredően.

9. ábra
A háztartások és a nem pénzügyi vállalatok hitel- és betéttranzakciói a szezonálisan nem igazított adatok alapján
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Szintén2021.április1-jénjelentmegaháztartásiésanempénzügyivállalatihitel-ésbetétkamatlábakrólszólóhavi
sajtóközlemény.

Aközzétettadatokszerintavizsgáltidőszak(2020.december–2021.február)alattaháztartásokáltalelhelyezettfo-
rintbetétekátlagoskamatlábaicsökkentek,mígazeurobetétekesetébennemtörténtváltozásazelőzőnegyedévhez
viszonyítva35.Aháztartásoknaknyújtottforintlakáscélúhitelekátlagoshitelköltségmutatójacsökkent,mígaszemélyi
hiteleketvizsgálva–elsősorbana2020.március18.utánkötöttfedezetlenfogyasztásihitelszerződésekrevonatkozó,
2020.december31-igérvényeskedvezményesTHMkormányrendeletielőíráshatásánakmegszűnésemiatt–jelentős
emelkedésvolttapasztalhatóamegfigyeltidőszakban.Avizsgáltnegyedévbenababaváróhitelekújszerződésesösszege
127,4milliárdforintvolt.

Anempénzügyivállalatiszektoresetébenaforintbetétekátlagoskamatlábailényegébennemváltoztak,mígazeurobetétek
kamatlábaiemelkedtekazelőzőnegyedévhezképest.Aforint-éseurohitelekesetébenegyarántakamatlábakemelke-
désevoltmegfigyelhető.

FELÜGYELETI STATISZTIKA

AzMNB2021.március11-éninteraktívformábanpublikáltaahitelintézetekösszesítettprudenciálisadatait2020évvégéig
bezárólagtartalmazósajtóközleményt.

AzMNBáltalfelügyelthitelintézetiszektorkonszolidálteszközállománya2020Iv.negyedévében5,4%-kal,60.609milliárd
forintranőtt,amiazegyévvelkorábbiértéknél22,5%-kalmagasabb.Decemberbenjelentősenváltozottabankrendszer
struktúrája.AMagyarBankholdingzrtirányításaalákerült3bankcsoport,ígyakoncentrációnövekedett.Eztaváltozást
azonbancsaka2021.éviI.negyedévespublikációbanfogjukmegjeleníteni,aszektorszintűadatokjobbelemezhetősége
érdekébenazidősorbanmostmégutolsóalkalommalaholdingszintenkonszolidáltadatokhelyettahárombankcsoport
adataikülönszerepelnek.Aszektorszintűadatsorösszeállításánálfigyelembevettfelügyelthitelintézetekköreezáltal
nemváltozott.Akétlegjelentősebbeszköztípus,ahitelállományésahitelviszonytmegtestesítőértékpapírokállománya
közelazonosarányban,4,4%-kal,illetve4,5%-kalnőttek2020Iv.negyedévében,azegészévesnövekményükpedig22,7%,
illetve23,3%.Ateljesforrásállománybólazelőzőnegyedévvégén81,1%-kalrészesedőbetétállományatárgyidőszakban
6,5%-kalemelkedett,évvégéreelérvea81,9%-osrészesedést.

Abankszektorkonszolidáltszinten2020-banelértnettóeredményeazelőzőévhezképestmajdnemfelére,390milliárd
forintracsökkent.AteljeshitelállományNPl-rátája362020Iv.negyedévében–minimálismértékben–ismétcsökkent,
3,8%-ról3,6%-ra.EgyévvelkorábbanaszektorszintűNPl-rátamég4,1%volt.Azalacsonynemteljesítésiarányokfenn-
maradásáhozhozzájárult,hogyabruttóhitelállományegyjelentősrészéreajárványhelyzettelösszefüggőtörlesztési
moratóriumvonatkozik.Ajárványhelyzetgazdaságihatásaivalösszefüggésbenazértékvesztéséscéltartalék(Év&CT)
állományánakutóbbiévekbentapasztalhatócsökkenőtrendje2020-banmegfordult,mindennegyedévbenemelkedett.
AzI.pillérestőkemegfelelésimutatók2020-ban0,1–0,3százalékponttalnövekedtekazelőzőévvégiértékeikhezképest.
SzektorszintenazI.pilléresteljestőkemegfelelésiindex(TMI)atárgyévben230%-ról234%-ranőtt.Aszektorlikviditási
helyzete,mindahitel/betét(H/B)mutatót,mindalikviditásfedezetirátát(lCR)tekintve2020-banjelentősmértékben
javult:azévekótacsökkenőlCRmutató57,3százalékponttalemelkedett,aH/Bmutatópedig7,5százalékponttalcsökkent.

Ahitelintézeteknemkonszolidáltanszámítotteszközállománya2020-banakonszolidáltszintűeszközállománnyalszinte
azonosmértékben,22,9%-kalnőtt,anegyedévvégénelérvea53.066milliárdforintot.Ahitelállomány16,3%-kalnőtt,
ezenbelülabelföldinempénzügyivállalkozásoknaknyújtotthitelekállománya12,8%-kal,aháztartásoké15,3%-kal.
Abelföldinempénzügyivállalkozásoknakésaháztartásoknaknyújtotthitelekállománynövekedésébenszerepetjátszott
atörlesztésimoratóriumis.Azügyfelekbetétállománya2020-ban23,2%-kalnőtt,évvégénakötelezettségek(idegen
források)62,7%-áttetteki.Ahitelintézeteknemkonszolidáltanszámított2020-asnettóeredménye212milliárdforint
volt,ami42,1%-aazelőzőévieredménynek.

35Akamatlábebbenazelemzésbenateljesvizsgáltidőszakravonatkozóátlagkamatlábatjelenti.
36NPl–non-performingloan,nemteljesítőhitel
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AzMNB2021.február26-ánpublikáltaapénztárak2020.II.félévesprudenciálisadataitésakapcsolódótájékoztatót.

Azönkéntesnyugdíjpénztárakáltalkezeltvagyon1625,2milliárdforintot,amagánnyugdíjpénztárakáltalkezeltvagyon
275,9milliárdforintottettki2020.évvégén.Azönkéntesnyugdíjpénztárakesetén6,4%-os,amagánnyugdíjpénztárak
esetén2%-osnövekedéstmutatakezeltvagyona2019.évvégéhezviszonyítva.Azegészség-ésönsegélyezőpénztári
intézménycsoportvagyona6,4%-kalemelkedett.Apénztáraktaglétszámábanszámottevőváltozásegyikpénztártípus
esetébensemtörtént.

Abiztosítók2020.Iv.negyedévesprudenciálisadataittartalmazótájékoztató,interaktívformában2021.március4-én
kerültpublikálásra.

2020.Iv.negyedévvégénabiztosítóintézetekszerződésállományameghaladtaa14,48milliódarabot,melyközel1%-os
emelkedéstjelentazegyévvelkorábbihozviszonyítva.Aszektor2020.Iv.negyedévesdíjbevétele306,5milliárdFtvolt,
amely6,3%-kalhaladjamegazelőzőévugyanazonidőszakánakértékét.ASzolvenciaIIkockázatalapútőkekövetelmény
szerinti,aszektoregészéreazegyediadatokbólösszesítveszámítottszavatolótőke-feltöltöttségiszint2020.Iv.negyed-
évben225,8%,melyazelőzőévazonosidőszakáhozképest20,9százalékpontosnövekedéstmutat.

FIZETÉSIMÉRLEG-STATISZTIKÁK

AzMNB2021.március23-ánelsőalkalommalpublikáltaa2020.Iv.negyedévesfizetésimérleg-éskülfölddelszembeni
állományistatisztikákat,valamintrevideáltaa2017.-2019.évesésa2020.I-III.negyedévesadatokat.

2020 Iv.negyedévébenakülfölddelszembeninettófinanszírozásiképesség(a folyófizetésimérlegésatőkemérleg
együttesegyenlege)kiigazításnélküliértéke967,7millióeurovolt(350milliárdforint).Aszezonálishatásokkiszűrésével
amutató861,5millióeuro(164milliárdforint),anegyedévesGDP2,5%-a.

10. ábra
A külfölddel szembeni nettó finanszírozási képesség millió euróban (bal tengely) és a negyedéves GDP arányában 
(jobb tengely)
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GDP arányos felülről számított finanszírozási képesség (jobb tengely)

Forrás: MNB.
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2020.decembervégénajegybankitartalékokértéke33,7milliárdeurovolt.Aközvetlentőke-befektetésenbelülelszámolt
adósságotnemtartalmazónemzetgazdaságinettóadósságállomány2020.decembervégén10,8milliárdeuro(azutolsó
négynegyedévesGDParányában8,0%)volt.

PÉNZÜGYI SZÁMLÁK

AzMNB2021.március31-énjelentettemega2020-ravonatkozóteljeskörűpénzügyiszámlákat.Asajtóközleményés
akapcsolódóadatsorokazállamháztartásiésaháztartásiszektorelőzetespénzügyiszámláinakfrissítésemellettbemu-
tattákapénzügyiésnempénzügyivállalatok,anonprofitintézmények,valamintakülföldMagyarországgalkapcsolatos
pénzügyivagyonátésfinanszírozásifolyamataitis.

Ennekalapján2020-ban azállamháztartásnettófinanszírozásiigényeaGDP8,1%-áttetteki,aháztartásoknettófinan-
szírozásiképességeaGDP6,1%-át,anempénzügyivállalatoknettófinanszírozásiképességeaGDP1,6%-át,akülföld
nettófinanszírozási igényepedigaGDP0,2%-átérteelebbenaz időszakban.2020végénazállamháztartásbruttó,
konszolidált,névértékenszámításbavett(maastrichti)adósságaaGDP78,5%-avolt,azEximbanktartozásaivalegyütt
pedig80,4%-ottettki.

AteljeskörűpénzügyiszámlákösszeállításávalegyidejűlegaKözpontiStatisztikaiHivatalaPénzügyminisztériummalés
ajegybankkalegyüttműködveelkészítette,és2021.április1-jénkiküldteazEurópaiBizottságnakszólóEDP-jelentést,
amelyazállamháztartáshiányáraésadósságáravonatkozófőstatisztikaimutatókattartalmazza.AjelentésbenazEurostat
döntésénekmegfelelőenazEximbankisazállamháztartásrészekéntkerülfeltüntetésre,ami azállamháztartásnettófi-
nanszírozásiigényétésmaastrichtiadósságátkismértékbenmódosítja.Azintézményekközöttimunkamegosztásalapján
azMNBazállamháztartáspénzügyivagyonával,azállamadóssággalésazállamháztartásfinanszírozásávalkapcsolatos
adatösszeállítástésadatszolgáltatástvégzi.

11. ábra
A fő szektorok nettó finanszírozási képessége a GDP arányában
(utolsó négy negyedév egyenlege/utolsó négy negyedév GDP-je)
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Forrás: MNB.
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