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1. Monetáris politika 

AMonetárisTanácsaszeptemberiInflációsjelentéspublikálásaelőttáttekintetteazinflációsésmakrogazdaságifolya-
matokat.Aharmadiknegyedévbenfolytatódottavilággazdaságkilábalása,amellyelpárhuzamosanaglobálisinflációis
emelkedett.Azokbanazországokban,aholhamarabbkezdődöttmegazújranyitás,ottafogyasztóiárakemelkedéseis
hamarabbjelentkezett.Agazdaságokkínálatioldalalassabbanállthelyre,amiavilágszertemegfigyelhetőerőteljeskereslet
élénkülésselpárosulvaanyersanyagárakésaszállításiköltségekszámottevőnövekedésétokozta,hozzájárulvaazinflációs
várakozásokemelkedéséhez.Anegyedévkezdetiszakaszábanazelőretekintőfeldolgozóipariésszolgáltatószektortérintő
bizalmiindikátorokpozitívkilátásokrautaltak,azonbanazidőszakvégénazindikátorokromlottak.Ennekokaakorona-
vírus-járványnegyedikhullámánakfelfutása,amelyagazdaságihelyreállástövezőkockázatokújbóliemelkedéséveljárt.

Apénz-éstőkepiacihangulatváltozékonyanalakult.Anegyedévelsőfelébenakoronavírus-járványközelgőújabbhullá-
ma,aglobálisellátásiproblémákésareflációsfélelmekrontották,ugyanakkorazidőszakmásodikfelébenaglobálisan
meghatározójegybankokmonetárispolitikaiüzeneteiésabeérkezőmakrogazdaságiadatokisjavítottákanemzetközi
kockázatvállalásihajlandóságot.

Azelmúltidőszakbantöbbjegybankismegkezdteamonetáriskondíciókszigorítását.Aglobálisanmeghatározójegyban-
kokfenntartottákalazamonetáriskondíciókatésfolytattákeszközvásárlásiprogramjaikat,ugyanakkorazidőszakvégén
megjelentdöntéshozóinyilatkozatokalapjánegyreközelebbkerülaválságkezelőprogramokmódosításánaklehetősége.
AFederalReservenemváltoztatottazirányadórátacélsávján,amelyígytovábbrais0–0,25százalékosszintenmaradt.
Azállampapír-ésjelzálogfedezett-értékpapírvásárlásokazeddigiütemszerintfolytatódtak,ugyanakkorakommunikáci-
óbanszigorításvoltmegfigyelhető.AzEurópaiKözpontiBankazirányadórátákatszinténváltozatlanulhagyta,azonban
bejelentetteavészhelyzetieszközvásárlásiprogram(PEPP)keretébenmegvalósulóvásárlásoklassítását.Arégiósfejlemé-
nyekettekintveacsehjegybankakorábbiiránymutatásávalösszhangbanaugusztusban25bázisponttal,0,75százalékra,
szeptemberbenviszontapiacivárakozásokatmeghaladómértékben,75bázisponttal1,5százalékraemelteazalapkamatot.
Alengyelésarománjegybankaharmadiknegyedévbennemváltoztatottazirányadórátáján.

Agazdaságújraindításávalpárhuzamosanafogyasztóiár-indexamásodiknegyedévben5százalékfölöttalakult,majdanyári
hónapokbanenyhénmérséklődött,ígyazinflációtúljutottazideiévelsőcsúcsán.Azévelsőfelébenapiaciszolgáltatások
áremelkedésetovábbgyorsult,viszontanövekedésanyárihónapokalattnemfolytatódott.Azelmúlthónapokbanaz
iparcikkekegyreszélesebbkörébengyorsultazinfláció,amelyetaglobálisnyersanyagár-emelkedésokozott.Azinfláció
azőszihónapokbanvárhatóantovábbemelkedik,ésazévhátralevőrészében5százalékfelettalakul.Azemelkedést
alapvetőenatavalyiévialacsonyabbárdinamikabázishatásaokozza.Azinflációskilátásokatfelfelémutatókockázatok
övezik.Ugyanakkorajegybankielőrejelzésszerint2022másodiknegyedévébenajegybankiszigorítóciklushatásai,illetve
abázishatásokkövetkeztébenazinflációismétvisszatératoleranciasávba.Azadószűrtmaginfláció2021-benés2022-ben
3,5,míg2023-ban3,0százaléklehetaszeptemberielőrejelzésszerint.

MagyarországEurópa leggyorsabbhelyreállástmutatógazdaságaiközé tartozik,melyetavárakozásokatmeghaladó
másodiknegyedévesteljesítményisjelez.AGDPamásodiknegyedévbenelérteaválságelőttiszintjét,ahaviadatok
alapjánagazdaságotjellemzőélénknövekedésaharmadiknegyedévbenisfolytatódott.Anövekedéshezazágazatok
széleskörehozzájárult,ugyanakkorahelyreállásütemébeneltérésekmutatkoztak.Azépítőiparitermelésésazipari
kibocsátásjúliusbanmármeghaladtaaválságelőttiszintjét,viszontanövekedésiütemüklassultaugusztusban.Ahazai
autóiparkilábalásátaglobálischiphiányhátráltatta,ugyanakkoraziparteljesítményébenegyremeghatározóbbáváltaz
akkumulátorgyártásdinamikusbővülése.Akiskereskedelmiforgalomtovábbemelkedettazidőszakban,augusztusban
megközelítetteajárványelőttiszintjét.

Aharmadiknegyedévközepéreafolyófizetésimérleghiánya1milliárdeuroföléemelkedett,amivelpárhuzamosan
akülsőfinanszírozásiigényisszámottevőennövekedett. Afolyófizetésimérlegromlásaazáruegyenlegvisszaeséséhez
kötődött,amielsősorbananagyjárműgyártócégeknettóexportjánakcsökkenésévelésamagasabbenergiaimporttalvolt
összefüggésben. Azáruegyenlegjelentőshiányátrészbenellensúlyoztaaszolgáltatásegyenlegtöbblete,amelymögött
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döntőenaturizmusbővülésehúzódottmeg.Azelőrejelzésihorizontonafolyófizetésimérlegegyenlegefokozatosan
javul,amellyelpárhuzamosanazEU-transzferfelhasználásnakköszönhetőenagazdaságkülsőfinanszírozásiképességeis
nő.AGDP-arányosállamadóssága2020-asátmenetiemelkedéstkövetően2021-benismétcsökkenőpályáraállt.Azelő-
rejelzésihorizontonazadósságrátafolyamatosmérséklődésévelszámolunk.AGDParányoshiánytilletőena2021-es
költségvetésitörvénymódosításaazideiévre7,5százalékkaltervez.

AMonetárisTanácsaszeptemberiInflációsjelentésalapelőrejelzésekörülháromalternatívforgatókönyvetemeltki.
Akoronavírus-járványnegyedikhullámávalésaglobálisgazdaságlelassulásávalszámolóforgatókönyvszerintazalappá-
lyánálalacsonyabbinflációsésvisszafogottabbnövekedésipályavalósulmeg.Amagasabbbérnövekedéstésdinamikus
fogyasztásbővüléstbemutatóforgatókönyvazalappályáhozképestmagasabbinflációsésmagasabbnövekedésipályával
állösszhangban.Atartósanmagaskülsőinflációskörnyezetetfeltételezőalternatívforgatókönyvazalapelőrejelzésnél
magasabbhazaiinflációsésmagasabbnövekedésipályafelémutat.AkiemeltforgatókönyvekmellettaMonetárisTanács
továbbialternatívszcenáriókéntavártnállazábbglobálismonetárispolitikaikondíciókat,afeltörekvőpiacokkalszembeni
kockázatkerüléserősödésétésaversenyképességireformokmegvalósulásátfeltételezőpályákattárgyalta.

AMonetárisTanácsaharmadiknegyedévkamatmeghatározóüléseinajúniusbanmegkezdettkamatemelésiciklustfoly-
tatvaszigorítottaamonetáriskondíciókat.Júliusbanésaugusztusbanajegybankialapkamat,azegynaposjegybankibetéti
kamat,illetveazegynaposésegyhetesfedezetthitelkamat30bázispontos,mígszeptemberben15bázispontosemeléséről
döntöttaMonetárisTanács.Anegyedévvégéreajegybankialapkamatígy1,65százalékra,azegynaposjegybankibetéti
kamat0,70százalékra,mígazegynaposésegyhetesfedezetthitelkamat2,60százalékraemelkedett.Azegyhetesbetéti
eszközkamatátazMNBtovábbraisahetitenderekkeretébenhatározzameg.Ajegybankszámáraváltozatlanulkiemelt
szempont,hogyarövidoldalikamatokmindenrészpiaconésmindenidőszakbanaMonetárisTanácsáltaloptimálisnak
tartottrövidoldalikamatszinttelösszhangbanalakuljanak.EztacélttámogatvaazMNBfolytatjaazeurolikviditástnyújtó
swapeszközénekaktív,negyedévvégialkalmazását,amelynekkeretébenszeptembervégéndevizaswaptenderekettartott.
Ugyanezencélhozhozzájárulvaajegybankaswappiacifolyamatokatfigyelembevévefokozatosankivezetiaforintlikvi-
ditástnyújtóswapeszközét.

1. ábra
A Magyar Nemzeti Bank irányadó eszközeinek alakulása
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Alapkamat 
O/N betét kamata 
O/N hitel kamata 
Kéthetes/Egyhetes hitel kamata 

–15 bp 

–5 bp 

–5 bp 

A kamatfolyosó felső széle,
valamint az egyhetes fedezett
jegybanki hiteleszköz kamata
75 bázisponttal, 2,6 százalékra
emelkedett.

Három lépésben 75
bázispontos emelés

Négy lépésben
105 bázis-
pontos emelés

-

Forrás: MNB.
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Ajegybankfolytattaahosszúfutamidőnható,válságkezelőeszközökfokozatoskivezetését.AzMNBazNHPHajrá3000
milliárdforintoskeretösszegénekmegemelésétagazdaságiéshitelezésifolyamatokfényébennemtartottaindokolt-
nak,aprogrambanrésztvevőhitelintézetek2021.szeptember30-igköthettekszerződéstahiteligénylővállalkozásokkal
amégrendelkezésreállószabadkeretterhére.Ajegybankjúliusbanmegszüntetteahosszúlejáratúfedezetthiteleszköz
alkalmazását.EztkövetőenaMonetárisTanácstöbblépésbenmérsékelteazállampapír-vásárlásokheticélmennyiségét
is,amelyazaugusztusidöntésselheti60milliárdforintról50milliárdforintra,majdszeptemberben50milliárdról40
milliárdracsökkent.ATanácsmegítéléseszerintazállampapírpiacstabillikviditásihelyzetetovábbraiskulcsfontosságú
amonetáristranszmissziószempontjából.EnnekmegfelelőenazMNBbármikorkészahetivásárlásokmennyiségének
átmenetinövelésére,amennyibenapiacistabilitásfenntartásaindokolja.AzMNBazállampapír-vásárlásiprogramot
ahetivásárlásokmennyiségétésszerkezetétrugalmasanalakítva,aszükségesmértékbenésaszükségesideighasználja.

AhosszútávúfenntarthatóságtámogatásajegyébenazMNBelindítottaazNHPZöldotthonProgramotésaZöldJelzálog-
levél-vásárlásiProgramot.AMonetárisTanács2021.augusztus18-iülésénaNövekedésiKötvényprogramkeretösszegét
400milliárdforinttalmegemelte,amelyígy1150milliárdforintról1550milliárdforintranőtt.Aprogramkereteiközött
kibocsátotttöbblet-pénzmennyiségetazMNBapreferenciálisbetétieszközsegítségévelteljesmértékbensemlegesíti.

AMonetárisTanácselkötelezettazárstabilitásfenntartásamellett.ATanácsazárstabilitásbiztosítása,azinflációskoc-
kázatoktartóshatásainakmegelőzéseésazinflációsvárakozásokhorgonyzásaérdekébenindítottaelakamatemelési
ciklust.AMonetárisTanácsakamatemelésiciklustaddigfolytatja,ameddigazinflációskilátásokfenntarthatómódon
ajegybankicélonstabilizálódnak,ésazinflációskockázatokamonetárispolitikaidőhorizontjánújrakiegyensúlyozottá
válnak.AzinflációskilátásokéskockázatokalakulásávalkapcsolatbanaTanácshavikamatdöntőüléseinértékeliamone-
táriskondícióktovábbiszigorításánakszükségességét.

A MONETÁRIS POLITIKAI ESZKÖZTÁR VÁLTOZÁSAI

AMonetárisTanácsjúlius6-ánelfogadtaa„Fenntarthatóság és hatékonyság – Zöld szempontok a Magyar Nemzeti Bank 
monetáris politikájában”címűstratégiaidokumentumot,azazazMNBzöldeszköztár-stratégiáját,amelybenküldetésként
fogalmaztameg,hogyelsődlegescéljánakveszélyeztetésenélkül,hosszútávúkörnyezetifenntarthatóságiszempontok
érvényesítésemellettalakítsakimonetárispolitikaieszköztárát.Astratégiamegvalósításánakelsőlépéseiként,afenn-
tarthatóságiismérveketisfigyelembevevőjelzáloghitelezéstámogatásacéljábólbejelentésrekerültazNHPZöldotthon
Program,valamintaZöldJelzáloglevél-vásárlásiProgram,továbbáakötvénypiacfejlődéseérdekébenazMNBzöldszem-
pontokkalegészítettekifedezetkezelésifeltételrendszerét.

AMonetárisTanácsjúlius27-iülésénazinflációsvárakozásokhorgonyzásaérdekébenazalapkamatot30bázisponttal,1,2
százalékraemelte.AMonetárisTanácsakamatfolyosóesetébenis30bázispontosemelésttartottindokoltnak:azo/N
betétikamat0,25százalékra,mígazo/Nésaz1hetesfedezetthiteleszközökkamata2,15százalékranőtt.AMonetáris
Tanácsaugusztusbanésszeptemberbenisfolytattaszigorításiciklusát:augusztus24-én30,szeptember21-én15bázis-
pontosemelésekkel.Akamatfolyosóismindkétalkalommalugyanilyenmértékbenmegemelésrekerült,ígyanegyedév
végéreazo/Nbetétikamat0,70,azalapkamat1,65,azo/N,illetveegyheteshitelkamatapedig2,60százalékranőtt.

Ahosszúfutamidőnhatóeszközökfokozatoskivezetésefolytatódottazidőszakban,aminekkeretébenahosszúfutamidejű
fedezetthiteleszközalkalmazásajúliusvégétőlszüneteltetésrekerült.AzMNBfedezetthiteleszközekorábbaneredmé-
nyesenbiztosítottaaszükségeslikviditástabankrendszerszámára,ígyafedezetthiteleszközszerepecsökkentaválság
akutszakaszáhozképest.Azeszköztovábbraisamonetárispolitikaieszköztárrészemarad.

AugusztusbanaMonetárisTanácsvégrehajtottaazállampapír-vásárlásiprogramfelülvizsgálatát.Azállampapír-vásárlási
programajárványidőszakában,aváltozékonynemzetközipénzpiacikörnyezetbensikeresenhozzájárultazállampapírpiac
stabilitásánakfenntartásához,valaminterősítetteamonetáristranszmisszióhatékonyságát.
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AMonetárisTanácsazállampapír-vásárlásiprogramfokozatos,apiacistabilitásfenntartásánakszempontjaitfigyelembe
vevőkivezetésénekmegindításamellettdöntött,hetivásárlásicélmennyiségekmeghatározásával.Elsőlépésbena2021.
augusztus23-ihéttőlkezdődőenheti60milliárdforintról50milliárdforintramérséklődöttazMNBmegcélzottvásárlási
mennyisége,amelytőlajegybankakínálatésegyébpiacikondíciókfüggvényébenrugalmasaneltérhetett.AzMNBavá-
sárlásokmérséklésétarövidebblejáratúállampapírokkörébenkezdtemeg,amelynekkövetkeztébenahetivásárlásokon
belülemelkedettahosszabblejáratúállampapírokrészaránya.Ajegybanknemértékesítiamérlegébenlévőállampapír-
állományt,amegvásároltállampapírokatlejáratigtartja.

AzMNBazutóbbinegyedévekgyakorlatávalösszhangban2021.szeptembervégéneurolikviditástnyújtódevizaswap
tenderekettartott.AzMNBaktívpiacijelenléttel,összesen5tendertartásávaltompítottaanegyedévvégénanemzetközi
swappiacifeszültségekhazaihatásait,hozzájárulvaamonetáriskondíciókstabilitásánakmegőrzéséhez.

AMonetárisTanácsszeptember21-iülésénamonetáriskondíciókszigorításánaktöbbeszközzeltörténőfolytatásáról
döntött.AkamatkondíciókszigorításamellettaMonetárisTanácstovábbmérsékelteazállampapír-vásárlásokheticél-
mennyiségét.TovábbáaTanácsjelezte,hogymegkezdiaforintlikviditástnyújtódevizaswap-eszközfokozatoskivezetését,
ésazeszközönkeresztülnyújtottforintlikviditásszűkítését.

Az állampapír-vásárlási program keretében a heti vásárlási célmennyiség 50 milliárd forintról 40 milliárd forintra
mérséklődett.AMonetárisTanácslegközelebb2021decemberébenhatározzamegahetivásárlásokkövetkezőnegyed-
évreérvényescélmennyiségét.

A jegybanki eszközök igénybevétele és a rövid futamidejű hozamok alakulása

2021harmadiknegyedévébenabankrendszernettóforintlikviditása(elszámolásiésazonnalielszámolásiszámláknettó
egyenlege,preferenciális,egynaposésegyhetesbetétekegynaposésegyheteshitelekkelcsökkentettértéke)azidőszak
egészéttekintveátlagosan8800milliárdforintközelébeemelkedett.Ahaviátlagoknövekvőtendenciátmutattakaugusz-
tusig,9013milliárdforintoslokálismaximummal,amiszeptemberre8859milliárdforintracsökkentvissza.

AbankrendszerilikviditástelsődlegesenazMNBműveleteimozgatták:bővítőhatástfejtettkiajegybankállampapír-
vásárlása,melyetvalamelyestellensúlyozottalejáróésnemmegújítottforintlikviditástnyújtóswapokszűkítőhatása.
EmlítendőérdemitényezőmégaKEsZállománycsökkenéséneklikviditástbővítőhatása.

Abankrendszerösszesítetttartalék-kötelezettségeazidőszakban306-322milliárdforintközöttingadozott.Atartalék-
számlákátlagosállományahavontarendre359,318,illetve340milliárdforintottettki.Akorábbiidőszakokhozhasonlóan
aténylegesenelhelyezetttartalékmindenhónapbanmeghaladtaakötelezettségmértékét.

Abankrendszeritöbbletlikviditásajegybankiegynapos,egyhetes,valamintapreferenciálisbetétieszközökbenhelyezhető
el.Afentibetétieszközökközül,akorábbiidőszakokhozhasonlóan–akorlátlanelhelyezéslehetőségemiatt–abank-
rendszeralegnagyobbmértékbenazegyhetesbetétieszközt,másodsorbanpedigakedvezőkamatozásúpreferenciális
betétieszközthasználta.AzMNBazidőszakfolyamánegyhetesbetétből13tenderttartott,mindenalkalommalazösszes
benyújtottajánlatotelfogadva.Atenderenkéntelfogadottajánlatokösszege5157-6811milliárdforintközöttváltozott,
amaximáliselfogadottajánlataszeptember9-itenderhezkapcsolódik.6000milliárdforintalattiajánlatokjellemzően
ahónapmásodikfelébenvoltak,amiazáfa-fizetésrevisszavezethetőszokásoshaviszezonalitássalfügghetössze.Ahavi
átlagosállománytendenciájábantovábbraisnövekvő,sorrendben5524,6066,illetve6208milliárdforintAzeszközka-
matozásalekövetteajegybankialapkamatemelését.

AMonetárisTanácskorábbidöntéseivelösszhangbanapreferenciálisbetétieszközallokációsszabálya2021.július1-től
megváltozott,amelynekértelmébena4százalékoskamatszintmellettelérhetőlimitegyrészealapkamatonváltelér-
hetővé.AMonetárisTanácspreferenciálisbetétistruktúrátegyszerűsítődöntésekövetkeztébenjúliusraa4százalékos
kamatozásúlimitösszeg2044milliárdforintról1208milliárdforintraesettvissza,mígazNHPHajráalapkamatonkamatozó
limitrészeajúniusi218milliárdforintról1243milliárdforintraemelkedik,mígazNKP-hozkapcsolódóanazalapkamaton
kamatozólimit231milliárdforintról280milliárdforintraemelkedett.Ennekkövetkeztébena4százalékoskeretösszeg
nagyságrendileg1000milliárdforinttalcsökkenazévmásodikfélévtől.
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Apreferenciálisbetétiteljeslimitajúniusi3000milliárdforintrólszeptemberredinamikusan,3437milliárdforintranőtt,
apreferenciálisbetétpluszlimitviszontamegváltozottallokációsszabálymiattajúniusi2155milliárdforintróljúliusra
1356milliárdforintraesettvissza,majdszeptemberre1552milliárdforintranőttújra.Aténylegeselhelyezésjúliusban
voltalegmagasabb,átlagosan2558milliárdforint,majdszeptemberre2229milliárdforintraapadt.Apreferenciálisbetét
teljeskihasználtságaajúniusi85százalékoslokáliscsúcsrólszeptemberre65százalékraesettvissza.Avisszaesésvélhetően
főképpakedvezőtlenebbéválókamatozásravezethetővissza.

Azo/Nbetétatöbbisterilizációseszközhözképestkedvezőtlenebbkamatozásamiatttovábbraisritkábbanéskisebb
mértékbenigénybevetteszköz.AzMNB-nélo/Nbetétbenelhelyezettpénzeszközökátlagosállományaazidőszakegészé-
ben82milliárdforintotértel,amiazelőzőidőszakhozképestnövekvő,demégmindigalacsonyértéketmutat.Növekszik
a100milliárdforintfölöttielhelyezésselrendelkezőnapokszáma,amelyekelsősorbanahónapokutolsónapjaihoz,illetve
más,kiugrólikviditáskezelésiszükséglethez(pl.nagyobbswaplejáratok)kapcsolódnak.

Ahosszúhiteltenderekfelfüggesztésévelazállományjúliusvégeóta2623milliárdforintonáll.Azerőteljesenlikviditás-
többleteshelyzetbenabankokegynaposfedezetthiteltaharmadiknegyedévbenösszesen13alkalommalvettekigénybe,
egyheteshiteltpedignemvettekfel.Ahitelfelvételekátlagosállományastagnáló,mintegy6milliárdforintvolt.

AforintlikviditástnyújtójegybankiFX-swapokállományaazidőszakfolyamán1333milliárdforintról1100milliárdforintra
csökkent.Anegyedévben9forintlikviditástnyújtótenderkerültmeghirdetésre,mivelazMNBlejáróállományhiányában,
illetveanegyedévvégén,eurolikviditástnyújtóswaptenderekmeghirdetésekornemhirdetetttendert.Atöbbialkalommal
alejáróállománykerültmeghirdetésreakülönbözőfutamidőkönegyenletesenszétosztva,ígyazMNBaz1,3,6és12
hónaposfutamidőkönegyarántösszesen59-59milliárdforintmennyiségethirdetettmegaforintlikviditástnyújtótende-
reken.Ateljeselfogadottmennyiség12hónapon59milliárdforintot(167millióeurót),míg6hónapon26milliárdforintot
(75millióeurót)tettki.AzMNBcsakapiacihozamszinteketelérőajánlatokatfogadottel,nemmegfelelőhozamszintek
eseténazajánlatokvisszautasításrakerültek.

2. ábra
A jegybank betéti és hiteleszközeinek igénybevétele
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1. táblázat
Jegybanki forintlikviditást nyújtó FX-swap tenderek száma, meghirdetett és elfogadott mennyiségek milliárd 
forintban

Futamidő Tenderek száma Meghirdetett 
mennyiség

Összes ajánlat Elfogadott mennyiség

1hónap 9 59 18 0

3hónap 9 59 75 0

6hónap 9 59 322 26

12hónap 9 59 432 59

Összesen 36 236 847 85

Forrás: MNB.

AjegybankiforintlikviditástnyújtóFX-swapokösszesítettállományaazidőszakvégén6hónapon86milliárd,12hónapon
1014milliárdforintotértel,atöbbifutamidőnnincsállomány.Azállományösszetételéttekintvetehátalegnagyobb
súlyú,12hónaposswapokarányaszeptembervégén92százalékottettki.

AkorábbinegyedévekvégéhezhasonlóanazMNBaswappiacilehetségeshozamingadozásokcsillapításáraeurolikviditást
nyújtóFX-swaptenderekethirdetettmeg.AharmadiknegyedévvégénazMNBösszesen5tenderttartott.Atenderek
futamidejeegynaptólkéthétigterjedt.AzMNBakorábbigyakorlatszerintabeérkezőösszesajánlatotelfogadta,ez
aharmadiknegyedévvégén5275millióeurótjelentett.AzMNBazigényekteljesítéséhezfelhasználtaarendelkezésére
állókülföldirepo-kereteket(BIsésEKB)is.Ajegybankitenderekhatásáraapiacotaswapeszközalkalmazásátmegelőző
hasonlóidőszakoknálalacsonyabbvolatilitásésmagasabbhozamszintekjellemezték.

3. ábra
A jegybanki FX-swap állomány alakulása
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2. táblázat
Jegybanki eurolikviditást nyújtó FX-swap tenderek dátumai és elfogadott mennyiségei millió euróban

Tendernap Értéknap Lejárat Típus Összes ajánlat

21.09.15 21.09.17 21.10.01 2hetes 920

21.09.22 21.09.24 21.10.01 spotweek 2150

21.09.28 21.09.30 21.10.07 spotnext 510

21.09.29 21.09.30 21.10.01 tomnext 1665

21.09.30 21.09.30 21.10.01 overnight 30

Összesen - - - 5 275

Forrás: MNB.

AkamattranszmissziószempontjábólkitüntetettjelentőségűháromhónaposBUBoRjegyzések–követveazemelkedő
alapkamatot-növekvőtendenciával105bázispontrólazidőszakvégére176bázispontranőttek.A3hónaposdiszkont-
kincstárjegy(DKJ)hozamok47és112bázispontközöttalakultak,nagyobbingadozássalkövetveazemelkedést.

AzMNBazállampapír-piacivásárlásokbanaMonetárisTanácsáltalmeghatározottcsökkentettaktivitássalvettrészt.
Azaukciósésaukciónkívülivásárlásoktervezettegyüttesösszegeaugusztus24-ig60milliárdforintottettki,ezután50,
majdszeptember21-től40milliárdforintraváltozott.AzMNBhetiténylegesaukciósvásárlásainakösszegeapiacihozamok
ésabankiajánlatokfüggvényébenváltozóan,névértékben40és55milliárdforintközött,ameghirdetetettheticélmeny-
nyiségenbelülalakult.Azaukciósvásárlásoka10évnélhosszabbfutamidejűértékpapírokrakoncentrálódtak,arövidebb
futamidejűállampapírokközüla2029/Aéskisebbmértékbena2026/Fjelűbenvoltaktivitás.AzidőszakfolyamánazMNB
379milliárdforintnévértékűaukciósvásárlástbonyolított,melybőla2029/A,2033/A,illetvea2034/Ajelűértékpapírok
részesednekalegnagyobbmértékben.Anegyedévbenazaukciónkívülvásároltállamkötvényeknévértéke282milliárd
forintotértel.szeptembervégénaprogramkeretébenmegvásároltteljesállománynévértéken3157milliárdforintvolt,
ezenbelül1915milliárdforintaukciósvásárlással.

4. ábra
3 hónapos Bubor jegyzések és DKJ hozamok alakulása százalékban
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AzállamkötvényekmellettazMNB27milliárdforintnévértékbenvásároltállamigarancia-vállalásmellettkibocsátott
kötvénytis,ígyazidőszakvégéreazMNBáltalmegvásároltteljesállomány96milliárdforintottettki.

szeptember30-ánlezárultazNHPHajrá,amelyetazMNB2020áprilisábanindítottelakoronavírus-járványkedvezőtlen
hatásainaktompításaésakkv-kfinanszírozáshozjutásánakelősegítéseérdekében.Avállalatokmegváltozottfinanszíro-
zásiigényeihezigazodókonstrukciómindenkorábbinálkedvezőbbfeltételekkel,széleskörűfelhasználásilehetőségekkel
biztosítottforrástakkv-szektornak.Avállalkozásokrészérőljelentkezőszámottevőfinanszírozásiigényreésazelhúzódó
járványhelyzetretekintettelazMNBakeretösszegetkétszerismegemelte,legutóbbáprilisban3000milliárdforintra,
amelyteljesmértékbenfelhasználásrakerült.AzNHPHajráazegyikleghatásosabbeszközvoltaválságkezelésben,mintegy
62ezerhitel-illetvelízingszerződésjöttlétre,többmint40ezerhazaivállalkozásforráshozjutásátelősegítve.Akonst-
rukciókeretébenkintlévő–azazmárlehívott,demégnemtörlesztett–hitelállomány2075milliárdforint,mígazNHP
összesszakaszaéskonstrukciójakeretébenfennállóhitelállományegyüttesen2920milliárdforintvolt2021.szeptember
végén.AzNHPHajrákeretébenfolyósítotthitelvolumenbőlfakadóbankitöbbletlikviditástazMNBapreferenciálisbetéti
eszközzelsterilizálja,ígyaprogramhatásalikviditásiszempontbólsemleges.

Ajegybank2019-benelindítottvállalatikötvény-vásárlásiprogramja,aNövekedésiKötvényprogramfontosszerepetjátszik
abban,hogyahazaivállalatokdiverzifikálhassákforrásbevonásiszerkezetüket.AzNKPakötvénypiacilikviditásnövelésén
keresztülhozzájárulhatamonetárispolitikaitranszmisszióhatékonyságánakjavulásához,mivelajegybankikamatdön-
tésekhatékonyabbérvényesüléséterősíthetiavállalatokforrásellátottságátbiztosítópiacokközöttiegészségesverseny
jelenléte.AzNKPiránttovábbrais jelentősazérdeklődés,2021szeptemberénekvégéigközel310vállalatregisztrált
akötvényprogramba.Azidőszakvégéig65vállalatösszesen84kötvénysorozatotbocsátottkiazNKPkeretében,mely-
nekrévénavállalatok1640milliárdforintotmegközelítővolumenűforrásbevonástrealizáltak.AzMNBbecsléseiszerint
ahazaiszékhelyűnempénzügyivállalatokáltalkibocsátottkötvényekállománya2021harmadiknegyedévénekvégén
megközelíthettea2240milliárdforintot,vagyisanominálispiacméretazNKPelindításaótamegötszöröződhetett.Aha-
zaitőkepiacfontosmérföldkövekéntazNKPkeretébenkerültsorazelsőhazaizöldvállalatikötvényénekkibocsátására,
melyetazóta12továbbizöldminősítéstszerzettértékpapírsorozatforgalombahozatalakövetett,melynekköszönhetően
2021szeptemberénekvégénajegybankvállalatikötvény-portfóliójánakötödéttettékkiazöldértékpapírok.Tekintettel
ajegybankivásárlásokaddigikeretösszegénekmagaskihasználtságáravalamintazNKPaddigieredményeire,aMonetáris
Tanácsaprogramkeretösszegét1150milliárdforintról1550milliárdforintraemelte.ATanácsdöntötttovábbáarról,hogy
akötvényprogramkeretébenfolytatottkötvényvásárlásokatideiglenesjelleggel,2022.január31-igkiterjesztiaKülönleges
MunkavállalóiRésztulajdonosiProgramok(KMRP-k)általkibocsátottkötvényekreis.

ZÖLD ESZKÖZTÁR STRATÉGIA 

Mérföldkőnektekinthető,hogyazországgyűlés2021.május28-idöntéséveltörvényifelhatalmazástadottarra,hogy
azMNBtámogassaakormánykörnyezetifenntarthatósággalkapcsolatospolitikáját.Ennekazújjegybankiszemlélet-
módnakagyakorlatialapjaita2021.július6-ánmeghirdetettZöldjegybankieszköztár-stratégiafektettele,amelynek
főcélja,hogyegységeskeretetadvamutassonráazokraalehetségesirányokra,amelyekenhaladvaazMNBmonetáris
politikaieszköztárábaisáttudjaültetniaklímavédeleméskörnyezetifenntarthatóságszempontjait.Aközzétettstratégiai
dokumentumban1megfogalmazottjövőképeszerintMagyarországfenntarthatófelzárkózásaagazdaságzöldátállásával
valósulhatmeg,amelynekfeltétele,hogylegkésőbbazévtizedvégéreegyolyanpénzügyirendszeralakuljonkihazánkban,
amelyfigyelembevesziésérvényesítiakörnyezetifenntarthatóságiszempontokat.

Azöldszempontokbeépítésénektámogatásáhozmegfelelőkiindulópontotjelentalakáshitelekpiaca,tekintettelarra,hogy
ahazaiprimerenergia-felhasználásharmadátkitevőlakóingatlanállományenergetikaihatékonyságaalacsony,korszerű-
sítésérejelentőstérállrendelkezésre.EnnekérdekébenazMNBkétújkezdeményezést,azNHPZöldotthonProgramot
ésaZöldJelzáloglevél-vásárlásiProgramotindítottel.

1Fenntarthatóságésjegybankipolitika–ZöldszempontokazMNBmonetárispolitikaieszköztárában,MNB,2021

https://www.mnb.hu/letoltes/zold-eszkoztar-strategia-publikacio-2021-hun-0706-2.pdf
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ANövekedésiHitelprogramrészeként,200milliárdforintoskeretösszeggelelindulóNHPZöldotthonProgram(NHPZoP)
azöldlakáshitelpiaclétrejöttétésakörnyezetifenntarthatóságiszempontokhazailakáspiacontörténőérvényesülését
segítielő,amiegyúttalhozzájárulhatazöldotthonokirántikereslet,illetveezenkeresztülakínálatélénkítéséhezis.A2021.
október4-énelindítottNHPZoPkedvezőésafutamidővégéigrögzített,ígykiszámíthatókamatozásúhitellelsegítiala-
kosságenergiahatékonyújlakás-vásárlásátés-építését,közvetettenösztönözveezzelazépítőioldaltisenergiahatékony
lakóházaképítésére.AjegybankazNHPkorábbi–akkvszektorforráshozjutásáttámogató–szakaszaihozhasonlóanezúttal
is0százalékoskamatmellettbiztosítahitelintézeteknekrefinanszírozásiforrást,amelyetazokmaximum2,5százalékos
kamatmelletthitelezhetnektovábblakosságiügyfelekrészére.Ahitelttehátcsaktermészetesszemélyekigényelhetik,
energiahatékony(legalábbBBenergetikaibesorolásúéslegfeljebb90kWh/m2/évprimerenergiaigényű)újlakásokés
családiházaksajátlakhatáscéljábóltörténővásárlására,illetveépítésére,legfeljebb70millióforintösszegbenés25éves
futamidővel.

AzMNBaugusztuselejétőlelindítottaaZöldJelzáloglevél-vásárlásiProgramot.Aprogramstratégiaicélja,hogycélzott
vásárlásokonkeresztülhozzájáruljonahazaizöldjelzáloglevél-piacmegteremtéséhez,ezenkeresztülpedigazöldjelzá-
loghitelekterjedéséhez.Mindezközvetettentámogatjaazenergetikaiszempontbólkorszerűingatlanoképítését,ésegy
egészségesebbszerkezetűhazaiingatlanállománykialakulását.Aprogramaugusztuselejielindulásátkövetőenaugusztus
16-ánzajlottleazelső,környezetifenntarthatóságielemekkelrendelkezőjelzáloglevélkibocsátás5milliárdforintértékben.
AzMNBazaukción2milliárdforintmennyiségbenvásároltakötvényből.

Mindezekmellettazöldeszköztárstratégiagyakorlatbantörténőmegvalósításakiterjedtajegybankifedezetkezelésigya-
korlatrais.Afedezetkezelésamonetárispolitikaieszköztáregyikközpontieleme,akapcsolódókeretrendszerérdemben
befolyásoljaabankrendszerszámáraelérhetőlikviditásmértékét,segítségévelazMNBtámogathategyesszektorokat,
elősegíthetipiacilegjobbgyakorlatokelterjedését,miközbenfolyamatosanbiztosítaniakellajegybankihitelkihelyezési
tevékenységhezkapcsolódókockázatokminimalizálását.Afenntarthatóságiszempontokérvényesítésenélkülnincsha-
tékonymonetárispolitikaiimplementáció,ezértafedezetkezelés„zöldítését”isszükségesazMNB-nekvizsgálni.

A fedezetkéntelfogadotteszközökértékétaklímakockázatokbefolyásolják, ígyaklímakockázatokazMNBkockázati
kitettségéreishatássalvannak,azMNB-nekmérlegelniekellennekkapcsánakockázatkezelésieszközökoptimáliskiala-
kítását.Másrésztajegybankifedezetkezelésigyakorlatakereskedelmibankoktevékenységére,akitettségeikzöldítésére,
agazdaságfenntarthatóságitranszformációjáraisérdemihatássalbír.Ezzelösszhangban2021szeptemberébenbeveze-
tésrekerülta„zöldhaircut”,amiazöldkötvényekpreferenciáliskezelésévelrövidtávonhatékonyanhozzájárulhatazöld
kötvénypiacfejlődéséhez.Aklímakockázatiriportálásigyakorlatokfejlődésével,azadatok,modellekelérhetőségének
javulásával,alegjobbnemzetközieljárásrendekmegszilárdulásávalpárhuzamosanazMNB-nekmérlegelniekelltovábbi
lépésekmegtételétafedezetkezelésbenaklímakockázatokkapcsán.
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2. A pénzügyi közvetítőrendszer stabilitása

AzMNBtv.értelmébenajegybankelsődlegescéljaazárstabilitáseléréseésfenntartása.AzMNBelsődlegescéljánakve-
szélyeztetésenélkültámogatjaapénzügyiközvetítőrendszerstabilitásánakfenntartását,ellenállóképességéneknövelését,
apénzügyiközvetítőrendszergazdaságinövekedéshezvalófenntarthatóhozzájárulásátésaKormánygazdaság-,valamint
akörnyezetifenntarthatósággalkapcsolatospolitikájátarendelkezéséreállóeszközökkel.AzMNBemellettaPénzügyi
FelügyeletekEurópaiRendszerébenbetöltötttagságáhozkapcsolódómandátumánálfogvaellátjaazEurópaiBankhatóság,
azEurópaiBiztosítás-ésFoglalkoztatóinyugdíj-hatóság,azEurópaiÉrtékpapír-piaciHatóságésazEurópaiRendszerkockázati
Testülethatáskörébőleredő,MNB-rehárulófeladatokat,továbbáellátjaahazaipénzügyiközvetítőrendszerfelügyeletét,
valamintszanálásihatóságkéntiseljár.

Ahazaibankrendszerstabil,sokkellenálló-képességemindalikviditásihelyzet,mindaveszteségviselőképességszem-
pontjábóljónakmondható.Amagyarbankrendszerazelhúzódójárványhelyzetbenisfolyamatosanképesbiztosítani
aszükségesforrásokatagazdaságszereplőinek,elősegítveezzelagazdaságnövekedését. Atámogatásokésazerőskereslet
fennmaradásával,amoratóriummeghosszabbításával,valamintazősztőlelérhetőZöldotthonProgramrévéntovábbra
isdinamikusanbővülőhitelállománnyalszámolhatunk.Abankrendszerlikviditásatovábbraismagas,abankokjelentős
pufferekkelteljesítikalikviditásfedezetikövetelményeket.Aszektorjövedelmezőségetovábbjavult,2021elsőkilenc
hónapjábana490milliárdforintadózotteredménytértelahitelintézetiszektor,ami307milliárdforintosemelkedésnek
felelmegazelőzőévazonos időszakáhozképest.Ahitelintézetekmindegyiketeljesítia jogszabályitőkemegfelelést,
abankrendszerkonszolidálttőkemegfelelésimutatója(TMM)19,1százalék.Abankszektortovábbraismagasszabad
tőkepufferrelrendelkezik,azintézményektöbbségénektőkepufferelegalább4százalékosazaktuálisszabályozóielvárás
felett,deezekszektoronbelülieloszlásakoncentrált.

A PÉNZÜGYI RENDSZER LEGFONTOSABB FOLYAMATAI

2021szeptemberigbezárólagahitelintézetekháztartásihitelállományaévesszinten16százalékkalbővültafolyósítá-
sokéstörlesztésekeredőjeként,elsősorbanababavárókölcsönökésalakáshitelekdinamikuskibocsátásának,valamint
amoratóriumtörlesztéseketmérséklőhatásánakköszönhetően.2021.augusztusbanajogosultlakosságihitelállomány
45százalékavoltmoratóriumban,amiateljesháztartásihitelállomány30százalékánakfelelmeg.A2022.júniusvégéig
meghosszabbítottmoratóriumraateljeslakosságihitelállománymintegy23százalékalehetjogosult,ugyanakkor,azMNB
becslésealapjánapénzügyilegténylegesensérülékenyadósokennekcsakfelét,alakosságihitelállományközel10szá-
zalékátteszikki.JelenlegahazaiháztartásihitelezésbővülésiütemealegmagasabbévesdinamikaazEurópaiUnióban,
ugyanakkoraháztartásiszektorGDP-arányoseladósodottságatovábbraisazegyiklegalacsonyabbazEU-ban.

Azújszerződéskötésekértéke2020októberelejeés2021szeptembervégeközöttévesátlagban11százalékkalemel-
kedett.Alakáshitelekéveskibocsátása32százalékkalhaladtamegazelőzőévivolument,amita2021-tőlelérhetőúj
otthonteremtésitámogatásokiserősítettek.Akoronavírus-járványésamegfékezéseérdekébenhozottintézkedések
aszemélyikölcsönöketérintettékleginkább,ebbenaszegmensbenazévesújkihelyezések9százalékosemelkedéstmu-
tatnakamegelőzőegyévalacsonykibocsátásáhozképest.Aszemélyikölcsönökpiacán2021elejétőlelérhetőminősített
fogyasztóbaráttermékekarányajelenlegazújkibocsátás20százalékáttesziki.Azállamitámogatásokhozkapcsolódó
hitelek–ideértveaCsaládiotthonteremtésiKedvezményhezkapcsolódó,illetveababavárókölcsönöket–azújszerző-
déskötésekmintegy30százalékátteszikki.Ababaváróhitelekállománya2021szeptembervégére1462milliárdforintra
emelkedett,amiateljeslakosságihitelállomány16százalékáttesziki.

Ajegybankialapkamat-emelésekazemelkedőbankközikamatokonkeresztülaváltozókamatozásúhitelekkamatlábátis
növelik,emellettahosszúforrásokdrágulásaahosszabbidőrekamatfixálttermékekreferenciakamatátismegemelheti
akamatfordulóidőpontjában.Akamatkockázatnakleginkábbkitett,évenbelülváltozókamatozásújelzáloghitel-állomány
arányaugyanakkorfolyamatosanmérséklődik,jelenleg36százalékateljesjelzáloghitelállományonbelül(5.ábra).Mindeb-
benjelentősszerepevanaMinősítettFogyasztóbarátlakáshiteltermékminősítésbevezetésének,illetveakamatperiódus
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szerintdifferenciáltadósságfék-szabályoknak,amelyeknekköszönhetőenmáramár1százalékalácsökkentazévenbelül
változókamatozásúhitelekarányaazújonnankötöttlakáshitel-szerződésekenbelül.Azévenbelülátárazódójelzáloghi-
telekmediántörlesztőrészlet-növekményeakamatok100bázispontosemelkedéseeseténkevesebb,mint1500forint,
ésajelentősebbtörlesztőrészlet-növekedésselérintettszerződésekkifeszítettségeismérsékelt:azévenbelülátárazódó
jelzáloghitel-állományfele100bázispontoskamatemeléseseténmaximum3százalékos,200bázispontoskamatemelés
soránpedigmaximum7százalékostörlesztőrészlet-emelkedésselérintett.

Avállalatihitelállományévesnövekedésiüteme9százalékottettki2021.szeptembervégén.Amikro-,kis-ésközépvál-
lalkozásokhitelállománya2021harmadiknegyedévénekvégéreelőzetesadatokalapjánmintegy20százalékkalbővült
évesszinten.Afizetésimoratóriumazesedékestörlesztésitehercsökkenésére,mígakoronavírusgazdaságihatásainak
tompításaérdekébenbevezetettjegybankiésállamihitel-ésgaranciaprogramokazújszerződéskötésekregyakoroltak
kedvezőhatást.Amoratóriumotigénybevevővállalkozásokésvállalatok31százalékánakcsökkentlegalább25száza-
lékkalazárbevétele2019-ről2020-ra.Ezekavállalatok–amelyekateljesfennállóhitelállomány4százalékátteszikki
–jogosultak2021októbereutánismoratóriumbanmaradni.AszeptembervégévellezárultNHPHajrákeretébentöbb
mint40ezerhazaivállalkozáskötöttmintegy62ezerhitel-,illetvelízingszerződést,ezzelateljes3000milliárdforintos
keretösszegelfogyott.Avállalkozásokrészérőlaforgóeszközhitelekirántmutatkozottalegnagyobbkereslet,amiateljes
Hajrákibocsátás53százalékátadta.Újberuházásokmegvalósításáraafelvetthitelek38százalékátfordították,9százalék
pedigakorábbiberuházásihitelekkiváltásáhozkapcsolódóügyletvolt.Ahitelekközelháromnegyedétakereskedelem,
azingatlanügyletek,afeldolgozóipar,azépítőiparésamezőgazdaságágazatokbantevékenykedőkkv-kvettékfel.AHajrá
keretébenkihelyezettvolumen62százalékamikro-éskisvállalkozásokhozkerült,mígazügyletekszámáttekintveaszer-
ződések88százalékátezenvállalkozásokkötötték.Báraszerződéskötésiidőszakvégetért,afelvettforrásoktovábbrais
támogatjákavállalkozásokműködését,ráadásulamegkötöttszerződésekazeddigfolyósítotthitelrészekentúlsokesetben
továbbilehívásilehetőségetisbiztosítanak.

2021másodiknegyedévébenországosátlagbanésBudapestenisemelkedtekalakásárak,aminekkövetkeztébenazéves
nominálisnövekedésiütemországosszintena2020.évvégi8,1-ről13,3százalékra,Budapestenpedig0,5-ről9,1száza-
lékraemelkedett(6.ábra).Azárakemelkedéseaharmadiknegyedévébenisfolytatódott,azelőzetesadatokalapjánaz
éveslakásárdinamika14,7százalékragyorsulhatottországosátlagban,mígafővárosban8,9százalékottettki.Azelmúlt
évekbentapasztalhatónagymértékűlakásár-emelkedéspénzügyistabilitásikockázataitenyhíti,hogyalakásárakemelke-
désétnemkísérteakockázatoshitelezéstérnyerése.Azelmúltévekbenazújlakáshitelekmintegy35százalékáthelyezték

5. ábra
A jelzáloghitel-állomány összetétele kamatperiódusok szerint
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kiaHFMvagyJTMlimitekközelében(40százalékosJTMés70százalékosHFMfelettiértékek)ésakihelyezésekmintegy
5-7százalékaközelítettecsakmegmindkétszabályozóikorlátot,melyarányaháztartásihitelezés2021-benlátottjelentős
bővülésemellettsemváltozottérdemben.2021elsőfélévébenjelentősenbővültazújlakás-kínálat,elsősorbanavállal-
kozókáltalépítettbudapestilakóingatlanoknakköszönhetően,ésnövekedésnekindultakiadottújépítésiengedélyek
számaisa2019ótatartócsökkenőtendenciaután,amiakedvezményeslakásáfaismételtbevezetésénekköszönhető.
Azépítőanyagokjelentősdrágulásaésazalapanyaghiányugyanakkorvisszafoghatjaazépítőiparteljesítményét.Alakás-
építésiköltségekenbelülazalapanyagköltségek22százalékkaldrágultakévesalaponamásodiknegyedévbenhazánkban,
holottazépítőipariárakmárazelmúltévekbenisazEU-tagállamokátlagátszámottevőenmeghaladómértékbennőttek
azalacsonytermelőikapacitásésaversenyképességiproblémákmiatt.

2021.harmadiknegyedévbenabudapestiirodapiacon0,7százalékponttal9,1százalékra,azipar-logisztikaipiaconpedig0,5
százalékponttal3,5százalékramérséklődöttakihasználatlanságiráta.Amutatócsökkenésemindkétszegmensbenaviszony-
lagalacsonyvolumenűújátadásoknakvoltköszönhető.Akiskereskedelmiszegmensbenafogyasztásélénkülésemellettis
stagnáltakihasználatlanságimutató.Aziroda-ésipar-logisztikaszegmensbenvárhatójelentősátadásivolumenekvárhatók,e
piacokonakihasználatlanságirátákemelkedésérelehetszámítaniakövetkezőmásfél-kétévben.Akihasználatlanságjelenlegi
szintjeiazonban–különösenazutóbbiszegmensben–mégnemjelentenektúlzottpiacikockázatot.Azátlagosbérletidíjak
csökkenéseegyikszegmensbensemvoltjellemző,azipar-logisztikaiingatlanokbérletidíjaesetébenazonbanemelkedheta
korrekcióvalószínűsége.Ugyanakkor,ebbenaszegmensbenakínálatbővülésejavítjaMagyarországnemzetközilogisztikai
versenyképességét,amiakeresletnövelésénkeresztülstabilizálhatjaabérletidíjakat.Ahazaiszállodákforgalmaajárvány
enyhüléséveljavult,deaszektora2019-esátlagoshaviforgalmatmégidénjúliusbansemérteel.Azelmúltévekbenelindult
élénkszállodafejlesztésiaktivitásközel3ezerújszobávalnöveliakínálatotakövetkezőmásfélévben,mígegyeselemzések
szerintcsak2024-revárhatóanemzetköziturizmusjárványelőttiszintjénekelérése.2021elsőháromnegyedévébenahazai
kereskedelmiingatlanokbefektetésiforgalma0,75milliárdeurósforgalmatértel,ami12százalékoscsökkenéstjelent2020
azonosidőszakáhozképest.Ennekjelentősrészétnéhánynagyösszegűtranzakcióadtaésahazaibefektetőkdominanciája
voltmegfigyelhetőavevőioldalon.Elkölthetőlikviditástovábbraisrendelkezésreállapiacon,abefektetőiérdeklődésérez-
hető,deazárkeresésésegyesszegmensekkilátásaimiattóvatosakavásárlók.Amérsékeltebbbefektetésikeresletmellett

6. ábra
A nominális MNB-lakásárindex alakulása településtípusok szerint (2010 = 100%)
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csökkentazeladóingatlanokkínálataazelmúltnegyedévekben,amiahozamokcsökkenéséteredményezheti.Előretekintve,
amonetárisszigorításiciklusfolytatódásatovábbszűkíthetiazingatlanbefektetésekenelérhetőhozamokat.

Abankrendszernemteljesítőhiteleinekállományamindavállalati,mindalakosságiszegmensbenhistorikusanalacsony
szintenvan,deamoratóriummiattanemteljesítésimutatóknemadnakteljesképetahitelportfólióminőségéreéskoc-
kázatosságáravonatkozóan.Avállalatok90napontúlkésedelmeshitelállománya21milliárdforinttal,aháztartásoké17
milliárdforinttalcsökkent2021elsőfelébenahitelintézetiszektorban.Ezzelpárhuzamosanazonbana90napontúlnem
késedelmes,denemteljesítőhitelekállományarendre24,illetve33milliárdforinttalemelkedett.Ahitelezésdinamikus
bővüléserévénazállományemelkedése,valamintabankokportfóliótisztításitevékenységeellensúlyoztaanemteljesítő
állományokenyheemelkedésétafélévsorán.Mindezekeredőjekéntavállalatiszegmensben3,5százalék,aháztartási
szegmensbenpedig3,0százalékmaradtanemteljesítőhitelekaránya(NPl-ráta).Avállalatinemteljesítőhitelállomány
ötödét,aháztartásinakpedigafelétteszikkia90napontúlkésedelmeshitelek.Anemteljesítőállománynagysága330,
illetve264milliárdforintvolt2021.júniusvégén.Bárakésedelmeshitelekarányanememelkedettazelmúltidőszakban,
ahitelintézetekanövekvőhitelkockázatokmenténmárképeztekértékvesztést,felkészülveamoratóriumutánmegemel-
kedőnemfizetésiarányokra.Amegemelkedetthitelkockázatúportfóliótjelentőstage2hitelekaránya3százalékponttal
emelkedettazévelsőfelében(8százalékponttalazelmúltegyévben),így2021közepénateljeshitelintézetihitelállomány
76százalékamaradtproblémamentesbesorolású,21százalékapedigstage2besorolású.Astage-kategóriákközöttiát-
soroláselsősorbanamoratóriumbanlévőhiteleketérintette.

2021elsőkilenchónapjábanahitelintézetiszektor490milliárdforintadózotteredménytértelazegyedibanki(nem
konszolidált)adatszolgáltatásszerint,ami307milliárdforintosemelkedésnekfelelmegazelőzőévazonosidőszakához
képest.2021szeptemberébena12havigördülősajáttőke-arányosjövedelmezőség(RoE)4,0százalékponttal10,3százalék-
ra,azeszközarányosprofit(RoA)pedig0,3százalékponttal0,9százalékranőtta2020.szeptembervégiadatokhozképest.
Azévesjavuláshozazeredménytételektöbbségehozzájárult,legnagyobbmértékbenazelőzőévazonosidőszakához
képest146milliárdforinttalmérséklődőértékvesztés-éscéltartalékképzés,valaminta145milliárdforinttaljavulónettó
kamateredmény.Ezutóbbitételbővülésétakoronavírus-járvánnyalkapcsolatosjegybankilikviditásbővítőintézkedések
átmenetihatásaiissegítették.Azelőzőévazonosidőszakáhozképestjelentősenmérséklődőeszközarányosértékvesz-
tés-éscéltartalékképzésafizetésimoratóriummeghosszabbításamiattújrajelentősenmegnőhet,miközbenajárvány
kezdeteótaképzettszintjemármeghaladjaazeurópaiátlagot.

Abankrendszerkonszolidálttőkemegfelelésimutatója2021másodiknegyedévébenamárciusbanmegfigyelt19,1szá-
zalékosszintenstagnált,amitamutatószámlálójánakésnevezőjénekazonosmértékűnövekedéseokozott.Ateljeselső
féléveseredménnyelszámolvaamutatóértéke19,8százalékvoltjúniusban.Ateljeseredménnyelésazenyhítésekkel
számolvaaszektordöntőtöbbségének4százalékfelettalakultakitettségarányosszabadtőkepuffere.

AZ MNB MAKROPRUDENCIÁLIS TEVÉKENYSÉGE

AzMNB2021harmadiknegyedévébenisfokozottfigyelemmelkövetteakoronavírus-járványmiattibankrendszerikoc-
kázatokalakulását,valamintamérséklésükérdekébenbevezetettmakroprudenciálisintézkedésekhatásosságát.AzMNB
folyamatosanmonitorozzaazalkalmazottmakroprudenciáliseszközök,valamintaKormányáltalazMNBjavaslatára
bevezetettfizetésimoratóriumésahitelösztönzőprogramokhatásait.AzMNBkiemeltfigyelmetfordítamoratóriumot
igénybevevőügyfelek,valamintamoratóriumalattállóhitelállománykockázatosságánakalakulására.

2021.július1-jétőléletbelépettajelzáloghitel-finanszírozásmegfelelésimutatóra(JMM)vonatkozószabályozásmódo-
sítása,amelyértelmébenazöldjelzálogalapúforrásokkedvezményessúlyozássalvehetőkfigyelembeamutatószámí-
tásakor.Amódosításösztönziazöldjelzáloglevelekjövőbelihazaikibocsátását,ezenkeresztülpedigazöldingatlanokat
finanszírozójelzáloghitelekelterjedését is, ígyazMNBZöldProgramjávalösszhangbanelősegítiapénzügyirendszer
klímaváltozássalkapcsolatoskockázatainakmérséklésétésahazaiingatlanállományenergetikaijellemzőinekjavítását.
AzöldjelzálogalapúforrásokkedvezményeskezelésemellettazMNBaforintforrásokéseszközökszektorszintűlejárati
összhangjánakjavításáttámogatómódosításokatiseszközöltaszabályozásban,amelyek2022.október1-jévellépnek
hatályba:amutatóelvártminimumszintje25-ről30százalékraemelkedik,azújonnankibocsátottjelzálogleveleketbekell
vezetniatőzsdére,valamintmódosítottformábanvisszavezetésrekerülnekakoronavírusjárványmiattfelfüggesztett,
abankokközöttijelzáloglevél-kereszttulajdonlásravonatkozókorlátozások.
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AzMNB2021harmadiknegyedévébensemláttaindokoltnakazanticiklikustőkepufferrátahatályos0százalékosmér-
tékénekmódosítását.A2020tavaszánvilágméretűvéváltkoronavírus-járványkorábbihullámainagyonkedvezőtlen
gazdasági-pénzügyikövetkezményekkeljártak.Agazdaságisokkérdemifékezőhatástfejtettkiabankihitelezésreis,
amelyet–amoratóriumtörlesztéseketmérséklőhatásamellett–jelentőskormányzatiésjegybankitámogatássalsike-
rültnövekedésbentartani.Ahazaigazdaságrendkívülgyorsütembenállhelyre,leszámítvaegyes,ajárványhatásainak
különösenkitettágazatokat.Tekintettelazonbanakormányzatiésjegybankiintézkedésekjelentősszerepére,aciklikus
rendszerkockázatokgyorsfelfutásáraegyelőrenemkellszámítani,ezérteffektívtőkekövetelményelőírásaésatőkepuffer
felépítésénekmegkezdésejelenlegnemindokolt.

Ajegybankszakértői2021harmadiknegyedévébenisfigyelemmelkísértékapénzügyiközvetítőrendszertérintőrend-
szerkockázatiértékeléseket,anemzetköziszabályozásifolyamatokat,ésrésztvettekakülönbözőeurópaiintézmények
makroprudenciálispolitikávalfoglalkozómunkacsoportjainakmunkájában.

AZ MNB PÉNZÜGYI INNOVÁCIÓT ÉS DIGITALIZÁCIÓT TÁMOGATÓ 
TEVÉKENYSÉGE

Ajegybankfolyamatosanésaktívanvizsgáljaahazaipénzügyirendszerdigitalizáltságiszintjétésezenhelyzetértékelésre
istekintettelösztönziapénzügyiszolgáltatástnyújtóintézményekdigitálisversenyképességénekjavítását.Apénzügyi
forradalomévtizedébenajegybankokvilágszertevizsgáljákadigitálisjegybankpénzbevezetéséneklehetőségét,ésazMNB
adigitálisjegybankpénzkutatásokterénélenjárójegybankokhozkíváncsatlakozni.Ennekelsőlépéseként2021júliusában
azEgyújkorhajnalán–Pénza21.századbancímmelegyátfogótanulmánykötetkerültpublikálásra.AzMNBDigitális
Diákszéfalkalmazás–amelyadigitálisjegybankpénzbevezetésénekkísérletiterepekéntisazonosítható–a2020/2021-es
iskolaitanévsorántesztjelleggelüzemelvejelentőssikereketeredményezett.Ezentesztfáziseredményeiéstapasztalatai
2021.harmadiknegyedévébenkiértékelésrekerültekésa2021/2022-estanévelindulásávalújabbtesztidőszakkerült
meghirdetésre2021szeptemberétől.

2021.harmadiknegyedévébenajegybankdigitalizációértfelelősszakterületeegyedibankikonzultációkelindításával
igyekezettsegíteniazintézményekdigitálistranszformációját.AkonzultációslehetőségkeretébenazMNBegyrésztaz
általalefolytatottdigitalizációsfelmérésalapjánegyedibankifókuszúvisszajelzéstadott–azerősségekésgyengeségek
azonosításával,valamintaszektoregészéhezvalóviszonyértékelésévelpárhuzamosan–,másrésztabankokoldalánké-
szülőátfogódigitálistranszformációsstratégiaésütemtervelőzetesbemutatásáranyíltmód.Avilágszintenisegyedülálló
digitálistranszformációsMNBajánlásnakmegfelelőenahazaihitelintézeteknek2021.október31-igszükségeskidolgozniuk
ésajegybankrészéremegküldeniükdigitálistranszformációsstratégiájukat,ígyazinterjúkanegyediknegyedévbenis
folytatódnak.

Mindemellett2021.harmadiknegyedévébeniszajlottakazMNBésaBudapestiMűszakiésGazdaságtudományiEgye-
tem(BME)közöttkorábbanelindítottdigitalizációsfókuszúkutatásokésműhelymunkák,valamintjegybankiszakértők
oktatókéntisrésztvettekegyesegyetemikurzusokon.
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3. Az MNB felügyeleti és fogyasztóvédelmi 
tevékenysége

AzMNB2021.szeptember30-ravonatkozóan1307intézményteljeskörűprudenciálisfelügyeletét2láttael.AzMNBáltal
végzetthatóságitevékenységnapjainkbansokkalkomplexebb–ígykülönösenrészlegesprudenciális,fogyasztóvédelmi,
pénzmosási,vagykibocsátói–felügyeléstjelent,ezértindokoltaprudenciálisfelügyeletalátartozóintézményekmel-
lettmegjeleníteniazegyébfelügyeletitevékenységalattműködőintézményeketis.EzenmegközelítésszerintazMNB
aprudenciálisanfelügyeltintézményekentúl,2021.elsőháromnegyedévébentovábbi,többmint300intézményfelett
gyakoroltvalamilyenformábanfelügyeletet.Ezenintézményeknem,vagyrészlegesenállnakazMNBprudenciális(pénz-
ügyi)felügyeletealatt,ugyanakkorvonatkozásukbanazMNBegyéb,szűkítetttartalmú–ígykülönösenfogyasztóvédelmi,
pénzmosási,vagykibocsátói–felügyeletetgyakorol.

Aháromnegyedévsoránösszesen42prudenciális,238fogyasztóvédelmi,16piacfelügyeleti,továbbá1pénzmosásmeg-
előzésévelkapcsolatosvizsgálatzárultle.AzMNBebbenazidőszakbanavizsgálatokhoz,valamintafolyamatosfelügye-
léshezkapcsolódóanösszesen1700prudenciálisjogérvényesítőésengedélyezőérdemidöntéstés180fogyasztóvédelmi
határozatotadottki.Apiacfelügyeletiterületen308,akibocsátóifelügyelésiterületen534hatóságidöntésszületett,míg
pénzmosásmegelőzésitémakörben29határozatotésvégzéstadottki.AzMNB2021.szeptembervégéigösszesen882,2
millióforintfelügyeletibírságotszabottki.Ebbőlaprudenciálisfelügyeléshezkapcsolódóintézkedéseksoránkiszabott
bírság523,8millióforint,afogyasztóvédelmibírság157,8millióforint,apiacfelügyeletibírság141millióforint,akibo-
csátóifelügyeletibírság5,6millióforint,apénzmosásmegelőzésévelkapcsolatosbírság47,4millióforint,azeljárásiés
engedélyezésibírság6,6millióforintvolt.

AzMNBtöbbvezetőikörleveletadottkiavizsgáltidőszakbanannakérdekében,hogyfelhívjaapiaciszereplőkfigyelmét
meghatározottszabályokbetartására,illetveazMNBáltalelvártmagatartásra.Akiemeltfigyelmetérdemlővezetőikör-
levelekazalábbiakvoltak:

•AzMNBfelszólítottaahitelintézeteket,hogy2021.december31-ignefizessenekosztalékotésnevállaljanakvisszavon-
hatatlanosztalékfizetésikötelezettségeta2019-esés2020-aspénzügyiév,illetveakorábbiévekeredményeinekterhére.
szigorúfeltételeknekvalómegfeleléseseténlimitáltosztalékfizetésreugyanakkorsorkerülhet.Azosztalékfizetésikorlát
továbbifenntartásánakalapvetőoka,hogyatörlesztésimoratórium2021.szeptembervégéigmeghosszabbodott,és
november1-tőlegyeskiemelttársadalmicsoportokrészéreújrameghosszabbodik2022.június30-ig.

•AzMNBjelezte3júniusvégén,hogyelvárjaazérintetthitelintézetektől,pénzügyivállalkozásoktól,fióktelepektől,hogy
atörlesztésimoratóriumkapcsánneszámítsanakfelelőtörlesztési,illetveszerződésmódosításidíjatakkor,haügyfelük
jelziszámukra,hogyszeretnérészlegesenvagyteljesenelőtörleszteniafizetésistopkapcsánfelhalmozódottkamat-
ésdíjtartozását.Ajegybankszorgalmazza,hogyazügyfelekneklegyenlehetőségükdíjmentesszerződésmódosításra
akkoris,haameghosszabbítottfutamidőmérsékléseérdekébenönkéntesenmagasabbösszegűhavitörlesztőrészlet
megfizetésétvállalják.Alakosságiügyfelekesetébenapénzügyiintézményeknekennekkapcsántermészetesenfigye-
lembekellvenniükajövedelemarányostörlesztésimutatóravonatkozóadósságfék-szabályelőírásaitis.AzMNBtovábbá
elvárja,hogyedíjmentesszerződésmódosításilehetőségeketapénzügyiintézményeklegalább2022.december31-ig
biztosítsákügyfeleikszámára.

2 AzintézményikörtagjaiazMNBteljeskörű(prudenciális)felügyeletealattállnak.
3  https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-a-fizetesi-moratorium-igenybevetelere-tekintettel-felhalmozodott-tartozas-rendezesevel-
kapcsolatos-dijakrol.pdf

https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-a-fizetesi-moratorium-igenybevetelere-tekintettel-felhalmozodott-tartozas-rendezesevel-kapcsolatos-dijakrol.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-a-fizetesi-moratorium-igenybevetelere-tekintettel-felhalmozodott-tartozas-rendezesevel-kapcsolatos-dijakrol.pdf
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•Augusztusbankerültközzétételreapénzforgalmiszolgáltatásnyújtásárairányulókeretszerződésekfelmondásáravo-
natkozóvezetőikörlevél,melybenazMNBafogyasztóikeretszerződésekfelmondásáraésakapcsolódóelszámolásra
vonatkozóálláspontjárólésakapcsolódóelvárásairóltájékoztattaazintézményeket,figyelemmelarra,hogyfolyamatos
felügyeléskereteiközötttöbb,afelmondásijogosultságotkorlátozóintézményigyakorlatotazonosított.Avezetőikörle-
vélbenazMNBfelhívtaazintézményeketarra,hogyamegfogalmazottelvárásoknakvalómegfelelésről,afelülvizsgálat
elvégzésérőlésannakeredményeirőlszámoljanakbeazMNBrészére.

Azátláthatóbb,hatásosabbéserőteljesebbfogyasztóvédelmet,fogyasztóközpontúüzletiattitűdöktámogatásátcélzóintéz-
kedések2021.elsőháromnegyedévesorántovábbraisazMNBfogyasztóvédelmitevékenységénekfókuszábanmaradtak.
Aminősítetttermékekelterjedéseaversenyerősödéséteredményezheti,támogathatjaamegfelelőügyféltájékoztatást
ésazügyintézéshezkapcsolódóhatáridőkrövidülését,valamintösztönözhetiateljeskörűonlinefolyamatokszéleskörű
elterjedését:

•2021.évelejénmegkezdődöttaMinősítettFogyasztóbarátszemélyiHitel(MsZH)4termékekforgalmazása.Ahitelezők
a2021.januártólszeptembervégéigterjedőidőszakbantöbbmint82milliárdforintértékbenfolyósítottakMsZHter-
mékeket,ésezenidőszakbanközel22800kölcsönszerződésmegkötésérekerültsor.szeptembervégéig7intézmény
számáraengedélyezteMsZHtermékénekforgalmazásátazMNB,ugyanakkoraMagyarCetelemBankZrt.MsZHfor-
galmazását2021.július1-tőlfelfüggesztette,mivelapályázatikiírásbanrögzítettonlineszerződéskötésbiztosításának
nemfelelmegabank.

•2021.szeptembervégévelaMinősítettFogyasztóbarátlakáshitelek(MFl)5teljesfolyósítottállományaátlépteaz1.981
MrdFt-ot,aszerződésszámpedigmegközelítettea145ezerdarabot.Abő18évesátlagosfutamidőváltozatlansága
mellettazátlagoshitelösszeg2021.elsőkilenchónapjában15,4millióforintvolt,ami1,6millióforinttalhaladtameg
azelőzőévazonosidőszakánakadatait.A10éveskamatperiódusúMFlterméktovábbraisalegkeresettebb,ateljes
MFlállományonbelülmár58%-osrészesedésselrendelkezik.

•Jelenleg7biztosítójogosultMinősítettFogyasztóbarátotthonbiztosítás(MFo)védjegyalkalmazására.AzMFokoncepció
keretébenazMNBáltalfejlesztett,aversengőajánlatokösszehasonlításáraszolgálóoldalmárciusiindulásátkövetően
aharmadiknegyedévbenújabbmérföldkőhözérkezett:augusztustólmártöbbbiztosítóeseténlehetőségnyílikazössze-
hasonlításutánazMNBoldalárólátnavigálniabiztosítóoldalára,ésottbefejezniaszerződéskötést.ígyazelejétőlvégéig
digitálisfolyamategyszerűbbügyintézést,csökkenőátfutásiidőt,ésnemutolsósorbankörnyezettudatosságotjelent.

A2021.elejénelsőalkalommalpublikáltMNBkötelezőgépjármű-felelősségbiztosítási(KGFB)index6segítségévelafo-
gyasztókezentúlösszevethetikkötelezőfelelősségbiztosításravonatkozósajátajánlatukataténylegespiaciárváltozásokkal.
AjegybankiadatokaKGFBteljespiacárólszámolnakbe,atorzítóhatásokatiskiszűrve.Azindexazegyedihasználatú
(nemflottás),normálüzemmódúésszerződésű(pl.nemtaxi)személygépkocsikKGFBdíjánakalakulásátmutatjaazMNB
általműködtetett,abiztosítókadatszolgáltatásánalapulótételesKGFBszerződés-éskáradatbázis(KKTA)segítségével.
AnominálisdíjváltozástjelzőmutatószámontúlazMNBpublikáltaabiztosításiadóvalésakárokalakulásávalkorrigált
indexetis.Aszeptemberbenmegjelent,2021.másodiknegyedévesadatokfelhasználásávalkészültpublikációalapján
aszemélygépkocsikátlagdíjaévesszintencsökkent,amielsősorbanabudapestidíjakvisszaesésénekköszönhető7.

Azelmúltegyévbenmintegy1,3millióalkalommalvillantfelazinternetesbefektetésilehetőségeketkeresőfogyasztók
képernyőinazMNBfigyelmeztetéseinekelérhetősége.Ajegybankugyanis–amagyarországiügyfelekáltalleggyakrabban
használtkeresőportálhirdetésilehetőségeivelélve–atipikusbefektetésikulcsszavakravalówebeskereséseksoránjeleníti
megatalálatokköztfogyasztóvédelmiüzeneteineklinkjét.EnnekköszönhetőenazMNBüzeneteiazösszes,abefekte-
tési„slágertémákkal”kapcsolatoskeresésektöbbmintfelénél,gyakortaalegelsőtalálatokközt–éshangsúlyozottanaz
esetlegesengyanúsnaktűnőhirdetésekközvetlenközelében–voltakelérhetők.Azelmúltévben(azígymegjelenített

4  https://www.mnb.hu/mszh/
5  https://minositetthitel.hu/
6  www.mnb.hu/letoltes/mnb-kgfb-index-2021.pdf
7https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2021-evi-sajtokozlemenyek/mnb-index-csokkent-a-kgfb-atlagdij-fokent-budapesten

https://www.mnb.hu/mszh/
https://minositetthitel.hu/
http://www.mnb.hu/letoltes/mnb-kgfb-index-2021.pdf
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linkekrekattintva)azeddiginélközel80ezerreltöbbemberkerestefelazMNBhonlapjánakfogyasztóvédelmioldalaités
kapottezáltalsegítségetamegfelelő,biztonságospénzügyidöntésmeghozatalában,minttettevolnaeprojektnélkül.

AzMNBszándéka,hogyajövőbeniselkötelezettentámogassaateljesgazdaságklímabarátpályáravalóátállásátaz
árstabilitáselérésénekésfenntartásánakveszélyeztetésenélkül.Ecélokelérésételősegíti,hogyazországgyűlés2021
nyaránzöldmandátummal8ruháztafelajegybankot,akorábbináliserősebbjogalapotteremtvearra,hogyazMNBte-
vékenységében–azelsődlegescéljaitszemelőtttartva–egyrehangsúlyosabbankapjanakszerepetafenntarthatósági
szempontokis.AzMNBsikeresZöldTőkekövetelmény-kedvezményprogramjáhozeddigkilencbankcsatlakozott,pár
hónapalattközelszázmilliárdforintkedvezőkondíciójúvállalatizöldhiteltkihelyezve.Ajegybankjúliuselejénhirdetett
előszörafenntarthatóságottámogatózöldlakáshitelprogramot9,amiakövetkezőidőszakbancsaládoktízezreineknyújthat
kedvezőkamatozásúotthonteremtésihiteltlakásuképítése,vásárlásacéljából.

PÉNZPIAC FELÜGYELETE

AzMNBafelügyeletitevékenységesoránbeérkezőinformációkésafelügyeletiadatszolgáltatásokelemzésealapjánfo-
lyamatosanértékeliateljespénzpiaciszektorésazegyesintézményekkockázatait,ésazokrólnegyedévesgyakorisággal
kockázatértékeléstvégez.Afeltártkockázatokkezelésepedigegyrésztafolyamatosfelügyeléskereténbelül,másrészt
pedigvizsgálatokbantörténik.

Avizsgálatokkiemeltenfókuszáltakazintézményekügyfélcsoportképzésselkapcsolatosfolyamataira,afizetésimoratórium
kapcsántettintézkedéseikre,továbbáaproblémásügyletekkezelésénekkeretrendszerére.AvizsgálatoksoránazMNB
avállalatirányításterületénalegjelentősebbhiányosságokatabelsőkontrollfunkciókmegfelelőségévelésszabályozott-
ságával,acsalásmegelőzésikeretrendszerrelésannakszabályozottságával,abelsőhitelekazonosításávalésnyilvántartá-
sával,valamintakiszervezéseknyilvántartásávalésbejelentésévelkapcsolatbanazonosította.Ahitelkockázatterületén
továbbraisjelentősszámúakafedezetkezelésifolyamatokkal,afedezeteknyilvántartásávalésfedezetekújraértékelésével
kapcsolatoshiányosságokkapcsántettmegállapítások.AzMNBszorosmonitoringfolyamatkeretébenfolyamatosan
nyomonkövetiafelügyelthitelintézetekértékvesztésképzésszintjétésgyakorlatát,illetvevezetőikörlevélkerültkiadásra
annakérdekében,hogyazintézményekazértékvesztésmodellek,folyamatokmateriálishatásúváltoztatásait,valamint
ajelentősértékvesztésfelszabadításokat,azokbevezetéseelőttazMNB-velelőzetesenegyeztessék.

AzMNBahitelintézetek,pénzügyivállalkozásokéspénzforgalmiintézmények,pénzpiaciközvetítőkfelügyeletekeretében
összesen12prudenciálisvizsgálatotés10ICAAP/BMA10vizsgálatotzártle.

•JelentősjogsértésekettártfelazMNBaMagNetBankZrt.átfogócsoportvizsgálatakeretében.Avizsgálattöbbekközött
afelügyelőbizottságésabelsőellenőrzésműködésekapcsánazonosítottproblémákat,továbbáahitelkockázati,betétbiz-
tosítási,azIT-biztonságraésatőkeszámításravonatkozóhiányosságokmiattazMNB46,25millióforintbírságotszabottki
abankkalszemben,leányvállalatát,aMagNetFaktorZrt.-tpedig4,37millióforintösszegűbírságmegfizetésérekötelezte.

•AzMTBMagyarTakarékszövetkezetiBankZrt.(MTBZrt.)ésegyesleányvállalatai,aTakarékbankZrt.(Takarékbank),
valamintaTakarékKözpontiKöveteléskezelőZrt.(TKK)célvizsgálatasoránazMNBazMTBZrt.-tegyeshitelkockázat,
informatika,tőkeszámítás,adatszolgáltatás,értékvesztésmódszertani,valamintvállalatirányításterénfeltárthiányossá-
gokmiatt15,5millióforint,aTakarékbankotahitelkockázat,atőkeszámítás,abetétbiztosítás,azinformatika,azadat-
szolgáltatásésavállalatirányításkapcsánfeltártanomáliákokán14millióforint,aTKK-tpedigahitelkockázatterületét
érintőhiányosságokmiatt3millióforintösszegűbírságmegfizetésérekötelezte.

•AzMNBaz INGBankN.v.MagyarországiFióktelepénél lefolytatottcélvizsgálatot lezáróhatározatbanafióktelepet
egyesKHR(KözpontiHitelinformációsRendszer)részéretörténőreferenciaadatszolgáltatásihibákorvoslásátszolgáló

8  https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2021-evi-sajtokozlemenyek/az-orszaggyules-fenntarthatosagi-mandatummal-ruhazta-fel-
az-mnb-t 

9https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2021-evi-sajtokozlemenyek/zold-monetaris-politikai-eszkoztar-strategiat-hirdetett-a-
magyar-nemzeti-bank

10Atőkemegfelelésbelsőértékelésifolyamata(ICAAP),ésfelügyeletifelülvizsgálatuk,valamintazüzletimodellelemzés(BMA)

https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2021-evi-sajtokozlemenyek/az-orszaggyules-fenntarthatosagi-mandatummal-ruhazta-fel-az-mnb-t
https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2021-evi-sajtokozlemenyek/az-orszaggyules-fenntarthatosagi-mandatummal-ruhazta-fel-az-mnb-t
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intézkedésekmegtételére,egyúttalaKHR-relkapcsolatoshiányosságokmiatt12millióforintösszegűfelügyeletibírságot
szabottki.

•AzMKBBankNyrt.-nél lefolytatottcélvizsgálatafizetésimoratóriumravonatkozószabályozásnakvalómegfelelést
érintőhiányosságottártfel,amelyekkiküszöbölésérekötelezésekmellettazMNB6millióforintbírságotiskiszabott.

•AzMNBazálogkölcsönzésitevékenységközvetítőkigénybevételéveltörténővégzésérevonatkozóhiányosságokmiatt
aTakarékbankkalszembenintézkedéseketalkalmazottésabankot10millióFtösszegűbírságmegfizetésérekötelezte.

•AzMNBszankciósjelleggel2pénzügyivállalkozás(MikroCreditZrt.ésCREDITHoUsEMagyarországIngatlanfinanszíro-
zásiHitelezésiZrt.)és2pénzpiaciközvetítő(sKAUToMoBIlEKft.ésCITyHITElBRóKERKft.)engedélyétvontavissza.

•AzMNBaGránitBankZrt.-nél lefolytatottátfogóvizsgálatkeretébentapasztalthiányosságokmiattösszességében
mintegy58millióFtbírságotszabottkikülönösenavállalatirányítás,ahitelkockázatokkezelése,azértékvesztésekel-
számolása,pénzmosásésaterrorizmusfinanszírozásmegelőzésésazinformatikaterületénfeltárthiányosságokmiatt.

•AzMNBátfogóvizsgálatanyománösszesen54,7millióforintfelügyeletibírságotszabottkiazErsteBankra(45,3millióFt),
acsoporthoztartozólakás-takarékpénztárra(5,7millióFt)ésjelzálogbankra(3,7millióFt),egyebekköztvállalatirányítási,
hitelkockázati,IT-biztonsági,adatszolgáltatási,hitelkockázat-számítási,értékvesztés-képzési,illetveabetétbiztosítási
nyilvántartásravonatkozóproblémákmiatt.

•ICAAPfelülvizsgálatoksoránnagyobbhangsúlyhelyeződikarendszerszintenjelentősbankokfejlett1.és/vagy2.pilléres
hitelkockázatimodelljeinekvizsgálatára.Avizsgálatainkazelőzetesütemezésnekmegfelelőenhaladnak.Abenchmark
modellekmellettajegybankfontosnaktartjaabankisajátmodellekalaposabbvizsgálatátés–amennyibenszükséges
–javíttatásátis.

•Anemzetközibankcsoportokvizsgálatautánmegkezdődöttaharmadiknegyedévbenamagyarbankoktőkekövetelmé-
nyénekszámszerűsítéseis.

AzMNBajánlástadottkialakóingatlan-fejlesztésicélúprojekthitelekről11.Azajánlástöbbekközöttelvárásokatésirány-
mutatásokattartalmazaprojektekfinanszírozásávalkapcsolatbanakockázatikeretrendszertésaprojektekkelösszefüggő
kockázatvállalásieljárásokatilletően.A2021.április1-jétkövetőenazújonnannyújtottlakóingatlanfejlesztésiprojekthitelek
ésvevőoldalifinanszírozásokesetébenalkalmazandójegybankiajánlásígyegyúttalalakóingatlanokleendő(lakossági)
vevőibiztonságánakmegerősítésétisszolgálja.

Ahitelintézetekengedélyezéseterénkiemelendő,hogy2021.harmadiknegyedévébenengedélyezteazMNBMagyar
TakarékBankholdingZrt.névenamásodik,Magyarországonlétesítettpénzügyiholdingtársaságot.AzMNBanegyedév
soránengedélyeztetovábbáazoTPBankNyrt.számára,hogykínaivegyesvállalatbanbefolyásolórészesedéstszerezzen.
NyilvántartásbavételrekerültaNyíltbankolásZrt.,mintkizárólagszámlainformációsszolgáltatástvégzőpénzforgalmiin-
tézmény,valamintugyanebbenanegyedévbenadtavisszaazICTEurópasystemszolgáltatóZrt.pénzforgalmiintézmény
atevékenységiengedélyét.Kiadásrakerültegybefolyásolórészesedésszerzést(DunaBankZrt.-ben)éskétállomány-átru-
házást(GránitBankZrt.-sMEPropertylízingésPénzügyiszolgáltatóZrt.,KereskedelmiésHitelbankZrt.-K&HPénzforgalmi
Kft.)engedélyezőhatározatis.Apénzügyivállalkozásokvonatkozásábanazelsőésmásodiknegyedévfolyamántapasztalt
kiugróannagyszámúbefolyásolórészesedésszerzésengedélyezéséreirányulóeljárásokszámafolyamatosanmagasszin-
tenstagnál.Aharmadiknegyedévbenegykérelmezőkapottengedélytpénzügyivállalkozásmegalapítására(iCreditZrt).
AMagNetBankZrt.pénzváltóipiacravalóbelépésetovábbfolytatódik,ezzelpárhuzamosanlezárultakézizálog-közvetítői
piacátrendeződéseisegyújmegbízóintézmény(HypothecaFinancingZrt.)belépésével.

AzMNBfogyasztóvédelmitevékenységénekkeretében10pénzügyiintézménynéltémavizsgálatbanellenőrziaszerző-
déskötéstkövetőtájékoztatásigyakorlatot,ígytöbbekközöttazéveskivonatokmegküldésére,aszerződésmegszűnést

11  https://www.mnb.hu/letoltes/1-2021-lakoingatlan-ajanlas.pdf

https://www.mnb.hu/letoltes/1-2021-lakoingatlan-ajanlas.pdf
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követő,azelőtörlesztéshezkapcsolódóinformációkrendelkezésrebocsátására,aKHRadattovábbítástmegelőző,valamint
azadattovábbítástkövetőtájékoztatásravonatkozójogszabályirendelkezésekbetartását.Avizsgálateddigmindenintéz-
ménynéltártfeljogszabálysértést,jellemzőenafizetésiszámlavagyhitelszerződésmegszűnésétkövetőtájékoztatásra,az
előtörlesztéshezkapcsolódóinformációkrendelkezésrebocsátására,aKHRadattovábbítástmegelőző,valamintazadat-
továbbítástkövetőtájékoztatásra,továbbáazévesDíjkimutatásmegküldésénekkötelezettségérevonatkozójogszabályi
rendelkezésektekintetében.Avizsgálatteljeskörűlezárása2021.negyediknegyedévretervezett.

AzMNBtémavizsgálatotfolytatatörlesztésimoratóriummalkapcsolatoselőírásokalkalmazásánakáttekintésre16bank-
nál,illetvelakástakarékpénztárnál.Avizsgáltpénzügyiintézményekalakosságihitelállománybő90százalékáttudhatják
magukénak,samoratóriumkapcsánisalegfontosabbszereplők.Avizsgálatcéljaannakáttekintése,hogyazérintett
hitelintézetekhogyanmódosítjákmajd–avonatkozójogszabályielőírásoknakmegfelelően–atörlesztésimoratórium-
bólkilépésvagyannaklejártanyománazérintettlakosságihitelszerződésekfutamidejét.Atémavizsgálatnyomonköveti
ahitelintézetekfelkészülésétafeladatra,sannakvégrehajtásátis,ígyazvárhatóancsak2022-benzárulhatle.

BIZTOSÍTÁSI PIAC FELÜGYELETE

A2021-esévbenindítotteljárásokesetébentovábbraiskiemeltjelentőségetkapottabiztosításiszektortérintőúj,abiz-
tosításértékesítésrőlszólóirányelv(IDD12)szerintielőírásokmaradéktalanimplementálása,kiemeltenatermékfelügyelé-
si-ésirányításirendszerrevonatkozóelőírások,valamintaKIDdokumentumokvizsgálata.Azideiévtőlfokozottfigyelem
irányulabiztosítókIFRs17-revalófelkészülésére,illetveaMinősítettFogyasztóbarátotthonbiztosításokmegfelelőségének
ellenőrzésére.vizsgálnifogjaazMNBaKGFBdíjkalkulációkbiztosításmatematikaimegalapozottságátésaunit-linked
eszközalapokbefektetésitranzakcióinakcélszerűségi,piacszerűségiésköltséghatékonyságiaspektusait.Azinformatika
területénprioritástkapottazelavultITrendszerekellenőrzése.

AzMNBabiztosítókesetében3átfogóvizsgálatotés1célvizsgálatot,abiztosításközvetítőkesetében2prudenciális
vizsgálatotzártle.

•AzMNBösszesen49,5millióforintbírságotszabottkiaGroupamaBiztosítóZrt.-re,egyebekköztaKGFBállományke-
zelést,azIT-biztonságot,ajavadalmazásipolitikát,akockázatkezelésirendszert,illetveazügyféltájékoztatástésapa-
naszkezeléstérintőjogsértésekmiatt13.

•AzMNBalefolytatottátfogóvizsgálatsoránmegállapítotthiányosságokratekintettel40millióforintfelügyeletiés10
millióforintfogyasztóvédelmibírságotróttkiazUnionbiztosítóra,egyebekköztaKGFB,illetveabefektetésiéletbiztosí-
tásokállománykezelése,azIT-biztonság,kiszervezés,ügyfél-tájékoztatáséspanaszkezelésterénfeltártjogsértésekmiatt.

•lezárultazacélvizsgálatis,amelybenazMNBösszesen36millióforintfelügyeletibírsággalsújtottaaCIGEMABITBizto-
sítóZrt.háromkorábbifelsővezetőjétéskétkorábbi,illetveegy,ahatározatkiadmányozásakorisabiztosítónálszakmai
vezetőkéntfoglalkoztatottszemélytabiztosítóolaszországihatáronátnyúlókezesiésgaranciabiztosításitevékenységhez
kötődőszemélyifelelősségükmiatt.

•AbiztosításközvetítőipiaconkétjelentősvizsgálatzárultalICFüggetlenBiztosításiAlkuszKft.-nél,valamintazERsTE
BankHungaryZrt.-nél.Mindkétbiztosításközvetítőesetébenatevékenységiengedélynekmegfelelőműködéskerült
avizsgálatokfókuszába,tekintettelarra,hogyértékesítésitevékenységükjelentős,szinteteljeseltolódástmutatottegy
biztosítóirányábaannakellenére,hogyalICFüggetlenBiztosításiAlkuszKft.alkuszkéntazügyfélmegbízásából,mígaz
ERsTEBankHungaryZrt.többesügynökként,többbiztosítómegbízásábólvégzitevékenységét.Atársaságokesetében
acélvizsgálatot lezáróhatározatokbanaprudensműködésnekvalómegfelelésre,ahiányosságokmegszüntetésére
szólófelhívásmellettelőbbiesetében9millióforintfelügyeletiés6millióforintfogyasztóvédelmibírságot,mígutóbbi
esetében40millióforintfelügyeletiés15milliófogyasztóvédelmibírságotszabottkiazMNB.

12IDDInsuranceDistributionDirective–azEurópaiParlamentésTanács2016/97.számúirányelveabiztosításiértékesítésről
13Avizsgálat2020.december31-idöntésselzárult,deahatározatközzététele2021.január12-éntörtént.
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AzMNBabefektetésiegységekhezkötöttéletbiztosításokhozkötődőautomatikusportfóliókezelésiszolgáltatásokróladott
kiajánlást14júniusban.Azajánláselsődlegescéljaaveszteségkorlátozás,azidőzítettbefektetéstvagyprofitkivételtcélzó
szolgáltatásokkialakítása,működtetése,azügyfelektájékoztatásaésabiztosítókehhezkötődőbelsőellenőrzésesorán
azügyfélérdekszolgálata.

AbiztosításiengedélyezésterületénavizsgáltidőszakkiemelkedőeseményevoltaWábererHungáriaBiztosítóZrt.-ben
történőminősítettbefolyásszerzésengedélyezése.Abiztosításközvetítőipiaconkétfüggetlenbiztosításközvetítőkapott
engedélytatevékenységemegszüntetésére(CEEMARiskPénzügyi,KockázatkezelésiTanácsadóAlkuszZrt.éssTART-R
BiztosításiAlkuszKft.);asmartGlobalConsultingKft.ésaProfiKépviseletKft.részéreazMNBfüggetlenbiztosításközve-
títői(alkuszi),mígaBank360Kft.részéretöbbesügynökiengedélytadott.

2021.harmadiknegyedévkiemelkedőeseményeiközöttemlítendőazNNBiztosítóZrt.bolgárfióktelepeállományának
abolgárDZI–lifeInsuranceEADbiztosítóratörténőátruházásánakengedélyezése,valamintezzelösszefüggésbenegyesIT
szolgáltatásokkalkapcsolatostevékenységek–biztosításitevékenységgelközvetlenülösszefüggőtevékenységkénttörténő–
engedélyezése.AharmadiknegyedévbenazMNBengedélyezte,hogy–nyilvánosvételiajánlatkeretében–aHungarikum
BiztosításiAlkuszKft.aCIGBiztosítókban100%-os,aHungarikumBiztosításiAlkuszKft.közvetlenésközvetetttulajdonosai
50%-osrészesedéstszerezzenek.

AKúria ítéletenyománaDimenzióönkéntesKölcsönösBiztosítóEgyesületállományátruházásánakengedélyezésére
irányulóeljárásoklezárultak,azMNBa2021.szeptember29-énkelthatározataibanengedélyezte,hogyabiztosító–
egyebekmellett–kockázati,vegyesésunit-linkedéletbiztosításttartalmazószerződésállományátaCIGPannóniaÉlet-
biztosítóNyrt.,atőkegyűjtésiszakaszbanlévőhalasztottkezdetűnyugdíjkiegészítőbiztosításiszerződésállományátpedig
aPannóniaNyugdíjpénztárvegyeát.

AharmadiknegyedévfolyamánfontosmérföldkőhözérkezettaszolvenciaIIfelülvizsgálat,ugyanisazEurópaiBizottság
2021.szeptember22-énpublikáltaazEurópaiBiztosítás-ésFoglalkoztatóinyugdíj-hatóság(EIoPA–EuropeanInsurance
andoccupationalPensionsAuthority)véleményealapjánkészültmódosítójavaslatát.AfolyamatotazMNBszorosfigye-
lemmelkíséri,egybenrésztveszatervezetvéleményezésében.

PÉNZTÁRI PIAC FELÜGYELETE

A2021.évbenfolytatottvizsgálatoksorántovábbraisabelsőkontrollrendszerekhatékonyságára,azüzletimodellmeg-
alapozottságára,abefektetésipolitikamegfelelőségéreésannakaténylegeseszközösszetétellelvalóösszhangjárairányul
kiemeltfigyelem.KözéppontbakerülttovábbáaTKMNyP

15mutatószámításalátámasztásánakellenőrzése,azelavultIT
rendszerekvizsgálata,valamintapénztáriportfóliókatérintőnagyobbkockázatvállalásokmonitorozásais,kiemeltfókusszal
azingatlanbefektetésekre.

AzMNBapénztárakesetébenösszesen10prudenciálisvizsgálatotzártle,ebből2azinformatikaibiztonságotellenőrizte.
Ezeksoránelsősorbanapótküldöttekmegválasztásával,abelsőkontrollrendszereknemmegfelelőműködésével,atagdíj-
fizetéselmulasztásánakjogkövetkezményeiszabályozására,illetveegyesbelsőszabályozásikérdésekrevonatkozóan,az
informatikaibiztonsággal,azadatszolgáltatásokkal,azegészségpénztáriésönsegélyezőpénztáriszolgáltatásoknyújtásával,
atagielszámolásokhatáridejéreésapanaszkezelésselkapcsolatbanösszefüggésbenállapítottmeghiányosságokatazMNB.

APannóniaNyugdíjpénztáringatlangazdálkodásicélvizsgálatátlezáróhatározatbanazMNBkezdeményezteazigazgatóta-
nácselnökénekfelmentésétésazügyvezető–akiegybenabefektetésekértfelelősvezetőis–munkaviszonyánakmegszün-
tetését,rájukéstovábbi13jelenlegiésvoltpénztárivezetőrepedigösszesen59millióforintosszemélyibírságotszabott
ki.Avizsgálatmegállapította,hogyapénztáregybudapesti(lakásokatésirodákatmagábanfoglaló)ingatlanfejlesztése
kapcsánaPannóniaügyvezetője,valamintegyes,avezetőkhöz,vagyapénztárhozkapcsolódóérdekeltekalakásoknor-
málvevőknekfelszámítottlistaáráhozképestkedvezményesáron,illetveegyébkedvezményekkelésfizetésiütemezéssel

147/2021.(vI.21.)sz.ajánlásabefektetésiegységekhezkötött(unit-linked)életbiztosításoknálalkalmazhatóautomatikusportfóliókezelésiszolgál-
tatásokprudenciálisésfogyasztóvédelmiszempontúelvárásairól(mnb.hu)

15TeljesKöltségmutatóNyugdíjpénztár
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vásárolhattaklakásokatmaguknak.AzingatlanfejlesztéstaPannóniaapénztártagokmegtakarításaittartalmazófedezeti
tartalékbantartottanyilván,ígyazindokolatlanulnyújtottkedvezményekatagimegtakarításokhozamaitcsökkentették.
Ezvagyonihátránytjelentettazönkéntesnyugdíjpénztártagságaszámára.

Afentemlítettvizsgálatontúlmenőenapénztárakesetébenösszesen18,9millióforintintézményibírságkerültkiszabásra
elsődlegesenapótküldöttválasztásokra,atagdíjnemfizetésselkapcsolatosalapszabályirendelkezésekre,azinformatikai
biztonságra,atagokkalvalóelszámolásokraésanyújtottszolgáltatásokravonatkozójogszabályielőírásokmegsértése
következtében.

Egyfolyamatbanlévőcélvizsgálatkeretébenajegybank2021januárjábanfelügyeletibiztostrendeltkiaTempoEgészség-
ésönsegélyezőPénztárhoz,akiavizsgálatlezárásáigvagyazintézménymárelhatározottbeolvadásáigsegítiapénztár
működésikiadásainakésszerűsítését,valamintgondoskodikagazdálkodásiéskönyvvitelinyilvántartásokszabályosve-
zetéséről,illetveamegbízhatófelügyeletiadatszolgáltatásról.Azintézmény2021.március31-ifordulónappalbeolvadt
aPatikaEgészség-ésönsegélyezőPénztárbaésezzelegyidejűlegazMNBáltalkirendeltfelügyeletibiztosmegbízatása
2021.április1-jévelmegszűnt.

AzEurópaiParlamentésaTanács(EU)2019/1238rendelete(PEPPrendelet–2022.március22-tőlleszalkalmazandó)
alapjánabiztosítók,hitelintézetek,befektetésivállalkozások,alapkezelőtársaságok,alternatívbefektetésialapkezelők,
foglalkoztatóinyugdíjintézményekaPEPPrendeletszerintipán-európaiegyéninyugdíjterméket(Pan-EuropeanPersonal
PensionProduct–PEPP)szolgáltathatnak.APEPPterméknyilvántartásbavételeésaPEPPtermékszolgáltatásának
felügyeleteaPEPPrendeletszerintanemzetihatóságok,ígyMagyarországtekintetébenazMNBfeladatalesz.AzMNB
felhívtaazérintettintézményekfigyelmétazEIoPAáltalindítottkérdőívesfelmérésre,valamintarra,hogyazintézmények
akérdőívreadottválaszaikróladjanaktájékoztatástazMNBrészéreis.Azintézményekmegküldtékakitöltöttkérdőíveket,
ésazokatazEIoPAfeldolgozta.Afelmérésbennemzetközitekintetbenkiemelkedően,alegmagasabbaránybanvettek
résztamagyarintézmények.

A2021-esévbenismegjelentekazMNBhonlapjánazönkéntesnyugdíjpénztárak2020.évihozamaira,valaminta10
ésa15évesátlagoshozamrátáiravonatkozóadatok16.Azönkéntesnyugdíjpénztárak4,13százalék–záróvagyonnal
súlyozott–átlagosnettóhozamotértekel2020-ban.Azinflációshatást(2,7százalék)figyelembevéveeznettó1,39
százalékosreálhozamnakfelelmeg,tehátazelmúltévbenissikerültszektorszinteninflációfelettihozamteljesítményt
elérniükapénztáraknak.

TŐKEPIAC FELÜGYELETE

Prudenciálisfelügyelésiszempontbólérdemiváltozástjelentabefektetésiszolgáltatókműködésébena2021.júniusától
alkalmazandóIFR/IFDszabályozás17,amelyatőkekövetelményekéstőkeszámításielőírásokmódosításáthozzamagával.
AzMNBáltalvégzettelőzetespiacifelmérésalapjánapiaciszereplőkalapvetőenfelkészültekazújtípusútőkeszámítási
gyakorlatalkalmazására,ugyanakkoramásodszintűszabályozóielőírásokat(RTs)mégnemdolgoztakivéglegesformá-
jukbanazEBA18,ezértapiaciszereplőkteljeskörűalkalmazkodásiperiódusavárhatóan2021.másodikfélévéretolódik.
AszabályozásváltozásávalpárhuzamosanazMNB–figyelembevéveazEBAszabályozóiiránymutatásait–szinténter-
vezifelülvizsgálniazévesfelügyeletifelülvizsgálatoksoránalkalmazandókiegészítőtőkekövetelménymeghatározásának
módszertanát.

AzMNBabefektetésivállalkozásokésalapkezelőkesetébenösszesen9prudenciálisvizsgálatotzártle,enneksoránössze-
sen81,8millióforintbírságotszabottki.Ezenvizsgálatokazintézményekszéleskörétérintő,rendszerszintűproblémára
utalómegállapítástnemtettek.A9hónaplezártfelügyeletivizsgálataiközülkiemelendőaCIBBankZrt.ellenőrzésesorán

16  https://www.mnb.hu/letoltes/kozzetetel-honlapra-1.pdf
17AzEurópaiParlamentésaTanács(EU)2019/2033rendelete(2019.november27.)abefektetésivállalkozásokravonatkozóprudenciáliskövetel-
ményekrőlésazEurópaiParlamentésaTanács(EU)2019/2034irányelve(2019.november27.)abefektetésivállalkozásokprudenciálisfelügye-
letéről

18EurópaiBankhatóság

https://www.mnb.hu/letoltes/kozzetetel-honlapra-1.pdf
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feltártjelentős,ügyféltájékoztatásiésfelügyeletiadatszolgáltatásigyakorlatrakiterjedőhiányosság,melyokánazMNB
40millióforintbírságotszabottki.

AbefektetésiszolgáltatásitevékenységprudenciálisfelügyeletesoránazMNBtovábbraiskiemeltfigyelmetfordítazügy-
félkövetelésekkezelésévelkapcsolatosgyakorlatok,illetveazügyfélkövetelésekrendelkezésreállásánakellenőrzésére.Ezen
célérdekébenazMNBfolyamatosfelügyeléskeretébennapiszintenellenőrziapénz-ésértékpapírfedezettséget,valamint
negyedévesrendszereséggeljelentéstkérabefektetésiszolgáltatókügyfélkövetelésekvédelméértfelelősmunkatársától
(safeguardingofficer–sGo)azintézményeknélesetlegesenfelmerülőkockázatoknyomonkövetéseérdekében.Priori-
tástovábbá–azadottintézményüzletimodelljétőlfüggően–aharmadikfelektőlelfogadottkifizetésekfelhasználása,
afolyamatostranzakciósmonitoringeljárások(dolgozókszemélyesügyletei,piacimanipulációkiszűrése),ajavadalmazási
gyakorlat,valamintatőkeáttételesügyletekkockázatkezelésieljárásainakmegfelelősége.

A befektetési alapkezelők prudenciális felügyelésében prioritás a befektetési döntéshozatal, a megbízáskezelés,
anettóeszközérték-számításésabelsővédelmivonalakműködésénekellenőrzése.

AzMNB19,2millióforintbírságotszabottkiazErsteAlapkezelőZrt.-reazáltalakezeltingatlanalapokatérintőjogsértő
eljárásmiatt.Azalapkezelőnélfolytatottcélvizsgálatelsődlegesenarrairányult,hogytevékenységesoránbetartotta-e
ajogszabályirendelkezéseketésfelügyeletielvárásokat,kiemeltenanyilvános,nyíltvégűingatlanalapokbefektetési
jegyeinekforgalombahozatalárólszólóMNBajánlásbanrögzítetteket.AcélvizsgálateredményeképpenazMNBfeltárta,
hogyazErsteAlapkezelőmegsértetteavonatkozójogszabályirendelkezéseketazzal,hogyazáltalakezeltingatlanalapok
tekintetébenaforgalombanlévőbefektetésijegyekmennyiségemeghaladtaakezelésiszabályzatbanelőírtakat.Avizs-
gálatmegállapításaszerintezarravezethetővissza,hogyazErsteAlapkezelőrészérőlnemállnakrendelkezésreazok
akontrolltbiztosítófolyamatokéseljárások,amelyekrévénmegfelelőmódonfigyelemmeltudnákísérniaforgalomban
lévőbefektetésijegyekaktuálismennyiségét,illetvekezelnitudnáamaximálismértékelérésétkövetőenbeérkezettvételi
megbízásokat.

likviditásikockázattekintetébentovábbraisnagyhangsúlyhelyeződöttanyilvánosnyíltvégűingatlanalapokra.AzMNB
alikviditásikockázatokratöbbprudenciálismegbeszéléskeretébenisfelhívtaazalapkezelőiszektorfigyelmét,abefektetési
alapoklikviditásistressztesztelésigyakorlatávalkapcsolatoselvárásairólpedig2021.áprilisábanajánlást19ispublikált.

AzMNBazerősfogyasztóvédelmiszemléletjegyében–anemzetközigyakorlatmentén–asikerdíjakszámításimechaniz-
musakapcsánkidolgozottegyújajánlástazalapkezelőiszektortérintően:aMagyarNemzetiBank11/2021.(vII.1.)számú
ajánlásaabefektetésialapkezelőkáltalalkalmazottsikerdíjakról.2021.augusztus1-jétőlkellalkalmazniazérintettpiaci
szereplőknekazajánlásbanelőírtakatazeztkövetőenújonnanlétrehozottsikerdíjatalkalmazóalapokesetében.Amár
korábbanmeglévőilyenjellegűalapoknálazajánláselvárásainakteljesítését2022.január1-jétőlvárjaelazMNB,amely
azEurópaiÉrtékpapír-piaciHatóság(EsMA)iránymutatását isfigyelembevetteszabályozásánakmegfogalmazásakor.
Azajánlásegyikhangsúlyospontja,hogyasikerdíjszámításimodelljénekhangsúlyosanösszhangbankelllennieazalap
befektetésicéljaival,sazügyfelekrészéreegyértelműtájékoztatástkelladniannakmindenfontosjellemzőjéről.Azügyfe-
leketazalapokelőzetesmarketinganyagaiban,illetveakiemeltinformációsdokumentumbanegyértelműentájékoztatni
kell,példákkalisszemléltetveasikerdíjszámításimódjáról,időpontjáról,ésaszámításalapjáulszolgálóreferenciaindex
múltbeliteljesítményérőlis.

2021.harmadiknegyedévébenegyújalternatívbefektetésialapkezelő(ABAK),aHeriusCapitalAlapkezelőZrt.kapott
tevékenységiengedélyt.KétesetbenkerültsorABAKtevékenységikörbővítésénekengedélyezésére–továbbialap-típu-
sokkezelésérekiterjedően–(GlADIáToRBefektetésiAlapkezelőZrt.;széchenyiAlapokKockázatiTőkealap-kezelőZrt.).
AzErsteBefektetésiZrt.,mintközvetlentulajdonosésazErsteBankHungaryZrt.,mintközvetetttulajdonoskérelmére
azMNBengedélyezteaRandomCapitalBrokerZrt.befektetésivállalkozásbantörténtminősítettbefolyásszerzésüket.
Ateljesegészében2021.június26-tólalkalmazandóIFRill.IFDrezsimkivétel-szabályaalapjánelőterjesztettkérelemre
azErsteBefektetésiZrt.számáraazMNBengedélyezte,hogyaCRRill.CRDrezsimhatályaalattmaradjon.

19AMagyarNemzetiBank6/2021.(Iv.29.)számúajánlásaazáÉKBv-kreésABA-kravégzettlikviditásistressztesztelésről
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AMiFIDIIirányelvbefektetővédelmielőírásainakvalómegfelelésellenőrzésefolyamatosfókuszátképeziazMNBfelügyelési
tevékenységének.EnnekrészekéntazMNBabefektetésitanácsadást,illetőlegaportfóliókezeléstvégzőhazaibefektetési
szolgáltatókkörébenazalkalmasságértékelésénektémakörétérintőtémavizsgálatotfolytatottle.Avizsgálatelsődlegesen
arrairányult,hogyaszolgáltatóktevékenységesoránmaradéktalanulérvényesülnek-eazalkalmasságértékelésérevonatko-
zó,aBszt.20-ben,továbbáa2017/565EUrendeletbenmeghatározottjogszabályirendelkezések.AzMNBatémavizsgálatot
lezárta,ennekkeretében9szolgáltatóvalszembenhozottintézkedésttartalmazóhatározatot.Avizsgálatsoránszámos
olyanhiányosságkerültazonosításra,amelytöbbintézményalkalmasságértékelésérevonatkozógyakorlatábanmegje-
lent.Alegjelentősebbtipikusproblémákakövetkezőkvoltak:atermékekkockázatibesorolásáravonatkozómódszertan
hiányosságai(nemmegfelelőtermékbesorolások,módszertanteljeshiánya);azalkalmasságiteszttartalmihiányosságai
(egyestémakörökrevonatkozókérdésekhiánya);aköltség-haszonelemzésnyomonkövethetőmódszertanánakhiánya;
abefektetésekközöttiváltástúlszűkértelmezése,valamintazalkalmasságijelentéstúláltalánosindokolásaatermék
ügyfélrészéretörténőalkalmasságánakalátámasztására.

AtőkepiacifogyasztóvédelmifelügyelésrészekéntazMNBfolyamatosanerősítenikívánjaakülföldi,különösenatőkeát-
tételesbefektetéseketkínálószolgáltatókmagyarországiinternetesmegjelenésénekmonitoringját,azügyféltájékoztatás
szempontjábólkárosgyakorlatokkiszűréseérdekében.A2021.elsőfélévétőlindítandóvizsgálatokbanazMNBtovábbá
hangsúlytkívánhelyezniabefektetőkrészéreadottterméktájékoztatásmegfelelőségének,illetveazügyfelekkelvaló
kommunikációkiegyensúlyozottságánakellenőrzésére.

PIACFELÜGYELET ÉS KIBOCSÁTÓI FELÜGYELET

Apiacfelügyeletetérintőprioritásokközötttovábbraiskiemelkedikazengedély-ésbejelentéshiányábanvégzetttevé-
kenységekidőbentörténőfelismeréseésvelükszembenarendelkezésreállóeszköztárralvégrehajtotthatékonyfellépés.
Ajogosulatlanul,engedélynélkülszolgáltatástnyújtószereplőktevékenységénekvisszaszorításaugyanismindafelügyelt
intézmények,mindazadottszolgáltatástigénybevevőügyfelekszempontjábólkiemeltjelentőséggelbírapénzügyiszek-
torvédelmének,sokkellenállóképességéneknöveléseterén.Apiacfelügyeletitevékenységmásikjelentősszegmensét
a MAR21általdefiniáltpiacivisszaélésekelleniküzdelemtesziki,melyekfelderítéseérdekébenazMNBarendelkezésére
állóeszközökkelfolyamatosanmonitorozzaatőkepiacotésmegtesziaszükségesintézkedéseket.

AzMNBazF-holdKft.tevékenységénekvonatkozásábanlefolytatottpiacfelügyeletieljárásasoránmegállapítástnyert,
hogyazF-holdKft.nyereség,illetvevagyonszerzésicéllaltöbbmagyarországifogyasztóésvállalatrészére–kamatkikötése
mellett,illetvekamatmentesen–nyújtottkölcsöntrendszeresen,többmint240esetben,huzamosabbidőnát,összesen
mintegy1,8milliárdforintösszegben.AjegybankapiacfelügyeletieljáráslezárásávalvéglegesenmegtiltottaazF-hold
Kft.-nekajogosulatlanpénzügyiszolgáltatásitevékenységfolytatását,valamintazengedélynélkülvégzetttevékenység
folytatásaokánazF-holdKft.vonatkozásában100millióforintösszegűpiacfelügyeletibírságkiszabásáróldöntött.

AnyilvánoskibocsátókfelügyeletesoránazMNBalapvetőcéljaatájékoztatásikötelezettségmegfelelő,önkéntestelje-
sítéséreösztönzésésatájékoztatásikötelezettségteljesítésénekhatékonyellenőrzése,szükségeseténkikényszerítése.
Akibocsátókközzétételeinekellenőrzésesoránkiemeltfigyelmetérdemelnekazok,amelyekműködésekapcsántőkepiaci
visszaélésekgyanújamerülfeléspiacfelügyeletiintézkedésekmeghozatalaszükséges.Akibocsátóifelügyeléskeretébenaz
MNBelőtérbehelyezteafolyamatosfelügyeléstésennekkeretébenarendelkezésreállóeszköztárminélszélesebbkörű,
ésminélinkábbvalósidejűhasználatát.Ajegybanktöbbeszközzeltámogattaanyilvánosértékpapírkibocsátókat,hogy
tájékoztatásikötelezettségüknekajogszabályielőírásoknakmegfelelőentegyenekeleget,apreventívjellegűintézkedések
ésazMNBszolgáltatóiszerepkörénekerősítéseérdekében.Ezekközülkiemelendőekpéldáularendszeresenszervezett
kibocsátóiworkshopok,afolyamatosfelügyeléskeretébennyújtottadminisztrációsésközzétételisegítségnyújtás,illetve
körlevelekkiküldése(apiacmegfelelőtájékoztatásaafelügyeletielvárásoktekintetében).

20abefektetésivállalkozásokrólésazárutőzsdeiszolgáltatókról,valamintazáltalukvégezhetőtevékenységekszabályairólszóló2007.éviCXXXvIII.
törvény

21Apiaci visszaélésekről (piaci visszaélésekről szóló rendelet), valaminta2003/6/EKeurópaiparlamentiés tanácsi irányelvésa2003/124/EK,
a2003/125/EKésa2004/72/EKbizottságiirányelvhatályonkívülhelyezésérőlszóló2014.április16-i596/2014/EUeurópaiparlamentiéstaná-
csirendelet
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Aharmadiknegyedévbenlezártpiacfelügyeletieljárásokközülkiemelkedettegytermészetesszemélytevékenységének
vizsgálatárafolytatottpiacfelügyeletieljárás,amelysoránazMNBaztvizsgálta,hogyazügyféláltalvégrehajtotttőzsdei
tranzakcióikapcsánsérültek-eaMARpiacimanipulációtilalmáravonatkozórendelkezései.AzMNBpiacfelügyeletitevé-
kenységesoránelsőalkalommalállapítottmegaMARvégrehajtásirendeletébennevesítettlayeringtevékenységútján
elkövetettpiacimanipulációt,ugyanisapiacfelügyeletieljárásbanfeltárttényállásszerintazügyfélegyadottidőszakon
belülnagyszámúesetbenadottbenagyvolumenű,apiaciártóltávoli,valótlanajánlatokatazajánlatikönyvegyikoldalán,
melyekajánlatikönyvbenléte(élettartama)alattazajánlatikönyvmásikoldalánügyleteketkötött,amelyekmegkötését
követőenazelőbbemlítettnagyvolumenűvalótlanajánlataitvisszavonta.AzMNBafentitevékenységmiatthatározat-
bantiltottameg,hogyazügyfélapiacimanipulációtilalmábaütközőmagatartástmegismételje,illetve5millióforint
piacfelügyeletibírságotszabottkiazügyféllelszemben.

AzMNBpiacfelügyeletivizsgálatánaklezárásáigazonnalihatállyalmegtiltottaabudapestiszékhelyűCompanyExpress
PénzügyiTanácsadóésszámviteliszolgáltatóKft.-nek,hogyjogosulatlanpénzügyiközvetítői–különösenalkuszi–tevé-
kenységetvégezzen.Azeddigiadatokszerintatársaságfelügyeletiengedélynélkülműködhetettközrevállalatiügyfelek
bankszámláinakmegnyitásában:azelmúltidőszakbanrendszeresen,legalább12alkalommalműködhetettközreazőt
megbízó,részbenoffshorehátterűvállalatiügyfelekrészérekülönbözőmagyarországipénzügyiintézményeknélbank-
számlákmegnyitásában,tevékenységéértmeghatározottmegbízásidíjatfelszámítva.Atársaságazonbannemrendelkezik
azMNBengedélyévelpénzügyiszolgáltatásközvetítéséreMagyarországon.

INFORMATIKAI FELÜGYELÉS

2021.január1-évelhatálybalépettazinformatikairendszerekvédelmérőlszólófelülvizsgáltMNBajánlás22,valamint
atávmunkaéstávolihozzáférésinformatikaibiztonságikövetelményeirőlszólóMNBajánlás23.Azajánlásokalkalmazásával
kapcsolatbanszámoskonzultációt,előadást,oktatásttartottakazMNBszakértőiszakmaifórumokon,konferenciákonés
egyetemeken,hogyafelügyeltintézményekszámárakönnyebblegyenazezeknektörténőmegfelelés.

AvizsgáltidőszakbanlezárultaPsD2szerintiszámlainformációsszolgáltatókat(AIsP)érintőinformatikaitémavizsgálat.
összességébenmegállapítható,hogyaszolgáltatókafelügyeletielvárásoknakmegfelelőenműködnek.

Folyamatbanvanazelektronikusszerződéskötésreéstávoliügyfélazonosításravonatkozótémavizsgálat,melyneksorán
akedvezőtapasztalatokmellett2021.harmadiknegyedévébenszületettegyigazánsúlyos,szorosanatémáhozkapcsolódó
megállapításis:azügyfelekfelhőbentároltelektronikusszerződéseitvesztetteelegyincidenssoránazérintettintézmény.

PÉNZMOSÁS ÉS TERRORIZMUS-FINANSZÍROZÁS MEGELŐZÉSÉVEL ÉS 
MEGAKADÁLYOZÁSÁVAL, VALAMINT A VAGYONI- ÉS PÉNZÜGYI KORLÁTOZÓ 
INTÉZKEDÉSEK VÉGREHAJTÁSÁVAL KAPCSOLATOS FELÜGYELETI 
TEVÉKENYSÉG

AzAMl/CFTvizsgálatokcéljaahiányosságok,sérülékenységekazonosításamellettazintézményekrevonatkozóvalós
fenyegetettségfelmérése,avárhatóreputációskockázatokszámszerűsítéseérdekében.Fontosszemponttovábbáaha-
tékonyságvizsgálata,illetveakockázatoklehetségesokainakfeltárásaésmegértése.AzAMl/CFTvizsgálatokkiterjednek
arrais,hogyegyadottjogsértésvagyszabálysértéseksorozatamiértkövetkezettbe,vagyegyadottjogsértésjelezheti-e
aszélesebbkörűrendszerbelivagybelsőkontrollhiányosságokat.Jelentősfigyelmetkapafelügyeltintézményekvezetőinek
tájékoztatásaavizsgálatoksoránazonosítottAMl/CFTkockázatokról.Azelmúltévekbenegyrefontosabbszerepettöltbe
azAMl/CFTfelügyeletbenisafolyamatosfelügyelésannakérdekében,hogyafeltártkockázatokatmielőbbkezelhessék,
továbbáafolyamatosfelügyeléseredményeihatékonyantámogassákavizsgálatokatésafelügyeletikockázatértékelés
felülvizsgálatát.

2021.elsőfélévében1témavizsgálatzárultle(acsoportpolitikavégrehajtásaahazaiAMl/CFTkeretrendszerben),amely
soránazMNBavizsgáltintézményeknélnemtártfeljogsértést,ígyavizsgálatoteljárástmegszüntetővégzésekkellezárta.

228/2020.(vI.22.)MNBajánlásazinformatikairendszerekvédelméről
2312/2020.(IX.6.)MNBajánlásatávmunkaéstávolihozzáférésinformatikaibiztonságikövetelményeiről
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2021.harmadiknegyedévében5témavizsgálatkeretében24intézményAMl/CFTszempontúvizsgálatavoltfolyamatban,
illetvetovábbi2bankesetébenolyanátfogóvizsgálatzárultle,amelykiterjedtabankokpénzmosásésterrorizmusfinan-
szírozásánakmegelőzéséreésmegakadályozásáravonatkozótevékenységéreis.Tekintettelarra,hogyazMNBavizsgálat
soránhiányosságokattártfel,azMNBkötelezésésfigyelmeztetés,rendkívüliadatszolgáltatásintézkedésalkalmazását,
valamintfelügyeletibírságalkalmazásátláttaszükségesnek,melynekkeretébenpénzmosás-megelőzésitárgykörbenösz-
szesen32,8millióFtfelügyeletibírságotszabottki.

FentiekmellettaharmadiknegyedévébenazMNBtöbb,afelügyeletealátartozópénzügyivállalkozásesetébenfolyamatos
felügyeléskeretébenvizsgálta,hogyaszolgáltatókelegettesznek-eapénzmosásmegelőzésitárgyújogszabályokbanelőírt
kötelezettségüknek,azonbelül,hogyhatáridőbenelegettettek-eaPmt.24ésaKit.25szerintikijelöltszemélyekNemzetiAdó-
ésvámhivatalKözpontiIrányításPénzmosásésTerrorizmusfinanszírozásElleniIrodafelétörténőbejelentésérevonatkozó
jogszabályikötelezettségüknek.AvizsgálatsoránazMNBtöbbesetbenisaKit.szerintikijelöltszemélyekbejelentésének
hiányátdetektálta,ezért6pénzügyivállalkozásesetébenfigyelmeztetés,kötelezésésrendkívüliadatszolgáltatásintéz-
kedésekalkalmazására,valamintösszesen3millióFtösszegűfelügyeletibírságkiszabásárakerültsor.

ÜGYFÉLSZOLGÁLATI TEVÉKENYSÉG

AzMNBügyfélszolgálatáhozazévelsőháromnegyedévbenösszesen18908ügyfélszolgálatimegkereséséskérelemér-
kezett.Azügyfélszolgálatitapasztalatokalapjánamegkeresésekéskérelmekszektorszerintimegoszlásaérdembennem
változottamegelőzőnegyedévekhezképest,ígyazügyféljelzéseklegnagyobbaránybanapénzpiacot(56%),valamint
abiztosításipiacot(19%)érintették.Azügyfelekleggyakrabbanhitelezéssel,nem-életbiztosításokkal,valamintbehajtással
ésköveteléskezelésselkapcsolatoskérdéskörökkelfordultakajegybankhoz.

Akoronavírus-járványnemzetgazdaságotérintőhatásainakenyhítéseérdekébenhozottgazdaságiintézkedésekkelösz-
szefüggőpénzügyikérdésekbenazideiévbenszeptembervégéigösszesen1051alkalommalkerestékmegazügyfelek
azMNBügyfélszolgálatát.Amegkeresésekleggyakrabbanatörlesztésimoratóriummal(631)ésagazdaságújraindítása
érdekébenhozottintézkedésekkel(178)kapcsolatbanérkeztek.AzMNBügyfélszolgálatánajárványügyikorlátozóintéz-
kedésekkövetkeztében2021.március8.napjátólszüneteltaszemélyesügyfélfogadás.Alakosságiügyfelek2021.május
25-tőlintézhetikújraszemélyesenügyeiketazMNBbudapestiügyfélszolgálatán,illetve2021.június1-jétőlaPénzügyi
NavigátorTanácsadóIrodahálózatmegyeszékhelyekenelérhetőkirendeltségein.APénzügyiBékéltetőTestület2021.má-
jus31-tőlszinténvisszatértaszemélyesmeghallgatásokhoz.Azügyfelekmindháromintézménytajárványügyihigiéniás
szabályokbetartásamellettlátogathatják.

AZ MNB ZÖLD PROGRAMJA

AzMNB–melynek„zöldmandátumáról”szólótörvénymódosítás2021.augusztusábanlépetthatályba–továbbrais
elkötelezettahazaifinanszírozásikörnyezet javításaérdekében.Azöldfinanszírozáselőtérbekerüléseérdekébenaz
MNBZöldProgramjánkeresztültöbbkezdeményezéstvezetettbe,melyekközüla2020.decemberébenelindítottzöld
vállalatitőkekövetelmény-kedvezményprogramelsőeredményeimármegjelennek.Atőkekövetelmény-kedvezménycélja,
hogyahazaihitelintézetekmérlegébennövekedjenazöldiparágakaránya,afenntarthatógazdaságfelétörténőátállás
kockázatainakjobbankitett„barna”ügyfelekhezképest.AzMNBígykívánjamérsékelniahazaipénzügyiintézmények
klímakitettségétésezzelegyüttzöldíteniapénzügyitermékekkörét.Aprogramelindulásaótaelteltfélévalattösszesen
163milliárdFtkerültkihelyezésrezöldkötvényvásárlásésmegújulóenergiahitelekfolyósításarévén.Anövekvőpiaci
igényekrevalótekintettelaprogramkiterjesztésérekerültsor,így2021.szeptemberétőlazelektromobilitás,afenntart-
hatóagráriumfejlesztés,afenntarthatóélelmiszeriparésméhészet,valaminttovábbizöldcélokatszolgálóberuházások
finanszírozásautánisigényelhetőakedvezmény.

Azöldvállalatitőkekövetelmény-kedvezményenkívülazMNBtovábbierőfeszítésekethajtvégreahazaipénzügyirend-
szer–klímaváltozássalszembeni–ellenállóképességénekjavításaésakörnyezetikockázatokfeltárásaérdekében.Utóbbi
nyománazMNBhosszútávúklíma-stressztesztetkészített,melynekeredményeitanegyediknegyedévbenpublikáljamajd.

24apénzmosásésaterrorizmusfinanszírozásamegelőzésérőlésmegakadályozásárólszóló2017.évilIII.törvény
25akormányzatiigazgatásrólszóló2018.éviCXXv.törvény
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AzidénmegjelentZöldAjánláscíműdokumentumahazaihitelintézetekklímaváltozásbóleredőpénzügyikockázatokravaló
felkészültségükfelmérésétéselemzésétvárjael.Ahitelintézetekszeptember30-igadtákbeaZöldAjánlásravonatkozó
önértékelésüketésahiányokmegszüntetésétcélzóakcióterveket.

EzenkívülazMNBvezetőikörlevélben26tájékoztattaaprudenciálisanfelügyeltintézményeketapénzügyiszolgáltatási
ágazatbanafenntarthatósággalkapcsolatosközzétételekrőlszóló,2021.március10-tőlalkalmazandórendelet(sustainable
FinanceDisclosureRegulation–sFDR27)alkalmazásávalkapcsolatosfelügyeletiálláspontról,elvárásokrólajogalkalmazás
kiszámíthatóságánaknöveléseésajogszabályegységesalkalmazásánakelősegítéseérdekében.AzMNBazintézmények
közzétételeinekelérhetőségétnemellenőrzésieljáráskeretében,hanemtájékozódásiésfigyelemfelhívásicéllaltervezi
összegyűjteni.Azintézményekválaszaifolyamatosanérkeznek,kiértékelésük2021.másodikfélévébenvárható.

26  https://www.mnb.hu/letoltes/129526-3-2021-sfdr-vezetoi-korlevel.pdf 
27AzEurópaiParlamentésaTanács(EU)2019/2088rendelete(2019.november27.)apénzügyiszolgáltatásiágazatbanafenntarthatósággalkap-
csolatosközzétételekről

https://www.mnb.hu/letoltes/129526-3-2021-sfdr-vezetoi-korlevel.pdf
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4. Szanálás

SZANÁLÁSI TERVEZÉS, SZANÁLHATÓSÁG ÉRTÉKELÉSE ÉS AZ MREL-
KÖVETELMÉNY MEGHATÁROZÁSA

AzMNBcsoportszintűszanálásihatóságkéntajelentőshatáronátnyúlótevékenységetvégzőmagyarországiszékhelyű
bankcsoportesetébenfelülvizsgáltaacsoportszintűszanálásitervetéselvégezteaszanálhatóságértékeléséreirányuló
eljárástazaktuálisszanálásitervezésiciklusvonatkozásában.Ennekkapcsánkiszámításrakerültaszavatolótőkéreés
aleírható,illetveátalakíthatókötelezettségekrevonatkozóminimumkövetelmény(MRElkövetelmény)mindacsoport
konszolidált,mindamagyarleányvállalatokegyediszintjén.AzMNBegyeztetéstfolytatottazérintettszanálásikollégiumi
tagokkalésadöntéshozatalkeretébenmegszülettekazegyüttesdöntések(jointdecision)aszanálásitervrőlésszanálha-
tóságiértékelésről,valamintazMREl-követelményről.AzMNBazújtervezésiciklustérintőcsoportszintűszanálhatósági
értékeléskoordinálásakeretébenmegkezdteazegyeztetéseketazérintettkülfölditárshatóságokkalazelvégzendőfel-
adatokról,avizsgálandószempontokról.

Aszanálásitervek2020-2021.évbenesedékesfelülvizsgálataérdekébenazMNBfeldolgoztaésszükségeseténazérin-
tettintézményekkelegyeztetteazintézményekévesrendszeresszanálásiadatszolgáltatásasoránbenyújtottadatokat.
AzEgységesszanálásiTestülethatáskörébetartozótöbbbankcsoportmagyarországileányvállalataiesetébena2021.III.
negyedévetisérintettékszanálhatóságértékeléséreirányulóeljárások,illetveazMNBazelfogadottegyüttesdöntésekben
meghatározottMREl-követelményekteljesítésérekötelezteazintézményeketazottmeghatározottközbensőcélszintés
átmenetiidőtekintetében.

KOLLEKTÍV PÉNZALAPOKKAL KAPCSOLATOS FELADATOK, A SZANÁLÁSI ALAP 
TAGINTÉZMÉNYEINEK RENDSZERES ÉVES DÍJFIZETÉSE

AzMNBképviselőitovábbraisaktívanrésztvesznekaszanálásiAlapésazországosBetétbiztosításiAlapigazgatótaná-
csainakmunkájában.

A SZANÁLÁSI VAGYONKEZELŐVEL KAPCSOLATOS FELADATOK

AzMsZvKMagyarszanálásivagyonkezelőZártkörűenMűködőRészvénytársaság(MsZvKZrt.)felettitulajdonosijogokat
aszanálásitörvényalapjánazMNBgyakorolja.AharmadiknegyedévsoránazMNBelfogadtaazMsZvKZrt.ésleányvál-
lalatai2021.II.negyedévérevonatkozóbeszámolóját.

NEMZETKÖZI EGYÜTTMŰKÖDÉS, RÉSZVÉTEL AZ EURÓPAI UNIÓS 
SZABÁLYOZÁSI KÖRNYEZET ALAKÍTÁSÁBAN

AzMNBszakértőitovábbraisrésztvevőiazEurópaiBankhatóság(EuropeanBankingAuthority–EBA)szanálásitervezéssel
ésaszanálásieszközökgyakorlatialkalmazásánakkérdéseivelfoglalkozómunkacsoportjainak.2021.január22-énazEurópai
UnióHivataloslapjábankihirdetésrekerültavalamennyitagállambanközvetlenülalkalmazandóeurópaiuniósrendelet
aközpontiszerződőfelekhelyreállításiésszanálásikeretrendszeréről,amelyhezkapcsolódóanazMNBközreműködikaz
EurópaiÉrtékpapírpiaciHatóság(EuropeansecuritiesandMarketsAuthority–EsMA)munkacsoportjábanavonatkozó
alsóbbszintűjogszabályokkidolgozásaérdekében.

AzEurópaiBizottság2021.szeptemberébennyilvánosságrahoztajavaslatátabiztosítókhelyreállításiésszanálásikeret-
rendszerénekkialakításátcélzóirányelvről,amelynagymértékbenépítettazEurópaiBiztosítás-ésFoglalkoztatóinyugdíj-
hatóság(EIoPA)általkidolgozottkoncepcióra,utóbbimegvitatásábankorábbanazEIoPAmunkacsoportjainkeresztülaz
MNBszakértőiisrésztvettek.AzMNBtovábbraisfigyelemmelfogjakísérniazuniósszintűjogalkotásifolyamatot.
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5. Nemzetközi tartalékok

2021harmadiknegyedévénekvégénazMNBnemzetközitartalékainaknagysága38,3milliárdeurovolt,ami7,5milliárd
euronövekedéstjelenta2021.júniusvégi30,8milliárdeurósértékhezképest.

Anemzetközitartalékokalakulásátelsősorbanazalábbitételekbefolyásoltákazelmúltnegyedévsorán:

AtartalékokatleginkábbnövelőtételazállamadósságKezelőKözpont(áKK)általszeptemberbenkibocsátott1milliárd
euro,valamint2,illetve2,25milliárdamerikaidollárnévértékűkötvényekvoltak(összesen4,54milliárdeuroértékben).
EmellettjelentősemelkedéstokozottazIMFáltalaugusztusbanvégrehajtottközel1,9milliárdsDRallokáció(átszámítva
mintegy2,24milliárdeuro)ésazEurópaiBizottságtólebbenanegyedévbenérkezettmintegy840millióeuroösszegű
nettótranszferis.

AzáKKadósságtörlesztésicélútételei(többekközöttaszeptemberiletelepedésiésP€MáPkötvénylejáratok)illetve
aMagyarállamkincstár(MáK)devizakiadásaiösszességébenmintegy700millióeuróvalmérsékeltékadevizatartalékot.

AnegyedévvégénmeghirdetetteurolikviditástnyújtóswaptenderekfinanszírozásáhozazMNBigénybevetteanemzet-
köziszervezetekkelkötöttrepokeretszerződéseit.Abankrendszerneknyújtottswap-ésafinanszírozásulszolgálórepo
ügyletekértékeközöttieltérésátmenetihatássalvoltatartalékszintalakulására.

7. ábra
A nemzetközi tartalékok nagyságának alakulása
(milliárd EUR)

10 

15 

20 

25 

30 

35 

40 

10 

15 

20 

25 

30 

35 

40 

20
08

. s
ze

pt
em

be
r 

20
09

. m
ár

ciu
s 

20
09

. s
ze

pt
em

be
r 

20
10

. m
ár

ciu
s 

20
10

. s
ze

pt
em

be
r 

20
11

. m
ár

ciu
s 

20
11

. s
ze

pt
em

be
r 

20
12

. m
ár

ciu
s 

20
12

. s
ze

pt
em

be
r 

20
13

. m
ár

ciu
s 

20
13

. s
ze

pt
em

be
r 

20
14

. m
ár

ciu
s 

20
14

. s
ze

pt
em

be
r 

20
15

. m
ár

ciu
s 

20
15

. s
ze

pt
em

be
r 

20
16

. m
ár

ciu
s 

20
16

. s
ze

pt
em

be
r 

20
17

. m
ár

ciu
s 

20
17

. s
ze

pt
em

be
r 

20
18

. m
ár

ciu
s 

20
18

. s
ze

pt
em

be
r 

20
19

. m
ár

ciu
s 

20
19

. s
ze

pt
em

be
r 

20
20

. s
ze

pt
em

be
r 

20
20

. m
ár

ciu
s 

20
21

. s
ze

pt
em

be
r 

20
21

. m
ár

ciu
s 

Milliárd EUR Milliárd EUR

Forrás: MNB.
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6. Készpénz-logisztikai tevékenység

A FORGALOMBAN LÉVŐ KÉSZPÉNZ 

Aforgalombanlévőkészpénzállományértéke2021.szeptembervégén7390,7milliárdforintvolt.Anövekedésiütem2020
azonosidőszakáhozviszonyítva6,7százalékot(aforgalombólbevont,demégvisszaválthatóbankjegyeketisfigyelembe
véve6,4százalékot)tettki,míga2021.júniusvégiadatokhozképestaszezonálishatásokkiszűrésével0,6százalékos,
azaz46,6milliárdforintosbővülésvoltmegfigyelhető.AIII.negyedévsoránfolytatódottakészpénzállománynövekedési
üteménekfebruárótatartólassulása,a jegybankbóltörténőnettókészpénzkiáramlásvalamennyinaptárihónapban
jelentősenelmaradtakorábbiévekadataitól.

8. ábra
A forgalomban lévő készpénz értéke a gazdaságban
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A FORGALOMBAN LÉVŐ BANKJEGYEK ÉS ÉRMÉK

3. táblázat
Forgalomban lévő bankjegyek és érmék28

(2021. szeptember 30-i és 2020. szeptember 30-i adatok)

Bankjegyek

2021 2020

Mennyiség Érték Megoszlás (%) Mennyiség Érték Megoszlás (%)

millió darab mrd forint mennyiség érték millió darab mrd forint mennyiség érték

20000forint 258,7 5173,4 42,8 70,9 240,0 4799,5 42,2 70,2

10000forint 183,3 1832,6 30,3 25,1 175,5 1755,1 30,8 25,7

5000forint 29,9 149,7 5,0 2,1 29,3 146,6 5,1 2,1

2000forint 23,7 47,3 3,9 0,7 23,8 47,6 4,2 0,7

1000forint 74,1 74,1 12,3 1,0 68,0 68,0 11,9 1,0

500forint 34,5 17,2 5,7 0,2 32,8 16,4 5,8 0,2

Összesen 604,1 7294,3 100,0 100,0 569,3 6833,0 100,0 100,0

Érmék
Mennyiség Érték Megoszlás (%) Mennyiség Érték Megoszlás (%)

millió darab mrd forint mennyiség érték millió darab mrd forint mennyiség érték

200forint 175,9 35,2 8,0 41,7 169,4 33,9 8,1 41,9

100forint 221,6 22,2 10,1 26,3 212,8 21,3 10,2 26,3

50forint 216,5 10,8 9,9 12,8 207,2 10,4 9,9 12,8

20forint 402,3 8,0 18,3 9,6 379,1 7,6 18,2 9,4

10forint 446,6 4,5 20,4 5,3 425,1 4,3 20,4 5,3

5forint 730,1 3,7 33,3 4,3 691,6 3,5 33,2 4,3

Összesen 2 193,1 84,3 100,0 100,0 2 085,3 80,8 100,0 100,0

Forrás: MNB.

Aforgalombanlévőbankjegyekértéke7294,3milliárdforint,mennyisége604,1milliódarabvolt2021.09.30-án.Ez
értékben6,8százalékos,mennyiségéttekintvepedig6,1százalékosnövekedéstjelentazelőzőévazonosidőszakához
képest.Anövekedéstovábbraiselsősorbananagycímletekrekoncentrálódott,ugyanakkora2000forintosokesetében
kismértékűcsökkenésvolttapasztalható.Aforgalombanlévőérmékértéke84,3milliárdforint,mennyisége2193,1millió
darabvolt2021.szeptembervégén.Ezértékben4,3százalékos,mennyiségben5,2százalékosnövekedéstmutat2020
azonosidőszakánakadataihozképest.Aforgalombővülésvalamennyiérmecímletetérintette.

A KÉSZPÉNZHAMISÍTÁS MEGELŐZÉSÉT, VISSZASZORÍTÁSÁT SZOLGÁLÓ 
TEVÉKENYSÉG

2021harmadiknegyedévénekvégéigakészpénzforgalombólmindössze175darabforinthamisítványkerültkiszűrésre.
Ezazadataforinthozhasonlónemzetivalutáksorábantovábbraiskiemeltenkedvezőnektekinthető.Alefoglaltforint
hamisítványokdöntőtöbbségea20000ésa10000forintosbankjegyekközülkerültki.Ahamisításokmódszereitvál-
tozatlanulazirodaisokszorosítóeszközök(színesfénymásolók,printerek)használatajellemzi.Arátekintésreesetenként
megtévesztőnekbizonyulóhamisítványok,mindegyszerűérzékszervivizsgálatokkal(tapintással,fényfelétartvaátnézetben
vagymozgatással),mindpedigapénztárakbanalkalmazottkombináltUv-AésUv-Clámpaalattiellenőrzésselkiszűrhetők.
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Ajegybankszakértői6269darabkülönbözővalutahamisítványt,ezenbelül6195darabhamiseuróbankjegyetvizsgáltak
meg2021. I-III.negyedévében.Fontosmegjegyezni,hogya forgalombólkiszűrteuróbankjegyekszámábanbekövet-
kezettnövekedésjelentősrésze,mindösszenéhányvisszaéléshezvoltkapcsolható,melyvonatkozásábanarendőrségi
bűntetőeljárásjelenlegiszajlik.ígyateljeshazaikészpénzforgalmatvizsgálvatovábbraismegállapítható,hogyahamis
valutákelőfordulásanemtekinthetőszámottevőnek.

EMLÉKÉRME-KIBOCSÁTÁS

AMagyarNemzetiBankrólszólótörvényértelmébenMagyarországonkizárólagosanazMNBjogosultbankjegy-ésér-
mekibocsátásra–ideértveazemlékbankjegyetésazemlékérmétis,amelyekMagyarországtörvényesfizetőeszközei,
denemszolgálnakforgalmicélokat.AMagyarNemzetiBank–akülföldijegybankokgyakorlatávalösszhangban–azzal
acéllalbocsátkiemlékérméket,hogyazországéletébenjelentőstörténelmi,kulturáliséstudományosévfordulókról,
eseményekrőlésszemélyekrőlazutókorszámáramaradandóformábanállítsonméltóemléket.

2014-tőlmindennemesfémbőlkészültemlékérmétolcsóbbalapanyagú,színesfémváltozatbaniskibocsátazMNB,ezzel
kedvezveazoknakazérdeklődőknek,akikegy-egytémaművészimegvalósításátmérsékeltebbáronszeretnékmegvásá-
rolni.EmellettazMNBésaMagyarPénzverőZrt.afiatalabbkorosztályérmegyűjtésikedvétkívánjaösztönözniazzal,hogy
számukraismegfizethetővétesziazemlékérméket.ígyanemesfémbőlkivitelezendőemlékérmetémákanemesfémérmék
veretévelazonosérmeképpel,alacsonyabb–jellemzően2000Ft-os–névértékkel,színesfémváltozatbaniselkészülnek.

9. ábra
A forint hamisításának negyedévenkénti alakulása
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10. ábra
A forintbankjegy-hamisítványok címletenkénti megoszlása 2021. I-III. negyedévében
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AzMNB2021.éviemlékérme-kibocsátásiprogramjakeretébenazelsőfélévbennyolctematikában(„Szent István király”; 
„Millenniumi Földalatti Vasút”; „XVI. UEFA Labdarúgó-Európa-bajnokság”; „Európa Tanács Magyar Elnöksége”; „XXXII. 
Nyári Olimpiai és XVI. Paralimpiai Játékok, Tokió”; „Önálló ügyészi szervezet”; „750 éves Győr”; „Ópusztaszeri Nemzeti 
Történeti Emlékpark Nemzeti Emlékhely”)összesentizenháromemlékérmétbocsátottki.

AIII.negyedévben–apandémiáshelyzetmiatt–atavalyiemlékérme-kibocsátásiprogrambólazideibekerültaz52.
NemzetköziEucharisztikusKongresszustematika,melytiszteletéreezüstésszínesfémemlékérmékmellettaz50Ft-os
forgalmiérme-emlékváltozatismegjelent.Továbbikettőezüstemlékérme–ésazokszínesfémváltozatai–kibocsátására
kerültsor.Ezenfelülegytematikábanönállószínesfémemlékérmejelentmeg.

Emlékérme-kibocsátás – Az égig érő fa

AMagyarNemzetiBank„Azégigérőfa”megnevezéssel2000Ftnévértékűszínesfémemlékérmétbocsátottkia15.
KecskemétiAnimációsFilmfesztiválkeretében2021.augusztus12-én.Azemlékérmévelegyúj,hétrészesszínesfém
emlékérme-sorozatot indította jegybank,melynekdedikáltcéljaahungarikumokközöttszereplőmagyarnépmesék
értékeinekbemutatása,arajzfilmsorozatképivilágánakmegidézése.Azérmekibocsátásapropójátarajzfilmsorozatot
jegyzőKecskemétiRajzfilmstúdióalapításának50.évfordulójaszolgáltatta.AzemlékérmétImreiBoglárkafémműves
formatervezőiparművésztervezte.

AzemlékérmeelőlapjátaMagyarnépmesékrajzfilmsorozatfőcímeihlette.Ajellegzeteskörbefutó,stilizáltnépművé-
szetivirágmotívumonbaloldaltegygalambpihenmeg.Agazdagondíszítettmotívumotazemlékérmékkötelezőelemei
egészítikki:központihelyenkézírásosbetűkkelmegjelenített„Magyarország”felirat,valaminta„2000forint”értékjelzés,
avirágmotívumalatta„BP.”verdejelésa„2021”verésiévszámlátható.

Azemlékérmehátlapjánatáltoslovonülőmesebelifőhős,akanászbóllettkirályfifélalakosábrázolásalátható,háttér-
benazégigérőfával.Azéremképetkézírásosbetűkkelkészült„Azégigérőfa”felirattesziteljessé,melyamesecímét
jelenítimeg.AközpontimotívumtólbalralenttalálhatóazemlékérméttervezőImreiBoglárkafémművesformatervező
iparművészmesterjegye.

Aszínesfémemlékérmeréz(75%),nikkel(4%)éscink(21%)ötvözetébőlkészült,súlya16gramm,átmérője34mm,széle
finomrecés,arecékenkétszerismétlődika„MAGyARNÉPMEsÉKRAJZFIlMsoRoZAT···”szélfelirat.Azemlékérmekorlá-
tozottpéldányszámbanproof-likekivitelbenjelentmeg,összesen15000darabkerültkibocsátásra.

Forgalmi érme-emlékváltozat és emlékérme-kibocsátás – 52. Nemzetközi Eucharisztikus 
Kongresszus

Ajegybank2021.szeptember1-jénaBudapestenmegrendezésrekerült52.NemzetköziEucharisztikusKongresszusal-
kalmából10000Ftnévértékűezüstés2000Ftnévértékűszínesfémemlékérmétbocsátottki,valamintazeseményhez
kötődő50Ft-osforgalmiérme-emlékváltozatothozottforgalomba.

Az égig érő fa emlékérme 

Színesfém emlékérme
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A2milliópéldánybanforgalombakerült50Ft-osforgalmiérmenévértékesoldalamegegyezikajelenlegforgalombanlévő
50Ft-oscímletoldalával,atematikusoldalonazonbanamegszokottkerecsensólyomhelyettaz52.NemzetköziEucharisz-
tikusKongresszuslogójánakrészleteszerepelaközéppontban.Alogóalattháromegymásalattisorbana„NEMZETKöZI
EUCHARIsZTIKUsKoNGREssZUs”felirat,tőlejobbrakétegymásalattisorbanavilágeseményeredetilegtervezettmeg-
rendezésiévéreésaKongresszushelyszínéreutaló„2020”évszámés„BUDAPEsT”feliratszerepel.Azérmeelőlapjának
széléntalálhatógyöngysorszegélyenbelül,balrafent,körvonallalhatároltfélköriratbana„MAGyARoRsZáG”felirat,lent
–egy-egydíszítőpontközött–a„2021”verésiévszámolvasható.AzérmetematikusoldalátKovácsZoltánszobrászművész
tervezte.Azérmetechnikaiparamétereimegegyeznekakészpénzforgalombanhasznált50Ft-osérmékkel:réz(75%)és
nikkel(25%)ötvözetbőlkészült,súlya7,7gramm,átmérője27,4mm,peremvastagsága1,8mm,szélesima.Azemlék-
változatból12000darabotelsőnapiveretként,sorszámozottdíszcsomagolásbanértékesítettaMagyarPénzverőZrt.

Atémábankibocsátottemlékérmékelőlapjánavilágeseményszimbólumának,aMisszióskeresztnekegyérméreadaptált
részletejelenikmeg.AMisszióskeresztnemcsakatörténelmimúltunkstílusvilágátmagánhordozóegyediötvösmunka,
hanemamagyarszentekegyedülállóereklyetartójais.Azelőlapszélénfélköriratban,fenta„MAGyARoRsZáG”,lent,
akeresztszárátólbalraa„10000”,illetve„2000”értékjelzés,jobbraaFoRINTfeliratolvasható.Akeresztszárán,lent,két
egymásalattisorbana„2021”verésiévszámésa„BP.”verdejeltalálható.

Azemlékérmékhátlapján,központimotívumként,az52.NemzetköziEucharisztikusKongresszusrakészültmonstrancia
(szentségmutató)ábrázolásatalálható.Akiáradófényszimbólumakéntamonstranciátólahátoldalszélefelémutatósu-
gárnyalábokláthatóak.AháttérbenaHősökterekétfélkaréjbanelhelyezettszoborcsoportjarajzolódikki.Ahátlapszélén
félköriratban,fentaz„52.NEMZETKöZIEUCHARIsZTIKUsKoNGREssZUs”felirat,lent,avilágeseménybiblikusjelmondata:
„MINDENFoRRásoMBElőlEDFAKAD”(Zsoltárokkönyve87,7)olvasható.Azemlékérmékettervezőművész,soltraE.
TamásmesterjegyeaHősöktereábrázolásaalattabaloldalonlátható.

Mindkétemlékérmeátmérőjeazonos,38,61mm,szélükrecézett.A10000Ftnévértékűemlékérme925ezrelékfinom-
ságúezüstbőlkészült,súlya31,46gramm.A2000Ftnévértékűszínesfémváltozatréz(75%)ésnikkel(25%)ötvözetéből
készült,súlya30,8gramm.Azezüstemlékérméből5000darabtükörfényes(proof),aszínesfémváltozatból7000darab
selyemfényes(BU)változatjelentmeg.

   

52. Nemzetközi Eucharisztikus Kongresszus tiszteletére megjelent érmék 

Ezüst emlékérme Színesfém emlékérme

50 Ft-os emlékérme változat
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Emlékérme-kibocsátás – Benyovszky Móric

2021.szeptember20-ánGrófBenyovszkyMóricágostszületésének280.,halálának235.évfordulójaalkalmábólaMagyar
NemzetiBank10000Ftnévértékűezüst,valamint2000Ftnévértékűszínesfémemlékérméketbocsátottki,melyeket
KereszthuryGáboriparművésztervezett.

Azemlékérmékelőlapjánakközpontimotívumakéntegyháborgótengerenhaladófregattábrázolásalátható,utalvaa18.
századiutazásainaklegfőbbeszközére.Aháttérbenavilágjáróutazásairautalósematizáltiránytűrészleténekábrázolása
jelenikmeg.Azérmeszélénfentfélköriratbantalálhatóakazemlékérmékkötelezőalakikellékei,avízszintesközépvonaltól
kisséjobbrakezdődőena„2021”verésiévszám,a„BP.”verdejelésa„MAGyARoRsZáG”felirat,valamintegystilizált„+”
szimbólumotkövetőena„10000”,illetvea„2000”értékjelzésésa„Ft”feliratolvasható.

AzemlékérmékhátlapjánakközéppontjábanGrófBenyovszkyMóricmellvértesportréjaszerepel.AháttérbenBenyovszky
utazásainakidőpontjaitésazútvonalakatrögzítőtérképábrázolásMadagaszkártisbefoglalórészletetalálható.Aportrétól
jobbra–vízszintesen–avilágutazószületésiéshalálozásiévszáma„1741-1786”olvasható.Azemlékérmeszélén,felső
félköriratbana„GRóFBENyovsZKyMóRIC”feliratolvasható,lent,középen,amellvértábrázolásábaillesztve,atervező
KereszthuryGábormesterjegyelátható.

Mindkétemlékérmeátmérőjeazonos,38,61mm,szélükrecézett.A10000Ft-oscímletűemlékérme925ezrelékfinom-
ságúezüstbőlkészült,súlya31,46gramm.A2000Ft-oscímletűszínesfémváltozatréz(75%)ésnikkel(25%)ötvözetből
készült,súlya30,8gramm.Azezüstemlékérméből10000darabtükörfényes(proof),aszínesfémváltozatból10000darab
selyemfényes(BU)változatkerültkibocsátásra.

Emlékérme-kibocsátás – „Egy a Természettel” Vadászati és Természeti Világkiállítás 

AMagyarNemzetiBank2021.szeptember27-énaz„EgyaTermészettel”vadászatiésTermészetivilágkiállításalkalmá-
ból15000Ftnévértékű,egyoldalonaranyozottrátétesezüstés2000Ftnévértékű,rátétnélküliszínesfémemlékérmét
bocsátottki.

Azelőlapközpontimotívumaavilágkiállításemblematikuslogója,amelyetazezüstérmékenegyvékony,áttört,aranyozott
ezüstlemez–inlayrátét–hordoz,amelyverésselkerültrögzítésreazérméken.Aszínesfémváltozatokonazemblémaplasz-
tikusankerültábrázolásra.Azelőlapszélén,köriratban,fentanemzetközieseménymegnevezése„EGyATERMÉsZETTEl
vADásZATIÉsTERMÉsZETIvIláGKIállíTás”,lent–kétlevélmotívumközött–a„MAGyARoRsZáG”feliratésa„2021”verési
évszámolvasható,ajobboldalilevélmotívumbaillesztveazemlékérméttervezőifj.szlávicslászlómesterjegyelátható.

Azemlékérmékhátlapján,körvonallalhatároltközépmezőbenaGemencierdőben,Karapancsán1986-banelejtettvi-
lágrekordergímszarvasbikatrófeájánakábrázolásalátható,aháttérbenavilágkiállításegyikarculatielemétképezőle-
vélillusztrációval.Atrófeakétágánakábrázolásaközött,háromegymásalattisorbana„15000”,illetvea„2000”érték-
jelzés,a„FoRINT”feliratésa„BP.”verdejel,atrófeaábrázolásátóljobbra,lenta„KARAPANCsAIBIKA”feliratolvasható.
Ahátlapszélén,köriratbanavilágkiállításnakhelyszíntadóvárosokneve–„BUDAPEsT”,„HATvAN”,„KEsZTHEly”és

Benyovszky Móric emlékérmék 

Ezüst emlékérme                                                            Színesfém emlékérme
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„vásáRosNAMÉNy”–olvashatóbetűrendszerintisorrendben,egymástólegy-egylevélmotívummal,lenthatleveleság-
motívummalelválasztva.

Mindkétemlékérmeátmérőjeazonos,38,4mm,szélüksima.A15000Ftnévértékűemlékérme925ezrelékfinomságú
ezüstbőlkészült,súlya32,5gramm.A2000Ftnévértékűszínesfémváltozatréz(75%)ésnikkel(25%)ötvözetébőlkészült,
súlya30,8gramm.Azaranyozottinlayrátéttelvertezüstemlékérméből5000darabtükörfényes(proof),aszínesfém
változatból7000darabselyemfényes(BU)változatjelentmeg.

„Egy a természettel” vadászati és természeti világkiállítás emlékérmék 

Ezüst emlékérme                                                            Színesfém emlékérme
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7. Pénzforgalom és értékpapír-elszámolás

TOVÁBBRA IS TÖRETLEN AZ AZONNALI FIZETÉSI RENDSZER SIKERE

Azazonnalifizetésirendszerbentovábbraistöretlenatranzakciószámnövekedés,2021harmadiknegyedévébenösszesen
többmint33,5milliótranzakcióteljesült,ami23százalékkaltöbb,mintazelőzőévazonosnegyedévében.Atranzakciók
70százalékaegy,96százalékakétmásodpercenbelülteljesült.Azazonnalifizetésbevezetésealehetőlegjobbkortörtént
akoronavírus-járványfényében,afolyamatosanemelkedődarabszámokbólarrakövetkeztethetünk,hogyajárványalatt
alakosságkönnyenéshamarmegszoktaagyorsésinnovatívszolgáltatást,ésegyreszívesebbenhasználjaazt.Azazon-
nalifizetésalkalmazásaajárványszempontjábólisbiztonságosmegoldás,mivelhasználatávalfizikaijelenlét,közvetlen
kapcsolatésalakhelyelhagyásanélkülisküldhetőpénzarokonoknak,ismerősöknekéspénzügyipartnereknek,illetve
lehetővéteszitermékekésszolgáltatásokvásárlásátközvetlenfizikaiérintkezésnélkülis.

2021harmadiknegyedévébenegyreintenzívebbéváltazalapszolgáltatásraépülő,innovatívfizetésimegoldásokfejlesztése.
Azazonnalifizetésindulásautánmásfélévvelalakosságiügyfelekközel80százalékánakelérhetőafizetésikérelemszolgál-
tatáséstöbb,mint60százalékuknakaQR-kódosfizetés.Ezazarányakövetkezőidőszakbantovábbnövekedhetmindkét
szegmensben.Ahhoz,hogyakiegészítőszolgáltatásokalehetőlegjobbügyfélélménytnyújtsák,illetvealegtöbbfizetési
helyzetbenvalósalternatívátjelentsenek,azMNBkonzultációtszervezettalegnagyobbhazaibankokkal.Akonzultáció
soránazMNBfeltérképezteazokatatényezőket,amelyekesetlegesenlassíthatjákaszolgáltatásokfejlesztésétésszéleskörű
elterjesztését.AkonzultációeredményekéntazMNBazérintettpiaciszereplőkkelegyüttműködvemeghatározzaazokat
alépéseket,amelyektámogathatjákazazonnalifizetésiökoszisztémateljessétételét,ígypedigabankokatésavállalati
szektortazazonnalifizetésreépülőszolgáltatásokfejlesztésében.EzzeltovábbgyorsulhatafizetésikérelmekésQR-kódos
fizetésekelterjedéséneküteme,azokelérhetősége,illetvejavulhatazfizetésimódokáltalnyújtottügyfélélmény,ezen
keresztülpedigtovábbnövekedhetazazonnalifizetésekszáma.

ÚJ MNB RENDELETEK, TOVÁBBÁ A FELVIGYÁZÓI KERETRENDSZER IS KIBŐVÜL

AzMNBegyikalapvetőéskiemeltfeladataafizetésiésértékpapír-elszámolásirendszerekfelvigyázása,amelytámogatja
éserősítiapénzügyistabilitást.Afizetésiésértékpapír-tranzakciókkalkapcsolatosszolgáltatóiésrésztvevőitérsoksze-
replősésarendszerekkapcsolódnakegymáshoz.vannakazelszámolásiéskiegyenlítésifolyamatbanközvetlenülérintett
szereplők(példáulelszámolóház,kiegyenlítőbank,résztvevő),valamintazehhezszükségeshátteretbiztosítók(például
kommunikációsszolgáltatók,szoftverszállítók).Aszolgáltatókközülkiemeltenfontosszereplőkarendszerüzemeltetői,
akikarendszerrésztvevőirészérenyújtanakelszámolási,illetvekiegyenlítésiszolgáltatást.

Annakérdekében,hogyazMNBelegettudjontenniafelvigyázásbóleredőfolyamatoskötelezettségeinek,hatékony
eszközrendszerrevanszüksége.AfeladatokellátásáhozváltozatoseszköztárállazMNBrendelkezésére,afelvigyázói
munkaelsősorbanamegelőzésrefektetiahangsúlytéstanácsadóijellegű,természetesenazeszköztárbanjogilagköte-
lezőértvényűszabályozásisvan,MNBrendeletformájában.AkorábbanhatálybanlévőMNBrendeletekfelülvizsgálata
alapjántechnikaiértelembenolyanmértékűmódosításokváltakindokolttá,hogyazMNBakodifikációsszabályokszerint
újjogszabályokat28adottkiaharmadiknegyedévben.

Amódosítástöbbtényezőisindokolta,azonbanalegfontosabbezekközül,hogyaz„Alapelvekapénzügyipiaciinfrastruk-
túrákrészére”(PFMI29)címűkiadványalapjánakorábbiévekbenazMNBáltalelvégzettésafolyamatbanlévőfelvigyázói

28A33/2021.(IX.15.)MNBrendeletafizetésirendszerműködtetésetevékenységrevonatkozórészletesszabályokról,valamint34/2021.(IX.15.)
MNBrendeletafizetésirendszerműködtetésétvégzőszervezeteküzletszabályzatáraésegyesszabályzatairavonatkozókövetelményekről(a
2021-esmódosítástmegelőzően:34/2009. (XII.28.)MNBrendeleta fizetési rendszerműködtetésétvégzőszervezeteküzletszabályzatáraés
szabályzatairavonatkozókövetelményekről,35/2009. (XII.28.)MNBrendeleta fizetési rendszerműködtetésérevonatkozótárgyi, technikai,
biztonságiésüzletmenet-folytonosságikövetelményekről).

29BIsCPss-IosCo,PrinciplesforFinancialMarketInfrastructuresApril,2012
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átfogóértékelések,továbbáazMNBfolyamatoskockázatalapúfizetésirendszermonitoringjakijelölteazonalapelvárá-
sokat,amelyekalapjánszükségesséváltazMNBelvárásainakvalómegfeleléstszigorúbbjogieszközzeliskikényszeríteni.

Amáremlítettfelvigyázóitevékenységrészeként,–azEurópaiKözpontiBankkiber-ellenállóképességgelkapcsolatos
felvigyázóielvárásaival30összhangban–azMNBmegkezdteakiber-ellenállóképességgelkapcsolatosalapelvekhazai
gyakorlatbavalóátültetésétis,mellyelazMNBnemzetköziszinteniselőremutatóéspéldaértékűgyakorlatotkövet.

PÉNZFORGALMI ÁLLÁSFOGLALÁSOK ÉS ELLENŐRZÉSEK

AharmadiknegyedévsoránazMNBapénzforgalmiszolgáltatóktól,egyébvállalkozásoktóléstermészetesszemélyektől
érkezettmegkeresésekalapjánközvetlenül7pénzforgalmitárgyúállásfoglalást,illetveszakmaivéleménytadottki.Emellett
azMNBahonlapján„CBPR–Gyakorikérdésekésválaszok”oldalonpublikáltaazEurópaiBizottságállásfoglalásanyomán
módosítottválaszait,amelyahatáronátnyúlófizetésekrőlszólóeurópaiuniósrendeletrendelkezéseinekértelmezését
segítielő.

2021harmadiknegyedévbenpénzforgalmiellenőrzéstárgykörbenegyújhatóságieljárástindítottajegybank.

ELÉGEDETTSÉGI FELMÉRÉS A VIBER-TAGOK KÖRÉBEN

AzMNB2021harmadiknegyedévébenelégedettségifelméréstkészítettavIBER-hezközvetlenülcsatlakozórendszerta-
gokkörében.Akérdőívakövetkezőtémakörökbenmértefelarendszertagivéleményeket:teljesítmény,üzembiztonság,
ügyfélkapcsolat-tartás,rendszertagság,likviditáskezelés,kapcsolódórendszereklikviditáskezelése,díjakésfizetésimeg-
bízásokhozkapcsolódóértesítések.Abeérkezettválaszokalapjánkijelenthető,hogyavIBER-tagokelégedettekazMNB
általnyújtottszolgáltatásokkal,ugyanakkortöbbtémaköresetébenislátnaklehetőségetafejlődésre.Különösenfontos
visszajelzés,hogyavIBERfeldolgozásiteljesítményévelésüzembiztonságávalmaradéktalanulelégedettekarendszer-
tagok,azazavIBERmegfelelőenlátjaelamagyarpénzügyirendszerkritikusalapinfrastruktúrájánakszerepét.Közepes
átlagértékelésegyedülavIBERdíjaivalkapcsolatbanszületett,atöbbitémakörminősítésejóvagykiválólett.Akérdőívet
kitöltőrendszertagoktöbbjavaslatotistettekavIBER-folyamatokhatékonyságánakjavítására,melyekmegvalósítására
törekednifogazMNB.

G20-AKCIÓTERV A HATÁRON ÁTNYÚLÓ FIZETÉSEK HATÉKONYSÁGÁNAK 
NÖVELÉSÉRE

AzMNB2021szeptemberébenrésztvettaglobálispénzügyirendszerstabilitásávalfoglalkozónemzetköziszervezet,
aFinancialstabilityBoard(FsB)regionáliskonzultatívtestületénekülésén.Azülésenmegvitatásrakerültekahatáron
átnyúlófizetésekhatékonyságánaknöveléséreirányulóG20-akciótervkvantitatívcéljai,valamintacélteljesülésnyomon
követésénekpotenciálismódjai.Akitűzöttcélokakövetkezőketkívánjákelérniahatáronátnyúlóbankköziátutalások,
lakosságiésvállalatiátutalások,valamintahazautaltjövedelmektekintetében:alacsonyköltség,gyorsaság,széleskörű
hozzáférésésátláthatóság.AzFsBjellemzően2027végérekívánjateljesíteniaglobáliscélkitűzéseket,amitakonzultatív
testületülésénrésztvevőnemzetidelegáltaktöbbnyireambiciózuskéntértékeltek.AzMNBelkötelezettazátutalások
hatékonyságánaknövekedésemellett,ennekmegfelelőennyomonkövetiazFsBvonatkozótevékenységét,ésrésztvesz
aszakértőimunkában.

ELŐADÁSOK ÉS KONFERENCIÁK

AzMNBazazonnalifizetésreépülőinnovatívszolgáltatásokbevezetésérőlésapénzforgalomfejlődésérőltöbbkonfe-
renciánistartottelőadást.

AFizetésirendszer jelentéspublikációjáhozkapcsolódóan2021. július14-énsajtótájékoztatórakerültsor,amelynek
kereténbelülaPénzügyiinfrastruktúrákigazgatóságismertetteajelentésfőbbmegállapításait.

30CyberResilienceoversightExpectations(CRoE)



IDŐKÖZI JELENTÉS • 2021. NOVEMBER42

8. Az MNB statisztikai tevékenysége

MONETÁRIS ÉS PÉNZÜGYI STABILITÁSI STATISZTIKA

AzMNBhavontapublikáljaahitelintézetekösszevontmérlegénekfőbbszámait.A2021.augusztusiadatokalapjánkészített
statisztikák2021.október1-jénjelentekmeg.

Aszezonálisannemigazítotttranzakciósadatokszerinta2021.június–augusztusidőszakbanmindaháztartások,mind
pediganempénzügyivállalatoknettóhitelfelvevőkvoltak.

Aháztartásokhiteleitranzakcióbóleredőenmindhárommegfigyelthónapbannőttek,aszektornettóhitelfelvételeebben
azidőszakbanösszesen415,1milliárdforintottettki.A44/2019(III.12.)Kormányrendeletalapjánalakosságiügyfelek
számáraababavárótámogatáshozkapcsolódóannyújtotthitelek(továbbiakban:babaváróhitelek)tranzakciója134,0
milliárdforintvoltamegfigyeltidőszakban.

Anempénzügyivállalatokhiteleiugyancsaknőttekmindháromhónapban,összesen386,4milliárdforinttallettmagasabb
azállománytranzakcióbóleredően.

Mindkétszektornöveltebetéteinekállományátis:aháztartásokesetébenösszesen310,7milliárdforint,míganem
pénzügyivállalatokesetébenösszesen581,2milliárdforintnettóbetételhelyezésvoltmegfigyelhető.

11. ábra
A háztartások és a nem pénzügyi vállalatok hitel- és betéttranzakciói a szezonálisan nem igazított adatok alapján
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szintén2021.október1-jénjelentmegaháztartásiésanempénzügyivállalatihitel-ésbetétkamatlábakrólszólóhavi
sajtóközlemény.

Aközzétettadatokszerintavizsgáltidőszak(2021.június–augusztus)alattaháztartásokáltalelhelyezettforintbetétek
átlagoskamatlábaiemelkedtek,mígazeurobetétekémérséklődöttazelőzőnegyedévhezviszonyítva31.Aháztartásoknak
nyújtottforintlakáscélúhitelekátlagoshitelköltségmutatójanövekedett,mígaszemélyihiteleketvizsgálvacsökkenés
volttapasztalhatóamegfigyelt időszakban.Avizsgáltnegyedévbenababaváróhitelekújszerződésesösszege144,4
milliárdforintvolt.

Anempénzügyivállalatiszektoresetébenaforintbetétekátlagoskamatlábaiemelkedtek,mígazeurobetétekkamatlá-
baicsökkentekazelőzőnegyedévhezképest.Aforint-éseurohitelekesetébenegyarántakamatlábakemelkedésevolt
megfigyelhető.

FELÜGYELETI STATISZTIKA

AzMNB2021.szeptember9-énpublikáltaahitelintézetekösszesítettprudenciálisadatait2021.I.negyedévvégéigbe-
zárólagtartalmazósajtóközleményt.

AzMNBáltalfelügyelt10bankcsoportból,11egyedihitelintézetbőlésprudenciálisszempontbólhitelintézetnekmi-
nősülő2pénzügyivállalkozásból,valamint8fióktelepbőlállóhitelintézetiszektorkonszolidálteszközállománya2021.
II.negyedévben2,4%-kal,63765milliárdforintranő,amiazegyévvelkorábbiértéknél15,7%-kalmagasabb.Azegész
12havinövekedésteljesegészébenorganikusvolt,külföldihitelintézetakvizíciójáranemkerültsor,miközben2020.Iv.
negyedévbenegykülföldibankeladásmiattkikerültegymagyarbankcsoportáltalkonszolidáltintézményekköréből.
Akétlegjelentősebbeszközállománytovábbraisahitelekésahitelviszonytmegtestesítőértékpapírokállománya,ame-
lyekegyüttesenazeszközök85,5%-átteszikki.Tárgynegyedévbenahitelállományateljeseszközállománynálvalamivel
nagyobbmértékben(2,8%-kal)növekedett,ígyahitelekrészaránya(62,4%-ra)nőtt.Nagyobbmértékűvoltanövekedés
abankcsoportok(2,9%)ésazegyedibankok(5,8%)mérlegeiben,mígnémivisszaesés(-3,1%)tapasztalhatóafióktelepek
általnyújtottállományban.Bankcsoportokesetébenajegybanknálelhelyezettbetétállomány,azegyedibankokesetében
abankközibetétállománynövekedésejelentős.Ahitelviszonytmegtestesítőértékpapírokállományánakdinamikája
atárgynegyedévsoránvalamivelalacsonyabbvolt(1,6%),ígynémilegcsökkentarészesedéseazeszközállományonbelül
(23,0%-ra).2021.I.félévbenabankszektorkonszolidáltszintenelértnettóeredménye405milliárdforintvolt,amelyaz
előzőévazonosidőszakábanelértnyereségközelnégyszerese.Ezenbelülatárgynegyedévieredmény225milliárdforint,
azelőzőnegyedévinélannaknegyedévelmagasabb.Azelőzőévekelsőféléveinélérdembenmagasabbösszegűeredmény-
benjelentősszerepetjátszottazévrőlévre,trendszerűenemelkedőnettókamateredményésadíj-ésjutalékeredmény
(10,8%,illetve10,1%emelkedésazelőzőévelsőfélévéhezviszonyítva),deaviszonylagkisebbösszegű,változékonyabb
eredménytételekösszegeismagasabblettazelőzőévekénél.Aműködésiköltségekabevételeknélszerényebbmértékben
emelkedtek(3,9%).

AzI.pillérestőkemegfelelésimutatók2021.II.negyedévbenminimálismértékbencsökkentekazelőzőnegyedévvégi
értékeikhezképest,annakkövetkeztében,hogyaszektorösszesítettszavatolótőkeelemei(CET1,T1,teljes)akockázattal
súlyozottkitettségérték(RWA)1,8%-osemelkedésénélkisebbmértékben(1,5%–1,5%–1,0%)emelkedtek.

AzMNB2021.augusztus27-énpublikáltaapénztárak2021.II.negyedévesés2020.évesprudenciálisadatokkalbővített
idősorátésakapcsolódótájékoztatót,melyetelsőalkalommaljelentetettmeginteraktívformában.

Azönkéntesnyugdíjpénztárakáltalkezeltvagyon1677,4milliárdforintot,amagánnyugdíjpénztárakáltalkezeltvagyon282
milliárdforintottettki2021.I.félévvégén.Azönkéntesnyugdíjpénztárakesetén3,2%-os,amagánnyugdíjpénztárakesetén
2,2%-osnövekedéstmutatakezeltvagyona2020.évvégéhezviszonyítva.Azegészség-ésönsegélyezőpénztáriintézmény-
csoportvagyona1,8%-kalemelkedettazelőzőévvégéhezképest.Azönkéntesnyugdíjpénztárakésmagánnyugdíjpénztárak
taglétszámánakkismértékűcsökkenésetovábbfolytatódott,azelőzőévvégéhezviszonyítva,acsökkenésmértékemind

31Akamatlábebbenazelemzésbenateljesvizsgáltidőszakravonatkozóátlagkamatlábatjelenti.
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akétesetben0,9%-ottettki,ugyanakkorazegészség-ésönsegélyezőpénztáriintézménycsoportbatartozópénztárak
taglétszáma1,9%-osnövekedéstmutat.

Abiztosítók2021.II.negyedévesés2020.évesprudenciálisadataiésakapcsolódótájékoztatóinteraktívformában2021.
szeptember3-ánkerültpublikálásra.

2021.II.negyedévvégénabiztosítóintézetekszerződésállományamegközelítettea14,5milliódarabot,melyközel0,8%-os
emelkedéstjelentazegyévvelkorábbihozviszonyítva.Aszektor2021.II.negyedévesdíjbevétele323,5milliárdFtvolt,
amely16,7%-kalhaladjamegazelőzőévugyanazonidőszakánakértékét.AszolvenciaIIkockázatalapútőkekövetelmény
szerinti,aszektoregészéreazegyediadatokbólösszesítveszámítottszavatolótőke-feltöltöttségiszint2021.II.negyedévben
224,1%,melyazelőzőévazonosidőszakáhozképest10,6százalékpontosnövekedéstmutat.

FIZETÉSIMÉRLEG-STATISZTIKÁK

AzMNB2021.szeptember20-ánelsőalkalommalpublikáltaa2021.II.negyedévesés2020.évrevonatkozóévesfizeté-
simérleg-éskülfölddelszembeniállományistatisztikát,valamintrevideáltaa2018,2019évesésa2021.I.negyedéves
adatokat.

2021II.negyedévébenakülfölddelszembeninettófinanszírozásiigény(afolyófizetésimérlegésatőkemérlegegyüttes
egyenlege)kiigazításnélküliértéke318,6millióeurovolt(112milliárdforint).Aszezonálishatásokkiszűrésévelamutató
356,3millióeuro(128milliárdforint),anegyedévesGDP-0,9%-a.

2021.júniusvégénajegybankitartalékokértéke30,8milliárdeurovolt.Aközvetlentőke-befektetésenbelülelszámolt
adósságotnemtartalmazónemzetgazdaságinettóadósságállomány2021.júniusvégén17,2milliárdeuro(azutolsónégy
negyedévesGDParányában12,1%)volt.

12. ábra
A külfölddel szembeni nettó finanszírozási képesség millió euróban (bal tengely) és a negyedéves GDP arányában 
(jobb tengely)
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Folyó és tőkemérleg együttes egyenlege, szezonálisan kiigazított adat (bal tengely)
Folyó és tőkemérleg trend (bal tengely)
GDP arányos felülről számított finanszírozási képesség (jobb tengely)

Forrás: MNB.
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PÉNZÜGYI SZÁMLÁK

AzMNB2021.október1-énjelentettemega2021II.negyedévérevonatkozóteljeskörűpénzügyiszámlákat.Asajtó-
közleményésakapcsolódóadatsorokazállamháztartásiésaháztartásiszektorelőzetespénzügyiszámláinakfrissítése
mellettbemutattákapénzügyiésnempénzügyivállalatok,anonprofitintézmények,valamintakülföldMagyarországgal
kapcsolatospénzügyivagyonátésfinanszírozásifolyamataitis.

Ennekalapjána2021másodiknegyedévévelzárulóegyévben azállamháztartásnettófinanszírozásiigényeaGDP7,9%-át
tetteki,aháztartásoknettófinanszírozásiképességeaGDP5,9%-át,anempénzügyivállalatoknettófinanszírozásiigénye
aGDP0,9%-át,akülföldnettófinanszírozásiképességepedigaGDP0,2%-átérteelebbenazidőszakban.2021második
negyedévénekvégénazállamháztartásbruttó,konszolidált,névértékenszámításbavett(maastrichti)adósságaaGDP
75,3%-avolt,azEximbanktartozásaivalegyüttpedig77,4%-ottettki.

AteljeskörűpénzügyiszámlákösszeállításávalegyidejűlegaKözpontistatisztikaiHivatalaPénzügyminisztériummalés
ajegybankkalegyüttműködveelkészítette,és2021.szeptember30-ánkiküldteazEurópaiBizottságnakszólóEDP-jelen-
tést,amelyazállamháztartáshiányáraésadósságáravonatkozófőstatisztikaimutatókattartalmazza.Ajelentésbenaz
EurostatdöntésénekmegfelelőenazEximbankisazállamháztartásrészekéntkerülfeltüntetésre,ami azállamháztartás
nettófinanszírozásiigényétésmaastrichtiadósságátkismértékbenmódosítja.Azintézményekközöttimunkamegosztás
alapjánazMNBazállamháztartáspénzügyivagyonával,azállamadóssággalésazállamháztartásfinanszírozásávalkap-
csolatosadatösszeállítástésadatszolgáltatástvégzi.

13. ábra
A fő szektorok nettó finanszírozási képessége a GDP arányában (utolsó négy negyedév egyenlege/utolsó négy 
negyedév GDP-je)
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Forrás: MNB.
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