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1. Monetaris politika

A Monetaris Tandacs a szeptemberi Inflacids jelentés publikdldsa eldtt attekintette az inflacids és makrogazdasagi folya-
matokat. A harmadik negyedévben folytatodott a vildggazdasag kilabaldsa, amellyel parhuzamosan a globdlis inflacié is
emelkedett. Azokban az orszagokban, ahol hamarabb kezd6dott meg az Ujranyitas, ott a fogyasztdi arak emelkedése is
hamarabb jelentkezett. A gazdasagok kinalati oldala lassabban allt helyre, ami a vilagszerte megfigyelhetd erdteljes kereslet
élénkuléssel parosulva a nyersanyagarak és a szallitasi koltségek szamottevd ndvekedését okozta, hozzajarulva az inflacids
varakozasok emelkedéséhez. A negyedév kezdeti szakaszaban az el6retekint6 feldolgozdipari és szolgdltatoszektort érint6é
bizalmi indikatorok pozitiv kilatasokra utaltak, azonban az id&szak végén az indikatorok romlottak. Ennek oka a korona-
virus-jarvany negyedik hullamanak felfutasa, amely a gazdasagi helyreallast 6vezé kockazatok ujbdli emelkedésével jart.

A pénz- és tékepiaci hangulat valtozékonyan alakult. A negyedév elsé felében a koronavirus-jarvany kézelgé ujabb hulla-
ma, a globalis ellatasi problémak és a reflacids félelmek rontottdk, ugyanakkor az id6szak masodik felében a globalisan
meghatarozé jegybankok monetaris politikai (izenetei és a beérkezé makrogazdasagi adatok is javitottak a nemzetkozi
kockdazatvallalasi hajlanddsagot.

Az elmult id6szakban tobb jegybank is megkezdte a monetaris kondiciok szigoritasat. A globalisan meghatarozo jegyban-
kok fenntartottak a laza monetaris kondicidkat és folytattak eszkdzvasarlasi programjaikat, ugyanakkor az id6szak végén
megjelent dontéshozoi nyilatkozatok alapjan egyre kozelebb kerdil a valsagkezel6 programok modositasanak lehetSsége.
A Federal Reserve nem valtoztatott az irdnyadd rata célsavjan, amely igy tovabbra is 0-0,25 szazalékos szinten maradt.
Az allampapir- és jelzalogfedezett-értékpapir vasarlasok az eddigi Gitem szerint folytatddtak, ugyanakkor a kommunikaci-
Oban szigoritds volt megfigyelhet6. Az Eurdpai Kdzponti Bank az irdnyadd ratakat szintén valtozatlanul hagyta, azonban
bejelentette a vészhelyzeti eszkozvasarlasi program (PEPP) keretében megvaldsuld vasarlasok lassitasat. A régids fejlemé-
nyeket tekintve a cseh jegybank a kordbbi iranymutatasaval 6sszhangban augusztusban 25 bazisponttal, 0,75 szazalékra,
szeptemberben viszont a piaci varakozasokat meghaladd mértékben, 75 bazisponttal 1,5 szazalékra emelte az alapkamatot.
A lengyel és a roman jegybank a harmadik negyedévben nem valtoztatott az iranyadd ratajan.

A gazdasag Ujrainditasaval parhuzamosan a fogyasztoiar-index a masodik negyedévben 5 szazalék folott alakult, majd a nydri
hdnapokban enyhén mérsékl6dott, igy az inflacid tuljutott az idei év elsé csucsan. Az év elsé felében a piaci szolgaltatasok
aremelkedése tovabb gyorsult, viszont a névekedés a nyari honapok alatt nem folytatddott. Az elmult hénapokban az
iparcikkek egyre szélesebb kdrében gyorsult az inflacid, amelyet a globdlis nyersanyagar-emelkedés okozott. Az inflacié
az 6szi hénapokban varhatdan tovabb emelkedik, és az év hatralevé részében 5 szazalék felett alakul. Az emelkedést
alapvetGen a tavalyi évi alacsonyabb ardinamika bazishatdsa okozza. Az inflacids kildtdsokat felfelé mutatd kockazatok
ovezik. Ugyanakkor a jegybanki el6rejelzés szerint 2022 masodik negyedévében a jegybanki szigoritd ciklus hatdsai, illetve
a bazishatasok kovetkeztében az inflacié ismét visszatér a toleranciasavba. Az addsziirt maginflacio 2021-ben és 2022-ben
3,5, mig 2023-ban 3,0 szazalék lehet a szeptemberi el6rejelzés szerint.

Magyarorszag Eurdpa leggyorsabb helyrealldst mutatd gazdasagai kozé tartozik, melyet a varakozasokat meghaladd
masodik negyedéves teljesitmény is jelez. A GDP a masodik negyedévben elérte a vdalsag el6tti szintjét, a havi adatok
alapjan a gazdasagot jellemzé élénk ndvekedés a harmadik negyedévben is folytatédott. A ndvekedéshez az dgazatok
széles kore hozzdajarult, ugyanakkor a helyreallas (itemében eltérések mutatkoztak. Az épitGipari termelés és az ipari
kibocsatas juliusban mar meghaladta a valsag el6tti szintjét, viszont a novekedési titemdik lassult augusztusban. A hazai
autoipar kilabalasat a globalis chiphidany hatraltatta, ugyanakkor az ipar teljesitményében egyre meghatarozobba valt az
akkumulatorgyartas dinamikus bévilése. A kiskereskedelmi forgalom tovabb emelkedett az id6szakban, augusztusban
megkozelitette a jarvany el6tti szintjét.

A harmadik negyedév kozepére a folyd fizetési mérleg hianya 1 milliard euro félé emelkedett, amivel parhuzamosan
a kilsé finanszirozasi igény is szamottevéen noévekedett. A folyd fizetési mérleg romlasa az aruegyenleg visszaeséséhez
kotédott, ami els6sorban a nagy jarm(igyartd cégek nettd exportjanak csokkenésével és a magasabb energiaimporttal volt
Osszefliggésben. Az aruegyenleg jelentds hidnyat részben ellensulyozta a szolgaltatasegyenleg tobblete, amely mogott
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dontéen a turizmus béviilése huzdédott meg. Az el6rejelzési horizonton a folyd fizetési mérleg egyenlege fokozatosan
javul, amellyel parhuzamosan az EU-transzfer felhasznalasnak koszénhet6en a gazdasag kiils6 finanszirozasi képessége is
nG. A GDP-aranyos allamaddssag a 2020-as atmeneti emelkedést kovetGen 2021-ben ismét csokkend palyara allt. Az el6-
rejelzési horizonton az addssagrata folyamatos mérsékl6désével szamolunk. A GDP aranyos hianyt illetéen a 2021-es

koltségvetési torvény modositasa az idei évre 7,5 szazalékkal tervez.

A Monetaris Tanacs a szeptemberi Inflacids jelentés alapelGrejelzése koril harom alternativ forgatékonyvet emelt ki.
A koronavirus-jarvany negyedik hullamaval és a globalis gazdasag lelassulasaval szamolé forgatokdnyv szerint az alappa-
lyanal alacsonyabb inflacids és visszafogottabb novekedési pdlya valésul meg. A magasabb bérndvekedést és dinamikus
fogyasztasbdviilést bemutatd forgatokonyv az alappalyahoz képest magasabb inflacids és magasabb novekedési palyaval
all 6sszhangban. A tartésan magas kiilsé inflacios kornyezetet feltételezd alternativ forgatdkonyv az alapel8rejelzésnél
magasabb hazai inflacids és magasabb névekedési palya felé mutat. A kiemelt forgatokdnyvek mellett a Monetdris Tanacs
tovabbi alternativ szcenaridként a vartnal lazabb globalis monetaris politikai kondicidkat, a feltérekvd piacokkal szembeni
kockazatkeriilés er§sodését és a versenyképességi reformok megvaldsulasat feltételezd palyakat targyalta.

A Monetdris Tanacs a harmadik negyedév kamatmeghatdrozé Glésein a juniusban megkezdett kamatemelési ciklust foly-
tatva szigoritotta a monetaris kondiciokat. Juliusban és augusztusban a jegybanki alapkamat, az egynapos jegybanki betéti
kamat, illetve az egynapos és egyhetes fedezett hitelkamat 30 bazispontos, mig szeptemberben 15 bazispontos emelésérdl
dontodtt a Monetdris Tandcs. A negyedév végére a jegybanki alapkamat igy 1,65 szdzalékra, az egynapos jegybanki betéti
kamat 0,70 szazalékra, mig az egynapos és egyhetes fedezett hitelkamat 2,60 szazalékra emelkedett. Az egyhetes betéti
eszkéz kamatat az MNB tovabbra is a heti tenderek keretében hatdrozza meg. A jegybank szamara valtozatlanul kiemelt
szempont, hogy a révid oldali kamatok minden részpiacon és minden id6szakban a Monetaris Tanacs altal optimalisnak
tartott révid oldali kamatszinttel 6sszhangban alakuljanak. Ezt a célt tamogatva az MNB folytatja az eurolikviditast nyujto
swapeszkozének aktiv, negyedév végi alkalmazasat, amelynek keretében szeptember végén devizaswap tendereket tartott.
Ugyanezen célhoz hozzajarulva a jegybank a swappiaci folyamatokat figyelembe véve fokozatosan kivezeti a forintlikvi-

ditast nyujto swapeszkozét.

1. dbra
A Magyar Nemzeti Bank iranyadé eszkézeinek alakulasa
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A jegybank folytatta a hosszu futamidén hato, valsagkezel6 eszk6zok fokozatos kivezetését. Az MNB az NHP Hajra 3000
millidrd forintos keretdsszegének megemelését a gazdasagi és hitelezési folyamatok fényében nem tartotta indokolt-
nak, a programban részt vevé hitelintézetek 2021. szeptember 30-ig kéthettek szerzGdést a hiteligénylé vallalkozasokkal
a még rendelkezésre all6 szabad keret terhére. A jegybank juliusban megsziintette a hosszu lejaratu fedezett hiteleszkoz
alkalmazasat. Ezt kovet6en a Monetdris Tandcs tobb Iépésben mérsékelte az dllampapir-vasarlasok heti célmennyiségét
is, amely az augusztusi dontéssel heti 60 milliard forintrél 50 millidrd forintra, majd szeptemberben 50 milliardrél 40
millidrdra csokkent. A Tandcs megitélése szerint az dllampapirpiac stabil likviditasi helyzete tovabbra is kulcsfontossagu
a monetaris transzmisszid szempontjabdl. Ennek megfelel6en az MNB barmikor kész a heti vasarlasok mennyiségének
atmeneti ndvelésére, amennyiben a piaci stabilitas fenntartdsa indokolja. Az MNB az allampapir-vasarlasi programot
a heti vasarlasok mennyiségét és szerkezetét rugalmasan alakitva, a sziikséges mértékben és a sziikséges ideig hasznalja.

A hosszu tavu fenntarthatdsag tdmogatdsa jegyében az MNB elinditotta az NHP Z6ld Otthon Programot és a Zold Jelzalog-
levél-vasarlasi Programot. A Monetaris Tanacs 2021. augusztus 18-i Gilésén a Novekedési Kotvényprogram keretosszegét
400 milliard forinttal megemelte, amely igy 1150 millidrd forintrél 1550 milliard forintra nétt. A program keretei kozott
kibocsatott toébblet-pénzmennyiséget az MNB a preferencidlis betéti eszkoz segitségével teljes mértékben semlegesiti.

A Monetaris Tandcs elkotelezett az arstabilitas fenntartdsa mellett. A Tanacs az arstabilitas biztositasa, az inflacids koc-
kazatok tartds hatasainak megel6zése és az inflacids varakozasok horgonyzasa érdekében inditotta el a kamatemelési
ciklust. A Monetdris Tanacs a kamatemelési ciklust addig folytatja, ameddig az inflacids kilatdsok fenntarthaté mdédon
a jegybanki célon stabilizalédnak, és az inflacios kockazatok a monetaris politika id6horizontjan Gjra kiegyensulyozotta
valnak. Az inflacids kilatasok és kockazatok alakulasaval kapcsolatban a Tandcs havi kamatdonté (ilésein értékeli a mone-
taris kondiciok tovabbi szigoritasanak sziikségességét.

A MONETARIS POLITIKAI ESZKOZTAR VALTOZASAI

A Monetdris Tandacs julius 6-an elfogadta a , Fenntarthatdsdg és hatékonysdg — Zéld szempontok a Magyar Nemzeti Bank
monetdris politikdjaban” cim( stratégiai dokumentumot, azaz az MNB zold eszkoztar-stratégiajat, amelyben kildetésként
fogalmazta meg, hogy elsGdleges céljanak veszélyeztetése nélkil, hosszutava kornyezeti fenntarthatdsagi szempontok
érvényesitése mellett alakitsa ki monetaris politikai eszkdztarat. A stratégia megvaldsitasanak elsé lépéseiként, a fenn-
tarthatdsagi ismérveket is figyelembe vevd jelzdloghitelezés tdmogatasa céljabdl bejelentésre keriilt az NHP Z6ld Otthon
Program, valamint a Z6ld Jelzaloglevél-vasarlasi Program, tovabba a kdtvénypiac fejlédése érdekében az MNB zold szem-
pontokkal egészitette ki fedezetkezelési feltételrendszerét.

A Monetaris Tandcs julius 27-i Gilésén az inflacids varakozdsok horgonyzasa érdekében az alapkamatot 30 bazisponttal, 1,2
szazalékra emelte. A Monetaris Tandcs a kamatfolyosé esetében is 30 bazispontos emelést tartott indokoltnak: az O/N
betéti kamat 0,25 szazalékra, mig az O/N és az 1 hetes fedezett hiteleszkdzok kamata 2,15 szazalékra nétt. A Monetaris
Tandacs augusztusban és szeptemberben is folytatta szigoritasi ciklusat: augusztus 24-én 30, szeptember 21-én 15 bazis-
pontos emelésekkel. A kamatfolyosd is mindkét alkalommal ugyanilyen mértékben megemelésre keriilt, igy a negyedév
végére az O/N betéti kamat 0,70, az alapkamat 1,65, az O/N, illetve egyhetes hitel kamata pedig 2,60 szazalékra nétt.

A hosszu futamidén haté eszkézok fokozatos kivezetése folytatddott az id6szakban, aminek keretében a hosszu futamideji
fedezett hiteleszkdz alkalmazasa julius végétdl sziineteltetésre keriilt. Az MNB fedezett hiteleszkdze kordbban eredmé-
nyesen biztositotta a sziikséges likviditast a bankrendszer szamara, igy a fedezett hiteleszkdz szerepe csokkent a valsag
akut szakaszahoz képest. Az eszkdz tovabbra is a monetaris politikai eszkdztar része marad.

Augusztusban a Monetaris Tanacs végrehajtotta az dllampapir-vasarlasi program felllvizsgalatat. Az allampapir-vasarlasi

program a jarvany idészakaban, a valtozékony nemzetkdzi pénzpiaci kdrnyezetben sikeresen hozzajarult az allampapirpiac
stabilitdsanak fenntartasdhoz, valamint er8sitette a monetaris transzmisszié hatékonysagat.
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A Monetdris Tandcs az allampapir-vasarlasi program fokozatos, a piaci stabilitds fenntartasanak szempontjait figyelembe
veve kivezetésének meginditasa mellett dontott, heti vasarlasi célmennyiségek meghatarozasaval. Elsé 1épésben a 2021.
augusztus 23-i héttél kezd6d6en heti 60 milliard forintrél 50 millidrd forintra mérsékl6dott az MNB megcélzott vasarlasi
mennyisége, amelytdl a jegybank a kindlat és egyéb piaci kondiciok fliggvényében rugalmasan eltérhetett. Az MNB a va-
sarldasok mérséklését a rovidebb lejaratu allampapirok kdrében kezdte meg, amelynek kdvetkeztében a heti vasarlasokon
bellil emelkedett a hosszabb lejaratu dllampapirok részaranya. A jegybank nem értékesiti a mérlegében [évé allampapir-
allomanyt, a megvasarolt allampapirokat lejaratig tartja.

Az MNB az utébbi negyedévek gyakorlataval 6sszhangban 2021. szeptember végén eurolikviditast nyudjtd devizaswap
tendereket tartott. Az MNB aktiv piaci jelenléttel, 6sszesen 5 tender tartasaval tompitotta a negyedév végén a nemzetkozi
swappiaci fesziiltségek hazai hatdsait, hozzajarulva a monetdris kondicidk stabilitdsanak meg6rzéséhez.

A Monetdris Tandcs szeptember 21-i ilésén a monetaris kondicidk szigoritdsdnak tobb eszkdzzel térténd folytatasardl
dontott. A kamatkondicidk szigoritasa mellett a Monetaris Tanacs tovabb mérsékelte az dllampapir-vasarlasok heti cél-
mennyiségét. Tovabba a Tanacs jelezte, hogy megkezdi a forintlikviditast nyujtd devizaswap-eszkoz fokozatos kivezetését,
és az eszkozon keresztill nyajtott forintlikviditas sz(ikitését.

Az allampapir-vasarlasi program keretében a heti vasarlasi célmennyiség 50 millidrd forintrél 40 milliard forintra
mérséklédett. A Monetaris Tanacs legkozelebb 2021 decemberében hatarozza meg a heti vasarlasok kovetkez6 negyed-
évre érvényes célmennyiségét.

A jegybanki eszk6zok igénybevétele és a rovid futamidejii hozamok alakulasa

2021 harmadik negyedévében a bankrendszer netté forintlikviditasa (elszamolasi és azonnali elszamolasi szamlak netto
egyenlege, preferencidlis, egynapos és egyhetes betétek egynapos és egyhetes hitelekkel csokkentett értéke) az idészak
egészét tekintve atlagosan 8800 milliard forint kdzelébe emelkedett. A havi atlagok névekvd tendenciat mutattak augusz-
tusig, 9013 millidrd forintos lokalis maximummal, ami szeptemberre 8859 milliard forintra csdkkent vissza.

A bankrendszeri likviditast els6dlegesen az MNB m{veletei mozgattak: bdvité hatast fejtett ki a jegybank allampapir-
vasdrldsa, melyet valamelyest ellensulyozott a lejard és nem megujitott forintlikviditast nyujté swapok sz(ikité hatasa.
Emlitendd érdemi tényezé még a KESZ adllomany csokkenésének likviditast bévitd hatdsa.

A bankrendszer Osszesitett tartalék-kotelezettsége az id6szakban 306-322 milliard forint kozott ingadozott. A tartalék-
szamlak atlagos adllomanya havonta rendre 359, 318, illetve 340 milliard forintot tett ki. A korabbi id6szakokhoz hasonldan
a ténylegesen elhelyezett tartalék minden hédnapban meghaladta a kotelezettség mértékét.

A bankrendszeri tobbletlikviditas a jegybanki egynapos, egyhetes, valamint a preferencialis betéti eszk6zokben helyezhet6
el. A fenti betéti eszkdzok kozil, a korabbi id6szakokhoz hasonldan — a korlatlan elhelyezés lehet&sége miatt — a bank-
rendszer a legnagyobb mértékben az egyhetes betéti eszkozt, masodsorban pedig a kedvez6 kamatozasu preferencidlis
betéti eszkozt hasznalta. Az MNB az idGszak folyaman egyhetes betétbdl 13 tendert tartott, minden alkalommal az 6sszes
benyujtott ajanlatot elfogadva. A tenderenként elfogadott ajanlatok 6sszege 5157-6811 milliard forint kdzott valtozott,
a maximalis elfogadott ajanlat a szeptember 9-i tenderhez kapcsolddik. 6000 milliard forint alatti ajanlatok jellemz&en
a hénap masodik felében voltak, ami az 4fa-fizetésre visszavezethet6 szokdsos havi szezonalitdssal fiigghet 6ssze. A havi
atlagos allomany tendenciajaban tovabbra is novekvs, sorrendben 5524, 6066, illetve 6208 milliard forint Az eszkdz ka-
matozasa lekovette a jegybanki alapkamat emelését.

A Monetaris Tanacs korabbi dontéseivel 6sszhangban a preferencidlis betéti eszkéz allokacios szabalya 2021. julius 1-tél
megvaltozott, amelynek értelmében a 4 szdzalékos kamatszint mellett elérhetd limit egy része alapkamaton valt elér-
het6vé. A Monetdris Tanacs preferencialis betéti strukturat egyszer(sit6 dontése kovetkeztében juliusra a 4 szazalékos
kamatozasu limitosszeg 2044 milliard forintrél 1208 milliard forintra esett vissza, mig az NHP Hajra alapkamaton kamatozé
limitrésze a juniusi 218 milliard forintrél 1243 milliard forintra emelkedik, mig az NKP-hoz kapcsoléddan az alapkamaton
kamatozd limit 231 millidrd forintrél 280 milliard forintra emelkedett. Ennek kovetkeztében a 4 szdzalékos kerettsszeg
nagysagrendileg 1000 millidrd forinttal csokken az év masodik félévtdl.
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A preferencidlis betéti teljes limit a juniusi 3000 millidrd forintrol szeptemberre dinamikusan, 3437 millidrd forintra nétt,
a preferencidlis betét plusz limit viszont a megvaltozott allokacids szabaly miatt a juniusi 2155 millidrd forintrdl juliusra
1356 milliard forintra esett vissza, majd szeptemberre 1552 millidrd forintra nétt Ujra. A tényleges elhelyezés juliusban
volt a legmagasabb, atlagosan 2558 milliard forint, majd szeptemberre 2229 milliard forintra apadt. A preferencialis betét
teljes kihasznaltsaga a juniusi 85 szdzalékos lokalis csucsrdl szeptemberre 65 szazalékra esett vissza. A visszaesés vélhet6en
féképp a kedvezStlenebbé vald kamatozasra vezethetd vissza.

Az O/N betét a tobbi sterilizacids eszkézhoz képest kedvez6tlenebb kamatozdsa miatt tovabbra is ritkabban és kisebb
mértékben igénybe vett eszkéz. Az MNB-nél O/N betétben elhelyezett pénzeszkdzok atlagos alloménya az idGszak egészé-
ben 82 milliard forintot ért el, ami az el6z6 id6szakhoz képest novekvs, de még mindig alacsony értéket mutat. Névekszik
a 100 millidrd forint folotti elhelyezéssel rendelkezé napok szama, amelyek els6sorban a hdnapok utolsé napjaihoz, illetve
mas, kiugro likviditaskezelési sziikséglethez (pl. nagyobb swaplejaratok) kapcsolddnak.

A hosszu hiteltenderek felflggesztésével az allomany julius vége 6ta 2623 milliard forinton all. Az er6teljesen likviditas-
tobbletes helyzetben a bankok egynapos fedezett hitelt a harmadik negyedévben 6sszesen 13 alkalommal vettek igénybe,
egyhetes hitelt pedig nem vettek fel. A hitelfelvételek atlagos dllomanya stagnald, mintegy 6 milliard forint volt.

2. dbra
A jegybank betéti és hiteleszk6zeinek igénybevétele
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Forrds: MNB.

A forintlikviditast nyujté jegybanki FX-swapok dllomanya az id6szak folyaman 1333 milliard forintrél 1100 millidrd forintra
csokkent. A negyedévben 9 forintlikviditast nyujtd tender keriilt meghirdetésre, mivel az MNB lejard allomany hidanydban,
illetve a negyedév végén, eurolikviditast nyjto swaptenderek meghirdetésekor nem hirdetett tendert. A tobbi alkalommal
a lejard allomany kerilt meghirdetésre a kilonb6z8 futamid6kdn egyenletesen szétosztva, igy az MNB az 1, 3, 6 és 12
honapos futamidékon egyarant 6sszesen 59-59 milliard forint mennyiséget hirdetett meg a forintlikviditast nyujto tende-
reken. A teljes elfogadott mennyiség 12 hénapon 59 milliard forintot (167 millié eurdt), mig 6 hdnapon 26 milliard forintot
(75 millid eurdt) tett ki. Az MNB csak a piaci hozamszinteket eléré ajanlatokat fogadott el, nem megfelel6 hozamszintek

esetén az ajanlatok visszautasitasra kerultek.
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1. tablazat
Jegybanki forintlikviditast nyujté FX-swap tenderek szama, meghirdetett és elfogadott mennyiségek milliard

forintban

Futamidé Tenderek szama Meghirdetett Osszes ajanlat Elfogadott mennyiség
mennyiség

1 hoénap 9 59 18

3 hénap 9 59 75

6 honap 9 59 322 26

12 hénap 9 59 432 59

Osszesen 36 236 847 85

Forrds: MNB.

A jegybanki forintlikviditast nyujté FX-swapok 6sszesitett allomanya az id6szak végén 6 honapon 86 milliard, 12 honapon
1014 milliard forintot ért el, a tobbi futamidén nincs allomany. Az allomany Osszetételét tekintve tehat a legnagyobb
sulyu, 12 héonapos swapok aranya szeptember végén 92 szazalékot tett ki.

3. abra
A jegybanki FX-swap allomany alakulasa
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Forrds: MNB.

A korabbi negyedévek végéhez hasonléan az MNB a swappiaci lehetséges hozamingadozasok csillapitasara eurolikviditast
nyujté FX-swaptendereket hirdetett meg. A harmadik negyedév végén az MNB &sszesen 5 tendert tartott. A tenderek
futamideje egy naptdl két hétig terjedt. Az MNB a korabbi gyakorlat szerint a beérkez6 O0sszes ajanlatot elfogadta, ez
a harmadik negyedév végén 5275 millid eurdt jelentett. Az MNB az igények teljesitéséhez felhaszndlta a rendelkezésére
allo kalfoldi repo-kereteket (BIS és EKB) is. A jegybanki tenderek hatdsdra a piacot a swapeszkoz alkalmazasat megel6z6
hasonlé id&szakoknal alacsonyabb volatilitas és magasabb hozamszintek jellemezték.
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2. tablazat
Jegybanki eurolikviditast nyujté FX-swap tenderek datumai és elfogadott mennyiségei millié euréban

Tendernap Ertéknap Lejarat Tipus Osszes ajanlat
21.09.15 21.09.17 21.10.01 2 hetes 920
21.09.22 21.09.24 21.10.01 spotweek 2 150
21.09.28 21.09.30 21.10.07 spotnext 510
21.09.29 21.09.30 21.10.01 tomnext 1665
21.09.30 21.09.30 21.10.01 overnight 30
Osszesen - - - 5275
Forrds: MNB.

A kamattranszmisszié szempontjabal kitlintetett jelent6ségli harom hdonapos BUBOR jegyzések — kdvetve az emelked6
alapkamatot- novekvé tendencidval 105 bazispontrdl az idGszak végére 176 bazispontra néttek. A 3 hdonapos diszkont-
kincstarjegy (DKJ) hozamok 47 és 112 bazispont kozott alakultak, nagyobb ingadozdssal kovetve az emelkedést.

4. dbra
3 hénapos Bubor jegyzések és DKJ hozamok alakulasa szazalékban
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Forrds: MNB.

Az MNB az allampapir-piaci vasarlasokban a Monetdris Tandacs altal meghatdrozott csokkentett aktivitassal vett részt.
Az aukcios és aukcion kivili vasarlasok tervezett egyiittes 6sszege augusztus 24-ig 60 milliard forintot tett ki, ezutan 50,
majd szeptember 21-t6l 40 millidrd forintra valtozott. Az MNB heti tényleges aukcids vasarlasainak 6sszege a piaci hozamok
és a banki ajanlatok fliggvényében valtozdan, névértékben 40 és 55 milliard forint kozott, a meghirdetetett heti célmeny-
nyiségen belil alakult. Az aukcids vasarlasok a 10 évnél hosszabb futamidejl értékpapirokra koncentralddtak, a révidebb
futamidej(i allampapirok koziil a 2029/A és kisebb mértékben a 2026/F jelliben volt aktivitas. Az idGszak folyaman az MNB
379 milliard forint névérték(i aukcios vasarlast bonyolitott, melybdSl a 2029/A, 2033/A, illetve a 2034/A jel(i értékpapirok
részesednek a legnagyobb mértékben. A negyedévben az aukcion kivil vasarolt dllamkotvények névértéke 282 milliard
forintot ért el. Szeptember végén a program keretében megvasarolt teljes allomany névértéken 3157 millidrd forint volt,

ezen beltl 1915 millidrd forint aukcids vasarlassal.
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Az allamkotvények mellett az MNB 27 milliard forint névértékben vasarolt allami garancia-vallalds mellett kibocsatott
kotvényt is, igy az id6szak végére az MNB altal megvasarolt teljes dllomany 96 milliard forintot tett ki.

Szeptember 30-an lezarult az NHP Hajrd, amelyet az MNB 2020 aprilisdban inditott el a koronavirus-jarvany kedvezétlen
hatdsainak tompitdsa és a kkv-k finanszirozashoz jutasanak el&segitése érdekében. A vallalatok megvaltozott finansziro-
z3asi igényeihez igazodd konstrukcié minden kordbbinal kedvezdbb feltételekkel, széleskori felhasznalasi lehet&ségekkel
biztositott forrast a kkv-szektornak. A véllalkozasok részérdl jelentkez6 szamottevd finanszirozasi igényre és az elhtizédé
jarvanyhelyzetre tekintettel az MNB a keretosszeget kétszer is megemelte, legutdbb aprilisban 3 000 milliard forintra,
amely teljes mértékben felhasznalasra kerdiilt. Az NHP Hajra az egyik leghatasosabb eszkoz volt a valsagkezelésben, mintegy
62 ezer hitel- illetve lizingszerz6dés jott létre, tébb mint 40 ezer hazai vallalkozas forrashoz jutasat elGsegitve. A konst-
rukcio keretében kint 1év6 — azaz mar lehivott, de még nem torlesztett — hitelallomany 2 075 millidrd forint, mig az NHP
Osszes szakasza és konstrukcidja keretében fenndllo hiteldllomany egylttesen 2 920 milliard forint volt 2021. szeptember
végén. Az NHP Hajra keretében folydsitott hitelvolumenbdl fakadd banki tobbletlikviditdst az MNB a preferencidlis betéti
eszkozzel sterilizalja, igy a program hatasa likviditasi szempontbdl semleges.

A jegybank 2019-ben elinditott vallalatik6tvény-vasarlasi programja, a Novekedési Kotvényprogram fontos szerepet jatszik
abban, hogy a hazai vallalatok diverzifikdlhassak forrasbevonasi szerkezetiiket. Az NKP a kotvénypiaci likviditds novelésén
keresztll hozzajarulhat a monetaris politikai transzmisszié hatékonysaganak javulasdhoz, mivel a jegybanki kamatdon-
tések hatékonyabb érvényesiilését erdsitheti a vallalatok forrasellatottsagat biztositd piacok kdzotti egészséges verseny
jelenléte. Az NKP irant tovabbra is jelent6s az érdekl6dés, 2021 szeptemberének végéig kozel 310 vallalat regisztralt
a koétvényprogramba. Az id6szak végéig 65 vallalat 6sszesen 84 kotvénysorozatot bocsatott ki az NKP keretében, mely-
nek révén a vallalatok 1640 milliard forintot megkdzelité volumenti forrasbevonast realizaltak. Az MNB becslései szerint
a hazai székhelyl nem pénzigyi vallalatok altal kibocsatott kotvények dllomanya 2021 harmadik negyedévének végén
megkozelithette a 2240 millidrd forintot, vagyis a nomindlis piacméret az NKP elinditdsa 6ta megotszoréz8dhetett. A ha-
zai t6kepiac fontos mérfoldkoveként az NKP keretében kerilt sor az els6 hazai zold vallalati kotvényének kibocsatdsara,
melyet azdta 12 tovabbi zld minésitést szerzett értékpapirsorozat forgalomba hozatala kovetett, melynek készonhet6en
2021 szeptemberének végén a jegybank vallalatikotvény-portfélidjanak otodét tették ki a zold értékpapirok. Tekintettel
a jegybanki vasarlasok addigi keretdsszegének magas kihasznaltsagara valamint az NKP addigi eredményeire, a Monetaris
Tanacs a program keretdsszegét 1150 milliard forintrél 1550 millidrd forintra emelte. A Tanacs dontott tovabba arrol, hogy
a kotvényprogram keretében folytatott kotvényvdsarlasokat ideiglenes jelleggel, 2022. januar 31-ig kiterjeszti a Kulonleges
Munkavallaldi Résztulajdonosi Programok (KMRP-k) altal kibocsatott kotvényekre is.

ZOLD ESZKOZTAR STRATEGIA

Mérfoldkének tekinthetd, hogy az Orszaggy(ilés 2021. majus 28-i dontésével torvényi felhatalmazast adott arra, hogy
az MNB tamogassa a kormdny kornyezeti fenntarthatdsaggal kapcsolatos politikajat. Ennek az Uj jegybanki szemlélet-
modnak a gyakorlati alapjait a 2021. julius 6-an meghirdetett Zold jegybanki eszkodztar-stratégia fektette le, amelynek
f6 célja, hogy egységes keretet adva mutasson ra azokra a lehetséges iranyokra, amelyeken haladva az MNB monetaris
politikai eszkoztaraba is at tudja tltetni a klimavédelem és kornyezeti fenntarthatdsag szempontjait. A kozzétett stratégiai
dokumentumban® megfogalmazott jovEképe szerint Magyarorszag fenntarthatd felzarkdzasa a gazdasag zold atallasaval
valosulhat meg, amelynek feltétele, hogy legkés6bb az évtized végére egy olyan pénziigyi rendszer alakuljon ki hazankban,
amely figyelembe veszi és érvényesiti a kdrnyezeti fenntarthatdsagi szempontokat.

A z6ld szempontok beépitésének tamogatasahoz megfelel6 kiinduldpontot jelent a lakdshitelek piaca, tekintettel arra, hogy
a hazai primerenergia-felhasznalas harmadat kitevé lakdingatlanallomany energetikai hatékonysaga alacsony, korszeru-
sitésére jelentds tér all rendelkezésre. Ennek érdekében az MNB két Uj kezdeményezést, az NHP Z6ld Otthon Programot
és a Zold Jelzaloglevél-vasarlasi Programot inditott el.

! Fenntarthatdsag és jegybanki politika — Z6ld szempontok az MNB monetéris politikai eszkdztdraban, MNB, 2021

IDOKOZI JELENTES © 2021. NOVEMBER


https://www.mnb.hu/letoltes/zold-eszkoztar-strategia-publikacio-2021-hun-0706-2.pdf

MONETARIS POLITIKA

A Novekedési Hitelprogram részeként, 200 millidrd forintos keretosszeggel elinduld NHP Z6ld Otthon Program (NHP ZOP)
a zold lakashitel piac létrejottét és a kornyezeti fenntarthatdsagi szempontok hazai lakdspiacon torténd érvényesilését
segiti elG, ami egyuttal hozzajarulhat a z6ld otthonok iranti kereslet, illetve ezen keresztil a kinalat élénkitéséhez is. A 2021.
oktober 4-én elinditott NHP ZOP kedvezs és a futamid§ végéig rogzitett, igy kiszamithatd kamatozasu hitellel segiti a la-
kossag energiahatékony Ujlakds-vdsarlasat és -épitését, kozvetetten 0sztondzve ezzel az épitdi oldalt is energiahatékony
lakohdzak épitésére. A jegybank az NHP korabbi — a kkv szektor forrdshoz jutdsat tamogatd — szakaszaihoz hasonléan ezuttal
is 0 szazalékos kamat mellett biztosit a hitelintézeteknek refinanszirozasi forrast, amelyet azok maximum 2,5 szazalékos
kamat mellett hitelezhetnek tovabb lakossagi ligyfelek részére. A hitelt tehat csak természetes személyek igényelhetik,
energiahatékony (legalabb BB energetikai besorolasu és legfeljebb 90 kWh/m2/év primer energiaigényd) U] lakasok és
csaladi hazak sajat lakhatas céljabdl torténd vasarlasara, illetve épitésére, legfeljebb 70 millié forint 6sszegben és 25 éves
futamid&vel.

Az MINB augusztus elejétdl elinditotta a Z6ld Jelzaloglevél-vasarlasi Programot. A program stratégiai célja, hogy célzott
vasarldsokon keresztil hozzdajaruljon a hazai zold jelzaloglevél-piac megteremtéséhez, ezen keresztil pedig a z6ld jelza-
loghitelek terjedéséhez. Mindez kézvetetten tdmogatja az energetikai szempontbdl korszer( ingatlanok épitését, és egy
egészségesebb szerkezet(i hazai ingatlanallomany kialakulasat. A program augusztus eleji elinduldsat kbvet6en augusztus
16-an zajlott le az elsd, kornyezeti fenntarthatdsagi elemekkel rendelkezd jelzaloglevél kibocsatas 5 millidrd forint értékben.
Az MINB az aukcién 2 milliard forint mennyiségben vasarolt a kdtvénybdl.

Mindezek mellett a zOld eszkoztar stratégia gyakorlatban torténd megvaldsitdsa kiterjedt a jegybanki fedezetkezelési gya-
korlatra is. A fedezetkezelés a monetaris politikai eszkoztar egyik kozponti eleme, a kapcsolddo keretrendszer érdemben
befolydsolja a bankrendszer szdamara elérhet6 likviditas mértékét, segitségével az MNB tdmogathat egyes szektorokat,
elésegitheti piaci legjobb gyakorlatok elterjedését, mikozben folyamatosan biztositania kell a jegybanki hitelkihelyezési
tevékenységhez kapcsolodd kockdzatok minimalizalasat. A fenntarthatdsagi szempontok érvényesitése nélkil nincs ha-
tékony monetdris politikai implementacid, ezért a fedezetkezelés ,zolditését” is sziikséges az MNB-nek vizsgalni.

A fedezetként elfogadott eszk6zok értékét a klimakockazatok befolydsoljak, igy a klimakockazatok az MNB kockazati
kitettségére is hatassal vannak, az MNB-nek mérlegelnie kell ennek kapcsan a kockazatkezelési eszk6zok optimalis kiala-
kitasat. Masrészt a jegybanki fedezetkezelési gyakorlat a kereskedelmi bankok tevékenységére, a kitettségeik zolditésére,
tésre keriilt a ,,zold haircut”, ami a z6ld kotvények preferencialis kezelésével révidtavon hatékonyan hozzajarulhat a zéld
kotvénypiac fejlédéséhez. A klimakockazati riportalasi gyakorlatok fejl6désével, az adatok, modellek elérhet&ségének
javulasaval, a legjobb nemzetkozi eljarasrendek megszilardulasaval parhuzamosan az MNB-nek mérlegelnie kell tovabbi
lépések megtételét a fedezetkezelésben a klimakockazatok kapcsan.
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2. A pénziigyi kozvetitorendszer stabilitasa

Az MNBtv. értelmében a jegybank elsGdleges célja az arstabilitas elérése és fenntartdsa. Az MNB elsddleges céljanak ve-
szélyeztetése nélkiil tAmogatja a pénzigyi kozvetitérendszer stabilitasanak fenntartasat, ellenalléképességének névelését,
a pénzigyi kozvetit6rendszer gazdasagi ndvekedéshez vald fenntarthatd hozzajaruldsat és a Kormany gazdasag-, valamint
a kornyezeti fenntarthatdsaggal kapcsolatos politikajat a rendelkezésére allé eszkdzokkel. Az MNB emellett a Pénzigyi
Felugyeletek Eurdpai Rendszerében betdltott tagsagahoz kapcsolddd mandatumanal fogva ellatja az Eurépai Bankhatosag,
az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatéinyugdij-hatdsag, az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatdsag és az Eurdpai Rendszerkockdzati
Testilet hataskorébdl eredd, MNB-re haruld feladatokat, tovabba ellatja a hazai pénziligyi kozvetitGrendszer felligyeletét,
valamint szanalasi hatdsagként is eljar.

A hazai bankrendszer stabil, sokkellenallé-képessége mind a likviditasi helyzet, mind a veszteségvisel6 képesség szem-
pontjabdl jonak mondhatd. A magyar bankrendszer az elhiz6d6 jarvanyhelyzetben is folyamatosan képes biztositani
a sziikséges forrasokat a gazdasag szerepl8inek, elésegitve ezzel a gazdasag ndvekedését. A tamogatasok és az erds kereslet
fennmaradasaval, a moratérium meghosszabbitdsaval, valamint az szt elérhet6 Zold Otthon Program révén tovabbra
is dinamikusan bGviilé hiteldllomannyal szdmolhatunk. A bankrendszer likviditdsa tovabbra is magas, a bankok jelentGs
pufferekkel teljesitik a likviditasfedezeti kovetelményeket. A szektor jovedelmezGsége tovabb javult, 2021 elsé kilenc
honapjaban a 490 milliard forint addzott eredményt ért el a hitelintézeti szektor, ami 307 milliard forintos emelkedésnek
felel meg az el6z6 év azonos idGszakahoz képest. A hitelintézetek mindegyike teljesiti a jogszabalyi t6kemegfelelést,
a bankrendszer konszolidalt t6kemegfelelési mutatdja (TMM) 19,1 szazalék. A bankszektor tovabbra is magas szabad
t6kepufferrel rendelkezik, az intézmények tobbségének t6kepuffere legaldbb 4 szdzalékos az aktualis szabdalyozdi elvaras
felett, de ezek szektoron belili eloszlasa koncentralt.

A PENZUGYI RENDSZER LEGFONTOSABB FOLYAMATAI

2021 szeptemberig bezdrdlag a hitelintézetek haztartasi hiteldllomanya éves szinten 16 szazalékkal bévilt a folydsita-
sok és torlesztések eredGjeként, elsGsorban a babavard kolcsénok és a lakashitelek dinamikus kibocsatasanak, valamint
a moratorium torlesztéseket mérsékld hatasanak kdszonhet6en. 2021. augusztusban a jogosult lakossagi hitel allomany
45 szdazaléka volt moratériumban, ami a teljes haztartasi hitelallomany 30 szazalékanak felel meg. A 2022. junius végéig
meghosszabbitott moratériumra a teljes lakossagi hitelallomany mintegy 23 szazaléka lehet jogosult, ugyanakkor, az MNB
becslése alapjan a pénzugyileg ténylegesen sériilékeny addsok ennek csak felét, a lakossagi hitelallomany kézel 10 sza-
zalékat teszik ki. Jelenleg a hazai haztartasi hitelezés bdviilési (iteme a legmagasabb éves dinamika az Eurdpai Unidban,
ugyanakkor a haztartasi szektor GDP-ardnyos eladdsodottsdga tovabbra is az egyik legalacsonyabb az EU-ban.

Az () szerz6déskotések értéke 2020 oktdber eleje és 2021 szeptember vége kozott éves atlagban 11 szazalékkal emel-
kedett. A lakdshitelek éves kibocsatasa 32 szazalékkal haladta meg az el6z6 évi volument, amit a 2021-t6l elérhetd Uj
otthonteremtési tdmogatdsok is er@sitettek. A koronavirus-jarvany és a megfékezése érdekében hozott intézkedések
a személyi kolcsonoket érintették leginkabb, ebben a szegmensben az éves Uj kihelyezések 9 szazalékos emelkedést mu-
tatnak a megel6z6 egy év alacsony kibocsatasahoz képest. A személyi kdlcsondk piacan 2021 elejétdl elérhetd mindsitett
fogyasztobarat termékek aranya jelenleg az Uj kibocsatas 20 szazalékat teszi ki. Az dllami tdmogatasokhoz kapcsolodo
hitelek — ideértve a Csalddi Otthonteremtési Kedvezményhez kapcsolddd, illetve a babavard kolcsonoket — az Uj szerz6-
déskotések mintegy 30 szdzalékat teszik ki. A babavard hitelek allomanya 2021 szeptember végére 1462 milliard forintra
emelkedett, ami a teljes lakossagi hitelallomany 16 szazalékat teszi ki.

A jegybanki alapkamat-emelések az emelked6 bankkdzi kamatokon keresztiil a valtozd kamatozasu hitelek kamatlabat is
novelik, emellett a hosszu forrasok dragulasa a hosszabb idére kamatfixalt termékek referenciakamatat is megemelheti
a kamatforduld id6pontjaban. A kamatkockazatnak leginkabb kitett, éven belil valtozd kamatozasu jelzaloghitel-allomany
aranya ugyanakkor folyamatosan mérséklédik, jelenleg 36 szazalék a teljes jelzadloghiteldllomanyon beliil (5. abra). Mindeb-
ben jelent8s szerepe van a Mindgsitett Fogyasztobarat Lakashitel termékmindgsités bevezetésének, illetve a kamatperiodus

IDOKOZI JELENTES © 2021. NOVEMBER



A PENZUGY! KOZVETITORENDSZER STABILITASA

szerint differencidlt addssagfék-szabalyoknak, amelyeknek készénhetéen mara mar 1 szdzalék ald csokkent az éven beliil
valtozé kamatozasu hitelek ardnya az Ujonnan kotott lakdshitel-szerz6déseken belil. Az éven belil atarazédo jelzaloghi-
telek median torleszt6részlet-névekménye a kamatok 100 bazispontos emelkedése esetén kevesebb, mint 1500 forint,
és a jelentGsebb torlesztGrészlet-novekedéssel érintett szerzdések kifeszitettsége is mérsékelt: az éven belll atarazédo
jelzaloghitel-allomany fele 100 bazispontos kamatemelés esetén maximum 3 szazalékos, 200 bazispontos kamatemelés
sordn pedig maximum 7 szdzalékos torlesztérészlet-emelkedéssel érintett.

A vallalati hiteldllomany éves névekedési Gteme 9 szazalékot tett ki 2021. szeptember végén. A mikro-, kis- és kozépval-
lalkozasok hiteldllomanya 2021 harmadik negyedévének végére elGzetes adatok alapjan mintegy 20 szdzalékkal boviilt
éves szinten. A fizetési moratorium az esedékes torlesztési teher csokkenésére, mig a koronavirus gazdasagi hatasainak
tompitdsa érdekében bevezetett jegybanki és allami hitel- és garanciaprogramok az Uj szerz6déskotésekre gyakoroltak
kedvez8 hatdst. A moratériumot igénybe vevé vallalkozdsok és vallalatok 31 szazalékdnak csokkent legalabb 25 szdza-
lékkal az arbevétele 2019-rél 2020-ra. Ezek a véllalatok — amelyek a teljes fennalld hitelallomany 4 szazalékat teszik ki
— jogosultak 2021 oktébere utdn is moratériumban maradni. A szeptember végével lezarult NHP Hajra keretében tébb
mint 40 ezer hazai véllalkozas kotott mintegy 62 ezer hitel-, illetve lizingszerz6dést, ezzel a teljes 3 000 milliard forintos
keretdsszeg elfogyott. A vallalkozasok részérdl a forgdeszkozhitelek irant mutatkozott a legnagyobb kereslet, ami a teljes
Hajra kibocsatas 53 szazalékat adta. Uj beruhazasok megvaldsitaséra a felvett hitelek 38 szazalékat forditottdk, 9 szazalék
pedig a korabbi beruhazasi hitelek kivaltasdhoz kapcsolddo lgylet volt. A hitelek kézel haromnegyedét a kereskedelem,
az ingatlaniigyletek, a feldolgozdipar, az épit6ipar és a mez&gazdasag dgazatokban tevékenykedd kkv-k vették fel. A Hajra
keretében kihelyezett volumen 62 szdzaléka mikro- és kisvallalkozasokhoz keriilt, mig az ligyletek szdmat tekintve a szer-
z6dések 88 szazalékat ezen vallalkozadsok kototték. Bar a szerz6déskotési idGszak véget ért, a felvett forrdsok tovabbra is
tamogatjak a vallalkozasok miikodését, raadasul a megkotott szerz6dések az eddig folydsitott hitelrészeken tul sok esetben
tovabbi lehivasi lehet8séget is biztositanak.

5. dbra
A jelzaloghitel-allomany Osszetétele kamatperiodusok szerint
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Forrds: MNB.

2021 masodik negyedévében orszagos atlagban és Budapesten is emelkedtek a lakdsdrak, aminek kdvetkeztében az éves
nominalis novekedési Gitem orszagos szinten a 2020. év végi 8,1-r6l 13,3 szdzalékra, Budapesten pedig 0,5-r61 9,1 szaza-
lékra emelkedett (6. abra). Az darak emelkedése a harmadik negyedévében is folytatddott, az elGzetes adatok alapjan az
éves lakasar dinamika 14,7 szazalékra gyorsulhatott orszagos atlagban, mig a févarosban 8,9 szazalékot tett ki. Az elmult
években tapasztalhaté nagymérték(i lakdsar-emelkedés pénziigyi stabilitasi kockazatait enyhiti, hogy a lakdsarak emelke-
dését nem kisérte a kockazatos hitelezés térnyerése. Az elmult években az Uj lakdshitelek mintegy 35 szazalékat helyezték
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ki a HFM vagy JTM limitek kozelében (40 szazalékos JTM és 70 szazalékos HFM feletti értékek) és a kihelyezések mintegy
5-7 szazaléka kozelitette csak meg mindkét szabalyozoi korlatot, mely ardny a haztartasi hitelezés 2021-ben latott jelentés
béviilése mellett sem valtozott érdemben. 2021 elsé félévében jelent6sen boviilt az Gjlakds-kindlat, elsGsorban a vallal-
szama is a 2019 6ta tartd csokkend tendencia utan, ami a kedvezményes lakdsafa ismételt bevezetésének kdszonhetd.
Az épit6anyagok jelent8s draguldsa és az alapanyaghiany ugyanakkor visszafoghatja az épitGipar teljesitményét. A lakas-
épitési koltségeken belil az alapanyag koltségek 22 szazalékkal dragultak éves alapon a masodik negyedévben hazankban,
holott az épit6ipari drak mar az elmult években is az EU-tagallamok atlagat szamottevéen meghaladé mértékben néttek
az alacsony termelGi kapacitas és a versenyképességi problémak miatt.

6. abra
A nominalis MNB-lakasarindex alakuldsa telepiiléstipusok szerint (2010 = 100%)
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Forrds: MNB, lakdspiaci kézvetitéi adatbadzis.

2021. harmadik negyedévben a budapesti irodapiacon 0,7 szdzalékponttal 9,1 szazalékra, az ipar-logisztikai piacon pedig 0,5
szazalékponttal 3,5 szazalékra mérsékl6dott a kihasznalatlansagi rata. A mutatd csokkenése mindkét szegmensben a viszony-
lag alacsony volumen(i Uj atadasoknak volt kdszonhetd. A kiskereskedelmi szegmensben a fogyasztas élénkilése mellett is
stagnalt a kihaszndlatlansagi mutatd. Az iroda- és ipar-logisztika szegmensben varhaté jelentds atadasi volumenek varhatok, e
piacokon a kihasznalatlansagi ratdk emelkedésére lehet szamitani a kovetkez6 masfél-két évben. A kihasznalatlansag jelenlegi
szintjei azonban — kilondsen az utdbbi szegmensben — még nem jelentenek tulzott piaci kockazatot. Az atlagos bérleti dijak
csokkenése egyik szegmensben sem volt jellemz6, az ipar-logisztikai ingatlanok bérleti dija esetében azonban emelkedhet a
korrekcid valdszintisége. Ugyanakkor, ebben a szegmensben a kindlat bévilése javitja Magyarorszag nemzetkozi logisztikai
versenyképességét, ami a kereslet ndvelésén keresztil stabilizalhatja a bérleti dijakat. A hazai szallodak forgalma a jarvany
enyhulésével javult, de a szektor a 2019-es atlagos havi forgalmat még idén juliusban sem érte el. Az elmult években elindult
élénk szallodafejlesztési aktivitas kozel 3 ezer Uj szobaval noveli a kindlatot a kdvetkez6 masfél évben, mig egyes elemzések
szerint csak 2024-re varhatd a nemzetkozi turizmus jarvany el6tti szintjének elérése. 2021 elsé harom negyedévében a hazai
kereskedelmi ingatlanok befektetési forgalma 0,75 millidrd eurds forgalmat ért el, ami 12 szazalékos csokkenést jelent 2020
azonos id6szakahoz képest. Ennek jelentds részét néhany nagy 0sszegli tranzakcid adta és a hazai befektet6k dominancidja
volt megfigyelhet6 a vevéi oldalon. Elkolthetd likviditds tovabbra is rendelkezésre all a piacon, a befektetGi érdeklGdés érez-
hetd, de az arkeresés és egyes szegmensek kildtasai miatt dvatosak a vasarlok. A mérsékeltebb befektetési kereslet mellett
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csokkent az eladd ingatlanok kinalata az elmult negyedévekben, ami a hozamok csdkkenését eredményezheti. ElGretekintve,
a monetaris szigoritasi ciklus folytatddasa tovabb szlikitheti az ingatlanbefektetéseken elérheté hozamokat.

A bankrendszer nemteljesité hiteleinek allomanya mind a vallalati, mind a lakossagi szegmensben historikusan alacsony
szinten van, de a moratérium miatt a nemteljesitési mutatok nem adnak teljes képet a hitelportfélié minGségére és koc-
kazatossagara vonatkozdan. A vallalatok 90 napon tul késedelmes hiteldllomanya 21 millidrd forinttal, a hdztartasoké 17
millidrd forinttal csokkent 2021 elsé felében a hitelintézeti szektorban. Ezzel parhuzamosan azonban a 90 napon tul nem
késedelmes, de nemteljesit6 hitelek allomanya rendre 24, illetve 33 milliard forinttal emelkedett. A hitelezés dinamikus
béviilése révén az allomany emelkedése, valamint a bankok portfélidtisztitasi tevékenysége ellensulyozta a nemteljesité
allomanyok enyhe emelkedését a félév soran. Mindezek ereddjeként a vallalati szegmensben 3,5 szazalék, a haztartasi
szegmensben pedig 3,0 szazalék maradt a nemteljesit6 hitelek ardnya (NPL-rata). A véllalati nemteljesité hitelallomany
O0todét, a haztartasinak pedig a felét teszik ki a 90 napon tul késedelmes hitelek. A nemteljesité allomany nagysaga 330,
illetve 264 milliard forint volt 2021. junius végén. Bar a késedelmes hitelek aranya nem emelkedett az elmult id&szakban,
a hitelintézetek a ndvekvd hitelkockazatok mentén mar képeztek értékvesztést, felkésziilve a moratérium utan megemel-
ked6 nemfizetési aranyokra. A megemelkedett hitelkockazatu portfoliot jelentd Stage 2 hitelek aranya 3 szazalékponttal
emelkedett az év elsé felében (8 szazalékponttal az elmult egy évben), igy 2021 kézepén a teljes hitelintézeti hiteldllomany
76 szazaléka maradt problémamentes besorolasu, 21 szazaléka pedig Stage 2 besorolasu. A Stage-kategodriak kozotti at-
sorolds els@sorban a moratériumban 1évé hiteleket érintette.

2021 elsé kilenc honapjaban a hitelintézeti szektor 490 millidrd forint addzott eredményt ért el az egyedi banki (nem
konszolidalt) adatszolgdltatas szerint, ami 307 milliard forintos emelkedésnek felel meg az el6z6 év azonos id&szakahoz
képest. 2021 szeptemberében a 12 havi gordiil§ sajattGke-aranyos jovedelmezGség (RoE) 4,0 szazalékponttal 10,3 szazalék-
ra, az eszkdzaranyos profit (RoA) pedig 0,3 szazalékponttal 0,9 szazalékra nétt a 2020. szeptember végi adatokhoz képest.
Az éves javulashoz az eredménytételek tobbsége hozzajarult, legnagyobb mértékben az el6z6 év azonos id6szakdahoz
képest 146 milliard forinttal mérsékl6d6 értékvesztés- és céltartalékképzés, valamint a 145 milliard forinttal javulé netté
kamateredmény. Ez utébbi tétel bévilését a koronavirus-jarvannyal kapcsolatos jegybanki likviditasbévit6 intézkedések
atmeneti hatasai is segitették. Az el6z6 év azonos idGszakahoz képest jelentGsen mérsékl6dé eszkdzaranyos értékvesz-
tés- és céltartalékképzés a fizetési moratorium meghosszabbitdsa miatt Ujra jelent6sen megnéhet, mikozben a jarvany
kezdete 6ta képzett szintje mar meghaladja az eurdpai atlagot.

A bankrendszer konszolidalt t6kemegfelelési mutatdja 2021 masodik negyedévében a marciusban megfigyelt 19,1 sza-
zalékos szinten stagnalt, amit a mutatod szamlaldjanak és nevez6jének azonos mértékl novekedése okozott. A teljes elsd
féléves eredménnyel szdmolva a mutatod értéke 19,8 szazalék volt juniusban. A teljes eredménnyel és az enyhitésekkel
szamolva a szektor donté tobbségének 4 szazalék felett alakult a kitettségaranyos szabad t6kepuffere.

AZ MNB MAKROPRUDENCIALIS TEVEKENYSEGE

Az MNB 2021 harmadik negyedévében is fokozott figyelemmel kdvette a koronavirus-jarvany miatti bankrendszeri koc-
kazatok alakulasat, valamint a mérséklésik érdekében bevezetett makroprudencialis intézkedések hatasossagat. Az MNB
folyamatosan monitorozza az alkalmazott makroprudencialis eszk6zok, valamint a Kormany altal az MNB javaslatéra
bevezetett fizetési moratdrium és a hiteldsztonzé programok hatasait. Az MNB kiemelt figyelmet fordit a moratériumot
igénybe vevé Ugyfelek, valamint a moratdrium alatt all6 hiteldllomany kockazatossaganak alakuldsara.

2021. julius 1-jétdl életbe lépett a jelzdloghitel-finanszirozds megfelelési mutatora (JMM) vonatkozé szabalyozds mdédo-
sitasa, amely értelmében a zold jelzdlogalapu forrasok kedvezményes sulyozdssal vehetdk figyelembe a mutatd szami-
tasakor. A modositas 0sztonzi a zold jelzaloglevelek jov6beli hazai kibocsatasat, ezen keresztiil pedig a zold ingatlanokat
finanszirozd jelzaloghitelek elterjedését is, igy az MNB Zold Programjaval 6sszhangban el8segiti a pénzugyi rendszer
klimavaltozassal kapcsolatos kockazatainak mérséklését és a hazai ingatlanallomdany energetikai jellemzdinek javitasat.
A z0ld jelzalogalapu forrasok kedvezményes kezelése mellett az MNB a forint forrasok és eszkdzok szektorszinti lejarati
Osszhangjanak javitasat tamogatd modositasokat is eszkdzolt a szabalyozdsban, amelyek 2022. oktdber 1-jével [épnek
hatalyba: a mutaté elvart minimumszintje 25-rél 30 szazalékra emelkedik, az Gjonnan kibocsatott jelzalogleveleket be kell
vezetni a tGzsdére, valamint mdodositott formaban visszavezetésre kerlilnek a koronavirus jarvany miatt felfliggesztett,
a bankok kozotti jelzaloglevél-kereszttulajdonldsra vonatkozo korlatozasok.
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Az MNB 2021 harmadik negyedévében sem latta indokoltnak az anticiklikus t6kepufferrata hatadlyos O szdzalékos mér-
tékének mddositasat. A 2020 tavaszan vildgméretlivé valt koronavirus-jarvany korabbi hulldmai nagyon kedvezétlen
gazdasagi-pénzigyi kovetkezményekkel jartak. A gazdasagi sokk érdemi fékez6 hatast fejtett ki a banki hitelezésre is,
amelyet — a moratdrium torlesztéseket mérséklé hatasa mellett — jelent6s kormanyzati és jegybanki tamogatassal sike-
rilt ndvekedésben tartani. A hazai gazdasag rendkiviil gyors Gitemben all helyre, leszamitva egyes, a jarvany hatasainak
kiilonosen kitett agazatokat. Tekintettel azonban a kormdnyzati és jegybanki intézkedések jelentds szerepére, a ciklikus
rendszerkockdzatok gyors felfutdsara egyelGre nem kell szamitani, ezért effektiv tékekdvetelmény elGirdsa és a tékepuffer
felépitésének megkezdése jelenleg nem indokolt.

A jegybank szakértGi 2021 harmadik negyedévében is figyelemmel kisérték a pénziigyi kozvetitGrendszert érint6 rend-
szerkockazati értékeléseket, a nemzetkozi szabalyozasi folyamatokat, és részt vettek a kilonboz8 eurdpai intézmények
makroprudencialis politikaval foglalkozé munkacsoportjainak munkdjaban.

AZ MNB PENZUGYI INNOVACIOT ES DIGITALIZACIOT TAMOGATO
TEVEKENYSEGE

A jegybank folyamatosan és aktivan vizsgalja a hazai pénzlgyi rendszer digitalizaltsagi szintjét és ezen helyzetértékelésre
is tekintettel 0sztonzi a pénziigyi szolgaltatast nyujtd intézmények digitalis versenyképességének javitasat. A pénzigyi
forradalom évtizedében a jegybankok vildgszerte vizsgaljak a digitalis jegybankpénz bevezetésének lehetGségét, és az MNB
a digitalis jegybankpénz kutatdsok terén élenjaré jegybankokhoz kivan csatlakozni. Ennek elsé |épéseként 2021 juliusaban
az Egy Uj kor hajnaldn — Pénz a 21. szazadban cimmel egy atfogd tanulmanykétet keriilt publikalasra. Az MNB Digitalis
Diakszéf alkalmazas — amely a digitalis jegybankpénz bevezetésének kisérleti terepeként is azonosithaté —a 2020/2021-es
iskolai tanév soran tesztjelleggel Gizemelve jelentds sikereket eredményezett. Ezen tesztfazis eredményei és tapasztalatai
2021. harmadik negyedévében kiértékelésre kerlltek és a 2021/2022-es tanév elindulasaval Gjabb tesztidészak kerdlt
meghirdetésre 2021 szeptemberétdl.

2021. harmadik negyedévében a jegybank digitalizacidért felelGs szakterilete egyedi banki konzultacidk elinditdsaval
igyekezett segiteni az intézmények digitdlis transzformacidjat. A konzultacids lehetGség keretében az MNB egyrészt az
altala lefolytatott digitalizacios felmérés alapjan egyedi banki fokuszu visszajelzést adott — az erésségek és gyengeségek
azonositasaval, valamint a szektor egészéhez valé viszony értékelésével parhuzamosan —, masrészt a bankok oldalan ké-
szUl6 atfogd digitalis transzformacids stratégia és Gtemterv elézetes bemutatasara nyilt méd. A vilagszinten is egyediilallo
digitalis transzformdciés MNB ajanlasnak megfelelen a hazai hitelintézeteknek 2021. oktéber 31-ig szlikséges kidolgozniuk
és a jegybank részére megkildenilk digitdlis transzformacids stratégidjukat, igy az interjuk a negyedik negyedévben is
folytatédnak.

Mindemellett 2021. harmadik negyedévében is zajlottak az MNB és a Budapesti M(iszaki és Gazdasagtudomanyi Egye-

tem (BME) kozott kordbban elinditott digitalizacids fokuszu kutatdasok és mihelymunkak, valamint jegybanki szakért6k
oktatoként is részt vettek egyes egyetemi kurzusokon.
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3. Az MINB felligyeleti és fogyasztovédelmi
tevékenysége

Az MNB 2021. szeptember 30-ra vonatkozéan 1307 intézmény teljes kord prudencidlis felligyeletét? l4tta el. Az MNB &ltal
végzett hatdsagi tevékenység napjainkban sokkal komplexebb —igy kiléndsen részleges prudencialis, fogyasztovédelmi,
pénzmosasi, vagy kibocsatéi — felligyelést jelent, ezért indokolt a prudencialis felligyelet ald tartozd intézmények mel-
lett megjeleniteni az egyéb felligyeleti tevékenység alatt m(ikodé intézményeket is. Ezen megkozelités szerint az MNB
a prudencidlisan felligyelt intézményeken tul, 2021. elsé harom negyedévében tovabbi, tébb mint 300 intézmény felett
gyakorolt valamilyen formaban felligyeletet. Ezen intézmények nem, vagy részlegesen allnak az MNB prudencialis (pénz-
Ugyi) felligyelete alatt, ugyanakkor vonatkozasukban az MNB egyéb, sz(ikitett tartalmu — igy kiilénosen fogyasztovédelmi,
pénzmosasi, vagy kibocsatoi — felligyeletet gyakorol.

A hdrom negyedév sordn 0sszesen 42 prudencidlis, 238 fogyasztévédelmi, 16 piacfelligyeleti, tovabba 1 pénzmosas meg-
el6zésével kapcsolatos vizsgalat zarult le. Az MNB ebben az id6szakban a vizsgalatokhoz, valamint a folyamatos fellgye-
léshez kapcsoloddan 6sszesen 1700 prudencialis jogérvényesits és engedélyezd érdemi dontést és 180 fogyasztovédelmi
hatarozatot adott ki. A piacfellgyeleti teriileten 308, a kibocsatdi felligyelési teriileten 534 hatdsagi dontés szlletett, mig
pénzmosdas megel6zési témakdrben 29 hatarozatot és végzést adott ki. Az MNB 2021. szeptember végéig 0sszesen 882,2
millié forint felligyeleti birsagot szabott ki. Ebbdl a prudencialis fellgyeléshez kapcsolddé intézkedések soran kiszabott
birsag 523,8 millié forint, a fogyasztévédelmi birsag 157,8 millid forint, a piacfelligyeleti birsag 141 millid forint, a kibo-
csatoi felugyeleti birsag 5,6 millié forint, a pénzmosas megel6zésével kapcsolatos birsag 47,4 millié forint, az eljarasi és
engedélyezési birsag 6,6 millié forint volt.

Az MNB t6bb vezetdi korlevelet adott ki a vizsgalt idészakban annak érdekében, hogy felhivja a piaci szerepl&k figyelmét
meghatarozott szabalyok betartasara, illetve az MNB altal elvart magatartasra. A kiemelt figyelmet érdemlé vezet6i kor-
levelek az aldbbiak voltak:

e Az MINB felszélitotta a hitelintézeteket, hogy 2021. december 31-ig ne fizessenek osztalékot és ne vallaljanak visszavon-
hatatlan osztalékfizetési kotelezettséget a 2019-es és 2020-as pénziigyi év, illetve a kordbbi évek eredményeinek terhére.
Szigoru feltételeknek valo megfelelés esetén limitalt osztalékfizetésre ugyanakkor sor keriilhet. Az osztalékfizetési korlat
tovabbi fenntartasanak alapvet6 oka, hogy a torlesztési moratérium 2021. szeptember végéig meghosszabbodott, és
november 1-t6l egyes kiemelt tdrsadalmi csoportok részére Ujra meghosszabbodik 2022. jdnius 30-ig.

e Az MINB jelezte? junius végén, hogy elvarja az érintett hitelintézetektdl, pénziigyi vallalkozasoktdl, fioktelepektél, hogy
a torlesztési moratérium kapcsan ne szamitsanak fel elGtorlesztési, illetve szerz6désmadositasi dijat akkor, ha Ggyfeliik
jelzi szdamukra, hogy szeretné részlegesen vagy teljesen el6torleszteni a fizetési stop kapcsan felhalmozdédott kamat-
és dijtartozasat. A jegybank szorgalmazza, hogy az ligyfeleknek legyen lehet6ségiik dijmentes szerz6désmaddositasra
akkor is, ha a meghosszabbitott futamidé mérséklése érdekében 6nkéntesen magasabb 6sszegl havi torlesztérészlet
megfizetését vallaljak. A lakossagi Ggyfelek esetében a pénzigyi intézményeknek ennek kapcsan természetesen figye-
lembe kell venniiik a jovedelemaranyos torlesztési mutatdra vonatkozo addssagfék-szabaly elGirasait is. Az MNB tovabba
elvérja, hogy e dijmentes szerz6désmadositasi lehetdségeket a pénzigyi intézmények legaldbb 2022. december 31-ig
biztositsak ligyfeleik szdmara.

2 Az intézményi koér tagjai az MNB teljeskori (prudenciélis) feltigyelete alatt allnak.
3 https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-a-fizetesi-moratorium-igenybevetelere-tekintettel-felhalmozodott-tartozas-rendezesevel-
kapcsolatos-dijakrol.pdf
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e Augusztusban kerilt kozzétételre a pénzforgalmi szolgaltatds nyujtasara iranyuld keretszerz6dések felmondasara vo-
natkozd vezetdi korlevél, melyben az MNB a fogyasztdi keretszerz6dések felmondasara és a kapcsolddo elszamolasra
vonatkozo allaspontjardl és a kapcsolodod elvarasairdl tajékoztatta az intézményeket, figyelemmel arra, hogy folyamatos
felligyelés keretei k6zott tobb, a felmondasi jogosultsagot korlatozé intézményi gyakorlatot azonositott. A vezetdi korle-
vélben az MNB felhivta az intézményeket arra, hogy a megfogalmazott elvarasoknak valé megfelelésrdl, a felllvizsgalat
elvégzésérdl és annak eredményeir6l szamoljanak be az MNB részére.

Az atlathatdbb, hatdsosabb és erételjesebb fogyasztovédelmet, fogyasztokozpontu Uzleti attitlidok tdmogatdsat célzo intéz-
kedések 2021. els6 harom negyedéve soran tovabbra is az MNB fogyasztévédelmi tevékenységének fokuszaban maradtak.
A minGsitett termékek elterjedése a verseny ergsodését eredményezheti, tdmogathatja a megfeleld tUgyféltajékoztatast
és az Ugyintézéshez kapcsolodd hatarid8k rovidiilését, valamint 6sztondzheti a teljeskor online folyamatok széleskord
elterjedését:

¢ 2021. év elején megkezd6dott a MindGsitett Fogyasztobarat Személyi Hitel (MSZH)* termékek forgalmazasa. A hitelezék
a 2021. januartdl szeptember végéig terjed6 id6szakban tébb mint 82 milliard forint értékben folydsitottak MSZH ter-
mékeket, és ezen id6szakban kozel 22 800 kdlcsdnszerz6dés megkotésére kerilt sor. Szeptember végéig 7 intézmény
szamara engedélyezte MSZH termékének forgalmazasat az MNB, ugyanakkor a Magyar Cetelem Bank Zrt. MSZH for-
galmazasat 2021. julius 1-tdl felfuggesztette, mivel a pdlydzati kiirdsban rogzitett online szerz6déskotés biztositasanak
nem felel meg a bank.

¢ 2021. szeptember végével a Mingsitett Fogyasztobarat Lakdshitelek (MFL)® teljes folydsitott dllomanya atlépte az 1.981
Mrd Ft-ot, a szerz6désszam pedig megkozelitette a 145 ezer darabot. A b6 18 éves atlagos futamidé véltozatlansaga
mellett az atlagos hiteldsszeg 2021. elsé kilenc honapjaban 15,4 millié forint volt, ami 1,6 millié forinttal haladta meg
az el6z6 év azonos id&szakanak adatait. A 10 éves kamatperiddusu MFL termék tovabbra is a legkeresettebb, a teljes
MFL allomanyon belill mar 58%-os részesedéssel rendelkezik.

e Jelenleg 7 biztosito jogosult MinGsitett Fogyasztébarat Otthonbiztositas (MFO) védjegy alkalmazasara. Az MFO koncepcid
keretében az MNB altal fejlesztett, a versengd ajanlatok 6sszehasonlitdsara szolgald oldal marciusi induldsat kbvetéen
a harmadik negyedévben Ujabb mérfoldkéhoz érkezett: augusztustdl mar tobb biztositd esetén lehet8ség nyilik az 6ssze-
hasonlitas utan az MNB oldalarél 4tnavigélni a biztosité oldaldra, és ott befejezni a szerz8déskotést. igy az elejétsl végéig
digitdlis folyamat egyszer(ibb lgyintézést, csokkend atfutasi id6t, és nem utolsé sorban kdrnyezettudatossagot jelent.

A 2021. elején elsé alkalommal publikalt MNB kotelezd gépjarmi-felelésségbiztositdsi (KGFB) index® segitségével a fo-
gyasztok ezentul 6sszevethetik kotelezd felelGsségbiztositasra vonatkozd sajat ajanlatukat a tényleges piaci arvaltozasokkal.
A jegybanki adatok a KGFB teljes piacardl szamolnak be, a torzitd hatdsokat is kiszlirve. Az index az egyedi hasznalatu
(nem flottds), normal izemmaodu és szerz8dés(i (pl. nem taxi) személygépkocsik KGFB dijanak alakuldsat mutatja az MNB
altal miikodtetett, a biztositok adatszolgaltatasan alapuld tételes KGFB szerzdés- és karadatbdzis (KKTA) segitségével.
A nominalis dijvaltozast jelz6 mutatészamon tul az MNB publikalta a biztositasi addval és a karok alakulasaval korrigalt
indexet is. A szeptemberben megjelent, 2021. masodik negyedéves adatok felhasznaldsaval késziilt publikacio alapjan
a személygépkocsik atlagdija éves szinten csokkent, ami elsésorban a budapesti dijak visszaesésének készénhetd’.

Az elmult egy évben mintegy 1,3 millié alkalommal villant fel az internetes befektetési lehet6ségeket keresé fogyasztok
képernyGin az MNB figyelmeztetéseinek elérhetdsége. A jegybank ugyanis —a magyarorszagi ligyfelek altal leggyakrabban
hasznalt keresGportal hirdetési lehetGségeivel élve — a tipikus befektetési kulcsszavakra vald webes keresések soran jeleniti
meg a taldlatok kozt fogyasztovédelmi tizeneteinek linkjét. Ennek készénhetéen az MNB lizenetei az 6sszes, a befekte-
tési ,slagertémakkal” kapcsolatos keresések tobb mint felénél, gyakorta a legelsd talalatok kozt — és hangsulyozottan az
esetlegesen gyanusnak ting hirdetések koézvetlen kozelében — voltak elérhet6k. Az elmult évben (az igy megjelenitett

4 https://www.mnb.hu/mszh/

5 https://minositetthitel.hu/

& www.mnb.hu/letoltes/mnb-kgfb-index-2021.pdf

7 https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2021-evi-sajtokozlemenyek/mnb-index-csokkent-a-kgfb-atlagdij-fokent-budapesten
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AZ MNB FELUGYELETI ES FOGYASZTOVEDELMI TEVEKENYSEGE

linkekre kattintva) az eddiginél kozel 80 ezerrel tobb ember kereste fel az MNB honlapjanak fogyasztévédelmi oldalait és
kapott ezaltal segitséget a megfelel, biztonsagos pénziigyi dontés meghozataldban, mint tette volna e projekt nélkiil.

Az MINB szandéka, hogy a jovGben is elkotelezetten tdmogassa a teljes gazdasag klimabarat palyara valé atallasat az
arstabilitds elérésének és fenntartasanak veszélyeztetése nélkil. E célok elérését el8segiti, hogy az Orszaggydlilés 2021
nyaran zold mandatummal® ruhézta fel a jegybankot, a korabbinal is er6sebb jogalapot teremtve arra, hogy az MINB te-
vékenységében — az elsGdleges céljait szem el6tt tartva — egyre hangsulyosabban kapjanak szerepet a fenntarthatdsagi
szempontok is. Az MNB sikeres Zold Tékekovetelmény-kedvezmény programjahoz eddig kilenc bank csatlakozott, par
hoénap alatt kozel szazmillidrd forint kedvezd kondicidju vallalati zold hitelt kihelyezve. A jegybank julius elején hirdetett
el8szor a fenntarthatésagot tdamogaté z6ld lakdshitelprogramot®, ami a kévetkezd idészakban csalddok tizezreinek nyujthat
kedvez8 kamatozasu otthonteremtési hitelt lakasuk épitése, vasarlasa céljabdl.

PENZPIAC FELUGYELETE

Az MNB a felligyeleti tevékenysége soran beérkez6 informacidk és a felligyeleti adatszolgaltatasok elemzése alapjan fo-
lyamatosan értékeli a teljes pénzpiaci szektor és az egyes intézmények kockazatait, és azokrdl negyedéves gyakorisaggal
kockazatértékelést végez. A feltart kockdzatok kezelése pedig egyrészt a folyamatos felligyelés keretén beliil, mdsrészt
pedig vizsgalatokban torténik.

A vizsgalatok kiemelten fokuszaltak az intézmények gyfélcsoport képzéssel kapcsolatos folyamataira, a fizetési moratdrium
kapcsan tett intézkedéseikre, tovabba a problémas lgyletek kezelésének keretrendszerére. A vizsgalatok soran az MNB
a vallalatiranyitas teriletén a legjelent6sebb hidnyossagokat a belsé kontroll funkciék megfelelGségével és szabalyozott-
sagaval, a csaldsmegel6zési keretrendszerrel és annak szabdlyozottsagdval, a belsé hitelek azonositasaval és nyilvantarta-
saval, valamint a kiszervezések nyilvantartasaval és bejelentésével kapcsolatban azonositotta. A hitelkockazat teriletén
tovabbra is jelent6s szamuak a fedezetkezelési folyamatokkal, a fedezetek nyilvantartasaval és fedezetek Ujraértékelésével
kapcsolatos hidnyossagok kapcsan tett megallapitasok. Az MNB szoros monitoring folyamat keretében folyamatosan
nyomon koveti a feligyelt hitelintézetek értékvesztés képzés szintjét és gyakorlatat, illetve vezetsi korlevél kerlt kiadasra
annak érdekében, hogy az intézmények az értékvesztés modellek, folyamatok materialis hatasu valtoztatasait, valamint
a jelent8s értékvesztés felszabaditasokat, azok bevezetése el6tt az MNB-vel el6zetesen egyeztessék.

Az MNB a hitelintézetek, pénzigyi vallalkozasok és pénzforgalmi intézmények, pénzpiaci kozvetitSk feligyelete keretében
dsszesen 12 prudencialis vizsgalatot és 10 ICAAP/BMA?® vizsgalatot zart le.

e JelentGs jogsértéseket tart fel az MNB a MagNet Bank Zrt. atfogd csoportvizsgalata keretében. A vizsgélat tébbek kozott
a felligyel6bizottsag és a belsé ellenbrzés miikddése kapcsan azonositott problémakat, tovabba a hitelkockazati, betétbiz-
tositdsi, az IT-biztonsagra és a t6keszamitasra vonatkozé hianyossdgok miatt az MNB 46,25 millié forint birsdgot szabott ki
a bankkal szemben, leanyvallalatat, a MagNet Faktor Zrt.-t pedig 4,37 millié forint 6sszeg(i birsag megfizetésére kotelezte.

e Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (MTB Zrt.) és egyes leanyvallalatai, a Takarékbank Zrt. (Takarékbank),
valamint a Takarék Kozponti Koveteléskezeld Zrt. (TKK) célvizsgalata soran az MNB az MTB Zrt.-t egyes hitelkockazat,
informatika, t6keszamitds, adatszolgaltatas, értékvesztés modszertani, valamint vallalatiranyitas terén feltart hianyossa-
gok miatt 15,5 millié forint, a Takarékbankot a hitelkockdazat, a t6keszamitds, a betétbiztositas, az informatika, az adat-
szolgdltatas és a vallalatiranyitds kapcsan feltart anomalidk okdn 14 millié forint, a TKK-t pedig a hitelkockazat tertletét
érint6 hianyossagok miatt 3 millié forint 6sszeg( birsdg megfizetésére kotelezte.

e Az MNB az ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepénél lefolytatott célvizsgalatot lezard hatarozatban a fidktelepet
egyes KHR (Kozponti Hitelinformdcids Rendszer) részére térténé referenciaadat szolgaltatasi hibdk orvoslasat szolgalod

8 https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2021-evi-sajtokozlemenyek/az-orszaggyules-fenntarthatosagi-mandatummal-ruhazta-fel-
az-mnb-t

 https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2021-evi-sajtokozlemenyek/zold-monetaris-politikai-eszkoztar-strategiat-hirdetett-a-
magyar-nemzeti-bank

10 A t8kemegfelelés belsd értékelési folyamata (ICAAP), és felligyeleti feliilvizsgélatuk, valamint az tizleti modell elemzés (BMA)
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intézkedések megtételére, egyuttal a KHR-rel kapcsolatos hidnyossagok miatt 12 millié forint 6sszegt felligyeleti birsdgot
szabott ki.

e Az MKB Bank Nyrt.-nél lefolytatott célvizsgalat a fizetési moratériumra vonatkozd szabdlyozasnak valé megfelelést
érint6 hidnyossagot tart fel, amelyek kikliszobolésére kotelezések mellett az MNB 6 millid forint birsagot is kiszabott.

* Az MNB a zdlogkolcsonzési tevékenység kozvetitk igénybevételével torténd végzésére vonatkozo hidnyossdgok miatt
a Takarékbankkal szemben intézkedéseket alkalmazott és a bankot 10 millié Ft 6sszeg(i birsag megfizetésére kotelezte.

e Az MINB szankcids jelleggel 2 pénzigyi vallalkozas (MikroCredit Zrt. és CREDIT HOUSE Magyarorszag Ingatlanfinansziro-
zasi Hitelezési Zrt.) és 2 pénzpiaci kdzvetitd (SK AUTOMOBILE Kft. és CITY HITELBROKER Kft.) engedélyét vonta vissza.

* Az MNB a Granit Bank Zrt.-nél lefolytatott atfogd vizsgalat keretében tapasztalt hidnyossagok miatt 6sszességében
mintegy 58 millid Ft birsagot szabott ki kiilondsen a vaéllalatiranyitas, a hitelkockazatok kezelése, az értékvesztések el-
szamolasa, pénzmosas és a terrorizmus finanszirozas megel6zés és az informatika teriletén feltart hianyossagok miatt.

e Az MNB atfogé vizsgélata nyomdn 6sszesen 54,7 millié forint felligyeleti birsdgot szabott ki az Erste Bankra (45,3 millid Ft),
a csoporthoz tartozo lakas-takarékpénztarra (5,7 millié Ft) és jelzadlogbankra (3,7 millio Ft), egyebek kozt vallalatirdnyitasi,
hitelkockdzati, IT-biztonsagi, adatszolgaltatasi, hitelkockdzat-szamitasi, értékvesztés-képzési, illetve a betétbiztositasi
nyilvantartasra vonatkozd problémak miatt.

¢ |CAAP felllvizsgalatok sordn nagyobb hangsuly helyezédik a rendszerszinten jelentds bankok fejlett 1. és/vagy 2. pilléres
hitelkockazati modelljeinek vizsgdlatara. A vizsgalataink az el&zetes Utemezésnek megfelel6en haladnak. A benchmark
modellek mellett a jegybank fontosnak tartja a banki sajat modellek alaposabb vizsgalatat és —amennyiben sziikséges
— javittatasat is.

* A nemzetkdzi bankcsoportok vizsgalata utdan megkezd6dott a harmadik negyedévben a magyar bankok t6kekovetelmé-
nyének szamszer(sitése is.

Az MINB ajanlast adott ki a lakdingatlan-fejlesztési célu projekthitelekrél*l. Az ajanlas tobbek kézott elvarasokat és irany-
mutatdsokat tartalmaz a projektek finanszirozésaval kapcsolatban a kockazati keretrendszert és a projektekkel 6sszefliggé
kockazatvallalasi eljarasokat illetéen. A 2021. aprilis 1-jét kdvet6en az Gjonnan nyujtott lakdingatlanfejlesztési projekthitelek
és vevdoldali finanszirozasok esetében alkalmazando jegybanki ajanlas igy egyuttal a lakdingatlanok leendd (lakossagi)
vevGi biztonsaganak megerdsitését is szolgalja.

A hitelintézetek engedélyezése terén kiemelendd, hogy 2021. harmadik negyedévében engedélyezte az MNB Magyar
Takarék Bankholding Zrt. néven a masodik, Magyarorszagon létesitett pénzigyi holding tarsasdgot. Az MNB a negyedév
sordn engedélyezte tovabbd az OTP Bank Nyrt. szamara, hogy kinai vegyesvallalatban befolyasolo részesedést szerezzen.
Nyilvantartdsba vételre keriilt a Nyiltbankolds Zrt., mint kizardlag szdmlainformacids szolgaltatast végzé pénzforgalmi in-
tézmény, valamint ugyanebben a negyedévben adta vissza az ICT Eurdpa System Szolgaltatd Zrt. pénzforgalmi intézmény
a tevékenységi engedélyét. Kiaddsra kerilt egy befolydsold részesedés szerzést (Duna Bank Zrt.-ben) és két allomany-atru-
hazast (Granit Bank Zrt.-SME Property Lizing és Pénziigyi Szolgéltatd Zrt., Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.-K&H Pénzforgalmi
Kft.) engedélyezd hatarozat is. A pénzigyi véllalkozasok vonatkozdsaban az elsé és masodik negyedév folyaman tapasztalt
kiugréan nagy szamu befolydsold részesedésszerzés engedélyezésére iranyuld eljarasok szama folyamatosan magas szin-
ten stagnal. A harmadik negyedévben egy kérelmez6 kapott engedélyt pénzigyi vallalkozas megalapitasara (iCredit Zrt).
A MagNet Bank Zrt. pénzvaltéi piacra vald belépése tovabb folytatodik, ezzel parhuzamosan lezarult a kézizalog-kozvetit6i
piac atrendez6dése is egy Uj megbizd intézmény (Hypotheca Financing Zrt.) belépésével.

Az MNB fogyasztovédelmi tevékenységének keretében 10 pénziigyi intézménynél témavizsgalatban ellenérzi a szerz6-
déskotést kovetd tajékoztatdsi gyakorlatot, igy tobbek kozott az éves kivonatok megkiildésére, a szerz6désmegsz(inést

11 https://www.mnb.hu/letoltes/1-2021-lakoingatlan-ajanlas.pdf
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kovetd, az el6torlesztéshez kapcsolddo informacidk rendelkezésre bocsatdsara, a KHR adattovabbitast megel6z6, valamint
az adattovabbitast kovet6 tdjékoztatasra vonatkozo jogszabalyi rendelkezések betartasat. A vizsgdlat eddig minden intéz-
ménynél tart fel jogszabalysértést, jellemzGen a fizetési szamla vagy hitelszerz6dés megsziinését kovetd tajékoztatasra, az
el6torlesztéshez kapcsolddd informaciok rendelkezésre bocsatasara, a KHR adattovabbitast megel6z6, valamint az adat-
tovabbitast kdvetd tajékoztatasra, tovabba az éves Dijkimutatds megkiildésének kotelezettségére vonatkozd jogszabalyi
rendelkezések tekintetében. A vizsgalat teljes kor(l lezarasa 2021. negyedik negyedévre tervezett.

Az MNB témavizsgalatot folytat a térlesztési moratoriummal kapcsolatos elGirdsok alkalmazasanak attekintésre 16 bank-
nal, illetve lakastakarékpénztarnal. A vizsgdlt pénziigyi intézmények a lakossagi hitelallomany b6 90 szazalékat tudhatjak
magukénak, s a moratérium kapcsan is a legfontosabb szerepl6k. A vizsgalat célja annak attekintése, hogy az érintett
hitelintézetek hogyan mdédositjdk majd — a vonatkozd jogszabalyi elGirdsoknak megfelel6en — a torlesztési moratérium-
bol kilépés vagy annak lejarta nyoman az érintett lakossagi hitelszerz6dések futamidejét. A témavizsgdlat nyomon kéveti
a hitelintézetek felkésziilését a feladatra, s annak végrehajtasat is, igy az varhatdan csak 2022-ben zérulhat le.

BIZTOSITASI PIAC FELUGYELETE

A 2021-es évben inditott eljarasok esetében tovabbra is kiemelt jelent&séget kapott a biztositdsi szektort érint6 uj, a biz-
tositas értékesitésrél sz016 irdnyelv (IDD*?) szerinti el6irasok maradéktalan implementaldsa, kiemelten a termékfelligyelé-
si- és iranyitasi rendszerre vonatkozo el6irasok, valamint a KID dokumentumok vizsgalata. Az idei évtdl fokozott figyelem
iranyul a biztositok IFRS17-re valé felkésziilésére, illetve a MinGsitett Fogyasztobarat Otthonbiztositasok megfelelGségének
ellendrzésére. Vizsgalni fogja az MNB a KGFB dijkalkulaciok biztositdasmatematikai megalapozottsagat és a unit-linked
eszkozalapok befektetési tranzakcidinak célszerliségi, piacszerliségi és koltséghatékonysagi aspektusait. Az informatika
teruletén prioritast kapott az elavult IT rendszerek ellen8rzése.

Az MINB a biztositok esetében 3 atfogd vizsgalatot és 1 célvizsgalatot, a biztositaskdzvetit6k esetében 2 prudencialis
vizsgalatot zart le.

e Az MNB 6sszesen 49,5 millié forint birsagot szabott ki a Groupama Biztositd Zrt.-re, egyebek kozt a KGFB allomanyke-
zelést, az IT-biztonsdagot, a javadalmazasi politikat, a kockdzatkezelési rendszert, illetve az ligyféltajékoztatast és a pa-
naszkezelést érintd jogsértések miatt!3.

* Az MNB a lefolytatott atfogd vizsgalat soran megallapitott hidnyossagokra tekintettel 40 millié forint fellgyeleti és 10
millié forint fogyasztovédelmi birsagot rétt ki az Union biztositdra, egyebek kozt a KGFB, illetve a befektetési életbiztosi-
tasok allomanykezelése, az IT-biztonsag, kiszervezés, Ugyfél-tajékoztatas és panaszkezelés terén feltart jogsértések miatt.

e Lezdrult az a célvizsgalat is, amelyben az MNB 6sszesen 36 millid forint felligyeleti birsaggal sujtotta a CIG EMABIT Bizto-
sitd Zrt. hdrom kordbbi felsGvezetGjét és két korabbi, illetve egy, a hatarozat kiadmanyozasakor is a biztositénal szakmai
vezet6ként foglalkoztatott személyt a biztositd olaszorszagi hataron atnyulo kezesi és garanciabiztositasi tevékenységhez
kot6dé személyi felelGsségiik miatt.

e A biztositaskozvetitSi piacon két jelent8s vizsgalat zarult a LIC Flggetlen Biztositasi Alkusz Kft.-nél, valamint az ERSTE
Bank Hungary Zrt.-nél. Mindkét biztositaskozvetitd esetében a tevékenységi engedélynek megfelelé mikodés keriilt
a vizsgalatok fékuszaba, tekintettel arra, hogy értékesitési tevékenységiik jelentGs, szinte teljes eltolédast mutatott egy
biztosité iranyaba annak ellenére, hogy a LIC Fliggetlen Biztositasi Alkusz Kft. alkuszként az tigyfél megbizdsabdl, mig az
ERSTE Bank Hungary Zrt. tébbes Gigynokként, tobb biztosité megbizasabdl végzi tevékenységét. A tarsasagok esetében
a célvizsgdlatot lezard hatarozatokban a prudens mikodésnek valé megfelelésre, a hidnyossagok megsziintetésére
52016 felhivas mellett el6bbi esetében 9 millid forint felligyeleti és 6 millio forint fogyasztévédelmi birsdgot, mig utdbbi
esetében 40 millid forint felligyeleti és 15 millié fogyasztévédelmi birsdgot szabott ki az MNB.

121DD Insurance Distribution Directive — az Eurépai Parlament és Tandcs 2016/97. szamu irdnyelve a biztositasi értékesitésrél
13 A vizsgdlat 2020. december 31-i déntéssel zarult, de a hatarozat kdzzététele 2021. januar 12-én tortént.

IDOKOZI JELENTES © 2021. NOVEMBER

23



MAGYAR NEMZETI BANK

24

Az MNB a befektetési egységekhez kotott életbiztositdsokhoz kot6d6 automatikus portfélidkezelési szolgdltatasokrdl adott
ki ajanlast'# juniusban. Az ajanlas els6dleges célja a veszteségkorlatozas, az idGzitett befektetést vagy profitkivételt célzo
szolgdltatasok kialakitasa, mikodtetése, az Ggyfelek tajékoztatasa és a biztositok ehhez kot6dé belsé ellenbrzése sordn
az Ggyfélérdek szolgalata.

A biztositasi engedélyezés terililetén a vizsgalt id6szak kiemelked6 eseménye volt a Waberer Hungdria Biztosito Zrt.-ben
torténd mindsitett befolydsszerzés engedélyezése. A biztositaskdzvetitdi piacon két fliggetlen biztositdskozvetits kapott
engedélyt a tevékenysége megsziintetésére (CEEMA Risk Pénzligyi, Kockazatkezelési Tanacsado Alkusz Zrt. és START-R
Biztositasi Alkusz Kft.); a Smart Global Consulting Kft. és a Profi Képviselet Kft. részére az MNB fliggetlen biztositaskdzve-
tit6i (alkuszi), mig a Bank360 Kft. részére tébbes ligynoki engedélyt adott.

2021. harmadik negyedév kiemelked8 eseményei kozott emlitendd az NN Biztositd Zrt. bolgar fioktelepe allomanyanak
a bolgar DZI - Life Insurance EAD biztositéra torténd atruhdzasanak engedélyezése, valamint ezzel 6sszefliggésben egyes IT
szolgaltatasokkal kapcsolatos tevékenységek — biztositasi tevékenységgel kozvetleniil 6sszefliggs tevékenységként torténs —
engedélyezése. A harmadik negyedévben az MNB engedélyezte, hogy — nyilvanos vételi ajanlat keretében —a Hungarikum
Biztositasi Alkusz Kft. a CIG Biztositdkban 100%-o0s, a Hungarikum Biztositasi Alkusz Kft. kozvetlen és kozvetett tulajdonosai
50%-0s részesedést szerezzenek.

A Kuria itélete nyoman a Dimenzié Onkéntes Kélcsénds Biztositd Egyesiilet allomanyatruhazasanak engedélyezésére
irdnyuld eljarasok lezarultak, az MNB a 2021. szeptember 29-én kelt hatarozataiban engedélyezte, hogy a biztositd —
egyebek mellett — kockazati, vegyes és unit-linked életbiztositast tartalmazd szerzédésallomanyat a CIG Panndnia Elet-
biztositd Nyrt., a tékegy(ijtési szakaszban 1évé halasztott kezdet(i nyugdijkiegészit biztositasi szerzGdésallomanyat pedig
a Panndnia Nyugdijpénztar vegye at.

A harmadik negyedév folyaman fontos mérféldk6hoz érkezett a Szolvencia Il felllvizsgalat, ugyanis az Eurdpai Bizottsag
2021. szeptember 22-én publikdlta az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatdinyugdij-hatdsag (EIOPA — European Insurance
and Occupational Pensions Authority) véleménye alapjan készilt médosito javaslatat. A folyamatot az MNB szoros figye-
lemmel kiséri, egyben részt vesz a tervezet véleményezésében.

PENZTARI PIAC FELUGYELETE

A 2021. évben folytatott vizsgdlatok soran tovabbra is a bels kontrollrendszerek hatékonysagara, az tzleti modell meg-
alapozottsagara, a befektetési politika megfelelGségére és annak a tényleges eszkozosszetétellel vald 6sszhangjara iranyul
kiemelt figyelem. K6zéppontba kerilt tovabba a TKM,,,'> mutatd szamitds alatémasztasdnak ellenérzése, az elavult IT
rendszerek vizsgalata, valamint a pénztari portféliokat érint6 nagyobb kockazatvéllaldsok monitorozasa is, kiemelt fokusszal
az ingatlanbefektetésekre.

Az MNB a pénztéarak esetében 6sszesen 10 prudencidlis vizsgalatot zart le, ebbdl 2 az informatikai biztonsagot ellendrizte.
Ezek sordn elsGsorban a potkildottek megvalasztasaval, a belsé kontrollrendszerek nem megfelel6 miikodésével, a tagdij-
fizetés elmulasztasanak jogkovetkezményei szabalyozdsara, illetve egyes belsé szabdlyozasi kérdésekre vonatkozdan, az
informatikai biztonsaggal, az adatszolgaltatasokkal, az egészségpénztari és dnsegélyezd pénztari szolgdltatasok nyujtasaval,
a tagi elszamoldsok hatdridejére és a panaszkezeléssel kapcsolatban dsszefliggésben allapitott meg hianyossagokat az MNB.

A Pannodnia Nyugdijpénztar ingatlangazdalkodasi célvizsgalatat lezard hatarozatban az MNB kezdeményezte az igazgatota-
nacs elnokének felmentését és az ligyvezetd — aki egyben a befektetésekért felelds vezetd is — munkaviszonyanak megsziin-
tetését, rajuk és tovabbi 13 jelenlegi és volt pénztari vezetdre pedig 6sszesen 59 millid forintos személyi birsagot szabott
ki. A vizsgalat megallapitotta, hogy a pénztar egy budapesti (lakdsokat és irodakat magaban foglald) ingatlanfejlesztése
kapcsan a Panndnia ligyvezetdje, valamint egyes, a vezet6khoz, vagy a pénztarhoz kapcsolddo érdekeltek a lakasok nor-
mal vevGknek felszamitott listaarahoz képest kedvezményes aron, illetve egyéb kedvezményekkel és fizetési litemezéssel

147/2021. (V1.21.) sz. ajanlas a befektetési egységekhez kétott (unit-linked) életbiztositasokndl alkalmazhaté automatikus portfélidkezelési szolgal-
tatdsok prudencialis és fogyasztovédelmi szempontu elvarasairdl (mnb.hu)
15 Teljes Kéltségmutaté Nyugdijpénztar
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vasdrolhattak lakdasokat maguknak. Az ingatlanfejlesztést a Panndnia a pénztartagok megtakaritasait tartalmazo fedezeti
tartalékban tartotta nyilvan, igy az indokolatlanul nyujtott kedvezmények a tagi megtakaritasok hozamait csékkentették.
Ez vagyoni hatranyt jelentett az dnkéntes nyugdijpénztar tagsaga szamara.

A fent emlitett vizsgdlaton tulmenden a pénztarak esetében dsszesen 18,9 millid forint intézményi birsag kerult kiszabasra
elsédlegesen a potkiildottvalasztasokra, a tagdij nemfizetéssel kapcsolatos alapszabalyi rendelkezésekre, az informatikai
biztonsdagra, a tagokkal vald elszdmoldsokra és a nyujtott szolgdltatdsokra vonatkozo jogszabalyi elGirdsok megsértése
kovetkeztében.

Egy folyamatban lévé célvizsgalat keretében a jegybank 2021 janudrjaban felligyeleti biztost rendelt ki a Tempo Egészség-
és Onsegélyezd Pénztarhoz, aki a vizsgalat lezarasdig vagy az intézmény mar elhatarozott beolvadasaig segiti a pénztar
mUikddési kiadasainak ésszer(sitését, valamint gondoskodik a gazdalkodasi és konyvviteli nyilvantartasok szabalyos ve-
zetésérdl, illetve a megbizhato feligyeleti adatszolgaltatdsrol. Az intézmény 2021. marcius 31-i forduldnappal beolvadt
a Patika Egészség- és Onsegélyezd Pénztarba és ezzel egyidejlileg az MNB 4ltal kirendelt feliigyeleti biztos megbizatasa
2021. aprilis 1-jével megsz(int.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/1238 rendelete (PEPP rendelet — 2022. mércius 22-t6l lesz alkalmazando)
alapjan a biztositok, hitelintézetek, befektetési vallalkozasok, alapkezel6 tarsasagok, alternativ befektetési alapkezeldk,
foglalkoztatéi nyugdijintézmények a PEPP rendelet szerinti pan-eurdpai egyéni nyugdijterméket (Pan-European Personal
Pension Product — PEPP) szolgaltathatnak. A PEPP termék nyilvantartasba vétele és a PEPP termék szolgaltatasanak
felligyelete a PEPP rendelet szerint a nemzeti hatdsagok, igy Magyarorszag tekintetében az MNB feladata lesz. Az MNB
felhivta az érintett intézmények figyelmét az EIOPA altal inditott kérdGives felmérésre, valamint arra, hogy az intézmények
a kérdGivre adott valaszaikrdl adjanak tdjékoztatdst az MNB részére is. Az intézmények megkuldték a kitoltott kérdSiveket,
és azokat az EIOPA feldolgozta. A felmérésben nemzetkozi tekintetben kiemelked8en, a legmagasabb ardnyban vettek
részt a magyar intézmények.

A 2021-es évben is megjelentek az MNB honlapjan az dnkéntes nyugdijpénztarak 2020. évi hozamaira, valamint a 10
és a 15 éves atlagos hozamratdira vonatkozd adatok'®. Az dnkéntes nyugdijpénztarak 4,13 szazalék — zard vagyonnal
sulyozott — atlagos netté hozamot értek el 2020-ban. Az inflacids hatast (2,7 szazalék) figyelembe véve ez nettd 1,39
szazalékos realhozamnak felel meg, tehat az elmult évben is sikerilt szektorszinten inflacio feletti hozamteljesitményt
elérniik a pénztaraknak.

TOKEPIAC FELUGYELETE

Prudencidlis felligyelési szempontbdl érdemi valtozast jelent a befektetési szolgaltatok mikddésében a 2021. juniusatol
alkalmazandd IFR/IFD szabalyozas'’, amely a t6kekdvetelmények és t6keszamitasi el8irdsok modositasat hozza magaval.
Az MNB altal végzett el6zetes piaci felmérés alapjan a piaci szerepl6k alapvetSen felkésziltek az Uj tipusu t6keszamitasi
gyakorlat alkalmazdasdra, ugyanakkor a masodszint( szabalyozoi elGirasokat (RTS) még nem dolgozta ki végleges forma-
jukban az EBA®, ezért a piaci szerepl6k teljes kor(i alkalmazkodasi periddusa varhatéan 2021. mésodik félévére tolddik.
A szabdlyozas valtozasaval parhuzamosan az MNB — figyelembe véve az EBA szabalyozdi irdnymutatdsait — szintén ter-
vezi fellilvizsgalni az éves felligyeleti felllvizsgalatok soran alkalmazando kiegészité t6kekovetelmény meghatarozasanak
modszertanat.

Az MNB a befektetési vallalkozasok és alapkezelGk esetében Gsszesen 9 prudencidlis vizsgalatot zart le, ennek soran 6ssze-
sen 81,8 millio forint birsagot szabott ki. Ezen vizsgalatok az intézmények széles korét érintd, rendszerszintl problémara
utalé megallapitast nem tettek. A 9 hdnap lezart felligyeleti vizsgalatai koziil kiemelendd a CIB Bank Zrt. ellenérzése soran

16 https://www.mnb.hu/letoltes/kozzetetel-honlapra-1.pdf

17 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2033 rendelete (2019. november 27.) a befektetési vallalkozdsokra vonatkozé prudencialis kévetel-
ményekr6l és az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2034 irdnyelve (2019. november 27.) a befektetési véllalkozasok prudencialis feltigye-
letérdl

18 Eurdpai Bankhatdség

IDOKOZI JELENTES © 2021. NOVEMBER

25


https://www.mnb.hu/letoltes/kozzetetel-honlapra-1.pdf

MAGYAR NEMZETI BANK

26

feltart jelentGs, lUgyféltajékoztatdsi és feligyeleti adatszolgaltatdsi gyakorlatra kiterjedd hidnyossag, mely okan az MNB
40 millié forint birsagot szabott ki.

A befektetési szolgaltatasi tevékenység prudencialis felligyelete soran az MNB tovabbra is kiemelt figyelmet fordit az tgy-
félkovetelések kezelésével kapcsolatos gyakorlatok, illetve az Ggyfélkdvetelések rendelkezésre alldsanak ellendrzésére. Ezen
cél érdekében az MNB folyamatos felligyelés keretében napi szinten ellenérzi a pénz- és értékpapirfedezettséget, valamint
negyedéves rendszereséggel jelentést kér a befektetési szolgdltatok tigyfélkovetelések védelméért felel6s munkatarsatol
(Safeguarding Officer — SGO) az intézményeknél esetlegesen felmerilé kockazatok nyomon kovetése érdekében. Priori-
tas tovabba — az adott intézmény Uzleti modelljétél fliggben — a harmadik felektdl elfogadott kifizetések felhasznalasa,
a folyamatos tranzakciés monitoring eljarasok (dolgozdk személyes ligyletei, piaci manipulacio kiszlirése), a javadalmazasi
gyakorlat, valamint a t6keattételes lgyletek kockazatkezelési eljardsainak megfelelGsége.

A befektetési alapkezel6k prudencialis felligyelésében prioritds a befektetési dontéshozatal, a megbizaskezelés,
a nettoeszkozérték-szamitas és a belsd védelmi vonalak mikodésének ellenérzése.

Az MINB 19,2 millié forint birsagot szabott ki az Erste Alapkezel$ Zrt.-re az altala kezelt ingatlanalapokat érint6 jogsérté
eljaras miatt. Az alapkezel6nél folytatott célvizsgalat elsédlegesen arra irdnyult, hogy tevékenysége soran betartotta-e
a jogszabalyi rendelkezéseket és felligyeleti elvarasokat, kiemelten a nyilvanos, nyilt végl ingatlanalapok befektetési
jegyeinek forgalomba hozataldrdl sz6l16 MNB ajanlasban rogzitetteket. A célvizsgalat eredményeképpen az MNB feltdrta,
hogy az Erste Alapkezel6 megsértette a vonatkozd jogszabalyi rendelkezéseket azzal, hogy az altala kezelt ingatlanalapok
tekintetében a forgalomban lévé befektetési jegyek mennyisége meghaladta a kezelési szabdlyzatban elGirtakat. A vizs-
galat megdllapitasa szerint ez arra vezethet§ vissza, hogy az Erste Alapkezel6 részérél nem allnak rendelkezésre azok
a kontrollt biztositod folyamatok és eljarasok, amelyek révén megfelel6 mdédon figyelemmel tudnad kisérni a forgalomban
|évé befektetési jegyek aktudlis mennyiségét, illetve kezelni tudnd a maximalis mérték elérését kdvetben beérkezett vételi
megbizasokat.

Likviditasi kockazat tekintetében tovabbra is nagy hangsuly helyez6dott a nyilvanos nyiltvégi ingatlanalapokra. Az MNB
a likviditdsi kockazatokra tobb prudencidlis megbeszélés keretében is felhivta az alapkezelGi szektor figyelmét, a befektetési
alapok likviditdsi stressztesztelési gyakorlataval kapcsolatos elvérasairdl pedig 2021. aprilisdban ajanlast!® is publikalt.

Az MNB az erds fogyasztévédelmi szemlélet jegyében —a nemzetkodzi gyakorlat mentén — a sikerdijak szamitdsi mechaniz-
musa kapcsan kidolgozott egy Uj ajanlast az alapkezelSi szektort érintéen: a Magyar Nemzeti Bank 11/2021. (VII.1.) szdamu
ajanldsa a befektetési alapkezel6k altal alkalmazott sikerdijakrél. 2021. augusztus 1-jétél kell alkalmazni az érintett piaci
szerepl6knek az ajanldsban elGirtakat az ezt kdvetden Ujonnan létrehozott sikerdijat alkalmazé alapok esetében. A mar
kordbban meglévé ilyen jellegli alapoknal az ajanlas elvarasainak teljesitését 2022. januar 1-jétdl varja el az MNB, amely
az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésdg (ESMA) iranymutatasat is figyelembe vette szabalyozasanak megfogalmazasakor.
Az ajanlas egyik hangsulyos pontja, hogy a sikerdij szamitasi modelljének hangsulyosan 6sszhangban kell lennie az alap
befektetési céljaival, s az Ugyfelek részére egyértelm( tajékoztatast kell adni annak minden fontos jellemzGjérél. Az ligyfe-
leket az alapok el6zetes marketinganyagaiban, illetve a kiemelt informaciés dokumentumban egyértelmden tajékoztatni
kell, példakkal is szemléltetve a sikerdij szamitasi madjardl, idépontjardl, és a szamitas alapjaul szolgdld referenciaindex
multbeli teljesitményérdl is.

2021. harmadik negyedévében egy Uj alternativ befektetési alapkezel6 (ABAK), a Herius Capital Alapkezel§ Zrt. kapott
tevékenységi engedélyt. Két esetben keriilt sor ABAK tevékenységi kor bévitésének engedélyezésére — tovabbi alap-tipu-
sok kezelésére kiterjedSen — (GLADIATOR Befektetési Alapkezel8 Zrt.; Széchenyi Alapok Kockdzati T6kealap-kezel§ Zrt.).
Az Erste Befektetési Zrt., mint kdzvetlen tulajdonos és az Erste Bank Hungary Zrt., mint kdzvetett tulajdonos kérelmére
az MNB engedélyezte a Random Capital Broker Zrt. befektetési vallalkozasban tértént mingsitett befolyasszerzésiiket.
A teljes egészében 2021. junius 26-tdl alkalmazandd IFR ill. IFD rezsim kivétel-szabdlya alapjan el6terjesztett kérelemre
az Erste Befektetési Zrt. szdmara az MNB engedélyezte, hogy a CRR ill. CRD rezsim hatdlya alatt maradjon.

19 A Magyar Nemzeti Bank 6/2021. (IV.29.) szdmU ajanlasa az AEKBV-kre és ABA-kra végzett likviditasi stressztesztelésrél
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A MIFID Il iranyelv befektet6védelmi elGirdsainak valé megfelelés ellenérzése folyamatos fokuszat képezi az MNB felligyelési
tevékenységének. Ennek részeként az MNB a befektetési tanacsadast, illetleg a portfdlidkezelést végz6 hazai befektetési
szolgaltatok kérében az alkalmassag értékelésének témakaorét érint6é témavizsgalatot folytatott le. A vizsgalat els6dlegesen
arra irdanyult, hogy a szolgaltatok tevékenysége soran maradéktalanul érvényesiilnek-e az alkalmassag értékelésére vonatko-
26, a Bszt.?%-ben, tovabba a 2017/565 EU rendeletben meghatarozott jogszabalyi rendelkezések. Az MNB a témavizsgalatot
lezarta, ennek keretében 9 szolgdltatoval szemben hozott intézkedést tartalmazé hatdrozatot. A vizsgalat sordn szamos
olyan hidanyossag keriilt azonositdsra, amely tobb intézmény alkalmassag értékelésére vonatkozd gyakorlatdban megje-
lent. A legjelent6sebb tipikus problémak a kovetkez6k voltak: a termékek kockazati besorolasara vonatkozd médszertan
hidnyossagai (nem megfelel6 termékbesoroldsok, mddszertan teljes hidnya); az alkalmassagi teszt tartalmi hianyossagai
(egyes témakaorokre vonatkozo kérdések hianya); a koltség-haszon elemzés nyomon kdvethetd mddszertananak hianya;
a befektetések kozotti valtas tul szlk értelmezése, valamint az alkalmassagi jelentés tul dltalanos indokoldsa a termék
Ugyfél részére torténd alkalmassaganak aldtdmasztasara.

A t6kepiaci fogyasztovédelmi felligyelés részeként az MNB folyamatosan er@siteni kivanja a kilféldi, kiilénésen a tékeat-
tételes befektetéseket kinald szolgaltatok magyarorszagi internetes megjelenésének monitoringjat, az tgyféltajékoztatas
szempontjabdl karos gyakorlatok kiszlirése érdekében. A 2021. elsé félévétdl inditandd vizsgalatokban az MNB tovabba
hangsulyt kivan helyezni a befektet6k részére adott terméktajékoztatas megfelel6ségének, illetve az tgyfelekkel vald
kommunikacio kiegyensulyozottsaganak ellenérzésére.

PIACFELUGYELET ES KIBOCSATOI FELUGYELET

A piacfelligyeletet érint6 prioritasok kozott tovabbra is kiemelkedik az engedély- és bejelentés hianyaban végzett tevé-
kenységek id6ben torténd felismerése és veliik szemben a rendelkezésre allo eszkoztarral végrehajtott hatékony fellépés.
A jogosulatlanul, engedély nélkiil szolgdltatast nyujto szerepl6k tevékenységének visszaszoritdsa ugyanis mind a felligyelt
intézmények, mind az adott szolgdltatast igénybe vevé lGgyfelek szempontjabdl kiemelt jelentGséggel bir a pénziigyi szek-
tor védelmének, sokkellenallé képességének novelése terén. A piacfelligyeleti tevékenység masik jelentés szegmensét
a MAR?! 4ltal definidlt piaci visszaélések elleni kiizdelem teszi ki, melyek felderitése érdekében az MNB a rendelkezésére
allo eszkozokkel folyamatosan monitorozza a tékepiacot és megteszi a sziikséges intézkedéseket.

Az MINB az F-hold Kft. tevékenységének vonatkozdsaban lefolytatott piacfelligyeleti eljarasa soran megallapitdst nyert,
hogy az F-hold Kft. nyereség, illetve vagyonszerzési céllal tobb magyarorszagi fogyaszto és véllalat részére — kamat kikotése
mellett, illetve kamatmentesen — nyujtott kdlcsdnt rendszeresen, tdbb mint 240 esetben, huzamosabb id6én at, 6sszesen
mintegy 1,8 millidrd forint 6sszegben. A jegybank a piacfelligyeleti eljaras lezarasaval véglegesen megtiltotta az F-hold
Kft.-nek a jogosulatlan pénziigyi szolgaltatasi tevékenység folytatasat, valamint az engedély nélkil végzett tevékenység
folytatdsa okan az F-hold Kft. vonatkozasaban 100 millié forint 6sszegl piacfelligyeleti birsag kiszabasardl dontott.

A nyilvanos kibocsatok felligyelete soran az MNB alapvetd célja a tajékoztatasi kotelezettség megfelels, onkéntes telje-
sitésére Osztdnzés és a tajékoztatasi kotelezettség teljesitésének hatékony ellenbrzése, sziikség esetén kikényszeritése.
A kibocsatok kozzétételeinek ellendrzése soran kiemelt figyelmet érdemelnek azok, amelyek mikoédése kapcsan tékepiaci
visszaélések gyanuja meril fel és piacfelligyeleti intézkedések meghozatala sziikséges. A kibocsatai felligyelés keretében az
MNB el8térbe helyezte a folyamatos felligyelést és ennek keretében a rendelkezésre all6 eszkdztar minél szélesebb kord,
és minél inkdabb valds idejl hasznalatat. A jegybank tobb eszkdzzel tamogatta a nyilvanos értékpapir kibocsatokat, hogy
tajékoztatasi kotelezettségiiknek a jogszabalyi elGirasoknak megfelelGen tegyenek eleget, a preventiv jellegli intézkedések
és az MNB szolgaltatoi szerepkorének erGsitése érdekében. Ezek kozil kiemelend6ek példaul a rendszeresen szervezett
kibocsatoi workshopok, a folyamatos felligyelés keretében nyujtott adminisztracios és kozzétételi segitségnyuijtas, illetve
korlevelek kikildése (a piac megfelels tajékoztatasa a felligyeleti elvarasok tekintetében).

20 3 befektetési vallalkozasokrdl és az arutdzsdei szolgéltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szol6 2007. évi CXXXVIIL.
torvény

2L A piaci visszaélésekrdl (piaci visszaélésekrél sz6l6 rendelet), valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tandacsi irdnyelv és a 2003/124/EK,
a2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kivil helyezésérél sz6l6 2014. aprilis 16-i 596/2014/EU eurdpai parlamenti és tana-
csi rendelet

IDOKOZI JELENTES © 2021. NOVEMBER

27



MAGYAR NEMZETI BANK

28

A harmadik negyedévben lezart piacfelligyeleti eljarasok kozil kiemelkedett egy természetes személy tevékenységének
vizsgalatara folytatott piacfellgyeleti eljaras, amely soran az MNB azt vizsgalta, hogy az ligyfél altal végrehajtott t6zsdei
tranzakcidi kapcsan sériiltek-e a MAR piaci manipulacié tilalmara vonatkozo rendelkezései. Az MNB piacfelligyeleti tevé-
kenysége sordn els6 alkalommal dllapitott meg a MAR végrehajtasi rendeletében nevesitett layering tevékenység utjan
elkdvetett piaci manipuldciot, ugyanis a piacfeligyeleti eljarasban feltart tényallas szerint az Ggyfél egy adott id&szakon
bellll nagyszdmu esetben adott be nagy volumendi, a piaci artdl tavoli, valdtlan ajanlatokat az ajanlati kényv egyik oldalan,
melyek ajanlati kdnyvben léte (élettartama) alatt az ajanlati konyv masik oldalan lgyleteket kotott, amelyek megkotését
kovetSen az el6bb emlitett nagy volumen( valdtlan ajanlatait visszavonta. Az MNB a fenti tevékenység miatt hatarozat-
ban tiltotta meg, hogy az tgyfél a piaci manipulacio tilalmaba Utk6z6 magatartast megismételje, illetve 5 millié forint
piacfelligyeleti birsagot szabott ki az tigyféllel szemben.

Az MINB piacfelligyeleti vizsgalatanak lezarasaig azonnali hatallyal megtiltotta a budapesti székhelyli Company Express
Pénzlgyi Tandcsado és Szamviteli Szolgaltatd Kft.-nek, hogy jogosulatlan pénziigyi kozvetit6i — kiilonosen alkuszi — tevé-
kenységet végezzen. Az eddigi adatok szerint a tarsasag felligyeleti engedély nélkiil miikodhetett kozre vallalati Ggyfelek
bankszamldinak megnyitdsaban: az elmult id6szakban rendszeresen, legalabb 12 alkalommal mékédhetett kozre az 6t
megbizo, részben offshore hatter( vallalati Ggyfelek részére kilonb6z6 magyarorszagi pénziigyi intézményeknél bank-
szdmlak megnyitdsaban, tevékenységéért meghatarozott megbizasi dijat felszamitva. A tarsasag azonban nem rendelkezik
az MNB engedélyével pénziigyi szolgaltatds kdzvetitésére Magyarorszagon.

INFORMATIKAI FELUGYELES

2021. janudr 1-ével hatdlyba lépett az informatikai rendszerek védelmérél sz616 fellilvizsgalt MNB ajénlas??, valamint
a tdvmunka és tavoli hozzaférés informatikai biztonsagi kdvetelményeirél sz616 MNB ajanlds?. Az ajanlasok alkalmazasaval
kapcsolatban szamos konzultacidt, el6adast, oktatast tartottak az MNB szakértGi szakmai férumokon, konferenciakon és
egyetemeken, hogy a felligyelt intézmények szamara kénnyebb legyen az ezeknek torténd megfelelés.

A vizsgalt idGszakban lezarult a PSD2 szerinti szdmlainformacios szolgdltatokat (AISP) érint6 informatikai témavizsgalat.
Osszességében megallapithatd, hogy a szolgaltatok a felligyeleti elvardsoknak megfelel6en mikddnek.

Folyamatban van az elektronikus szerz6déskotésre és tavoli Ugyfélazonositasra vonatkozé témavizsgélat, melynek soran
a kedvez6 tapasztalatok mellett 2021. harmadik negyedévében sziiletett egy igazan sulyos, szorosan a témahoz kapcsolddo
megallapitds is: az Ggyfelek felhében tarolt elektronikus szerz&déseit vesztette el egy incidens sordn az érintett intézmény.

PENZMOSAS ES TERRORIZMUS-FINANSZIROZAS MEGELOZESEVEL ES =~
MEGAKADALYOZASAVAL, VALAMINT A VAGYONI- ES PENZUGYI KORLATOZO
INTEZKEDESEK VEGREHAJTASAVAL KAPCSOLATOS FELUGYELETI
TEVEKENYSEG

Az AML/CFT vizsgalatok célja a hidnyossagok, sérilékenységek azonositdsa mellett az intézményekre vonatkozé valds
fenyegetettség felmérése, a varhato reputacids kockazatok szamszer(sitése érdekében. Fontos szempont tovabba a ha-
tékonysag vizsgalata, illetve a kockdzatok lehetséges okainak feltarasa és megértése. Az AML/CFT vizsgalatok kiterjednek
arra is, hogy egy adott jogsértés vagy szabalysértések sorozata miért kdvetkezett be, vagy egy adott jogsértés jelezheti-e
a szélesebb kord rendszerbeli vagy bels6 kontrollhianyossagokat. Jelentds figyelmet kap a feliigyelt intézmények vezetGinek
tajékoztatasa a vizsgalatok soran azonositott AML/CFT kockazatokrdl. Az elmdlt években egyre fontosabb szerepet tolt be
az AML/CFT feltgyeletben is a folyamatos feliigyelés annak érdekében, hogy a feltart kockazatokat miel6bb kezelhessék,
tovabba a folyamatos felligyelés eredményei hatékonyan tdmogassak a vizsgalatokat és a felligyeleti kockazatértékelés
feltlvizsgalatat.

2021. els6 félévében 1 témavizsgalat zarult le (a csoportpolitika végrehajtasa a hazai AML/CFT keretrendszerben), amely
soran az MNB a vizsgdlt intézményeknél nem tart fel jogsértést, igy a vizsgalatot eljarast megsziintet6 végzésekkel lezarta.

22.8/2020.(VI.22.) MNB ajanlés az informatikai rendszerek védelmérgl
2312/2020.(1X.6.) MNB ajanlds a tdvmunka és tavoli hozzaférés informatikai biztonsagi kévetelményeirdl
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2021. harmadik negyedévében 5 témavizsgélat keretében 24 intézmény AML/CFT szempontu vizsgalata volt folyamatban,
illetve tovabbi 2 bank esetében olyan atfogd vizsgalat zarult le, amely kiterjedt a bankok pénzmosas és terrorizmus finan-
szirozasanak megelGzésére és megakadalyozdsara vonatkozo tevékenységére is. Tekintettel arra, hogy az MNB a vizsgalat
sordn hidnyossagokat tart fel, az MNB kotelezés és figyelmeztetés, rendkivili adatszolgaltatas intézkedés alkalmazasat,
valamint felligyeleti birsag alkalmazdasat latta sziikségesnek, melynek keretében pénzmosds-megel6zési targykorben 6sz-
szesen 32,8 millié Ft felligyeleti birsagot szabott ki.

Fentiek mellett a harmadik negyedévében az MNB tobb, a fellgyelete ala tartozé pénzigyi vallalkozas esetében folyamatos
felligyelés keretében vizsgalta, hogy a szolgaltatok eleget tesznek-e a pénzmosas megel6zési targyu jogszabalyokban elGirt
kotelezettségliknek, azon beliil, hogy hataridében eleget tettek-e a Pmt.?* és a Kit.? szerinti kijelolt személyek Nemzeti Ado-
és Vamhivatal K6zponti Iranyitas Pénzmosas és Terrorizmusfinanszirozas Elleni Iroda felé torténd bejelentésére vonatkozo
jogszabalyi kotelezettségiiknek. A vizsgalat soran az MNB tobb esetben is a Kit. szerinti kijelolt személyek bejelentésének
hidnyat detektdlta, ezért 6 pénziigyi vallalkozas esetében figyelmeztetés, kotelezés és rendkiviili adatszolgaltatas intéz-
kedések alkalmazasara, valamint 6sszesen 3 millid Ft 6sszegl fellgyeleti birsag kiszabdasara kerdilt sor.

UGYFELSZOLGALATI TEVEKENYSEG

Az MNB Ugyfélszolgalatdhoz az év els6 harom negyedévben 6sszesen 18 908 ligyfélszolgdlati megkeresés és kérelem ér-
kezett. Az ligyfélszolgdlati tapasztalatok alapjan a megkeresések és kérelmek szektor szerinti megoszldsa érdemben nem
valtozott a megel6z6 negyedévekhez képest, igy az lUgyféljelzések legnagyobb ardnyban a pénzpiacot (56%), valamint
a biztositasi piacot (19%) érintették. Az ligyfelek leggyakrabban hitelezéssel, nem-életbiztositasokkal, valamint behajtdssal
és koveteléskezeléssel kapcsolatos kérdéskorokkel fordultak a jegybankhoz.

A koronavirus-jarvany nemzetgazdasagot érint6 hatasainak enyhitése érdekében hozott gazdasagi intézkedésekkel 6sz-
szefliggd pénziigyi kérdésekben az idei évben szeptember végéig 6sszesen 1051 alkalommal keresték meg az ligyfelek
az MNB Ugyfélszolgalatat. A megkeresések leggyakrabban a torlesztési moratdriummal (631) és a gazdasag Ujrainditdsa
érdekében hozott intézkedésekkel (178) kapcsolatban érkeztek. Az MNB (gyfélszolgalatan a jarvanyigyi korlatozd intéz-
kedések kovetkeztében 2021. marcius 8. napjatdl szlinetelt a személyes Ggyfélfogadas. A lakossagi tigyfelek 2021. majus
25-t6l intézhetik Ujra személyesen ligyeiket az MNB budapesti Ggyfélszolgalatan, illetve 2021. jdnius 1-jétél a Pénzlgyi
Navigator Tanacsado Irodahalozat megyeszékhelyeken elérhet6 kirendeltségein. A Pénziigyi Békéltets Testiilet 2021. ma-
jus 31-t6l szintén visszatért a személyes meghallgatasokhoz. Az tigyfelek mindharom intézményt a jarvanyugyi higiénias
szabdlyok betartdsa mellett latogathatjak.

AZ MNB ZOLD PROGRAMIJA

Az MNB — melynek ,,z6ld mandatumarol” szél6 torvénymaddositds 2021. augusztusaban lépett hatalyba — tovabbra is
elkotelezett a hazai finanszirozasi kdrnyezet javitdsa érdekében. A z6ld finanszirozas elGtérbe keriilése érdekében az
MNB Z6ld Programjan keresztil tobb kezdeményezést vezetett be, melyek koziil a 2020. decemberében elinditott z6ld
véllalati t6kekovetelmény-kedvezmény program elsé eredményei mar megjelennek. A t6kekovetelmény-kedvezmény célja,
hogy a hazai hitelintézetek mérlegében novekedjen a z6ld iparagak aranya, a fenntarthatd gazdasag felé torténé atallas
kockazatainak jobban kitett ,barna” tUgyfelekhez képest. Az MNB igy kivanja mérsékelni a hazai pénzugyi intézmények
klimakitettségét és ezzel egyitt zolditeni a pénzligyi termékek kdrét. A program elinduldsa 6ta eltelt félév alatt 6sszesen
163 millidrd Ft kerilt kihelyezésre zold kotvény vasarlas és megujuld energia hitelek folydsitdsa révén. A ndvekvé piaci
igényekre vald tekintettel a program kiterjesztésére keriilt sor, igy 2021. szeptemberétél az elektromobilitas, a fenntart-
hatd agrarium fejlesztés, a fenntarthatd élelmiszeripar és méhészet, valamint tovabbi zold célokat szolgdlé beruhazasok
finanszirozdsa utan is igényelhet6 a kedvezmény.

A zold vallalati t6kekovetelmény-kedvezményen kiviil az MNB tovabbi er6feszitéseket hajt végre a hazai pénzigyi rend-
szer — klimavaltozassal szembeni — ellenalléképességének javitasa és a kornyezeti kockazatok feltarasa érdekében. Utdébbi
nyoman az MNB hosszUtavu klima-stressztesztet készitett, melynek eredményeit a negyedik negyedévben publikalja majd.

24 a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérél és megakadalyozasardl sz616 2017. évi LIl térvény
25 3 kormdnyzati igazgatasrol sz6l6 2018. évi CXXV. térvény
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Az idén megjelent Z6ld Ajanlas cim({ dokumentum a hazai hitelintézetek klimavaltozasbdl eredd pénziigyi kockazatokra vald
felkésziiltséglik felmérését és elemzését varja el. A hitelintézetek szeptember 30-ig adtak be a Z6ld Ajanldsra vonatkozd
Onértékelésiiket és a hidnyok megsziintetését célzé akcidterveket.

Ezenkivil az MNB vezet8i kérlevélben?® tajékoztatta a prudencialisan fellgyelt intézményeket a pénzlgyi szolgaltatdsi
agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrdl sz616, 2021. marcius 10-t6l alkalmazandé rendelet (Sustainable
Finance Disclosure Regulation — SFDR??) alkalmazésdval kapcsolatos feltigyeleti allaspontrdl, elvarasokrdl a jogalkalmazas
kiszamithatdsaganak ndvelése és a jogszabadly egységes alkalmazasanak el6segitése érdekében. Az MNB az intézmények
kozzétételeinek elérhet6ségét nem ellenGrzési eljaras keretében, hanem tajékozddasi és figyelemfelhivasi céllal tervezi
Osszegydjteni. Az intézmények valaszai folyamatosan érkeznek, kiértékelésiik 2021. masodik félévében varhato.

26 https://www.mnb.hu/letoltes/129526-3-2021-sfdr-vezetoi-korlevel.pdf
27 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a pénziigyi szolgaltatasi dgazatban a fenntarthatdsaggal kap-
csolatos kozzétételekrdl
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4. Szanalas

SZANALASI TERVEZES, SZANALHATOSAG ERTEKELESE ES AZ MREL-
KOVETELMENY MEGHATAROZASA

Az MINB csoportszint(i szanalasi hatésagként a jelentds hataron atnyuld tevékenységet végz6 magyarorszagi székhely(
bankcsoport esetében felilvizsgalta a csoportszintl szanalasi tervet és elvégezte a szanalhatdsag értékelésére iranyuld
eljarast az aktualis szanalasi tervezési ciklus vonatkozdsaban. Ennek kapcsan kiszamitdsra kerilt a szavatoldt6kére és
a leirhatd, illetve atalakithatd kotelezettségekre vonatkozé minimumkévetelmény (MREL kovetelmény) mind a csoport
konszolidalt, mind a magyar leanyvallalatok egyedi szintjén. Az MNB egyeztetést folytatott az érintett szanalasi kollégiumi
tagokkal és a dontéshozatal keretében megszilettek az egyiittes dontések (joint decision) a szanalasi tervrél és szandlha-
tdsagi értékelésrdl, valamint az MREL-kévetelményrél. Az MNB az Uj tervezési ciklust érintd csoportszint(i szanalhatdsagi
értékelés koordinalasa keretében megkezdte az egyeztetéseket az érintett kulfoldi tarshatdsagokkal az elvégzendé fel-
adatokrdl, a vizsgdlandd szempontokrdl.

A szanalasi tervek 2020-2021. évben esedékes fellilvizsgalata érdekében az MNB feldolgozta és sziikség esetén az érin-
tett intézményekkel egyeztette az intézmények éves rendszeres szanaldsi adatszolgaltatasa soran benyujtott adatokat.
Az Egységes Szanalasi Testlilet hataskorébe tartozd tobb bankcsoport magyarorszagi leanyvallalatai esetében a 2021. IlI.
negyedévet is érintették szanalhatosag értékelésére iranyuld eljarasok, illetve az MNB az elfogadott egylittes dontésekben
meghatdrozott MREL-kdvetelmények teljesitésére kdtelezte az intézményeket az ott meghatarozott kdzbensé célszint és
adtmeneti id6 tekintetében.

KOLLEKTIV PENZALAPOKKAL KAPCSOLATOS FELADATOK, A SZANALASI ALAP
TAGINTEZMENYEINEK RENDSZERES EVES DIJFIZETESE

Az MINB képviselGi tovabbra is aktivan részt vesznek a Szandlasi Alap és az Orszagos Betétbiztositasi Alap igazgatdtana-
csainak munkajaban.

A SZANALASI VAGYONKEZELOVEL KAPCSOLATOS FELADATOK

Az MSZVK Magyar Szandlasi Vagyonkezel§ Zartkorlen M(ikodd Részvénytarsasag (MSZVK Zrt.) feletti tulajdonosi jogokat
a szanalasi torvény alapjan az MNB gyakorolja. A harmadik negyedév soran az MNB elfogadta az MSZVK Zrt. és leanyval-
lalatai 2021. II. negyedévére vonatkozd beszamoldjat.

NEMZETKOZ| EGYUTTMUKODES RESZVETEL AZ EUROPAI UNIOS
SZABALYOZASI KORNYEZET ALAKITASABAN

Az MINB szakértGi tovabbra is résztvevdi az Eurdpai Bankhatdsag (European Banking Authority — EBA) szanalasi tervezéssel
és a szanalasi eszkozok gyakorlati alkalmazasanak kérdéseivel foglalkozé munkacsoportjainak. 2021. januar 22-én az Eurdpai
Unié Hivatalos Iapjéban kihirdetésre kerilt a valamennyi tagéllamban kozvetlendl aIkaImazandé eurépai uniés rendelet
Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatésdg (European Securities and Markets Authorlty ESMA) munkacsoportjaban a vonatkozd
alsébb szintl jogszabalyok kidolgozdsa érdekében.

rendszerének kialakitasat ceIzo irdnyelvrdl, amely nagymértékben épitett az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatdinyugdij-
hatdsag (EIOPA) altal kidolgozott koncepcidra, utébbi megvitatdsaban korabban az EIOPA munkacsoportjain keresztil az
MNB szakértdi is részt vettek. Az MNB tovabbra is figyelemmel fogja kisérni az unids szintl jogalkotasi folyamatot.
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5. Nemzetkozi tartalékok

2021 harmadik negyedévének végén az MNB nemzetkdzi tartalékainak nagysaga 38,3 millidrd euro volt, ami 7,5 milliard
euro novekedést jelent a 2021. junius végi 30,8 millidrd eurds értékhez képest.

A nemzetkozi tartalékok alakuldsat elsGsorban az aldbbi tételek befolyasoltdk az elmult negyedév soran:

A tartalékokat leginkabb novel tétel az Allamaddssag Kezel$ Kozpont (AKK) altal szeptemberben kibocsatott 1 milliard
euro, valamint 2, illetve 2,25 millidrd amerikai dollar névértékd kotvények voltak (0sszesen 4,54 millidrd euro értékben).
Emellett jelentds emelkedést okozott az IMF dltal augusztusban végrehajtott kozel 1,9 millidard SDR allokacié (atszamitva
mintegy 2,24 millidrd euro) és az Eurdpai Bizottsagtdl ebben a negyedévben érkezett mintegy 840 millié euro 6sszegl

netto transzfer is.

Az AKK addssag torlesztési célu tételei (tobbek kozott a szeptemberi letelepedési és PEMAP kotvénylejaratok) illetve
a Magyar Allamkincstar (MAK) devizakiadasai 6sszességében mintegy 700 millié euréval mérsékelték a devizatartalékot.

A negyedév végén meghirdetett eurolikviditast nyujtdé swaptenderek finanszirozasahoz az MNB igénybe vette a nemzet-
kozi szervezetekkel kotott repo keretszerz6déseit. A bankrendszernek nyujtott swap- és a finanszirozasul szolgald repo
tgyletek értéke kozotti eltérés atmeneti hatdssal volt a tartalékszint alakuldsara.

7. dbra
A nemzetkozi tartalékok nagysaganak alakulasa
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Forrds: MNB.
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6. Készpénz-logisztikai tevékenység

A FORGALOMBAN LEVO KESZPENZ

A forgalomban 1évé készpénzallomany értéke 2021. szeptember végén 7390,7 millidrd forint volt. A névekedési titem 2020
azonos id&szakahoz viszonyitva 6,7 szazalékot (a forgalombdl bevont, de még visszavalthatd bankjegyeket is figyelembe
véve 6,4 szazalékot) tett ki, mig a 2021. junius végi adatokhoz képest a szezonalis hatasok kisz(irésével 0,6 szdzalékos,
azaz 46,6 milliard forintos bévilés volt megfigyelhetd. A lll. negyedév soran folytatddott a készpénzallomdany novekedési
Utemének februdr 6ta tartd lassuldsa, a jegybankbdl torténd nettd készpénzkidramlas valamennyi naptari hénapban

jelent6sen elmaradt a korabbi évek adataitol.

8. abra
A forgalomban lévé készpénz értéke a gazdasagban
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Forrds: MNB.
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A FORGALOMBAN LEVO BANKJEGYEK ES ERMEK

3. tablazat

Forgalomban lévé bankjegyek és érmék?®
(2021. szeptember 30-i és 2020. szeptember 30-i adatok)

2021 2020
Bankjegyek | Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)

millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
20 000 forint 258,7 5173,4 42,8 70,9 240,0 4799,5 42,2 70,2
10 000 forint 183,3 1832,6 30,3 25,1 175,5 1755,1 30,8 25,7
5 000 forint 29,9 149,7 5,0 2,1 29,3 146,6 5,1 2,1
2 000 forint 23,7 47,3 3,9 0,7 23,8 47,6 4,2 0,7
1 000 forint 74,1 74,1 12,3 1,0 68,0 68,0 11,9 1,0
500 forint 34,5 17,2 5,7 0,2 32,8 16,4 5,8 0,2
Osszesen 604,1 7294,3 100,0 100,0 569,3 6833,0 100,0 100,0

ERP Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)

millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
200 forint 175,9 35,2 8,0 41,7 169,4 33,9 8,1 41,9
100 forint 221,6 22,2 10,1 26,3 212,8 21,3 10,2 26,3
50 forint 216,5 10,8 9,9 12,8 207,2 10,4 9,9 12,8
20 forint 402,3 8,0 18,3 9,6 379,1 7,6 18,2 9,4
10 forint 446,6 4,5 20,4 5,3 425,1 4,3 20,4 5,3
5 forint 730,1 3,7 33,3 4,3 691,6 3,5 33,2 4,3
Osszesen 2193,1 84,3 100,0 100,0 2085,3 80,8 100,0 100,0
Forrds: MNB.

A forgalomban lévé bankjegyek értéke 7 294,3 milliard forint, mennyisége 604,1 millié darab volt 2021.09.30-an. Ez
értékben 6,8 szazalékos, mennyiségét tekintve pedig 6,1 szazalékos névekedést jelent az el6z6 év azonos idészakahoz
képest. A ndvekedés tovabbra is elsGsorban a nagy cimletekre koncentralédott, ugyanakkor a 2000 forintosok esetében
kis mértékd csokkenés volt tapasztalhato. A forgalomban [évd érmék értéke 84,3 milliard forint, mennyisége 2 193,1 millié
darab volt 2021. szeptember végén. Ez értékben 4,3 szazalékos, mennyiségben 5,2 szazalékos ndvekedést mutat 2020
azonos id6szakanak adataihoz képest. A forgalombdviilés valamennyi érmecimletet érintette.

A KESZPENZHAMISITAS MEGELOZESET, VISSZASZORITASAT SZOLGALO
TEVEKENYSEG

2021 harmadik negyedévének végéig a készpénzforgalombdl minddssze 175 darab forinthamisitvany kerdlt kisz(irésre.
Ez az adat a forinthoz hasonlé nemzeti valutak soraban tovdbbra is kiemelten kedvezének tekinthetd. A lefoglalt forint
hamisitvanyok dontd tébbsége a 20 000 és a 10 000 forintos bankjegyek kozil kertlt ki. A hamisitdsok mddszereit val-
tozatlanul az irodai sokszorositd eszk6zok (szines fénymasolok, printerek) hasznalata jellemzi. A ratekintésre esetenként
megtévesztének bizonyuld hamisitvanyok, mind egyszer( érzékszervi vizsgalatokkal (tapintassal, fény felé tartva atnézetben
vagy mozgatdssal), mind pedig a pénztarakban alkalmazott kombinalt UV-A és UV-C [ampa alatti ellenérzéssel kiszlirhetGék.

IDOKOZI JELENTES © 2021. NOVEMBER



KESZPENZ-LOGISZTIKAI TEVEKENYSEG

9. dbra
A forint hamisitasanak negyedévenkénti alakulasa
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Forrds: MNB.

10. abra
A forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti megoszlasa 2021. I-lll. negyedévében
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A jegybank szakért6i 6269 darab kiilonb6z8 valutahamisitvanyt, ezen beliil 6195 darab hamis eurdbankjegyet vizsgaltak
meg 2021. I-lll. negyedévében. Fontos megjegyezni, hogy a forgalombdl kisz(rt eurédbankjegyek szamaban bekovet-
kezett névekedés jelentGs része, mindossze néhany visszaéléshez volt kapcsolhatd, mely vonatkozdsaban a rend&rségi
blntetdeljaras jelenleg is zajlik. igy a teljes hazai készpénzforgalmat vizsgalva tovébbra is megéllapithatd, hogy a hamis

valutak el6forduldsa nem tekintheté szamottevének.

EMLEKERME-KIBOCSATAS

A Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6 torvény értelmében Magyarorszdgon kizarélagosan az MNB jogosult bankjegy- és ér-
mekibocsatasra — ideértve az emlékbankjegyet és az emlékérmét is, amelyek Magyarorszag torvényes fizetGeszkozei,
de nem szolgalnak forgalmi célokat. A Magyar Nemzeti Bank — a kiilfoldi jegybankok gyakorlatdval 6sszhangban — azzal
a céllal bocsat ki emlékérméket, hogy az orszag életében jelent8s torténelmi, kulturdlis és tudomanyos évforduldkral,
eseményekrdl és személyekrdl az utdkor szdmara maradando formaban allitson mélté emléket.

2014-t6l minden nemesfémbdl késziilt emlékérmét olcsdbb alapanyagu, szinesfém valtozatban is kibocsat az MNB, ezzel
kedvezve azoknak az érdekl6déknek, akik egy-egy téma mivészi megvaldsitasat mérsékeltebb aron szeretnék megvasa-
rolni. Emellett az MNB és a Magyar Pénzver6 Zrt. a fiatalabb korosztaly érmegydijtési kedvét kivanja 6sztonozni azzal, hogy
szdmukra is megfizethet&vé teszi az emlékérméket. igy a nemesfémbdl kivitelezendd emlékérmetémak a nemesfém érmék
veretével azonos érmeképpel, alacsonyabb — jellemz&en 2000 Ft-os — névértékkel, szinesfém valtozatban is elkésziilnek.
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Az MNB 2021. évi emlékérme-kibocsatasi programja keretében az elsé félévben nyolc tematikdban (,Szent Istvdn kirdly”;
,Millenniumi Féldalatti Vasut”; ,XVI. UEFA Labdarugo-Eurdpa-bajnoksdg”; ,,Eurépa Tandcs Magyar ElnGksége”; ,XXXII.

Nydri Olimpiai és XVI. Paralimpiai Jdtékok, Tokic”; ,,Ondllé iigyészi szervezet”; ,750 éves GySr”; ,Opusztaszeri Nemzeti
Torténeti Emlékpark Nemzeti Emlékhely”) 6sszesen tizenharom emlékérmét bocsatott ki.

A lll. negyedévben — a pandémias helyzet miatt — a tavalyi emlékérme-kibocsatdsi programbdl az ideibe keriilt az 52.
Nemzetkézi Eucharisztikus Kongresszus tematika, mely tiszteletére ezist és szinesfém emlékérmék mellett az 50 Ft-os
forgalmiérme-emlékvaltozat is megjelent. Tovabbi kett6 ezlist emlékérme — és azok szinesfém valtozatai — kibocsatasara
kerult sor. Ezen felll egy tematikdban 6nall6 szinesfém emlékérme jelent meg.

Emlékérme-kibocsatas — Az égig éré fa

A Magyar Nemzeti Bank , Az égig ér6 fa” megnevezéssel 2000 Ft névérték(i szinesfém emlékérmét bocsatott ki a 15.
Kecskeméti Animacids Filmfesztival keretében 2021. augusztus 12-én. Az emlékérmével egy Uj, hét részes szinesfém
emlékérme-sorozatot inditott a jegybank, melynek dedikalt célja a hungarikumok kozott szerepl6 magyar népmesék
értékeinek bemutatasa, a rajzfilmsorozat képi vildganak megidézése. Az érmekibocsatas apropdjat a rajzfilmsorozatot
jegyz6 Kecskeméti Rajzfilmstudid alapitasanak 50. évforduldja szolgaltatta. Az emlékérmét Imrei Boglarka fémmdves
formatervez6 iparm(vész tervezte.

Az emlékérme elGlapjat a Magyar népmesék rajzfilmsorozat f6cime ihlette. A jellegzetes korbe futd, stilizalt népmvé-
szeti viragmotivumon bal oldalt egy galamb pihen meg. A gazdagon diszitett motivumot az emlékérmék kotelezé elemei
egészitik ki: kozponti helyen kézirasos betlikkel megjelenitett ,,Magyarorszag” felirat, valamint a ,2000 forint” értékjelzés,
a viragmotivum alatt a ,,BP.” verdejel és a ,,2021” verési évszam lathato.

Az emlékérme hatlapjan a taltos lovon Ul6 mesebeli f6hds, a kanaszbdl lett kiralyfi félalakos abrazoldsa lathatd, hattér-
ben az égig érd faval. Az éremképet kézirdsos betlikkel készilt , Az égig éré6 fa” felirat teszi teljessé, mely a mese cimét
jeleniti meg. A kézponti motivumtdl balra lent talalhato az emlékérmét tervez6 Imrei Boglarka fémmo/ives formatervezd
iparm(ivész mesterjegye.

A szinesfém emlékérme réz (75%), nikkel (4%) és cink (21%) 6tvozetébdl késziilt, sulya 16 gramm, atmérGje 34 mm, széle
finomrecés, a recéken kétszer ismétlédik a ,, MAGYAR NEPMESEK RAJZFILMSOROZAT ---” szélfelirat. Az emlékérme korla-
tozott példanyszamban proof-like kivitelben jelent meg, 6sszesen 15 000 darab keriilt kibocsatasra.

Az égig ér6 fa emlékérme

Szinesfém emlékérme

Forgalmi érme-emlékvaltozat és emlékérme-kibocsatas — 52. Nemzetko6zi Eucharisztikus
Kongresszus

A jegybank 2021. szeptember 1-jén a Budapesten megrendezésre kerilt 52. Nemzetkdzi Eucharisztikus Kongresszus al-

kalmabdl 10 000 Ft névértéku eziist és 2 000 Ft névértéki szinesfém emlékérmét bocsatott ki, valamint az eseményhez
kotédé 50 Ft-os forgalmiérme-emlékvaltozatot hozott forgalomba.
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A 2 millié példanyban forgalomba keriilt 50 Ft-os forgalmi érme névértékes oldala megegyezik a jelenleg forgalomban lévé
50 Ft-os cimletoldaldval, a tematikus oldalon azonban a megszokott kerecsensélyom helyett az 52. Nemzetkoézi Eucharisz-
tikus Kongresszus logdjanak részlete szerepel a kézéppontban. A logé alatt hdrom egymas alatti sorban a ,,NEMZETKOZI
EUCHARISZTIKUS KONGRESSZUS” felirat, t6le jobbra két egymas alatti sorban a vildgesemény eredetileg tervezett meg-
rendezési évére és a Kongresszus helyszinére utald ,2020” évszam és ,BUDAPEST” felirat szerepel. Az érme el6lapjanak
szélén taldlhatd gydngysorszegélyen beliil, balra fent, kérvonallal hatarolt félkériratban a ,, MAGYARORSZAG” felirat, lent
— egy-egy diszit6 pont kézott —a ,,2021” verési évszam olvashatd. Az érme tematikus oldalat Kovacs Zoltdn szobraszmivész
tervezte. Az érme technikai paraméterei megegyeznek a készpénzforgalomban hasznalt 50 Ft-os érmékkel: réz (75%) és
nikkel (25%) otvozetbdl késziilt, sulya 7,7 gramm, atmérdje 27,4 mm, peremvastagsaga 1,8 mm, széle sima. Az emlék-
véltozatbdl 12 000 darabot els6 napi veretként, sorszamozott diszcsomagolasban értékesitett a Magyar Pénzverd Zrt.

A témaban kibocsatott emlékérmék el6lapjan a vildgesemény szimbdlumanak, a Misszids keresztnek egy érmére adaptalt
részlete jelenik meg. A Misszios kereszt nemcsak a torténelmi multunk stilusvildgat magan hordozo egyedi 6tvosmunka,
hanem a magyar szentek egyediilallé ereklyetartéja is. Az el6lap szélén félkoriratban, fent a ,, MAGYARORSZAG”, lent,
a kereszt szaratdl balra a ,10 000”, illetve ,,2000” értékjelzés, jobbra a FORINT felirat olvashatd. A kereszt szaran, lent, két
egymas alatti sorban a,,2021” verési évszam és a ,,BP.” verdejel talalhatd.

Az emlékérmék hatlapjan, kdzponti motivumként, az 52. Nemzetkdzi Eucharisztikus Kongresszusra késziilt monstrancia
(szentségmutatd) dbrazolasa talalhatd. A kiarado fény szimbdolumaként a monstranciatdl a hatoldal széle felé mutaté su-
garnyaldbok lathatdak. A hattérben a HGsok tere két félkaréjban elhelyezett szoborcsoportja rajzolddik ki. A hatlap szélén
félkoriratban, fent az ,,52. NEMZETKOZI EUCHARISZTIKUS KONGRESSZUS” felirat, lent, a vildgesemény biblikus jelmondata:
,MINDEN FORRASOM BELOLED FAKAD” (Zsoltarok konyve 87,7) olvashatd. Az emlékérméket tervezd mivész, Soltra E.
Tamas mesterjegye a H8s0k tere dbrdzoldsa alatt a bal oldalon lathatd.

Mindkét emlékérme atmérGje azonos, 38,61 mm, szélik recézett. A 10 000 Ft névértékl emlékérme 925 ezrelék finom-
sagu ezlistbdl készilt, sulya 31,46 gramm. A 2000 Ft névértékd szinesfém valtozat réz (75%) és nikkel (25%) 6tvozetébdl
késziilt, sulya 30,8 gramm. Az eziist emlékérmébdl 5000 darab tiikorfényes (proof), a szinesfém valtozatbdl 7000 darab
selyemfényes (BU) valtozat jelent meg.

52. Nemzetkozi Eucharisztikus Kongresszus tiszteletére megjelent érmék

50 Ft-os emlékérme valtozat
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Emlékérme-kibocsatas — Benyovszky Méric

2021. szeptember 20-an Grof Benyovszky Mdric Agost sziiletésének 280., halalanak 235. évforduldja alkalmabdl a Magyar
Nemzeti Bank 10 000 Ft névérték(i ezust, valamint 2000 Ft névértékl szinesfém emlékérméket bocsatott ki, melyeket
Kereszthury Gabor iparm(ivész tervezett.

Az emlékérmék el6lapjanak kdzponti motivumaként egy haborgo tengeren haladé fregatt dbrazoldsa lathato, utalva a 18.
szazadi utazdsainak legf6bb eszkdzére. A hattérben a vilagjard utazasaira utald sematizalt irdnytd részletének abrazoldsa
jelenik meg. Az érme szélén fent félkoriratban talalhatdak az emlékérmék kotelezd alaki kellékei, a vizszintes kozépvonaltdl
kissé jobbra kezdédSen a ,2021” verési évszam, a ,,BP” verdejel és a ,, MAGYARORSZAG” felirat, valamint egy stilizalt ,+”
szimbdlumot kévetéen a ,, 10 000”, illetve a ,2000” értékjelzés és a ,,Ft” felirat olvashato.

Az emlékérmék hatlapjanak kdzéppontjaban Gréf Benyovszky Moric mellvértes portréja szerepel. A hattérben Benyovszky
utazasainak id6pontjait és az Utvonalakat rogzit6 térképabrazolas Madagaszkart is befoglald részlete taldlhato. A portrétdl
jobbra — vizszintesen — a vildgutazo sziiletési és halalozasi évszama ,1741-1786" olvashatd. Az emlékérme szélén, felsd
félkoriratban a ,GROF BENYOVSZKY MORIC” felirat olvashatd, lent, kdzépen, a mellvért dbrazolasaba illesztve, a tervezd
Kereszthury Gabor mesterjegye lathato.

Mindkét emlékérme dtmérdje azonos, 38,61 mm, széllik recézett. A 10 000 Ft-os cimletl emlékérme 925 ezrelék finom-
sagu ezlstbdl késziilt, sulya 31,46 gramm. A 2000 Ft-os cimlet( szinesfém valtozat réz (75%) és nikkel (25%) 6tvozetbdl
készilt, sulya 30,8 gramm. Az ezlist emlékérmébdl 10000 darab tiikorfényes (proof), a szinesfém valtozatbdl 10000 darab
selyemfényes (BU) valtozat keriilt kibocsatasra.

Benyovszky Moric emlékérmék

Eziist emlékérme Szinesfém emlékérme

Emlékérme-kibocsatas — ,,Egy a Természettel” Vadaszati és Természeti Vilagkiallitas

A Magyar Nemzeti Bank 2021. szeptember 27-én az , Egy a Természettel” Vadaszati és Természeti Vilagkiallitas alkalma-
bol 15 000 Ft névértékd, egy oldalon aranyozott ratétes ezlst és 2000 Ft névérték, ratét nélkili szinesfém emlékérmét
bocsatott ki.

Az el6lap kézponti motivuma a vilagkiallitds emblematikus logdja, amelyet az ezlist érméken egy vékony, attért, aranyozott
ezlst lemez —inlay ratét — hordoz, amely veréssel kerilt rogzitésre az érméken. A szinesfém valtozatokon az embléma plasz-
tikusan kerilt dbrazoldsra. Az elSlap szélén, kériratban, fent a nemzetkdzi esemény megnevezése ,EGY A TERMESZETTEL
VADASZATI ES TERMESZETI VILAGKIALLITAS”, lent — két levélmotivum kozott —a ,, MAGYARORSZAG” felirat és a ,2021” verési
évszam olvashatd, a jobb oldali levélmotivumba illesztve az emlékérmét tervezd ifj. Szlavics LaszIé mesterjegye lathato.

Az emlékérmék hatlapjan, korvonallal hatarolt kozépmezében a Gemenci erd6ben, Karapancsan 1986-ban elejtett vi-
lagrekorder gimszarvasbika trofeajanak abrazoldsa lathato, a hattérben a Vilagkiallitas egyik arculati elemét képezd le-
vélillusztracioval. A trofea két aganak dbrazolasa kozott, harom egymas alatti sorban a ,15000”, illetve a ,,2000” érték-
jelzés, a ,,FORINT” felirat és a ,,BP.” verdejel, a tréfea dbrazolasatdl jobbra, lent a ,,KARAPANCSAI BIKA” felirat olvashato.
A hatlap szélén, koriratban a Vilagkiallitasnak helyszint ad6 varosok neve — , BUDAPEST”, ,HATVAN”, ,KESZTHELY” és
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L VASAROSNAMENY” — olvashaté betiirend szerinti sorrendben, egymastdl egy-egy levélmotivummal, lent hat levelesag-
motivummal elvalasztva.

Mindkét emlékérme atmérdje azonos, 38,4 mm, szélik sima. A 15 000 Ft névérték( emlékérme 925 ezrelék finomsagu
ezlistbdl készilt, sulya 32,5 gramm. A 2000 Ft névérték( szinesfém valtozat réz (75%) és nikkel (25%) 6tvozetébdl készilt,
sulya 30,8 gramm. Az aranyozott inlay ratéttel vert ezliist emlékérmébdl 5000 darab tikorfényes (proof), a szinesfém
véltozatbdl 7000 darab selyemfényes (BU) valtozat jelent meg.

»EgY a természettel” vadaszati és természeti vilagkiallitas emlékérmék

Eziist emlékérme Szinesfém emlékérme
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7. Pénzforgalom és értékpapir-elszamolas

TOVABBRA IS TORETLEN AZ AZONNALI FIZETESI RENDSZER SIKERE

Az azonnali fizetési rendszerben tovabbra is toretlen a tranzakcidszam névekedés, 2021 harmadik negyedévében Gsszesen
tobb mint 33,5 millié tranzakcio teljesilt, ami 23 szazalékkal tébb, mint az el6z6 év azonos negyedévében. A tranzakciok
70 szazaléka egy, 96 szdzaléka két masodpercen belll teljesiilt. Az azonnali fizetés bevezetése a lehet6 legjobbkor tortént
a koronavirus-jarvany fényében, a folyamatosan emelkeddé darabszamokbdl arra kdvetkeztethetlink, hogy a jarvany alatt
a lakossag kénnyen és hamar megszokta a gyors és innovativ szolgdltatdst, és egyre szivesebben hasznalja azt. Az azon-
nali fizetés alkalmazasa a jarvany szempontjabdl is biztonsdgos megoldas, mivel hasznalataval fizikai jelenlét, kdzvetlen
kapcsolat és a lakhely elhagyasa nélkiil is kiilldhet6 pénz a rokonoknak, ismerdsoknek és pénziligyi partnereknek, illetve
lehet6vé teszi termékek és szolgaltatasok vasarlasat kozvetlen fizikai érintkezés nélkdl is.

2021 harmadik negyedévében egyre intenzivebbé valt az alapszolgdltatasra épild, innovativ fizetési megoldasok fejlesztése.
Az azonnali fizetés induldsa utan masfél évvel a lakossagi Ugyfelek kozel 80 szazalékdnak elérhetd a fizetési kérelem szolgal-
tatds és tobb, mint 60 szdzalékuknak a QR-kddos fizetés. Ez az ardny a kdvetkezd id&szakban tovabb névekedhet mindkét
szegmensben. Ahhoz, hogy a kiegészits szolgaltatasok a lehetd legjobb ligyfélélményt nyujtsak, illetve a legtobb fizetési
helyzetben valds alternativat jelentsenek, az MNB konzultacidt szervezett a legnagyobb hazai bankokkal. A konzultacié
soran az MNB feltérképezte azokat a tényez8ket, amelyek esetlegesen lassithatjak a szolgdltatasok fejlesztését és széleskor(
elterjesztését. A konzultacié eredményeként az MNB az érintett piaci szerepl6kkel egylittm(kédve meghatdrozza azokat
a lépéseket, amelyek tamogathatjak az azonnali fizetési 0koszisztéma teljessé tételét, igy pedig a bankokat és a vdllalati
szektort az azonnali fizetésre épiil6 szolgaltatasok fejlesztésében. Ezzel tovabb gyorsulhat a fizetési kérelmek és QR-kddos
fizetések elterjedésének Uteme, azok elérhetGsége, illetve javulhat az fizetési mddok altal nydjtott Ggyfélélmény, ezen
keresztil pedig tovdbb novekedhet az azonnali fizetések szama.

UJ MNB RENDELETEK, TOVABBA A FELVIGYAZOI KERETRENDSZER IS KIBOVUL

Az MNB egyik alapvetd és kiemelt feladata a fizetési és értékpapir-elszdmolasi rendszerek felvigyazasa, amely tdmogatja
és er@siti a pénzugyi stabilitast. A fizetési és értékpapir-tranzakcidkkal kapcsolatos szolgaltatdi és résztvevdi tér soksze-
replds és a rendszerek kapcsolddnak egymashoz. Vannak az elszamolasi és kiegyenlitési folyamatban koézvetlenil érintett
szerepl6k (példaul elszamoldhaz, kiegyenlité bank, résztvevd), valamint az ehhez szlikséges hatteret biztositok (példaul
kommunikacios szolgaltatdk, szoftverszallitok). A szolgdltatdk kozul kiemelten fontos szereplSk a rendszer lizemeltetdi,
akik a rendszer résztvevGi részére nyujtanak elszamolasi, illetve kiegyenlitési szolgaltatast.

Annak érdekében, hogy az MNB eleget tudjon tenni a felvigyazasbol ered6 folyamatos kotelezettségeinek, hatékony
eszkdzrendszerre van sziiksége. A feladatok ellatasahoz valtozatos eszkoztar all az MNB rendelkezésére, a felvigyazoi
munka elsésorban a megel&zésre fekteti a hangsulyt és tanacsadoi jellegl, természetesen az eszkdztarban jogilag kote-
lez6 értvény( szabalyozas is van, MNB rendelet formajaban. A kordbban hatalyban Iév6é MNB rendeletek felllvizsgalata
alapjan technikai értelemben olyan mértékld moédositasok valtak indokoltta, hogy az MNB a kodifikacids szabalyok szerint
Uj jogszabélyokat?® adott ki a harmadik negyedévben.

A modositas tobb tényezd is indokolta, azonban a legfontosabb ezek koziil, hogy az ,Alapelvek a pénzigyi piaci infrastruk-
tardk részére” (PFMI?°) cim( kiadvany alapjan a korabbi években az MNB &ltal elvégzett és a folyamatban 1évé felvigyazoi

28 A 33/2021. (IX. 15.) MNB rendelet a fizetési rendszer miikodtetése tevékenységre vonatkozd részletes szabalyokrdl, valamint 34/2021. (IX. 15.)
MNB rendelet a fizetési rendszer miikodtetését végzs szervezetek Uizletszabdlyzatara és egyes szabdlyzataira vonatkozé kévetelményekrél (a
2021-es modositast megel6z6en: 34/2009. (XI. 28.) MNB rendelet a fizetési rendszer miikodtetését végz8 szervezetek Uzletszabalyzatéra és
szabalyzataira vonatkozod kévetelményekrél, 35/2009. (XII. 28.) MNB rendelet a fizetési rendszer miikodtetésére vonatkozo targyi, technikai,
biztonsagi és Gzletmenet-folytonossagi kovetelményekrdl).

29 BIS CPSS-10SCO, Principles for Financial Market Infrastructures April, 2012
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atfogd értékelések, tovabbda az MNB folyamatos kockdzatalapu fizetési rendszer monitoringja kijel6lte azon alapelvara-
sokat, amelyek alapjan szikségessé valt az MNB elvarasainak valé megfelelést szigorubb jogi eszkdzzel is kikényszeriteni.

A mar emlitett felvigyazdi tevékenység részeként, — az Eurdpai Kézponti Bank kiber-ellenalléképességgel kapcsolatos
felvigyazoi elvéarasaival®® 6sszhangban — az MNB megkezdte a kiber-ellendlléképességgel kapcsolatos alapelvek hazai
gyakorlatba vald atultetését is, mellyel az MNB nemzetkdzi szinten is el6remutatd és példaértéki gyakorlatot kdvet.

PENZFORGALMI ALLASFOGLALASOK ES ELLENORZESEK

A harmadik negyedév soran az MNB a pénzforgalmi szolgaltatoktdl, egyéb vallalkozasoktdl és természetes személyektél
érkezett megkeresések alapjan kdzvetlenil 7 pénzforgalmi targyu allasfoglalast, illetve szakmai véleményt adott ki. Emellett
az MINB a honlapjan ,,CBPR — Gyakori kérdések és valaszok” oldalon publikdlta az Eurdpai Bizottsag allasfoglalasa nyoman
modositott valaszait, amely a hataron atnyulo fizetésekrdl sz6l6 eurdpai unids rendelet rendelkezéseinek értelmezését
segiti el6.

2021 harmadik negyedévben pénzforgalmi ellenGrzés targykorben egy Uj hatdsagi eljarast inditott a jegybank.

ELEGEDETTSEGI FELMERES A VIBER-TAGOK KOREBEN

Az MNB 2021 harmadik negyedévében elégedettségi felmérést készitett a VIBER-hez kdzvetleniil csatlakozé rendszerta-
gok korében. A kérddiv a kovetkezd témakorékben mérte fel a rendszertagi véleményeket: teljesitmény, izembiztonsag,
Ugyfélkapcsolat-tartas, rendszertagsag, likviditaskezelés, kapcsolddo rendszerek likviditaskezelése, dijak és fizetési meg-
bizdsokhoz kapcsolddo értesitések. A beérkezett valaszok alapjan kijelenthetd, hogy a VIBER-tagok elégedettek az MNB
altal nyujtott szolgaltatasokkal, ugyanakkor tobb témakor esetében is latnak lehetdséget a fejlédésre. Kiilondsen fontos
visszajelzés, hogy a VIBER feldolgozasi teljesitményével és lizembiztonsagaval maradéktalanul elégedettek a rendszer-
tagok, azaz a VIBER megfelel&en latja el a magyar pénziigyi rendszer kritikus alapinfrastrukturajanak szerepét. Kozepes
atlagértékelés egyediil a VIBER dijaival kapcsolatban sziiletett, a tobbi témakor mindsitése jé vagy kivalo lett. A kérddivet
kitolt6 rendszertagok tobb javaslatot is tettek a VIBER-folyamatok hatékonysdganak javitasara, melyek megvaldsitasara
torekedni fog az MNB.

G20-AKCIOTERV A HATARON ATNYULO FIZETESEK HATEKONYSAGANAK
NOVELESERE

Az MINB 2021 szeptemberében részt vett a globalis pénzligyi rendszer stabilitasaval foglalkozd nemzetkozi szervezet,
a Financial Stability Board (FSB) regionalis konzultativ testiiletének tlésén. Az (ilésen megvitatdsra keriltek a hataron
atnyulo fizetések hatékonysagdnak névelésére iranyuld G20-akcidterv kvantitativ céljai, valamint a célteljestilés nyomon
kovetésének potencidlis mddjai. A kitlizott célok a kdvetkezbket kivanjak elérni a hataron atnyuld bankkozi atutalasok,
lakossagi és vallalati dtutaldsok, valamint a hazautalt j6vedelmek tekintetében: alacsony koltség, gyorsasag, széleskoru
hozzaférés és atlathatdsag. Az FSB jellemzéen 2027 végére kivanja teljesiteni a globalis célkitlizéseket, amit a konzultativ
testiilet tlésén részt vevé nemzeti delegéltak tébbnyire ambicidzusként értékeltek. Az MNB elkotelezett az atutalasok
hatékonysaganak ndvekedése mellett, ennek megfelel6en nyomon koveti az FSB vonatkozo tevékenységét, és részt vesz
a szakért8i munkaban.

ELOADASOK ES KONFERENCIAK

Az MINB az azonnali fizetésre épul6 innovativ szolgaltatasok bevezetésérdl és a pénzforgalom fejlédésérdl tobb konfe-
rencian is tartott el6adast.

A Fizetési rendszer jelentés publikacidjahoz kapcsoldddan 2021. julius 14-én sajtétdjékoztatdra kerilt sor, amelynek
keretén belll a Pénziigyi infrastruktlrak igazgatdsag ismertette a jelentés f6bb megallapitasait.

30 Cyber Resilience Oversight Expectations (CROE)
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8. Az MNB statisztikai tevékenysége

MONETARIS ES PENZUGYI STABILITASI STATISZTIKA

Az MINB havonta publikdlja a hitelintézetek 6sszevont mérlegének f6bb szamait. A 2021. augusztusi adatok alapjan készitett
statisztikak 2021. oktéber 1-jén jelentek meg.

A szezonalisan nem igazitott tranzakcids adatok szerint a 2021. junius — augusztus idészakban mind a haztartasok, mind
pedig a nem pénzigyi vallalatok nettd hitelfelvevék voltak.

A haztartasok hitelei tranzakciobdl ered6en mindharom megfigyelt honapban néttek, a szektor nettd hitelfelvétele ebben
az idGszakban 6sszesen 415,1 milliard forintot tett ki. A 44/2019 (I11.12.) Kormanyrendelet alapjan a lakossagi ugyfelek
szdmdra a babavéaré tdmogatashoz kapcsoléddan nyujtott hitelek (tovabbiakban: babavaré hitelek) tranzakcidja 134,0

milliard forint volt a megfigyelt id&szakban.

A nem pénziigyi vallalatok hitelei ugyancsak n6ttek mindharom hénapban, 6sszesen 386,4 millidrd forinttal lett magasabb

az allomany tranzakciébdl eredGen.

Mindkét szektor novelte betéteinek dllomdanyat is: a haztartasok esetében 6sszesen 310,7 milliard forint, mig a nem
pénzugyi vallalatok esetében dsszesen 581,2 millidrd forint nettd betételhelyezés volt megfigyelhetd.

11. abra
A haztartasok és a nem pénziigyi vallalatok hitel- és betéttranzakcioi a szezonalisan nem igazitott adatok alapjan
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Szintén 2021. oktéber 1-jén jelent meg a haztartdsi és a nem pénzigyi vallalati hitel- és betétkamatlabakrol sz616 havi
sajtokozlemény.

A kozzétett adatok szerint a vizsgalt idGszak (2021. junius — augusztus) alatt a haztartasok altal elhelyezett forintbetétek
atlagos kamatlabai emelkedtek, mig az eurobetéteké mérséklédott az el6z6 negyedévhez viszonyitva3l. A haztartasoknak
nyujtott forint lakascélu hitelek atlagos hitelkdltség mutatdja ndvekedett, mig a személyi hiteleket vizsgalva csdkkenés
volt tapasztalhaté a megfigyelt id6szakban. A vizsgdlt negyedévben a babavard hitelek Uj szerz6déses dsszege 144,4
milliard forint volt.

A nem pénzligyi vallalati szektor esetében a forintbetétek atlagos kamatlabai emelkedtek, mig az eurobetétek kamatla-
bai csokkentek az el6z6 negyedévhez képest. A forint- és eurohitelek esetében egyarant a kamatlabak emelkedése volt
megfigyelhetd.

FELUGYELETI STATISZTIKA

Az MINB 2021. szeptember 9-én publikalta a hitelintézetek 6sszesitett prudencidlis adatait 2021. I. negyedév végéig be-
zardlag tartalmazo sajtokozleményt.

Az MNB altal felligyelt 10 bankcsoportbdl, 11 egyedi hitelintézetbdl és prudencialis szempontbdl hitelintézetnek mi-
nGsul6 2 pénzigyi vallalkozasbdl, valamint 8 fioktelepbdl allé hitelintézeti szektor konszolidalt eszkdzallomanya 2021.
Il. negyedévben 2,4%-kal, 63 765 millidrd forintra n6, ami az egy évvel kordbbi értéknél 15,7%-kal magasabb. Az egész
12 havi névekedés teljes egészében organikus volt, kilfoldi hitelintézet akvizicidjara nem kerilt sor, mikdzben 2020. IV.
negyedévben egy kilféldi bank eladas miatt kikerllt egy magyar bankcsoport altal konszolidalt intézmények kérébdl.
A két legjelent6sebb eszkozallomany tovabbra is a hitelek és a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok allomdanya, ame-
lyek egylttesen az eszk6zok 85,5%-at teszik ki. Targynegyedévben a hitelallomany a teljes eszkdzadllomanynal valamivel
nagyobb mértékben (2,8%-kal) névekedett, igy a hitelek részaranya (62,4%-ra) n6tt. Nagyobb mértékd volt a novekedés
a bankcsoportok (2,9%) és az egyedi bankok (5,8%) mérlegeiben, mig némi visszaesés (-3,1%) tapasztalhaté a fidktelepek
altal nydjtott dllomanyban. Bankcsoportok esetében a jegybanknal elhelyezett betétallomany, az egyedi bankok esetében
a bankkozi betét allomdany névekedése jelent8s. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok dllomanyanak dinamikaja
a targynegyedév soran valamivel alacsonyabb volt (1,6%), igy némileg csokkent a részesedése az eszkdzallomanyon belil
(23,0%-ra). 2021. 1. félévben a bankszektor konszolidalt szinten elért netté eredménye 405 milliard forint volt, amely az
el6z6 év azonos id&szakdban elért nyereség kozel négyszerese. Ezen belil a targynegyedévi eredmény 225 milliard forint,
az el6z6 negyedévinél annak negyedével magasabb. Az el6z6 évek elsé féléveinél érdemben magasabb 6sszegl eredmény-
ben jelent8s szerepet jatszott az évrdl évre, trendszerien emelkedd nettd kamateredmény és a dij- és jutalékeredmény
(10,8%, illetve 10,1% emelkedés az el6z6 év elsd félévéhez viszonyitva), de a viszonylag kisebb 0sszeg(i, valtozékonyabb
eredménytételek 6sszege is magasabb lett az el6z8 évekénél. A mikddési koltségek a bevételeknél szerényebb mértékben
emelkedtek (3,9%).

Az |. pilléres t6kemegfelelési mutatdk 2021. Il. negyedévben minimalis mértékben csdkkentek az el6z6 negyedév végi
értékeikhez képest, annak kovetkeztében, hogy a szektor 6sszesitett szavatolo téke elemei (CET1, T1, teljes) a kockazattal
sulyozott kitettségérték (RWA) 1,8%-0s emelkedésénél kisebb mértékben (1,5% — 1,5% — 1,0%) emelkedtek.

Az MNB 2021. augusztus 27-én publikalta a pénztarak 2021. . negyedéves és 2020. éves prudencialis adatokkal bévitett
id&sorat és a kapcsolddo tajékoztatot, melyet elsé alkalommal jelentetett meg interaktiv formaban.

Az 6nkéntes nyugdijpénztarak altal kezelt vagyon 1 677,4 milliard forintot, a magannyugdijpénztarak altal kezelt vagyon 282
millidrd forintot tett ki 2021. I. félév végén. Az dnkéntes nyugdijpénztarak esetén 3,2%-o0s, a magannyugdijpénztarak esetén
2,2%-0s novekedést mutat a kezelt vagyon a 2020. év végéhez viszonyitva. Az egészség- és Onsegélyez6 pénztari intézmény-
csoport vagyona 1,8%-kal emelkedett az el6z6 év végéhez képest. Az 6nkéntes nyugdijpénztarak és magannyugdijpénztarak
taglétszamanak kismérték( csdkkenése tovabb folytatddott, az el6z6 év végéhez viszonyitva, a csokkenés mértéke mind

31 A kamatlab ebben az elemzésben a teljes vizsgalt id6szakra vonatkozé atlagkamatlabat jelenti.
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a két esetben 0,9%-ot tett ki, ugyanakkor az egészség- és dnsegélyezd pénztari intézménycsoportba tartozé pénztarak

taglétszama 1,9%-os névekedést mutat.

A biztositdk 2021. II. negyedéves és 2020. éves prudencialis adatai és a kapcsolddd tdjékoztatd interaktiv formaban 2021.

szeptember 3-an kerult publikaldsra.

2021. 1. negyedév végén a biztositéintézetek szerz6désallomanya megkozelitette a 14,5 millié darabot, mely kézel 0,8%-0s
emelkedést jelent az egy évvel kordbbihoz viszonyitva. A szektor 2021. 1. negyedéves dijbevétele 323,5 milliard Ft volt,
amely 16,7%-kal haladja meg az el6z6 év ugyanazon idGszakanak értékét. A Szolvencia Il kockdzatalapu t6kekdvetelmény
szerinti, a szektor egészére az egyedi adatokbdl Gsszesitve szamitott szavatoldtGke-feltoltottségi szint 2021. II. negyedévben
224,1%, mely az el6z6 év azonos id&szakahoz képest 10,6 szazalékpontos novekedést mutat.

FIZETESIMERLEG-STATISZTIKAK

Az MINB 2021. szeptember 20-an elsé alkalommal publikalta a 2021. 1. negyedéves és 2020. évre vonatkozo éves fizeté-
simérleg- és kiilfolddel szembeni allomanyi statisztikat, valamint revidealta a 2018, 2019 éves és a 2021. |. negyedéves

adatokat.

2021 Il. negyedévében a kilfélddel szembeni netté finanszirozasi igény (a folyd fizetési mérleg és a t6kemérleg egyiittes
egyenlege) kiigazitas nélkili értéke 318,6 millié euro volt (112 millidrd forint). A szezonalis hatasok kiszlirésével a mutatd

356,3 millié euro (128 millidrd forint), a negyedéves GDP -0,9%-a.

12. abra
A kilfolddel szembeni netto finanszirozasi képesség millié euréban (bal tengely) és a negyedéves GDP aranyaban

(jobb tengely)
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Forrds: MNB.

2021. janius végén a jegybanki tartalékok értéke 30,8 milliard euro volt. A kdzvetlent6ke-befektetésen belll elszamolt
addssagot nem tartalmazd nemzetgazdasagi netté addssagéllomdany 2021. junius végén 17,2 millidrd euro (az utolsé négy
negyedéves GDP aranyaban 12,1%) volt.
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AZ MNB STATISZTIKAI TEVEKENYSEGE

PENZUGYI SZAMLAK

Az MNB 2021. oktdber 1-én jelentette meg a 2021 Il. negyedévére vonatkozo teljes korl pénzigyi szamlakat. A sajté-
kozlemény és a kapcsolddd adatsorok az allamhaztartasi és a haztartasi szektor elGzetes pénzligyi szamlainak frissitése
mellett bemutattak a pénziigyi és nem pénzlgyi vallalatok, a nonprofit intézmények, valamint a kiilféld Magyarorszaggal

kapcsolatos pénzligyi vagyonat és finanszirozasi folyamatait is.

Ennek alapjan a 2021 masodik negyedévével zaruld egy évben az dllamhaztartas netté finanszirozasi igénye a GDP 7,9%-at
tette ki, a haztartasok netté finanszirozasi képessége a GDP 5,9%-at, a nem pénziigyi vallalatok nettd finanszirozasi igénye
a GDP 0,9%-4t, a kulfold netto finanszirozasi képessége pedig a GDP 0,2%-at érte el ebben az idészakban. 2021 masodik
negyedévének végén az dllamhaztartds bruttd, konszolidalt, névértéken szamitasba vett (maastrichti) adéssaga a GDP

75,3%-a volt, az Eximbank tartozdsaival egylitt pedig 77,4%-ot tett ki.

13. abra
A f6 szektorok netté finanszirozasi képessége a GDP aranyaban (utolsé négy negyedév egyenlege/utolsé négy

negyedév GDP-je)
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Forrds: MNB.

A teljes korl pénzigyi szamlak 6sszeallitasaval egyidejlleg a Kbzponti Statisztikai Hivatal a Pénzigyminisztériummal és
a jegybankkal egyuttmikodve elkészitette, és 2021. szeptember 30-an kiklldte az Eurdpai Bizottsagnak sz6l6 EDP-jelen-
tést, amely az dllamhaztartds hianydra és addssdgara vonatkozé f6 statisztikai mutatdkat tartalmazza. A jelentésben az
Eurostat dontésének megfelel6en az Eximbank is az allamhaztartds részeként keril feltlintetésre, ami az dllamhaztartas
nettd finanszirozasi igényét és maastrichti addssagat kismértékben mddositja. Az intézmények kézotti munkamegosztas
alapjan az MNB az allamhaztartds pénziigyi vagyonaval, az dllamaddssaggal és az dllamhaztartas finanszirozasaval kap-

csolatos adatosszedllitast és adatszolgaltatast végzi.
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