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1. Monetáris politika 

AMonetárisTanács2023.elsőnegyedévében is szorosfigyelemmelkövetteagazdaságiéspénzügyi folyamatokat.
Azelmúltidőszakbanlassultavilággazdaságinövekedés,számosországbanmáraGDPnegyedévesalapúcsökkenése
volt megfigyelhető. A bejövő adatok meghaladták a várakozásokat, ugyanakkor az elhúzódó orosz-ukrán háború,
amegnövekedettpiacibizonytalanságésazeurópaienergiaválságtovábbraiskockázatotjelentanövekedésikilátások
szempontjából.Ezzelszembenazenyhetéliidőjárás,valamintagáztározókkedvezőtöltöttségiszintjeenyhítiazeurópai
energiaválságnegatívhatásait,amiakilátások javulásátvetítielőre.Aháborúelhúzódása,apiacibizonytalanságés
amagasinflációellenéreafogyasztóibizalomésanövekedésikilátásokkismértékbenjavultakazelmúlthónapokban.
Egyretöbbországbanfigyelhetőmegazinflációlassú,deegyértelműcsökkenése.Avilággazdaságlassulása,akereslet
gyengülése,aglobálisenergia-ésnyersanyagárakkorrekciója, illetveanemzetköziszállításiköltségekmérséklődése
aglobálisáremelkedéstovábbimérséklődésénekirányábamutat.

Azelmúltnegyedévbenösszességébenromlottabefektetőihangulat.Arecessziósfélelmekmérséklődése,valamint
anyersanyagárakcsökkenéseaglobálispénzpiacifeszültségekenyhülésétokoztaazidőszakelején,azonbanazidőszak
végénazEgyesültÁllamokésSvájcbankrendszerétövezőkockázatokerőteljesenhatottakabefektetőihangulatra,ami
afeltörekvőpiacieszközökkockázatimegítélésétiskedvezőtlenülérintette.

Aglobálisanmeghatározójegybankoktovábbszigorítottákamonetáriskondíciókat.AFederalReserve(Fed)februáriés
márciusikamatdöntőülésén25-25bázisponttal,összességében4,75–5,00százalékraemelteazirányadórátacélsávját,
éselőretekintveisakamatkondícióknémitovábbiszigorításáthelyeztekilátásba.AFedemellettabankcsődöknyomán
kialakultpénzpiaciturbulenciárareagálvaújfinanszírozásiprogramotindított,valaminttöbbjegybankkalösszehangoltan,
dollárswap-megállapodásokonkeresztülnöveltealikviditást.AzEurópaiKözpontiBank(EKB)szinténfolytattakamatemelési
ciklusát,februáriésmárciusikamatdöntőülésén50-50bázisponttalemelteazirányadórátákat.AzEKBközleményében
hangsúlyozta, hogy az eurozóna bankrendszere ellenálló, erős tőke- és likviditási pozícióval rendelkezik. Az APP
eszközállománymárciusbankezdődő,átlagosanhavi15milliárdeuróvaltörténőcsökkentésérőltavalydecemberben,
amérlegcsökkentés további részleteiről idén februárbandöntötta jegybank.A lengyel és cseh jegybank az elmúlt
negyedévsoránváltozatlanszinten,6,75illetve7,0százalékontartottairányadórátáját.Acsehjegybanktovábbrais
készmegakadályozniacsehkoronaárfolyamánaktúlzottingadozását.Arománjegybankjanuárikamatdöntőülésén25
bázisponttal7százalékraemelteazirányadórátát,majdfebruárikamatdöntőülésénváltozatlanulhagytaazalapkamatot.
Ajegybankinyilatkozatalapjánarománjegybankfolytatjaakivárómegközelítést,amígazinflációa7százalékosalapkamat
szintjealánemcsökken.

2023januárjábantetőzöttahazai infláció25,7százalékon,mígamaginfláció25,4százalékraemelkedettjanuárban.
Februárban már kismértékű lassulás volt megfigyelhető, a fogyasztóiár-index 25,4, a maginfláció 25,2 százalékra
mérséklődött.Előretekintveazévesárdinamikafolytatódócsökkenésétkülsőésbelsőtényezőkegyaránttámogatják.
Az energia- és a nyersanyagárak, valamint a szállítási költségek jelentősenmérséklődtek, az értékláncokban lévő
feszültségekoldódtak,emellettaglobáliskonjunktúralassulásatovábbfékeziakülsőinflációt,azonbanageopolitikai
feszültségektovábbraisnyomástgyakorolnakafogyasztóiárakra.Azélelmiszerekinflációjatovábbraismagas,dejanuár
utánfebruárbaniscsökkent.Azélelmiszer-inflációfolytatódómérséklődésétatavalymájusótafolyamatosancsökkenő
globálisélelmiszer-alapanyagáraktámogatják.Azinflációlassulásáhozbelsőtényezőkisjelentősenhozzájárulnak.2023
folyamánaszigorúmonetáriskondíciókegyreszélesebbkörbenfejtikkidezinflációshatásukat,azinflációérdemilassulását
okozva.Azárakemelkedéséhezavállalatokárazásigyakorlataisszéleskörbenhozzájárult,amiavállalatiprofitokjelentős
emelkedésébenistettenérhető.Ehatásmérséklődésételősorbanapiaciversenyerősödésetudjakiváltani.Abelső
keresletcsökkenéseszűkítiavállalatokárazásimozgásterét,miközbenaGazdaságiVersenyhivatalaktívfellépéseisaz
egyrefegyelmezettebbárazásimagatartásirányábahat.Ugyanakkorazideiévelejénaszokásosnálmagasabbátárazás
voltmegfigyelhetőafeldolgozottélelmiszereknélkülimaginflációskosár,ezenbelülkülönösenapiaciszolgáltatások
esetében.Aszigorúmonetáriskondíciókelősegítikamásodkörösinflációshatásokmérséklésétésazinflációsvárakozások
csökkenését.Adezinflációsfolyamatfelgyorsulásáttámogatjákatavalyiévimagasbázisok.Ahazaiinfláció2023első
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felében lassan,majd az év közepétől jelentősebben csökken. A fogyasztóiár-index 2024-ben tér vissza a jegybanki
toleranciasávba.Azinfláció2023-ban15,0–19,5,2024-ben3,0–5,0,2025-benpedig2,5–3,5százalékközöttalakulhat.

Amagyargazdaságnövekedése2022-ben4,6százalékvolt.A2022harmadiknegyedévébenmegkezdődött lassulás
anegyediknegyedévbenisfolytatódott,agazdaság0,4százalékkalnőttévesalapon.Abeérkezőadatmegfeleltakorábbi
várakozásoknak,azonbanamagasfrekvenciájúadatokazévelejéreaGDP-növekedéstovábbilassulásátvetítikelőre.Azidei
évinövekedéstszerkezetiésidőbelikettősségjellemzi.Akibocsátástfőkéntabelsőkeresletitényezőklassítják,ugyanis
amagasinflációcsökkentialakosságijövedelmekvásárlóértékét,amiafogyasztástovábbilassulásátokozza.Avállalati
költségekemelkedéseésabizonytalankeresletikilátásokaberuházásokelhalasztását,átütemezéséteredményezheti.
Anövekedésújbóliélénküléseazinflációjelentősebbcsökkenésévelésaberuházásokfelfutásávalpárhuzamosanazév
másodikfelébenvárható.AhazaiGDP2023-ban0,0–1,5százalékkal,2024-ben3,5–4,5százalékkal,míg2025-ben3,0–4,0
százalékkalbővül.

Arendelkezésreállóadatokalapján2022-benaköltségvetéshiányaésazállamadósság-rátaa2021-tőlkezdődőcsökkenő
pályánhaladt.Azállamadósság-ráta2022végéreazelőzetesadatokalapjánaGDP73,6százalékáramérséklődötta2021.
évvégi76,8százalékról,majdazideiévben69százalékra,azelőrejelzésihorizontvégérepedig65százalékközelébe
csökkenhet.AzelőzetespénzügyiszámlastatisztikaalapjánteljesültaGDP6,1százalékáraemelt2022.évihiánycél.
A2023.évideficitrevonatkozóköltségvetésielőirányzat3,9százalék,míga2024.és2025.évitervek2,5és1,5százalékot
tesznekki.Afolyófizetésimérleghiánya–amegugróenergiaárakkövetkeztébenromlóenergiaegyenleghezkötődően–
2022-benátmenetilegemelkedett,majd2023-tólfolyamatosancsökken.Ajavulásacsökkenőenergiaárakmiattjavuló
energiaegyenlegmellettanövekvőexportra,valamintaberuházásiésfogyasztásidinamikalassulásamiattfékeződő
importbővülésrevezethetővissza.2024-benanormalizálódóvilággazdaságikörnyezettel,valamintazelmúltidőszakban
kiépültújexportkapacitásoktermelésbeállásávalfolytatódikakülkereskedelmiegyenlegjavulása.Ezekeredményeként
a folyófizetésimérleghiánya2023-banmegfeleződik,majd az előrejelzési horizont végére azországfinanszírozási
képességeújrapozitívváválik.

A globálisbefektetőihangulatapénzpiaciturbulenciákhatásáraromlott,anemzetközipénzpiacihangulatoteleinte
azokazaggodalmakhatároztákmeg,amelyekszerintabankcsődöktovagyűrűzőhatásokatfejthetnekki.Ugyanakkor
a feltörekvő piacokkal szemben felerősödött kockázatkerülésMagyarországot is érinti. A kötvény- és devizapiacok
volatilitásaemelkedett.Ahosszúhozamokafejlettpiacokonésakelet-közép-európairégióbanjellemzőenmérséklődtek.
Ahazaibankközihozamgörbelejjebbtolódottazelsőnegyedévsorán,azállampapírhozamgörbelaposabbávált.Aforint
azévelsőheteibenérdembenerősödött,afebruárikamatdöntésótagyengültazeuróvalszemben.Aleértékelődésnagy
kilengésekmellettmentvégbe.

AMonetárisTanácsamárciusiInflációsjelentésalapelőrejelzésekörülnégyalternatívforgatókönyvetemeltki.Alassuló
globáliskonjunktúrávalszámolókockázatiforgatókönyvazalappályánálalacsonyabbnövekedésiésinflációspályátjelez.
Amásodkörösinflációshatásokkockázatánakemelkedésétbemutatóforgatókönyvazalappályáhozképestmagasabb
inflációsésnémiképpmagasabbnövekedésipályávalszámol.Afeltörekvőpiacokróltörténőtőkekivonástfeltételező
alternatívpályaazalappályánálmagasabbinflációsésnémiképpalacsonyabbnövekedésipályátvalószínűsít.Azóvatosabb
fogyasztóimagatartás következtében alacsonyabb fogyasztást bemutató kockázati pálya az alappályánál némiképp
alacsonyabb inflációsésnövekedésipályával számol.Akiemelt forgatókönyvekmellettaMonetárisTanács további
alternatív szcenáriókénta termelési láncok tartósátrendeződését, a kínálatikorlátokgyorsabboldódását, valamint
atermelékenységésenergiahatékonysággyorsabbjavulásátfeltételezőpályákattárgyalta.

AMonetárisTanács2022szeptembereóta13százalékontartjaajegybankialapkamatot,azalapkamatjelenlegiszintje
megfelelőa fundamentális inflációskockázatokkezelésére.AzO/Nbetétikamat12,5százalékosésazO/Nfedezett
hitelkamat25százalékosszintjenemváltozott.Amonetáriskondíciókszigorításalikviditásszűkítésselésamonetáris
transzmisszióhatékonyságánaktovábbierősítésévelfolytatódott.AzMNBtavalyősszelbevezetett,abankköziforintlikviditás
tartós lekötésétcélzóeszközei–azátalakítottkötelezőtartalékrendszer,azegyhetes futamidejűdiszkontkötvényés
ahosszúfutamidejűbetétitender–hatásáraahozamkörnyezetáltalánosésjelentősmértékűemelkedésementvégbe.
Azintézkedésektartósanerősítettékamonetáristranszmissziót,ígyakedvezőtapasztalatokalapjánajegybankezen
eszközeitakövetkezőidőszakbanisalkalmazzaazárstabilitásicéleléréseérdekében.
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AMonetárisTanácsatartalékrátaemelésévelésakamatozásátalakításávaltovábbszigorítjaakötelezőtartalékeszköz
likviditásragyakorolthatását.Januáriüléséndöntésthozottarról,hogyakötelezőtartalékrátaáprilis1-jeihatállyal10
százalékraemelkedik.ATanácsfebruáridöntéseértelmébenatartalékszámlasávoskamatozásúváválik,amiösztönzi
atartósanlekötöttlikviditásrészarányánaknövelésétéstovábberősítiamonetáristranszmissziót.AzMNBamonetáris
transzmisszióerősítéséntúlapénzpiacistabilitásbiztosításaérdekébenalkalmazzaazegynaposbetétigyorstendereketés
devizacsere-ügyleteket.Akockázatikörnyezettartósjavulásáigazegynaposbetétigyorstenderekentovábbraisszükséges
a18százalékoskamatfenntartása.

Ajegybankanegyedévvégénátnyúlófutamidejű,eurolikviditástnyújtóswapeszköz,a jegybankidiszkontkötvényés
betétigyorstendersegítségéveltámogattaapiacifolyamatokstabilitását.Azenergiaimporthozkapcsolódóeuroeladási
eszközhatékonyanjárulthozzáadevizapiacistabilitásmegteremtéséhez.Azenergiapiaciárakelmúlthónapokbanlátott
csökkenésemiattérdembencsökkentazenergiaimportőrvállalatokdevizafedezésiszükséglete,ígyapiacifolyamatok
alakulásátfigyelembevéveaMonetárisTanács2023.március31-tőlkivezetteazeszközt.AMagyarNemzetiBankajövőben
isszorosfigyelemmelkövetiazenergiaimportfedezésébőladódódevizakonverziókpiacihatásait,indokoltesetbenpedig
készazeuroeladásieszközújbólihasználatára.

AMonetárisTanácsmegítéléseszerintazalapkamatjelenlegiszintjénektartósfenntartásaszükséges,amibiztosítjaaz
inflációsvárakozásokhorgonyzásátésazinflációscélfenntarthatómódontörténőelérését.AzMNBfolyamatosanértékeli
abeérkezőadatokat,illetveazinflációskilátásokalakulását,ésakockázatokfokozódásaeseténkészmegtenniamegfelelő
lépéseket. A piaci stabilitás fenntartása és amonetáris transzmisszió erősítése előretekintve is kulcsfontosságú az
árstabilitáseléréséhez.Ajegybankkiemeltfigyelemmelkövetianemzetközipénzpiacokonmegnövekedettbizonytalanság
kockázatikörnyezetregyakorolthatásait.AzMNBazoktóberközepénbevezetettegynaposeszközökkondícióinakalakítása
sorántovábbraisakockázatimegítélésbenbekövetkezőtartósváltozásokatveszifigyelembe.

A MONETÁRIS POLITIKAI ESZKÖZTÁR VÁLTOZÁSAI

AzMNBa2022másodikfélévébenbevezetett,abankközilikviditástartóslekötésétcélzóeszközeivel–azátalakított
kötelezőtartalékrendszerrel,ahosszúfutamidejűbetétitenderrel,azegyhetesfutamidejűdiszkontkötvénnyelésaz
eurolikviditástnyújtóFX-swaptenderrel–segítielőtovábbraisamonetáristranszmisszióhatékonyságánakerősítését.

1. ábra
A Magyar Nemzeti Bank irányadó eszközeinek alakulása
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Effektív kamat

–15 bp 

Egynapos betéti gyorstender kamata

Az alapkamat 2021. június óta összesen
1240 bázisponttal emelkedett

–5 bp 

Megjegyzés: Effektív kamatnak tekintjük az egyhetes betét kamatát 2022. október 13-ig, majd azt követően az egynapos betéti gyorstender 
kamatát.
Forrás: MNB
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Ennekérdekébenidőszakosanhosszúfutamidejűbetétieszközthirdetmeg,mígfebruár1-tőladiszkontkötvény-aukciókat
hetirendszerességgeltartjameg.Ajegybankapénzpiacistabilitásérdekébentovábbraisfolyamatosanmeghirdetiaz
egynaposbetétigyorstendereketéseurolikviditástnyújtóFX-swaptendereket,továbbáazelsőnegyedévvégéigtette
elérhetővéaspeciálisanazenergiaimportfedezéséhezköthető,apiaciegyensúlyeléréséhezdevizalikviditástbiztosító
eszközét.

AMonetáris Tanács a tartalékráta emelésével és a kamatozás átalakításával tovább szigorítottaa kötelező tartalék
likviditásragyakorolthatását:január24-iüléséndöntésthozottarról,hogyakötelezőtartalékrátaáprilis1-jeihatállyal
10százalékraemelkedik.Ahitelintézetek–akorábbiidőszakhozhasonlóan–emértékfölötttovábbraisválaszthatnak
magasabbkötelezettséget,legfeljebbmaximum15százalékerejéig,azzal,hogyaválaszthatórátánakhavialaponkell
átlagbanmegfelelni,míga10százalékoskötelezőelőírásnaknapiszinten.AMonetárisTanácsfebruár28-ánatartalékszámla
kamatozásánakátalakításáróldöntöttannakérdekében,hogytovábbnöveljeatartósan lekötöttlikviditást.AzMNB
amásodiknegyedévtőlatartalékalap2,5százalékáranemfizetkamatot,a7,5százalékánakmegfelelőrészutántovábbra
isazalapkamatot,míg–anagyobbigénybevételösztönzéseérdekében–aválaszthatótartalékraazalapkamathelyett
azegynaposbetétigyorstenderévelmegegyezőkamatot,18százalékotfizet.

AMonetárisTanácsértékelése szerintazenergiaimporthozkapcsolódóeuroeladásieszközhatékonyan járulthozzá
adevizapiacistabilitásmegteremtéséhez.Azenergiapiaciárakelmúlthónapokbanlátottcsökkenésévelösszhangban
érdembencsökkentazenergiaimportőrvállalatokdevizafedezésiszükséglete.Azeszközcélját,valamintapiacifolyamatok
alakulásátfigyelembevéveaMonetárisTanácsarróldöntött,hogyazeszköz2023.március31-igmaradelérhető.

AMonetárisTanácsazidőszakbanazalapkamatotésakamatfolyosótisváltozatlanulhagyta,ígyazalapkamat13százalékot,
azegynaposbetétioldalirendelkezésreállás12,5mígazegynaposjegybankihitelkamata25százalékottettkiateljes
időszakalatt.

AMonetárisTanácsmegítéléseszerintazalapkamatjelenlegiszintjénektartósfenntartásaszükséges,amibiztosítjaaz
inflációsvárakozásokhorgonyzásátésazinflációscélfenntarthatómódontörténőelérését.

AzMNBapiacivolatilitássimításaérdekében–akorábbiidőszakokhozhasonlóan–2023elsőnegyedévénekvégénis
addicionáliseurolikviditástnyújtóFX-swaptendertésdiszkontkötvényaukcióttartottaszokásosnapi,illetvehetitenderen
felül.AzMNBanegyedévvégénátnyúlóFX-swaptendereketmennyiségikorlátnélkülhirdettemeg,adiszkontkötvény
esetébenpedigegyhetesmellettkéthetesfutamidőveltartottaukciót.AswaptenderekenazMNBmintegy3,3milliárd
euróvalsegítetteanegyedévvégibankialkalmazkodást.Akétdiszkontkötvényaukciónösszesen1842milliárdforint
névértékűajánlatkerültelfogadásra.

Abankrendszerilikviditásavizsgáltidőszakbanvégigmagasvolt,enyhénnövekvőtrenddel,ahaviátlagok11660-12640
milliárdforintközöttisávbanmozogtak.

A JEGYBANKI ESZKÖZÖK IGÉNYBEVÉTELE 

2023elsőnegyedévébenabankrendszerteljesforintlikviditása(azelszámolásiszámlákésazonnalifizetésirendszerhez
kapcsolódószámlákegyenlege,azegynaposbetétéshitelrendelkezésreállás,ahosszúbetétek,agyorsbetétek,valamint
azeurolikviditástnyújtóswapokésdiszkontkötvényeknettósítottértéke)azidőszakegészéttekintveátlagosan12223
milliárdforintottettki.Ahaviátlagokközülalegmagasabbértékmárciusban12637milliárdforintotértel.

AvizsgáltidőszakbanabankrendszerilikviditásraazMNBműveleteitekintetébenelsődlegesenajegybankikamatfizetés
gyakoroltbővítőhatást.Anegyedévvégitendereklikviditásragyakorolt–szűkítő,majdbővítő–hatásaátmenetinek
tekinthető,ettőlanegyedévesszezonalitástóleltekintvehosszabbtávonlegfontosabbtrendszerűváltozás,hogyakötelező
tartalékemelésetartóslekötésmellettszűkítiazelérhetőlikviditást.EmellettaKESZbővítőhatása,illetveacsökkenő
készpénzállománybővítésemégszámottevő.AzMNBnegyedévenátnyúlótendereinekjanuárelejilejáróforintlába
nagymértékbenbővítette,amárciusvégiindulóforintlábakpedigátmenetilegnagymértékbenszűkítettékabankrendszeri
forintlikviditást.
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A bankrendszer összesített tartalék-kötelezettsége az időszakban 2237-2341 milliárd forint között alakult. Ezzel
párhuzamosanatartalékszámlákátlagosállományahavonta2325-2455milliárdforintotértel.Akorábbiidőszakokhoz
hasonlóan a ténylegesen elhelyezett tartalékminden hónapbanmeghaladta a kötelezettségmértékét. A kumulált
túltartalékolásmértéke83-112milliárdforintközöttiértékeketértel.

Abankrendszeri többletlikviditásavizsgált időszakban isamegelőzőnegyedévbenszinténalkalmazotteszközökben
csapódottle.

Abetétieszközökközül,akorlátlanelhelyezéséskedvezőkamatozáslehetőségemiattabankrendszeralegnagyobb
mértékbenazegynaposbetétigyorstendereszközthasználta.AzMNBazidőszakfolyamánösszesen65tenderttartott,
mindenalkalommalazösszesbenyújtottajánlatotelfogadva.Atenderenkéntelfogadottajánlatokösszege4626-8776
milliárdforintközöttváltozott.AnegyedévvégérevalótekintettelazMNBtartottmárcius31-énegyhatnapostendertis,
amelyen410milliárdforintösszegűajánlatkerültelfogadásra.Alegmagasabbhaviátlagosállomány6978milliárdforint
voltfebruárban.Azeszközkamatozásaazalapkamatésakamatfolyosófelsőszéleközöttváltozhat,értéke18százalék
voltateljesidőszakban.

AzO/Nbetétbeáramlónapilikviditásátlagosállományatovábbraisminimális,mintegy12milliárdforintvoltazidőszakban.

Ahosszúhitelekösszegeatenderekkorábbifelfüggesztésemiattváltozatlan,2623milliárdforintösszegű.Ajelenlegi
likviditás-többleteshelyzetbenabankokegynaposfedezetthiteltazelsőnegyedévbenmindössze3alkalommalvettek
igénybe,egyheteshiteltpedignemvettekfel.Ahitelfelvételekátlagosállományatovábbraisalacsony,mintegy6milliárd
forintértékű.

2. ábra
A jegybank betéti eszközeinek igénybevétele
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Abankrendszeri likviditáshosszabb idejű lekötéseérdekébenazMNBavizsgált időszakbankétváltozókamatozású
betétitenderttartott.Január25-énabenyújtott2507milliárdforintbankiajánlatbólmintegy2457milliárdforintkerült
elfogadásra,március1-jénpedigateljesbenyújtott2160milliárdforintösszegűajánlatelfogadásrakerült.

AmegelőzőnegyedévekvégéhezhasonlóanazMNBaswappiacilehetségesvolatilitáscsillapításáraezúttaliseurolikviditást
nyújtóFX-swaptendereket, valamint jegybankidiszkontkötvényaukciókathirdetettmeg.Anegyedévvégénátnyúló
tenderekazFX-swapeszközesetébenkéthetes(meghirdetvemárcius23-án),illetveegynapos(tomnextmárcius30-án),
diszkontkötvényesetébenkéthetes(meghirdetvemárcius21-én),illetveegyhetes(március30-án)futamidőntörténtek.

AzMNBavizsgáltidőszakbanösszesen65eurolikviditástnyújtóswaptenderttartott.Atenderekfutamidejeegynapéskét
hétközéesett.AzMNBakorábbinegyedévekhezhasonlóanabeérkezőösszesajánlatotelfogadta,ezjanuárbanátlagosan
211millióeurót(84milliárdforintot),februárban186millióeurót(71milliárdforintot),márciusbanpedig429millióeurót
(164milliárdforintot)jelentett.AnegyedévvégénátívelőtenderekenazMNBösszesen3295millióeuro,(1259milliárd
forint)értékűajánlatotfogadottel.Ajegybanktendereivelsikeresensimítottaanegyedévekvégénaswappiacivolatilitást.

Adiszkontkötvényaukciókfebruárelejétőlhetirendszerességgelkerültekmeghirdetésre,azidőszakbanösszesen10
alkalommal.AzMNBazaukciókonmindenajánlatotelfogadvaátlagosan1077milliárdforintnévértékűkötvénytbocsátott
ki(amárcius21-iaukciókivételével)egyhetesfutamidőn.

1. táblázat
Diszkontkötvény aukciókon kibocsátott kötvények (névérték milliárd forintban)

Kibocsátás Lejárat Azonosító Elfogadott mennyiség

2023.02.02 2023.02.09 MNB230209 865

2023.02.09 2023.02.16 MNB230216 958

2023.02.16 2023.02.23 MNB230223 906

2023.02.23 2023.03.02 MNB230302 1393

2023.03.02 2023.03.09 MNB230309 1191

2023.03.09 2023.03.16 MNB230316 1150

2023.03.16 2023.03.23 MNB230323 1390

2023.03.23 2023.03.30 MNB230330 1076

2023.03.23 2023.04.06 MNB230406A 383

2023.03.30 2023.04.06 MNB230406B 1459

Forrás: MNB.

AJelzáloglevél-megújításilehetőségkeretébenazeszközindulásaótaazMNBáltalmegújítottjelzáloglevelekállománya
mintegy44milliárdforintotteszki;avizsgáltidőszakbanközel5milliárdforinttalnövekedve.AzidőszakvégénazMNB
általbirtokolt–akorábbivásárlásiprogramok,aZöldJelzáloglevél-vásárlásiProgram,valamintaJelzáloglevél-megújítási
lehetőségkeretébenmegvásároltésmégfennállóteljesjelzáloglevélállománynévértéken665milliárdforintvolt.

A 2022. szeptember végén zárult NHP Zöld Otthon Program keretében megkötött szerződésekhez kapcsolódóan
ténylegesenkinnlévő–azazamárlehívott,demégnemtörlesztett–hitelállomány2023.márciusvégére214milliárd
forintrabővült.AzNHPkorábbiszakaszaikeretébenakkv-szektorfelékihelyezetthitelekfennállóállományaanegyedév
végére2216milliárdforintracsökkent.

AjegybankMonetárisTanácsamég2021.december14-énaNövekedésiKötvényprogramnak(NKP)alezárásárólhatározott,
ígyajegybankvállalatikötvény-vásárlásiprogramjánakállománynembővülttovább2023.I.negyedévben.Összesen89
kibocsátó,mindegy114kötvénysorozatothozottforgalombaaprogramkeretrendszerében,ezenértékpapírokonkeresztül
realizáltaggregáltkibocsátóiforrásbevonáspedigközel2860milliárdforintottettki.Érdemlegesváltozásnemtörténtaz
MNBNövekedésiKötvényprogramportfoliójában.
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2. A pénzügyi közvetítőrendszer stabilitása

AzMNBtv.értelmébenajegybankelsődlegescéljaazárstabilitáseléréseésfenntartása.AzMNBelsődlegescéljának
veszélyeztetése nélkül támogatja a pénzügyi közvetítőrendszer stabilitásának fenntartását, ellenállóképességének
növelését,apénzügyiközvetítőrendszergazdaságinövekedéshezvalófenntarthatóhozzájárulásátésaKormánygazdaság-,
valamintakörnyezetifenntarthatósággalkapcsolatospolitikájátarendelkezéséreállóeszközökkel.AzMNBemellett
aPénzügyiFelügyeletekEurópaiRendszerébenbetöltötttagságáhozkapcsolódómandátumánálfogvaellátjaazEurópai
Bankhatóság,azEurópaiBiztosítás-ésFoglalkoztatóinyugdíj-hatóság,azEurópaiÉrtékpapír-piaciHatóságésazEurópai
RendszerkockázatiTestülethatáskörébőleredő,ésMNB-rehárulófeladatokat,valamintahazaipénzügyiközvetítőrendszer
felügyeletét,továbbászanálásihatóságkéntiseljár.

A2023márciusközepénbekövetkezettamerikaibankcsődökésasvájcibankokkényszerfúziójanemgyakoroltérdemi
hatástahazaibankrendszerstabilitására.Ebbendöntőszerepevana2008-asglobálispénzügyiválságutánmeghozott
kormányzati és jegybanki intézkedéseknek, amelyek érdemben csökkentették a hazai gazdaság és a bankszektor
sérülékenységét(devizahitelekkivezetése,önfinanszírozáserősítése,makroprudenciálisszabályokszéleskörűalkalmazása).
A hazai bankrendszer továbbra is stabil, sokkellenálló-képességemind a likviditási helyzet,mind a veszteségviselő
képességszempontjábólmegfelelőnekmondható.Abankokaggregáltszintenjelentőspufferekkelteljesítikalikviditási
ésfinanszírozásipozícióravonatkozószabályozóielvárásokat,ígyaszektorfinanszírozásahosszabbtávonisbiztosított.
Amagyarbankrendszeranemzetközikörnyezetfolyamatosváltozásábóladódókihívásokközepetteisképesbiztosítani
aszükségesforrásokatagazdaságszereplőinek,elősegítveezzelagazdaságzökkenőmentesműködését.

A PÉNZÜGYI RENDSZER LEGFONTOSABB FOLYAMATAI

Ahitelintézetekháztartásihitelállományaévesszinten494milliárdforinttalbővültafolyósításokéstörlesztésekeredőjeként
2022.márciuselejeés2023.februárvégeközött,ennekeredményeképpen2023februárjában5,3százalékralassultaz
éveshiteldinamika(3.ábra).Azújhitelkihelyezésekvolumene2023elsőkéthónapjában196milliárdforintottettki,
amiazelőzőévazonosidőszakáhozviszonyítva49százalékosvisszaeséstmutat.Acsökkenőkibocsátásbanfőkéntaz
emelkedőkamatkörnyezetésabizonytalangazdaságikilátásokjátszottakszerepet,ésahitelpiaclassulásávalpárhuzamosan
alakáspiaciaktivitás ismérséklődött.Alegnagyobb,68százalékoscsökkenésababaváróhiteleketérintette,amiben
azeredetilegbejelentett2022.decemberikivezetésmiattelőrehozottkeresletetkövetővisszaesésisszerepetjátszott.
Ababaváróhitelekállománya2023februárjábanelérteaz1932milliárdforintot,amia lakosságihitelállomány19,6
százalékánakfeleltmeg.Acsaládvédelmi-ésotthonteremtésiprogramokhozkötődőtámogatotthitelektovábbraisérdemi
részétadjákalakosságihitelezésnek,februárbanaszerződötthitelvolumenötödéheztársultállamitámogatás.

Alakáshitel-szerződések74milliárdforintosvolumene2023elsőkéthónapjában65százalékosvisszaeséstmutat2022
hasonlóidőszakáhozképest,amiösszhangbanvanarégiósfolyamatokkal.Újlakásépítéséreésvásárlásáraegyaránt74
százalékkalcsökkentahitelkibocsátás,amirészbenaZOPhitelekáltaleredményezettmagasabbbázisnaktudhatóbe.
Használtlakásvásárlására61százalékkalkisebbösszegbenvettekfelhiteltaháztartások.Akamatkockázatmérséklését
aMinősítettFogyasztóbarátlakáshitel (MFl) termékekelterjedése is segítetteazelmúltévekben,2023 februárban
ezentermékekrészesedésealakáshitel-kihelyezésenbelül54százalékotértel.AMinősítettFogyasztóbarátSzemélyi
Hitelekrészarányaaszemélyikölcsönkihelyezésekenbelül22százalékosrészesedéstértelfebruárban.Azemelkedő
hitelkamatokhatásáraazátlagosszerződésesösszeghasználtlakásvásárlásaeseténa2022.februári13,2millióforintról
10,4millióforintramérséklődött,újlakásvásárlásacéljábólpedigátlagosan13,8millióforintotigényelteka2022tavaszán
megfigyelhető 23millió forinthoz képest. Az átlagos szerződéses összeg csökkenésében is szerepet játszott a ZOP
hitelprogramkifutása,amelynekkeretébenjellemzőenmagasabbösszegeketvettekfelahiteligénylők.

Avállalatihitelállományévesnövekedésiütemeamintegy1760milliárdforintostranzakciósbővülésnekköszönhetően 
17százalékotértel2023februárvégén.Azállománybővülésénekfenntartásáhozatámogatotthitel-ésgaranciaprogramok,
illetveegyedinagyügyletekisérdembenhozzájárultak.2023elsőkéthónapjábanahitelintézetekmintegy700milliárd
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forintnyi összegben kötöttek új, nem folyószámla-jellegű hitelszerződéseket,mely az előző év azonos időszakát 55
százalékkalhaladjameg.Ajanuáriszerződéskötésivolumentazegyedinagyügyletekjelentősmértékbennövelték,enélkül
azújszerződéskötésekbenmárenyhevisszaesésfigyelhetőmegazévelsőkéthónapjáttekintve.Azújszerződéskötéseken
belülapiacihitelekrészarányarelatívemagasanalakult,75százalékottettkijanuárésfebruárátlagában,azonbanapiaci
hitelekrészarányatovábbraiselmaradakoronavírus-járványtmegelőzőidőszakbanjellemző85-90százalékosértékektől.

A lakáspiac 2014-ben indult ciklusának csúcsára ért 2022 első felében, a harmadik negyedévtől azonban már
alakáspiacifordulatelsőjeleit,akeresletésatranzakciószámokjelentősmérséklődésétláthattuk.AzMNBlakásárindex
alapján a budapesti lakásárak éves növekedési üteme a harmadik negyedévbenmégmagas, 19,7 százalékos volt,
avidékivárosokbanpediga28,0százalékotiselérte, ígyországosátlagban23,2százalékottettki(4.ábra).Előzetes
ingatlanközvetítőiadatokalapjánanegyediknegyedévbenországosanmár0,3százalékkalcsökkenhettekalakásárak
negyedévesalapon,Budapestenpedig2,8százalékkalemelkedhettekazingatlanárak.Becslésünkszerinta lakásárak
amakrogazdaságifundamentumokáltalindokoltszintetországosan20,afővárosbanpedig15százalékkalhaladtákmeg
aharmadiknegyedévben,ígymindkétesetbenkissémérséklődöttafelülértékeltség,deszintjetovábbraismagas.

2022egészébenbecslésünk szerintamagánszemélyekországosan138ezer lakáspiaci tranzakciótvalósítottakmeg,
amelyből34ezerafővárosbanjöttlétre,ami2021-hezképestrendre15százalékos,illetve20százalékoscsökkenést
jelent.Országosanutoljára2014-benkerültsorennélkevesebbtranzakcióra.Ahitelfelvétellelmegvalósulótranzakciókaz
adásvételekkevesebbmintfelétteszikki,ésazMNBáltalmegállapítottjövedelemarányostörlesztőrészletéshitelfedezeti
arányravonatkozószabályozóilimitekhez(40százalékotmeghaladóJTMés70százalékotmeghaladóHFM)együttesen
azújlakáshitelekcsupánmintegy5százalékavoltközel2022negyediknegyedévében.Azátadottújlakásokszáma2022
egészében20,5ezret tettki,ezévesösszevetésben3,2százalékosnövekedés,amihezazNHPZOPáltalösztönzött,
környezetiszempontból fenntarthatóúj lakóházaképítése ishozzájárult.A fővárosbanazelőzőévmagasbázisához
képest6százalékkalcsökkent,vidékenazonban8százalékkalnőttalakásépítésekszáma.Akiadottújépítésiengedélyek
száma17 százalékkal bővült éves szinten2022-ben.Azúj építéseket támogatja, hogy aKormánya kedvezményes, 
5százalékoslakásáfaalkalmazhatóságátmeghosszabbítottaa2024végéigépítésiengedélytkapó,2028végéigátadott 
épületekre.

3. ábra
A vállalati és a háztartási hitelállomány éves növekedési üteme

–10 

–5 

0 

–20 

–15 

5 

10 

15 

20 

25 

–10 

–5 

0 

–20 

–15 

5 

10 

15 

20 

25 
%%

Vállalati szektor
Háztartási szektor

20
08

. I
. n

.é
v

20
08

. I
II.

 n
.é

v
20

09
. I

. n
.é

v
20

09
. I

II.
 n

.é
v

20
10

. I
. n

.é
v

20
10

. I
II.

 n
.é

v
20

11
. I

. n
.é

v
20

11
. I

II.
 n

.é
v

20
12

. I
. n

.é
v

20
12

. I
II.

 n
.é

v
20

13
. I

. n
.é

v
20

13
. I

II.
 n

.é
v

20
14

. I
. n

.é
v

20
14

. I
II.

 n
.é

v
20

15
. I

. n
.é

v
20

15
. I

II.
 n

.é
v

20
16

. I
. n

.é
v

20
16

. I
II.

 n
.é

v
20

17
. I

. n
.é

v
20

17
. I

II.
 n

.é
v

20
18

. I
. n

.é
v

20
18

. I
II.

 n
.é

v
20

19
. I

. n
.é

v
20

19
. I

II.
 n

.é
v

20
20

. I
. n

.é
v

20
20

. I
II.

 n
.é

v
20

21
. I

. n
.é

v
20

21
. I

II.
 n

.é
v

20
22

. I
. n

.é
v

20
23

. I
. n

.é
v*

20
22

. I
II.

 n
.é

v

Megjegyzés: Hitelintézeti szektor. A csillaggal jelölt időpont 2023. februári adatot mutat. 
Forrás: MNB.
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Amakrogazdasági környezet alakulását szorosan lekövetve, 2022 első felében összességében kedvező folyamatok
jellemeztékakereskedelmiingatlan-piacot,amásodikfélévbenazonbanemelkedtekaciklikuskockázatokMagyarországon
ésazEUszámostagállamábanis.2022folyamánabudapestiirodapiaconakihasználatlanságiráta2,1százalékponttalnőtt,
évvégére11,3százalékraemelkedett.Azipari-logisztikaipiaconpedigazelsőfélévesemelkedéstkövetőenamutatóajúnius
végi6,4százalékról3,8százalékracsökkentdecembervégére.Ezekakihasználatlanságiszintektörténelmiösszevetésben
nemtekinthetőekmagasnak,deazirodapiacikihasználatlanság2019végi5,6százalékosszintjéhezképestajelenlegiérték
máregymegváltozotthelyzetreutal,amifokozottfigyelmetigényel.Aziroda-ésipar-logisztikaszegmensekbenatervezett
magasátadásivolumenekakihasználatlanságtovábbiemelkedéseirányábamutatnak,ugyanakkorazelőbbirészpiacon
újfejlesztésekmárnemindultak2022-ben.Azelmúltévbenakereskedelmiingatlan-piacévesbefektetésiforgalma28
százalékkalcsökkent2021-hezképest,amásodikfélévbenazirodaésipar-logisztikaiszegmensekbenaprimehozamok75
bázispontosemelkedésevoltmegfigyelhető.Aprimeirodahozamemelkedéseésaváltozatlanprimebérletidíjalapján,
aprimeirodákszámítotttőkeértéke14százalékkalcsökkentBudapesten2022végéreazegyévvelkorábbiértékhezképest.
Anövekvőkockázatokkalpárhuzamosanahitelintézetekérdemiszigorításthajtottakvégrefinanszírozásifeltételeikben
2022-ben. Összességében azonban a hazai hitelintézetek kereskedelmiingatlannal fedezett projekthitel-kitettsége
aszavatolótőkearányábankevesebbmintfelea2008-asválságutánlátottszintnek,továbbáaprimeirodáktőkeértéke
iserőteljesebbencsökkentaglobálispénzügyiválságban,ugyanis2008elsőnegyedévétkövetőegyévbenmintegy30
százalékkal,másfélévesidőtávonpedigmár34százalékkalcsökkent.Azingatlanokértékváltozásávalkapcsolatosaktuális
folyamatokattovábbraiskiemeltfigyelemmelkellkísérnipénzügyistabilitásiszempontból.

A bankrendszer nemteljesítő hiteleinek állománya az általánosmoratórium 2021 október végi kivezetését követő
hónapokbanahistorikusmélyponthozképestkisséemelkedettmindavállalati,mindpedigalakosságiszegmensben.
2021végétőlazonbanmárnemláthatóérdemiváltozásabankiportfólióminőségben,ésacélzottfizetésimoratórium2022
végikivezetésesemvezetettarövidkésedelmekemelkedéséhez.Avállalatok90napontúlkésedelmeshitelállománya1
milliárdforinttalmérséklődött,aháztartásoképedig2milliárdforinttalemelkedett2023elsőkéthónapjában.A90napon
túlnemkésedelmes,deabankokáltalnemteljesítőnekminősítetthitelekállományaavállalatiszektorban11milliárd

4. ábra
A nominális MNB-lakásárindex alakulása településtípusonként (2010 = 100%)
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Megjegyzés: A 2023. január végén rendelkezésre álló adatok alapján. 
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forinttal,mígaháztartásiszegmensben12milliárdforinttalcsökkent.Anemteljesítőhitelekarányaígydecemberről
februárraavállalatihitelekesetében3,9százalékról3,7százalékra,aháztartásihitelekesetében4,4százalékról4,3
százalékramérséklődött.Arövid,3hónaponbelülikésedelmetmutatóportfóliómindkétszegmensbencsökkentazelőző
negyedévbenlátottszintekhezképest.Agazdaságikörnyezetbizonytalanságai,valamintaháztartásokatésavállalatokat
egyarántérintőköltségsokkokazonbantovábbraisfelfelémutatókockázatokathordoznakaportfolióminőségetilletően.

Ahitelintézetiszektor2022-ben485milliárdforintadózotteredménytértelazegyedi,nemkonszolidáltadatokszerint,
ami24milliárdforinttal(5százalékkal)maradelamegelőzőévieredménytől.Aszektorsajáttőkearányosmegtérülése
(RoE)a2021évvégi10százalékrólenyhén9százalékra,azeszközarányoseredmény(RoA)pedig0,9százalékról0,7
százalékracsökkent.Azadózotteredménycsökkenésétleginkábbazértékvesztésképzésésazextraprofitadóelszámolása,
valamintakamatstopintézkedésekeredményhatásamagyarázza,melytételekeredményrontóhatásátelsősorbanakiugró
kamateredménykompenzálta.

2022negyediknegyedévébenabankrendszerkonszolidálttőkemegfelelésimutatója18,0százalékról18,2százalékranőtt,
mígaCET1rátamagasszintenstagnált,azazévvégénis16,1százalékottettki.Atőkemegfelelés2022-esévialakulásában
jelentősszerepevoltakülföldipénznembendenominálteszközökforintbankifejezettátértékelődésének.Aszektorteljes
tőkekövetelmény-mutatófelettiszabadtőkéje3milliárdforinttal1528milliárdraforintracsökkent,melyTREA-arányosan
enyhenövekedéstjelent.Atőkeáttételrevonatkozó3százalékoskövetelménytaszektormindentagjateljesítette,és
mindösszehárombanknálalakultamutató3-5százalékközött.

AZ MNB MAKROPRUDENCIÁLIS TEVÉKENYSÉGE

AzMNB2023elsőnegyedévébenfokozottfigyelemmelkövetteazorosz-ukránháború,akamatemelésiciklus,atovábbra
isfennállólakáspiacitúlfűtöttség,alassulóhitelezés,valamintanemzetközibankicsődeseményekpénzügyistabilitásra
gyakorolthatását.

AzMNB prioritásként kezeli a hitelezési folyamatok hatékonyságának és az adósságfék szabályok zökkenőmentes
alkalmazásánaktámogatását.Ecélokatszemelőtttartva,azMNBmegkezdteazadósságfékelőírásokrendszereséves
felülvizsgálatátahitelezésifolyamatokésamakrogazdaságikörnyezetalakulása,valamintapiacivisszajelzésekalapján.
Atervezettmódosításokapiaciszereplőkkeltörténőegyeztetéseklezárásátkövetőenkésőtavasszalvagynyáronléphetnek
hatályba.

AzMNB2023elsőnegyedévirátadöntésesoránabankisokkellenállóképességerősítéseérdekébena2024.április1-jén
kezdődőnegyedévreisfenntartottaa2023július1-tőlalkalmazandóanticiklikustőkepufferráta0,5százalékosszintjét.
AzMNBa2022.júniusirátafelülvizsgálatsorándöntöttahazaikitettségekvonatkozásábanalkalmazandótőkepufferráta
mértékének2016ótaelsőalkalommalvalóemeléséről,amitaciklikusrendszerkockázatokésalakáspiacitúlértékeltség
magas és emelkedő szintje indokolt. A ciklikus rendszerkockázatok alakulásának hátterében lévő fundamentális
folyamatok 2023 első negyedévében semmutattak érdemi változást. A háborús fejlemények, amagas infláció és
amagaskamatkörnyezet,valamintaromlónövekedésikilátásokkövetkeztébenlassulóhitelezésnyománahitelezésiés
azingatlanpiaciciklikusrendszerkockázatokenyhülésevalószínűsíthető.AzMNBáltalmeghatározotttőkekövetelmény
mértékeösszhangbanvanakockázatoknagyságával,ajelentősszabadpufferekkelésazérdemirövidtávútőkeakkumulációs
képességmiattkedvezőbankrendszeritőkehelyzettel,valamintazeurópaiországokaktuálisgyakorlatávalésanemzetközi
szabályozóiintézményekajánlásaivalis.

A jegybank szakértői 2023 első negyedévében is figyelemmel kísérték a pénzügyi közvetítőrendszert érintő
rendszerkockázatiértékeléseket,anemzetköziszabályozásifolyamatokat,ésrésztvettekakülönbözőeurópaiintézmények
(elsősorbanazEurópaiRendszerkockázatiTestület–ESRB)makroprudenciálispolitikávalfoglalkozómunkacsoportjainak 
munkájában.
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AZ MNB PÉNZÜGYI INNOVÁCIÓT ÉS DIGITALIZÁCIÓT TÁMOGATÓ 
TEVÉKENYSÉGE

Ajegybankfolyamatosanésaktívanvizsgáljaahazaipénzügyirendszerdigitalizáltságiszintjétésösztönziapénzügyi
szolgáltatástnyújtóintézményekdigitálisversenyképességénekjavítását.AzMNB2023elsőnegyedévébenismétfelmérte
abankiésbiztosítóiszektordigitalizációshelyzetét–amárrendszeresséváltadatszolgáltatás idénnegyedik, illetve
harmadikalkalommaltörténtmeg.Azeredmények,illetveabelőlükkészültelemzésekahamarosanmegjelenőFinTech
ésDigitalizációsJelentésbenlesznekmajdelérhetők.

Afelsőoktatásiintézményekkelkialakultszoroskapcsolatokrévénidénisfolytatódtakadigitalizációsszektortelőremozdító
együttműködések,valamintadigitáliskompetenciákfejlesztésére irányulókezdeményezések,többekközöttkutatási
tevékenységektámogatásával,valamintszakmaieseményekenvalórészvétellel.

Ablokklánctechnológiateszteléseaktívanzajlikazideiévbenis,melysoránazMNBaPénzmúzeummobilapplikációban
aMúzeumhozkapcsolódófolyamatostudásmegosztásmellettrendszeresNFTkibocsátásokatisvégez.AzMNBprivát
blokkláncánkibocsátottNFT-kszámamármeghaladtaa350.000darabot.2023-banaPénzmúzeumelsőszületésnapjának
alkalmábólamegnyitóévfordulójátjelzőNFTkibocsátásáraissorkerült.

Mindezekmellettakorábbanfelállítottkeretekközöttajegybanktovábbraisérdembenjárulthozzáazinnovációkhazai
pénzügyirendszerbentörténőbiztonságoselterjedéséhez.AzMNBInnovationHubszámoskezdeményezéskapcsán
támogattaapénzügyi intézményeketésaFinTechcégeketapénzügyi innovációikkapcsánfelmerülő jogértelmezési
kérdésektisztázásában.

Anemzetköziegyüttműködésekfejlesztéseésahatékony információmegosztásérdekében2023elsőnegyedévében
számosbilaterális, jegybankokközöttiegyeztetésenvettrésztazMNB,melyekenismertettedigitalizációstörekvéseit
éseredményeit.AzaktívnemzetközikooperációtámogatjaazMNB-tabban,hogyadigitalizációfejlesztésébenelért
eredményei,azinnovációttámogatóhozzáállásaanemzetköziközösségbenisegyrenagyobbelismeréstszerezzen.AzMNB
adigitálismegoldásokösztönzésébenmarkánsszerepetkívánbetölteni,mindhazai,mindpedignemzetköziviszonylatban.
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3. Az MNB felügyeleti és fogyasztóvédelmi 
tevékenysége

Amagyarbankrendszertőke-éslikviditásihelyzetestabil,abankokarendszeresenvégzettstressztesztekalapjánjelentős
tartalékokkalrendelkeznek,folyamatosanteljesítikaszabályozóikövetelményeket,ésképesekkielégíteniagazdaság
finanszírozásiigényét.Azorosz-ukránháborúskonfliktus,abizonytalannáválóüzleti,pénzpiacikörülmények,valamintaz
inflációskörnyezetkülönösenahitelportfóliókminőségénekésabankistabillikviditásipozíciókmegőrzésénekjelentőségét
növelte,amelyközvetveabankszektorbiztonságostőkehelyzeténekafenntartásáraiskihat.AzMNBintenzívmonitoring
tevékenységetésszükségeseténfelügyeletipárbeszédetfolytatazegyesintézményekkelannakérdekében,hogyamagyar
bankrendszerbiztonságosműködésétfenntartsa.Anemzetköziegyüttműködéskeretébenegységesmegközelítésmentén
folyikanemzetközibankcsoportokfelügyelése,ugyancsakhangsúlythelyezveabankcsoportokegészét,vagyegyestagjait
esetlegesenérintőpiacivagyszabályozóihatásokra.

PÉNZPIAC FELÜGYELETE

AzMNBellátjaajogszabályonalapulóátfogóvizsgálatikötelezettségébőladódófeladatait,valamintkockázatfeltáróés
értékelő,folyamatosfelügyeléstsegítőszakértőitevékenységét.EnnekkeretébenazMNBkiemeltfigyelemmelkísérte
a 2023. évremeghatározott fókuszpontok általmegjelölt területeken fellépő kockázatokat, kiemelve ezek közül is
alikviditásikockázatokkezelését,aproblémásügyletekkezelésérekialakítottfolyamatokat,beleértveakoraifigyelmeztető
jelekrendszerét,afedezetekkezelési,értékelési,dokumentálásigyakorlatának,valamintnyilvántartásánakvizsgálatát,
abelsővédelmivonalakmegfelelőműködésénekvizsgálatát,különöstekintettelacomplianceésfraudtémakörökre,az
adósságfékésKHR1szabályokalkalmazását,azIFRS92értékvesztésszabályokalkalmazásánakvizsgálatát,azértékvesztés
modellekmegfelelőségénekellenőrzését,valamintamoratóriumbanlévőkitettségekértékvesztésmegfelelőségének
vizsgálatát.

AzOrszágosBetétbiztosításiAlap(OBA)igazgatótanácsánakdöntésealapjánagaranciaalapközel29,5milliárdforintot
utaltvissza2023.márciusvégéigahazaihitelintézeteknekazazokáltalaSberbankMagyarországZrt.„v.a.”betéteseinek
kártalanításakapcsánteljesítettrendkívülibefizetéseiből.Amagyarországibankoktavalymájusigösszességébenmintegy
73,5milliárdforintotfizettekbeazért,hogyazOBAmaradéktalanulteljesíthessekárkifizetésikötelezettségeitaSberbank
„v.a.”korábbiügyfeleifelé,azokbiztosítottbetéteiután.AzOBAugyanakkoraSberbank„v.a.”végelszámolásasoránkapott
összegbőlmár2022-ben44milliárdforintotvisszajuttatottahitelintézeteknekazokrendkívülibefizetéseiért.Amostani
döntésalapjánígyahitelintézetek100százalékbanhozzájutnakaSberbank-ügykapcsánkorábbanvállaltrendkívülianyagi
tehervállalásukhoz.

AzMNB2023elsőnegyedévébenengedélyezteazInteractiveBankZrt.hitelintézetkénttörténőmegalapítását.Valamint
azMKBBankNyrt. és a TakarékbankZrt. egyesülése zöldutat kapott, amelyazMBHBankcsoport transzformációs
programjábanabankifúziósfolyamatmásodikszakaszánakkiemeltpillére.Azegyesüléshezfűződőjoghatások2023.
április30.napjávalállnakbe.ADanubeMagántőkealapDunaTakarékBankZrt-bentörténő50százalékotmeghaladó
befolyásolórészesedésszerzésétisjóváhagytaajegybank.

2023elsőnegyedévbenbővültamagyarországiszékhelyűésafióktelepformájábanműködőpénzforgalmiintézmények
köre:azMNBengedélyezteazOTPMobilKft.pénzforgalmiintézménykénttörténőpiacralépését,valamintnyilvántartásba
vetteegybelgaszékhelyűpénzforgalmiintézmény(IBANFIRSTS.A.)magyarországifióktelepét.Apénzforgalmiintézmények
szektorábanazONEyKft.engedélyétvontavisszaazMNB,amely2022.október31-énállományátaMagyarCetelemBank

1KözpontiHitelinformációsRendszer
2NemzetköziPénzügyiBeszámolásiStandardok-pénzügyiinstrumentumok
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Zrt.-reruháztaát,majdkérelmetnyújtottbeatevékenységiengedélyevisszavonására.Alapításiéstevékenységiengedélyt
kapottaleanPayPénzügyiZrt.pénzügyivállalkozás,amelyBNPltermékkelkívánpiacralépnimobilapplikációútján.

BIZTOSÍTÁSI PIAC FELÜGYELETE

Abiztosításipiacfelügyeletesoránindítottellenőrzésieljárásokesetében,2023elsőnegyedévébeniskiemeltjelentőséget
kapott a biztosítás értékesítéséről szóló irányelv (IDD3) szerinti előírásokmaradéktalan implementálása, kiemelten
atermékfelügyelési-ésirányításirendszerrevonatkozóelőírások.2023elsőnegyedévébenfokozottfigyelemirányult
a biztosítók IFRS17-re való átállására, valamint a KGFBdíjkalkulációk vizsgálatára a kárinfláció és a devizaárfolyam
függvényében.

Avagyonbiztosításiszerződésekrealkalmazandóegyesveszélyhelyzetiszabályokrólszóló25/2023.(II.1.)Kormányrendelet
2023.április1-jénlépetthatályba,amelyahazailakásbiztosításiversenyélénkítéseérdekébenelőírja,hogyamennyiben
ajelzáloghitel-szerződésmegkötéséhezvagyonbiztosításszükséges,afogyasztórészérebekellmutatniazMNBMinősített
FogyasztóbarátOtthonbiztosítás(MFO)kalkulátorának4alkalmazását,valamint,hogyaTHM5meghatározásakorfigyelembe
kellvenniajelzáloghitelfedezetéülszolgálóingatlanravonatkozóvagyonbiztosításdíját.Emellettvalamennyilakásbiztosítási
szerződésesetébenazévesbiztosításidíj20százalékábanmeghatározottjutalékplafontvezetbeésabiztosításiévfordulón
túl,továbbiéviegyszerialkalommallehetővétesziaszerződésköltségmentesfelmondásátis.

A 2022-ben bekövetkezett aszály jelentősen rontotta a növénybiztosítási tevékenységen belül aszálykár-kockázatra
is fedezetet nyújtó biztosítók eredményét. A leginkább érintett három nonprofit egyesület jelentős veszteségeket
szenvedettel,tőkéjüketelvesztették.AMagyarGazdákKölcsönösBiztosítóEgyesületénektevékenységiengedélyétaz
MNBvisszavonta.ABodrogköziKertészetiNonprofitKölcsönösNövénybiztosítóEgyesülethezésaBodrogköziNonprofit
KölcsönösNövénybiztosítóEgyesülethezpedigfelügyeletibiztostrendeltki.

Abiztosításiszektorbanháromátfogóvizsgálatotzártleajegybank,melyekközülegyesetbentevékenységiengedély
visszavonásáravoltszükség(MagyarGazdákKölcsönösBiztosítóEgyesülete),egyesetbennemalkalmazottintézkedést
(MagyarExporthitelBiztosítóZrt.),mígegyügyben–többekközött–abelsőszabályzatokhiányosságai,azinformatikai
biztonság,acsalásmegelőzés,akiszervezések,akárbejelentésekrögzítése,illetveazügyféltájékoztatáskapcsánazonosított
szabálytalanságokat,valamintmegállapította,hogyabiztosítónyilvántartásiésellenőrzésirendszereegyesesetekben
nemtámogatjaajogszerűműködést(MagyarPostaÉletbiztosítóZrt.).

Ajegybank2021-tőlnegyedéventetesziközzéakötelezőgépjármű-felelősségbiztosítás(KGFB)díjakéskárokalakulását
bemutatóindexétazáltalaműködtetett,biztosítóiadatszolgáltatásonalapulóKözpontiKGFBTételesAdatbázisadatait
felhasználva.A2023.március3-ánmegjelentsajtóközleményalapjánaszemélyautókKGFBátlagosállománydíja47,3ezer
forintvolt2022.negyediknegyedévben,ami1százalékkalmagasabbazelőzőnegyedévi,és8százalékkalmagasabbaz
előzőévnegyediknegyedéviadatávalösszevetve.Avidékiautósokátlagosállománydíja(kb.43,9ezerforint)többmint
22ezerforinttalmaradelafővárositól(közel66,5ezerforint).

VezetőikörleveletbocsátottkiazMNBabiztosításitevékenységrőlszóló2014.évilXXXVIII.törvény(atovábbiakban:Bit.)
szerintibiztosítóknak,aBit.204.§-aszerintikisbiztosítókkivételévelabiztosításipótadóSzolvenciaII6adatszolgáltatásokban
és számításokban való megjelenítéséről, valamint a biztosítási adó figyelembevételéről a nem-élet díjkockázat
tőkeszükségletszámításáról.7

Avonatkozóidőszakbanajegybankegybiztosításközvetítőt(Klassis-ZBiztosításiAlkuszKft.)érintőcélvizsgálatotzártle.
AvizsgálatbanazMNBrendszerszintű–atársaságközvetítőirőlésaszerződésekrőlvezetett–nyilvántartásiproblémákat,

3IDDInsuranceDistributionDirective–azEurópaiParlamentésTanács2016/97.számúirányelveabiztosításiértékesítésről
4Kalkulátor(mnb.hu)
5teljeshiteldíjmutató
6AbiztosításiésviszontbiztosításiüzletitevékenységmegkezdésérőlésgyakorlásárólszólóEurópaiParlamentésTanács2009/138/EKirányelve
(2009.november25.)

7vezetoi-korlevel-a-biztositasi-potado-szolvencia-ii-adatszolgaltatasokban-es-szamitasokban-valo-megjeleniteserol-valamint-a-biztositasi-ado-
figyelembevetelerol-a-nem-elet-dijkockazat-tokeszukseglet-szamitasa-soran.pdf(mnb.hu)

https://minositettotthonbiztositas.mnb.hu/mfo/kalkulator
https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-a-biztositasi-potado-szolvencia-ii-adatszolgaltatasokban-es-szamitasokban-valo-megjeleniteserol-valamint-a-biztositasi-ado-figyelembevetelerol-a-nem-elet-dijkockazat-tokeszukseglet-szamitasa-soran.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-a-biztositasi-potado-szolvencia-ii-adatszolgaltatasokban-es-szamitasokban-valo-megjeleniteserol-valamint-a-biztositasi-ado-figyelembevetelerol-a-nem-elet-dijkockazat-tokeszukseglet-szamitasa-soran.pdf
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valamintazügyféltájékoztatásésekörbenatermékelemzésésajánlatadáskapcsánállapítottmegjogszabálysértéseket.
Abiztosításközvetítőesetébensúlyosjogsértéskéntazonosítottaabiztosításközvetítőátkötésigyakorlatát,ígyafeltárt
jogsértésekmiatt6,1millióforintfelügyeletiés8millióforintfogyasztóvédelmibírságotszabottki.

lezárultakaMagyarPostaBiztosítóktulajdonosváltásáhozkapcsolódóengedélyezésieljárások.AzMNBáltalkiadott
engedélyekalapjánabiztosítókbanaCorvinusNemzetköziBefektetésiZrt.67százalékosközvetlentulajdonossá,míg
aMagyarÁllam100százalékosközvetetttulajdonossáválikaCorvinusZrt-ben,valamintabiztosítókbanmáreddigis33
százalékostulajdonosMagyarPostaZrt-benfennállórészesedésealapján.

PÉNZTÁRI PIAC FELÜGYELETE

Apénztáripiacfelügyeletesoránfolytatottvizsgálatokbanakörnyezetifenntarthatóságmegjelenéseabefektetésekbenés
apénztárakműködésében,apénztáriműködéshosszútávúfenntarthatóságánakvizsgálata,kiemeltfigyelemmelakülső
környezetihatásokravalóreagálóképességre,valamintaműködésrefelhasználhatóforrásokMNBáltalprudenciálisan
elvártszintjénekvalómegfeleléséreirányultazMNBfigyelme.

AzMNBapénztárakesetébenazelsőnegyedévbenegyátfogóvizsgálatotzártle(PannóniaNyugdíjpénztár),amelyben
többekközötthiányosságokattártfelazellenőrzőbizottságtevékenységével,azadatszolgáltatásokkal,anyilvántartások
vezetésével,atagságijogviszonymegszűnéséhezkötődőelszámolásokkal,valamintatagitájékoztatássaléspanaszkezeléssel
kapcsolatban.Prudenciálisszempontbólkifogásolta,hogyazegyfőrejutóműködésiköltségtendenciózusannövekvő
mértékben, továbbá a szektorátlagot meghaladó fajlagos tagdíjbevételek ellenére a tagdíjmegosztási arányok is
kedvezőtlenebbekaszektorátlagnál.

AzMNB2023márciusábanközzétettehonlapjánanyugdíjpénztárak2022.évihozamaira,valaminta10és15éves
hozamrátáiravonatkozóadatokat.Azönkéntesnyugdíjpénztárakévesnettóhozamai8,5és-14,5százalékközöttszóródtak,
azáróvagyonnalsúlyozottnettóhozam-6,8százalékvolt2022-ben.Aszektorteljesítményéthosszútávonbemutató10
és15éves–záróvagyonnalsúlyozott–átlagosnettóhozamokértéke4,37százalék,illetve4,63százalékletta2022.évi
adatoknyomán.Azönkéntesnyugdíjpénztárakazalacsonytavalyihozamokésamagasinflációellenéreegyésmásfél
évtizedestávlatbanmégmindigpozitívreálhozamotmutathatnakfel.

TŐKEPIAC FELÜGYELETE

Abefektetési szolgáltatókvizsgálatakorazügyfélkövetelésekvédelme továbbra is kiemeltprioritástélvez,amelyaz
MNBfolyamatosfelügyelésieszköztárábaishangsúlyosanbeépült.Azátfogó-éstémavizsgálatokfókuszatovábbrais
aMiFIDII8/MiFIR9szabályozásikörnyezetbetartásánakellenőrzése.Abefektetésialapkezelőkvizsgálataanemzetközi
gyakorlattalésapiacifolyamatokkalösszhangbanleginkábbalikvidiáskezelésreéseszközértékelésrekoncentrált,tekintettel
azorosz-ukránkonfliktusáltalatőkepiacokragyakoroltturbulenciára.Afentiekkelösszefüggésbenkiemeltfigyelmet
kapottabefektetésidöntéshozatal,amegbízáskezelésésanettóeszközértékszámítása.Afolyamatosfelügyelésbenés
vizsgálatokbanakockázatkezelésésalikviditáskezeléstémakörefelértékelődött.

Azalapkezelőiszektortérintően2023.január1-jétőlmódosultaPRIIPsrendelet10,amelyabefektetésitermékekelőállítói
általelkészítendőkiemeltinformációkattartalmazódokumentumokról(KID11)szól.APRIIPSrendeletújszabályainak
hatálybalépésévelabefektetésialapkezelőknekmódosítanikellakorábbanhasználtKID-eket.

8  Apénzügyieszközökpiacairól,valaminta2002/92/EKirányelvésa2011/61/EUirányelvmódosításárólszóló2014.május15-i2014/65/EUeurópai
parlamentiéstanácsiirányelv

9A pénzügyi eszközök piacairól és a 648/2012/EU rendeletmódosításáról szóló 2014.május 15-i 600/2014/EU európai parlamenti és tanácsi
rendelet

10PRIIPsPackagedRetailandInsurance-basedInvestmentProducts-AzEurópaiParlamentésaTanács1286/2014/EUrendelete(2014.november
26.)alakosságibefektetésicsomagtermékekkel,illetvebiztosításialapúbefektetésitermékekkelkapcsolatoskiemeltinformációkattartalmazó
dokumentumokról

11KiemeltInformációkattartalmazóDokumentum



AZMNBFElüGyElETIÉSFOGyASZTóVÉDElMITEVÉKENySÉGE

IDŐKÖZI JELENTÉS • 2023. ÁPRILIS 19

Azorosz-ukránkonfliktuskirobbanásakorkétpiacvezetőalapkezelő(AegonAlapkezelőZrt.ésazOTPAlapkezelőZrt.)
rendelkezettkifejezettenoroszfókuszúrészvényalappal,amelyekforgalmazásátfelfüggesztette,miveltöbbértékpapír
kereskedéseésárjegyzésemegszűnt.AkétérintettalapkezelőarróltájékoztattaazMNB-t,hogyoroszrészvényalapjaikon
belül elkülönítik az ukrajnai háború miatt tartósan illikviddé vált eszközeiket, jellemzően orosz értékpapírokat.
Abefektetésijegysorozatokmegosztásanemváltoztatjamegabefektetőkvagyonát,pusztánannakelkülönítésérőlvan
szó.Azalapkezelőkmárafelfüggesztésidőszakábansemszámítottakfelbizonyosdíjakatügyfeleiknek.Ajegybankiegyéves
felfüggesztésiperióduslejártávalszükségesséváltahelyzetrendezése.Általánosságbanelmondható,hogyahazaiorosz
kitettségűbefektetésialapokállományaminimálisabefektetésialapokpiacánbelül.

2023elsőnegyedévébenazMNBlezártaafolyamatosfelügyeléskeretében2022másodikfélévébenindítottvizsgálatát
a befektetési szolgáltatók CSDR12 kiegyenlítési fegyelemmel kapcsolatos előírásainak való megfeleléséről. A 2022
februárjátólhatályosszabályozáslényege,hogyakiegyenlítésirendszerekben–amilyenaKElERis–értékpapírügyleteket
végrehajtószolgáltatóknakazügyletkötések–mintpéldáulaBÉT-estőzsdeiügyletek–elszámolásátmegelőzőenbekell
szerezniükazelszámoláshozkapcsolódókritikusinformációkataszakmaiügyfelektől,ígypéldáulazt,hogyazelszámoláshoz
szükségesértékpapírokatéspénzeszközöketmelyszámlavezetőnél,ésmelyszámlántartják.Azellenőrzéshéthazai
szolgáltatótérintett,afeltárthiányosságokrendezésére–különösenazemlítettinformációkCSDRáltalelvárt,szabályozott
folyamatéstartalmikövetelményekmellettiteljeskörűbeszerzésénekbiztosítására–azMNBvezetőilevélbenhívtafel
aszolgáltatókat.

FogyasztóvédelmifelügyeléskeretébenazMNB2023elsőnegyedévébenlezártaazESMAáltalkoordináltközösfelügyeleti
fellépés(CSA13)keretébenvégrehajtotttémavizsgálatátazutólagosköltségtájékoztatástémakörében.KorábbanazMNB
folyamatosfelügyeléskeretébenmárkétalkalommalellenőrizteabefektetésiszolgáltatókköltségtájékoztatásigyakorlatát,
ésvezetőikörleveletiskiadott,ezértatémavizsgálatenneknyomonkövetéséreszolgált.Atémavizsgálatbanhatározati
intézkedésnemszületett,vezetőilevelekkelzárult.

Fogyasztóvédelmifolyamatosfelügyelésrészekéntellenőrizteajegybankakülföldiszékhelyű,Magyarországonhatáron
átnyúlóformábanműködőCFD14szolgáltatókonlinemarketingtevékenységiéstájékoztatásigyakorlatát.Azellenőrzésben
feltárt,fogyasztóvédelmiszempontbólaggályosgyakorlatok–példáulazESMA15ésazMNBCFDkereskedésrevonatkozó
termékintervenciósdöntésévelellentétesmarketing,illetvenemkiegyensúlyozott,pontatlantájékoztatásokkapcsánaz
MNBnemzetközimegkeresésekkelfordultazérintettkülföldiszolgáltatókfelügyeletétellátótársfelügyeletekhez,melyben
kérteatárshatóságokintézkedésétajogsértőmagatartásmegszüntetéseérdekében.AzMNBatovábbiakbanisaktívan
figyelemmelkövetiahatáronátnyúlóCFDszolgáltatóktájékoztatásigyakorlatát.

2023 februárjában az MNB ESG16 tematikus piaci konzultációt, workshopot tartott a befektetési szolgáltatókkal,
a fenntarthatóságikövetelményekbőleredőúj,előzetestájékozódásiéstermékirányításielőírásokkalkapcsolatosan.
Akonzultációcélja–azMNBfelügyelésifellépésénekelsőlépéseként–aszolgáltatókújelőírásoknakvalómegfelelés
előrehaladásának, és az e térena szolgáltatók által azonosítottkockázatokmegismerése volt a jövőbeli felügyelési
módszertanéslehetségesintézkedésekkialakításához.

12Az Európai Parlament és a Tanács 909/2014/EU RENDElETE (2014. július 23.) az Európai Unión belüli értékpapír-kiegyenlítés javításáról és
aközpontiértéktárakról,valamint98/26/EKésa2014/65/EUirányelv,valaminta236/2012/EUrendeletmódosításáról

13CommonSupervisoryAction
14contractfordifference-különbözetenalapulóügylet
15  EurópaiÉrtékpapír-piaciHatóság
16Environmental,SocialésGovernance
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PÉNZMOSÁS ÉS TERRORIZMUS-FINANSZÍROZÁS MEGELŐZÉSÉVEL ÉS 
MEGAKADÁLYOZÁSÁVAL, VALAMINT A VAGYONI- ÉS PÉNZÜGYI KORLÁTOZÓ 
INTÉZKEDÉSEK VÉGREHAJTÁSÁVAL KAPCSOLATOS FELÜGYELETI 
TEVÉKENYSÉG

A pénzmosás és terrorizmusfinanszírozás megelőzésével (AMl/CFT17), valamint a vagyoni és pénzügyi korlátozó
intézkedésekvégrehajtásávalkapcsolatosvizsgálatok,folyamatosfelügyelésésatémátérintőegyébhatóságifeladatok
folyamatosan kiemelt figyelmet kapnak a felügyeleti tevékenység során. Kidolgozottmódszertana szerint azMNB
beazonosítjaafelügyeltintézményeknélfennállópénzmosási,valamintterrorizmusfinanszírozásikockázatokat,ésazokat
arendelkezésreállóegyébinformációkkalegyüttelemzi,értékeli.Afelügyeletieljárásokcéljátésütemezésétafelügyeleti
kockázatértékelésalapjánhatározzamegazMNB.

AzAMl/CFTvizsgálatokcéljaahiányosságok,sérülékenységekazonosításamellettazintézményekrevonatkozóvalós
fenyegetettség felmérése, a várható reputációs kockázatok számszerűsítése érdekében. Fontos szempont továbbá
a hatékonyság vizsgálata, illetve a kockázatok lehetséges okainak feltárása ésmegértése. Az AMl/CFT vizsgálatok
kiterjednekarrais,hogyegyadottjogsértésvagyszabálysértéseksorozatamiértkövetkezettbe,vagyegyadottjogsértés
jelezheti-easzélesebbkörűrendszerbelivagybelsőkontrollhiányosságokat.Jelentősfigyelmetkapafelügyeltintézmények
vezetőinektájékoztatásaavizsgálatoksoránazonosítottAMl/CFTkockázatokról.

AzelmúltévekbenazAMl/CFTfelügyeletbentovábberősödöttafolyamatosfelügyelésszerepeannakérdekében,hogy
afeltártkockázatokmielőbbkezelhetőklegyenek,továbbáafolyamatosfelügyeleteredményeihatékonyantámogassák
avizsgálatokatésafelügyeletikockázatértékelésfelülvizsgálatát.AzMNB2023elsőnegyedévbenfolyamatosfelügyelés
keretébentöbbszolgáltatóAMl/CFTtevékenységgelkapcsolatosgyakorlatátisvizsgálata.

Kiemeltfigyelemmelkísérteajegybankazorosz-ukránháborúkapcsánbevezetett,felügyeletitevékenységétérdemben
érintőkülönbözőtartalmúszankciókat,korlátozásokatis,amelyekaszolgáltatókszámárajelentőstöbbletkötelezettséget
írtakelő.

INFORMATIKAI FELÜGYELET

2023 első negyedévében az MNB elindította a gépi tanulás és mesterséges intelligencia használatára vonatkozó
témavizsgálatothárombankéshárombiztosítóesetében.EmellettmegkezdődöttazintenzívmunkaaDORArendelet18 
részletszabályainkatkidolgozásárafelállítottszakértőicsoportokban.

FOGYASZTÓVÉDELMI ELLENŐRZÉSI ELJÁRÁSOK

2020-tólapénzforgalmiszolgáltatóknak–ahavibankszámlakivonatokmellett–éventeegyszer,január31-igdíjmentesen
afogyasztókrendelkezésérekellbocsátaniadíjkimutatást,amelyafogyasztófizetésiszámlájáhozkapcsolódóanazelőző
évbenfizetettdíjakatésköltségeketmutatjabeajogszabályáltalelőírtformában.AzMNBfolyamatosfelügyeléskeretében
nyomonkövetiadíjkimutatásokhatáridőbenvalómegküldését.A2022-esadatokattartalmazódíjkimutatások2023.január
31-igtörténőmegküldésétazintézményekmindegyiketeljesítette,mindösszeegyintézménynélmerültfelazügyfelek
egyrészétérintőnéhánynaposkésedelem.

17  Anti-Money laundering/Combating the Financing of Terrorism - pénzügyi rendszerek pénzmosás/terrorizmusfinanszírozás céljára való
felhasználásánakmegelőzése

18AzEurópaiParlamentésaTanácsrendeleteapénzügyiágazatdigitálisműködésirezilienciájárólésaz1060/2009/EKrendelet,a648/2012/EU
rendelet,a600/2014/EUrendelet,valaminta909/2014/EUrendeletmódosításáról
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Az MNB-nél 2023 első negyedévében 64 darab kérelemre indult fogyasztóvédelmi eljárás zárult, a megküldött
beadványokalapjánavizsgálatoktárgyátdöntőenazügyféltájékoztatássalkapcsolatostevékenységek/panaszkezelés
hiányossága,atisztességtelenkereskedelmigyakorlatvagymegtévesztésrealkalmastájékoztatás,valamintabiztosító
reklámtevékenységévelkapcsolatoskifogásokképezték.Ezekentúl2fogyasztóvédelmicélvizsgálatotislezártazMNB,
mindkétesetbenazelőtörlesztési tájékoztatások fogyasztók részére történőátadásának jogszabályimegfelelőségét
vizsgálta.

AzMNB folyamatos felügyeleti tevékenysége során figyelemmel kíséri azt is, hogy az intézményekmegfelelnek-e
abankszünnaptartásáravonatkozójogszabályirendelkezéseknek.AzMNB2023elsőnegyedévében5intézményesetében
állapítottmeghiányosságot,melyrefigyelemmelhatározatbanhívtafelazérintettintézményeketannakérdekében,
hogymindenkorbiztosítsákabankszünnaptényénekésabankszünnappalérintettszolgáltatásokköréneklegalább30
nappalmegelőzőentörténőbejelentését,interneteshonlaponésügyfélfogadásranyitvaállóhelyiségbenvalóközzétételét,
valamintazügyfelek–szerződésbenmeghatározottakszerinttörténő–közvetlentájékoztatását.

ARevolutBankUABMagyarországontovábbraishatáronátnyúlószolgáltatókénttevékenykedik,ennekkockázatairaaz
MNBmártöbbalkalommalfelhívtaazügyfelekfigyelmét.Atársaságprudenciálisésfogyasztóvédelmifelügyeletétaz
uniósjogszabályokszerintalapvetőenazanyabankszékhelyeszerintilitván,vagyisnemahazaifelügyeletihatóságlátja
el.AzMNB-t„fogadóországbeli”felügyeletkéntafogyasztóvédelemteréncsakkorlátozottjogosítványokilletikmeg:az
ügyfelekérdekét,aközjótsértőügybenelsődlegesenazanyaországbeli(litván)felügyeletnélkezdeményezhetlépést.
Abetétesekvédelmétalitvánbetétbiztosításirendszergarantálja.Jelenhelyzetbenesetlegeselszámolási,fogyasztói
vagybetétbiztosításiproblémaeseténazérintetthazaifogyasztókalapvetőencsaklitvániábankereshetnekjogorvoslatot
sajátügyeikkapcsán.AzMNB,ahogyaztszinténtöbbalkalommal,többfórumonisjelezte,támogatjaazegyszerűbb,
olcsóbbpénzügyiszolgáltatásokatlehetővétévőfintechinnovációkat,dekizárólagakkor,haazokszavatoljákapénzügyi
stabilitástésazügyfelekbiztonságát.AzMNBahazaiügyfelekvédelmébenváltozatlanulszorgalmazza,hogyaRevolut
BankUABitthonileánybankként,magyarországiszékhellyeléskellőtőkeerővel,amagyarjegybankfelügyeletealátartozó
intézménykéntvégezzetevékenységét.

2023.februárvégévelaMinősítettFogyasztóbarátlakáshitelek(MFl)teljesfolyósítottállományaátléptea2732Mrd
forintot,aszerződésszámpedigmeghaladtaa193ezerdarabot,mígaMinősítettFogyasztóbarátSzemélyiHitelből(MSZH)
összesen225milliárdforintfolyósítottakahitelintézetek,aszerződésszámpedigmegközelítetteaz59ezerdarabot.

KIBOCSÁTÓI FELÜGYELÉS ÉS PIACFELÜGYELETI ELJÁRÁSOK

AzMNB2023elsőnegyedévbenösszesen7piacfelügyeletieljárástzártle,ezekközül3esetbenjogosulatlantevékenységet,
2esetbenpiacivisszaéléstéstovábbi2esetbenaMAR1919.cikkeszerintijogsértéstvizsgáltazMNB.AzMNBa2023első
negyedévbenanyilvános-értékpapírkibocsátókfelettifolyamatosfelügyeletitevékenységesoránkétkibocsátótmarasztalt
elaMAR-banfoglaltbennfentesinformációhaladéktalannyilvánosközzétételérevonatkozójogszabályirendelkezések
megsértésemiatt.

AzOTT-OneNyrt. részvényeinektőzsdeikereskedéseévekóta felvan függesztvehiányzóévesés féléves jelentések
miatt(2019.évi,2020.évi,2021.évi,2022.I.féléves),akibocsátó2023.március16-ántettközzéegyütemtervetaz
MNBfelhívásáraazzalkapcsolatban,hogyahiányzóévesjelentésekhezkapcsolódókönyvvizsgálatifolyamatokatmilyen
időpontokbantervezielvégeztetni.Akibocsátó2023.augusztus31.napjáraterveziahiányzóbeszámolókatelfogadó
közgyűlésösszehívását.

19AzEurópaiParlamentésaTanács596/2014/EUrendelete(2014.április16.)apiacivisszaélésekről(piacivisszaélésekrőlszólórendelet),valamint
a 2003/6/EK európai parlamenti és tanácsi irányelv és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsági irányelv hatályon kívül
helyezéséről
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2023elsőnegyedévébenazMNBpiacfelügyeletieljárástfolytatottleaBElTÁVKft.tőkepiacitevékenységénekvizsgálatára,
amelysoránmegállapította,hogyaNORDTElEKOMNyrt.törzsrészvényeivelvégrehajtottügyleteikapcsánatársaság,
mintaNORDTElEKOMNyrt.egyikvezetőtisztségviselőjévelszoroskapcsolatbanállószemélya2020-2022.évbennem
tettelegetaMAR19.cikkébenfoglalt–avezetőifeladatokatellátószemélyek,illetveavelükszoroskapcsolatbanlévő
személyekáltalkötöttügyletekbejelentésérevonatkozó–értesítésikötelezettségeinek.

AzMNBcélvizsgálatotvégzettaSETGROUPNyrt.-nél(SETGROUP)akibocsátórendkívülitájékoztatásikötelezettségével
kapcsolatosgyakorlatánakjogszerűségeésaközzétételekmegalapozottságaáttekintésére.Avizsgálatsoránfelmerült
adatokalapjánajegybankkiterjesztetteeljárásátapiacimanipulációtilalmára,illetveabennfentesinformációnyilvános
közzétételérevonatkozójogszabályirendelkezésekesetlegesmegsértésénekvizsgálatárais.Ajegybankivizsgálatjelentős
számútájékoztatásivisszásságottártfelakibocsátónál.ASETGROUPegyrésztrendszeresenhozottnyilvánosságraolyan
közzétételeket,melyekpozitívvárakozásokatébreszthettekabefektetőkbenakibocsátó jövőjét,üzleti lehetőségeit,
teljesítményétéspénzügyihelyzetétilletően.Akibocsátóazonbanavizsgálatsoránszámosesetbennemtudtaigazolni
ezen beharangozó közzétételei megalapozottságát. így összességében a közzétételek eredményeként a valóságnál
megalapozatlanulpozitívabbképalakulhatottkiabefektetőkbenakibocsátót illetően.ASETGROUPmásrészt több
esetbennemtájékoztattaanyilvánosságotértékpapírjaiértékétvagyhozamát,illetveakibocsátómegítélésétközvetlenül
vagyközvetveérintőinformációról.Nemadottpéldáulinformációtcsoporttagjaeszközbeszerzésénekmeghiúsulásáról,
unokavállalatakonszolidációskörbőlvalókikerülésénektényéről,leányvállalataüzletrész-értékesítéseiről,akonszolidációs
körébetartozótársaságaijelentősértékűszerződéseiről,illetőlegazokfelmondásáról,továbbáleányvállalatávalszemben
harmadikféláltaltámasztott,akonszolidáltárbevételéhezviszonyítottannagyértékűkövetelésről.Avizsgálatlezárásáig
aSETGROUPazMNBtöbbszörifelszólításárasemnyilatkozottazegyesvizsgáltközzétételekkapcsánazazokhozkötődő
bennfentesinformációkazonosításáról,kezeléséről.AzMNBmostlezártcélvizsgálatanyomántöbbtémátérintőenis
abefektetőktájékoztatásárakötelezteaSETGROUP-otés20millióforintfelügyeletibírságotszabottkiarendkívüli
tájékoztatásikötelezettségrevonatkozó, illetve85millió forintpiacfelügyeletibírságotapiacimanipulációtilalmára
vonatkozójogszabályokmegsértésemiatt.AjegybankismételtenfelhívtaaSETGROUPfigyelmét:amennyibennemtesz
lépéseketajelenlegisfennállójogsértőállapotmegszüntetéseérdekében,azMNBkészatőzsdeikibocsátókkalszembeni
legsúlyosabbszankció–azazatőzsdeiterméklistáróltörténőtörlés–alkalmazásárais.

AZ MNB ZÖLD PROGRAMJA

A környezetieredetű kockázatok azonosítása ésmérése kiemelt elemea Zöld Programnak.AzMNBáltal 2021. év
végénpublikálthosszútávúbankiklímastresszteszt20utáncélkitűzésvoltegyhosszútávú,demárabiztosításiszektorra
koncentrálóklímastressztesztmegalkotása,melymunka2023elsőnegyedévébenlezárult.

AzMNBfolyamatosanfejlesztifelügyelésimódszertanátakörnyezetikockázatokravonatkozóan.Enneklegújabbeleme
a 2022 augusztusában a hitelintézetek számára megfogalmazott, az éghajlatváltozással kapcsolatos és környezeti
kockázatokról, valamint a környezeti fenntarthatósági szempontok érvényesítéséről szóló ajánlásban21 foglaltak
teljesülésénekellenőrzéseahitelintézetiátfogóvizsgálatokban.

AZöldProgramII.pillérével,azazatársadalmiésnemzetközikapcsolatokbővítéséveléserősítésévelösszhangbanaz
MNBtöbbkörnyezetifenntarthatóságitémájúrendezvénynekishelyetadott.A2023.februárilámfalussykonferencián
nemzetköziszaktekintélyek–ígytöbbekközöttazMNBNemzetköziZöldPénzügyekÉletműdíjának2022.évidíjazottja,Sean
Kidney–tárgyaltákaközpontibankokzöldgazdaságelőmozdításábanjátszottszerepét,mígmárciusbanahazaivállalatok
ésatermészetkapcsolata,abiodiverzitás fontosságaállta fókuszbanaMagyarországiüzletiTanácsaFenntartható
Fejlődésért(BCSDH)eseményén.

20https://www.mnb.hu/letoltes/az-mnb-hosszutavu-klima-stresszteszt-fobb-eredmenyei-final.pdf
21https://www.mnb.hu/letoltes/10-2022-zold-ajanlas.pdf
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ÜGYFÉLSZOLGÁLATI TEVÉKENYSÉG

AzMNBügyfélszolgálatához2023elsőnegyedévébenösszesen6357dbügyfélszolgálatimegkereséséskérelemérkezett.
Amegkeresésekéskérelmekszektorszerintimegoszlásaérdembennemváltozottakorábbiidőszakokhozképest,ígyaz
ügyféljelzéseklegnagyobbaránybanmostisapénzpiacotérintették,eztabiztosításipiackövette.Azügyfelekleggyakrabban
hitelezéssel, nem-életbiztosításokkal, behajtással és követeléskezeléssel, valamint pénzforgalmi szolgáltatásokkal
kapcsolatoskérdéskörökkelfordultakazMNBügyfélszolgálatához.

2022 szeptembere óta a banki adathalász támadásokat jelző ügyfélpanaszok száma jelentősenmegemelkedett, és
atendencia2023elsőnegyedévébenisfolytatódott.Akibercsalásokelkövetésimódszereiközüljellemzőahamisbanki
weboldalontörténőadathalászat,acsomagküldőszolgálatnevévelvisszaélveadathalászüzenet,e-mailküldése,illetve
ahamisbankitelefonhívásvolt.
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4. Szanálás

SZANÁLÁSI TERVEZÉS ÉS SZANÁLHATÓSÁG ÉRTÉKELÉSE, MREL-KÖVETELMÉNY

AzMNB,mintcsoportszintűszanálásihatóságazévesütemtervnekmegfelelőenajelentőshatáronátnyúlótevékenységet
végzőmagyarországiszékhelyűbankcsoportesetébentovábbfolytattaaszanálhatóságértékeléséreirányulóeljárást,
amelyhezkapcsolódóanfelülvizsgálatrakerülacsoportszintűszanálásitervésazzalpárhuzamosanakonszolidáltésegyedi
aszavatolótőkére,aleírható,illetveátalakíthatókötelezettségekrevonatkozóminimumkövetelmények(MREl-követelmény)
is.Aszanálhatóságiértékelésrenemcsakazintézménycsoportbelföldiintézményeinélkerülsor,hanemkoordináltvizsgálat
keretébenazadottországszanálásihatóságainakközreműködésévelaleányvállalatokvonatkozásábanis.Aszanálási
tervésaszanálhatóságértékelése,valamintazMREl-követelményekegyüttesdöntésekkeretébenfognakelfogadásra
kerülniazévfolyamán.EmellettaszanálásihatóságfolyamatosannyomonkövetiazintézményMREl-megfelelésének 
státuszát.

AzEgységesSzanálásiTestület(SingleResolutionBoard–SRB),mintalegjelentősebbbankuniósszékhelyűintézmények,
illetvebankcsoportokértfelelősszanálásihatóságvezetésealattállószanálásikollégiumokbanisfolytatódottaszanálási
tervezési, valamint a szanálhatóság értékelésével összefüggőmunka, ennek keretében azMNB,mint a bankuniós
anyavállalatokmagyarországiszékhelyűleányvállalataiértfelelősszanálásihatóságtöbbleányvállalatestébenkidolgoztaés
indokolássalellátvaazSRBrendelkezésérebocsátottaazérintettleányvállalatokegyediMREl-követelményeirevonatkozó
javaslataitéstöbbintézményesetébenmáregyüttesdöntéskeretébenelisfogadtaavonatkozócsoportszintűszanálási
terveketéskonszolidáltszintű,illetveegyediMREl-követelményeket.

AzMNBazMREl-követelményteljesítésevonatkozásábananegyedévfolyamánishelytadottáltalánoselőzetesengedély
irántikérelemnekMREl-követelményfeléelszámolhatóegyeskötelezettségekvisszahívása,visszaváltása,visszafizetése
vagyvisszavásárlásatekintetében.

AZ INTÉZMÉNYEK VEZETŐI INFORMÁCIÓS RENDSZEREIHEZ KAPCSOLÓDÓ 
HATÓSÁGI ELVÁRÁSOK

AzMNBáltalánoselvárásaazintézményekvezetőiinformációsrendszereivelkapcsolatban,hogyazokolyanfolyamatokon
alapuljanak, amelyek lehetővé teszikmagasminőségű adatok és információk rövid idő alatt történő rendelkezésre
bocsátását.EnnekkapcsánazMNBkidolgozta részleteselvárásait,melyekről2023.március10-énpiacikonzultáció
keretébentájékoztattaazérintettintézményikörképviselőit,ütemtervetisrendelkezésrebocsátvarészükreazelvárásoknak
történőmegfelelés tekintetében.Akonzultációt követőenaz intézményekanegyedévvégéignyújthattákbe írásos
észrevételeiketazMNB-nek.

KOLLEKTÍV PÉNZALAPOKKAL KAPCSOLATOS FELADATOK, A SZANÁLÁSI ALAP 
TAGINTÉZMÉNYEINEK RENDSZERES ÉVES DÍJFIZETÉSE

AzMNBképviselőitovábbraisaktívanrésztvesznekaSzanálásiAlapésazOrszágosBetétbiztosításiAlapigazgatótanácsainak
munkájában.2023.elsőnegyedévébenazMNBfolytattaaSzanálásiAlapbafizetendőrendszeresévesdíjakszámítására
vonatkozóelőkészületeketazintézményekáltalteljesítettadatszolgáltatásokbanfoglaltinformációkfeldolgozásával.



SZANÁlÁS

IDŐKÖZI JELENTÉS • 2023. ÁPRILIS 25

NEMZETKÖZI EGYÜTTMŰKÖDÉS, RÉSZVÉTEL AZ EURÓPAI UNIÓS 
SZABÁLYOZÁSI KÖRNYEZET ALAKÍTÁSÁBAN

AzMNBszakértőitovábbraisrésztvevőiazEurópaiBankhatóság(EuropeanBankingAuthority-EBA)szanálásitervezési
ésvégrehajtásimunkacsoportjainak,továbbárésztvesznekazEurópaiÉrtékpapírpiaciHatóság(EuropeanSecuritiesand
MarketsAuthority–ESMA)szanálásimunkacsoportjainak,valamintabankszanálásterénmegszerzetttapasztalataik
beépítésével részt vállalnak uniós jogalkotási szerveknek a biztosítók szanálási keretrendszerének kiépítését célzó
munkájában.AzMNBaz elmúlt évben kialakításra került, a szanálási hatóságok szanálási tervezési és végrehajtási
tevékenységénekkonvergenciájátcélzóprogram(EREP-EuropeanResolutionExaminationProgramme)keretébenaz
EBArendelkezésérebocsátottaaprogrammegvalósíthatóságáhozszükségesnemintézményspecifikus információkat
aszanálásihatóságigyakorlatáról.
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5. Nemzetközi tartalékok

2023elsőnegyedévénekvégénazMNBnemzetközitartalékainaknagysága39,8milliárdeurovolt,ami1,1milliárdeuro
növekedéstjelenta2022.évvégi38,7milliárdeurósértékhezképest.

AtartalékokatleginkábbazÁllamadósságKezelőKözpont(ÁKK)adósságkezelésicélútételeiváltoztatták(többekközött 
a januári5,10és30évesamerikaidollár kötvénykibocsátások, az1milliárdUSDnévértékűkötvényvisszavásárlás, 
afebruári2milliárdUSDeredetinévértékűkötvénylejárat,valamintamárciusizártkörűkötvényrábocsátás).

AzEurópaiBizottságtólebbenanegyedévbenmintegy500millióeuróösszegűnettótranszferérkezett.

AMagyarÁllamkincstár(MÁK)devizakiadásaicsökkentették(mintegy400millióeuró)atartalékot.

AnegyedévvégénmeghirdetetteurolikviditástnyújtóswaptenderekfinanszírozásáhozazMNBigénybevetteanemzetközi
szervezetekkelkötöttrepokeretszerződéseit.Abankrendszerneknyújtottswap-ésafinanszírozásulszolgálórepoügyletek
értékeközöttieltéréscsakátmenetihatássalvoltatartalékszintalakulására.

EmellettaMagyarNemzetiBank(MNB)azenergiaimporthozkapcsolódódevizafinanszírozásiigénykielégítéseérdekében
2022.november7.napjátólfeltételhezkötöttEUR/HUFspotésEUR/HUFforwarddevizaadásvételiügyleteketkötött. 
Azeszközcélját,valamintapiacifolyamatokalakulásátfigyelembevéveaMonetárisTanácsarróldöntött,hogyazeszköz
2023.március31-igmaradtelérhető.

5. ábra
A nemzetközi tartalékok nagyságának alakulása (milliárd EUR)
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6. Készpénz-logisztikai tevékenység

A FORGALOMBAN LÉVŐ KÉSZPÉNZ 

2023. I.negyedévvégénaforgalombanlévőkészpénzállomány211,2milliárdforinttalmaradtelazelőzőévazonos
időszakiértékétől,7993,2milliárdforintotérveel.Acsökkenésüteme2022azonosidőszakáhozképest2,57%-ot(a
forgalombólbevont,demégvisszaválthatóbankjegyekállományátisfigyelembevéve2,64%-ot)tettki.Aszezonálisanés
naptárhatássaligazítottadatokalapjánavisszaesés2,55%-ottettkiévesbázison,előzőhónaphozképestaforgalomban
lévőkészpénzállomány0,5%-kalesettvissza.Akészpénzállományváltozásának2023.elsőnegyedévébenmegfigyelt,előző
évazonosidőszakáhozviszonyítottdinamikájaelsősorbanamagasegyszeribázishatásnakköszönhető,amelyet2022-ben
azegyszeriszociálistranszferekkifizetése,valamintazorosz-ukránháborúkitöréseokoztasokkgenerált.Aforgalomban
levőkészpénzállománykorrekciójáhozhozzájárultovábbáazis,hogyafogyasztásésajövedelemvisszaesésekésleltetve
eredményeziatranzakcióspénzkeresletcsökkenését.Korábbanhasonlófolyamatbontakozottkia2008-asgazdasági
válságkitörésétkövetően.AGDP2008másodiknegyedévétőlcsökkent,sakészpénzállományreálértékénekvisszaesése
2009áprilisátólvoltmegfigyelhetőhavibázison.Avisszaesésakészpénzállománynominálértékénekcsökkenéséveljárt
együttugyanebbenazidőszakban,és2009decemberéig,nyolchónaponkeresztülfolyamatosvolt.

6. ábra
A forgalomban lévő készpénz értéke a gazdaságban, szezonálisan és naptárhatással igazított adatok
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1. táblázat
A forgalomban lévő bankjegyek és érmék22

(2023. március 31-i és 2022. március 31-i adatok)

Bankjegyek

2023 2022

Mennyiség Érték Megoszlás (%) Mennyiség Érték Megoszlás (%)

millió darab mrd forint mennyiség érték millió darab mrd forint mennyiség érték

20000forint 285,9 5718,8 44,2 72,5 289,9 5798,4 43,9 71,5

10000forint 187,3 1872,9 29,0 23,7 200,7 2006,7 30,4 24,8

5000forint 30,0 149,9 4,6 1,9 31,3 156,5 4,7 1,9

2000forint 22,7 45,5 3,5 0,6 23,9 47,8 3,6 0,6

1000forint 83,0 83,0 12,8 1,1 78,3 78,3 11,9 1,0

500forint 38,1 19,0 5,9 0,2 35,9 18,0 5,5 0,2

Összesen 647,0 7 889,1 100,0 100,0 660,0 8105,7 100,0 100,0

Érmék
Mennyiség Érték Megoszlás (%) Mennyiség Érték Megoszlás (%)

millió darab mrd forint mennyiség érték millió darab mrd forint mennyiség érték

200forint 186,6 37,3 7,9 41,4 178,4 35,7 8,0 41,6

100forint 236,8 23,7 10,0 26,3 225,5 22,6 10,0 26,3

50forint 232,1 11,6 9,8 12,9 220,8 11,0 9,8 12,8

20forint 435,5 8,7 18,4 9,7 412,4 8,2 18,4 9,6

10forint 477,5 4,8 20,2 5,3 456,6 4,6 20,3 5,3

5forint 795,2 4,0 33,7 4,4 752,2 3,8 33,5 4,4

Összesen 2 363,7 90,1 100,0 100,0 2 245,9 85,9 100,0 100,0

Forrás: MNB.

Aforgalombanlévőbankjegyekértéke2023.március31-én7889,1milliárdforint,mennyisége647milliódarabvolt.
Ezértékben3százalékos,mennyiségéttekintvepedig2százalékoscsökkenéstjelentazelőzőévazonosidőszakához
képest.Az1000és500forintoscímleteknélbővülésmutatkozott,mindkettőmennyiségeésértéke6%-kalemelkedett
abázisidőszakhozképest,atöbbicímletnélazonbanvisszaesésvolttapasztalható.Aforgalombanlévőérmékértéke
90,1milliárdforintot,mennyisége2363,7milliódarabottettki2023.márciusvégén.Ezértékbenésmennyiségbenis5
százalékosnövekedéstmutat2022azonosidőszakánakadataihozképest.Aforgalombővülésvalamennyiérmecímletet
egyenletesenérintette.

A KÉSZPÉNZHAMISÍTÁS MEGELŐZÉSÉT, VISSZASZORÍTÁSÁT SZOLGÁLÓ 
TEVÉKENYSÉG

2023 I. negyedévének végéig a készpénzforgalombólmindössze 115 darab forinthamisítvány került kiszűrésre. Ez
azadataforinthozhasonlónemzetivalutáksorábantovábbra iskiemeltenkedvezőnektekinthető.A lefoglaltforint
hamisítványok 48%-a a 20 000 és 49%-a a 10 000 forintos bankjegyek közül került ki. A hamisításokmódszereit
változatlanulazirodaisokszorosítóeszközök(színesfénymásolók,printerek)használatajellemzi.Arátekintésreesetenként
megtévesztőnek bizonyuló hamisítványok, mind egyszerű érzékszervi vizsgálatokkal (tapintással, fény felé tartva
átnézetbenvagymozgatással),mindpedigapénztárakbanalkalmazottkombináltUV-AésUV-Clámpaalattiellenőrzéssel 
azonosítható.

22Atáblázatnemtartalmazzaajegybankáltalkibocsátottemlékérmékésemlékbankjegyekállományát,melyeknévértékenaforgalombanlévő
fizetőeszközökközétartoznak.
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Ajegybankszakértői205darabkülönbözővalutahamisítványt,ezenbelül167darabhamiseuróbankjegyetvizsgáltak
meg2023I.negyedévében.

VÁLTOZÁSOK A KÉSZPÉNZFORGALOM SZABÁLYOZÁSÁBAN

2023. február 1-jei hatállyalmódosult a bankjegyek forgalmazásának feltételeire vonatkozó jegybanki szabályozás
(Bankjegyrendelet23).Azújszabályokbevezetésénekcélja,hogyahazaikészpénzesinfrastruktúra(ATM-ekésbankfióki
pénztárakhálózata)kialakítása,fenntartásaésműködtetésesoránazüzemeltetőküzletpolitikai,költséghatékonysági
megfontolásaimellettolyanszempontokisérvényesüljenek,mintazellátásbiztonság,valamintalakosságkészpénzhez
jutásilehetőségeinekmegfelelőszintűbiztosítása.

A Bankjegyrendelet módosításával MNB rendeleti szinten rögzítésre kerültek a bankjegyforgalmazás alapvető
infrastrukturálisfeltételei,ahitelintézetekáltalüzemeltetettATM-ekminimálisanelvártdarabszámánakéstelepüléstípusok
közöttieloszlásánakmeghatározásával,valamintahitelintézetifiókipénztárakmegszüntetésérevonatkozófeltételek
ésügyféltájékoztatásikövetelményekelőírásával.Ahitelintézetikészpénzesinfrastruktúráravonatkozórendelkezések
mellettamódosítottBankjegyrendeletkötelezitovábbáakészpénzlogisztikaiszolgáltatókat,hogygondoskodjanakaz
általukvégzettkészpénzforgalmazáséspénzfeldolgozásmegfelelőszínvonalúellátásáhozszükségeserőforrásokmeglétéről.
Módosultaktovábbáahitelintézetekrendkívülihelyzetbenalkalmazandóintézkedésitervéreésakészpénzesinfrastruktúra
kritikuselemeinekkijelölésérevonatkozórendelkezések,valamintakészpénzlogisztikaiszolgáltatókszámáraiskötelezővé
váltkészpénzforgalmazásiüzletmenetfolytonosságiterv–meghatározottszempontokszerinti–elkészítéseésbenyújtása
azMNB-hez.

Azújszabályozás–kodifikációsszempontokratekintettel–újMNBrendelettelkerültkiadásra.

23Abankjegyek feldolgozásáról, forgalmazásáról, valaminthamisításellenivédelmévelkapcsolatos technikai feladatokról szóló1/2023. (I.17.)
MNBrendelet

7. ábra
A forint hamisításának negyedévenkénti alakulása
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Forrás: MNB.
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EMLÉKÉRME-KIBOCSÁTÁS

AMagyarNemzetiBankról szóló törvényértelmébenMagyarországonkizárólagosanazMNB jogosult bankjegy- és
érmekibocsátásra–ideértveazemlékbankjegyetésazemlékérmétis,amelyekMagyarországtörvényesfizetőeszközei,
denemszolgálnakforgalmicélokat.AMagyarNemzetiBank–akülföldijegybankokgyakorlatávalösszhangban–azzal
acéllalbocsátkiemlékérméket,hogyazországéletébenjelentőstörténelmi,kulturáliséstudományosévfordulókról,
eseményekrőlésszemélyekrőlazutókorszámáramaradandóformábanállítsonméltóemléket.

Azemlékérmékismeretterjesztőszerepénekminélszélesebbkörbenvalóérvényesüléseérdekében2014ótaanemesfém
emlékérmék színesfém változata is kibocsátásra kerül, a nemesfém érmeképével megegyezően, de alacsonyabb
névértékben.

2023elsőnegyedévébenháromtematikában,hatemlékérmétbocsátottkiazMNB,akibocsátásipolitikaszellemében
mindháromtematikábanezüstésszínesfémváltozatban.

2023.január23-án„AHimnuszmegírásának200.évfordulója”megnevezésűemlékérmékkelindultazéveskibocsátási
program.MajdeztkövettékamagyarszármazásúWolf-díjasmatematikusokat,illetvemunkásságukatbemutató,2022-ben
indítottemlékérme-sorozatújelemei.Asorozatkeretében2023.március24-énkétemlékérmejelentmeg,azegyikErdős
PáléséletműveelőtttisztelegaWolf-díjodaítélésének40.évfordulójaalkalmából,amásikamagyar-osztrákszármazású,
ugyancsakWolf-díjas,RaoulBottszületésének100.évfordulójaalkalmábólkerültkibocsátásra.

EMLÉKÉRME-KIBOCSÁTÁS – A HIMNUSZ MEGÍRÁSÁNAK 200. ÉVFORDULÓJA 
ALKALMÁBÓL 

AMagyarNemzetiBank„Himnusz”megnevezéssel15000Ftnévértékűezüstés3000Ftnévértékűszínesfémemlékérmét
bocsátottki2023.január23-ánanemzetiénekünkalapjáulszolgálókölteménymegírásának200.évfordulójaalkalmából.
AzemlékérmétSoltraE.Tamásszobrász-éséremművésztervezte.

„A Himnusz megírásának 200. évfordulója” emlékérmék

   
EZÜST EMLÉKÉRME
Névérték: 15 000 Forint
Anyag és finomság: ezüst (Ag .925)
Súly: 31,46 g
Átmérő: 38,61 mm
Verhető: 5000 db tükörfényes (Proof)
Szél: recézett

SZÍNESFÉM EMLÉKÉRME
Névérték: 3000 Forint
Anyag: színesfém (Cu75Ni25)
Súly: 30,80 g
Átmérő: 38,61 mm
Verhető: 6000 db selyemfényes (BU)
Szél: recézett

https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2023/emlekerme-kibocsatas-a-himnusz-megirasanak-200-evforduloja-tiszteletere
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2023/emlekerme-kibocsatas-a-himnusz-megirasanak-200-evforduloja-tiszteletere


KÉSZPÉNZ-lOGISZTIKAITEVÉKENySÉG

IDŐKÖZI JELENTÉS • 2023. ÁPRILIS 31

EMLÉKÉRME-KIBOCSÁTÁS – ERDŐS PÁL TISZTELETÉRE

ErdősPál1983-banaszámelmélet,kombinatorika,valószínűségszámítás,halmazelméletésanalízisterénelértszámos
eredményéért,valamintavilágmatematikusairaszemélyesenkifejtetthatásáértmatematikaiWolf-díjbanrészesült.Adíj
elnyerésének40.évfordulójaalkalmábóljelentekmeg„ErdősPál”megnevezéssel7500Ftnévértékűezüstés3000Ft
névértékűszínesfémemlékérmék,tervezőjükKovácsZoltánszobrászművész.

EMLÉKÉRME-KIBOCSÁTÁS – RAOUL BOTT SZÜLETÉSI CENTENÁRIUMA ALKALMÁBÓL

Raoul Bottmagyar-osztrák származású amerikai matematikus, elsősorban a geometria különböző területein elért
eredményeinek köszönthetően vált ismertté, többmatematikai elv a nevét viseli. 2000-ben a mély topológiai és
differenciálgeometriai felfedezéseiértmatematikaiWolf-díjban részesült.AzMNBamatematikus születésének100.
évfordulójaalkalmábólbocsátottki7500Ftnévértékűezüstés3000Ftnévértékűszínesfémemlékérmét,a„Magyar
származásúWolf-díjasok”sorozatkeretében.AzemlékérmétHollóIstvániparművésztervezte.

További részletek, az emlékérmék éremképi leírásai az egyes címekre kattintva, az MNB honlapján találhatóak. 

„ERDŐS PÁL” emlékérmék

   
EZÜST EMLÉKÉRME
Névérték: 7500 Forint
Anyag és finomság: ezüst (Ag .925)
Súly: 12,50 g
Átmérő: 30 mm
Verhető: 4000 db tükörfényes (Proof)
Szél: recézett

SZÍNESFÉM EMLÉKÉRME
Névérték: 3000 Forint
Anyag: színesfém (Cu75Ni25)
Súly: 12,50 g
Átmérő: 30 mm
Verhető: 4000 db selyemfényes (BU)
Szél: recézett

„RAOUL BOTT” emlékérmék

   
EZÜST EMLÉKÉRME
Névérték: 7500 Forint
Anyag és finomság: ezüst (Ag .925)
Súly: 12,50 g
Átmérő: 30 mm
Verhető: 4000 db tükörfényes (Proof)
Szél: recézett

SZÍNESFÉM EMLÉKÉRME
Névérték: 3000 Forint
Anyag: színesfém (Cu75Ni25)
Súly: 12,50 g
Átmérő: 30 mm
Verhető: 4000 db selyemfényes (BU)
Szél: recézett

https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2023/folytatodik-a-magyar-szarmazasu-wolf-dijas-matematikusok-tiszteletere-inditott-emlekerme-sorozat
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2023/folytatodik-a-magyar-szarmazasu-wolf-dijas-matematikusok-tiszteletere-inditott-emlekerme-sorozat
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7. Pénzforgalom és értékpapír-elszámolás

API VIZSGÁLATOK

A PSD2 szerinti nyílt bankolás működését lehetővé tevő célra rendelt interfészek (API-k) ellenőrzését célzó
témavizsgálatokkalkapcsolatban2023elsőnegyedévébenjelentőselőrelépésektörténtek.Avizsgáltnégybankközül
azegyikesetébenavizsgálatutolsólépésekéntahatározat2023.januárvégénkiadásrakerült.Továbbikétintézmény
esetébenfebruárbanésmárciusbankerültmegküldésreabankoknakazMNBmegállapításaittartalmazóvizsgálatijelentés.
AnegyedikbanknálfolytatottAPIvizsgálateredményeittartalmazójelentésvárhatóanmárciusvégeelőttmegküldésre
kerülaszámlavezetőpénzforgalmaiszolgáltatórészére.Azerősügyfél-hitelesítésrőlésbiztonságoskommunikációról
szólófelhatalmazásonalapulóEUbizottságirendelet(atovábbiakban:SCAr.)30-36.cikkekbenszereplőkövetelmények
megsértésévelkapcsolatbanösszesen25megállapításttartalmazanégyvizsgálatijelentés.

AzMNBkiemeltfontossággalkezeliaPSD2versenyélénkítőésinnovációttámogatócéljainkelérését,továbbáennek
érdekébenakapcsolódójogszabályikövetelményekellenőrzésétésazannakvalóteljeskörűmegfelelést.

PÉNZFORGALMI ÁLLÁSFOGLALÁSOK ÉS ELLENŐRZÉSEK

2023elsőnegyedévébenpénzforgalmiellenőrzéstárgykörbenegyújhatóságieljárástindítottajegybank.Akorábban
megindított eljárások esetében egy megindított eljárás került lezárásra. Egy vizsgálat során az előírt beszámolás
határidejénekhosszabbításárakerültsor.

AnegyedévsoránazMNBapénzforgalmiszolgáltatóktól,egyébvállalkozásoktóléstermészetesszemélyektőlérkezett
megkeresésekalapjánközvetlenül2pénzforgalmitárgyúállásfoglalást,illetveszakmaivéleménytadottki.Emellettaz
MNBahonlapjánaz„Azonnalifizetés−Gyakorikérdésekésválaszok”oldalonpublikáltaapiaciszereplőkáltalmegküldött
kérdésekreadottválaszait,amelyapénzforgalomlebonyolításárólszóló35/2017.(XII.14.)MNBrendelet2024.február
1-jétőlhatályosrendelkezéseinekértelmezésétsegítielő.

PÉNZFORGALOMMAL ÉS FIZETÉSI RENDSZEREKKEL KAPCSOLATOS 
PUBLIKÁCIÓK, KONFERENCIÁK, SZAKMAI ELŐADÁSOK, KONZULTÁCIÓK ÉS 
SAJTÓTÁJÉKOZTATÓK

AnegyedévsoránazMNBegyszakmaicikket24ésegysajtóközleményt25készítettügyféltájékoztatáscéljából,illetve,hogy
felhívjaazügyfelekfigyelmétadíjkimutatásra,továbbánéhánykiugróköltségelemkapcsánbemutatjuk,hogytudatos
számlaválasztássalésszámlahasználattalakárjelentősösszegetisspórolhatnak.

AzMNBfolyamatosannyomonkövetiéselemziabankiügyfelekáltalfizetettpénzforgalmidíjakalakulását.Ezalapján
megállapítható,hogyjelentőskülönbségekvannakabankokésszámlacsomagokközött,ésafizetettdíjakakáréventeis
nagyobbmértékbenváltozhatnak.AzMNBelemzéseialapjánazonbanazismegállapítható,hogyaszámlacsomagtudatos
megválasztásávaljelentősencsökkenthetőkaköltségek.Azügyfeleketebbensegítiazéventekézhezkapottdíjkimutatás,
amitidénjanuárvégéigmegkapottmindenügyfél,ésamitartalmazzaabankszámláhozkapcsolódómindenlényeges
költségetrészletesbontásban.Ezeketazinformációkatfelhasználva,azMNBmegújultBankszámlaválasztó26programjával
mindenkimegtalálhatjaafizetésiszokásaihozleginkábbilleszkedőszámlacsomagot.

24nemecsko-istvan-tudatos-szamlavalasztassal-evi-tobb-ezer-forint-is-megtakarithato.pdf(mnb.hu)
25lehetpénztárca-barátegyszámlacsomag(mnb.hu)
26Kalkulátor(mnb.hu)

https://www.mnb.hu/letoltes/nemecsko-istvan-tudatos-szamlavalasztassal-evi-tobb-ezer-forint-is-megtakarithato.pdf
https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2023-evi-sajtokozlemenyek/lehet-penztarca-barat-egy-szamlacsomag
https://bankszamlavalaszto.mnb.hu/kalkulator
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2023. március 20-án nagyszabású sajtótájékoztatót tartott a Magyar Nemzeti Bank, a Magyar Bankszövetség és
az IgazságügyiMinisztériumaKiberPajzsprojektkeretébenakampányaktualitásairólésa legújabbtrendekalapján
azonosíthatóvisszaélésikockázatokról.Aközösoktatásiéskommunikációsegyüttműködés,amelynekcéljaalakosság
pénzügyitudatosságánakfokozása, illetveakibertérbenelkövetettvisszaélésekhezkapcsolódókockázatok,valamint
azokkivédésilehetőségeinekismertetése,tavalynovemberbenindultaMagyarNemzetiBank,aMagyarBankszövetség,
aNemzetiMédia-ésHírközlésiHatóság,aNemzetbiztonságiSzakszolgálatNemzetiKibervédelmiIntézetésazOrszágos
Rendőr-főkapitányságkezdeményezésében,amelyhezmostcsatlakozottazIgazságügyiMinisztériumésaSzabályozott
TevékenységekFelügyeletiHatósága.Azaktívközösfellépésazért iselengedhetetlen,mertegyreinkábbközvetlenül
afogyasztókválnakabűnözőkcélpontjáváakülönbözőadathalászatokra,érzelmimanipulációkraésmegtévesztésekre
alapulócsalásimintázatokgyorstérnyerésekövetkeztében.

AzAzonnalifizetésirendszerfejlesztésévelkapcsolatbanazMNBaGIRO-valszorosanegyüttműködvemonitorozzaaz
érintettszereplőkfejlesztéseit,valamintafejlesztésiimplementációkminélhatékonyabbelvégzéseérdekébenszámos
alakalommalkonzultáltapiaciszereplőkkel.EzentúlmenőenazMNBapénzforgalmikonferenciákéspanelbeszélgetések
rendszeresmeghívottja,melynekkeretébenfolyamatosaninformáljaarésztvevőketazAzonnalifizetésfejlesztésével
kapcsolatban,valaminttájékoztatjaapiaciszereplőketazerreépülőfizetésimegoldásokról.
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8. Az MNB statisztikai tevékenysége

MONETÁRIS ÉS PÉNZÜGYI STABILITÁSI STATISZTIKA

AzMNBhavontapublikáljaahitelintézetekösszevontmérlegénekfőbbszámait.A2023.februáriadatokalapjánkészített
statisztikák2023.április3-ánjelentekmeg.

Aszezonálisannemigazítotttranzakciósadatokszerinta2022.december-2023.februáridőszakbanösszességébenmind
aháztartások,mindanempénzügyivállalatoknettóhitelfelvevőkvoltak.Aháztartásokbetétállományacsökkent,míg
anempénzügyivállalatokbetéteinőttekamegfigyeltidőszakban.

Aháztartásokhitelei tranzakcióbóleredően2022.decemberhónapbannőttek,míg2023. januárbanés februárban
összességébenennélkisebbmértékbencsökkentek.Aszektornettóhitelfelvételeebbenazidőszakbanösszesen8,7
milliárdforintottettki.

Anempénzügyivállalatokhiteleiesetébena2022.decemberiés2023.februáricsökkenés,valamintazezeketmeghaladó
2023.januárinövekedéseredőjeként313,1milliárdforinttalnőttatranzakciósadatokalapjánazállomány.

Aszezonálishatástólmegnemtisztítotttranzakciósadatokszerintaháztartásokesetében2022.decemberés2023.
januárhónapokbannettóbetétkivonás,mígfebruárbanezekegyüttesösszegénélkisebbmértékűnettóbetételhelyezés
voltmegfigyelhető,összesen245,1milliárdforintoscsökkenésjellemezteazidőszakot.

Anempénzügyivállalatokesetében2022.decemberbenés2023.februárbannettóbetételhelyezés,míg2023.januárban
ezekösszegénélkisebbnettóbetétkivonástörtént,aminekeredőjekéntösszesen281,0milliárdforinttalnőttaszektor
betétállománya.

8. ábra
A háztartások és a nem pénzügyi vállalatok hitel- és betéttranzakciói a szezonálisan nem igazított adatok alapján
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Forrás: MNB.
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Szintén2023.április3-ánjelentmegaháztartásiésanempénzügyivállalatihitel-ésbetétkamatlábakrólszólóhavi
sajtóközlemény.

Aközzétettadatokszerintavizsgáltidőszak(2022.december–2023.február)alattaháztartásokáltalelhelyezettforint-
éseurobetétekátlagoskamatlábaiemelkedtek27.Aháztartásoknaknyújtottforintlakáscélúhitelek,valamintaszemélyi
hitelekátlagoshitelköltségmutatójaisnövekedettamegfigyeltidőszakban.Avizsgáltnegyedévbenababaváróhitelek
újszerződésesösszege89,5milliárdforintvolt.

Anempénzügyivállalatiszektoresetébena forint-éseurobetétekátlagoskamatlábai szinténemelkedtekazelőző
negyedévhezképest.Aforint-,valamintazeurohitelekátlagoskamatlábaiesetébenisnövekedésvoltmegfigyelhető.

FELÜGYELETI STATISZTIKA

AzMNB2023.március7-éninteraktívformábanpublikáltaahitelintézetekösszesítettprudenciálisadatait2022.december
31-igbemutatóidősort.AzMNBáltalfelügyelt9bankcsoportból,10egyedihitelintézetből,2prudenciálisszempontból
(egyedi)hitelintézetnekminősülőpénzügyivállalkozásból,valamint9fióktelepbőlállóhitelintézetiszektorkonszolidált
eszközállománya2022.IV.negyedévben1,9%-kal,81048milliárdforintracsökkent,amiazegyévvelkorábbiértéknél
viszontmég15,5%-kalmagasabb.2022.utolsónegyedévébensorkerültegyEGT-nbelülikisebbfióktelep,valamintegy
kisméretűbankmegszűnésére,mindemellettegymásikkisméretűbankmegjelent,miutánkikerültazőtkorábban
konszolidáló kisméretű bankcsoportból. A két legjelentősebb eszköztípus továbbra is a hitelek és a hitelviszonyt
megtestesítőértékpapírokállománya,amelyekegyüttesenazeszközökcsaknem80%-áttettékki.Ateljesforrásállományon
belülabetétállománycsaknem80%-osrészaránytképviselt,aszektorszintűsajáttőkepedigazidegenforrások10,6%-át
tetteki.

2022-benabankszektorkonszolidáltszintenelértévesnettóeredménye833milliárdforintlett,amelyazelőzőévhez
képest3,6%-kalmagasabb.Anettókamateredmény,illetveadíj-ésjutalékeredményelőzőévekbenmegfigyelttrendszerű
emelkedése(50,4%,illetve23,9%-osemelkedésazelőzőévazonosidőszakáhozviszonyítva)folytatódottazösszesített
eszközállomány növekedésének utolsó negyedévimegtorpanása ellenére, amihez az emelkedő kamatkörnyezet és
árfolyamhatásisjelentősmértékbenhozzájárult.Évesszintenaműködésiköltségekaműködésibevételeknélvalamivel
alacsonyabbaránybanemelkedtek (28,3%vs.35%)2022-ben.2021-ben165milliárd forintosnettóértékvesztésés
céltartalékképzésrekerültsor,aminektöbbmintháromszorosaa2022-esévi540milliárdforintosnettóértékvesztés
éscéltartalékképzés,amelycsaknemaműködésieredményegyharmadáttetteki,akorábbiévi14,5%-ávalszemben.
AteljeshitelállományNPl-rátájánakévekótatartócsökkenésitrendjekitartott,és2022évvégéreamutatószám3,2%-ra
süllyedt.2022.évvégénszektorszintenösszesítveaSREPtöbblettőkekövetelménytisfigyelembevevőindex173%volt,
atőkepufferekfigyelembevételévelszámítottteljestőkemegfelelésiindex135%.Alikviditásfedezetiráta(lCR)átlagos
értéke167%-racsökkentévvégére.Anettóstabilforrásellátottságiráta(NSFR)számlálójaésnevezőjeviszonylagstabilan
alakultszektorszinten,értékeévvégére137,5%lett.

AzMNB2023.február24-énpublikáltaapénztárak2022.IV.negyedévesadatokkalbővítettidősorátésakapcsolódó
tájékoztatótinteraktívformában.

Az önkéntes nyugdíjpénztárak által kezelt vagyon 1 615,3 milliárd forintot, a magánnyugdíjpénztárak által kezelt
vagyon253,6milliárdforintottettki2022.évvégén.Akezeltvagyonazönkéntesnyugdíjpénztárakesetében6,6%-os,
amagánnyugdíjpénztárakvonatkozásában9,3%-oscsökkenéstmutata2021.évvégiállományhozviszonyítva.Azegészség-
és önsegélyező pénztári intézménycsoport vagyona 9,2%-kal emelkedett az előző év végéhez képest. Az önkéntes
nyugdíjpénztárakésmagánnyugdíjpénztáraktaglétszámánakkismértékűcsökkenésetovábbfolytatódottazelőzőév
végéhezviszonyítva,acsökkenésmértékeazönkéntesnyugdíjpénztárakesetében1,2%-ot,mígamagánnyugdíjpénztárak
esetében 1,7%-ot tett ki, ugyanakkor az egészség- és önsegélyező pénztári intézménycsoportba tartozó pénztárak
taglétszáma1,3%-osnövekedéstmutat.

27Akamatlábebbenazelemzésbenateljesvizsgáltidőszakravonatkozóátlagkamatlábatjelenti.
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Abiztosítók2022.IV.negyedévesprudenciálisadataiésakapcsolódótájékoztatóinteraktívformában2023.március6-án
kerültekpublikálásra.

2022. IV.negyedévvégénabiztosítóintézetekszerződésállományameghaladtaa14,81milliódarabot,mely1,2%-os
növekedéstjelentazegyévvelkorábbihozviszonyítva.Aszektor2022.IV.negyedévesdíjbevétele324,4milliárdFtvolt,
amely1,2%-kalkevesebb,mintazelőzőéviérték.ASzolvenciaIIkockázatalapútőkekövetelményszerinti,aszektoregészére
azegyediadatokbólösszesítveszámítottszavatolótőke-feltöltöttségiszint2022.IV.negyedévben172,9%,melyazelőző
évazonosidőszakáhozképest23,2százalékpontoscsökkenéstmutat,detovábbraisjóvalmeghaladjaaprudenciálisan
elvárt150%-oskövetelményt.

Abefektetésiszolgáltatókkétpublikáltidősoránakmódszertanáttartalmazóleírásmegújult,immárahitelintézetiszektornál
megszokottformábanjelenikmeg.Aleírásakétidősorközösvonásaitistartalmazza,azonbanakülönbségeketiskiemeli,
különöstekintettelazadatszolgáltatóikörre.Akereskedésiadatokrólszólóidősor–amelyhavirendszerességgelkerül
publikálásra–2023.január9-énésfebruár7-énismegjelentapublikációsnaptárnakmegfelelően,legutóbba2022.
decemberiadatokattartalmazóan.Abefektetésivállalkozásokidősorainak2022.IV.negyedévrevonatkozópublikációja,
amelyadecembervégénműködő11darabbefektetésivállalkozásmérleg,eredményésszavatolótőkeadataittartalmazza,
2022.február22-énváltelérhetővé,aszavatolótőkérevonatkozómegfelelésmértékeszerintiintézményidarabszám
eloszlássalbővítveazinformációkat.Abefektetésialapokprudenciálisadataiidősor–amelyafelügyeltalapkezelőknettó
eszközeinekösszesítettértékétmutatjabekülönbözőbontásokban–2022.február20-ánjelentmeg.Azidősorokhoz
szövegestájékoztatónemkészül.

FIZETÉSIMÉRLEG-STATISZTIKÁK

AzMNB2023.március28-ánelsőalkalommalpublikáltaa2022.IV.negyedévesfizetésimérleg-éskülfölddelszembeni
állományistatisztikát,valamintrevideáltaa2019,2020és2021évesésa2022.I-III.negyedévesadatokat.

2022 IV.negyedévébenakülfölddelszembeninettófinanszírozásiképesség(a folyófizetésimérlegésatőkemérleg
együttesegyenlege)kiigazításnélküliértéke-4044millióeurovolt(-1660milliárdforint).Aszezonálishatásokkiszűrésével
amutató-3173millióeuro(-1506milliárdforint),anegyedévesGDP-7,5%-a.

11. ábra
A külfölddel szembeni nettó finanszírozási képesség millió euróban (bal tengely) és a negyedéves GDP arányában 
(jobb tengely)

–30 
–25 
–20 

–40 
–35 

–15 
–10 
–5 
0 
5 
10 
15 
20 
25 
30 
35 
40 

–3 000 

–2 000 

–4 000 

–1 000 

0 

1 000 

2 000 

3 000 

4 000 
Millió euro %

20
08

. I
. n

.é
v

20
08

. I
II.

 n
.é

v

20
07

. I
. n

.é
v

20
07

. I
II.

 n
.é

v

20
06

. I
. n

.é
v

20
06

. I
II.

 n
.é

v

20
09

. I
. n

.é
v

20
09

. I
II.

 n
.é

v
20

10
. I

. n
.é

v
20

10
. I

II.
 n

.é
v

20
11

. I
. n

.é
v

20
11

. I
II.

 n
.é

v
20

12
. I

. n
.é

v
20

12
. I

II.
 n

.é
v

20
13

. I
. n

.é
v

20
13

. I
II.

 n
.é

v
20

14
. I

. n
.é

v
20

14
. I

II.
 n

.é
v

20
15

. I
. n

.é
v

20
15

. I
II.

 n
.é

v
20

16
. I

. n
.é

v
20

16
. I

II.
 n

.é
v

20
17

. I
. n

.é
v

20
17

. I
II.

 n
.é

v
20

18
. I

. n
.é

v
20

18
. I

II.
 n

.é
v

20
19

. I
. n

.é
v

20
20

. I
. n

.é
v

20
19

. I
II.

 n
.é

v

20
21

. I
. n

.é
v

20
20

. I
II.

 n
.é

v

20
22

. I
. n

.é
v

20
21

. I
II.

 n
.é

v

20
22

. I
II.

 n
.é

v

Folyó és tőkemérleg együttes egyenlege, szezonálisan kiigazított adat (bal tengely)
Folyó és tőkemérleg trend (bal tengely)
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Forrás: MNB.
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2022.decembervégénanemzetközitartalékokértéke38,7milliárdeurovolt.Aközvetlentőke-befektetésenbelülelszámolt
adósságotnemtartalmazónemzetgazdaságinettóadósságállomány2022.decembervégén21,1milliárdeuro(azutolsó
négynegyedévesGDParányában12,5%)volt.

PÉNZÜGYI SZÁMLÁK

Az MNB 2023. március 31-én jelentette meg a 2022 IV. negyedévére vonatkozó teljes körű pénzügyi számlákat.
A publikációban egyrészt frissültek az államháztartási és a háztartási szektor előzetes pénzügyi számlái, másrészt
bemutatásrakerültekapénzügyiésnempénzügyivállalatok,anonprofitintézmények,valamintakülföldMagyarországgal
kapcsolatospénzügyivagyonánakfőbbelemeiésfinanszírozásifolyamatai.

Ennekalapjána2022-bennempénzügyivállalatoknettófinanszírozásiképességeaGDP-6,7százalékát tetteki,az
államháztartásnettófinanszírozásiképességeaMagyarExport-ImportBankZrt.(atovábbiakban:EximbankZrt.)nélkül
aGDP-6,4százaléka,azEximbankZrt-velaGDP-6,2százalékavolt.AháztartásoknettófinanszírozásiképességeaGDP
4,0százalékát,akülföldnettófinanszírozásiképességeaGDP9,2százalékátérteel.Azállamháztartásbruttó,konszolidált,
névértékenszámítottadósságaaGDP71,0százalékátérteel2022végén.AzEximbankZrt.adósságátisfigyelembevéve
aszektoradósságaaGDP73,3százalékavolt.

AteljeskörűpénzügyiszámlákösszeállításávalegyidejűlegaKözpontiStatisztikaiHivatalaPénzügyminisztériummalés
azMNB-velegyüttműködveelkészítette,és2023.március31-énkiküldteazEurópaiBizottságnakszólóEDP-jelentést,
amelyazállamháztartáshiányáraésadósságáravonatkozófőstatisztikaimutatókattartalmazza.Azintézményekközötti
munkamegosztás alapján azMNBaz államháztartás pénzügyi vagyonával, az államadóssággal és az államháztartás
finanszírozásávalkapcsolatosadatösszeállítástésadatszolgáltatástvégzi.AjelentésbenazEurostatdöntésénekmegfelelően
azEximbankZrt.isazállamháztartásrészekéntkerülfeltüntetésre,amiazállamháztartásnettófinanszírozásiigényétés
maastrichtiadósságátkismértékbenmódosítja.

12. ábra
A fő szektorok nettó finanszírozási képessége a GDP arányában (utolsó négy negyedév egyenlege/utolsó négy 
negyedév GDP-je)
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IDŐKÖZI JELENTÉS

2023.április28.

Nyomda:ProspektusKft.

8200Veszprém,Tartuu.6.



mnb.hu
©MAGYAR NEMZETI BANK

1013 BUDAPEST, KRISZTINA KÖRÚT 55.


	1. Monetáris politika 
	2. A pénzügyi közvetítőrendszer stabilitása
	3. Az MNB felügyeleti és fogyasztóvédelmi tevékenysége
	4. Szanálás
	5. Nemzetközi tartalékok
	6. Készpénz-logisztikai tevékenység
	7. Pénzforgalom és értékpapír-elszámolás
	8. Az MNB statisztikai tevékenysége

