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1. Monetaris politika

A Monetdris Tandcs 2023. els6é negyedévében is szoros figyelemmel kdvette a gazdasagi és pénzigyi folyamatokat.
Az elmult id6szakban lassult a vildggazdasagi ndvekedés, szamos orszagban mar a GDP negyedéves alapu csokkenése
volt megfigyelhets. A bejové adatok meghaladtak a varakozasokat, ugyanakkor az elhtizédd orosz-ukran habord,
a megnovekedett piaci bizonytalansag és az eurdpai energiavalsag tovabbra is kockazatot jelent a névekedési kilatasok
szempontjabol. Ezzel szemben az enyhe téli id6jaras, valamint a gaztarozok kedvezd toltottségi szintje enyhiti az eurdpai
energiavalsag negativ hatdsait, ami a kilatasok javuldsat vetiti elére. A haboru elhizddasa, a piaci bizonytalansag és
a magas inflacio ellenére a fogyasztdi bizalom és a novekedési kilatasok kismértékben javultak az elmult honapokban.
Egyre tobb orszagban figyelhet6 meg az inflacié lassu, de egyértelm(i csokkenése. A vildggazdasag lassuldsa, a kereslet
gyenglilése, a globdlis energia- és nyersanyagarak korrekcidja, illetve a nemzetkozi szallitasi koltségek mérséklGdése
a globalis aremelkedés tovabbi mérséklGdésének iranyaba mutat.

Az elmult negyedévben Osszességében romlott a befektetdi hangulat. A recesszids félelmek mérséklédése, valamint
a nyersanyagarak csokkenése a globalis pénzpiaci fesziiltségek enyhiilését okozta az id6szak elején, azonban az id&szak
végén az Egyesiilt Allamok és Svajc bankrendszerét 6vezd kockazatok erételjesen hatottak a befektetsi hangulatra, ami
a feltorekva piaci eszkdzok kockazati megitélését is kedvezdtlendl érintette.

A globdlisan meghatarozé jegybankok tovabb szigoritottdk a monetaris kondicidkat. A Federal Reserve (Fed) februari és
marciusi kamatdonté Glésén 25-25 bazisponttal, 6sszességében 4,75-5,00 szazalékra emelte az irdnyadd rata célsavjat,
és el6retekintve is a kamatkondiciok némi tovabbi szigoritasat helyezte kildtdsba. A Fed emellett a bankcs6dok nyoman
kialakult pénzpiaci turbulencidra reagalva Uj finanszirozasi programot inditott, valamint tébb jegybankkal 6sszehangoltan,
dollarswap-megallapodasokon keresztiil névelte a likviditast. Az Eurdpai K6zponti Bank (EKB) szintén folytatta kamatemelési
ciklusat, februari és marciusi kamatdonté Glésén 50-50 bazisponttal emelte az irdnyado ratakat. Az EKB kozleményében
hangsulyozta, hogy az eurozdéna bankrendszere ellendlld, erds t6ke- és likviditasi pozicidval rendelkezik. Az APP
eszkodzallomany marciusban kezd6d6, atlagosan havi 15 millidrd eurdval torténd csékkentésérél tavaly decemberben,
a mérlegcsokkentés tovdbbi részleteirél idén februarban dontott a jegybank. A lengyel és cseh jegybank az elmult
negyedév sordn valtozatlan szinten, 6,75 illetve 7,0 szdzalékon tartotta iranyadd ratajat. A cseh jegybank tovabbra is
kész megakadalyozni a cseh korona arfolyamanak tulzott ingadozasat. A roman jegybank janudri kamatdonté Glésén 25
bazisponttal 7 szazalékra emelte az irdnyadd ratat, majd februdri kamatdontd tilésén véltozatlanul hagyta az alapkamatot.
A jegybanki nyilatkozat alapjan a roman jegybank folytatja a kivaré megkozelitést, amig az inflacid a 7 szazalékos alapkamat
szintje ald nem csdkken.

2023 januarjaban tet6zott a hazai inflacié 25,7 szazalékon, mig a maginflacidé 25,4 szdzalékra emelkedett januarban.
Februarban mar kismértékd lassulds volt megfigyelhetd, a fogyasztoiar-index 25,4, a maginflacid 25,2 szazalékra
mérséklddott. ElGretekintve az éves ardinamika folytatédd csokkenését kiils és belsé tényez6k egyarant tdmogatjak.
Az energia- és a nyersanyagdrak, valamint a szallitasi koltségek jelent6sen mérsékl6dtek, az értéklancokban Iévé
feszliltségek oldodtak, emellett a globalis konjunktura lassuldsa tovabb fékezi a kiilsé inflacidt, azonban a geopolitikai
fesziiltségek tovdbbra is nyomdst gyakorolnak a fogyasztdi arakra. Az élelmiszerek inflacidja tovabbra is magas, de januar
utan februdrban is csdkkent. Az élelmiszer-inflacié folytatddd mérséklddését a tavaly majus ota folyamatosan csokkend
globdlis élelmiszer-alapanyagarak tdmogatjak. Az inflacid lassuldasahoz belsé tényezék is jelent6sen hozzajarulnak. 2023
folyaman a szigoru monetaris kondiciok egyre szélesebb kérben fejtik ki dezinflacids hatasukat, az inflacié érdemi lassulasat
okozva. Az arak emelkedéséhez a vallalatok drazasi gyakorlata is széles kdrben hozzajarult, ami a vallalati profitok jelent8s
emelkedésében is tetten érhetS. E hatas mérséklédését el6sorban a piaci verseny er6sddése tudja kivaltani. A belsd
kereslet csokkenése sziikiti a vallalatok drazasi mozgasterét, mikdzben a Gazdasdagi Versenyhivatal aktiv fellépése is az
egyre fegyelmezettebb drazasi magatartds irdnyaba hat. Ugyanakkor az idei év elején a szokasosnal magasabb atarazas
volt megfigyelhet6 a feldolgozott élelmiszerek nélkili maginflacids kosar, ezen belil kiilondsen a piaci szolgaltatasok
esetében. A szigori monetaris kondiciok el6segitik a masodkoros inflacidés hatasok mérséklését és az inflacids varakozasok
csokkenését. A dezinflacios folyamat felgyorsuldsat tamogatjak a tavalyi évi magas bazisok. A hazai inflacié 2023 elsé
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felében lassan, majd az év kozepétdl jelent6sebben csdkken. A fogyasztdidr-index 2024-ben tér vissza a jegybanki
toleranciasavba. Az inflacié 2023-ban 15,0-19,5, 2024-ben 3,0-5,0, 2025-ben pedig 2,5-3,5 szazalék kozott alakulhat.

A magyar gazdasag novekedése 2022-ben 4,6 szazalék volt. A 2022 harmadik negyedévében megkezd6dott lassulas
a negyedik negyedévben is folytatodott, a gazdasag 0,4 szdzalékkal n6tt éves alapon. A beérkez6 adat megfelelt a korabbi
varakozasoknak, azonban a magas frekvenciaju adatok az év elejére a GDP-novekedés tovabbi lassuldsat vetitik elére. Az idei
évi novekedést szerkezeti és id6beli kettGsség jellemzi. A kibocsatast f6ként a belsé keresleti tényezdk lassitjak, ugyanis
a magas inflacidé csokkenti a lakossagi jovedelmek vasarldértékét, ami a fogyasztas tovabbi lassuldsat okozza. A vdllalati
koltségek emelkedése és a bizonytalan keresleti kildtdsok a beruhazasok elhalasztasat, atitemezését eredményezheti.
A novekedés Ujbali élénkiilése az inflacid jelent6sebb csokkenésével és a beruhazasok felfutasaval parhuzamosan az év
masodik felében varhatd. A hazai GDP 2023-ban 0,0-1,5 szazalékkal, 2024-ben 3,5-4,5 szazalékkal, mig 2025-ben 3,0-4,0
szazalékkal boviil.

A rendelkezésre allé adatok alapjan 2022-ben a koltségvetés hidnya és az allamaddssag-rata a 2021-t6l kezd6dé csokkend
palyan haladt. Az allamaddssag-rata 2022 végére az el6zetes adatok alapjan a GDP 73,6 szazalékara mérséklédott a 2021.
év végi 76,8 szazalékrdl, majd az idei évben 69 szazalékra, az el6rejelzési horizont végére pedig 65 szazalék kozelébe
csokkenhet. Az el6zetes pénziigyi szdmla statisztika alapjan teljesilt a GDP 6,1 szazalékdra emelt 2022. évi hidanycél.
A 2023. évi deficitre vonatkozo koltségvetési eliranyzat 3,9 szazalék, mig a 2024. és 2025. évi tervek 2,5 és 1,5 szazalékot
tesznek ki. A folyo fizetési mérleg hianya —a megugro energiaarak kovetkeztében romld energiaegyenleghez kotédéen —
2022-ben atmenetileg emelkedett, majd 2023-tdl folyamatosan csdkken. A javulds a csokkend energiadrak miatt javulé
energiaegyenleg mellett a névekvé exportra, valamint a beruhazasi és fogyasztasi dinamika lassuldsa miatt fékez6dd
importbGvilésre vezethet6 vissza. 2024-ben a normalizalédé vildggazdasagi kérnyezettel, valamint az elmult id6szakban
kiépult uj exportkapacitasok termelésbe allasaval folytatddik a kiilkereskedelmi egyenleg javulasa. Ezek eredményeként
a folyo fizetési mérleg hianya 2023-ban megfelez6dik, majd az el6rejelzési horizont végére az orszag finanszirozasi
képessége Ujra pozitivva valik.

A globalis befektet6i hangulat a pénzpiaci turbulenciak hatasara romlott, a nemzetkozi pénzpiaci hangulatot eleinte
azok az aggodalmak hatdroztak meg, amelyek szerint a bankcs6ddk tovagylir(iz6 hatasokat fejthetnek ki. Ugyanakkor
a feltorekvd piacokkal szemben feler6s6dott kockazatkeriilés Magyarorszagot is érinti. A kotvény- és devizapiacok
volatilitdsa emelkedett. A hosszu hozamok a fejlett piacokon és a kelet-kdzép-eurdpai régidban jellemzéen mérséklédtek.
A hazai bankkozi hozamgorbe lejjebb tolddott az elsé negyedév soran, az dllampapir hozamgorbe laposabba valt. A forint
az év els6 heteiben érdemben er6s6dott, a februari kamatdontés éta gyengiilt az eurdval szemben. A leértékel6dés nagy
kilengések mellett ment végbe.

A Monetdris Tandcs a marciusi Inflacios jelentés alapelGrejelzése koril négy alternativ forgatokdnyvet emelt ki. A lassuld
globdlis konjunkturaval szamold kockazati forgatokdnyv az alappalyandl alacsonyabb névekedési és inflacios palyat jelez.
A masodkoros inflaciés hatasok kockdzatanak emelkedését bemutatd forgatokdnyv az alappalydhoz képest magasabb
inflacids és némiképp magasabb névekedési palyaval szamol. A feltérekvd piacokrdl torténd tSkekivonast feltételezé
alternativ palya az alappalyanal magasabb inflacids és némiképp alacsonyabb névekedési palyat valdszin(sit. Az dvatosabb
fogyasztdi magatartas kovetkeztében alacsonyabb fogyasztast bemutatd kockazati palya az alappalyanal némiképp
alacsonyabb inflaciés és novekedési palyaval szdmol. A kiemelt forgatékonyvek mellett a Monetaris Tanacs tovabbi
alternativ szcenaridként a termelési lancok tartds atrendezédését, a kindlati korlatok gyorsabb oldéddasat, valamint
a termelékenység és energiahatékonysag gyorsabb javuldsat feltételez6 palyakat targyalta.

A Monetaris Tandcs 2022 szeptembere 6ta 13 szazalékon tartja a jegybanki alapkamatot, az alapkamat jelenlegi szintje
megfelel6 a fundamentilis inflacids kockazatok kezelésére. Az O/N betéti kamat 12,5 szazalékos és az O/N fedezett
hitelkamat 25 szazalékos szintje nem valtozott. A monetaris kondicidk szigoritasa likviditassz(ikitéssel és a monetaris
transzmisszid hatékonysaganak tovabbi erdsitésével folytatddott. Az MNB tavaly &sszel bevezetett, a bankkozi forintlikviditas
tartds lekotését célzd eszkodzei — az atalakitott kotelez6 tartalékrendszer, az egyhetes futamidejl diszkontkotvény és
a hosszu futamidejl betéti tender — hatasara a hozamkornyezet altaldnos és jelentés mértékld emelkedése ment végbe.
Az intézkedések tartdsan erdsitették a monetaris transzmissziot, igy a kedvez6 tapasztalatok alapjan a jegybank ezen
eszkozeit a kovetkezd id&szakban is alkalmazza az arstabilitasi cél elérése érdekében.
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A Monetaris Tanacs a tartalékrata emelésével és a kamatozas atalakitdsaval tovabb szigoritja a kotelez6 tartalékeszkodz
likviditasra gyakorolt hatdsat. Januari (ilésén dontést hozott arrdl, hogy a kotelezd tartalékrata aprilis 1-jei hatallyal 10
szazalékra emelkedik. A Tanacs februari dontése értelmében a tartalékszamla savos kamatozasuva valik, ami 6sztonzi
a tartdsan lekotott likviditas részardnyanak novelését és tovabb erésiti a monetaris transzmissziot. Az MNB a monetaris
transzmisszio erésitésén tul a pénzpiaci stabilitas biztositdsa érdekében alkalmazza az egynapos betéti gyorstendereket és
devizacsere-lgyleteket. A kockazati kdrnyezet tartds javuldsaig az egynapos betéti gyorstendereken tovabbra is sziikséges
a 18 szazalékos kamat fenntartdsa.

A jegybank a negyedév végén atnyuld futamidejd, eurolikviditast nyljté swapeszkdz, a jegybanki diszkontkotvény és
betéti gyorstender segitségével tamogatta a piaci folyamatok stabilitasat. Az energiaimporthoz kapcsolddoé euroeladasi
eszkdz hatékonyan jarult hozza a devizapiaci stabilitds megteremtéséhez. Az energiapiaci arak elmdlt hdnapokban latott
csokkenése miatt érdemben csdkkent az energiaimport6r véllalatok devizafedezési sziikséglete, igy a piaci folyamatok
alakuldsat figyelembe véve a Monetaris Tandcs 2023. marcius 31-t6l kivezette az eszkozt. A Magyar Nemzeti Bank a jovében
is szoros figyelemmel kdveti az energiaimport fedezésébdl adddo devizakonverzidk piaci hatdsait, indokolt esetben pedig
kész az euroeladdsi eszkdz Ujbdli hasznalatara.

1. abra
A Magyar Nemzeti Bank irdnyadé eszkozeinek alakulasa
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e Effektiv kamat
Megjegyzés: Effektiv kamatnak tekintjiik az egyhetes betét kamatdt 2022. oktdber 13-ig, majd azt kévetéen az egynapos betéti gyorstender
kamatdt.

Forrds: MNB

A Monetaris Tanacs megitélése szerint az alapkamat jelenlegi szintjének tartds fenntartasa sziikséges, ami biztositja az
inflacios varakozdsok horgonyzasat és az inflacids cél fenntarthatd médon torténd elérését. Az MNB folyamatosan értékeli
a beérkez6 adatokat, illetve az inflacids kilatasok alakulasat, és a kockazatok fokozédasa esetén kész megtenni a megfeleld
lépéseket. A piaci stabilitds fenntartdsa és a monetaris transzmisszid erGsitése el6retekintve is kulcsfontossagu az
arstabilitas eléréséhez. A jegybank kiemelt figyelemmel kdveti a nemzetkdzi pénzpiacokon megnovekedett bizonytalansag
kockazati kornyezetre gyakorolt hatasait. Az MNB az oktober kozepén bevezetett egynapos eszkozok kondicidinak alakitasa
soran tovabbra is a kockazati megitélésben bekdvetkezd tartods valtozasokat veszi figyelembe.

A MONETARIS POLITIKAI ESZKOZTAR VALTOZASAI
Az MNB a 2022 masodik félévében bevezetett, a bankkozi likviditas tartos lekotését célzo eszkozeivel — az atalakitott

kotelezd tartalékrendszerrel, a hosszu futamidejl betéti tenderrel, az egyhetes futamideji diszkontkotvénnyel és az
eurolikviditast nyujtoé FX-swap tenderrel — segiti el tovabbra is a monetaris transzmisszié hatékonysaganak erésitését.
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Ennek érdekében id6szakosan hosszu futamidejli betéti eszkdzt hirdet meg, mig februar 1-t6l a diszkontkdtvény-aukcidkat
heti rendszerességgel tartja meg. A jegybank a pénzpiaci stabilitds érdekében tovdbbra is folyamatosan meghirdeti az
egynapos betéti gyorstendereket és eurolikviditast nyljtd FX-swap tendereket, tovabba az els6 negyedév végéig tette
elérhet6vé a specialisan az energiaimport fedezéséhez kdthetd, a piaci egyensuly eléréséhez devizalikviditast biztositd
eszkozét.

A Monetdris Tandcs a tartalékrata emelésével és a kamatozas atalakitdsdval tovabb szigoritotta a kotelezd tartalék
likviditasra gyakorolt hatasat: januar 24-i Glésén dontést hozott arrdl, hogy a kotelez6 tartalékrata aprilis 1-jei hatallyal
10 sz4zalékra emelkedik. A hitelintézetek — a korabbi idszakhoz hasonléan — e mérték folott tovabbra is valaszthatnak
magasabb kotelezettséget, legfeljebb maximum 15 szazalék erejéig, azzal, hogy a valaszthatd ratanak havi alapon kell
atlagban megfelelni, mig a 10 szazalékos kotelez6 elSirasnak napi szinten. A Monetaris Tanacs februdr 28-an a tartalékszamla
kamatozasanak atalakitasardl dontott annak érdekében, hogy tovdabb novelje a tartdsan lekotott likviditast. Az MNB
a masodik negyedévtdl a tartalékalap 2,5 szazalékdra nem fizet kamatot, a 7,5 szazalékanak megfeleld rész utan tovébbra
is az alapkamatot, mig — a nagyobb igénybevétel 6sztonzése érdekében — a valaszthatd tartalékra az alapkamat helyett
az egynapos betéti gyorstenderével megegyez8 kamatot, 18 szazalékot fizet.

A Monetdris Tandcs értékelése szerint az energiaimporthoz kapcsolédd euroeladasi eszkéz hatékonyan jarult hozza
a devizapiaci stabilitds megteremtéséhez. Az energiapiaci arak elmult hénapokban latott csokkenésével 6sszhangban
érdemben csékkent az energiaimport6r véllalatok devizafedezési szlikséglete. Az eszkoz céljat, valamint a piaci folyamatok
alakuldsat figyelembe véve a Monetdris Tandcs arrol dontott, hogy az eszkéz 2023. marcius 31-ig marad elérhetd.

A Monetaris Tanacs az id6szakban az alapkamatot és a kamatfolyosdt is valtozatlanul hagyta, igy az alapkamat 13 szazalékot,
az egynapos betéti oldali rendelkezésre allas 12,5 mig az egynapos jegybanki hitel kamata 25 szdzalékot tett ki a teljes
id6szak alatt.

A Monetaris Tanacs megitélése szerint az alapkamat jelenlegi szintjének tartds fenntartasa szlikséges, ami biztositja az
inflacids varakozasok horgonyzasat és az inflacios cél fenntarthatd mdédon torténd elérését.

Az MNB a piaci volatilitads simitdsa érdekében — a korabbi id6szakokhoz hasonldéan — 2023 elsé negyedévének végén is
addicionalis eurolikviditast nyjtd FX-swap tendert és diszkontkdtvény aukcidt tartott a szokasos napi, illetve heti tenderen
feltl. Az MNB a negyedév végén atnyuld FX-swap tendereket mennyiségi korlat nélkil hirdette meg, a diszkontkdtvény
esetében pedig egyhetes mellett kéthetes futamidGvel tartott aukciot. A swaptendereken az MNB mintegy 3,3 milliard
eurdval segitette a negyedév végi banki alkalmazkodast. A két diszkontkotvény aukcion 6sszesen 1842 millidrd forint
névértékd ajanlat kerult elfogadasra.

A bankrendszeri likviditas a vizsgalt id6szakban végig magas volt, enyhén ndvekvd trenddel, a havi atlagok 11660-12640
millidrd forint k6zotti savban mozogtak.

A JEGYBANKI ESZKOZOK IGENYBEVETELE

2023 elsé negyedévében a bankrendszer teljes forintlikviditasa (az elszamolasi szamlak és azonnali fizetési rendszerhez
kapcsolddd szamldk egyenlege, az egynapos betét és hitel rendelkezésre allas, a hosszu betétek, a gyorsbetétek, valamint
az eurolikviditdst nyujtd swapok és diszkontkotvények nettdsitott értéke) az id6szak egészét tekintve atlagosan 12223
millidrd forintot tett ki. A havi atlagok kozil a legmagasabb érték marciusban 12637 milliard forintot ért el.

A vizsgalt idGszakban a bankrendszeri likviditasra az MNB mveletei tekintetében els6dlegesen a jegybanki kamatfizetés
gyakorolt bévité hatast. A negyedév végi tenderek likviditasra gyakorolt — sz(ikit6, majd b&vit6 — hatdsa dtmenetinek
tekinthetd, ettdl a negyedéves szezonalitastdl eltekintve hosszabb tavon legfontosabb trendszer( valtozas, hogy a kotelez6
tartalék emelése tartos lekotés mellett szlkiti az elérhetd likviditast. Emellett a KESZ b6vité hatasa, illetve a csokkend
készpénz allomany bévitése még szamottevs. Az MNB negyedéven atnyuld tendereinek januar eleji lejaro forint laba
nagymértékben bdvitette, a marcius végi induld forint labak pedig dtmenetileg nagymértékben szlikitették a bankrendszeri
forint likviditast.
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MONETARIS POLITIKA

A bankrendszer Osszesitett tartalék-kotelezettsége az id&szakban 2237-2341 millidrd forint kozott alakult. Ezzel
parhuzamosan a tartalékszamlak atlagos allomanya havonta 2325-2455 milliard forintot ért el. A korabbi id6szakokhoz
hasonldan a ténylegesen elhelyezett tartalék minden hénapban meghaladta a kotelezettség mértékét. A kumulalt
tultartalékolds mértéke 83-112 milliard forint kozotti értékeket ért el.

A bankrendszeri tobbletlikviditas a vizsgalt id6szakban is a megel6z6 negyedévben szintén alkalmazott eszkdzokben

csapodott le.

A betéti eszkdzok koziil, a korlatlan elhelyezés és kedvez6 kamatozds lehetdsége miatt a bankrendszer a legnagyobb
mértékben az egynapos betéti gyorstender eszkdzt hasznalta. Az MNB az id&szak folyaman dsszesen 65 tendert tartott,
minden alkalommal az 6sszes benyujtott ajanlatot elfogadva. A tenderenként elfogadott ajanlatok 6sszege 4626-8776
millidrd forint kdzott valtozott. A negyedév végére vald tekintettel az MNB tartott marcius 31-én egy hatnapos tendert is,
amelyen 410 millidrd forint 6sszeg( ajanlat kerult elfogadasra. A legmagasabb havi atlagos dllomany 6978 milliard forint
volt februarban. Az eszkdz kamatozdsa az alapkamat és a kamatfolyosé felsé széle kozott valtozhat, értéke 18 szazalék

volt a teljes id6szakban.

Az O/N betétbe aramlo napi likviditas 4tlagos dllomanya tovabbra is minimalis, mintegy 12 millidrd forint volt az idészakban.

A hosszu hitelek 6sszege a tenderek korabbi felfliggesztése miatt valtozatlan, 2623 millidrd forint 6sszeg(l. A jelenlegi
likviditas-tobbletes helyzetben a bankok egynapos fedezett hitelt az elsé negyedévben minddssze 3 alkalommal vettek
igénybe, egyhetes hitelt pedig nem vettek fel. A hitelfelvételek atlagos allomanya tovabbra is alacsony, mintegy 6 milliard

forint értékd.

2. dbra
A jegybank betéti eszk6zeinek igénybevétele

Millidrd forint Millidrd forint

0 14 000

12 000 12 000

10000 - (. 1 - 10000
8000 8000

6 000 6 000

4000 h 4000
4 »
D ,
0 %‘mlllm./;II::/',”J/,//mJIl://:..I/n//” % 0
s o . .8 ) ] ] . x c
= £ s = 3 & &% 8 &§ § & ¢
o~ o~ o~ - - — o o — o o o0
o o o o~ o o [\ [\ o [ o~ o
o o o o o o o o o o o o
[V} o~ o~ o~ o o~ o~ o~ o~ o~ o~ [V}
ZZ3 Tartalékszamlak I Gyorsbetét
E=3 Azonnali szamlak mmm T/N swap
= O/N betét =3 Diszkontkotvény

[ Hosszu betét
I 1 hetes betét

Forrds: MNB.
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A bankrendszeri likviditas hosszabb idejl lekotése érdekében az MNB a vizsgalt id6szakban két valtozé kamatozasu
betéti tendert tartott. Januar 25-én a benyujtott 2507 milliard forint banki ajanlatbdl mintegy 2457 milliard forint kerdilt
elfogadasra, marcius 1-jén pedig a teljes benyujtott 2160 milliard forint 6sszegl ajanlat elfogadasra kerdilt.

A megel6z6 negyedévek végéhez hasonldan az MNB a swappiaci lehetséges volatilitas csillapitdsara ezdttal is eurolikviditast
nyujté FX-swaptendereket, valamint jegybanki diszkontkdtvény aukcidkat hirdetett meg. A negyedév végén atnyuld
tenderek az FX-swap eszkoz esetében kéthetes (meghirdetve marcius 23-an), illetve egynapos (tomnext marcius 30-an),
diszkontkotvény esetében kéthetes (meghirdetve marcius 21-én), illetve egyhetes (marcius 30-an) futamiddén torténtek.

Az MINB a vizsgalt idGszakban 6sszesen 65 eurolikviditast nyljto swaptendert tartott. A tenderek futamideje egy nap és két
hét kozé esett. Az MNB a korabbi negyedévekhez hasonldan a beérkez6 6sszes ajanlatot elfogadta, ez janudrban atlagosan
211 millié eurdt (84 milliard forintot), februarban 186 millié eurdt (71 milliard forintot), marciusban pedig 429 millié eurot
(164 milliard forintot) jelentett. A negyedév végén ativelS tendereken az MNB 6sszesen 3295 millié euro, (1259 millidrd
forint) értékd ajanlatot fogadott el. A jegybank tendereivel sikeresen simitotta a negyedévek végén a swappiaci volatilitast.

A diszkontkotvény aukcidk februdr elejétél heti rendszerességgel keriiltek meghirdetésre, az idészakban Gsszesen 10
alkalommal. Az MNB az aukcidkon minden ajanlatot elfogadva atlagosan 1077 millidrd forint névérték( kétvényt bocsatott
ki (a marcius 21-i aukcio kivételével) egyhetes futamiddn.

1. tablazat
Diszkontkétvény aukciokon kibocsatott kotvények (névérték milliard forintban)

Kibocsatas Lejarat Azonosito Elfogadott mennyiség
2023.02.02 2023.02.09 MNB230209 865
2023.02.09 2023.02.16 MNB230216 958
2023.02.16 2023.02.23 MNB230223 906
2023.02.23 2023.03.02 MNB230302 1393
2023.03.02 2023.03.09 MNB230309 1191
2023.03.09 2023.03.16 MNB230316 1150
2023.03.16 2023.03.23 MNB230323 1390
2023.03.23 2023.03.30 MNB230330 1076
2023.03.23 2023.04.06 MNB230406A 383
2023.03.30 2023.04.06 MNB230406B 1459

Forrds: MNB.

A Jelzaloglevél-meguijitasi lehet&ség keretében az eszkdz induldsa 6ta az MNB altal megujitott jelzdloglevelek allomanya
mintegy 44 milliard forintot tesz ki; a vizsgalt idGszakban kozel 5 millidrd forinttal névekedve. Az idGszak végén az MNB
altal birtokolt — a korabbi vasarlasi programok, a Z6ld Jelzaloglevél-vasarlasi Program, valamint a Jelzdloglevél-meguijitasi
lehetBség keretében megvasarolt és még fennalld teljes jelzaloglevél dllomany névértéken 665 milliard forint volt.

A 2022. szeptember végén zarult NHP Zo6ld Otthon Program keretében megkotott szerz6désekhez kapcsoldddan
ténylegesen kinn |évé — azaz a mdr lehivott, de még nem torlesztett — hiteldllomany 2023. marcius végére 214 milliard
forintra b&vilt. Az NHP kordbbi szakaszai keretében a kkv-szektor felé kihelyezett hitelek fennallé allomanya a negyedév
végére 2216 millidrd forintra csokkent.

A jegybank Monetaris Tanacsa még 2021. december 14-én a Novekedési Kotvényprogramnak (NKP) a lezarasardl hatdrozott,
igy a jegybank vallalatikdtvény-vasarlasi programjanak allomany nem béviilt tovabb 2023. I. negyedévben. Osszesen 89
kibocsatd, mindegy 114 koétvénysorozatot hozott forgalomba a program keretrendszerében, ezen értékpapirokon keresztiil
realizalt aggregalt kibocsatdi forrasbevonas pedig kozel 2860 milliard forintot tett ki. Erdemleges valtozas nem tértént az
MNB Novekedési Kotvényprogram portfolidjaban.
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2. A pénziigyi kozvetitorendszer stabilitasa

Az MNBtv. értelmében a jegybank elsédleges célja az arstabilitas elérése és fenntartdsa. Az MNB elsGdleges céljanak
veszélyeztetése nélkll tdmogatja a pénzigyi kozvetitGrendszer stabilitdsanak fenntartdsat, ellenalléképességének
novelését, a pénzigyi kozvetitérendszer gazdasagi ndvekedéshez valé fenntarthatd hozzajarulasat és a Kormany gazdasag-,
valamint a kornyezeti fenntarthatdsaggal kapcsolatos politikajat a rendelkezésére allé eszkozokkel. Az MNB emellett
a Pénzigyi Felligyeletek Eurépai Rendszerében betdltott tagsagahoz kapcsolddd mandatumanal fogva ellatja az Eurdpai
Bankhatdsag, az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatdinyugdij-hatésag, az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatdsag és az Eurdpai
Rendszerkockdzati Testiilet hataskorébdl eredd, és MNB-re haruld feladatokat, valamint a hazai pénzigyi kozvetitérendszer
felligyeletét, tovabba szanalasi hatdsagként is eljar.

A 2023 marcius kozepén bekdvetkezett amerikai bankcsédok és a svajci bankok kényszer flzidja nem gyakorolt érdemi
hatast a hazai bankrendszer stabilitdsara. Ebben donté szerepe van a 2008-as globalis pénzligyi valsdg utan meghozott
kormanyzati és jegybanki intézkedéseknek, amelyek érdemben csdkkentették a hazai gazdasag és a bankszektor
sérllékenységét (devizahitelek kivezetése, dnfinanszirozas erésitése, makroprudencidlis szabalyok széleskori alkalmazasa).
A hazai bankrendszer tovabbra is stabil, sokkellenallé-képessége mind a likviditasi helyzet, mind a veszteségvisel6
képesség szempontjabdl megfelelének mondhatd. A bankok aggregalt szinten jelent@s pufferekkel teljesitik a likviditasi
és finanszirozasi pozicidra vonatkozé szabdlyozdi elvarasokat, igy a szektor finanszirozasa hosszabb tavon is biztositott.
A magyar bankrendszer a nemzetkézi kornyezet folyamatos valtozasabdl adodé kihivasok kdzepette is képes biztositani
a szlikséges forrasokat a gazdasag szerepldinek, elGsegitve ezzel a gazdasag zokkenémentes miikodését.

A PENZUGY!I RENDSZER LEGFONTOSABB FOLYAMATAI

A hitelintézetek haztartasi hiteldllomanya éves szinten 494 milliard forinttal béviilt a folydsitasok és torlesztések ereddjeként
2022. marcius eleje és 2023. februar vége kozott, ennek eredményeképpen 2023 februarjaban 5,3 szazalékra lassult az
éves hiteldinamika (3. abra). Az Uj hitelkihelyezések volumene 2023 elsé két honapjaban 196 milliard forintot tett ki,
ami az el6z6 év azonos id&szakahoz viszonyitva 49 szdzalékos visszaesést mutat. A csokkend kibocsatasban féként az
emelked6 kamatkdrnyezet és a bizonytalan gazdasagi kilatasok jatszottak szerepet, és a hitelpiac lassuldsaval parhuzamosan
a lakdspiaci aktivitas is mérséklédott. A legnagyobb, 68 szazalékos csokkenés a babavard hiteleket érintette, amiben
az eredetileg bejelentett 2022. decemberi kivezetés miatt elGrehozott keresletet koveté visszaesés is szerepet jatszott.
A babavarod hitelek dllomdanya 2023 februdrjaban elérte az 1932 millidrd forintot, ami a lakossagi hitelallomany 19,6
szazalékanak felelt meg. A csaladvédelmi- és otthonteremtési programokhoz két6d6 tamogatott hitelek tovabbra is érdemi
részét adjak a lakossagi hitelezésnek, februdrban a szerz6dott hitelvolumen 6todéhez tarsult allami tdmogatas.

A lakashitel-szerz6dések 74 milliard forintos volumene 2023 elsé6 két honapjaban 65 szazalékos visszaesést mutat 2022
hasonlé id&szakahoz képest, ami 6sszhangban van a régids folyamatokkal. Uj lakas épitésére és vasdrlasara egyarant 74
szazalékkal csokkent a hitelkibocsatas, ami részben a ZOP hitelek altal eredményezett magasabb bazisnak tudhatd be.
Hasznalt lakds vasarlasara 61 szazalékkal kisebb 0sszegben vettek fel hitelt a haztartasok. A kamatkockazat mérséklését
a Mindsitett Fogyasztébarat Lakashitel (MFL) termékek elterjedése is segitette az elmult években, 2023 februarban
ezen termékek részesedése a lakashitel-kihelyezésen bellil 54 szazalékot ért el. A MindGsitett Fogyasztdbarat Személyi
Hitelek részardnya a személyi kdlcson kihelyezéseken belll 22 szazalékos részesedést ért el februarban. Az emelkedé
hitelkamatok hatdsara az atlagos szerz6déses 6sszeg hasznalt lakds vasarlasa esetén a 2022. februari 13,2 millié forintrdl
10,4 milli6 forintra mérsékl6dott, ujlakas vasarlasa céljabdl pedig atlagosan 13,8 millid forintot igényeltek a 2022 tavaszan
megfigyelhet§ 23 millié forinthoz képest. Az atlagos szerz8déses Osszeg csokkenésében is szerepet jatszott a ZOP
hitelprogram kifutdsa, amelynek keretében jellemz6en magasabb 6sszegeket vettek fel a hiteligényldk.

A vallalati hiteldllomany éves névekedési Giteme a mintegy 1760 milliard forintos tranzakcids béviilésnek kdszonhetéen

17 szazalékot ért el 2023 februar végén. Az allomany béviilésének fenntartdsahoz a tdmogatott hitel- és garanciaprogramok,
illetve egyedi nagylgyletek is érdemben hozzajarultak. 2023 els6 két hénapjaban a hitelintézetek mintegy 700 millidrd
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forintnyi 0sszegben kotottek Gj, nem folydszamla-jellegl hitelszerz6déseket, mely az el6z6 év azonos id&szakat 55
szazalékkal haladja meg. A januari szerz6déskotési volument az egyedi nagyligyletek jelentés mértékben novelték, enélkiil
az Uj szerz6déskotésekben mar enyhe visszaesés figyelheté meg az év elsé két honapjat tekintve. Az Gj szerz6déskotéseken
belil a piaci hitelek részaranya relative magasan alakult, 75 szazalékot tett ki januar és februar atlagaban, azonban a piaci
hitelek részaranya tovabbra is elmarad a koronavirus-jarvanyt megel8z6 id6szakban jellemz6 85-90 szazalékos értékektdl.

3. dbra
A vallalati és a haztartasi hitelallomany éves novekedési titeme
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Megjegyzés: Hitelintézeti szektor. A csillaggal jelélt idépont 2023. februdri adatot mutat.
Forrds: MNB.

A lakaspiac 2014-ben indult ciklusanak csucsdra ért 2022 elsé felében, a harmadik negyedévt6l azonban mar
a lakaspiaci fordulat elsé jeleit, a kereslet és a tranzakcidoszamok jelentds mérséklédését lathattuk. Az MNB lakasarindex
alapjan a budapesti lakdsarak éves novekedési Giteme a harmadik negyedévben még magas, 19,7 szazalékos volt,
a vidéki varosokban pedig a 28,0 szdzalékot is elérte, igy orszagos atlagban 23,2 szdzalékot tett ki (4. dbra). El6zetes
ingatlankdzvetit6i adatok alapjan a negyedik negyedévben orszagosan mar 0,3 szazalékkal csokkenhettek a lakdsarak
negyedéves alapon, Budapesten pedig 2,8 szazalékkal emelkedhettek az ingatlanarak. Becslésiink szerint a lakasarak
a makrogazdasagi fundamentumok altal indokolt szintet orszagosan 20, a févarosban pedig 15 szazalékkal haladtak meg
a harmadik negyedévben, igy mindkét esetben kissé mérséklddott a fellilértékeltség, de szintje tovabbra is magas.

2022 egészében becslésiink szerint a maganszemélyek orszagosan 138 ezer lakdspiaci tranzakciot valositottak meg,
amelybdl 34 ezer a f6varosban jott létre, ami 2021-hez képest rendre 15 szazalékos, illetve 20 szazalékos csdkkenést
jelent. Orszagosan utoljara 2014-ben kerilt sor ennél kevesebb tranzakcidra. A hitelfelvétellel megvaldsuld tranzakcidk az
addsvételek kevesebb mint felét teszik ki, és az MNB altal megallapitott jovedelemaranyos torleszt6részlet és hitelfedezeti
aranyra vonatkozo szabalyozdi limitekhez (40 szdzalékot meghaladd JTM és 70 szazalékot meghaladé HFM) egylttesen
az Uj lakashitelek csupan mintegy 5 szazaléka volt kozel 2022 negyedik negyedévében. Az atadott Uj lakasok szama 2022
egészében 20,5 ezret tett ki, ez éves Osszevetésben 3,2 szazalékos ndvekedés, amihez az NHP ZOP dltal 6sztonzott,
kornyezeti szempontbdl fenntarthatd Uj lakéhazak épitése is hozzajarult. A févarosban az eléz8 év magas bazisahoz
képest 6 szdzalékkal csokkent, vidéken azonban 8 szazalékkal nétt a lakdsépitések szama. A kiadott U] épitési engedélyek
szama 17 szazalékkal bdviilt éves szinten 2022-ben. Az Uj épitéseket tdmogatja, hogy a Kormany a kedvezményes,
5 szazalékos lakdsafa alkalmazhatdsagat meghosszabbitotta a 2024 végéig épitési engedélyt kapo, 2028 végéig atadott

éplletekre.
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A PENZUGY! KOZVETITORENDSZER STABILITASA

A makrogazdasagi kornyezet alakuldsat szorosan lekdvetve, 2022 els6 felében Gsszességében kedvezé folyamatok
jellemezték a kereskedelmiingatlan-piacot, a masodik félévben azonban emelkedtek a ciklikus kockazatok Magyarorszdgon
és az EU szamos tagallamaban is. 2022 folyaman a budapesti irodapiacon a kihasznalatlansagi rata 2,1 szazalékponttal nétt,
év végére 11,3 szazalékra emelkedett. Az ipari-logisztikai piacon pedig az elsé féléves emelkedést kbvetGen a mutatd a junius
végi 6,4 szazalékrol 3,8 szazalékra csokkent december végére. Ezek a kihaszndlatlansagi szintek torténelmi 6sszevetésben
nem tekinthet8ek magasnak, de az irodapiaci kihaszndlatlansag 2019 végi 5,6 szazalékos szintjéhez képest a jelenlegi érték
mar egy megvaltozott helyzetre utal, ami fokozott figyelmet igényel. Az iroda- és ipar-logisztika szegmensekben a tervezett
magas atadasi volumenek a kihaszndlatlansag tovabbi emelkedése irdnyaba mutatnak, ugyanakkor az el6bbi részpiacon
Uj fejlesztések mar nem indultak 2022-ben. Az elmult évben a kereskedelmiingatlan-piac éves befektetési forgalma 28
szazalékkal csokkent 2021-hez képest, a masodik félévben az iroda és ipar-logisztikai szegmensekben a prime hozamok 75
bazispontos emelkedése volt megfigyelhetd. A prime irodahozam emelkedése és a valtozatlan prime bérleti dij alapjan,
a prime iroddk szamitott t6keértéke 14 szazalékkal csokkent Budapesten 2022 végére az egy évvel kordbbi értékhez képest.
A novekvd kockazatokkal parhuzamosan a hitelintézetek érdemi szigoritast hajtottak végre finanszirozasi feltételeikben
2022-ben. Osszességében azonban a hazai hitelintézetek kereskedelmiingatlannal fedezett projekthitel-kitettsége
a szavatolotbke aranyaban kevesebb mint fele a 2008-as valsag utan latott szintnek, tovabba a prime irodak tékeértéke
is er6teljesebben csokkent a globalis pénziigyi valsagban, ugyanis 2008 els6 negyedévét kovetd egy évben mintegy 30
szazalékkal, masfél éves id6tavon pedig mar 34 szazalékkal csdkkent. Az ingatlanok értékvaltozasaval kapcsolatos aktualis
folyamatokat tovabbra is kiemelt figyelemmel kell kisérni pénziigyi stabilitdsi szempontbdl.

4. abra
A nominalis MNB-lakasarindex alakuldsa telepiiléstipusonként (2010 = 100%)
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Megjegyzés: A 2023. janudr végén rendelkezésre dllé adatok alapjan.
Forrds: MNB.

A bankrendszer nemteljesité hiteleinek allomanya az altalanos moratérium 2021 oktdber végi kivezetését kovetd
hénapokban a historikus mélyponthoz képest kissé emelkedett mind a vaéllalati, mind pedig a lakossagi szegmensben.
2021 végétbl azonban mar nem lathatd érdemi valtozas a banki portfélidmin6ségben, és a célzott fizetési moratérium 2022
végi kivezetése sem vezetett a rovid késedelmek emelkedéséhez. A vallalatok 90 napon tul késedelmes hiteldllomanya 1
millidrd forinttal mérsékl6dott, a haztartasoké pedig 2 millidrd forinttal emelkedett 2023 elsé két hdnapjaban. A 90 napon
tul nem késedelmes, de a bankok altal nemteljesitének mindgsitett hitelek allomanya a vallalati szektorban 11 milliard
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forinttal, mig a haztartdsi szegmensben 12 milliard forinttal csékkent. A nemteljesit hitelek aranya igy decemberrdl
februarra a vallalati hitelek esetében 3,9 szazalékrdl 3,7 szadzalékra, a haztartasi hitelek esetében 4,4 szazalékrdl 4,3
szazalékra mérséklédott. A révid, 3 hénapon beliili késedelmet mutatd portfélié mindkét szegmensben csdkkent az el6z6
negyedévben latott szintekhez képest. A gazdasagi kornyezet bizonytalansagai, valamint a haztartasokat és a vallalatokat
egyarant érint6 koltségsokkok azonban tovabbra is felfelé mutatd kockdzatokat hordoznak a portfoliominGséget illetGen.

A hitelintézeti szektor 2022-ben 485 millidrd forint addzott eredményt ért el az egyedi, nem konszolidalt adatok szerint,
ami 24 milliard forinttal (5 szazalékkal) marad el a megel6z6 évi eredménytdl. A szektor sajatt6keardnyos megtérilése
(RoE) a 2021 év végi 10 szazalékrol enyhén 9 szazalékra, az eszkézaranyos eredmény (RoA) pedig 0,9 szazalékrdl 0,7
szazalékra csokkent. Az addzott eredmény csokkenését leginkabb az értékvesztés képzés és az extraprofit add elszamolasa,
valamint a kamatstop intézkedések eredményhatasa magyardzza, mely tételek eredményronté hatasat elsésorban a kiugro
kamateredmény kompenzalta.

2022 negyedik negyedévében a bankrendszer konszolidalt t6kemegfelelési mutatdja 18,0 szazalékrol 18,2 szdzalékra nétt,
mig a CET1 rata magas szinten stagnalt, azaz év végén is 16,1 szdzalékot tett ki. A t6kemegfelelés 2022-es évi alakuldasaban
jelentGs szerepe volt a kilféldi pénznemben denominalt eszkézok forintban kifejezett atértékelédésének. A szektor teljes
t6kekdvetelmény-mutatd feletti szabad t&kéje 3 milliard forinttal 1528 milliardra forintra cs6kkent, mely TREA-aranyosan
enyhe névekedést jelent. A t6keattételre vonatkozd 3 szazalékos kdvetelményt a szektor minden tagja teljesitette, és
minddssze hdrom banknal alakult a mutatd 3-5 szazalék kdzott.

AZ MNB MAKROPRUDENCIALIS TEVEKENYSEGE

Az MINB 2023 els6 negyedévében fokozott figyelemmel kdvette az orosz-ukran haboru, a kamatemelési ciklus, a tovabbra
is fennalld lakaspiaci tulfltottség, a lassuld hitelezés, valamint a nemzetkozi banki cs6desemények pénziigyi stabilitasra
gyakorolt hatasat.

Az MNB prioritasként kezeli a hitelezési folyamatok hatékonysaganak és az addssagfék szabalyok zokken6mentes
alkalmazdsanak tdmogatasat. E célokat szem el6tt tartva, az MNB megkezdte az addssagfék elGirasok rendszeres éves
felllvizsgalatat a hitelezési folyamatok és a makrogazdasagi kornyezet alakuldsa, valamint a piaci visszajelzések alapjan.
A tervezett modositdsok a piaci szerepl&kkel torténé egyeztetések lezardsat kovetSen késé tavasszal vagy nyaron léphetnek
hatalyba.

Az MNB 2023 els6 negyedévi rataddntése soran a banki sokkellenallo képesség erdsitése érdekében a 2024. aprilis 1-jén
kezd6d6 negyedévre is fenntartotta a 2023 julius 1-t6l alkalmazandé anticiklikus t6kepufferrata 0,5 szazalékos szintjét.
Az MINB a 2022. juniusi ratafellilvizsgalat soran dontott a hazai kitettségek vonatkozasaban alkalmazandé t6kepufferrata
mértékének 2016 6ta elsd alkalommal valé emelésérdl, amit a ciklikus rendszerkockazatok és a lakaspiaci tulértékeltség
magas és emelkedd szintje indokolt. A ciklikus rendszerkockazatok alakuldsdanak hatterében lévé fundamentalis
folyamatok 2023 els6é negyedévében sem mutattak érdemi valtozast. A haborus fejlemények, a magas inflacié és
a magas kamatkornyezet, valamint a romlé novekedési kilatasok kovetkeztében lassuld hitelezés nyoman a hitelezési és
az ingatlanpiaci ciklikus rendszerkockazatok enyhilése valdszinGsithetd. Az MNB altal meghatérozott t6kekdvetelmény
mértéke 6sszhangban van a kockazatok nagysagaval, a jelent8s szabad pufferekkel és az érdemi rovid tavu t6keakkumulaciés
képesség miatt kedvezd bankrendszeri t6kehelyzettel, valamint az eurdpai orszagok aktualis gyakorlataval és a nemzetkozi
szabdlyozdi intézmények ajanlasaival is.

A jegybank szakértSi 2023 els6 negyedévében is figyelemmel kisérték a pénzligyi kozvetitGrendszert érinté
rendszerkockazati értékeléseket, a nemzetkozi szabdlyozasi folyamatokat, és részt vettek a kiilonb6z6 eurdpai intézmények
(els6sorban az Eurdpai Rendszerkockdzati Testiilet — ESRB) makroprudencialis politikaval foglalkozé munkacsoportjainak
munkdjaban.
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AZ MINB PENZUGYI INNOVACIOT ES DIGITALIZACIOT TAMOGATO
TEVEKENYSEGE

A jegybank folyamatosan és aktivan vizsgalja a hazai pénzigyi rendszer digitalizaltsagi szintjét és 6szténzi a pénzlgyi
szolgdltatast nyujto intézmények digitalis versenyképességének javitasat. Az MNB 2023 elsd negyedévében ismét felmérte
a banki és biztositdi szektor digitalizaciés helyzetét — a mar rendszeressé valt adatszolgaltatds idén negyedik, illetve
harmadik alkalommal tortént meg. Az eredmények, illetve a bel6lik készilt elemzések a hamarosan megjelené FinTech
és Digitalizacios Jelentésben lesznek majd elérheték.

A felsGoktatasi intézményekkel kialakult szoros kapcsolatok révén idén is folytatddtak a digitalizacids szektort el6re mozditd
egyuttmlkodések, valamint a digitalis kompetencidk fejlesztésére iranyuld kezdeményezések, tobbek kozott kutatasi
tevékenységek tdmogatasaval, valamint szakmai eseményeken vald részvétellel.

A blokklanc technoldgia tesztelése aktivan zajlik az idei évben is, mely sordn az MNB a Pénzmuzeum mobilapplikaciéban
a Muzeumhoz kapcsolédé folyamatos tudasmegosztas mellett rendszeres NFT kibocsatasokat is végez. Az MNB privat
blokklancan kibocsatott NFT-k szama mar meghaladta a 350.000 darabot. 2023-ban a Pénzmuzeum elsé sziletésnapjanak
alkalmabol a megnyité évforduldjat jelz6 NFT kibocsatasara is sor kerdilt.

Mindezek mellett a korabban felallitott keretek kozott a jegybank tovabbra is érdemben jarult hozza az innovacidk hazai
pénzligyi rendszerben torténd biztonsagos elterjedéséhez. Az MNB Innovation Hub szamos kezdeményezés kapcsan
tdmogatta a pénzlgyi intézményeket és a FinTech cégeket a pénziigyi innovacioik kapcsan felmerilé jogértelmezési
kérdések tisztazasaban.

A nemzetkozi egylttmikodések fejlesztése és a hatékony informaciomegosztas érdekében 2023 elsé negyedévében
szamos bilaterdlis, jegybankok kozotti egyeztetésen vett részt az MNB, melyeken ismertette digitalizacios torekvéseit
és eredményeit. Az aktiv nemzetkozi kooperacié tamogatja az MNB-t abban, hogy a digitalizacio fejlesztésében elért
eredményei, az innovaciot tdmogatod hozzaallasa a nemzetkozi kbzosségben is egyre nagyobb elismerést szerezzen. Az MNB
a digitalis megoldasok 6sztonzésében markans szerepet kivan betdlteni, mind hazai, mind pedig nemzetkozi viszonylatban.
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3. Az MINB felligyeleti és fogyasztovédelmi
tevékenysége

A magyar bankrendszer t6ke- és likviditasi helyzete stabil, a bankok a rendszeresen végzett stressztesztek alapjan jelentds
tartalékokkal rendelkeznek, folyamatosan teljesitik a szabalyozéi kdvetelményeket, és képesek kielégiteni a gazdasag
finanszirozasi igényét. Az orosz-ukran haborus konfliktus, a bizonytalannd valé Uzleti, pénzpiaci kdriilmények, valamint az
inflacids kornyezet kiilondsen a hitelportféliok minGségének és a banki stabil likviditasi poziciok megbrzésének jelentéségét
novelte, amely kdzvetve a bankszektor biztonsagos t6kehelyzetének a fenntartdsara is kihat. Az MNB intenziv monitoring
tevékenységet és sziikség esetén felligyeleti parbeszédet folytat az egyes intézményekkel annak érdekében, hogy a magyar
bankrendszer biztonsagos miikodését fenntartsa. A nemzetkozi egyittmikodés keretében egységes megkozelités mentén
folyik a nemzetkozi bankcsoportok felligyelése, ugyancsak hangsulyt helyezve a bankcsoportok egészét, vagy egyes tagjait
esetlegesen érint6 piaci vagy szabdlyozéi hatasokra.

PENZPIAC FELUGYELETE

Az MINB ellatja a jogszabalyon alapuld atfogd vizsgalati kotelezettségébdl adddo feladatait, valamint kockazatfeltarod és
értékeld, folyamatos felligyelést segit6 szakért8i tevékenységét. Ennek keretében az MNB kiemelt figyelemmel kisérte
a 2023. évre meghatarozott fokuszpontok altal megjelodlt terlleteken fellépd kockazatokat, kiemelve ezek kozil is
a likviditdsi kockazatok kezelését, a problémas lgyletek kezelésére kialakitott folyamatokat, beleértve a korai figyelmeztetd
jelek rendszerét, a fedezetek kezelési, értékelési, dokumentalasi gyakorlatanak, valamint nyilvantartasanak vizsgalatat,
a belsé védelmi vonalak megfeleld miikodésének vizsgalatat, kiilonos tekintettel a compliance és fraud témakorokre, az
addssagfék és KHR! szabdlyok alkalmazasat, az IFRS9? értékvesztés szabalyok alkalmazdsanak vizsgdlatat, az értékvesztés
modellek megfelelségének ellenbrzését, valamint a moratdriumban 1évé kitettségek értékvesztés megfelel§ségének
vizsgdlatat.

Az Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA) igazgatdtandcsanak dontése alapjan a garanciaalap kozel 29,5 milliard forintot
utalt vissza 2023. marcius végéig a hazai hitelintézeteknek az azok altal a Sberbank Magyarorszag Zrt. ,v.a.” betéteseinek
kartalanitasa kapcsan teljesitett rendkivili befizetéseib8l. A magyarorszagi bankok tavaly majusig 6sszességében mintegy
73,5 milliard forintot fizettek be azért, hogy az OBA maradéktalanul teljesithesse karkifizetési kdtelezettségeit a Sberbank
,Vv.a.” korabbi lgyfelei felé, azok biztositott betétei utan. Az OBA ugyanakkor a Sberbank ,v.a.” végelszamoldsa soran kapott
0sszegb6l mar 2022-ben 44 milliard forintot visszajuttatott a hitelintézeteknek azok rendkiviili befizetéseiért. A mostani
dontés alapjan igy a hitelintézetek 100 szdzalékban hozzajutnak a Sberbank-tgy kapcsan korabban véllalt rendkivili anyagi
tehervallaldsukhoz.

Az MINB 2023 els6 negyedévében engedélyezte az Interactive Bank Zrt. hitelintézetként torténé megalapitdsat. Valamint
az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt. egyesulése zold utat kapott, amely az MBH Bankcsoport transzformacids
programjaban a banki fuziés folyamat masodik szakaszanak kiemelt pillére. Az egyesiiléshez fliz6d6 joghatdsok 2023.
aprilis 30. napjaval allnak be. A Danube MagantGkealap Duna Takarék Bank Zrt-ben térténd 50 szazalékot meghaladd

111111

2023 els6 negyedévben bdvilt a magyarorszagi székhelyl és a fidktelep formajaban miikoddé pénzforgalmi intézmények
kore: az MNB engedélyezte az OTP Mobil Kft. pénzforgalmi intézményként torténd piacra lépését, valamint nyilvantartasba
vette egy belga székhely(i pénzforgalmi intézmény (IBANFIRST S.A.) magyarorszagi fioktelepét. A pénzforgalmi intézmények
szektordban az ONEY Kft. engedélyét vonta vissza az MNB, amely 2022. oktdber 31-én adllomanyat a Magyar Cetelem Bank

1 Kézponti Hitelinforméaciés Rendszer
2 Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok - pénziigyi instrumentumok
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Zrt.-re ruhdzta at, majd kérelmet nyujtott be a tevékenységi engedélye visszavondsara. Alapitasi és tevékenységi engedélyt
kapott a LeanPay Pénzlgyi Zrt. pénziigyi vallalkozas, amely BNPL termékkel kivan piacra |épni mobilapplikacié utjan.

BIZTOSITASI PIAC FELUGYELETE

A biztositasi piac feliigyelete sordn inditott ellendrzési eljarasok esetében, 2023 els6 negyedévében is kiemelt jelentGséget
kapott a biztositas értékesitésérdl sz616 iranyelv (IDD3) szerinti el6irdsok maradéktalan implementalasa, kiemelten
a termékfelligyelési- és irdnyitasi rendszerre vonatkozd elGirdsok. 2023 els6 negyedévében fokozott figyelem iranyult
a biztositok IFRS17-re vald atdllasara, valamint a KGFB dijkalkulacidk vizsgalatara a karinflacio és a devizaarfolyam
figgvényében.

A vagyonbiztositasi szerz6désekre alkalmazandé egyes veszélyhelyzeti szabdlyokrdl sz6l6 25/2023. (11. 1.) Korményrendelet
2023. aprilis 1-jén lépett hatdlyba, amely a hazai lakdsbiztositasi verseny élénkitése érdekében elGirja, hogy amennyiben
a jelzaloghitel-szerz6dés megkotéséhez vagyonbiztositas szlikséges, a fogyasztd részére be kell mutatni az MNB MindGsitett
Fogyasztobarat Otthonbiztositas (MFO) kalkuldtoranak® alkalmazasat, valamint, hogy a THM® meghatarozasakor figyelembe
kell venni a jelzéloghitel fedezetéiil szolgald ingatlanra vonatkozd vagyonbiztositas dijat. Emellett valamennyi lakdsbiztositasi
szerz8dés esetében az éves biztositasi dij 20 szazalékdban meghatarozott jutalékplafont vezet be és a biztositasi évforduldn
tul, tovabbi évi egyszeri alkalommal lehet6vé teszi a szerz6dés koltségmentes felmondasat is.

A 2022-ben bekovetkezett aszaly jelent6sen rontotta a novénybiztositdsi tevékenységen beliil aszalykar-kockazatra
is fedezetet nyujtd biztositok eredményét. A leginkabb érintett harom nonprofit egyesiilet jelentfs veszteségeket
szenvedett el, tGkéjliket elvesztették. A Magyar Gazdak Kolcsonos Biztositd Egyesiiletének tevékenységi engedélyét az
MNB visszavonta. A Bodrogkozi Kertészeti Nonprofit Klcsonds Novénybiztositd Egyesiilethez és a Bodrogkozi Nonprofit
Kolcsonds Novénybiztositd Egyesiilethez pedig felligyeleti biztost rendelt ki.

A biztositasi szektorban harom atfogd vizsgdlatot zart le a jegybank, melyek kozil egy esetben tevékenységi engedély
visszavonasara volt sziikség (Magyar Gazdak Kolcsonos Biztositd Egyesilete), egy esetben nem alkalmazott intézkedést
(Magyar Exporthitel Biztositd Zrt.), mig egy Ugyben — tobbek kézott — a belsd szabalyzatok hidnyossagai, az informatikai
biztonsag, a csaldsmegel&zés, a kiszervezések, a karbejelentések rogzitése, illetve az ligyféltdjékoztatas kapcsan azonositott
szabdlytalansagokat, valamint megallapitotta, hogy a biztositd nyilvantartasi és ellen6rzési rendszere egyes esetekben
nem tdmogatja a jogszer( miikodést (Magyar Posta Eletbiztosito Zrt.).

A jegybank 2021-t6l negyedévente teszi kbzzé a kotelez6 gépjarmi-felelGsségbiztositas (KGFB) dijak és karok alakuldsat
bemutaté indexét az altala miikodtetett, biztositdi adatszolgaltatason alapulé Kézponti KGFB Tételes Adatbazis adatait
felhaszndlva. A 2023. marcius 3-an megjelent sajtokdzlemény alapjan a személyautdk KGFB atlagos allomanydija 47,3 ezer
forint volt 2022. negyedik negyedévben, ami 1 szazalékkal magasabb az el6z6 negyedévi, és 8 szazalékkal magasabb az
el6z6 év negyedik negyedévi adatdval 6sszevetve. A vidéki autdsok atlagos allomanydija (kb. 43,9 ezer forint) tobb mint
22 ezer forinttal marad el a févarositdl (kozel 66,5 ezer forint).

VezetGi korlevelet bocsatott ki az MINB a biztositasi tevékenységrdl szolé 2014. évi LXXXVIII. torvény (a tovabbiakban: Bit.)
szerinti biztositoknak, a Bit. 204. §-a szerinti kisbiztositok kivételével a biztositasi pétadd Szolvencia 11® adatszolgaltatasokban
és szadmitasokban valé megjelenitésérdl, valamint a biztositasi add figyelembevételérél a nem-élet dijkockazat
tékesziikséglet szamitasardl.”

A vonatkozd id@szakban a jegybank egy biztositaskozvetitSt (Klassis-Z Biztositasi Alkusz Kft.) érinté célvizsgalatot zart le.
A vizsgalatban az MNB rendszerszint(i — a tarsasag kozvetitGir6l és a szerz6désekrdl vezetett — nyilvantartdsi problémakat,

3IDD Insurance Distribution Directive — az Eurdpai Parlament és Tandcs 2016/97. szdmd irdnyelve a biztositasi értékesitésrél

4 Kalkulator (mnb.hu)

5 teljes hiteldijmutatd

6 A biztositasi és viszontbiztositasi lzleti tevékenység megkezdésérél és gyakorldsardl sz616 Eurdpai Parlament és Tandcs 2009/138/EK irdnyelve
(2009. november 25.)

7 vezetoi-korlevel-a-biztositasi-potado-szolvencia-ii-adatszolgaltatasokban-es-szamitasokban-valo-megjeleniteserol-valamint-a-biztositasi-ado-
figyelembevetelerol-a-nem-elet-dijkockazat-tokeszukseglet-szamitasa-soran.pdf (mnb.hu)
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valamint az ligyféltajékoztatds és e kdrben a termékelemzés és ajanlatadas kapcsan allapitott meg jogszabalysértéseket.
A biztositaskozvetité esetében sulyos jogsértésként azonositotta a biztositdskozvetité atkotési gyakorlatat, igy a feltart
jogsértések miatt 6,1 millié forint feligyeleti és 8 millid forint fogyasztévédelmi birsagot szabott ki.

Lezarultak a Magyar Posta Biztositdk tulajdonosvaltasahoz kapcsolodd engedélyezési eljarasok. Az MNB altal kiadott
engedélyek alapjan a biztositokban a Corvinus Nemzetkozi Befektetési Zrt. 67 szazalékos kdzvetlen tulajdonossa, mig
a Magyar Allam 100 szazalékos kozvetett tulajdonossa valik a Corvinus Zrt-ben, valamint a biztositokban mar eddig is 33
szazalékos tulajdonos Magyar Posta Zrt-ben fennallé részesedése alapjan.

PENZTARI PIAC FELUGYELETE

A pénztari piac fellgyelete soran folytatott vizsgalatokban a kdrnyezeti fenntarthatdsdg megjelenése a befektetésekben és
a pénztarak mikodésében, a pénztari mikodés hosszu tavu fenntarthatdsaganak vizsgalata, kiemelt figyelemmel a kiilsé
kérnyezeti hatdsokra valo reagaldképességre, valamint a mikoédésre felhasznalhaté forrdsok MNB altal prudencialisan
elvart szintjének valé megfelelésére iranyult az MNB figyelme.

Az MNB a pénztarak esetében az els6 negyedévben egy atfogd vizsgalatot zart le (Panndnia Nyugdijpénztar), amelyben
tobbek kozott hidnyossagokat tart fel az ellenérzé bizottsag tevékenységével, az adatszolgaltatasokkal, a nyilvantartasok
vezetésével, a tagsagi jogviszony megszlinéséhez kot6do elszamoldsokkal, valamint a tagi tajékoztatassal és panaszkezeléssel
kapcsolatban. Prudencidlis szempontbdl kifogdsolta, hogy az egy fére jutd mikodési koltség tendencidzusan névekvé
mértékben, tovabbd a szektoratlagot meghaladd fajlagos tagdijbevételek ellenére a tagdijmegosztdsi ardnyok is
kedvezG6tlenebbek a szektoratlagnal.

Az MNB 2023 marciusaban kozzétette honlapjan a nyugdijpénztarak 2022. évi hozamaira, valamint a 10 és 15 éves
hozamrataira vonatkozé adatokat. Az 6nkéntes nyugdijpénztdrak éves nettd hozamai 8,5 és -14,5 szazalék kozott szorddtak,
a zard vagyonnal sulyozott nettd hozam -6,8 szazalék volt 2022-ben. A szektor teljesitményét hosszu tavon bemutatd 10
és 15 éves — zarod vagyonnal sulyozott — atlagos netté hozamok értéke 4,37 szazalék, illetve 4,63 szazalék lett a 2022. évi
adatok nyoman. Az 6nkéntes nyugdijpénztarak az alacsony tavalyi hozamok és a magas inflacio ellenére egy és masfél
évtizedes tavlatban még mindig pozitiv redlhozamot mutathatnak fel.

TOKEPIAC FELUGYELETE

A befektetési szolgaltatok vizsgdlatakor az Ggyfélkovetelések védelme tovabbra is kiemelt prioritast élvez, amely az
MNB folyamatos felligyelési eszkdztardba is hangsulyosan beépilt. Az atfogd- és témavizsgalatok fokusza tovabbra is
a MiFIDII®/MIFIR® szabalyozasi kbrnyezet betartasanak ellenérzése. A befektetési alapkezel6k vizsgalata a nemzetkozi
gyakorlattal és a piaci folyamatokkal 6sszhangban leginkabb a likvididaskezelésre és eszkozértékelésre koncentralt, tekintettel
az orosz-ukran konfliktus altal a t6kepiacokra gyakorolt turbulenciara. A fentiekkel 6sszefliggésben kiemelt figyelmet
kapott a befektetési dontéshozatal, a megbizdskezelés és a nettd eszkozérték szamitasa. A folyamatos felligyelésben és
vizsgalatokban a kockazatkezelés és a likviditaskezelés témakore felértékel5dott.

Az alapkezel&i szektort érint6en 2023. januar 1-jét6l mddosult a PRIIPs rendelet’®, amely a befektetési termékek el&allitdi
altal elkészitendd kiemelt informécidkat tartalmazé dokumentumokrdl (KID) szél. A PRIIPS rendelet Uj szabélyainak
hatalyba lépésével a befektetési alapkezel6knek mddositani kell a kordbban hasznalt KID-eket.

8 A pénziigyi eszk6zdk piacairdl, valamint a 2002/92/EK irdnyelv és a 2011/61/EU iranyelv mddositdsardl sz616 2014. majus 15-i 2014/65/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi irdnyelv

9 A pénziigyi eszkdzok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet médositasardl szélé 2014. majus 15-i 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet

10 pRIIPs Packaged Retail and Insurance-based Investment Products - Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1286/2014/EU rendelete (2014. november
26.) a lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informacidkat tartalmazd
dokumentumokrol

11 Kiemelt Informacidkat tartalmazé Dokumentum
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Az orosz-ukran konfliktus kirobbandsakor két piacvezetd alapkezel6 (Aegon Alapkezel6 Zrt. és az OTP Alapkezel6 Zrt.)
rendelkezett kifejezetten orosz fokuszu részvényalappal, amelyek forgalmazasat felfliggesztette, mivel tobb értékpapir
kereskedése és arjegyzése megsziint. A két érintett alapkezelG arrdl tdjékoztatta az MNB-t, hogy orosz részvényalapjaikon
beltl elkulénitik az ukrajnai hdbord miatt tartésan illikviddé valt eszkozeiket, jellemz6en orosz értékpapirokat.
A befektetési jegysorozatok megosztdsa nem valtoztatja meg a befektet6k vagyonat, pusztan annak elkiilonitésérdl van
sz6. Az alapkezel6k mar a felfliggesztés id6szakaban sem szamitottak fel bizonyos dijakat Gigyfeleiknek. A jegybanki egyéves
felfliggesztési periddus lejartaval szitkségessé valt a helyzet rendezése. Altalanossagban elmondhatd, hogy a hazai orosz
kitettségl befektetési alapok allomanya minimdlis a befektetési alapok piacan beldil.

2023 els6 negyedévében az MNB lezarta a folyamatos felligyelés keretében 2022 masodik félévében inditott vizsgdlatat
a befektetési szolgaltatok CSDR'? kiegyenlitési fegyelemmel kapcsolatos el8irasainak valé megfelelésérél. A 2022
februarjatdl hatdlyos szabalyozas Iényege, hogy a kiegyenlitési rendszerekben —amilyen a KELER is — értékpapiriigyleteket
végrehajtd szolgéltatdknak az ligyletkdtések — mint példaul a BET-es tézsdei tigyletek — elszamolasat megel6z6en be kell
szerezniiik az elszamoldshoz kapcsolddo kritikus informacidkat a szakmai tigyfelektdl, igy példaul azt, hogy az elszamoldshoz
szlikséges értékpapirokat és pénzeszkozoket mely szamlavezeténél, és mely szamlan tartjak. Az ellen6rzés hét hazai
szolgaltatot érintett, a feltart hidnyossagok rendezésére — kiilonésen az emlitett informacidk CSDR altal elvart, szabalyozott
folyamat és tartalmi kovetelmények melletti teljeskor( beszerzésének biztositdsdra — az MNB vezet6i levélben hivta fel
a szolgdltatokat.

Fogyasztovédelmi fellgyelés keretében az MNB 2023 elsé negyedévében lezarta az ESMA altal koordinalt kozos feliigyeleti
fellépés (CSA®3) keretében végrehajtott témavizsgdlatat az utdlagos kdltségtajékoztatas témakdrében. Kordbban az MNB
folyamatos felligyelés keretében mar két alkalommal ellendérizte a befektetési szolgaltatok koltségtajékoztatasi gyakorlatat,
és vezetGi korlevelet is kiadott, ezért a témavizsgalat ennek nyomon kovetésére szolgdlt. A témavizsgalatban hatarozati
intézkedés nem sziletett, vezetGi levelekkel zarult.

Fogyasztovédelmi folyamatos felligyelés részeként ellendrizte a jegybank a kilféldi székhely(i, Magyarorszagon hataron
atnyuld formaban miikédd CFD szolgéltatok online marketingtevékenységi és tajékoztatdsi gyakorlatat. Az ellenérzésben
feltart, fogyasztovédelmi szempontbdl aggalyos gyakorlatok — példdul az ESMA?'> és az MNB CFD kereskedésre vonatkozd
termékintervenciés dontésével ellentétes marketing, illetve nem kiegyensulyozott, pontatlan tdjékoztatasok kapcsan az
MNB nemzetkozi megkeresésekkel fordult az érintett kiilfoldi szolgdltatok felligyeletét ellatd tarsfelligyeletekhez, melyben
kérte a tarshatdsagok intézkedését a jogsérté magatartas megsziintetése érdekében. Az MNB a tovabbiakban is aktivan
figyelemmel kéveti a hataron atnyuldé CFD szolgaltatok tdjékoztatasi gyakorlatat.

2023 februdrjdban az MNB ESG!® tematikus piaci konzultacidt, workshopot tartott a befektetési szolgéltatdkkal,
a fenntarthatdsagi kovetelményekbdl eredd Uj, el6zetes tajékozddasi és termékirdnyitasi elSirdsokkal kapcsolatosan.
A konzultacio célja — az MNB felligyelési fellépésének els6 l1épéseként — a szolgdltatdk uj elSirasoknak valé megfelelés
el6rehaladasanak, és az e téren a szolgdltatdk altal azonositott kockazatok megismerése volt a jovGbeli felligyelési
maodszertan és lehetséges intézkedések kialakitdsahoz.

12 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU RENDELETE (2014. julius 23.) az Eurdpai Unidn belili értékpapir-kiegyenlités javitasardl és
a kdzponti értéktarakrdl, valamint 98/26/EK és a 2014/65/EU iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet mddositasarol

13 Common Supervisory Action

4 contract for difference - kiilénbézeten alapulé tgylet

15 Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag

16 Environmental, Social és Governance
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PENZMOSAS ES TERRORIZMUS-FINANSZIROZAS MEGELOZESEVELES =~
MEGAKADALYOZASAVAL, VALAMINT A VAGYONI- ES PENZUGYI KORLATOZO
INTEZKEDESEK VEGREHAJTASAVAL KAPCSOLATOS FELUGYELETI
TEVEKENYSEG

A pénzmosas és terrorizmusfinanszirozas megel&zésével (AML/CFTY?), valamint a vagyoni és pénzigyi korlatozé
intézkedések végrehajtasdval kapcsolatos vizsgdlatok, folyamatos felligyelés és a témat érintd egyéb hatdsagi feladatok
folyamatosan kiemelt figyelmet kapnak a felligyeleti tevékenység soran. Kidolgozott mddszertana szerint az MNB
beazonositja a feligyelt intézményeknél fennallé pénzmosasi, valamint terrorizmusfinanszirozasi kockazatokat, és azokat
a rendelkezésre all6 egyéb informacidkkal egyltt elemzi, értékeli. A felligyeleti eljarasok céljat és Gitemezését a feligyeleti
kockazatértékelés alapjan hatarozza meg az MNB.

Az AML/CFT vizsgalatok célja a hidanyossagok, sériilékenységek azonositasa mellett az intézményekre vonatkozé valds
fenyegetettség felmérése, a varhatd reputacidos kockazatok szamszerisitése érdekében. Fontos szempont tovabba
a hatékonysag vizsgalata, illetve a kockdzatok lehetséges okainak feltarasa és megértése. Az AML/CFT vizsgélatok
kiterjednek arra is, hogy egy adott jogsértés vagy szabalysértések sorozata miért kovetkezett be, vagy egy adott jogsértés
jelezheti-e a szélesebb kor( rendszerbeli vagy belsé kontrollhidnyossagokat. Jelentds figyelmet kap a felligyelt intézmények
vezetGinek tajékoztatdsa a vizsgalatok soran azonositott AML/CFT kockazatokrol.

Az elmdlt években az AML/CFT felligyeletben tovabb er6s6dott a folyamatos felligyelés szerepe annak érdekében, hogy
a feltart kockazatok miel6bb kezelhet6k legyenek, tovdbba a folyamatos feliigyelet eredményei hatékonyan tdmogassak
a vizsgalatokat és a felligyeleti kockazatértékelés felllvizsgalatat. Az MNB 2023 elsé negyedévben folyamatos felligyelés
keretében tobb szolgaltatd AML/CFT tevékenységgel kapcsolatos gyakorlatét is vizsgalata.

Kiemelt figyelemmel kisérte a jegybank az orosz-ukran haboru kapcsan bevezetett, felligyeleti tevékenységét érdemben
érintd kulonbozd tartalmu szankcidkat, korlatozasokat is, amelyek a szolgaltatdk szdmara jelentds tobbletkotelezettséget
irtak eld.

INFORMATIKAI FELUGYELET

2023 els6 negyedévében az MNB elinditotta a gépi tanuldas és mesterséges intelligencia haszndlatara vonatkozé
témavizsgalatot harom bank és hdrom biztositd esetében. Emellett megkezd6détt az intenziv munka a DORA rendelet®®
részletszabdlyainkat kidolgozasara felallitott szakértGi csoportokban.

FOGYASZTOVEDELMI ELLENORZESI ELJARASOK

2020-t6l a pénzforgalmi szolgdltatéknak — a havi bankszamlakivonatok mellett — évente egyszer, januar 31-ig dijmentesen
a fogyaszték rendelkezésére kell bocsatani a dijkimutatast, amely a fogyaszto fizetési szamlajahoz kapcsoléddan az el6z6
évben fizetett dijakat és koltségeket mutatja be a jogszabdly altal elGirt formaban. Az MNB folyamatos felligyelés keretében
nyomon koveti a dijkimutatdsok hataridében valé megkuildését. A 2022-es adatokat tartalmazo dijkimutatasok 2023. januar
31-ig torténd megkiildését az intézmények mindegyike teljesitette, minddssze egy intézménynél merdlt fel az ugyfelek
egy részét érinté néhany napos késedelem.

17 Anti-Money Laundering/Combating the Financing of Terrorism - pénziigyi rendszerek pénzmosds/terrorizmusfinanszirozas céljara vald
felhaszndldsanak megel&zése

18 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs rendelete a pénziigyi dgazat digitalis mikédési reziliencidjarol és az 1060/2009/EK rendelet, a 648/2012/EU
rendelet, a 600/2014/EU rendelet, valamint a 909/2014/EU rendelet mddositasardl
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Az MNB-nél 2023 elsé negyedévében 64 darab kérelemre indult fogyasztovédelmi eljards zarult, a megklldott
beadvanyok alapjan a vizsgalatok targyat dontéen az lgyféltajékoztatassal kapcsolatos tevékenységek/panaszkezelés
hidnyossaga, a tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat vagy megtévesztésre alkalmas tajékoztatas, valamint a biztositéd
reklamtevékenységével kapcsolatos kifogasok képezték. Ezeken tul 2 fogyasztévédelmi célvizsgélatot is lezart az MNB,
mindkét esetben az el6torlesztési tdjékoztatdsok fogyasztok részére torténd ataddsanak jogszabalyi megfelel§ségét
vizsgalta.

Az MNB folyamatos felligyeleti tevékenysége soran figyelemmel kiséri azt is, hogy az intézmények megfelelnek-e
a banksziinnap tartasara vonatkozo jogszabalyi rendelkezéseknek. Az MNB 2023 els6 negyedévében 5 intézmény esetében
allapitott meg hidnyossagot, melyre figyelemmel hatdrozatban hivta fel az érintett intézményeket annak érdekében,
hogy mindenkor biztositsak a bankszliinnap tényének és a banksziinnappal érintett szolgaltatasok kérének legalabb 30
nappal megel6z6en torténd bejelentését, internetes honlapon és ligyfélfogadasra nyitva allé helyiségben vald kozzétételét,
valamint az Ugyfelek — szerz6désben meghatarozottak szerint torténé — kdzvetlen tajékoztatasat.

A Revolut Bank UAB Magyarorszagon tovabbra is hataron atnyuld szolgaltatoként tevékenykedik, ennek kockazataira az
MNB mar tobb alkalommal felhivta az tgyfelek figyelmét. A tarsasag prudencialis és fogyasztévédelmi felligyeletét az
unios jogszabalyok szerint alapvet6en az anyabank székhelye szerinti litvan, vagyis nem a hazai felligyeleti hatdsag latja
el. Az MNB-t ,fogadd orszagbeli” feligyeletként a fogyasztovédelem terén csak korlatozott jogositvanyok illetik meg: az
Ugyfelek érdekét, a kozjot sérté Gigyben elsGdlegesen az anyaorszagbeli (litvan) felligyeletnél kezdeményezhet [épést.
A betétesek védelmét a litvan betétbiztositasi rendszer garantalja. Jelen helyzetben esetleges elszdmolasi, fogyasztoi
vagy betétbiztositasi probléma esetén az érintett hazai fogyasztdk alapvet6en csak Litvaniaban kereshetnek jogorvoslatot
sajat tgyeik kapcsan. Az MNB, ahogy azt szintén tobb alkalommal, tébb férumon is jelezte, tamogatja az egyszer(bb,
olcsébb pénziigyi szolgaltatasokat lehet6vé tévé fintech innovacidkat, de kizardlag akkor, ha azok szavatoljak a pénzigyi
stabilitast és az tgyfelek biztonsagat. Az MNB a hazai lUgyfelek védelmében valtozatlanul szorgalmazza, hogy a Revolut
Bank UAB itthoni lednybankként, magyarorszagi székhellyel és kell6 t6keerdvel, a magyar jegybank felligyelete ala tartozé
intézményként végezze tevékenységét.

2023. februar végével a MinGsitett Fogyasztobarat Lakashitelek (MFL) teljes folydsitott allomanya atlépte a 2 732 Mrd
forintot, a szerz6désszam pedig meghaladta a 193 ezer darabot, mig a Mindgsitett Fogyasztobarat Személyi Hitelb&l (MSZH)
Osszesen 225 milliard forint folydsitottak a hitelintézetek, a szerz6désszam pedig megkdzelitette az 59 ezer darabot.

KIBOCSATOI FELUGYELES ES PIACFELUGYELETI ELJARASOK

Az MINB 2023 elsé negyedévben Osszesen 7 piacfelligyeleti eljarast zart le, ezek koziil 3 esetben jogosulatlan tevékenységet,
2 esetben piaci visszaélést és tovabbi 2 esetben a MAR?™® 19. cikke szerinti jogsértést vizsgalt az MNB. Az MNB a 2023 els§
negyedévben a nyilvdnos-értékpapirkibocsatok feletti folyamatos felligyeleti tevékenysége soran két kibocsatdt marasztalt
el a MAR-ban foglalt bennfentes informacié haladéktalan nyilvanos kdzzétételére vonatkozd jogszabalyi rendelkezések
megsértése miatt.

Az OTT-One Nyrt. részvényeinek tézsdei kereskedése évek ota fel van flggesztve hidnyzo éves és féléves jelentések
miatt (2019. évi, 2020. évi, 2021. évi, 2022. I. féléves), a kibocsatd 2023. marcius 16-an tett kdzzé egy Utemtervet az
MNB felhivasdra azzal kapcsolatban, hogy a hidnyzd éves jelentésekhez kapcsolddod kényvvizsgélati folyamatokat milyen
id6pontokban tervezi elvégeztetni. A kibocsatd 2023. augusztus 31. napjara tervezi a hidnyzd beszamoldkat elfogadd
kozgylilés 6sszehivasat.

19 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete (2014. prilis 16.) a piaci visszaélésekrél (piaci visszaélésekrél sz616 rendelet), valamint
a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottségi irdnyelv hatalyon kivil
helyezésérdl
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2023 elsé negyedévében az MNB piacfeliigyeleti eljarast folytatott le a BELTAV Kft. t6kepiaci tevékenységének vizsgalatara,
amely soran megdllapitotta, hogy a NORDTELEKOM Nyrt. torzsrészvényeivel végrehajtott Ugyletei kapcsan a tarsasag,
mint a NORDTELEKOM Nyrt. egyik vezetd tisztségviselGjével szoros kapcsolatban allo személy a 2020-2022. évben nem
tett eleget a MAR 19. cikkében foglalt — a vezetdi feladatokat ellatd személyek, illetve a veliik szoros kapcsolatban Iévé
személyek altal kotott Ggyletek bejelentésére vonatkozd — értesitési kotelezettségeinek.

Az MNB célvizsgélatot végzett a SET GROUP Nyrt.-nél (SET GROUP) a kibocsatd rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségével
kapcsolatos gyakorlatanak jogszer(isége és a kozzétételek megalapozottsaga attekintésére. A vizsgdlat soran felmeriilt
adatok alapjan a jegybank kiterjesztette eljarasat a piaci manipulacio tilalmdra, illetve a bennfentes informacio nyilvanos
kozzétételére vonatkozd jogszabalyi rendelkezések esetleges megsértésének vizsgdlatara is. A jegybanki vizsgalat jelentGs
szamu tdjékoztatasi visszassagot tart fel a kibocsatdndl. A SET GROUP egyrészt rendszeresen hozott nyilvanossagra olyan
kozzétételeket, melyek pozitiv varakozasokat ébreszthettek a befektet6kben a kibocsatd jovéjét, lzleti lehetGségeit,
teljesitményét és pénziigyi helyzetét illetéen. A kibocsatd azonban a vizsgdlat sordn szamos esetben nem tudta igazolni
ezen beharangozd kozzétételei megalapozottsagat. igy dsszességében a kozzétételek eredményeként a valdsagnal
megalapozatlanul pozitivabb kép alakulhatott ki a befektet6kben a kibocsatot illetéen. A SET GROUP masrészt tébb
esetben nem tdjékoztatta a nyilvanossagot értékpapirjai értékét vagy hozamat, illetve a kibocsatd megitélését kozvetleniil
vagy kozvetve érinté informacidrdl. Nem adott példaul informaciot csoporttagja eszkdzbeszerzésének meghidsuldsarol,
unokavdllalata konszolidacids korbél valo kikeriilésének tényérdél, lednyvallalata lizletrész-értékesitéseirdl, a konszolidacids
korébe tartozé tarsasagai jelentds értéki szerz6déseirdl, illetéleg azok felmonddasardl, tovabba leanyvallalataval szemben
harmadik fél altal tdmasztott, a konszolidalt arbevételéhez viszonyitottan nagy érték(i kovetelésrél. A vizsgalat lezardsaig
a SET GROUP az MINB tobbszori felszdlitasara sem nyilatkozott az egyes vizsgalt kdzzétételek kapcsan az azokhoz kot6dé
bennfentes informdcidk azonositdsardl, kezelésérdl. Az MNB most lezart célvizsgalata nyoman tébb témat érintéen is
a befektet6k tajékoztatasara kotelezte a SET GROUP-ot és 20 millid forint felligyeleti birsagot szabott ki a rendkivili
tajékoztatdsi kotelezettségre vonatkozo, illetve 85 millio forint piacfelligyeleti birsagot a piaci manipulacio tilalmara
vonatkozd jogszabalyok megsértése miatt. A jegybank ismételten felhivta a SET GROUP figyelmét: amennyiben nem tesz
lépéseket a jelenleg is fennalld jogsérts allapot megsziintetése érdekében, az MNB kész a t6zsdei kibocsatdkkal szembeni
legsulyosabb szankcié — azaz a t6zsdei terméklistardl torténd torlés — alkalmazasara is.

AZ MNB ZOLD PROGRAMIJA

A kornyezeti eredetli kockazatok azonositasa és mérése kiemelt eleme a Z6ld Programnak. Az MNB altal 2021. év
végén publikalt hosszu tavu banki klimastresszteszt?® utdn célkitlizés volt egy hosszu tavy, de mér a biztositési szektorra
koncentrald klimastresszteszt megalkotasa, mely munka 2023 els6 negyedévében lezarult.

Az MNB folyamatosan fejleszti felligyelési mddszertanat a kdrnyezeti kockdzatokra vonatkozdéan. Ennek legujabb eleme
a 2022 augusztusaban a hitelintézetek szamdara megfogalmazott, az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti
kockazatokrdl, valamint a kérnyezeti fenntarthatdsagi szempontok érvényesitésérdl szél6 ajanlasban?® foglaltak
teljestilésének ellenérzése a hitelintézeti atfogd vizsgalatokban.

A Z6ld Program Il. pillérével, azaz a tarsadalmi és nemzetkozi kapcsolatok bévitésével és erdsitésével 6sszhangban az
MNB tébb kornyezeti fenntarthatdsagi témaju rendezvénynek is helyet adott. A 2023. februdri Ldmfalussy konferencian
nemzetkozi szaktekintélyek — igy tobbek kozott az MNB Nemzetkozi Zold Pénziigyek Eletmidijanak 2022. évi dijazottja, Sean
Kidney — targyaltdk a kdzponti bankok z6ld gazdasag elémozditdsaban jatszott szerepét, mig marciusban a hazai vallalatok
és a természet kapcsolata, a biodiverzitas fontossaga allt a fékuszban a Magyarorszagi Uzleti Tanacs a Fenntarthaté
Fejlédésért (BCSDH) eseményén.

20 https://www.mnb.hu/letoltes/az-mnb-hosszutavu-klima-stresszteszt-fobb-eredmenyei-final.pdf
21 https://www.mnb.hu/letoltes/10-2022-zold-ajanlas.pdf
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AZ MNB FELUGYELETI ES FOGYASZTOVEDELMI TEVEKENYSEGE

UGYFELSZOLGALATI TEVEKENYSEG

Az MNB lgyfélszolgalatahoz 2023 els6é negyedévében 6sszesen 6 357 db ligyfélszolgalati megkeresés és kérelem érkezett.
A megkeresések és kérelmek szektor szerinti megoszlasa érdemben nem valtozott a korabbi idGszakokhoz képest, igy az
Ugyféljelzések legnagyobb ardnyban most is a pénzpiacot érintették, ezt a biztositasi piac kovette. Az ligyfelek leggyakrabban
hitelezéssel, nem-életbiztositasokkal, behajtassal és koveteléskezeléssel, valamint pénzforgalmi szolgdltatasokkal
kapcsolatos kérdéskorokkel fordultak az MNB (gyfélszolgalatahoz.

2022 szeptembere 6ta a banki adathaldsz tamadasokat jelz6 tgyfélpanaszok szama jelentGsen megemelkedett, és
a tendencia 2023 els6 negyedévében is folytatddott. A kibercsalasok elkdvetési mddszerei kozil jellemzé a hamis banki
weboldalon torténé adathalaszat, a csomagkiildé szolgalat nevével visszaélve adathaldsz lizenet, e-mail kiildése, illetve
a hamis banki telefonhivas volt.
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4. Szanalas

SZANALASI TERVEZES ES SZANALHATOSAG ERTEKELESE, MREL-KOVETELMENY

Az MNB, mint csoportszint(i szanalasi hatdsag az éves ltemtervnek megfelel6en a jelent6s hataron atnyulod tevékenységet
végz8 magyarorszagi székhelyl bankcsoport esetében tovabb folytatta a szanalhatdsag értékelésére iranyuld eljarast,
amelyhez kapcsoldddan felulvizsgalatra keril a csoportszint{ szanaldsi terv és azzal parhuzamosan a konszolidalt és egyedi
a szavatolot6kére, a leirhatd, illetve dtalakithatd kotelezettségekre vonatkozé minimumkovetelmények (MREL-kovetelmény)
is. A szanalhatdsagi értékelésre nemcsak az intézménycsoport belféldi intézményeinél keriil sor, hanem koordinalt vizsgalat
keretében az adott orszag szandlasi hatdsagainak kozrem(ikodésével a lednyvallalatok vonatkozasaban is. A szanalasi
terv és a szanalhatdsag értékelése, valamint az MREL-kovetelmények egylittes dontések keretében fognak elfogadasra
kertlni az év folyaman. Emellett a szanalasi hatdsag folyamatosan nyomon koveti az intézmény MREL-megfelelésének
statuszat.

Az Egységes Szanadlasi Testlilet (Single Resolution Board — SRB), mint a legjelentésebb bankuniods székhelyl intézmények,
illetve bankcsoportokért felelGs szanalasi hatdsag vezetése alatt allo szandlasi kollégiumokban is folytatddott a szanalasi
tervezési, valamint a szanalhatdsag értékelésével 6sszefligg6 munka, ennek keretében az MNB, mint a bankunids
anyavallalatok magyarorszagi székhely( leanyvallalataiért felelGs szanalasi hatdsag tobb leanyvallalat estében kidolgozta és
indokoldssal ellatva az SRB rendelkezésére bocsatotta az érintett lednyvallalatok egyedi MREL-kdvetelményeire vonatkozé
javaslatait és tobb intézmény esetében mar egylittes dontés keretében el is fogadta a vonatkozoé csoportszintl szanalasi
terveket és konszolidalt szint(, illetve egyedi MREL-kovetelményeket.

Az MNB az MREL-kovetelmény teljesitése vonatkozasaban a negyedév folyaman is helyt adott altalanos elézetes engedély
irdnti kérelemnek MREL-kovetelmény felé elszamolhatd egyes kotelezettségek visszahivasa, visszavéltasa, visszafizetése
vagy visszavasarlasa tekintetében.

AZ INTEZMENYEK VEZETOI INFORMACIOS RENDSZEREIHEZ KAPCSOLODO
HATOSAGI ELVARASOK

Az MINB altalanos elvédrdsa az intézmények vezetdi informacids rendszereivel kapcsolatban, hogy azok olyan folyamatokon
alapuljanak, amelyek lehetévé teszik magas min8&ségl adatok és informacidk rovid id6 alatt torténd rendelkezésre
bocsatasat. Ennek kapcsan az MNB kidolgozta részletes elvarasait, melyekrdl 2023. marcius 10-én piaci konzultacié
keretében tajékoztatta az érintett intézményi kor képviseldit, itemtervet is rendelkezésre bocsétva résziikre az elvarasoknak
torténd megfelelés tekintetében. A konzultaciét kovetSen az intézmények a negyedév végéig nyujthattak be irdsos
észrevételeiket az MNB-nek.

KOLLEK'[iV P,ENZALAPOKKAL KAPCSOLATOS FELADATOK, A SZANALASI ALAP
TAGINTEZMENYEINEK RENDSZERES EVES DIJFIZETESE

Az MINB képviselGi tovabbra is aktivan részt vesznek a Szandlasi Alap és az Orszdgos Betétbiztositasi Alap igazgatotanacsainak
munkajaban. 2023. elsé negyedévében az MNB folytatta a Szandlasi Alapba fizetend6 rendszeres éves dijak szamitasara
vonatkozd el6késziileteket az intézmények altal teljesitett adatszolgaltatasokban foglalt informacidk feldolgozasaval.
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SZANALAS

NEMZETKOZI EGYUTTMUKODES, RESZVETEL AZ EUROPAI UNIOS
SZABALYOZASI KORNYEZET ALAKITASABAN

Az MINB szakértGi tovabbra is résztvevéi az Eurdpai Bankhatdsag (European Banking Authority - EBA) szanalasi tervezési
és végrehajtasi munkacsoportjainak, tovdbbd részt vesznek az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatésag (European Securities and
Markets Authority — ESMA) szandldsi munkacsoportjainak, valamint a bankszandlds terén megszerzett tapasztalataik
beépitésével részt vallalnak unids jogalkotasi szerveknek a biztositék szandlasi keretrendszerének kiépitését célzéd
munkajaban. Az MNB az elmult évben kialakitasra kerilt, a szanaldsi hatdsagok szandldsi tervezési és végrehajtasi
tevékenységének konvergenciajat célzé program (EREP - European Resolution Examination Programme) keretében az
EBA rendelkezésére bocsatotta a program megvaldsithatésagahoz sziikséges nem intézményspecifikus informaciokat
a szanalasi hatosagi gyakorlatarol.
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5. Nemzetkozi tartalékok

2023 els6 negyedévének végén az MNB nemzetkozi tartalékainak nagysdga 39,8 milliard euro volt, ami 1,1 millidrd euro
novekedést jelent a 2022. év végi 38,7 millidrd eurds értékhez képest.

A tartalékokat leginkabb az Allamaddssag Kezel§ Kézpont (AKK) addssagkezelési célu tételei valtoztattak (tobbek kozott
a januari 5, 10 és 30 éves amerikai dollar kdétvénykibocsatasok, az 1 milliard USD névértékl kotvényvisszavasarlas,
a februari 2 milliard USD eredeti névérték(i kotvénylejarat, valamint a marciusi zartkor( kotvény rabocsatas).

Az Eurdpai Bizottsagtol ebben a negyedévben mintegy 500 millid eurd 6sszegli nettd transzfer érkezett.
A Magyar Allamkincstar (MAK) devizakiadasai csokkentették (mintegy 400 millié eurd) a tartalékot.

A negyedév végén meghirdetett eurolikviditast nyujtd swaptenderek finanszirozdsahoz az MNB igénybe vette a nemzetkozi
szervezetekkel kotott repo keretszerzdéseit. A bankrendszernek nyujtott swap- és a finanszirozasul szolgald repo tgyletek
értéke kozotti eltérés csak atmeneti hatassal volt a tartalékszint alakuldsara.

Emellett a Magyar Nemzeti Bank (MNB) az energiaimporthoz kapcsolédd devizafinanszirozasi igény kielégitése érdekében
2022. november 7. napjatdl feltételhez kotott EUR/HUF spot és EUR/HUF forward deviza adasvételi Ggyleteket kotott.
Az eszkoz céljat, valamint a piaci folyamatok alakuldsat figyelembe véve a Monetaris Tanacs arrél dontott, hogy az eszkdz

2023. marcius 31-ig maradt elérhetd.

5. dbra
A nemzetkozi tartalékok nagysaganak alakulasa (milliard EUR)
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6. Készpénz-logisztikai tevékenység

A FORGALOMBAN LEVO KESZPENZ

2023. I. negyedév végén a forgalomban |évd készpénzallomany 211,2 millidrd forinttal maradt el az el6z6 év azonos
id&szaki értékétél, 7 993,2 milliard forintot érve el. A csdkkenés liteme 2022 azonos idGszakahoz képest 2,57%-ot (a
forgalombdl bevont, de még visszavalthatd bankjegyek dllomanyat is figyelembe véve 2,64%-ot) tett ki. A szezonalisan és
naptarhatdssal igazitott adatok alapjan a visszaesés 2,55%-ot tett ki éves bazison, el6z6 hdnaphoz képest a forgalomban
|évé készpénzallomany 0,5%-kal esett vissza. A készpénzallomany valtozdsanak 2023. els6 negyedévében megfigyelt, el6z6
év azonos id@szakahoz viszonyitott dinamikaja elsGsorban a magas egyszeri bazishatasnak kdszonhetd, amelyet 2022-ben
az egyszeri szocialis transzferek kifizetése, valamint az orosz-ukran haboru kitérése okozta sokk generalt. A forgalomban
levé készpénzallomany korrekcidjadhoz hozzajarul tovabba az is, hogy a fogyasztas és a jovedelem visszaesése késleltetve
eredményezi a tranzakcios pénzkereslet csékkenését. Korabban hasonlé folyamat bontakozott ki a 2008-as gazdasagi
valsag kitorését kovet6en. A GDP 2008 masodik negyedévétdl csokkent, s a készpénzallomany redlértékének visszaesése
2009 aprilisatdl volt megfigyelhetd havi bazison. A visszaesés a készpénzallomany nominalértékének csokkenésével jart
egyltt ugyanebben az id6szakban, és 2009 decemberéig, nyolc hénapon keresztiil folyamatos volt.

6. abra
A forgalomban lévé készpénz értéke a gazdasagban, szezonalisan és naptarhatdassal igazitott adatok
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Forrds: MNB.
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1. tablazat

A forgalomban lévé
(2023. mdrcius 31-i és 2022. mdrcius 31-i adatok)

e

bankjegyek és érmék??

2023 2022
Bankjegyek | Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)

millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
20 000 forint 285,9 5718,8 44,2 72,5 289,9 5798,4 43,9 71,5
10 000 forint 187,3 1872,9 29,0 23,7 200,7 2 006,7 30,4 24,8
5 000 forint 30,0 149,9 4,6 1,9 31,3 156,5 4,7 1,9
2 000 forint 22,7 45,5 3,5 0,6 23,9 47,8 3,6 0,6
1 000 forint 83,0 83,0 12,8 1,1 78,3 78,3 11,9 1,0
500 forint 38,1 19,0 5,9 0,2 35,9 18,0 5,5 0,2
Osszesen 647,0 7 889,1 100,0 100,0 660,0 8105,7 100,0 100,0

Ermék Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)

millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
200 forint 186,6 37,3 7,9 41,4 178,4 35,7 8,0 41,6
100 forint 236,8 23,7 10,0 26,3 225,5 22,6 10,0 26,3
50 forint 232,1 11,6 9,8 12,9 220,8 11,0 9,8 12,8
20 forint 435,5 8,7 18,4 9,7 412,4 8,2 18,4 9,6
10 forint 477,5 4,8 20,2 5,3 456,6 4,6 20,3 5,3
5 forint 795,2 4,0 33,7 4,4 752,2 3,8 33,5 44
Osszesen 2363,7 90,1 100,0 100,0 2245,9 85,9 100,0 100,0
Forrds: MNB.

A forgalomban |évG bankjegyek értéke 2023. marcius 31-én 7 889,1 milliard forint, mennyisége 647 millié darab volt.
Ez értékben 3 szazalékos, mennyiségét tekintve pedig 2 szdzalékos csdkkenést jelent az el8z8 év azonos id6szakahoz
képest. Az 1 000 és 500 forintos cimleteknél béviilés mutatkozott, mindketté mennyisége és értéke 6%-kal emelkedett
a bazisid6szakhoz képest, a tdbbi cimletnél azonban visszaesés volt tapasztalhatd. A forgalomban lévé érmék értéke
90,1 millidrd forintot, mennyisége 2 363,7 millid darabot tett ki 2023. marcius végén. Ez értékben és mennyiségben is 5
szazalékos novekedést mutat 2022 azonos idészakanak adataihoz képest. A forgalombdévilés valamennyi érmecimletet
egyenletesen érintette.

A KESZPENZHAMISITAS MEGELOZESET, VISSZASZORITASAT SZOLGALO
TEVEKENYSEG

2023 I. negyedévének végéig a készpénzforgalombdl minddssze 115 darab forinthamisitvany keriilt kiszlirésre. Ez
az adat a forinthoz hasonlé nemzeti valutak sordban tovabbra is kiemelten kedvezének tekinthetd. A lefoglalt forint
hamisitvanyok 48%-a a 20 000 és 49%-a a 10 000 forintos bankjegyek kozul kerilt ki. A hamisitdsok mddszereit
valtozatlanul az irodai sokszorositd eszkozok (szines fénymdsoldk, printerek) hasznalata jellemzi. A ratekintésre esetenként
megtévesztének bizonyuld hamisitvanyok, mind egyszer( érzékszervi vizsgdlatokkal (tapintdssal, fény felé tartva
atnézetben vagy mozgatdssal), mind pedig a pénztarakban alkalmazott kombinalt UV-A és UV-C [dampa alatti ellenGrzéssel
azonosithaté.

22 A tiblazat nem tartalmazza a jegybank altal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek dllomanyat, melyek névértéken a forgalomban lévé
fizet6eszk6zok kozé tartoznak.
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KESZPENZ-LOGISZTIKAI TEVEKENYSEG

7. dbra
A forint hamisitasanak negyedévenkénti alakulasa
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Forrds: MNB.

A jegybank szakértGi 205 darab kilonb6z6 valutahamisitvanyt, ezen belll 167 darab hamis eurébankjegyet vizsgaltak
meg 2023 |. negyedévében.

VALTOZASOK A KESZPENZFORGALOM SZABALYOZASABAN

2023. februar 1-jei hatallyal médosult a bankjegyek forgalmazasanak feltételeire vonatkozo jegybanki szabalyozas
(Bankjegyrendelet??). Az Uj szabalyok bevezetésének célja, hogy a hazai készpénzes infrastruktura (ATM-ek és bankfidki
pénztarak haldzata) kialakitasa, fenntartasa és m(ikodtetése soran az lizemeltetSk Uzletpolitikai, kdltséghatékonysagi
megfontoldsai mellett olyan szempontok is érvényesiljenek, mint az ellatasbiztonsag, valamint a lakossag készpénzhez

jutdsi lehetGségeinek megfeleld szintl biztositasa.

A Bankjegyrendelet mddositasaval MNB rendeleti szinten rogzitésre keriiltek a bankjegyforgalmazds alapvet6
infrastrukturalis feltételei, a hitelintézetek altal Gzemeltetett ATM-ek minimalisan elvart darabszamanak és telepiléstipusok
kozotti eloszlasanak meghatdrozasaval, valamint a hitelintézeti fioki pénztarak megsziintetésére vonatkozo feltételek
és lgyféltajékoztatdsi kovetelmények elGirdsaval. A hitelintézeti készpénzes infrastrukturara vonatkozo rendelkezések
mellett a mddositott Bankjegyrendelet kotelezi tovabba a készpénzlogisztikai szolgdltatdkat, hogy gondoskodjanak az
altaluk végzett készpénzforgalmazas és pénzfeldolgozas megfeleld szinvonalu elldtasahoz szilkséges eréforrasok meglétérdl.
Modosultak tovabba a hitelintézetek rendkiviili helyzetben alkalmazandé intézkedési tervére és a készpénzes infrastruktira
kritikus elemeinek kijeldlésére vonatkozd rendelkezések, valamint a készpénzlogisztikai szolgaltatok szamara is kotelezévé
valt készpénzforgalmazasi lizletmenetfolytonossagi terv — meghatédrozott szempontok szerinti — elkészitése és benyujtasa

az MNB-hez.

Az Uj szabdlyozas — kodifikacids szempontokra tekintettel — Gj MNB rendelettel kertlt kiaddsra.

23 A bankjegyek feldolgozasardl, forgalmazasardl, valamint hamisitas elleni védelmével kapcsolatos technikai feladatokrél sz6l6 1/2023. (1. 17.)
MNB rendelet
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EMLEKERME-KIBOCSATAS

A Magyar Nemzeti Bankrdl szolo torvény értelmében Magyarorszagon kizarélagosan az MNB jogosult bankjegy- és
érmekibocsatasra — ideértve az emlékbankjegyet és az emlékérmét is, amelyek Magyarorszag térvényes fizetGeszkozei,
de nem szolgdlnak forgalmi célokat. A Magyar Nemzeti Bank — a kulfoldi jegybankok gyakorlataval 6sszhangban — azzal
a céllal bocsat ki emlékérméket, hogy az orszag életében jelent8s torténelmi, kulturdlis és tudomanyos évforduldkrdl,
eseményekrdl és személyekrdl az utékor szdmara maradando formaban allitson mélté emléket.

Az emlékérmék ismeretterjeszt6 szerepének minél szélesebb kérben vald érvényesilése érdekében 2014 6ta a nemesfém
emlékérmék szinesfém valtozata is kibocsatasra keril, a nemesfém érmeképével megegyez6en, de alacsonyabb
névértékben.

2023 els6 negyedévében harom tematikdban, hat emlékérmét bocsatott ki az MNB, a kibocsatasi politika szellemében
mindharom tematikdban eziist és szinesfém vdltozatban.

2023. januar 23-an ,,A Himnusz megirasanak 200. évforduldja” megnevezésl emlékérmékkel indult az éves kibocsatasi
program. Majd ezt kdvették a magyar szarmazasu Wolf-dijas matematikusokat, illetve munkassagukat bemutato, 2022-ben
inditott emlékérme-sorozat Uj elemei. A sorozat keretében 2023. marcius 24-én két emlékérme jelent meg, az egyik ErdGs
Pal és életmve el6tt tiszteleg a Wolf-dij odaitélésének 40. évforduldja alkalmabdl, a masik a magyar-osztrdk szarmazasu,
ugyancsak Wolf-dijas, Raoul Bott sziiletésének 100. évforduldja alkalmabdl kerilt kibocsatasra.

EMLEKERME-KIBOCSATAS — A HIMNUSZ MEGIRASANAK 200. EVFORDULOJA
ALKALMABOL

A Magyar Nemzeti Bank ,Himnusz” megnevezéssel 15 000 Ft névértékd ezist és 3000 Ft névérték(i szinesfém emlékérmét
bocsatott ki 2023. janudr 23-an a nemzeti énekiink alapjaul szolgald kdltemény megirasanak 200. évforduldja alkalmabdl.
Az emlékérmét Soltra E. Tamas szobrdsz- és éremmdivész tervezte.

»A Himnusz megirasanak 200. évforduldja” emlékérmék

EZUST EMLEKERME

Névérték: 15 000 Forint

Anyag és finomsag: ezlst (Ag .925)
Suly: 31,46 g

Atméré: 38,61 mm

Verhet6: 5000 db tukorfényes (Proof)
Szél: recézett

SZINESFEM EMLEKERME
Névérték: 3000 Forint

Anyag: szinesfém (Cu75Ni25)

Suly: 30,80 g

Atméré: 38,61 mm

Verhet6: 6000 db selyemfényes (BU)
Szél: recézett
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https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2023/emlekerme-kibocsatas-a-himnusz-megirasanak-200-evforduloja-tiszteletere
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2023/emlekerme-kibocsatas-a-himnusz-megirasanak-200-evforduloja-tiszteletere

KESZPENZ-LOGISZTIKAI TEVEKENYSEG

EMLEKERME-KIBOCSATAS — ERDOS PAL TISZTELETERE

ErdGs Pal 1983-ban a szamelmélet, kombinatorika, valdszinliségszamitas, halmazelmélet és analizis terén elért szdmos
eredményéért, valamint a vilag matematikusaira személyesen kifejtett hatasaért matematikai Wolf-dijban részesilt. A dij
elnyerésének 40. évforduldja alkalmabdl jelentek meg ,,Erd8s Pal” megnevezéssel 7500 Ft névértékl eziist és 3000 Ft
névértékd szinesfém emlékérmék, tervezdjik Kovacs Zoltan szobraszm(ivész.

,ERDOS PAL” emlékérmék

- I
P S572500000NG
] 13]1< ] 15| 35
R <] &

2005
EZUST EMLEKERME SZINESFEM EMLEKERME
Névérték: 7500 Forint Névérték: 3000 Forint
Anyag és finomsag: ezlst (Ag .925) Anyag: szinesfém (Cu75Ni25)
Suly: 12,50 g Suly: 12,50 g
Atmérs: 30 mm Atmérs: 30 mm
Verhetd: 4000 db tukorfényes (Proof) Verhetd: 4000 db selyemfényes (BU)
Szél: recézett Szél: recézett

EMLEKERME-KIBOCSATAS — RAOUL BOTT SZULETESI CENTENARIUMA ALKALMABOL

Raoul Bott magyar-osztrak szarmazasu amerikai matematikus, elsésorban a geometria kiilonb6z8 teriletein elért
eredményeinek koszonthetden valt ismertté, tobb matematikai elv a nevét viseli. 2000-ben a mély topoldgiai és
differencidlgeometriai felfedezéseiért matematikai Wolf-dijban részesiilt. Az MNB a matematikus sziiletésének 100.
évforduldja alkalmabdl bocsatott ki 7500 Ft névértéki ezlst és 3000 Ft névértékd szinesfém emlékérmét, a ,,Magyar
szarmazasu Wolf-dijasok” sorozat keretében. Az emlékérmét Holld Istvan iparmlivész tervezte.

»RAOUL BOTT” emlékérmék

EZUST EMLEKERME SZINESFEM EMLEKERME
Névérték: 7500 Forint Névérték: 3000 Forint

Anyag és finomsag: ezlst (Ag .925) Anyag: szinesfém (Cu75Ni25)

Suly: 12,50 g Suly: 12,50 g

Atmérd: 30 mm Atmérds: 30 mm

Verhet6: 4000 db tukorfényes (Proof) Verhet: 4000 db selyemfényes (BU)
Szél: recézett Szél: recézett

Tovabbi részletek, az emlékérmék éremképi leirasai az egyes cimekre kattintva, az MNB honlapjan talalhatéak.
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7. Pénzforgalom és értékpapir-elszamolas

APl VIZSGALATOK

A PSD2 szerinti nyilt bankolds mlkodését lehet6vé tev6 célra rendelt interfészek (API-k) ellenGrzését célzd
témavizsgalatokkal kapcsolatban 2023 els6 negyedévében jelentGs elére |épések torténtek. A vizsgalt négy bank kozil
az egyik esetében a vizsgalat utolso Iépéseként a hatarozat 2023. janudr végén kiadasra keriilt. Tovabbi két intézmény
esetében februdrban és marciusban keriilt megklldésre a bankoknak az MNB megallapitdsait tartalmazo vizsgélati jelentés.
A negyedik banknal folytatott API vizsgalat eredményeit tartalmazo jelentés varhatéan marcius vége el6tt megkildésre
kerdl a szamlavezet6 pénzforgalmai szolgdltaté részére. Az erds tgyfél-hitelesitésrél és biztonsagos kommunikaciordl
sz616 felhatalmazason alapulé EU bizottsagi rendelet (a tovabbiakban: SCAr.) 30-36. cikkekben szerepl6 kovetelmények
megsértésével kapcsolatban 6sszesen 25 megallapitdst tartalmaz a négy vizsgalati jelentés.

Az MNB kiemelt fontossaggal kezeli a PSD2 verseny élénkit6 és innovacidt tamogatd céljaink elérését, tovabba ennek
érdekében a kapcsolddo jogszabalyi kovetelmények ellendrzését és az annak valo teljeskorld megfelelést.

PENZFORGALMI ALLASFOGLALASOK ES ELLENORZESEK

2023 els6 negyedévében pénzforgalmi ellenérzés targykdrben egy Uj hatdsagi eljarast inditott a jegybank. A kordbban
meginditott eljardsok esetében egy meginditott eljards kerilt lezarasra. Egy vizsgalat sordn az eldirt beszamolas
hataridejének hosszabbitdsara keriilt sor.

A negyedév soran az MNB a pénzforgalmi szolgaltatoktdl, egyéb vallalkozasoktdl és természetes személyektél érkezett
megkeresések alapjan kozvetlenil 2 pénzforgalmi targyu allasfoglalast, illetve szakmai véleményt adott ki. Emellett az
MNB a honlapjan az ,,Azonnali fizetés — Gyakori kérdések és valaszok” oldalon publikdlta a piaci szerepl6k altal megkuldott
kérdésekre adott valaszait, amely a pénzforgalom lebonyolitasardl sz616 35/2017. (XIl. 14.) MNB rendelet 2024. februar
1-jétdl hatalyos rendelkezéseinek értelmezését segiti eld.

PENZFORGALOMMAL ES FIZETES| RENDSZEREKKEL KAPCSOLATOS =
PUBLIKACIOK, KONFERENCIAK, SZAKMAI ELOADASOK, KONZULTACIOK ES
SAJTOTAJEKOZTATOK

A negyedév soran az MNB egy szakmai cikket?* és egy sajtokozleményt? készitett tgyféltajékoztatds céljabdl, illetve, hogy
felhivja az lgyfelek figyelmét a dijkimutatasra, tovabba néhany kiugrd koltségelem kapcsan bemutatjuk, hogy tudatos
szamlavalasztdssal és szamlahasznalattal akar jelentds Gsszeget is sporolhatnak.

Az MINB folyamatosan nyomon kdveti és elemzi a banki tgyfelek altal fizetett pénzforgalmi dijak alakulasat. Ez alapjan
megdllapithato, hogy jelentds kilonbségek vannak a bankok és szamlacsomagok kozott, és a fizetett dijak akar évente is
nagyobb mértékben valtozhatnak. Az MNB elemzései alapjan azonban az is megdllapithatd, hogy a szdmlacsomag tudatos
megvalasztasaval jelentGsen csokkenthetdk a koltségek. Az Gigyfeleket ebben segiti az évente kézhez kapott dijkimutatas,
amit idén janudr végéig megkapott minden lgyfél, és ami tartalmazza a bankszamlahoz kapcsolédd minden |ényeges
koltséget részletes bontdsban. Ezeket az informaciokat felhasznalva, az MNB megujult Bankszamlavélasztd?® programjdval
mindenki megtaldlhatja a fizetési szokdsaihoz leginkabb illeszked8 szamlacsomagot.

24 nemecsko-istvan-tudatos-szamlavalasztassal-evi-tobb-ezer-forint-is-megtakarithato.pdf (mnb.hu)
25 | ehet pénztarca-barat egy szamlacsomag (mnb.hu)
26 Kalkulator (mnb.hu)
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https://bankszamlavalaszto.mnb.hu/kalkulator

PENZFORGALOM ES ERTEKPAPIR-ELSZAMOLAS

2023. marcius 20-an nagyszabdsu sajtotajékoztatodt tartott a Magyar Nemzeti Bank, a Magyar Bankszovetség és
az lgazsaglgyi Minisztérium a KiberPajzs projekt keretében a kampany aktualitasairdl és a legujabb trendek alapjan
azonosithato visszaélési kockazatokrél. A kozos oktatasi és kommunikacids egytttmikodés, amelynek célja a lakossag
pénziigyi tudatossaganak fokozasa, illetve a kibertérben elkdvetett visszaélésekhez kapcsolddd kockazatok, valamint
azok kivédési lehet6ségeinek ismertetése, tavaly novemberben indult a Magyar Nemzeti Bank, a Magyar Bankszovetség,
a Nemzeti Média- és Hirkozlési Hatdsag, a Nemzetbiztonsdgi Szakszolgalat Nemzeti Kibervédelmi Intézet és az Orszagos
RendG6r-f6kapitdnysag kezdeményezésében, amelyhez most csatlakozott az Igazsagiigyi Minisztérium és a Szabalyozott
Tevékenységek Felligyeleti Hatdsaga. Az aktiv kozos fellépés azért is elengedhetetlen, mert egyre inkabb kozvetlendil
a fogyasztok valnak a bin6z6k célpontjava a kiilonb6z6 adathaldszatokra, érzelmi manipulacidkra és megtévesztésekre
alapuld csalasi mintazatok gyors térnyerése kovetkeztében.

Az Azonnali fizetési rendszer fejlesztésével kapcsolatban az MNB a GIRO-val szorosan egylittm{ikddve monitorozza az
érintett szerepl6k fejlesztéseit, valamint a fejlesztési implementdacidk minél hatékonyabb elvégzése érdekében szamos
alakalommal konzultalt a piaci szerepl6kkel. Ezen tulmenden az MNB a pénzforgalmi konferencidk és panelbeszélgetések
rendszeres meghivottja, melynek keretében folyamatosan informalja a résztvev6ket az Azonnali fizetés fejlesztésével
kapcsolatban, valamint tajékoztatja a piaci szereplSket az erre épuls fizetési megoldasokrol.

IDOKOZI JELENTES  2023. APRILIS

33



34

8. Az MNB statisztikai tevékenysége

MONETARIS ES PENZUGYI STABILITASI STATISZTIKA

Az MNB havonta publikalja a hitelintézetek 6sszevont mérlegének f6bb szamait. A 2023. februari adatok alapjan készitett
statisztikak 2023. aprilis 3-an jelentek meg.

A szezondlisan nem igazitott tranzakcids adatok szerint a 2022. december - 2023. februdr id6szakban &sszességében mind
a haztartdsok, mind a nem pénziigyi vallalatok nettd hitelfelvevék voltak. A haztartasok betétallomanya csékkent, mig
a nem pénzigyi vallalatok betétei n6ttek a megfigyelt id6szakban.

A haztartasok hitelei tranzakcidébdl ered6en 2022. december hénapban néttek, mig 2023. januarban és februarban
Osszességében ennél kisebb mértékben csokkentek. A szektor nettd hitelfelvétele ebben az id6szakban 6sszesen 8,7

millidrd forintot tett ki.

A nem pénziigyi vallalatok hitelei esetében a 2022. decemberi és 2023. februari csékkenés, valamint az ezeket meghaladd
2023. januari novekedés ereddjeként 313,1 milliard forinttal né6tt a tranzakcios adatok alapjan az allomany.

A szezonalis hatastél meg nem tisztitott tranzakcios adatok szerint a haztartasok esetében 2022. december és 2023.
januar honapokban nettd betétkivonas, mig februdrban ezek egyittes 6sszegénél kisebb mérték(i nettd betételhelyezés
volt megfigyelhet, 6sszesen 245,1 milliard forintos csokkenés jellemezte az idGszakot.

A nem pénzlgyi vallalatok esetében 2022. decemberben és 2023. februdrban netté betételhelyezés, mig 2023. januarban
ezek 6sszegénél kisebb nettd betétkivonas tortént, aminek eredGjeként 6sszesen 281,0 milliard forinttal né6tt a szektor

betétallomanya.

8. dbra
A haztartasok és a nem pénziigyi vallalatok hitel- és betéttranzakcioi a szezondlisan nem igazitott adatok alapjan
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AZ MNB STATISZTIKAI TEVEKENYSEGE

Szintén 2023. aprilis 3-an jelent meg a haztartdsi és a nem pénziigyi vallalati hitel- és betétkamatlabakrdl sz616 havi
sajtokozlemény.

A kozzétett adatok szerint a vizsgalt idGszak (2022. december — 2023. februar) alatt a haztartdsok altal elhelyezett forint-
és eurobetétek atlagos kamatlabai emelkedtek?’. A haztartasoknak nydjtott forint lakascélu hitelek, valamint a személyi
hitelek atlagos hitelkdltség mutatdja is ndvekedett a megfigyelt id6szakban. A vizsgalt negyedévben a babavaré hitelek
Uj szerz6déses 0sszege 89,5 milliard forint volt.

A nem pénzigyi vallalati szektor esetében a forint- és eurobetétek atlagos kamatlabai szintén emelkedtek az el6z6
negyedévhez képest. A forint-, valamint az eurohitelek atlagos kamatlabai esetében is novekedés volt megfigyelhetd.

FELUGYELETI STATISZTIKA

Az MNB 2023. marcius 7-én interaktiv formaban publikalta a hitelintézetek 6sszesitett prudencialis adatait 2022. december
31-ig bemutatd id6sort. Az MNB altal feliigyelt 9 bankcsoportbdl, 10 egyedi hitelintézetbdl, 2 prudencidlis szempontbdl
(egyedi) hitelintézetnek minGsulé pénzigyi vallalkozasbadl, valamint 9 fidktelepbdl allo hitelintézeti szektor konszolidalt
eszkozallomdanya 2022. IV. negyedévben 1,9%-kal, 81 048 millidrd forintra csokkent, ami az egy évvel korabbi értéknél
viszont még 15,5%-kal magasabb. 2022. utolsé negyedévében sor keriilt egy EGT-n belili kisebb fidktelep, valamint egy
kis méret bank megsz(inésére, mindemellett egy masik kis méreti bank megjelent, miutan kikerilt az 6t korabban
konszolidald kisméretl bankcsoportbdl. A két legjelentésebb eszkoztipus tovabbra is a hitelek és a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok dllomanya, amelyek egyiittesen az eszkdzdk csaknem 80%-at tették ki. A teljes forrasallomdanyon
belil a betétallomany csaknem 80%-os részaranyt képviselt, a szektor szint(i sajat téke pedig az idegen forrasok 10,6%-at
tette ki.

2022-ben a bankszektor konszolidalt szinten elért éves netté eredménye 833 millidrd forint lett, amely az el6z6 évhez
képest 3,6%-kal magasabb. A netté kamateredmény, illetve a dij- és jutalékeredmény el6z6 években megfigyelt trendszeri
emelkedése (50,4%, illetve 23,9%-0s emelkedés az el6z6 év azonos idGszakdhoz viszonyitva) folytatddott az 6sszesitett
eszkozallomany novekedésének utolsd negyedévi megtorpanasa ellenére, amihez az emelkedd kamatkornyezet és
arfolyamhatas is jelentés mértékben hozzdjarult. Eves szinten a miikddési kdltségek a miikdési bevételeknél valamivel
alacsonyabb aranyban emelkedtek (28,3% vs. 35%) 2022-ben. 2021-ben 165 millidrd forintos nettd értékvesztés és
céltartalékképzésre kerilt sor, aminek tobb mint haromszorosa a 2022-es évi 540 millidrd forintos nettd értékvesztés
és céltartalékképzés, amely csaknem a m(ikodési eredmény egyharmadat tette ki, a korabbi évi 14,5%-aval szemben.
A teljes hiteldllomdany NPL-ratdjanak évek 6ta tartd csdkkenési trendje kitartott, és 2022 év végére a mutatdszam 3,2%-ra
sullyedt. 2022. év végén szektorszinten dsszesitve a SREP tobblet tékekovetelményt is figyelembe vevé index 173% volt,
a t6kepufferek figyelembevételével szamitott teljes t6kemegfelelési index 135%. A likviditasfedezeti rata (LCR) 4tlagos
értéke 167%-ra csokkent év végére. A nettd stabil forrasellatottsagi rata (NSFR) szamléloja és nevezéje viszonylag stabilan
alakult szektorszinten, értéke év végére 137,5% lett.

Az MNB 2023. februar 24-én publikalta a pénztarak 2022. IV. negyedéves adatokkal bévitett idGsorat és a kapcsolodo
tajékoztatot interaktiv formaban.

Az 6nkéntes nyugdijpénztdrak altal kezelt vagyon 1 615,3 millidrd forintot, a magadnnyugdijpénztarak altal kezelt
vagyon 253,6 milliard forintot tett ki 2022. év végén. A kezelt vagyon az 6nkéntes nyugdijpénztdrak esetében 6,6%-0s,
a magannyugdijpénztarak vonatkozasaban 9,3%-os csokkenést mutat a 2021. év végi allomanyhoz viszonyitva. Az egészség-
és onsegélyez6 pénztari intézménycsoport vagyona 9,2%-kal emelkedett az el6z6 év végéhez képest. Az dnkéntes
nyugdijpénztarak és magannyugdijpénztarak taglétszamanak kismértéki csokkenése tovabb folytatodott az elz6 év
végéhez viszonyitva, a csokkenés mértéke az 6nkéntes nyugdijpénztarak esetében 1,2%-ot, mig a magannyugdijpénztarak
esetében 1,7%-ot tett ki, ugyanakkor az egészség- és Onsegélyez6 pénztari intézménycsoportba tartozé pénztarak
taglétszama 1,3%-os novekedést mutat.

27 A kamatlab ebben az elemzésben a teljes vizsgalt idészakra vonatkoz6 atlagkamatlabat jelenti.
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MAGYAR NEMZETI BANK

A biztositék 2022. IV. negyedéves prudencialis adatai és a kapcsolddo tdjékoztatd interaktiv formdban 2023. mdrcius 6-an
kerultek publikalasra.

2022. IV. negyedév végén a biztositdintézetek szerz6désallomdanya meghaladta a 14,81 millié darabot, mely 1,2%-os
névekedést jelent az egy évvel kordbbihoz viszonyitva. A szektor 2022. IV. negyedéves dijbevétele 324,4 millidrd Ft volt,
amely 1,2%-kal kevesebb, mint az el6z6 évi érték. A Szolvencia Il kockazatalapu tékekovetelmény szerinti, a szektor egészére
az egyedi adatokbdl 6sszesitve szamitott szavatolotSke-feltdltottségi szint 2022. IV. negyedévben 172,9%, mely az el6z6
év azonos id6szakahoz képest 23,2 szazalékpontos csokkenést mutat, de tovabbra is jéval meghaladja a prudencialisan

elvart 150%-os kovetelményt.

A befektetési szolgdltatok két publikdlt id6soranak mddszertanat tartalmazd leiras megujult, immar a hitelintézeti szektornal
megszokott formdban jelenik meg. A leirds a két id6sor koz6s vonasait is tartalmazza, azonban a kiilonbségeket is kiemeli,
kiilonos tekintettel az adatszolgaltatoi korre. A kereskedési adatokrdl sz6lé id6sor — amely havi rendszerességgel keriil
publikdldsra — 2023. janudr 9-én és februar 7-én is megjelent a publikaciés naptarnak megfelel6en, legutébb a 2022.
decemberi adatokat tartalmazdan. A befektetési vallalkozasok idGsorainak 2022. IV. negyedévre vonatkozoé publikacidja,
amely a december végén m(ikods 11 darab befektetési vallalkozas mérleg, eredmény és szavatolotGke adatait tartalmazza,
2022. februar 22-én valt elérhetbvé, a szavatolo t6kére vonatkozd megfelelés mértéke szerinti intézményi darabszam
eloszlassal bévitve az informacidkat. A befektetési alapok prudencialis adatai id6sor —amely a felligyelt alapkezelSk nettd
eszkozeinek Osszesitett értékét mutatja be kiilénb6z6 bontasokban — 2022. februdr 20-an jelent meg. Az idésorokhoz

szoveges tajékoztatd nem készdl.

FIZETESIMERLEG-STATISZTIKAK

Az MNB 2023. marcius 28-an els6 alkalommal publikdlta a 2022. IV. negyedéves fizetésimérleg- és kilfélddel szembeni
allomanyi statisztikat, valamint revidealta a 2019, 2020 és 2021 éves és a 2022. I-lll. negyedéves adatokat.

2022 IV. negyedévében a kilfélddel szembeni nettd finanszirozasi képesség (a folyd fizetési mérleg és a t6kemérleg
egylttes egyenlege) kiigazitas nélkili értéke -4 044 millié euro volt (-1660 milliard forint). A szezonalis hatasok kiszlrésével
a mutatd -3 173 millié euro (-1 506 milliard forint), a negyedéves GDP -7,5%-a.

11. abra
A kilfolddel szembeni netté finanszirozasi képesség millié euréban (bal tengely) és a negyedéves GDP aranyaban
(jobb tengely)
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2022. december végén a nemzetkozi tartalékok értéke 38,7 milliard euro volt. A kdzvetlentSke-befektetésen belil elszamolt
addssagot nem tartalmazd nemzetgazdasagi netté addssagallomany 2022. december végén 21,1 milliard euro (az utolsé
négy negyedéves GDP aranyaban 12,5%) volt.

PENZUGYI SZAMLAK

Az MNB 2023. marcius 31-én jelentette meg a 2022 IV. negyedévére vonatkozd teljes korl pénziigyi szamldkat.
A publikacidban egyrészt frissiiltek az allamhdztartdsi és a hdaztartdsi szektor el6zetes pénziigyi szamlai, masrészt
bemutatdsra keriltek a pénzligyi és nem pénzigyi vallalatok, a nonprofit intézmények, valamint a kilféld Magyarorszaggal
kapcsolatos pénziigyi vagyonanak f6bb elemei és finanszirozasi folyamatai.

Ennek alapjan a 2022-ben nem pénziigyi vallalatok nettd finanszirozasi képessége a GDP -6,7 szazalékat tette ki, az
allamhdaztartas nettd finanszirozasi képessége a Magyar Export-Import Bank Zrt. (a tovdbbiakban: Eximbank Zrt.) nélkiil
a GDP -6,4 szazaléka, az Eximbank Zrt-vel a GDP -6,2 szazaléka volt. A haztartasok netté finanszirozasi képessége a GDP
4,0 szazalékat, a kilfold nettd finanszirozasi képessége a GDP 9,2 szazalékat érte el. Az dllamhaztartas brutto, konszolidalt,
névértéken szamitott addssaga a GDP 71,0 szazalékat érte el 2022 végén. Az Eximbank Zrt. addssagat is figyelembe véve
a szektor addssaga a GDP 73,3 szazaléka volt.

12. dbra
A 6 szektorok nettd finanszirozasi képessége a GDP ardnyaban (utolsé négy negyedév egyenlege/utols6 négy

negyedév GDP-je)
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A teljes korl pénzigyi szamldk dsszeadllitasaval egyidejlleg a Kbzponti Statisztikai Hivatal a Pénzlgyminisztériummal és
az MNB-vel egylttm(ikodve elkészitette, és 2023. marcius 31-én kikildte az Eurdpai Bizottsagnak szdlé EDP-jelentést,
amely az dllamhdaztartas hianyara és addssagara vonatkozo f6 statisztikai mutatdkat tartalmazza. Az intézmények kozotti
munkamegosztas alapjan az MNB az allamhaztartas pénziigyi vagyonaval, az allamaddssaggal és az allamhaztartas
finanszirozasaval kapcsolatos adatdsszeallitast és adatszolgdltatdst végzi. A jelentésben az Eurostat dontésének megfelelGen
az Eximbank Zrt. is az dllamhaztartds részeként keril feltlintetésre, ami az dllamhdaztartas nettd finanszirozasi igényét és
maastrichti addssagat kismértékben mddositja.
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