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1. Monetaris politika

2023 harmadik negyedévében az MNB az alapkamat valtozatlanul tartasa mellett tovabb folytatta a kamatkornyezet
Ovatos és fokozatos normalizacidjat. A Monetaris Tandcs a negyedév kamatdontd llései soran dsszesen 300 bazispont-
tal mérsékelte az effektiv jegybanki kamatot és szeptemberben Osszezarta azt az alapkamattal, igy az alapkamat valt
az effektiv jegybanki kamatta. Ezzel a monetaris politika Uj szakaszba Iépett. A Monetaris Tandcs szeptemberi dontése
értelmében atalakitott és egyszerUsitett jegybanki eszkdztar hangsulyozza az alapkamat kitlintetett szerepét. A Tanacs
dontéseit a negyedév soran a nemzetkdzi makrogazdasagi folyamatok mellett a gyorsuld hazai dezinflacio, a javuld kiilsé
egyensulyi pozicid és kedvez6bbé vald hazai kockazati kérnyezet tdmogatta.

2023 masodik negyedévében Eurdpaban lassult, Kindban és az Egyesiilt Allamokban gyorsult a gazdasagi névekedés.
A globdlis novekedési kilatasokat tovabbra is kettGsség jellemzi. Az év harmadik negyedévében az inflacié mérséklédése
és a kedvez8 munkaerdpiaci helyzet tdmogatta a globalis konjunkturat. Ezzel szemben az elhtizéddéan magas inflacids
kdrnyezet, a kinai ndvekedés varhaté lassulasa, a folytatddd orosz-ukrdn hdboru, valamint az altaldnosan névekvé geo-
politikai feszultség tovabbra is lefelé mutatd kockazatot jelent. A dezinflacié a nyar végén lelassult, azonban a globdlis
trendek az arindexek folytatddd mérséklGdését vetitik el6re. A vilaggazdasagi kereslet gyengiilése, a nyersanyagarak
tavalyinal alacsonyabb szintje, valamint a nemzetkozi szallitasi koltségek korrekcidja a globalis inflacids ratak folytatédo
csokkenésének irdnyaba mutatnak. Ugyanakkor az olajarak ujbali és jelent6s novekedése megakaszthatja a dezinflaciot,
és az dltalanosan lassabban mérsékl6dd maginflacios mutatdk hatdsaival kiegésziilve arra utal, hogy az arstabilitas ujboli
elérése dltalanosan elhtzédé folyamat lesz.

A harmadik negyedévben 6sszességében romlott a befektet6i hangulat. A nydr végi, 6sz eleji hdnapokat tekintve elsésorban
a meghatdrozd jegybankok kamatpolitikajaval kapcsolatos varakozasok, a beérkezé makrogazdasagi adatok, valamint az
egyes feltorekvd orszagokban kialakuld piaci turbulenciak okozta romlé kockazatvallalasi kedv befolydsoltak az eszkozarak
alakuldsat. Az Egyesiilt Allamok adéssagbesoroldsédnak lemindsitése, valamint a kinai gazdasag lassuldsa szintén negativ
hatdssal voltak a befektetSi hangulatra.

A globdlisan meghatarozd kézponti bankok tovabb szigoritottak a monetaris kondicidkat a harmadik negyedév soran.
Az Egyesiilt Allamokban a Federal Reserve (Fed) a szeptemberi kamatdéntd Gilésén szinten tartotta az irdnyadd rata cél-
savjat, miutan juliusban 25 bazisponttal, 5,25-5,50 szazalékra emelte azt. A jegybank a jovGbeli dontéseivel kapcsolatban
az adatvezéreltséget hangsulyozta. A Fed mérlegf66sszege tavasztol atmenetileg jelent8sen emelkedett, azonban augusz-
tusra a marciusi pénzlgyi zavarokat megel&z6 szint ald csokkent. Az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) a juliusi és szeptemberi
kamatdontd Ulésén egyardnt 25-25 bazisponttal emelte az irdnyado ratakat, valamint juliustdl ledllitotta az APP program
keretében vasarolt, lejard értékpapirok Ujrabefektetését. A szeptemberi dontést kdveté kommunikacié alapjan az EKB
varhatdan nem szigoritja tovabb a monetaris kondicidkat. A lengyel jegybank szeptemberben 75 bazisponttal 6 szazalékra
csokkentette az irdnyado ratajat. A cseh jegybank dontéshozoi a negyedév llései soran 7 szazalékon tartottak az alapka-
matot, mikézben augusztusban hivatalosan lezartak a 2022 mdjusaban bejelentett devizapiaci intervencios periddust.
A roman jegybank szintén 7 szdzalékon tartotta az iranyadd ratat.

2023 harmadik negyedévében gyorsult a hazai inflacié csdkkenése, az arindex haromhavi valtozdsa mar a régios atlagnak
megfelel6en alakult. A fogyasztéi drak juliusban 17,6, augusztusban 16,4, mig szeptemberben 12,2 szazalékkal emel-
kedtek éves Gsszevetésben. A maginflacid 4,4 szazalékponttal mérsékl6dott a negyedévben és 13,1 szazalékon alakult
szeptemberben éves alapon. A dezinflacid egyre szélesebb kérben érezhetd, igy az élelmiszer és iparcikk inflacié lassula-
sa mellett a szolgdltatd dgazat fogyasztoidr-indexe is érezhet6en csdkkent. Az inflaciéban tapasztalhaté atdrazasok mar
megfelelnek a historikus atlagnak, augusztusban pedig hosszu idé utan mar a maginflaciéban is ahhoz hasonlo atarazas
volt megfigyelhetd. A termeldi drak dinamikaja jelent&sen lassult, igy normalizalddott a historikus atlagot tobbszorosen
meghaladd névekedési Gitemeket kévetSen. El6retekintve az éves ardinamika folytatédd mérséklédését kilsé és belsé
tényez6k egyarant tdmogatjak. A szigori monetaris politika és a visszafogott belsé kereslet egyre szélesebb korben fejt
ki er6s dezinflacids hatast. A gazdrak és a szallitasi koltségek valtozékonyan alakultak, és tovabbra is a haboru kitérése
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el6tti szinteken maradtak. Az értéklancokban 1évé fesziiltségek oldddtak, emellett a globalis konjunktura lassuldsa to-
vabb fékezi a kilsé inflaciét. Az élelmiszerinflacio folytatddd mérsékl6dését a tavaly majus ota folyamatosan csékkené
globdlis élelmiszer-alapanyagarak mellett az egyre erésebb versenyt generdlé kormanyzati intézkedések is tamogatjak.
Ugyanakkor a kéolaj vilagpiaci aranak emelkedése erGteljesen éreztette a hatasat a hazai lizemanyagarakban, ezzel las-
sitva a dezinflacids folyamatot. A hazai inflacid az év hatralévé részében tovabb mérséklédik és év végére 7-8 szazalékos
tartomanyba keriil. Eves &tlagban az inflaci6 az idei évben 17,6-18,1, 2024-ben 4,0-6,0, mig 2025-ben 2,5-3,5 szazalék
kozott alakulhat. A fogyasztoiar-index varhatéan 2025-ben tér vissza a jegybanki toleranciasavba.

A hazai GDP 2023 masodik negyedévében éves Osszevetésben 2,4 szazalékkal, mig az el6z6 negyedévhez képest 0,2
szazalékkal mérsékl6dott. A gazdasagi teljesitmény csokkenését féként az ipari és épitGipari kibocsatas, valamint a piaci
szolgdltatasok mérséklédése okozta, mig a mez6gazdasag és az egészségligy, szocidlis ellatas agazat teljesitménye mérsé-
kelte a visszaesést. A GDP felhasznalasi oldalan a nettd export és a kozosségi végsd fogyasztas novekedési hozzajaruldsa
pozitiv volt, mig a haztartdsok fogyasztdsa és a bruttd alldeszkdz-felhalmozas jelentGsen mérséklédott. 2023-ban az
alacsony gazdasagi teljesitmény hatterében elsésorban a magas inflacio és az allami beruhazasok visszafogasa allnak.
Az aremelkedések miatt csokkend redlbérek, valamint az dvatossa vald fogyasztdi és beruhazéi dontések a belsé kereslet
csokkenését eredményezik. Ugyanakkor az idei gazdasagi teljesitményt a tavalyi aszalyos év utan korrigdlé mez6gazdasagi
novekedés jelentdsen javitja, és az év végi lassu élénkiilésében szerepet jatszik a pozitivva valé redlbér-index is. A hazai
kivitel idén is emelkedhet, mig az import mérsékl6dik a belsé keresleti tételek visszaesése és az alacsonyabb energiadrak
miatt. 2023-ban a nettd export ndvekedési hozzdjaruldsa pozitiv maradhat. Az inflacié mérsékl6dése és a belsé keresleti
tételek helyredllasa tamogatja a 2024. és 2025. évi GDP bévilését. A kiépuls Uj exportkapacitasok termelésének felfu-
tasaval az exportpiaci részesedésiink varhatéan tovabb emelkedik. A szeptemberi Inflacids jelentés elGrejelzése szerint
a hazai gazdasag teljesitménye 2023-ban (-0,5)-0,5 szazalék kozotti tartomanyban varhatd. 2024-ben és 2025-ben egyarant
varhatdéan 3,0-4,0 szazalékkal bévil a hazai GDP.

A tavalyi mélypont utdn 2023-ban gyors itemben és szdmottevGen javul a folyo fizetési mérleg egyenlege. A javuld kiilsé
poziciét jelent@s részben a tavalyindl alacsonyabb energiadrak, az energiafogyasztas alkalmazkodasa és a visszafogott belsé
kereslettel 6sszhangban sz(ikiilé importigény okozza. Mindezzel parhuzamosan a felfutd kozuti jarmd- és akkumulator-
gyartas melletti élénk export is tdmogatja a kllkereskedelmi egyenleg javuldsat. 2024-t6l a kiépilt Gj exportkapacitasok
termelésbe allasa, valamint a normalizal6do vilaggazdasagi kdrnyezet eredményeként a kedvezd kiils§ egyensulyi folyama-
tok varhatéan fennmaradnak. Osszességében a folyd fizetési mérleg hidnya 2023-ban a GDP 1 szazaléka ala mérséklédik,
és az egyenleg az elGrejelzési horizonton tovabb javul.

A koltségvetési hiany mérséklGdése az idei évben tovabb folytatédik. Ugyanakkor a varttél érdemben elmaradé makro-
gazdasagi — kilonosen fogyasztasi — palya miatt oktdber elején 3,9 szazalékrdl 5,2 szadzalékra emelkedett a 2023. évre
vonatkozé hidnycél. A kormanyzati hianycél 2024-re 2,9 szazalékos és 2025-re 1,9 szdzalékos GDP-aranyos deficitet jelez.
A GDP-ardnyos allamaddssag 2023 végére 70 szazalék kdzelébe csdkken, amit évente tovabbi mintegy 2,5 szazalékpontos
mérsékl&dés kovet.

Az év harmadik negyedévében a romld globalis befektetdi hangulat ellenére a fontosabb hazai pénziigyi piacok stabilan
alakultak. A hazai bankkozi hozamok, valamint a révid oldali allampapirpiaci hozamok szamottevéen csokkentek az MNB
kamatcsdkkentéseivel parhuzamosan. Az amerikai szigori monetaris kdrnyezet hatdsai ellenére pozitiv makrogazdasagi
fejlemények és a Fed irdnyadd kamatdnak hosszabb ideig tartd tartdsara vonatkozé varakozdsok kovetkeztében a negyedév
végén a kelet-kdzép-eurdpai régidban kisebb mértékben, mig a fejlett piacokon jelentésen emelkedtek a hosszi hozamok.
A forint a harmadik negyedévben 6sszességében gyengiilt az eurdval szemben, az id6szak elején nagyobb volatilitas mellett.

A Monetaris Tanacs a szeptemberi Inflacids jelentésben az alapel6rejelzés koril harom alternativ forgatékonyvet emelt
ki. A Tanacs kockazati értékelése alapjan az inflacios kockazatok folfelé, mikdzben a ndvekedést 6vez6 kockazatok lefelé
mutatnak. A lassulé globdlis konjunkturdval szdmolé kockazati forgatdkonyv az alappalyahoz képest alacsonyabb inflacids
és novekedési palyaval all 6sszhangban. A feltorekvé piacokrol torténé tékekivonast feltételezs alternativ forgatokdnyv
magasabb inflacids és alacsonyabb névekedési palyaval szamol. A fogyasztas gyorsabb helyreallasat feltételezé kockazati
palya az alappalyahoz képest magasabb névekedési és inflacios palyaval konzisztens.

IDOKOZI JELENTES © 2023. NOVEMBER



MONETARIS POLITIKA

A Monetaris Tanacs 2023 harmadik negyedévében a fundamentalis inflacids kockazatok kezelése érdekében 13 szazalékon
tartotta az alapkamatot. A hazai kockdzati megitélés tartds javulasara valo tekintettel a Tandcs a juliusi és az augusztusi
kamatdont6 Ulése soran egyarant 100-100 bazisponttal mérsékelte az effektiv jegybanki kamatot, majd a szeptemberi
dontése értelmében az effektiv rata tovabbi 100 bazispontos csokkentésével lezarta a rendkiviili kamatkornyezet évatos
és fokozatos normalizaciojat. A szeptemberi dontést kdveten a monetaris politika Uj szakaszba lépett és a 13 szazalékos
alapkamat valt az effektiv jegybanki kamatta. Az alapkamat iranyadd jellegének megerdsitése noveli a monetaris transz-
misszid hatékonysagdat. A Tandcs egyuttal a jegybanki kamatfolyosd szimmetrikussa tételérél hatdrozott, az alapkamat
koruli +/- 100 bazispontos savval. A Monetaris Tanacs szeptemberi dontése értelmében a jegybanki eszkoztar atalakult
és egyszer(is0dott, tovabb erdsitve az alapkamat kitlintetett szerepét. A tartalékszamla oktober 1-jétdl a bankok szamara
korlatlanul rendelkezésre all, és kamatozd részére a jegybank egységesen az alapkamatot fizeti.

A jegybank a bankkozi forintlikviditds hosszabb tavu lekotését célzd eszkdzoket — a hosszu lejaratu betéti eszkozt, vala-
mint a jegybanki diszkontkdtvényt — a negyedév sordn rendszeresen alkalmazta, mig szeptemberben arrél dontétt, hogy
a kovetkez6 id6szakban az eszkdzoket alapkamaton hirdeti meg. A Tanacs megitélése szerint az egynapos devizacse-
re-tenderek valtozatlanul fontos elemei voltak az id6szakban a monetaris transzmisszid erGsitésének, ezért a jegybank
a tovabbiakban is alkalmazza az eszkdzt. Szeptembertél az eszkéz kamatozasanal a jegybank a kamatfolyosé aljat tekinti

iranymutatdnak.

1. dbra
A Magyar Nemzeti Bank iranyadé eszkézeinek alakulasa

Az alapkamat

B e 3
1 1
S e L1

2019. szept.

2020. szept.
2021. szept.
2022. szept.
2023. maj
2023. szept.

= Alapkamat

« =« O/N betét kamata
«eee== O/N hitel kamata
- Effektiv kamat

Megjegyzés: Effektiv kamatnak tekintjiik az egyhetes betét kamatdat 2022. oktober 13-ig, majd azt kévetéen 2023. szeptember 29-ig az egynapos
betéti gyorstender kamatdt, utdna a jegybanki alapkamatot.
Forrds: MNB

A Monetaris Tandcs szerint a szigori monetaris kondicidk valtozatlanul sziikségesek az arstabilitds fenntarthato elérése
érdekében. A globalis dezinflaciot 6vez6 kockazatok megjelenése és a nemzetkozi befektet6i hangulat valtozékonysaga
egyarant dvatos monetaris politikat indokol. A Tandacs folyamatosan értékeli a beérkez6 makrogazdasagi adatokat, az
inflacios kilatasokat, valamint a kockazati kornyezet alakuldsat, és a kovetkezd honapokban ezek alapjan dont a monetaris

kondiciok sziikséges médositasardl.
A MONETARIS POLITIKAI ESZKOZTAR VALTOZASAI

Az MNB a vizsgalt id6szakban folytatta a megel6z6 idGszakban bevezetett eszkozei hasznalatat. A harmadik negyedév
sordn a kotelezd tartalékrendszer, az egynapos gyorstender, a hosszu futamidejii betéti tender, az egyhetes futamidejd
diszkontkdtvény és az eurolikviditast nyujté FX-swap tender tamogatta a monetdris transzmissziot. Az egynapos betéti
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gyorstenderek és FX-swap tenderek a teljes idészakban naponta, a diszkontkdtvény heti rendszerességgel, a hosszu betéti
eszkoz pedig id6szakosan, a Monetaris Tandcs havi kamatdonté Gléseihez igazitva keriilt meghirdetésre.

A Monetaris Tanacs a juliusi és az augusztusi kamatdonté Ulésein egyarant a kotelez6 tartalék vélaszthatd részére fizetett
kamatot, valamint a kamatfolyosé felsd szélét jelentd O/N fedezett hiteleszkdz kamatat 100-100 bazisponttal csokken-
tette. A dontések eredményeként augusztus 30-t6l a kamatfolyosé alja 12,5, teteje pedig 16,5 szazalék volt. A Monetaris
Tandcs az egynapos betéti gyorstenderek és devizacsere-tenderek esetében is mindkét alkalommal 100-100 bazisponttal
alacsonyabb kamatszint alkalmazasat tartotta indokoltnak. Az MNB a rendszeres tendereire vonatkozg, illetve a kotelezd
tartalék valaszthato részére fizetend6 kamat meghatarozasanal a kamatcsokkentéseket a Monetaris Tanacs dontésének
megfelelen alkalmazta.

A Monetaris Tanacs 2023. szeptember 12-i (ilésén dontott arrdl, hogy a 2023. oktdberi tartalékperiddustdl kezdédGen
a tultartalékolas kamata megegyezik a mindenkori alapkamattal. A 2023. szeptember 26-i kamatdonté tilésén az egynapos
jegybanki fedezett hitel kamatat 250, az egynapos betét kamatat 50 bazisponttal csékkentette, az alapkamat valtozatlanul
hagyasa mellett. Ezzel az MNB befejezte a rendkivili kamatkornyezet normalizacidjat, 6sszezarta az alapkamatot és az
egynapos gyorsbetéti tender kamatat, valamint a monetdris politikai eszkoztar egyszer(sitésérdl dontott. Szeptember 27-
t6l igy az egynapos betéti gyorstender kamata 14 szdzalékrol 13 szdzalékra csokkent és a 13 szazalékos alapkamat valt az
effektiv jegybanki kamattd. A monetaris politikai eszkdztdrat érintd 1épések kovetkeztében annak miikodése egyszerlibbé
valt, mikdzben a jegybanki alapkamat szerepének meger&sitésén keresztil transzmisszids hatdsa javult. Az egyszer(sitett
eszkoztar miikddési keretében:

e az MINB a tartalékszamla kamatozd, valamint valaszthato részére és a tultartalékolasra egyarant alapkamatot fizet;

¢ a kotelezd tartalék rendszerében 2024 elejétdl a valaszthatd rata megszlinik, a kotelezd tartalék havi atlagos banki
adatok alapjan torténd teljesitésére — el6szor a 2024. januari adatok alapjan —a 2024. marciusi id&szaktél keril sor;

® 2023 szeptember végével megsziinik az egynapos gyorsbetéti tender;
e a valtozd kamatozasu betét, illetve a diszkontkdtvény kamatozdsa az alapkamathoz igazodik;

® az egynapos (tomnext) futamidejl FX-swap tenderek meghirdetése a szeptember elejétél megemelt 6 millidrd eurds
meghirdetett mennyiség mellett valtozatlan formaban folytatodik, arazasa tekintetében a jegybanki kommunikacionak
megfelelGen a kamatfolyosé alja tekinthet6 iranyaddnak.

A JEGYBANKI ESZKOZOK IGENYBEVETELE

2023 harmadik negyedévében a bankrendszer teljes forintlikviditasa (az elszamolasi szdmlak és azonnali fizetési rend-
szerhez kapcsolodo szamlak egyenlege, az egynapos betét és hitel rendelkezésre dllas, a hosszu betétek, a gyorsbetétek,
valamint az eurolikviditast nyujté swapok forint laba és a diszkontkdtvények nettodsitott értéke) az idGszak egészét tekintve
atlagosan 13500 milliard forintot tett ki. A teljes bankrendszeri likviditas a vizsgalt idGszakban 13300-13700 milliard forint
kozott alakult.

Az id6szakban a bankrendszeri likviditasra az MNB miveletei kozil elsédlegesen a jegybanki kamatfizetés gyakorolt b6vité
hatast, mivel a hd végi (és ho kdzbeni) FX-swap, illetve diszkontkétvény tenderek likviditasra gyakorolt — sz(ikit6, majd
bévit6 — hatdsa atmenetinek tekinthetd. Az autondm tényez6k kozil a KESZ és a készpénzallomany bankrendszeri likvidi-
tast sz{kit6 hatasa volt szamottevd. Az MNB negyedév végén atnyulod tendereit tekintve, a diszkontkétvény és az FX-swap
tender indulé (forint) labai egylittesen mintegy 3479 milliard forinttal sz(ikitették dtmenetileg a bankrendszeri likviditdst.

A bankrendszer Osszesitett tartalékkotelezettsége — a 10 szazalékos minimalisan tartandd napi tartalékkotelezettség és
a havi valasztott kotelezettségek 6sszege — a harmadik negyedévben 4348 millidrd forintot tett ki. A kdtelezettségszamitas
alapjat a jegybank korabbi dontésének megfelel6en atmenetileg az MNB altal rogzitett 2023. marcius végi mérlegadatok
adjak. A korabbi id6szakokhoz hasonldan a ténylegesen elhelyezett tartalék minden hdnapban meghaladta a kotelezettség
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mértékét. A kumulalt tdltartalékolds mértéke a vizsgdlt id6északban 46 és 73 millidrd forint k6zott mozgott. 2023 utolsé
negyedévében — a valtozatlan 10 szazalékos minimalisan tartandd kotelezd tartalék mellett — a tartalékkotelezettség 4391
milliard forintra emelkedik, a valtozas a bankok altal valaszthatd ratakbdl adédik.

A bankrendszeri tobbletlikviditas az el6z6 id&szakokhoz hasonldan elsésorban az MNB rendszeresen meghirdetett esz-
kdzeiben csapddott le. A betéti eszkdzok koziil a bankrendszer az egynapos betéti gyorstendert hasznalta a legnagyobb
mértékben. Az MNB az idGszakban O0sszesen 65 betéti gyorstendert tartott, minden alkalommal az 6sszes benyujtott
ajanlatot elfogadva. A tenderenként elfogadott ajanlatok havi atlagos 6sszege lényegében egyenletesen, 7787-7880 mil-
lidrd forint k6zott alakult. Az eszk6z kamatozdsa az alapkamat és a kamatfolyoso felsé széle kozott valtozott, értéke julius
elején 16 szazalékot ért el, majd a Monetaris Tanacs dontéseit lekdvetve, a kamatfolyosé felsd szélének csokkenésével
parhuzamosan 2023. szeptember 27-re 13 szazalékra mérsékl6dott. Az eszkdz a monetdris politikai eszkdztar dtalakitdsa
keretében szeptember végével felfliggesztésre kerdilt.

Az O/N betéti rendelkezésre allasban lekotott napi likviditas tovabbra is minimalis, atlagosan mintegy 6 milliard forint volt
az idGszakban. A bankok a harmadik negyedévben az egynapos jegybanki fedezett hitelt nem vették igénybe. A korabban
folydsitott hosszu hitelek allomanya az id&szak folyaman valtozatlanul 2578 milliard forint volt.

Az NHP Z6ld Otthon Program (NHP ZOP) keretében megkotott szerz6désekhez kapcsoldddan ténylegesen kinn 1évé — azaz
a mar lehivott, de még nem torlesztett — hiteldllomany 2023. szeptember végére 244 milliard forintra bévilt. Az NHP
kordbbi szakaszai keretében a kkv-szektor felé kihelyezett hitelek fennallé dllomanya a harmadik negyedév végére 1800

milliard forint ald csokkent.

2. abra
A jegybank betéti eszk6zeinek igénybevétele
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Forrds: MNB.

A bankrendszeri likviditas tartos lekotése érdekében az MNB a Monetdaris Tanacs kamatdonté Uléseit kovetd napokon
valtozo kamatozasu betéti tendert tartott. A tendereken a teljes beadott mennyiség elfogadasra kerilt, az allomany a ne-
gyedév sordn 691 és 991 millidrd forint kozott alakult. A hitelintézetek a tartalékkotelezettségilik 15 szazalékat a hosszu

betéti eszkozben vald elhelyezéssel is teljesithetik.
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Az MNB a vizsgdlt id6szakban naponta tartott egynapos (tomnext) futamidejl eurolikviditast nyujtoé swaptendert, 6sszesen
65 alkalommal. A meghirdetett mennyiség az id6szak kezdetén 5 milliard euro volt, majd szeptember 1-jét6l 6 milliard
eurdra modosult. A meghirdetésekre 6sszesen 10 alkalommal adtak be ajanlatot a hitelintézetek. A banki ajanlatok jel-
lemz8&en a hénap végi idGszakra 6sszpontosultak, azon belil is a hdnap utolsé munkanapjan indulé tenderek jelentették
a sulypontot, segitve ezzel a hitelintézetek likviditaskezelését. Az MNB a kordbbi negyedévekhez hasonldan a beérkezd
Osszes ajanlatot elfogadta, ami juliustdl szeptemberig id6rendben atlagosan — csak a beadott ajanlattal rendelkez6 ten-
dereket figyelembe véve — 950 millié eurdt (360 millidrd forintot), 2775 millié eurét (1059 millidrd forintot), illetve 932
millié eurdt (365 milliard forintot) jelentett. A havi Osszesitett elfogadds id6érendben 2850 millié eurdt (1080 milliard
forintot), 5550 millié eurdt (2119 milliard forintot), illetve 4660 millié eurdt (1827 milliard forintot) tett ki. Legmagasabb
igénybevétel az augusztus 30-i aukcion alakult ki, 3690 millié euro (1419 milliard forint) elfogadott mennyiséggel.

A diszkontkotvény-aukciok heti rendszerességgel keriiltek meghirdetésre, egyhetes futamidével. Az MNB minden ajanlatot
elfogadva, a teljes id6szakot tekintve 13 tenderen 6sszesen 11356 millidrd forint, egy aukcion atlagban 874 milliard forint
névértékd kétvényt bocsatott ki. A havi atlagosan kibocsatott allomany 762-985 milliard forint kozott alakult. A legnagyobb
bankrendszeri igény a negyedévet zaro, 2023. szeptember 27-i aukcién volt 2059 milliard forint névértékben.

1. tablazat
Diszkontkétvény-aukcidkon kibocsatott kotvények (névérték milliard forintban)

Tender id6szak Tenderek szamna Atlagos beadott ajanlat Atlagos elfogadott ajanlat
2023. julius 4 762 762
2023. augusztus 5 873 873
2023. szeptember 4 985 985
Osszesen 13 874 874
Forrds: MNB.

Az FX-swap és diszkontkotvény-tenderek harmadik negyedév végén atnyuld aukcidi az elmult id6szakokhoz hasonldan
csillapitottdk a swappiac lehetséges volatilitdsat. A negyedév végén atnyuld, egynapos (tomnext) futamidejd FX-swap
eszkoz 6 milliard euro értékben kerilt meghirdetésre. A banki 0sszesitett deviza igény 3616 millié eurdt (1419 milliard
forintot) jelentett. Diszkontkotvényt 2059 milliard forint erejéig vdsaroltak a partnerkori hitelintézetek, mindkét tenderen
a jegybank teljes elfogaddsa mellett.

A Jelzaloglevél-megujitasi lehetGség keretében az eszkoz induldsa 6ta az MNB mintegy 62 milliard forint névértékd jelza-
loglevelet vasarolt. Az MNB altal megvasarolt értékpapirok legfeljebb a lejard allomany 50 szazalékat tehetik ki. A vizsgalt
id6szakban harom megujitas tortént, dsszesen kozel 12 millidrd forint 6sszegben. Az id6szak végén az MNB altal birto-
kolt a korabbi vasarlasi programok, a Z6ld Jelzaloglevél-vasarlasi Program, valamint a Jelzaloglevél-meguijitasi lehetGség
keretében megvasarolt és még fennalld teljes jelzaloglevél dllomany névértéken 610 milliard forint volt. Az allomany
csokkenését a vasarlasokat meghaladd mértékd, 50 milliard forintos lejaro tétel okozta.

A jegybank Monetaris Tanacsa még 2021. december 14-én a Novekedési Kotvényprogramnak (NKP) a lezarasardl hatdrozott,
igy a jegybank véllalatikétvény-vasarlasi programjanak alloméanya nem béviilt tovabb 2023. ll. negyedévben. Osszesen 89
kibocsatd, mindegy 114 koétvénysorozatot hozott forgalomba a program keretrendszerében, ezen értékpapirokon keresztiil
realizalt aggregalt kibocsatdi forrasbevonas pedig kozel 2860 milliard forintot tett ki. Erdemleges valtozas nem tértént az
MNB Novekedési Kotvényprogram portfolidjaban.
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2. A pénziigyi kozvetitorendszer stabilitasa

Az MNBtv. értelmében a jegybank elsédleges célja az arstabilitas elérése és fenntartdsa. Az MNB elsGdleges céljanak
veszélyeztetése nélkil tdmogatja a pénziigyi kozvetitGrendszer stabilitasanak fenntartasat, ellenalloképességének nove-
lését, a pénziigyi kozvetitérendszer gazdasagi ndvekedéshez valo fenntarthatd hozzajarulasat és a Kormany gazdasag-,
valamint a kornyezeti fenntarthatdsaggal kapcsolatos politikajat a rendelkezésére allé eszkozokkel. Az MNB emellett
a Pénzigyi Felligyeletek Eurépai Rendszerében betdltott tagsagahoz kapcsolddd mandatumanal fogva ellatja az Eurdpai
Bankhatdsag, az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatdinyugdij-hatésag, az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatdsag és az Eurdpai
Rendszerkockdzati Testiilet hataskorébdl eredd, és MNB-re haruld feladatokat, valamint a hazai pénzigyi kozvetitérendszer
felligyeletét, tovabba szanalasi hatdsagként is eljar.

A hazai bankrendszer stabil, sokkellenallé-képessége mind a likviditasi helyzet, mind a veszteségvisel6 képesség szem-
pontjabdl erds. A magyar bankrendszer a magas inflacio és az emiatt szigord monetaris politikai kondicidk, valamint
a bizonytalan nemzetkozi gazdasagi kilatdsokbdl adddo kihivasok kozepette is képes biztositani a sziikséges forrasokat
a redlgazdasagi szerepl6knek, elGsegitve ezzel a gazdasag zokkendmentes mlikodését. A hazai hitelintézetek nyereségesen
mUkodtek az utdbbi években, a szektor 2023 elsé félévében rekord magas, 675 milliard forint addzott eredményt ért el,
ami 476 millidrd forinttal haladta meg 2022 elsé félévének eredményét. A bankok aggregilt szinten jelentGs pufferekkel
teljesitik a likviditasi és finanszirozasi pozicidra vonatkozé szabalyozdi elvarasokat. A nemteljesité hitelek aranya 3,2 sza-
zalékra csokkent a haztartdsi szegmensben, mig a vallalatiban 3,7 szdzalékot mutatott 2023. augusztus végén.

A PENZUGY!I RENDSZER LEGFONTOSABB FOLYAMATAI

A hitelintézetek haztartasi hitelallomanya 2023. januar és szeptember kozott 173 millidrd forinttal bévilt a folydsitasok
és torlesztések eredGjeként, aminek kovetkeztében az éves hiteldinamika 2023. szeptember végére 2,8 szazalékra lassult
(3. dbra). Az Gj hitelkihelyezések volumene 2023 harmadik negyedévében 6sszesen 441 millidrd forintot tett ki, ami az
el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitva 21 szdzalékos visszaesést jelent. A hitelkibocsatas csokkenésének hatterében
f6ként a bizonytalan gazdasagi kilatasok, valamint a magas inflacio és az amiatt kialakult szigord monetaris kondiciok
allnak. A babavard hitelek kibocsatasa szeptemberben éves szinten 21 szadzalékkal esett vissza, és a 2024-t6l életbe 1épd
Uj szabdlyozas hatdsara a babavaro hitelek piaca tovabb zsugorodhat. 2023. szeptember végén a babavard hitelek 2007
millidrd forintos allomanya a teljes lakossagi hiteldllomany 20 szazalékanak felelt meg.

A lakdshitel-szerz6dések 156 milliard forintos harmadik negyedévi volumene 41 szazalékos visszaesést mutatott 2022
azonos id6szakdhoz képest. A lakashitel-szerz6dések volumenében 2023 els6 negyedéve jelentette az idei év mélypont-
jat, majd majust kdvetSen a havi Uj kibocsatasok 50-55 milliard forintos szinten stabilizalodtak. Az Uj lakdsok épitésére
és vasarlasara felvett hitelek 6sszege 2023 harmadik negyedévében 68 szazalékkal csokkent az elmult egy évben, ami
részben a ZOP hitelek miatti magasabb bazisnak tudhaté be. Hasznalt lakdsok véasarlasara 12 szazalékkal kisebb 6sszegben
vettek fel hitelt a haztartasok szeptemberben, mint egy évvel korabban. Az atlagos szerz6déses 6sszegek vegyes képet
mutattak: hasznalt lakas vasarldsa esetén az atlagos szerz6déses dsszeg 12,2 millié forint volt, ami enyhén magasabb
a 2022. augusztusi 11,8 millio forintos értéktdl. Az Uj lakads vasarlasara felvett hitelek atlagos szerz6déses dsszege 15,6
millié forint volt szeptemberben, mig egy évvel korabban 19,1 millié forintot tett ki. A csékkenésben szerepet jatszott
a ZOP hitelprogram kifutasa — amelyre 2022. szeptemberben koétottek utoljara szerz6dést —, ugyanis a program keretében
jellemz8en magasabb hitelosszegeket vettek fel a lakasvasarlok.

A vallalatok hiteldllomanya 2023. janudr és szeptember kézott 344 millidrd forinttal bévilt a folydsitasok és torleszté-
sek ered6jeként, amelynek kovetkeztében az éves névekedési Gitem 5,4 szdzalékra lassult 2023. szeptember végére.
Az allomany bévilésének fenntartdsdhoz a tdmogatott hitel- és garanciaprogramok (Széchenyi Kartyaprogram, Baross
Gabor Ujraiparositasi Hitelprogram) is hozzéjarultak. 2023 harmadik negyedévében a hitelintézetek mintegy 830 milli-
ard forintnyi 6sszegben kotottek Uj, nem folydszamla-jellegl hitelszerz6déseket, amely 19 szazalékkal marad el az el6z6
év azonos id8szakatol. Az uj szerz6déskotéseken belll a tamogatott hitelek részaranya 27 szazalékot tett ki a harmadik
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negyedévben atlagosan, igy ezen hitelek részaranya az el6z6 negyedévben megfigyelt kozel 50 szazalékos arany felének

kozelébe csokkent.

3. abra
A vallalati és a haztartasi hitelallomany éves novekedési iiteme
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Haztartasi szektor

Megjegyzés: Hitelintézeti szektor.
Forrds: MNB.

A hitelpiac lassuldsaval parhuzamosan a lakaspiaci aktivitas is érdemben mérsékl6dott. El6zetes adatok alapjan a magan-
személyek 2023 harmadik negyedévében 32,5 ezer lakdspiaci tranzakciot bonyolitottak le orszadgosan, ami 10 szazalékos
novekedést jelent a megel6z6 negyedév rendkiviil alacsony szintjéhez képest, de 11 szazalékkal elmarad az el6z6 év azo-
nos idGszakanak 36,4 ezres tranzakciészamatoél. Az adasvételek harmadik negyedévi szama legutdbb 2014-ben volt ennél
alacsonyabb. A hitelfelvétellel megvaldsuld tranzakcidk az elmult években az addsvételek kevesebb mint felét, 2023-ban
pedig mar minddssze egyharmadat tették ki. Orszagos atlagban a nominalis lakdsarak negyedéves alapon a 2023 elsé
negyedévi 2,6 szazalék utén 0,5 szdzalékkal emelkedtek a masodik negyedévben (4. abra). Ugyanakkor — 2014 6ta elszor
— éves alapon kismérték, 0,8 szazalékos csokkenés volt tapasztalhaté a nomindlis lakasarakban, realértelemben pedig
18,5 szazalékkal csdkkentek a lakasarak egy év alatt. Budapesten a lakasarak éves nominalis ndvekedési titeme 2023 ma-
sodik negyedévében 4,9 szazalékra, mig a vidéki varosokban 1,1 szdzalékra mérsékl6dott, a kozségekben pedig érdemi,
8,1 szazalékos lakdsarcsokkenés volt tapasztalhato éves szinten. El6zetes, lakaspiaci kozvetit6ktsl szarmazo adatok alapjan
2023 harmadik negyedévében ismét kismértékben, 0,4 szazalékkal néttek a nominalis lakasarak orszagosan, ezzel az éves
dinamika Ujra pozitiv tartomdnyba, 1,3 szazalékra emelkedhetett. Az MNB becslése szerint a lakdsdrak a makrogazdasagi
fundamentumok altal indokolt szintet 13 szdzalékkal haladtdk meg a masodik negyedévben, igy orszagosan érdemben
csokkent a feltilértékeltség a 2022 masodik negyedévére becsilt magas, 25 szazalékos értékhez képest. Egy esetleges
lakasar-korrekcié hatdsa korlatozott lenne a bankokra, mivel a fennallé jelzaloghitel-allomany minddssze 4,4 szazaléka
rendelkezett 80 szazalék feletti hitelfedezeti mutatéval (HFM) 2022 végén.

Az dtadott Uj lakasok szama 2023 els6 felében 7,4 ezret tett ki, ami éves 0sszevetésben 19 szdzalékos csokkenést jelent.
A févarosban 36 szazalékkal, vidéken pedig 9 szazalékkal csokkent a lakasépitések szdma az el6z8 év azonos id6szakdhoz
képest. A kiadott Uj épitési engedélyek szama jelent&sen, éves szinten 39 szdzalékkal esett vissza az elsé félévben.

A makrogazdasagi kérnyezet alakuldsat lekdvetve, 2023 elsé felében jelent6s bizonytalansag jellemezte a kereskedel-

miingatlan-piacot. 2023 elsé6 féléve soran 1,3 szazalékponttal 12,6 szazalékra, majd a harmadik negyedév végére 13,2
szdzalékra nétt a kihasznalatlansagi rata a budapesti irodapiacon. Az ipari-logisztikai piacon pedig a 2022. év végi 3,9 sza-

IDOKOZI JELENTES © 2023. NOVEMBER



A PENZUGYI KOZVETITORENDSZER STABILITASA

zalékrdl jelentés mértékben, 8,6 szazalékra emelkedett 2023. junius végére. Ezek a kihasznalatlansagi szintek torténelmi
Osszevetésben nem tekinthet6k magasnak, de a varhato Uj atadasok és a hibrid munkavégzésbdl fakadd potencidlis bér-
lemény visszaadasok tikrében az irodapiaci kihasznalatlansag tovabbi emelkedése varhato, ami 2023. év végére elérheti
a 14 szazalékot. A kockazatokat azonban mérsékli, hogy 2023-ban az irodapiacon nem indultak jelentGs volumenben Uj
fejlesztések és az elkezdett ipari-logisztikai projektek negyedéves volumenében is csokkend tendencia mutatkozik.

A kereskedelmiingatlan-piac 2023 elsé félévi befektetési forgalma mintegy 60 szazalékkal maradt el az el6z6 év azonos
id&szakanak forgalmatdl és valamennyi szegmensben 25-50 bazisponttal emelkedtek a prime hozamok a félév soran.
A prime iroddk hozamdanak emelkedése és a véltozatlan prime bérleti dij alapjan, a prime iroddk szamitott értékeltsége
19 szazalékkal csokkent Budapesten 2023. junius végére az egy évvel korabbi értékhez képest. Ugyanakkor a hazai hite-
lintézetek kereskedelmiingatlan-piaccal szembeni kitettsége a szavatolotSke aranydban jelenleg mintegy fele a 2008-as
valsag utan latott szintnek. Ezzel egylitt az MNB az ingatlanok értékvaltozasdval kapcsolatos piaci folyamatokat tovabbra
is kiemelt figyelemmel kiséri.

4. dbra
A nominalis MNB-lakasarindex alakuldsa telepiiléstipusonként (2010 = 100%)
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Megjegyzés: A 2023. oktober végén rendelkezésre dllé adatok alapjdn.
Forrds: MNB.

A hitelintézeti szektorban a haztartdsi NPL-rata 2023 juniusaban érdemben csokkent a moratériumbdl kikerilt hitelek meg-
figyelési idGszakot kovets visszasoroldsa miatt, juliusban stagnalt, majd tovabb mérsékl6dott, augusztusban 3,2 szazalékot
mutatott. A 90 napon tul késedelmes hitelek aranya stabilan alacsony, 1,5 szazalék. A 90 napon tul nem késedelmes, de
nemteljesit6 dllomany négy honap alatt 1 szazalékpontot csokkent, augusztus végén 1,7 szazalékon allt. A vallalati NPL-rata
2023 eleje 6ta 3,7-4,0 szazalék kdzott ingadozik, 2023 augusztusdban 3,7 szazalékot tett ki. A 90 napon tul késedelmes
hitelek aranya 1,4 szazalékon stagnalt. A 90 napon belil késedelmes hitelek a teljes vallalati hitelportfélié 2,6 szazalékat
tették ki. A bizonytalan gazdasagi kilatasok, valamint a kamatstop kivezetése azonban felfelé mutaté kockazatot jelent
a nemteljesitd hitelek aranyara nézve.

A hitelintézeti szektor 2023 elsé félévében rekord magas, 675 milliard forint addzott eredményt ért el az egyedi, nem
konszolidalt adatok alapjan, ami 476 millidrd forinttal (239 szazalékkal) magasabb, mint 2022 elsé félévének eredménye.
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A szektor 12-havi gordiilé jovedelmezségi mutatdi is jelent6sen emelkedtek, a sajatt6kearanyos megtériilés (RoE) a 2022.
év végi 8,9 szazalékrol 16,7 szazalékra, az eszkdzaranyos eredmény (RoA) pedig 0,71 szazalékrdl 1,32 szazalékra nétt. Az add-
zott eredmény érdemi novekedését elsGsorban a kiugré MNB-vel szembeni kamateredmény, tovabba kisebb mértékben
az alacsonyabb értékvesztés képzés eredményhatasa magyarazza, amely tételek eredményjavitd hatasat a bankszektort
terhel6 adok elszamoldsa mérsékelte valamelyest.

2023. masodik negyedévének végén a bankrendszer konszolidalt t6kemegfelelési mutatdja (TMM) 18,8 szazalékot, mig
a CET1 rata 16,3 szazalékot tett ki. A t6kemegfelelés 2023 masodik negyedévi alakulasaban jelentés szerepe volt a téke-
ként figyelembe vehetd nyereség novekedésének, igy a CET1 t6ke bdéviilésének. A szektor teljes t6kekdvetelmény-mutatd
feletti szabad t6kéje 1744 milliard forintot tett ki, ami 4,6 szazalékos TREA-aranyos szabad t&két jelent. A t6keattételre
vonatkozo 3 szazalékos kdévetelményt a szektor minden tagja teljesitette, és minddssze két bank esetében alakult a mutaté
4-5 szazalék kozott.

AZ MNB MAKROPRUDENCIALIS TEVEKENYSEGE

Az MNB 2023 harmadik negyedévében is fokozott figyelemmel kbvette a magas inflacidhoz és az emiatt szigord monetaris
kondiciokhoz, a lassuld hitelezéshez, az enyhl6 lakaspiaci tulflitéttséghez és a kereskedelmiingatlan-piachoz kapcsolodé
kockazatok alakuldsat.

Az MNB 2023 harmadik negyedévében meger@sitette a hazai kitettségekre vonatkozo anticiklikus tékepuffer (Coun-
tercyclical Capital Buffer, CCyB) eredetileg 2023. julius 1-jétGl tervezett, de egy évvel, 2024. julius 1-jére halasztott, 0,5
szazalékos aktivalasat. A lépést az elmult negyedévben enyhilé és varhatdéan rovid tdvon tovabb mérsékl6dé hitel- és
lakaspiachoz kapcsolodo ciklikus rendszerkockazatok indokoltak. K6zéptavon ugyanakkor a gazdasdgi aktivitas helyredllasa
és a redlbér-emelkedés visszatérése a rendszerkockazatok Ujbdli novekedése iranyaba hathatnak, ezért a CCyB felépité-
sének mértékében nem, csak id6zitésében tortént modositas. Az MNB a tovabbiakban is folyamatosan nyomon koveti
a bankszektorban lathaté rendszerkockazatokat és azok alakulasanak fliggvényében irja elé addicionalis t6kepuffer-ko-
vetelmény tartasat.

Az MNB 2023. juniusban a kereskedelmiingatlan-piacon globalisan megfigyelhetd specidlis, és kdzéptavon a hazai piacon
is varhatéan novekvd rendszerkockazatok okdn a koronavirus-jarvany kitérésekor felfliggesztett rendszerkockazati téke-
puffer (Systemic Risk Buffer, SyRB) preventiv célu Ujra aktivaldsardl dontott. A bankokkal folytatott egyeztetések lezarasat
kovet6en az MNB 2023 szeptemberében véglegesitette az SyRB alkalmazasanak feltételrendszerét. Ennek megfelelGen
az MINB az egyedi intézményekre el6irando tékepufferrata mértékét az egyes intézmények célzott projekthitel-alloma-
nyai sulyozott 6sszegének az adott bank I. pilléres t6kekovetelményéhez viszonyitott aranya alapjan fogja megallapitani.
A nemteljesit6 és tartdsan (2 éven tul) atstrukturdlt projekthitel-allomanyok 100 szazalékos, az egyéb, teljesit6 alloma-
nyok pedig 5 szazalékos sullyal keriilnek beszdmitasra a t6kepufferrata megallapitdsakor. Az intézményspecifikus SyRB
ratdk végleges mértékét az MNB 2024. majusban fogja meghatdrozni a 2024. marciusi adatok alapjan. A megallapitott
t6keelvarast 2024. julius 1-jétdl kell megképezni elsédleges alapvetd t6keelemek (CET1) biztositasaval. A megallapitott
SyRB ratdkat az MNB évente tervezi felllvizsgalni.

2023. julius 1-jén hatdlyba lépett az MNB addssagfék szabdlyainak modositdsa. A magas inflacidra és a nominalis béremel-
kedésre tekintettel a magasabb jovedelemaranyos eladdsodottsagot megengedd jovedelmi kiiszob 500 ezer forintrél 600
ezer forintra, a jovedelemvizsgalat elvégzése aldli mentességre vonatkozé Un. de minimis korlat pedig 300 ezer forintrdl
450 ezer forintra emelkedett. A mddositas tdmogatja a prudens hitelezés fenntartdsat a megvaltozott makrogazdasagi
korilmények kozott is.

Az MNB 2023. oktéberben a jelzdloghitel-finanszirozas megfelelési mutaté (JMM) el8irds tekintetében a zold deviza
forraskibocsatasokra vonatkozo felkésziilési id6 1 évvel, 2024. oktober 1-re torténd halasztasardl dontott. A IMM-re vo-
natkozo elGirasok alapjan 2022. julius 1-jétél a devizaban denominalt jelzalogalapu forrdsok is beszamithaték a IMM-be,
azonban a fenntarthatdsagi célok elérésének tdmogatasa érdekében a 2023. oktdber 1-jétdl kibocsatott deviza jelzalog-
levelek esetében csak a zold ingatlanokat finanszirozo forrasok lettek volna elfogadhatdk. A jelenlegi bizonytalan piaci
korilmények kozott azonban, tekintettel a jelent6s lejard jelzaloglevél-allomanyokra és a jelzdloghitelezés visszaesésére,
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és ezzel parhuzamosan a kibocsatasokhoz sziikséges volument zold fedezetek felépiilésének lassusagara, a zold elvaras
elhalasztdsa indokoltta valt.

A jegybank szakértGi 2023 harmadik negyedévében is figyelemmel kisérték a pénziigyi kozvetitérendszert érint6 hazai és
nemzetkdzi rendszerkockazati értékeléseket, a nemzetkdzi szabalyozasi folyamatokat, és részt vettek a kiilonb6z6 eurdpai
intézmények (elsésorban az Eurépai Rendszerkockazati Testiilet, ESRB) makroprudencialis politikaval foglalkozé6 munka-
csoportjainak munkajaban.

AZ MNB PENZUGYI INNOVACIOT ES DIGITALIZACIOT TAMOGATO
TEVEKENYSEGE

A jegybank folyamatosan és aktivan vizsgalja a hazai pénziigyi rendszer digitalizaltsagi szintjét és 6sztdnzi a pénzlgyi szol-
gdltatdst nyujté intézmények digitdlis versenyképességének javitasat. Az MNB 2023 juliusdban mar negyedik alkalommal
publikalta az éves rendszerességgel megjelend, négy 6 részbdl allo FinTech és Digitalizacids Jelentést, melynek célja, hogy
betekintést nydjtson a hazai pénziigyi piacokon is egyre meghatarozébba valé pénziigyi innovaciok, digitalizacio, illetve
az ezeket tamogato technoldgiak fejlddésének nemzetkozi és hazai trendjeibe. A jelentés elsé része a nemzetkozi FinTech
és digitalizacids folyamatokkal, trendekkel foglalkozik; masodik része a hazai FinTech cégekre fokuszalé MNB felmérés
alapjan készitett elemzést tartalmazza; a harmadik fejezetben a hazai bankrendszer digitalizacids felkésziltségi szintjérdl
ad atfogd képet, mig a negyedikben a hazai biztositdsi szektor digitalizaltsagi szintjét elemezi.

Az MNB a nemzetkozi trendeknek megfelelGen és szamos jegybankhoz hasonldan tovabbra is aktiv volt a digitalis jegybank-
pénz kutatasok kapcsan. A 2023-ban megujult Diakszéf mobilapplikacié az MNB digitalis jegybankpénzhez kapcsolddo pilot
projektje, mely kezdeményezés az elsé olyan digitalis pilot projekt az Eurépai Unidban, amelyben a jegybank kozvetlen
eléréssel, lakossagi felhasznaldkat von be a kutatashoz szlikséges tapasztalatszerzés érdekében. Emellett a 2022 tavaszan
elinditott Pénzmuzeum mobilapplikacié pedig a blokklanc technoldgia tesztelésére ad lehetGséget a jegybank szamara.
Mindkét projekt hozzajarul ahhoz, hogy az MNB a digitdlis jegybankpénz kutatds teriletén az élenjarod jegybankok kozé
tartozzon.

Emellett nemzetkozi és egyetemi egylittm(ikddésekre is nagy hangsulyt fektetett a jegybank és szamos konferencian és
bilateralis egyeztetésen vett részt az MNB nemzetkozi véleményformald szerepének megerésitése érdekében. A Budapesti
Metropolitan Egyetem (METU), a Budapesti M(iszaki és Gazdasagtudomanyi Egyetem (BME) és a Neumann Janos Egyetem
(NJE) kozotti szakmai egyeztetések eredményeként, az MNB aktiv kozrem(ikodésével megkezd6dott egy innovacids keret-
rendszer kialakitasa, melynek célja egy inspirald, kozos kutatasi projektek megvaldsulasat 6sztonzd kornyezet létrehozasa.
Az egylttmUkodés egyik elsé elemeként 2023 szeptemberében elindult egy gyakorlatorientdlt, innovacio-vezérelt vallala-
tokra, startupokra fékuszalé egyetemi kurzus (,,Cross-University Startup management”) pilot jelleggel a hdrom egyetem
egyuttmikodésében, mely kialakitdsaban az MNB munkatdrsai is aktivan kdzremdkodtek.

Ezenfelll a jegybank a korabban felallitott keretek kézott tovdbbra is érdemben segitette az innovaciok biztonsagos el-

terjedését a hazai pénzigyi rendszerben. Az MNB Innovation Hub szamos kezdeményezés kapcsan tdmogatta a pénziigyi
intézményeket és a FinTech cégeket a pénzligyi innovacidik kapcsan felmerils jogértelmezési kérdések tisztazasaban.
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3. Az MINB felligyeleti és fogyasztovédelmi
tevékenysége

Az MINB a 2023. szeptember 30-i dllapot szerint 1 235 intézmény teljes kor(i prudenciilis felligyeletét! |atta el. Az MNB altal
végzett hatdsdagi tevékenység napjainkban sokkal komplexebb —az egyes piaci szereplék jellemzéitdl fiiggben teljes vagy
részleges prudencidlis, fogyasztévédelmi, pénzmosasi, vagy kibocsatoi — felligyelést jelent, ezért indokolt a prudencidlis
felligyelet ala tartozo intézmények mellett megjeleniteni az egyéb felligyeleti tevékenység alatt m(ikddd intézményeket
is. Ezen megkdzelités szerint az MNB, a prudencialisan felligyelt intézményeken tul, tovabbi tobb mint 1 000 intézmény
felett gyakorolt valamilyen formaban felligyeletet. Ezen intézmények nem, vagy részlegesen allnak az MNB prudencialis
(pénzugyi) feliigyelete alatt, ugyanakkor vonatkozasukban az MNB egyéb, sz(kitett tartalmud — igy kiilonosen fogyaszto-
védelmi, pénzmosasi, vagy kibocsatoi — felligyeletet gyakorol.

2023. szeptember 30-ig 6sszesen 66 prudencialis és 259 fogyasztovédelmi vizsgalat, 25 piacfelligyeleti eljards, 5 kibo-
csatoi felligyeleti célvizsgalat, tovabbda 6 pénzmosas megel6zésével kapcsolatos vizsgalat zarult le. Az MNB felligyeleti
és fogyasztovédelmi tevékenysége részeként 2023. szeptember 30-ig 6sszesen 1 724,09 millié forint birsagot szabott ki.
Ebbdl a prudenciadlis felligyeléshez kapcsolddd intézkedések soran kiszabott birsag 605,5 millié forint, a fogyasztovédel-
mi birsag 150,2 millié forint, a piacfeligyeleti birsag 843,2 millié forint, a kibocsatdi felugyeleti birsag 58,8 millié forint,
a pénzmosas megel6zésével kapcsolatos birsag 45,1 millié forint, az eljarasi és engedélyezési birsag 21,7 millié forint volt.

PENZPIAC FELUGYELETE

Az MINB ellatja a jogszabalyon alapuld atfogd vizsgalati kotelezettségébdl adodo feladatait, valamint kockazatfeltarod és
értékeld, folyamatos felligyelést segit6 szakért8i tevékenységét. Ennek keretében az MNB kiemelt figyelemmel kisérte
a 2023. évre meghatarozott fokuszpontok altal megjelolt teriileteken fellép6 kockazatokat, kiemelve ezek kozil is az
orosz-ukran haboru kapcsan felmerult likviditasi kockazatok kezelését, a monitoring folyamatokra és a problémas tgyle-
tek kezelésére kialakitott folyamatokat, beleértve a korai figyelmeztets jelek rendszerét, a fedezetek kezelési, értékelési,
dokumentadlasi gyakorlatanak, valamint nyilvantartasanak vizsgalatat, a belsé védelmi vonalak megfelelé miikodésének
vizsgalatat, kiilonos tekintettel a compliance és fraud témakorokre, az addssagfék és KHR szabalyok alkalmazasat, az IFRS
9 értékvesztés szabdlyok alkalmazasanak vizsgalatat, az értékvesztés modellek megfelel&sségének ellenbrzését.

2023. szeptember 30-ig 24 prudencialis vizsgalat zarult le. A hitelkockdzat teriiletén az intézményeknél tovabbra is nagy
szamossaguak a fedezetkezelési folyamatokkal, a fedezetek nyilvantartdsaval és Ujraértékelésével kapcsolatban, valamint
a jogszabalyban elGirt adatok KHR részére térténd adattovabbitasaval 6sszefliggésben azonositott hianyossagok kapcsan
tett megallapitasok. Tovabbi jellemz8 hidnyossag az intézmények szabalyzatai és az alkalmazott gyakorlat kozotti inkon-
zisztencia megléte, valamint az egyes, alapvet6en manualitasbdl ered6 adatszolgaltatasi, nyilvantartasi hibak.

Az MNB 45 millio forint birsagot szabott ki az O.F.SZ. Orszagos Fizetési Szolgaltatd Zrt.-re, egyebek kozt a vallalatiranyitas,
fellgyeleti adatszolgaltatds, kockazatelemzés és -kezelés, t6keszamitds, szamvitel, likviditas és az IT terén feltart szabaly-
talansagok miatt. A vizsgalat megallapitotta, hogy a pénzforgalmi szolgaltaté huzamosabb idén 4t felligyel6 bizottsag
nélkil mikodott. A belsd ellendrzés er6forrasai nem voltak elegendék valamennyi tertilet megfelel kontrolljara, annak
szabalyzatdt hosszu ideje nem igazitottak hozza a szervezet és a belsd folyamatok valtozasaihoz. A jogszabalyi megfele-
I6ségi (compliance) terilet fliggetlensége nem volt biztositott, a tertletért felelés munkakor hosszabb ideje betdltetlen
volt. Az O.F.SZ. nem tartotta naprakészen nyilvdn és nem jelentette be a jegybanknak kiszervezési szerz6déseit, s emellett
kiszervezési szabalyzata sem felelt meg az MNB elvardsainak. A szolgdltatd kockazatkezelési szabalyzata nem szabalyozta

1 Az intézményi kér tagjai az MNB teljes kérl (prudencialis, fogyasztévédelmi, kibocsatdi stb.) feliigyelete alatt allnak.
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teljeskorlen a kockdzatelemzési és -kezelési folyamatokat. Az O.F.SZ. helyteleniil tartotta nyilvan elsédleges alapveté t6-
kéjében az altala kibocsatott dzsios osztalékels6bbségi részvényeket, illetve nem a megfelels év fizetési forgalma alapjan
allapitotta meg t6kekovetelményét.

Az MNB 0Osszesen 25,8 millié forint birsagot szabott ki a MagNet Bank Zrt-re, 19 millié forint birsagot a hitelkockazati,
értékvesztés elszamoldsi, betétbiztositdsi, adatszolgdltatasi és vallalatirdnyitdsi hidnyossdgok miatt. Az MNB megalla-
pitotta, hogy a MagNet Bank nem megfelelGen kezelte a hitelkockazatokat, valamint nem a hitelintézet méretével és
tevékenységével 6sszhangban [évs, megfelelS hitelkockazat-kezelési kulturat és strukturat, valamint kontrollrendszert
mkodtetett. Az igazgatdsag nem gyakorolt hatékony iranyitast a hitelkockazatok kezelését illetéen, tovabba nem tett
meg mindent a hitelkockazati stratégia és politika végrehajtasanak gyakorlati megvaldsitasara, illetve az ahhoz sziikséges
feltételek biztositasara. Hianyossagokat tart fel a vizsgdlat a hitelkockdzatok terén az értékvesztési modellek kapcsan,
illetve az atstrukturalas szabalyozasa terén is. Tovabba 6,8 millié forint birsag keriilt kiszabdsra a Kézponti Hitelinformaci-
0s Rendszerbe (KHR) torténé adatataddsra vonatkozo jogszabalyi elGirdsnak valé maradéktalan megfelelés hianya miatt.
A hidnyossagok az adattovabbitas, karbantartds, lGgyféltajékoztatas a hibas tranzakcidk javitasa targyaban meriltek fel.

Az MINB atfogd vizsgalata nyoman 87 millié forint birsagot szabott ki az MBH Bank Nyrt-re, egyebek kozt vallalatira-
nyitdsi, kockdzatkezelési, IT-biztonsagi, t6kemegfelelési és értékvesztésképzési, illetve adatszolgaltatasi hidanyossagok
miatt. A banknal feltart problémak nem veszélyeztetik annak megbizhatd miikodését, ugyanakkor a jegybank el&irta
a jogsértések mielSbbi kikliszobolését. A vizsgdlat egyebek kozt megallapitotta, hogy késik a csoportszint( szabalyzatok
lednyvallalati atvétele, s hidnyos a kiszervezett és a kiszervezésnek nem minGsuld tevékenységek nyilvantartasa. Elmaradt
a kiszervezett tevékenységek (kritikus és fontos funkcidk) banki és takarékbanki teljes kér(i monitoringja, illetve éves koc-
kazatértékelése. A bank fraud menedzsment szabalyzata hidnyos, nincs 6sszhangban a csalaskezelési gyakorlattal. Nem
egységes a csaldsgyanus ligyletek azonositasanak banki médszertana, nem teljes kord a csaldsgyanus esemény jelentési
gyakorlata. A hitelintézet csoportiranyitdsi szabalyzata nincs 6sszhangban a bankcsoport szerkezetével, nincs aktualizalva
csoportszintl befektetési politikaja és hianyos az egységes, atlathatd csoportszint(i 6sszeférhetetlenségi nyilvantartdsa is.
A bank egyedi és csoportszint( Ggyfélcsoport-nyilvantartasai hianyosak, az ligyfélcsoportok feltarasara, 0sszerendelésére
és felllvizsgalatara vonatkozd bels6 szabalyzata sem bizonyult megfelel6nek, mindez nem tdmogatja a hatékony moni-
toring folyamatokat sem. A bank nem minden esetben végezte el a véllalati GigyfélminGsitések évenkénti felllvizsgalatat.
Szamos hibas vagy hidnyos adatot tartalmaznak a banki fedezetnyilvantartdsi alaprendszerek, nem egységes a fedezeti
érték szamitasa, s a nyilvantartott ingatlanfedezeteknél a monitoringfolyamat nem alkalmas az azokra kotott biztosita-
sok, jelzalogbejegyzések ellenbrzésére. Emellett nem végezte el teljeskdrlen a kereskedelmi ingatlanfedezetek hataridés
értékfeliilvizsgalatat. A bank informacidbiztonsagi lizemeltetési szervezetének Iétszdma nem elégséges, az informatikai
biztonsagi kockdzatelemzése nincs a csoport miikodéséhez igazitva. A hitelintézetnek emellett — kapcsolddo kontrollfolya-
matainak megerGsitésével — szamos ponton javitania kell feliigyeleti adatszolgaltatasanak minGségén és egyebek mellett
fejlesztenie kell a jelentésszolgalat informatikai tAmogatottsagan.

Az MINB a pénzpiaci szektor felligyelését a vizsgalatokon tul, a felligyelt intézmények altal az MNB rendelkezésére bocsatott
adatok és informacidk folyamatos értékelésén keresztiil, az un. folyamatos felligyelés eszkdzeivel latja el. A folyamatos
felligyelés soran megvaldsuld intézményi szintli kockazatértékelések a feligyeleti, f6ként statisztikai adatszolgaltatasokon
alapuld elemzésekre épiilnek, mely elemzések hangsulyos alkotéeleméiil szolgalnak az egyes intézmények szamara rend-
kivlli adatszolgdltatdsi hatdrozat keretében el8irt egyes vallalatirdnyitasi bizottsagok napirendjeinek, elGterjesztéseinek
és dontéseinek értékelései, tovabba a felligyelt intézmények fels6vezetGivel folytatott parbeszédek.

Ertékvesztés-szamitas megfelelGsége tekintetében egyrészt a csoportos értékvesztés-elszamolas soran alkalmazott modellek
Osszedllitasanak és paraméterezésének terliletén, masrészt az egyedi mddszertan kapcsan tart fel hianyossagokat az MINB.
Jelentds t6keproblémat nem tart fel, kisebb hianyossagok voltak tapasztalhatdk a szavatold téke egyes elemeinek beszamit-
hatdsaga és a hitelkockdazati t6keszlikséglet-szamitas szektorbesoroldsa és a kedvezményes sulyozas alkalmazasa teriletén.

Fraud management témaban 2023 juniusaban az MNB kiadta a pénzforgalmi szolgaltatasokon keresztll megfigyelhet6
visszaélések megel6zésérdl, észlelésérsl, megakadélyozasardl és kezelésérdl sz6l6, ugynevezett ,fraud ajanldst”?, melynek

2 Az MNB 5/2023. (VI.23.) szamu ajanldsa a pénzforgalmi szolgéltatdsokon keresztiil megfigyelhet6 visszaélések megel6zésérél, észlelésérél, meg-
akadalyozasardl és kezelésérdl
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elGirasait litemezetten varja el a szektor szereplGit6l. Az elmult idészakban a szektor részérél érkezé visszajelzések figye-
lembe vételével médosult a lakdingatlanfejlesztési célu projekthitelek kezelésérdl sz6l6 MNB ajanlas3. A piaci konzultacidt
kovetSen a végleges ajanlas kozzétételére 2023. junius 26-an kerdlt sor. Az MNB az ajanlas alkalmazasat 2023. augusztus
1-jétdl varja el az érintett pénzigyi szervezetektdl.

Az MNB 2023. szeptember 15-i hatarozatdval engedélyezte, hogy az MBH Bank Nyrt. 98,46%-0s részesedést szerezzen
a Duna Takarék Bank Zrt-ben (DTB). A tranzakcié szeptember 29-én lezarult, a DTB az MBH-csoport tagjava valt.

A hazai pénzigyi vallalkozasok induld t6kéjének legkésSbb idén év végéig el kell érnie a 75 millid forintot, 2026. december
31-ig pedig a 100 millié forintot. Ha egy pénzlgyi vallalkozasnak hitel és pénzkdlcson nydjtasra is van engedélye, akkor
2023. végére induld tékéjét minimum 100 millié, 2026. végére pedig 150 millié forintra kell névelnie. Az MNB a folyama-
tot figyelemmel kiséri, az intézmények altal (tobbek kozott a vezet6i korlevél hatasara) megtett intézkedéseket nyomon
koveti, és tovdbbra is kiemelt figyelmet fordit a folyamatos t6kemegfelelésre.

Az Oney Magyarorszag Zrt. befejezte Magyarorszagon folytatott tevékenységét és a kovetelésallomanyat mas pénzpiaci
szerepl6k részére atadta, mindezt kbvetGen kérelmére a tevékenységi engedélye visszavonasra kerilt. A Global Faktor
Zrt. tevékenységi engedélyének visszavonasara — egyebek mellett — a felligyeleti adatszolgaltatasi problémak, késések,
hidnyok és az MNB hatdrozataiban foglalt felhivasok figyelmen kivil hagyasa miatt kerdilt sor.

Az MNB 2023 elsé harom negyedévében hitelintézeteket és bankcsoporti, valamint nem bankcsoporti pénzigyi vallalko-
zasokat érint6en 181 darab kérelemre indult fogyasztovédelmi eljarast inditott, illetve 171 darab kérelemre indult elja-
rast zart le, mely soran 6sszesen 41 millié forint 6sszegl fogyasztovédelmi birsagot szabott ki. 2023 majusaban inditott
témavizsgalat keretében a jegybank vizsgalja a személyi kdlcson online értékesitése sordn a szerz6déskotést megel6z6
tajékoztatas jogszabalyi megfelel§ségét 6 intézmény esetében.

BIZTOSITASI PIAC FELUGYELETE

A biztositasi piac felligyelete soran inditott ellenérzési eljarasok esetében 2023 elsé harom negyedévében is kiemelt jelen-
t6séget kapott a biztositas értékesitésérdl szolo irdnyelv (IDD*) szerinti el6irasok maradéktalan implementaélasa, kiemelten
a termékfelligyelési- és irdnyitasi rendszerre vonatkozo elGirdsok vizsgalata. Tovabbra is fokozott figyelem irdanyul a bizto-
sitok IFRS17-re torténd atalldsara, illetve a kotelez6 gépjarmli-felel6sségbiztositasi dijkalkulacidk biztositdsmatematikai
megalapozottsaganak vizsgalatara a karinflacio és a devizaarfolyamok fliggvényében.

2023. szeptember 30-ig 7 atfogo- és 1 utdvizsgalat zarult. Az MNB vizsgélata soran februdrban 28,2 millié forint birsagot
(prudencidlis és fogyasztévédelmi) szabott ki a Magyar Posta Eletbiztositd Zrt-re, egyebek kozt a belsé szabalyzatok hia-
nyossagai, az informatikai biztonsag, a csaldasmegeldzés, a kiszervezések, a karbejelentések rogzitése, illetve az ligyfélta-
jékoztatds kapcsan felmerilt szabalytalansagok miatt. Az MNB ugyanakkor aprilisban 150 millié forint (100 millié forint
felugyeleti, 50 millié forint fogyasztévédelmi) birsagot szabott ki az UNIQA Biztositd Zrt-re, tobbek kdzt a kotelez6 gépjar-
m-felelGsségbiztositasi és a befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasi szerz6dések allomanykezelése,
a termékekkel kapcsolatos termékértékesitési folyamatok, az informatikai biztonsag, a gépjarmu-karrendezés, az egyes
termékek szerz8dési feltételei, a panaszkezelés, illetve az ligyféltdjékoztatas kapcsan felmeriilt hidanyossagok miatt. Az NN
Biztositd Zrt. atfogd vizsgélata 19 millié forint (11 millié forint feligyeleti és 8 millid forint fogyasztovédelmi) birsaggal
zarult augusztusban, tobbek kozott az életbiztositdsokkal kapcsolatos hidanyos tgyféltdjékoztatds, egyes életbiztositasi
termékek szerz&dési feltételei, valamint az informatikai biztonsag nem teljes korli megfelel§sége miatt. Két mezGgazdasagi
biztositd egyesiilet atfogo vizsgalata esetében birsagot nem szabott ki, egy mezdgazdasagi biztositd egyesiilet tevékeny-
ségi engedélye visszavonasra keriilt, az utdvizsgalat pedig a teljesitésre tekintettel intézkedés alkalmazasa nélkiil zarult.

2023. szeptember 30-ig 44 darab kérelemre indult fogyasztovédelmi eljaras, és folyamatos felligyelés keretén beliil inditott
eljards zarult, melyek kapcsdn az MNB 6sszesen 9,8 millié forint fogyasztévédelmi birsagot és 1 millié forint prudencialis
birsagot szabott ki. Az MNB az eljarasok soran legtdbb esetben a panaszkezeléssel és az igyféltajékoztatassal kapcsolat-

3 AZ MNB 6/2023. (VI.23.) szdmu ajanldsa a lakdingatlanfejlesztési célu projekthitelek kezelésérél
41DD Insurance Distribution Directive — az Eurdpai Parlament és Tandcs 2016/97. szdmu irdnyelve a biztositasi értékesitésrél
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ban tart fel hianyossagot, valamint néhany esetben tisztességtelen kereskedelmi gyakorlatot azonositott. Az MNB 2023.
szeptember 30-ig a biztositdsi piacot érintGen 4 biztositdnak 6sszesen 6 darab fogyasztovédelmi figyelmeztetést adott ki
annak érdekében, hogy a biztositok mindenkor maximalisan vegyék figyelembe a fogyasztok legjobb érdekét. A biztositok
a megadott hatdrid6re az MNB elvarasainak megfelel6en megtették a sziikséges intézkedéseket.

A vizsgalatok mellett az MNB preventiv jellegi felligyeleti gondolkodasmadd jegyében végzi a biztositasi szektor folyamatos
fellgyelését. Ezt az intézmények adatszolgdltatasi rendszerei, a felligyelést tamogatd eljarasrendek, a vizsgalati kézikonyvek,
valamint a kockazati- és alapmonitoring rendszer alapozzak meg. Mindezek segitségével az intézményekrdl negyedévente
kockazat alapu értékelés készil. A biztositdsi szektor tékefeltoltottsége a 2023 mdasodik negyedéves adatok alapjan 197%,
csupan egy olyan biztosito van a piacon, akinek a t6kemegfelelése minimalisan elmarad a folyamatos t6kemegfelelést
biztosito volatilitasi tékepuffer tartdsardl sz616 6/2016. (VI1.14.) szdmu MNB ajanlas szerinti 150%-0s értéktél. Az érintett
biztositd mar rendelkezett a t6keemelésrdl.

Az MNB 2021-t6l negyedévente kozzéteszi a kotelezd gépjarmi-felelGsségbiztositas (KGFB) dijak és karok alakulasat
bemutaté indexét az altala miikodtetett, biztositdi adatszolgaltatason alapulé Kézponti KGFB Tételes Adatbazis adatait
felhaszndlva. Az els6 negyedéves adatok alapjan a karraforditasok egy év alatt 12%-kal néttek a szerviz- és alkatrészdijak
draguldsa miatt, a masodik negyedévben ez a ndvekedési litem 10%-ra mérséklédott. A személyautdk atlagos KGFB al-
lomanydija az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest az els6 negyedévben 9%-kal, a masodikban 12%-kal, 52 ezer forintra
emelkedett. Az egyéb jarmikategoriak esetében is ndvekedés figyelhet6 meg szinte minden kategdridban. Negyedéves
alapon azonban mar a névekedési Gitem lassuldsara utalhat, hogy az elsé negyedévben 7%-kal, a masodikban mar csak
3%-kal volt magasabb az dllomanydij az el6z6 negyedévihez képest.

A K&H Biztositd Zrt. 2023. majus 30-i csatlakozdsdval 14 lakdsbiztositdbdl mar 12 kinal Mingsitett Fogyasztobarat Ott-
honbiztositasi (MFO) terméket, mely biztositok dsszesitett lakdsbiztositasi piaci részesedése dijbevétel alapon szamitva
95%. Tovabbi biztositok csatlakozasa is varhatd. 2023. szeptember 30-ig 43 ezer MFO szerz6dés kottetett, amelyek 2 219
millidrd forintnyi vagyont védenek. A szeptember havi Uj MFO szerz6dések atlagdija 46,9 ezer forint, mig a hagyomanyos
lakasbiztositasi termékeké 55,9 ezer forint. Amellett, hogy az MFO termékek kedvez&bb dijuak, szolgaltatasi szintjlik is
magasabb az atlagnal, kozel 1,5 szerese az atlagos lakasbiztositasok szolgaltatasi szintjének (56%/40%).

A Bodrogkdézi Nonprofit Kdlcsonds Novénybiztositd Egyesiilet és a Bodrogkozi Kertészeti Nonprofit Kolcsonos Novény-
biztositd Egyesilet esetében az MNB 2023. marcius 3-an kiadott hatarozataiban pénzligyi terv benyujtdsara kotelezte
mindkét egyesiletet és felligyeleti biztost rendelt ki. A két egyesiilet altal benyujtott pénziigyi tervet az MNB jovahagyta.
A viszontbiztositéval az elszdmolas megtortént, a kdrosultak részére a kifizetések — a peres és egyéb specialis esetek
kivételével — megkezdGdtek a masodik negyedévben. Az MNB a felligyeleti biztost 2023. augusztus 16-val visszahivta, de
az egyeslletek miikodését a jovben is kiemelt figyelemmel kiséri.

A 2023 harmadik negyedévében az MNB tobbek kozott engedélyezte szétvalds (beolvadassal torténd kivalas) lefolytatdsat
a Generali Biztositd Zrt. részére, valamint biztositasi tevékenységgel kdzvetlenil 6sszefliggd tevékenység megkezdését
a Groupama Biztositd és az UNION Vienna Insurance Group Zrt. szamara. Emellett a kordbbi negyedévekhez hasonléan
tobb biztositaskozvetitd kapott engedélyt a tevékenysége megsziintetésére.

PENZTARI PIAC FELUGYELETE

A pénztari piac felligyelete sordn folytatott vizsgalatokban a kérnyezeti fenntarthatésag megjelenésére a befektetésekben
és a pénztarak mikodésében, a pénztari mikodés hosszu tavu fenntarthatdsaganak vizsgalatara, kiemelt figyelemmel
a kiils6 koérnyezeti hatasokra vald reagaldképességre, valamint a mikodésre felhaszndlhaté forrdsok MINB altal pruden-
cidlisan elvart szintjének valé megfelelésére irdnyult az MNB figyelme.

2023. szeptember 30-ig 6 atfogd vizsgdlat, 2 célvizsgalat és 1 utdvizsgalat zarult. A gyakoribb szabalytalansagok, hidanyos-
sagok az ellen6rz6 bizottsag tevékenységére, az informatikai biztonsagra, a befektetési politikdnak az igazgatotanacs altali
legaldbb évenkénti felllvizsgdlatdra, a tagdijat nem fizet6 tagokkal kapcsolatos alapszabalyi rendelkezésekre, az eszk6zok
alapokhoz valé rendelését aldtdmasztani hivatott naprakész analitikus nyilvantartas meglétére vonatkozd jogszabalyi
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elGirasok megsértéséhez kapcsoldodtak, tovabbda egy esetben az MNB feltarta, hogy a likviditaskezelés nem felelt meg
a jogszabdlyi rendelkezéseknek.

Az MNB kozzétette az 6nkéntes nyugdijpénztarak koltségmutatdit, a 2022. évi dijterhelési mutatat, a korrigalt dijterhelési
mutatot és a pénztari TKM értékek 6sszefoglald elemzését. Az dnkéntes nyugdijpénztarak mutatdi alig valtoztak, a klasszi-
kus dijterhelési mutatd 0,72%, a korrigdlt dijterhelési mutatd 0,73% lett. A befektetési kdltséghdnyadot tobb pénztarnal
a negativ hozam miatt ki nem fizetett sikerdijak csokkentették. A mikodési koltségrészt a nemfizet6 tagok okozta kiesés
potlasa novelte. Az onkéntes nyugdijpénztarak mas dngondoskoddsi ajanlatokkal 6sszevetve valtozatlanul az egyik leg-
versenyképesebb konstrukciot kinaljak.

Az MNB 2023 harmadik negyedévében az Aranykor Orszagos Onkéntes Nyugdijpénztar, a Bizalom Orszagos Onkéntes
Kélcsdnds Nyugdijpénztar, a Prémium Onkéntes Nyugdijpénztdr, az Alfa Onkéntes Nyugdijpénztar, valamint a Panndnia
Nyugdijpénztar szamara engedélyezte, hogy médositsa a vélaszthatd portfolids rendszerét, az 1ZYS Egészség- és Onsegélye-
z6 Pénztar szdmara jévahagyta a pénztar ingatlanértékelGjének személyére vonatkozé megbizast, tovabba engedélyezte,
hogy az Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar, mint jogutdd pénztar a ,,CAT” Onkéntes Kolcsonds Nyugdijpénztar
beolvadasat kovet6en 6nkéntes pénztari tevékenységet végezzen.

TOKEPIAC FELUGYELETE

A befektetési szolgaltatok vizsgalatakor az Ggyfélkdvetelések védelme tovabbra is kiemelt prioritast élvez, amely az MNB
folyamatos felligyelési eszkoztaraba is hangsulyosan beéplilt. Az dtfogd- és témavizsgalatok fokusza tovabbra is a MiFIDII°/
MIiFIR® szabdlyozasi kdrnyezet betartdsanak ellenérzése. A befektetési alapkezel6k vizsgdlata a nemzetkdzi gyakorlat-
tal és a piaci folyamatokkal 6sszhangban leginkabb a likviditaskezelésre és eszkdzértékelésre koncentralt, tekintettel az
orosz-ukran konfliktus dltal a t6kepiacokra gyakorolt turbulencidra. A fentiekkel 6sszefliggésben kiemelt figyelmet kapott
a befektetési dontéshozatal, a megbizaskezelés és a nettd eszkdzérték szamitasa.

Az MNB 2023 els6 hdrom negyedévében 14 atfogd és 1 (négy befektetési szolgaltatoval szemben folytatott) témavizsga-
latot zart le. A harmadik negyedévben lezart vizsgalatok koziil kiemelendd a HOLD AlapkezelSvel és az ADALFA Alapkez-
elével szemben folytatott atfogd vizsgalatok, melyek sordn — tobbek kozott — a javadalmazasi elGirasok betartasa terén,
kiemelt figyelemmel az alapkezel6kben tulajdonos munkavallaldk részére kifizetett és valtozd javadalmazasnak mindsiilé
osztalékkal 6sszefliggben feltart hianyossagok miatt — egyéb intézkedések alkalmazasa mellett — a HOLD Alapkezel6vel
szemben 17,4 millid Ft az ADALFA Alapkezel6vel szemben pedig 12,3 millid Ft 6sszegli felligyeleti birsag kerilt kiszabasra.

2023 harmadik negyedévében a kordbbi évekhez hasonléan megkezdddott a befektetési alapok sikerdij modelljeinek
felllvizsgalata. Ennek hatdsara az alapok az aktudlis piaci kérnyezethez illeszked8 kiiszobhozamokat alkalmaznak, és
figyelembe veszik a csokkend inflacids és kamatkdrnyezet hatdsait egyarant.

Fogyasztévédelmi folyamatos felligyelés keretében az MNB — 2023 harmadik negyedévétdl — részt vesz az ESMA’ éltal
koordinalt kozos felligyeleti ellenérzésben (CSA2), amely soran 14 befektetési szolgaltatd marketingtevékenységének elle-
ndrzésére kerll sor. A korabbi CSA-k nyoman az ESMA éltal kiadott iranymutatasok alapjan az MNB megkezdi a befektetési
szolgaltatok altal értékesitendd pénziigyi eszkdzok vonatkozdsaban el6zetesen elvégzendd megfelel6ség és alkalmassaganak
értékelésével kapcsolatos ajanlasainak felllvizsgalatat is.

A befektetési szolgaltatoi szektorban az MNB témavizsgalatot folytat a derivativ termékek értékesitése kapcsan 6sszesen
nyolc intézmény bevonasaval. A vizsgalat fokusza a derivativ tgyfélpoziciokhoz kapcsolédd napi kockazatkezelési gya-
korlatok ellenérzése, a komplex termékek értékesitéséhez kapcsoldédd fogyasztovédelmi szabalyoknak valé megfelelés
vizsgdlata, valamint a derivativ pozicidk egyenlegérdl az ugyfelek rendelkezésére bocsatott kimutatasok ellenérzése.

5 A pénzligyi eszk6zok piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv mddositasardl sz616 2014. majus 15-i 2014/65/EU eurd-
pai parlamenti és tanacsi iranyelv

6 A pénziigyi eszk6zodk piacairdl és a 648/2012/EU rendelet mddositdsardl sz6l6 2014. majus 15-i 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi ren-
delet

7 Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésag (European Securities and Markets Authority)

8 Common Supervisory Action
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2023 els6 harom negyedévében 5 Uj kockazati t6kealap-kezeld kapott tevékenységi engedélyt, valamint az MNB engedé-
lyezte, hogy az MBH Bank Nyrt. dtadja befektetési szolgaltatdsi allomanyat az MBH Befektetési Bank Zrt-nek. A harmadik
negyedévben az MNB az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. , felszamolas alatt” és CODEX Ertéktar Zrt. kozotti befektetési
szolgaltatasi dllomany atruhdazasat is. Befektetési véllalkozasban (Equilor Befektetési Zrt.) mindsitett befolyasszerzés iranti
engedély kiaddsara is sor keriilt. Egy Uj ABAK, mint ingatlanalap-kezel§ szerzett tevékenységi engedélyt (Recorde Alapke-
zelG Zrt.). A bizalmi vagyonkezelést érint6 addjogszabaly-véltozas kovetkeztében a nem lizletszer( bizalmi vagyonkezelési
jogviszonyok nyilvantartasba vételére irdnyulé eljarasok szdma kiugrdan, a tobbszorésére emelkedett.

PENZMOSAS ES TERRORIZMUS-FINANSZIROZAS MEGELOZESEVEL ES =~
MEGAKADALYOZASAVAL, VALAMINT A VAGYONI- ES PENZUGYI KORLATOZO
INTEZKEDESEK VEGREHAJTASAVAL KAPCSOLATOS FELUGYELETI
TEVEKENYSEG

A pénzmosas és terrorizmusfinanszirozas megel8zésével (AML/CFT?), valamint a vagyoni és pénziigyi korlatozé intézkedések
végrehajtasaval kapcsolatos vizsgalatok, a folyamatos felligyelés és a témat érints egyéb hatdsagi feladatok folyamatosan
kiemelt figyelmet kapnak. A kidolgozott mddszertan szerint az MNB beazonositja — a folyamatosan aktualizalt és bévitett
mindségi és mennyiségi kockazati tényez6k figyelembevételével — a felligyelt intézményeknél fennallé pénzmosasi-, vala-
mint terrorizmusfinanszirozasi kockdzatokat, és azokat a rendelkezésre all6 egyéb informacidkkal egyitt elemzi, értékeli.
A felligyeleti eljardsok céljat és litemezését a felligyeleti kockazatértékelés alapjan hatarozza meg a jegybank.

Az AML/CFT vizsgalatok célja a hianyossagok, sérilékenységek azonositdsa mellett az intézményekre vonatkozé valés
fenyegetettség felmérése, a varhato reputacids kockazatok szdmszer(sitése érdekében. Fontos szempont tovabba a ha-
tékonysag vizsgalata, illetve a kockdzatok lehetséges okainak feltarasa és megértése. Az AML/CFT vizsgalatok kiterjednek
arra is, hogy egy adott jogsértés vagy szabalysértések sorozata miért kovetkezett be, vagy egy adott jogsértés jelezhet-e
szélesebb korl rendszerbeli vagy belsé kontrollhidnyossagokat. Jelentés figyelmet kap a feligyelt intézmények vezetSinek
tajékoztatasa a vizsgélatok sordn azonositott AML/CFT kockazatokrol.

2023. szeptember 30-ig az MNB 17 intézmény tekintetében folytatott AML/CFT szempontu vizsgalatot, melybdl két vizs-
galat hatdrozattal és négy vizsgdlat megsziintet6 végzéssel lezarult. Figyelmet érdemel tovdbba a 3 hitelintézet bevo-
fokuszba helyezd témavizsgalat, valamint az ugyancsak 3 hitelintézet érintettségével indult, a tranzit fizetési szamlakkal
kapcsolatos pénzmosasi kockazatok, kockazatkezelG, illetve csokkent6 intézkedések és kapcsolddo pénzmosasi kontrollok
ellendrzésére inditott témavizsgalat.

Az orosz-ukran konfliktus kapcsan az MNB felligyeleti tevékenységét érdemben érint6 kulonboz8 tartalmu szankcidk,
korlatozasok bevezetésére kerilt sor, amelyek a szolgdltatok szamara tobbletkotelezettséget irtak el6. Az MNB emiatt
szlikségesnek latta felmérni, hogy a hazai Gigyfélallomany vonatkozdsaban mekkora a pénzigyi kozvetitérendszer ,,szankcids
kitettsége”, emiatt az MNB 0Osszesen 94 intézmény esetében hatdrozatban rendkiviili adatszolgdltatdsi kotelezettséget
irt eld.

INFORMATIKAI FELUGYELET

Az MINB gépi tanulas és mesterséges intelligencia hasznalatara vonatkozd témavizsgalat sorozata folyamatban van. Két
biztositd és egy bank esetében mar lezérultak a vizsgalatok, amelyek nem tartak fel olyan kockazatokat és hianyossagokat,
amelyek valamely vonatkozo agazati jogszabalyi kbvetelmények nem teljesllését jelezték volna. Emellett megkezd6dott
az intenziv munka a DORA rendelet!® részletszabalyainak kidolgozasara feldllitott szakért&i csoportokban.

° Anti-Money Laundering/Combating the Financing of Terrorism
10 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs rendelete a pénziigyi dgazat digitalis mikédési reziliencidjarol és az 1060/2009/EK rendelet, a 648/2012/EU
rendelet, a 600/2014/EU rendelet, valamint a 909/2014/EU rendelet mddositdsardl
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2023. szeptember 29. és oktéber 3. kdzott megtortént az MBH Bank Nyrt-ben a kordbbi Budapest Bank Zrt. vallalati
Ugyfélportfélidjanak migracidja a korabbi (fuzid el6tti) MKB Bank informatikai rendszerébe. Az MNB kiemelt figyelemmel
kovette az atallas el6készitésének és végrehajtasanak folyamatat.

A KiberPajzs pénzligyi edukacids kampany és egylittmUikodési kezdeményezés Uj lendiletet vett. 2023 soran a projekthez
csatlakozott az Igazsagiigyi Minisztérium, a Gazdasagfejlesztési Minisztérium, a Magyar Allamkincstar és a Szabalyozott
Tevékenységek Felligyeleti Hatdsaga, valamint elindult az intenziv plakdtkampany. A harmadik negyedév sordn megujult
a KiberPajzs honlapja, immar kib6vdilt tartalommal és egyszer(bb struktiraval varja az érdeklédéket a https://kiberpajzs.hu/
honlap. Ezen tulmenéen szamos szakmai konferencian is torténé megjelenés elGkészitése is megtortént, igy pl. Informatikai
Biztonsag Napjan (ITBN). Mindezek mellett a projekttagok kozotti koordinacid és tudasmegosztas keretében elbrelépés
tortént: megindult a bankokat és a rend6érséget 6sszekotd un. ,forrd drot” el8készitése, valamint az adathaldszat hato-
sagok részére torténd bejelentése kapcsan felmerilt kérdések vizsgalata.

KIBOCSATOI FELUGYELES ES PIACFELUGYELETI ELJARASOK

Az MNB 2023. szeptember 30-ig 13 darab jogosulatlan tevékenység és 14 darab MAR jogsértés gyanuja miatt inditott
piacfelligyeleti eljarast, valamint 5 darab kibocsatéi célvizsgdlatot zart le. Az eljarasok soran és folyamatos felligyelés
keretében az MNB 2023 els6é harom negyedévében dsszesen tébb, mint 900 millié forint piacfeligyeleti és kibocsatoi
felligyeleti birsagot szabott ki.

Az MNB piacfelligyeleti eljarast folytatott le a SAFIS EVO Inc. tevékenységének vizsgalatara, amely sordan megdllapitotta,
hogy a SAFIS EVO Inc. tulajdondban all6 hét , befektetd tdarsasag” 2019 januarjatdl tébb mint 2000 alkalommal, legalabb
1,6 milliard forint 0sszegben ugynevezett ,, Nyereségrészesedési jog szerzési-kiiltagsdgi jogviszony megdllapoddst” kétott
befektet&kkel, amelyek kollektiv befektetési értékpapirként értékelhetéek. Az emlitett megallapodasok szerint a SAFIS
EVO Inc. dltal menedzselt , befektetd tdrsasdgok” azért gy(ijtottek befektetSi t6két vagyoni hozzajarulds formajaban, hogy
biztositsdk a megallapodasok szerinti ,projektcégek” t6keemelését, ennek megfelel6en a befektets tarsasagok olyan
kollektiv befektetési formaknak mindsiilnek, amelyek , kvdzi kockdzati t6kealapoknak” tekinthetGek. Az MNB minderre
tekintettel megallapitotta, hogy a SAFIS EVO Inc. Magyarorszag teriletén jogszabalysérté modon, az arra vonatkozd
engedély nélkil végzett , kollektiv befektetési értékpapir forgalmazdsa” befektetési alapkezelési tevékenységet, amely
okan — tevékenységtdl eltiltas és honlapblokkolas mellett — 320 millié forint piacfelligyeleti birsagot szabott ki a tarsasdgra,
a tevékenységben érdemben kozrem(ikodd természetes személyre pedig 32 millid forintot.

Birsag kiszabasara kerilt sor az OTT-ONE Nyrt. és a SET GROUP Nyrt. esetében a 2022. évi hianyzo éves jelentések miatt. E
két kibocsato részvényeinek kereskedését mar az el6z6 évek soran felfliggesztette az MNB, tobbszor nyilatkoztatta, valamint
adatszolgaltatasra kotelezte Sket a torvényes miikddés helyredllitadsaval 0sszefliggésben. Az el6bbiek kdvetkezményeként
az MINB 2023. julius 21-i hatarozataval a SET-GROUP Nyrt., mig 2023. szeptember 26-i hatdrozataval az OTT-ONE Nyrt.
részvényeinek tézsdei terméklistardl vald torlésérél dontott. A SET-GROUP Nyrt. részvényei tézsdei terméklistardl vald
torlésének napja 2023. julius 31., mig az OTT-ONE Nyrt. részvényei t6zsdei terméklistardl vald torlésének napja 2023.
oktéber 2.

A Pénzigyminisztérium, mint Kozfellgyeleti Hatdsag jelzést tett az MNB felé, hogy a WINGHOLDING Zrt. és a SunDell
Nyrt. esetében a kdnyvvizsgald olyan konyvvizsgaloi jelentéseket bocsatott ki a 2022. évi éves beszamoldik (egyedi és
konszolidalt) kapcsan, melyekre nem volt jogosult, igy a 2022. évi kdnyvvizsgaldi jelentések visszavonasara kotelezte
a konyvvizsgalot. A SunDell Nyrt. 2023. junius 14. napjan, a WINGHOLDING Zrt. pedig 2023. junius 15. napjan tett kdzzé
errdl rendkivili tajékoztatast. Az MNB a t6zsdei kereskedés felfliggesztése mellett dontott ezen két kibocsatd esetében
az utdlagosan visszavont konyvvizsgaldi jelentések és ezdltal hianyos éves jelentések miatt. A WINGHOLDING Zrt. 2023.
junius 22. napjan, a SunDell Nyrt. pedig 2023. augusztus 10. napjan tette kdzzé az Uj kdnyvvizsgdldi jelentésekkel ellatott
éves jelentését, igy az értékpapirok t6zsdei forgalmazasat az MNB a WINGHOLDING Zrt. esetében 2023. junius 26. napjan,
a SunDell Nyrt. esetében pedig 2023. augusztus 14. napjan a kereskedési id6 kezdetétdl visszadllitotta.
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AZ MNB FELUGYELETI ES FOGYASZTOVEDELMI TEVEKENYSEGE

AZ MNB ZOLD PROGRAMIJA

Az MNB 2019-ben indult Z6ld Programjanak evolicidja Ujabb dllomasahoz érkezett 2023. szeptemberében, amikor a prog-
ram egyik zaszléshajojanak szamitd tékekovetelmény-kedvezmény programot a jegybank vezetése egy évvel meghosz-
szabbitotta és a hitelcélokat kiterjesztette. A kedvezményt a hitelintézetek eddig a 2020. januar 1. és 2024. december
31. kotott hitelszerzédéseik és kotvénykitettségeik utdn vehették igénybe 6t éven keresztiil. A hosszabbitas nyoman az Uj
szerz6déskotési hatarid6 2025. december 31-re mddosult. A programba Uj hitelcélként bekeriilt az energiatarolas, a meg-
Ujuld energiaforras-tiizelésl tavhé, valamint az dramhaldzat bévitését és fejlesztését célzd beruhazasok finanszirozasa.

Az Uj hitelcélok bevonasa annak jegyében is tortént, hogy az elmult id6szak energiapiaci valsaga, illetve az aramterme-
Iésen belll a napenergiaval eléallitott villamosenergia terjedésének kihivasai ramutattak az energiahatékonysag és az
energiahdldzatok korszer(sitésének sziikségességére. Az MNB az energetika téma felkarolasa céljabdl szeptember 14-én
Z6ldAram konferenciat szervezett, amely sordn a Zérd Karbon Kézpont (ZKK) szakmai kézrem(ikodésével forumot biztositott
a nap- és szélenergia alapu dramtermelés el6mozditasi lehet&ségeinek megvitatasdra. A konferenciat julius és augusztus
soran egy 12 cikkbdl allé publikacidsorozat el6zte meg, amelyekben az MNB és a ZKK munkatarsai a Vilaggazdasag online
hirportalon ismertették az ugyancsak ZéldAram néven futé koézos projektjiik f6bb eredményeit.

A hitelezés kérnyezetbaratabb Utra terelése és az orszag energiafligg6ségének enyhitésén tul az MNB tovabbra is fontosnak
tartja sajat mikodésének ,zolditését” is, ezzel példat mutatva a hazai pénzligyi szektor szdmara. Folytatva az elmult évek
karbonellentételezési gyakorlatat, az MNB augusztusban Ujabb él6helyrekonstrukcids projektben allapodott meg a WWF
Magyarorszag természetvédelmi szervezettel. Ezuttal Dravaszentesen, a Duna-Drava Nemzeti Park teriletén valdsulhat meg
erdételepités és gyeprekonstrukcid. A projekt révén ng a természet CO2 elnyel6 képessége, ezaltal pedig az MNB kozvetve
semlegesiti a 2022-es év sordn az operativ mkodésébdl szarmazo karbonldbnyomanak egy részét. Az ellentételezésre
az MNB kiegészité megoldasként tekint. A jegybank évrél-évre egyre nagyobb mértékben csokkenti karbonldbnyomat
hazon belili Iépésekkel, de a 2021-ban kit(izott karbonsemlegességet csak ellentételezéssel, mint kisegitd intézkedéssel
képes biztositani. Az MNB 2022-ben csaknem 60%-kal csdkkentette kibocsatasat a 2019-es bazishoz képest, a fennma-
rado hanyadot ellentételezte. Az augusztusban megujitott kornyezetvédelmi nyilatkozatban az MNB azt a vallalast tette,
hogy 2025-re mar 75%-ot ér majd el a kibocsatascsokkentés mértéke, és csupan 25% marad az ellentételezésre szoruld
kibocsatashanyad.

A karbonellentételezés a nagyvilagban egy elmult években igazan népszer(ivé valt gyakorlat, aminek normai, szabalyai
jelenleg is még formalddnak. Az ellentételezés leggyakrabban olyan természetalapu megoldasok kategéridba tartozo
projekteken keresztil valosul meg, mint amilyeneket az MNB is tamogatott a WWF-en keresztiil. A témaban az MNB szep-
temberben jelentetett meg egy kiadvanyt ‘'Természetalapu karbonellentételezés — piaci Utikalauz vallalatoknak’ cimmel.
A tanulmdny a pénzigyi vallalatokon tul minden magyarorszagi nagyvallalatnak kivanja segiteni az eligazoddst a karbon-
ellentételezés, és ennek kapcsan az dnkéntes karbonpiac vildgaban.

UGYFELSZOLGALATI TEVEKENYSEG

Az MNB ugyfélszolgalatahoz 2023 els6 harom negyedévében Gsszesen 18 269 db lgyfélszolgalati megkeresés és kérelem
érkezett. A megkeresések és kérelmek szektor szerinti megoszlasa érdemben nem valtozott a korabbi id6szakokhoz ké-
pest, igy az tUgyféljelzések legnagyobb ardnyban most is a pénzpiacot érintették, ezt a biztositasi piac kovette. Az ligyfelek
leggyakrabban nem-életbiztositasokkal, hitelezéssel, pénzforgalmi szolgdltatasokkal, valamint behajtdssal és kovetelés-
kezeléssel kapcsolatos kérdéskdrokkel fordultak az MNB Ugyfélszolgalatahoz.

2022 szeptembere 6ta a banki adathalasz tamadasokat jelz6 Gigyfélpanaszok szama jelentGsen megemelkedett, és a ten-
dencia 2023-ban is folytatddik. A harmadik negyedévben kozel 6tszor annyi adathaldsz tdmadassal 6sszefliggd ligyfélpa-
nasz érkezett, mint az el6z6 év azonos id&szakaban. A kibercsalasok elkdvetési modszerei koziil jellemzé a csomagkildé
szolgalat nevével visszaélve adathaldsz lizenet, e-mail kiildése, illetve a hamis banki telefonhivas volt. Az id6szakban
szamos olyan jelzés is érkezett, mely szerint hamisan, az MNB nevével visszaélve, illetve az MNB hivatalos telefonszama-
inak id6leges masoldsaval telefonaltak csalék maganszemélyeknek. Az MNB a honlapjan a csalasi mddszerre vonatkozé
figyelemfelhivast tett kozzé.
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4. Szanalas

SZANALASI TERVEZES, SZANALHATOSAG ERTEKELESE ES AZ MREL-
KOVETELMENY MEGHATAROZASA

Az MNB, mint csoportszint(i szanalasi hatdsag az éves litemtervnek megfelel6en a jelent6s hataron atnyulod tevékenységet
végzd magyarorszagi székhelyl bankcsoport esetében lezarta a szanalhatdsag értékelésére irdnyuld eljarast, amelyhez
kapcsoldddan fellilvizsgalatra kerilt a csoportszintl szanaldsi terv és azzal pdrhuzamosan a konszolidalt és egyedi szava-
tolotékére, leirhatd, illetve atalakithatd kotelezettségekre vonatkozd minimumkoévetelmények (MREL-kévetelmények) is.
A szanalhatdsag értékelésére nemcsak az intézménycsoport belfoldi intézményeinél kerilt sor, hanem koordinalt vizsgalat
keretében az adott orszag szanalasi hatdsagainak kozrem(kodésével a lednyvallalatok vonatkozdsaban is. A szandlasi terv
és a szanalhatdsag értékelése, valamint az MREL-kovetelmények egyittes dontések keretében keriilnek elfogadasra.
Emellett a szanalasi hatdsag folyamatosan nyomon koveti az intézmény MREL-megfelelésének statuszat.

Az Egységes Szanadlasi Testlilet (Single Resolution Board — SRB), mint a legjelentésebb bankuniods székhelyl intézmények,
illetve bankcsoportokért felelGs szanalasi hatosag vezetése alatt all6 szandlasi kollégiumokban folyd munkahoz kapcsoldodva
az MNB, mint a bankunids anyavallalatok magyarorszagi székhely( lednyvallalataiért felel6s szanalasi hatdsag szanalha-
tosagi értékeléseket végzett tobb lednyvallalat esetében, illetve az els6 félévben kotelezte az érintett intézményeket az
egylttes dontések keretében elfogadott MREL-kdvetelmények teljesitésére.

Az MNB az MREL-kdvetelmény teljesitése vonatkozasaban a harmadik negyedév folyaman is helyt adott altaldnos el6zetes
engedély iranti kérelemnek az MREL-kovetelmény felé elszamolhaté egyes kotelezettségek visszahivasa, visszavaltdsa,
visszafizetése vagy visszavasarlasa tekintetében.

Fentieken tul, az MNB a szandlasi tervezési és szanalhatdsagi értékelési feladatok keretében nagy hangsulyt fektetett az
Eurdpai Bankhatdsagnak (European Banking Authority — EBA) az intézmények és a szanalasi hatdsagok szamara a szanal-
hatdsag javitdsardl szol6 irdanymutatasoknak vald intézményi megfelelés statuszédnak nyomon koévetésére!l.

AZ INTEZMENYEK VEZETOI INFORMACIOS RENDSZEREIHEZ KAPCSOLODO
HATOSAGI ELVARASOK

Az MNB 6sszhangban az eurdpai unios elvarasokkal, elvarja az intézmények vezetdi informacids rendszereivel kapcsolatban,
hogy azok olyan folyamatokon alapuljanak, amelyek lehet6vé teszik magas mindségli adatok és informaciék megfelel
Osszetételben torténd gyors elGallitasat egy valsaghelyzetben annak érdekében, hogy egy esetleges szanalasi eljaras
alapjat képez6 vagyonértékelések gyorsan elvégezhet6k legyenek. Az MNB kidolgozta az ehhez kapcsolédé részletes el-
varasait, amelyekrél 2023. marcius 10-én piaci konzultacié keretében tajékoztatta az érintett intézményi kor képviselgit.
A harmadik negyedévben a Szandldsi igazgatdsag tobb MNB tarsteriilet bevondsaval a végleges elvarasok kialakitasan,
illetve az elvarasoknak vald megfelelésrél készitett intézményi onértékelések eredményeinek értékelésén dolgozott, amely
folyamat a negyedik negyedév elsé felében fog befejez6dni.

KOLLEKTIV PENZALAPOKKAL KAPCSOLATOS FELADATOK

Az MNB képvisel6i tovabbra is aktivan részt vettek a Szanalasi Alap és az Orszagos Betétbiztositasi Alap igazgatdtandcsa-
nak munkajaban.

11 EBA/GL/2022/01 2022. januér 13. Irdnymutatasok az intézmények és szandlasi hatésagok szamara a szanalhatdsag javitasarol

IDOKOZI JELENTES © 2023. NOVEMBER



SZANALAS

A SZANALASI VAGYONKEZELOVEL KAPCSOLATOS FELADATOK

Az MSZVK Magyar Szanalasi Vagyonkezel6 ZartkorGien M{kod6 Részvénytarsasag (MSZVK Zrt.) feletti tulajdonosi jogokat
a szanalasi torvény alapjan az MNB gyakorolja.

NEMZETKOZI EGYUTTMUKODES, RESZVETEL AZ EUROPAI UNIOS
SZABALYOZASI KORNYEZET ALAKITASABAN

Az MNB szakért6i tovabbra is résztvevGi az EBA szandlasi tervezési és végrehajtasi munkacsoportjainak, tovabba részt
vesznek az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatésagnak (European Securities and Markets Authority — ESMA) a kdzponti szerz6dé
felek szanalasi szabalyozasaval foglalkozé6 munkacsoportjanak, valamint a bankszanalas terén megszerzett tapasztalataik
beépitésével részt vallalnak unids jogalkotasi szerveknek a biztositdk szandlasi keretrendszerének kiépitését célzé mun-
kajaban.
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5. Nemzetkozi tartalékok

2023 harmadik negyedévének végén az MNB nemzetkozi tartalékainak nagysaga 39,7 millidrd euro volt, ami 200 millié
euro csokkenést jelent a 2023. félév végi 39,9 milliard eurds értékhez képest.

A tartalékokat leginkdbb az Allamaddssag Kezel6 Kézpont (AKK) addssagtorlesztési céll tételei csokkentették, kdzel 1,2
millidrd eurdval (tobbek kozétt a szeptemberi 22,7 millidrd japan jen névértékii kotvénylejarat), mikdzben a Magyar Allam-
kincstar (MAK) devizakiadasai mintegy 0,7 millidrd eurdt tettek ki. Ezeket a tételeket ellenstlyozta az AKK szeptemberi 10
éves, 1,75 millidrd euro névértékl eurokodtvény kibocsatdsa, az Eurdpai Bizottsagtdl érkezett nettd transzferek, valamint
az eurotol eltéré devizaeszkozok arfolyamvaltozds miatti atértékel6dése.

A negyedév végén meghirdetett eurolikviditast nydjté swaptender finanszirozasahoz az MNB igénybe vette a nemzetkozi
szervezetekkel kotott repo keretszerz8déseit. A bankrendszernek nyujtott swap- és a finanszirozasul szolgdlé repo Ugyletek
értéke kozotti eltérés csak atmeneti hatassal volt a tartalékszint alakuldsara.

5. dbra
A nemzetkozi tartalékok nagysaganak alakulasa (milliard EUR)
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6. Készpénzlogisztikai tevékenység

A FORGALOMBAN LEVO KESZPENZ

2023. lll. negyedév végén a forgalomban |évé készpénzallomdany 3%-kal, nominalértéken 245,9 milliard forinttal csokkent
az el6z8 év azonos idGszakahoz képest, szeptember végére elérve a 7 942,6 millidrd forintot.'? Az elsé harom negyedévben
a készpénzillomany 283,5 millidrd forinttal esett vissza, a havi bazisu csokkenés 2023. juliusig folyamatos volt februdr
honap kivételével. A szezondlisan és naptarhatassal kiigazitott adatok alapjan a forgalomban |évé készpénzallomany az elsé
harom negyedévben 1,8%-kal mérsékl6dott a december végi allomanyhoz képest, azonban az augusztustdl megfigyelheté
kis mértékl novekedésnek kdszonhetben a szezondlisan és naptdrhatassal kiigazitott allomany szeptember végén mar

1%-kal meghaladta a 2023. julius végi értékét.

A készpénzallomany 2023 folyaman megfigyelt csokkenése részben a 2022. marciusban jelentkezett keresleti sokk generalta
bazishatasnak, részben a makrogazdasagi korilmények kedvez6tlen alakuldasanak kdszonhet6. A visszaesés meghatdrozé
részét tovabbra is intézményi igazodasnak tekinthetjik, azaz betudhato a kereskedelmi bankok készletracionalizaldsanak.
A forgalomban 1évé készpénzallomany korrekcidjahoz hozzajarul tovabba, hogy a jovedelem és a fogyasztds visszaesése
késleltetve eredményezi a tranzakcids pénzkereslet csokkenését, amit a lakossagi készpénzfelvételi, illetve a készpénz-
feldolgozdi adatok is aldatdmasztanak. A készpénzallomany lassu Gtem(i csokkenésére magyarazatot adhat ugyanakkor
a megtakaritasi és az Un. dvatossagi készpénzkereslet, valamint a lakossag készpénzhasznalati preferencidi. igy a jelenlegi
tartds redljovedelem és fogyasztascsokkenés eredményeként a forgalomban [évé készpénzillomany varhatdan az elko-

vetkezé hdnapokban is stagnald vagy enyhén névekvé mintdzatot vesz fel.

6. abra
A forgalomban lévé készpénz értéke a gazdasagban, szezonalisan és naptarhatassal igazitott adatok
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Forrds: MNB.

12 Ebben az értékben nem szerepel a bevont, de még visszavalthat6 bankjegyek értéke, ami az MNB mérlegében kimutatott készpénzallomanynak
része. A mérlegben szereplé készpénzallomany 8 042,2 milliard forintot ért el, az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 252,6 millidrd forinttal és

3%-kal csokkent.
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2. tablazat

A forgalomban lévé

e

bankjegyek és érmék*3

(2023. szeptember 30-i és 2022. szeptember 30-i adatok)

2023 2022

Bankjegyek | Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)

millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
20 000 forint 284,6 5691,5 43,8 72,6 291,4 5827,5 44,0 72,1
10 000 forint 183,3 18329 28,2 23,4 195,4 1954,5 29,5 24,2
5 000 forint 31,3 156,6 4,8 2,0 30,9 154,3 4,7 1,9
2 000 forint 22,8 45,7 3,5 0,6 23,8 47,7 3,6 0,6
1 000 forint 88,1 88,1 13,5 1,1 82,4 82,4 12,4 1,0
500 forint 40,1 20,1 6,2 0,3 38,5 19,2 5,8 0,2
Osszesen 650,2 7 834,9 100,0 100,0 662,4 8085,6 100,0 100,0

Ermék Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)

millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
200 forint 191,9 38,4 7,9 41,4 186,1 37,2 8,0 41,6
100 forint 244,3 24,4 10,1 26,4 234,9 23,5 10,1 26,3
50 forint 239,5 12,0 9,9 12,9 229,6 11,5 9,9 12,9
20 forint 446,7 8,9 18,4 9,6 428,6 8,6 18,4 9,6
10 forint 488,6 4,9 20,1 5,3 470,8 4,7 20,2 5,2
5 forint 815,5 4,1 33,6 4,4 777,8 3,9 33,4 44
Osszesen 2426,5 92,7 100,0 100,0 2327,8 89,4 100,0 100,0
Forrds: MNB.

A forgalomban 1évé bankjegyek értéke 7 834,9 milliard forint, mennyisége 650,2 millié darab volt 2023. szeptember 30-an.
Ez értékben 3,1 szizalékos, mennyiségét tekintve pedig 1,8 szazalékos csokkenést jelent az el6z8 év azonos id6szakahoz
képest. A csokkenés elsésorban a 10 000, a 2000 és a 20 000 forintos cimletet érintette, ezzel szemben a két legkisebb
bankjegycimlet, az 1000 és az 500 forintosok allomanya béviilt. A forgalomban lévé érmék értéke 92,7 milliard forint,
mennyisége 2 426,5 millié darab volt 2023. szeptember végén. Ez értékben 3,7 szdzalékos mennyiségben 4,2 szazalékos
névekedést mutat 2022 azonos idGszakanak adataihoz képest. A forgalombd&vilés valamennyi érmecimletet egyenletesen
érintette.

A KESZPENZHAMISITAS MEGELOZESET, VISSZASZORITASAT SZOLGALO
TEVEKENYSEG

2023 lll. negyedévének végéig a készpénzforgalombdl mindbssze 363 darab forinthamisitvany kerdilt kisz(irésre. Ez az adat
a forinthoz hasonlé nemzeti valutak sordban tovébbra is kiemelten kedvezének tekinthetd. A lefoglalt forint hamisitvanyok
donté tobbsége a 20 000 és a 10 000 forintos bankjegyek kozil kerilt ki. A hamisitasok mddszereit valtozatlanul az irodai
sokszorosito eszkozok (szines fénymasoldk, printerek) hasznalata jellemzi. A ratekintésre esetenként megtévesztének
bizonyuld hamisitvanyok, mind egyszer( érzékszervi vizsgalatokkal (tapintassal, fény felé tartva atnézetben vagy mozga-
tassal), mind pedig a pénztarakban alkalmazott kombinalt UV-A és UV-C lampa alatti ellen&rzéssel kiszlrhetdk.

13 A tablazat nem tartalmazza a jegybank altal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek allomanyat, melyek névértéken a forgalomban 1évé
fizet6eszkozok kozé tartoznak.
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7. dbra
A forint hamisitasanak negyedévenkénti alakulasa
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Forrds: MNB.
3. tablazat
A forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti megoszlasa 2023. I-lll. negyedévében
Cimletek 500 1000 2000 5000 10 000 20 000
Megoszlas (%) 0 1 0 2 48 49

Forrds: MNB.

A jegybank szakértGi 2362 darab kiilonb6z6 valutahamisitvanyt, ezen beliil 2270 darab hamis eurdbankjegyet vizsgaltak
meg 2023 I-lll. negyedévében.

EMLEKERME- ES FORGALMIERME-EMLEKVALTOZAT-KIBOCSATAS

A Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6 torvény értelmében Magyarorszagon kizarélagosan az MNB jogosult bankjegy- és ér-
mekibocsatasra — ideértve az emlékbankjegyet és az emlékérmét is, amelyek Magyarorszag torvényes fizetGeszkozei,
de nem szolgdlnak forgalmi célokat. A Magyar Nemzeti Bank — a kulfoldi jegybankok gyakorlataval 6sszhangban — azzal
a céllal bocsat ki emlékérméket, hogy az orszag életében jelent8s torténelmi, kulturdlis és tudomanyos évforduldkrdl,
eseményekrdl és személyekrdl az utékor szdmara maradando formaban allitson mélté emléket.

Az emlékérmék ismeretterjeszt szerepének minél szélesebb kérben vald érvényesiilése érdekében 2014 6ta a nemes-
fém emlékérmék szinesfém valtozata is kibocsatdsra keril, a nemesfém éremképével megegyezGen, de alacsonyabb

névértékben.

2023 harmadik negyedévében négy tematikdban, hét emlékérmét bocsatott ki az MNB. Az emlékérmék kozll — a kibocsa-
tasi politika szellemében és az egyes sorozatok jellegére tekintettel — egy arany, kett6 ezlst (és azok szinesfém valtozata),

valamint ketté 6nalld szinesfém emlékérme.
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2023. HARMADIK NEGYEDEVBEN MEGJELENT EMLEKERMEK
Emlékérme-kibocsatas a Magyar Nemzeti Levéltar tiszteletére

A Magyar Nemzeti Bank ,Magyar Nemzeti Levéltar” megnevezéssel 15 000 Ft névértékd eziist és 3 000 Ft névértékd
szinesfém emlékérmét bocsatott ki 2023. julius 3-an az orszdgos hatdskor( 6nallé magyar levéltar alapitasanak 300.
évforduldja alkalmabdl. Az emlékérmék egyuttal a levéltari épililet atadasanak centendriumara is felhivjak a figyelmet.
Az emlékérméket Kereszthury Gabor iparm(ivész tervezte.

»,Magyar Nemzeti Levéltar” emlékérmék

EZUST EMLEKERME SZINESFEM EMLEKERME
Névérték: 15 000 Forint Névérték: 3000 Forint

Anyag és finomsag: ezlst (Ag .925) Anyag: szinesfém (Cu75Ni25)

Suly: 31,46 g Suly: 30,80 g

Atmérd: 38,61 mm Atmérs: 38,61 mm

Verhet6: 7000 db tukorfényes (Proof) Verhet6: 7000 db selyemfényes (BU)
Szél: finomrecézett szélfelirattal Szél: finomrecézett szélfelirattal
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Emlékérme-kibocsatas I. Andras magyar kirdly tiszteletére

A Magyar Nemzeti Bank ,I. Andras kirdly” megnevezéssel 500 000 Ft névérték( egy uncias szinarany, 15 000 Ft névér-
tékl szintén egy uncids szinezlist és 3 000 Ft névértékl szinesfém emlékérmét bocsatott ki 2023. augusztus 21-én az
,Orszagépitd kirdlyok Arpad dinasztiajabdl” sorozat masodik elemeként. A 2021-ben indult sorozat célja, hogy a torté-
nelem-tudomany és a térténelmi kéztudat eltéré hangsulyait kdzelitse egymashoz. A korh( forrdsmotivumokon alapulé
emlékérméket Szilos Andrds fémmi ives formatervez6 iparmdivész tervezte. A kivételesen alacsony példanyszamban
(500 db) megjelent arany emlékérmék az idei kibocsatasi program legértékesebb darabjai.

»l. Andras kiradly” emlékérmék

500000 15000 1046 — 1060
3 FORINT B FORINT 4

ARANY EZUST

Névérték: 500 000 Forint Névérték: 15 000 Forint

Anyag és finomsag: arany (Au .999) Anyag és finomsag: ezlst (Ag .999)
Suly: 31,104 g (1 uncia) Suly: 31,104 g (1 uncia)

Atméré: 34 mm Atméré: 34 mm

Verhetd: 500 db tukorfényes (Proof) Verhetd: 5000 db tikorfényes (Proof)
Szél: sima, szélfelirattal Szél: sima, szélfelirattal

SZINESFEM EMLEKERME

Névérték: 3000 Forint

Anyag: szinesfém (Cu90Zn10)
Suly: 23,40 g

Atmérs: 34 mm

Verhetd: 5000 db bronzpatindzott
Szél: sima, szélfelirattal
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Emlékérme-kibocsatas ,Lovarda” megnevezéssel

A Magyar Nemzeti Bank ,Lovarda” megnevezéssel kiilonleges, hatszog alakd, 3000 Ft névértékd szinesfém emlékérmét
bocsatott ki 2023. szeptember 15-én, a Nemzeti Hauszmann Program eredményeit bemutaté emlékérme-sorozat ma-
sodik elemeként. Az MNB emlékérme-kibocsatasai korében egyediilallé médon a sorozat elemei egybeilleszthetbek,
méhsejtszerkezetet alkotnak. Az Un. Nordic gold alapanyagu szinesfém emlékérmét Endrédy Zoltan iparmuvész tervezte.

,Lovarda” emlékérme

//PRGVARORSZAG \
f 3033

Névérték: 3000 Forint

Anyag: szinesfém (Cu89AI5Zn55n1)
Suly: 20 g

Méret: 37,18 mm hatszogletl
Verhetd: 20 000 db Proof-like

Szél: sima

Emlékérme-kibocsatas ,,Pakozdi Katonai Emlékpark” megnevezéssel

Az MNB ,,Pakozdi Katonai Emlékpark” megnevezéssel 3000 Ft névértékd, bronzpatinazott szinesfém emlékérmét bocsa-
tott ki az 1848-49-es forradalom és szabadsagharc elsé gyGztes csatdjanak 175. évforduldjan, 2023. szeptember 29-én.
Az emlékérme a Nemzeti Orokség Intézete kezdeményezésére 2014-ben indult, a hazai nemzeti emlékhelyeket bemutatd
sorozat tizedik eleme. Az emlékérmét Molnar Mercédesz Dorisz szobraszm(vész tervezte.

»Pakozdi Katonai Emlékpark” emlékérme

Névérték: 3000 Forint

Anyag: szinesfém (Cu90Zn10)

Suly: 18,40 g

Atmérs: 37 mm

Verhetd: 10 000 db bronzpatinazott
Szél: recézett

(Tovabbi részletek, az emlékérmék éremképi leirdsai az egyes cimekre kattintva, az MNB honlapjdn taldlhatéak.)

32 | IDOKOZI JELENTES » 2023. NOVEMBER


https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2023/ujabb-elemmel-bovul-a-nemzeti-hauszmann-program-eredmenyeit-bemutato-emlekerme-sorozat
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2023/uj-taggal-bovul-a-nemzeti-emlekhelyeket-bemutato-emlekerme-sorozat-emlekerme-kibocsatas-a-pakozdi-katonai-emlekpark-nemzeti-emlekhely-tiszteletere

7. Pénzforgalom és értékpapir-elszamolas

NYiLT BANKOLAS — APl HONLAP

Az MNB a korabbi sikeres API kerekasztal beszélgetés egyik eredményeként 2023 Ill. negyedévében publikalta a honlapjan
A nyilt bankoldshoz kapcsolédé pénzforgalmi szolgaltatok és harmadik fél szolgaltatok adatait. Az MNB altal létrehozott
oldal célja, hogy a nyilt bankolasban résztvevé pénzforgalmi szolgaltatok naprakész informacidval és kapcsolattartasi ada-
tokkal rendelkezzenek a szamlavezet6 pénzforgalmi szolgaltatdk altal Iétrehozott API-k adataival kapcsolatosan. Az MNB
elkotelezett a PSD2 szabdlyozas altal elvart nyilt bankolds terjedésének biztositdsa mellett, melynek részét képezi ezen
oldal Iétrehozasa is.

PSD3, PSR ES OPEN FINANCE SZABALYOZAS MEGUJITASA

2023 1ll. negyedévben is folytatddtak az MNB vezetésével az egyeztetések a junius 28-an megjelent belsé piaci pénzforgalmi
szolgaltatasokrol és a 1093/2010 rendelet mddositasardl szolé rendeletjavaslat (PSR), a pénziigyi adatokhoz valo hozzaférés
keretrendszerér6l és a pénziigyi adatokhoz valé hozzaférésrél, valamint a 1093/2010/EU, az 1094/2010/EU, az 1095/2010/
EU és a 2022/2554/EU rendelet mddositasardl sz6lé rendeletjavaslat (Open finance) és a belsd piacon a pénzforgalmi
szolgéltatasokrdl és az elektronikuspénz-szolgéltatasokrdl, valamint a 98/26/EK iranyelv mddositasardl, illetve a 2015/2366/
EU és a 2009/110/EK irdnyelv hatalyon kivil helyezésérdl szolé iranyelv (PSD3) véleményezéséhez kapcsoldddan.

PENZFORGALMI ALLASFOGLALASOK ES ELLENORZESEK

2023 Ill. negyedévében pénzforgalmi ellendrzés targykorben egy Uj hatdsagi eljarast inditott a jegybank. A korabban
meginditott eljarasok esetében egy meginditott eljaras kerilt lezarasra. Harom vizsgalat soran az elGirt beszamolas ha-
taridejének hosszabbitasara kerult sor.

PENZFORGALMI SZABALYOZAS

A negyedév soran az MNB a pénzforgalmi szolgaltatoktdl, egyéb vallalkozasoktdl és természetes személyektél érkezett
megkeresések alapjan kozvetlenil hat pénzforgalmi targyu allasfoglalast, illetve szakmai véleményt adott ki. Emellett az
MNB a honlapjan az ,,Azonnali fizetés — Gyakori kérdések és valaszok” oldalon publikdlta a piaci szerepl6k altal megkuldott
kérdésekre adott valaszait, amely a pénzforgalom lebonyolitasardl sz616 35/2017. (XIl. 14.) MNB rendelet 2024. februar
1-jétdl hatalyos rendelkezéseinek értelmezését segiti eld.

KOZPONTI VISSZAELESSZURO RENDSZER

Annak érdekében, hogy a jogszabalyi el8irasnak megfelel6en a rendszer éles inditasa 2025. julius 1-én megtérténhes-
sen, az MNB-vel tortént folyamatos egyeztetéseket és a rendszer specifikacio kdzos kidolgozdsat kovetéen a GIRO Zrt.
megkezdte a tendereztetési eljarast a projekt megvaldsitasara. Az MNB és a GIRO Zrt. folyamatos egyeztetéseket tart
a projekt szereplGivel, igy a hitelintézetekkel is annak érdekében, hogy az utébbi id6ben ugrasszerlien megnovekedett
banki visszaélések visszaszoritasa sikeres legyen.

AZ AZONNALI FIZETESI RENDSZER FEJLESZTESEI

Az Azonnali fizetési rendszer fejlesztésével kapcsolatban az MNB a GIRO Zrt-vel szorosan egytttmikodve folyamatosan
monitorozza az érintett szerepl6k fejlesztéseit, valamint a fejlesztési implementdcidok minél hatékonyabb elvégzése ér-
dekében szamos alakalommal konzultalt a piaci szerepl&kkel. A fejlesztések fontos elemeként 2023. szeptember 1-t6l az
5 masodpercen beliil megvaldsuld egyedi belfoldi atutalasok értékhatara 10 millid forintrél 20 millié forintra emelkedett.
Az Azonnali fizetési rendszerre épulé Uj fizetési megolddsok (QR-kdd, a deeplink és az NFC) bevezetése mellett 2024-ben
kotelezévé valik a fizetési kérelmek banki oldalon torténé fogadasa is.
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8. Az MNB statisztikai tevékenysége

MONETARIS ES PENZUGYI STABILITASI STATISZTIKA

Az MINB havonta publikdlja a hitelintézetek 6sszevont mérlegének f6bb szamait. A 2023. augusztusi adatok alapjan készitett
statisztikak 2023. oktéber 3-an jelentek meg.

A szezonalisan nem igazitott tranzakcids adatok szerint 2023. junius-augusztus honapokban a haztartasok netté hitelfelve-
v6k, mig a nem pénziigyi vallalatok 6sszességében nettd hiteltorlesztSk voltak. A két szektor betétallomanya is ellentétesen
véltozott a megfigyelt id6szakban: a haztartasok betétei tranzakcidkbdl ered6en csokkentek, ugyanakkor a nem pénziigyi

véllalatok dsszességében novelték betéteik allomanyat.

A haztartdsok hitelei tranzakciobdl ered6en mindhdrom megfigyelt hdnapban néttek: a szektor nettd hitelfelvétele ebben
az id6szakban 6sszesen 124,7 milliard forintot tett ki.

A nem pénzigyi vallalatok hitelei esetében a juniusi és augusztusi csékkenés, valamint az ennél kisebb mérték juliusi
novekedés ereddjeként 74,0 milliard forinttal csokkent a tranzakcids adatok alapjan az allomany.

A haztartdsok mindharom hénapban csdkkentették betéteik allomanyat, tranzakciés alapon igy 6sszesen 459,5 milliard
forintos betétkivonas jellemezte a megfigyelt idészakot.

A nem pénzligyi véllalatok betétallomanya juniusban csokkent, mig juliusban és augusztusban ezt meghaladé mértékben
nétt, amely valtozasok eredbjeként 6sszesen 478,8 milliard forintos betételhelyezés tortént ebben az idészakban.

8. abra
A haztartasok és a nem pénziigyi vallalatok hitel- és betéttranzakcioi a szezonalisan nem igazitott adatok alapjan
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AZ MNB STATISZTIKAI TEVEKENYSEGE

Szintén 2023. oktober 3-an jelent meg a haztartasi és a nem pénzligyi vallalati hitel- és betétkamatlabakrél sz6lé havi
sajtokozlemény.

A kozzétett adatok szerint a vizsgalt id6szak (2023. junius — 2023. augusztus) alatt a haztartasok altal elhelyezett forint-
és eurobetétek atlagos kamatlabai csokkentek®. A haztartdsoknak nyujtott forint lakascélu hitelek hitelkdltség mutatéja
mérsékl6dott, mig a személyi hiteleké emelkedett a megfigyelt id6szakban. A vizsgalt negyedévben a babavaro hitelek Uj
szerz8déses 6sszege 70,3 milliard forint volt.

A nem pénzigyi vallalati szektor esetében a forintbetétek atlagos kamatlabai csokkentek, mig az eurobetéteké emelkedett
az el6z6 negyedévhez képest. A forinthitelek atlagos kamatlabai mérséklédtek, az euro hiteleknél viszont novekedés volt
megfigyelhetd.

HAZTARTASOK HITELALLOMANYANAK ALAKULASA

2023. szeptember 22-én jelent meg a haztartdsok hiteldllomanyanak alakulasat 2023. Il. negyedéves vonatkozasi id6-
vel bezardlag bemutatd negyedéves MNB tajékoztatd. A publikacidban a haztartasi hiteldllomanyok fizetési késedelem
szerinti megbontasanak és az dllomanyvaltozas alakuldasanak &sszeallitdsa a hitellgyletek egyes adataira vonatkozdan
teljesitendd adatszolgéltatasi kotelezettség (a tovabbiakban: HITREG) adatai alapjan térténik, mig a hatralévé futamidére
és a szerz6dések darabszamara vonatkozd adatok a FINREP adatcsomag H3403 és SFO7 tablaiban jelentett hitelintézeti
adatok feldolgozasaval kerllnek bemutatasra.

A 2023. Il. negyedéves adatok alapjan a haztartasi hitelek folydsitasa nétt, a torlesztése pedig csokkent az el6z6 negyedév-
hez képest. A targynegyedévi folydsitas meghaladta a torlesztések dsszegét, igy a haztartasi hitelek allomanya emelkedett.
A legnagyobb 6sszegben az aruvasarlasi és egyéb fogyasztasi hitelek dllomanya névekedett, ami leginkdbb a babavard
hitel allomany-emelkedésének kdszonhetd.

2023. junius végén a haztartasi hitelek 1,53%-a volt 90 napon tuli késedelemben, azaz [ényegében nem valtozott a kordbbi
negyedévhez képest.

FELUGYELETI STATISZTIKA

Az MNB 2023. szeptember 4-én interaktiv formaban publikalta a hitelintézetek 6sszesitett prudencidlis adatait 2023. junius
30-ig bemutaté idGsort. Az MNB altal feliigyelt — 10 bankcsoportbdl, 9 egyedi hitelintézetbdl, 2 prudencidlis szempontbdl
(egyedi) hitelintézetnek mindsild pénziigyi vallalkozasbal, valamint 9 fidktelepbdl all6 — hitelintézeti szektor konszolidalt
eszkozallomdanya 2023. II. negyedévében 0,2%-kal, 85 221 millidrd forintra csdkkent, az egy évvel kordbbi értéknél azon-
ban 11,9%-kal magasabb.

A targynegyedévben egy kordbban egyedi hitelintézetként miikédé bank azonos méretbesorolasu bankcsoporttd alakult
at, valamint egy masik bankcsoport tovabbi kilfoldi hitelintézeti részesedéssel bévilt. A banki mérlegekben a két leg-
jelent6sebb eszkoztipus tovabbra is a hitelek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, amelyek egyittes dllomanya
az eszkdzok 77,8%-at tette ki 2023. junius 30-an. A teljes forrasallomanyon beliil a betétdllomany 77,5%-os részaranyt
képviselt, a szektor szint(i sajat t6ke pedig az idegen forrdsok 11%-4t tette ki a targynegyedév végén.

2023 Il. negyedév végére a bankszektor konszolidalt szinten elért netté eredménye 978 millidrd forint lett, amely az el6-
26 év elsé félévi eredményének tobb mint négyszerese. A nettd kamateredmény;, illetve a dij- és jutalékeredmény el6z6
években megfigyelt trendszerl emelkedése folytatddott (51%, illetve 24,5%-0s novekedést mutat az el6z6 év azonos
idGszakahoz viszonyitva), amelyhez az &sszesitett eszkdzallomany éves ndvekedése, az emelked6 kamatkdrnyezet és az
arfolyamhatas is jelent6s mértékben hozzajarult. Az el6z6 év elsé félévéhez képest a m(ikodési bevételek a miikodési
koltségeknél jelentésen nagyobb aranyban emelkedtek (40,5% vs. 24%). Mig 2022 elsé két negyedévében 284 milliard
forintos nettd értékvesztés és céltartalékképzés rontotta az eredményt, addig 2023 Il. negyedév végére ennek alig tobb

14 A kamatlab ebben az elemzésben a teljes vizsgélt id8szakra vonatkozé 4tlagkamatlébat jelenti.
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mint a negyedére volt sziikség (73 milliard forint). A nettd értékvesztés és céltartalékképzés igy 2023 elsé félévében
a m(kodési eredmény alig 7,3%-ara rugott, a koradbbi év hasonlé id6szakdban a tartalékképzés a m(ikodési eredmény
48,3%-anak megfelel6 6sszegl volt.

A teljes hiteldllomany NPL-ratdjanak évek ota tarté csokkenési trendje kitartott, és 2023. Il. negyedév végére a teljes
hiteldllomany 2,8%-ara sillyedt a nemteljesit6 dllomanyok aranya. 2023. Il. negyedév végén szektorszinten dsszesitve a -
feligyeleti hatésag 4dltal megallapitott — SREP tobblet tékekovetelményt is figyelembe vevé t6kemegfelelési index 178% volt,
a t6kepufferek figyelembevételével szamitott teljes t6kemegfelelési index 136%, mindkét érték stabil t6kehelyzetet mutat.

A likviditasfedezeti rata (LCR) atlagos értéke 179,6%-ra névekedett 2023. masodik negyedév végére. A nettd stabil for-
rasellatottsagi rata (NSFR) szamldldja és nevezdje stabilan alakult szektorszinten, a mutaté értéke a targynegyedév végére
139,9% lett.

Az MINB 2023. augusztus 25-én publikalta a pénztarak 2023. Il. negyedéves adatokkal bévitett idGsorat és a kapcsolodo
tajékoztatot interaktiv formaban.

Az 6nkéntes nyugdijpénztarak dltal kezelt vagyon 1 757,2 milliard forintot, a magannyugdijpénztarak altal kezelt vagyon
278,2 millidrd forintot tett ki 2023. Il. negyedév végén. A kezelt vagyon az 6nkéntes nyugdijpénztarak esetében 11,3%-
0s, a magannyugdijpénztdrak vonatkozdsaban 11,4%-o0s novekedést mutat az el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitva.
Az egészség- és Onsegélyez6 pénztari intézménycsoport vagyona 16,2%-kal emelkedett 2022. Il. negyedév végéhez képest.
Az 6nkéntes nyugdijpénztarak és magannyugdijpénztarak taglétszamanak kismértéki csokkenése tovabb folytatddott az
el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitva, a csokkenés mértéke az 6nkéntes nyugdijpénztarak és a magannyugdijpénztarak
esetében egyarant 1,9%-ot tett ki, ugyanakkor az egészség- és 6nsegélyezd pénztdri intézménycsoportba tartozé pénztarak
taglétszama 4,6%-os névekedést mutat.

A biztositok 2023 II. negyedéves prudencialis adatai és a kapcsolddé tajékoztatd interaktiv formaban 2023. szeptember
1-jén kerlt publikaldsra.

2023. Il. negyedév végén a biztositdintézetek szerz8désallomdanya meghaladta a 14,9 millié darabot, mely 0,3%-0s nove-
kedést jelent az egy évvel korabbihoz viszonyitva. A szektor 2023. II. negyedéves dijbevétele 357,3 millidrd Ft volt, amely
8,3%-kal kevesebb, mint az el6z6 évi érték. A Szolvencia Il kockazatalapu t6kekovetelmény szerinti, a szektor egészére
az egyedi adatokbdl 6sszesitve szamitott szavatolotSke-feltdltottségi szint 2023. Il. negyedévben 198,3%, mely az el6z6
év azonos id6szakahoz képest 22,5 szazalékpontos ndvekedést mutat, és tovabbra is jéval meghaladja a prudencialisan
elvart 150%-os kovetelményt.

A t6kepiaci folyamatokat bemutatd befektetési szolgaltatdk kereskedési adatokrdl sz616 id6sor —amely havi rendszeres-
séggel keril publikalasra — 2023. julius 7-én, 2023. augusztus 7-én és 2023. szeptember 7-én is megjelent a publikacids
naptarnak megfelelGen, legutdbb a 2023. juliusi adatokat tartalmazdan. A befektetési vallalkozasok idésorainak masodik
negyedévre vonatkozo publikacidja, amely a junius végén mikédé 10 darab befektetési vallalkozas mérleg, eredmény és
szavatolotGke adatait tartalmazza, 2023. augusztus 23-an valt elérhetévé. 2023 els6 negyedévéhez képest egy befektetési
vallalkozas szlintette meg tevékenységét. A befektetési alapok prudencidlis adatai id6sor —amely a fellgyelt alapkezel6k
nettd eszkozeinek Osszesitett értékét mutatja be kiilénb6z6 bontdsokban — 2023. augusztus 21-én jelent meg. Az id&so-
rokhoz szoveges tdjékoztaté nem késziil.

FIZETESIMERLEG-STATISZTIKAK

Az MNB 2023. szeptember 26-an elsé alkalommal publikdlta a 2023. II. negyedéves fizetésimérleg- és allomanyi statiszti-
kakat, valamint a 2019-2021. évek, a 2022. évi négy negyedév és a 2023. |. negyedév revizidjat. 2022-re az FDI részvény
és egyéb részesedések jovedelmeire vonatkozdan el6szor dlinak rendelkezésre a vallalatok éves beszamoldin alapuld
tényadatok, amelyek levaltottdk a becsléseket. Kozlésre kerilt az éves vallalati beszamoldkon alapuld FDI dllomany és
annak orszag- és agazati bontasa is 2022-re, valamint a végs6 befektet6 orszaga szerint bontott FDI dllomany 2021-re
vonatkozdan.
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2023. II. negyedévben a kiilfélddel szembeni netto finanszirozasi képesség (a folyo fizetési mérleg és a tékemérleg egylittes
egyenlege) a szezondlis hatasok kisz(irésével 1 155 millid euro volt, a negyedéves GDP 2,4%-a. A finanszirozasi képesség
kiigazitas nélkuli értéke 1 241 millié euro volt. A folyo fizetési mérleg egyenlege a szezonalis hatasoktdl megtisztitva 531
millié euro, a kiigazitas nélkili egyenleg 690 millié euro volt. A t6kemérleg szezonalisan igazitva 560 millié euro, igazitas

nélkdl 551 millié euro volt.

A nemzetgazdasdgi nettd kilfoldi addssagallomany — a kozvetlentSke-befektetésen belil elszamolt addssag nélkil —2023.
junius végén 31 467 millid euro volt (az utolsé négy negyedév Osszesitett GDP-jének aranyaban 17,5%).

2023. junius végén a nemzetkozi tartalékok értéke 39 870 millid euro volt. A masodik negyedévben a tartalékok nagysaga
108 milli6 eurdval nétt az el6z6 negyedévi szinthez képest.

9. abra
A kilfolddel szembeni netté finanszirozasi képesség millié euréban (bal tengely) és a negyedéves GDP aranyaban
(jobb tengely)
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PENZUGYI SZAMLAK

Az MNB 2023. oktdber 2-an jelentette meg a 2023 Il. negyedévére vonatkozo teljes korli pénziigyi szamlakat. A publikacio-
ban egyrészt frissitésre kerlltek az dllamhaztartasi és a haztartasi szektor el6zetes pénziigyi szdamlai, masrészt bemutatasra
keriltek a pénzligyi és nem pénziigyi vallalatok, a nonprofit intézmények, valamint a kilfold Magyarorszaggal kapcsolatos
pénziigyi vagyondnak f6bb elemei és a vagyonvaltozas 0sszetevdi.

Ennek alapjan a 2023 masodik negyedévével zaruld egy évben az dllamhaztartas netté finanszirozasi igénye a GDP 3,5%-at
tette ki, a haztartasok netto finanszirozasi képessége a GDP 5,5%-4at, a nem pénzigyi vallalatok netté finanszirozasi igénye
a GDP 5,7%-4t, a kulfold nettd finanszirozasi képessége pedig a GDP 7,5%-4t érte el ebben az id6szakban. 2023 masodik
negyedévének végén az allamhdaztartas bruttd, konszolidalt, névértéken szamitasba vett (maastrichti) addssaga a GDP
71,7%-a volt, az Eximbank tartozasaival egyutt pedig 75,2%-ot tett ki.
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10. abra
A f6 szektorok netté finanszirozasi képessége a GDP aranyaban (utolsé négy negyedév egyenlege/utolsé négy
negyedév GDP-je)
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A teljes korl pénzligyi szamlak Osszeallitdsaval parhuzamosan a Kézponti Statisztikai Hivatal, a Pénzligyminisztérium
és a jegybank egylttm(ikodésével elkésziilt, és szeptember 29-én kiklldésre keriilt a 2023. Gszi EDP-jelentés is, amely
a 2019-2022 kozotti idészakra vonatkozéan mutatja be az adllamhdaztartas hidnyat és addssagat érintd 6 statisztikai mu-
tatokat és azok részleteit. A jelentésben az Eurostat dontésének megfelel8en az Eximbank is az dllamhaztartas részeként
kerul feltiintetésre, ami az allamhaztartas nettd finanszirozasi igényét és maastrichti addssagat kismértékben modositja.
A jelentés Osszeallitdsa mellett ugyancsak a harom intézmény feladata volt az Eurostat nyari latogatasahoz kapcsolédo,
szeptemberi hatarid6s akciopontok megvalaszolasa is.
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