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1. Monetáris politika

A Monetáris Tanács a márciusi Inflációs jelentés publikálása előtt áttekintette az inflációs és makrogazdasági folya-
matokat.Aglobálisinflációraazelmúlthónapokbancsökkenőtendenciavoltjellemző,miközbenavilágpiaciolajárak
emelkedtek.Azeurozónábanaz inflációa2százalékoscélalattalakultaromlókonjunktúrakövetkeztében,ésezzel
összhangbanamaginflációalakulásaisvisszafogottárdinamikátmutatott.Ahazaiinflációttovábbraisaváltozékony
tételekbefolyásolták, ezért a kilátásokmegítélésébennagyobbfigyelmet kapnak a tartós tendenciákatmegragadó
alapfolyamat-mutatók.Azévelejihónapokbanakorábbiévekhezképesterőteljesebb,a szolgáltatásokszéleskörét
érintőáremelkedésvolttapasztalható,amiazadószűrtmaginflációemelkedéséhezvezetett. Ezzelazévesfogyasztóiár-
index immár 2018 közepe óta folyamatosan 3 százalék körül ingadozik, míg az adószűrt maginfláció 2019 elején 
3százalékraemelkedett.Az MNB elérte inflációs célját.A következő negyedévekben az infláció várhatóan a 3 százalékos 
jegybanki cél körül ingadozik, míg az adószűrt maginfláció tovább emelkedik az őszi hónapokig, majd 2019 végétől 
mérséklődik. Az inflációésazadószűrtmaginflációalakulásátmeghatározótényezőkbenkettősség figyelhető meg. 
A változatlanul élénk belső kereslet emeli, míg a romló külső konjunktúra fékezi az áremelkedés ütemét.AzEKBleg-
újabbelőrejelzéseszerintaglobáliskonjunktúralassulásakövetkeztébenazeurozónainflációsalapfolyamataivárhatóan
tartósanvisszafogottakmaradnak.

2019-től a gazdasági növekedés fokozatos lassulása várható, ugyanakkor a reálgazdasági felzárkózás a következő években 
is folytatódik. Agazdaságinövekedésalakulásábantovábbraismeghatározószerepeleszazerősödőbelsőkeresletnek.
Aberuházásirátamagasszintenstabilizálódikahitelpiacokfolytatódódinamikusnövekedésénekköszönhetően,míg
areáljövedelmekemelkedésealakosságifogyasztásésamegtakarításoktovábbierősödéséhezjárulhozzá.Aberuházások
emelkedése2019-benáltalánosan(vállalatok,állam,háztartások)folytatódik.2020-tólugyanakkoramagánberuházások
továbbinövekedésemellett–amagasbázistkövetően–akormányzatiberuházásokmérséklődésevárható.Azuniós
forrásokeffektívfelhasználása2019-benérielacsúcsát,majdfokozatosancsökken.Agyengülőkülpiaci–elsősorban
európai–keresletmiattahazaiexport2019-benelmaradhatakorábbanprognosztizáltpályától.Ezzelszembenazipari
ágazatokszéleskörétérintőújexportkapacitásokkiépülésénekésaszolgáltatásexporttovábbidinamikusbővülésének
köszönhetőenazexportpiacirészesedésünkfokozatosantovábbjavul.

A gazdaság külső finanszírozási képessége magas szinten stabilizálódik, miközben a folyó fizetési mérleg többlete 2020-
tól ismét emelkedik.Atartóskülsőfinanszírozásiképességnekköszönhetőenagazdaságnettókülsőadóssága2021-re
nullaközelébecsökken.Akülkereskedelmiegyenlegmérséklődévelafolyófizetésimérlegtöbblete2018-banés2019-ben
csökken.Alassulókülsőkeresletésabelföldifelhasználásáltalánosemelkedéseazalacsonyabbnettóexportirányába
mutat.AzországkülsőfinanszírozásiképességestabilanaGDP2,3százalékakörülalakulateljeselőrejelzésihorizonton.
AzalacsonyabbkülkereskedelmiegyenleghatásátnagyrésztellensúlyozzaazEU-transzfernövekvőfelhasználása,amely
főkéntatőkemérlegetérinti.Azújkapacitásokkiépülésénekköszönhetőenazismétemelkedőkülkereskedelmitöbblet
afolyófizetésimérlegújbólijavulásáhozvezet2020-banés2021-ben.A költségvetés mérsékelt hiánya fennmarad és az 
államadósság-ráta csökkenése folytatódik. Aköltségvetés2018.évihiányaaGDP2,2százalékavolt,amikismértékben
alattamarada2,4százalékostörvényielőirányzatnak.2019-benaköltségvetésihiányenyhénalacsonyabbanalakulhat
az1,8százalékostörvényielőirányzatnál,majd2020-banishasonló,aGDParányában1,5százalékkörülihiányvárható.
Azállamadósság-ráta2,6százalékponttal70,8százalékracsökkent2018-ban.Amagyaréseurópaiuniósköltségvetési
szabályoknakmegfelelőenazadósságrátaateljeselőrejelzésihorizontontovábbmérséklődik.

Az elmúlt hónapokban a romló konjunkturális kilátások ellenére is javult a pénzpiaci hangulat, amelynek hatása mind 
a fejlett, mind a feltörekvő kötvény- és részvénypiacokon érezhető volt.Ajavulópénzpiacihangulatotakorábbanvártnál
ismétlazábbiránybamozdulónagyjegybankokmelletttöbbegyedikockázatitényezőmérséklődéseokozta.Utóbbiak
közülelsősorbanazEgyesültÁllamokésKínaközöttikereskedelmitárgyalásokkedvezőfejleményeivoltakmeghatározók.
2018végénmégfolytatódottatőkekivonásafejlettésfeltörekvőkötvénypiacokról,ugyanakkorennekirányajanuárele-
jénmegfordultakedvezőbbéválópénzpiacihangulattalpárhuzamosan.Afejlettországoktőzsdeindexeiszámottevően
emelkedtekazidőszaksorán:adecembervégéigtartórészvénypiacivisszaeséstjanuártólfolyamatosemelkedéskövette.



MAGYAR NEMZETI BANK

IDŐKÖZI JELENTÉS • 2019. ÁPRILIS6

Ezzelpárhuzamosanarészvénypiacokvolatilitásaisjelentősmértékbencsökkent.A kedvező gazdasági folyamatokat és 
az ország sérülékenységének csökkenését támasztja alá, hogy az elmúlt negyedévben az S&P és a Fitch Ratings nem-
zetközi hitelminősítők egyaránt „BBB-” fokozatról „BBB” szintre javították Magyarország adósságbesorolását. A hosszú 
hozamok mérséklődésének köszönhetően a hazai állampapírpiaci és bankközi hozamgörbék laposabbá váltak. Azéven
belülihozamoknemváltoztakszámottevően,ugyanakkoraközépsőésfőkéntahosszúszakaszonahozamokjelentősen 
mérséklődtek,amelynekeredményekéntahazaibankköziésazállampapírpiacigörbeislaposabbávált.Azidőszaksorán
a forintarégiósdevizákatmeghaladómértékbenerősödöttazeuróvalszemben.

A makrogazdasági kilátásokat kétirányú kockázatok övezik. AMonetárisTanácsamárciusiInflációsjelentésalappályája
mellettkétalternatívforgatókönyvetemeltki.Amagasabb bérnövekedéstésdinamikus fogyasztásbővülést bemutató
szcenáriómegvalósulásaazalappálya-előrejelzésnélerőteljesebbgazdaságinövekedéshezésmagasabbinflációhozvezet.
Az eurozónát érintő növekedési kockázatok erősödésével számoló alternatív pályaazalappályáhozképestalacsonyabb
inflációspályátésvisszafogottabbnövekedésteredményez.AkiemeltforgatókönyvekmellettaMonetárisTanácstovábbi
kockázatkénta lazább külső monetáris politikai környezetet,a fogyasztásbővülés nagyobbinflációshatását,valamint
a versenyképességi reformok megvalósulásátvalószínűsítőforgatókönyvekettárgyalta.

Az árstabilitás fenntartása érdekében 2019 márciusában a Monetáris Tanács megváltoztatta a monetáris kondíciókat. 
AMonetárisTanácsa2016.májusikamatdöntésóta0,9százalékontartottaazalapkamatot,azegynaposjegybankifedezett
hitelkamatátésazegyhetesjegybankifedezetthitelkamatát,mígaz egynapos jegybanki betét kamatát 2019. március 
26-i ülésén 10 bázisponttal -0,05 százalékra emelte(1.ábra).Emelletta2019másodiknegyedévéremegcélzottátlagos 
kiszorítandó likviditás nagyságát 100 milliárd forinttal, legalább 300-500 milliárd forintra mérsékelte,ésennekfigye-
lembevételévelhatározzamegajegybankiswapeszközökállományát.AMonetárisTanácsszeptemberiiránymutatásának
megfelelően2019.januártólaz irányadó eszköz szerepét a kötelező tartalék vette át. A monetáris politika irányultsága 
továbbra is támogató.Atámogatómonetáriskondícióknakköszönhetőena3hónaposBUBORszintje0,15százalékkö-
zelébenalakultanegyedévsorán.A 3 hónapos állampapír hozama a nulla körüli szintről eleinte emelkedett, az időszak 
végére azonban ismét nulla közelébe mérséklődött, ezenkívül a swappiaci hozamok is csökkentek a negyedév végére.

1. ábra
A Magyar Nemzeti Bank irányadó eszközeinek alakulása
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A Monetáris Tanács 2019 januárjában 1000 milliárd forintos keretösszeggel elindította a Növekedési Hitelprogram Fix 
(NHP fix) konstrukciót.AzújkonstrukcióvalaTanácscélzottankívánjaelérniahosszúlejáratú,fixkamatozásúvállalati
hitelekarányánaknövelését.AprogramkeretébenkibocsátásrakerülőlikviditástazMNBalapkamatonkamatozópre-
ferenciálisbetétikonstrukcióvalsterilizálja.AMonetárisTanácsmárciusiülésénbejelentette,hogyamonetárispolitikai
transzmisszióhatékonyságánakjavításaérdekében2019. július 1-jén elindítja vállalati kötvényvásárlási programját, a Nö-
vekedési Kötvényprogramot (NKP).A300milliárdforintoskeretösszeggelindulóújmonetárispolitikaieszközzelaTanács
célzottankívánjaelősegíteniahazaivállalatiszektorfinanszírozásánakdiverzifikálását.Ajegybankaprogramkeretében
anem-pénzügyivállalatokáltalkibocsátottjóminősítésűkötvényeketvásárol,ésakötvényvásárlásokeredményeként
megjelenőtöbbletpénzmennyiségetazalapkamatonkamatozópreferenciálisbetétieszközsegítségévelsemlegesíti.Az
újprogramszervesenkiegészítia2019elejénelindultNövekedésiHitelprogramFixkonstrukciót.AMonetárisTanácsezen
lépéseivelbiztosítjaazárstabilitásfenntartását.

A Magyar Nemzeti Bank egyetlen horgonya az infláció, elsődleges célja az árstabilitás elérése és fenntartása.Azéves
fogyasztóiár-index2018közepeótafolyamatosan3százalékkörülingadozik,mígazadószűrtmaginfláció2019elején3
százalékraemelkedett,ezzelaz MNB elérte inflációs célját.Azinflációalakulásátmeghatározótényezőkbenkettősség
figyelhetőmeg:aváltozatlanulélénkbelsőkeresletnöveli,mígaromlókülsőkonjunktúrafékeziazáremelkedésütemét.
AkülönbözőtényezőknekazárstabilitásfenntartásáragyakorolthatásátaMonetárisTanácsamonetárispolitika5-8ne-
gyedéveshorizontjánértékeli.DöntéshozatalasoránaMonetárisTanácsóvatosmegközelítéstalkalmaz,amelyneksorán
nagybantámaszkodikanegyedéventemegjelenőInflációsjelentésátfogómakrogazdaságiésinflációselőrejelzésére.

A MONETÁRIS POLITIKAI ESZKÖZTÁR VÁLTOZÁSAI

AMonetárisTanácsjanuáriésfebruáriüléseinváltozatlanultartottaamonetáriskondíciókat.2019.március26-ánugyan-
akkoraMonetárisTanácsazegynaposbetétikamatot10bázisponttal,-0,05százalékraemelte,mígazalapkamatot,az
egynaposjegybankifedezetthitelkamatátésazegyhetesjegybankifedezetthitelkamatátváltozatlanul,0,9százalékon
tartotta.AMonetárisTanácsa2019másodiknegyedévéremegcélzottátlagoskiszorítandólikviditásnagyságát100milliárd
forinttal,(legalább300-500milliárdforintra)mérsékelte,ésrögzítette,hogyanegyedévfolyamánennekfigyelembevé-
telévelhatározzamegajegybankiswapeszközökállományát.

A MENNYISÉGI KORLÁTOZÁS RENDSZERE ÉS A RÖVID HOZAMOKRA HATÓ 
JEGYBANKI ESZKÖZÖK

2019elsőnegyedévébenabankrendszerátlagosnettóforintlikviditása(pénzforgalmiszámlákegyenlege,preferenciálisés
egynaposbetétekjegybankihitelekkelcsökkentettértéke),együttesen164milliárdforinttal,1060milliárdforintracsökkent
azelőzőnegyedévhezképest.AlikviditástaKincstáriEgységesSzámla(KESZ)egyenlegénekaköltségvetésifolyamatokhoz
kapcsolódónövekedéseérdembenszűkítette,emellettazÁKKrepotevékenysége,illetveakészpénzállományszűkülése
pedigkisebbmértékbenbővítette.

AMonetárisTanács2018.decemberbenaztadöntésthozta,hogy2019elsőnegyedévébenamegcélzottátlagoskiszo-
rítandólikviditáslegalább400-600milliárdforintotérjenel.A3hónaposbetét2018decemberimegszűnéseótaafölös-
legeslikviditásalapkamatonkamatozvaatartalékszámlánatartalékkötelezettségerejéig,illetvepreferenciálisbetétben
helyezhetőel.AzMNBáltalazalapkamatonkamatozóbetétieszközökbőlkiszorítottlikviditástúltartalékoláskéntmegnem
jelenőrészeazegynapos(overnight)betétbenkerüllekötésre.Amennyiségikorlátozáskeretrendszerétérdembenbefo-
lyásolta,hogyaPiaciHitelprogramhozkötődőpreferenciálisbetételhelyezésilehetőség2019.februárvégévelmegszűnt,
szerepét–megváltozottfeltételekkel–a2019elejénindultNövekedésiHitelprogramFix(NHPfix)konstrukcióhozkötődő
preferenciálisbetétvetteát.Azátlagospreferenciálisbetétállományfebruárban430milliárdforintrarúgott,mígazúj
típusúbetétbenmárciusbanmindössze11milliárdforintkerültelhelyezésre.Ennekkövetkeztébenakiszorítottlikviditás
márciuselejétőlszerkezetébenátrendeződöttésfebruárhozképestamegnövekedettösszegűO/Nbetétbencsapódottki.

AkiszorításihatástekintetébenkiemeltjelentőségűO/Nbetétállományavizsgáltidőszakbanhullámzóanalakult:ahavi
átlagokrendre490,282,illetve765,míganegyedévesátlagosállomány520milliárdforintottettki.Anegyedévesátlagos
kiszorítás–atúltartalékolástésazegynaposjegybankihiteleketisfigyelembevéve–547milliárdforintotértel,amely
megfeleltaMonetárisTanácsáltal2018decemberébenmeghatározottlegalább400-600milliárdforintossávnak.
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Apreferenciálisbetétkihasználtságánakjanuárhaviátlaga463,elsőnegyedévesátlagapedig297milliárdforintvolt.
Azidőszakfolyamánjegybankiegynaposhiteltcsupán11alkalommalvettekfelabankok(egyheteshiteltnemvettek
igénybe),átlagosállományamindössze2milliárdforintottettki(2.ábra).

AzMNBaforintlikviditástnyújtójegybankiFX-swapokesetébenhetentealejáróállománythosszabbítottameg,ígyaz
állománykerekítéstőleltekintvenemváltozott,értékemárciusvégén1988milliárdforint.AzMNB1,3,6és12hónapon
rendre12,11,9,illetve6tenderttartottazidőszakban,ezekenösszesen379,274,224és150milliárdforintmennyiséget
hirdetettmeg,és364,274,230és154milliárdforintotfogadottel(1.táblázat).

1. táblázat
FX-swap tenderek száma, meghirdetett és elfogadott mennyiségek milliárd forintban

Futamidő Meghirdetett tenderek száma Tendereken meghirdetett 
összmennyiség

Tendereken elfogadott 
összmennyiség

1hónap 12 379 364

3hónap 11 274 274

6hónap 9 224 230

12hónap 6 150 154

AjegybankiFX-swapokösszesítettállományamárciusvégénfutamidőszerintnövekvőenrendre115,279,753,illetve
842milliárdforintottettki.Azállományösszetételéttekintvealegnagyobbsúlyú,12hónaposswapokarányaanegyedév
végén42százalékonállt,a6-12hónaposállományaránya79százalékvolt(3.ábra).

2. ábra
A jegybank betéti és hiteleszközeinek igénybevétele
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AzegynapospiacikamatszintetmérőHUFONIAazegészidőszakfolyamána0százalékkörülipárbázispontostartomány-
bantartózkodott,időszakiátlagais0bázispontvolt.Azegynaposnálhosszabbfutamidejűrövidpénzpiacihozamokane-
gyedévbennemsokkal0százalékfölöttingadoztak.Akamattranszmissziószempontjábólkitüntetettjelentőségűhárom
hónaposBUBORjegyzésekazidőszakfolyamán13-19bázispont,a3hónaposdiszkontkincstárjegy(DKJ)hozamokpedig0
és14bázispontközöttalakultak.AháromhónaposFX-swap-ügyletekbőlszámoltimplikáltforinthozamok+10bázispontos
átlagotmutattak-1bázispontosminimumés+24bázispontosnegyedévesmaximummellett.

EGYÉB MONETÁRIS POLITIKAI ESZKÖZÖK

AMonetárisTanács2018.szeptemberidöntéseértelmébenamonetárispolitikaicélúIRS-eszköz(MIRS)ésjelzálogle-
vél-vásárlásiprogram2018.évvégévelkivezetésrekerült.AzMNB2019.elejénelindítottaaNövekedésiHitelprogram
új,NHPfixelnevezésűkonstrukcióját,melynekelsődlegescéljaakkv-hitelezésszerkezeténekjavítása.Az1000milliárd
forintoskeretösszeggelindultújkonstrukcióalegfontosabbparamétereibenésalebonyolításmódjábanmegegyezikaz
NHPkorábbiszakaszaibanelőírtakkal,azonbanannálcélzottabb:kizárólagberuházásicélravehetőigénybe,legalább3
évesfutamidőmellett.Aprogramlikviditásiszempontbólsemleges,tekintettelarra,hogyazNHPfixkeretébenfolyósított
hitelvolumenbőlfakadóbankitöbbletlikviditásapreferenciálisbetételhelyezésrévénalapkamatonsterilizálásrakerül.
AzI.negyedévvégéigközel50milliárdforintnyihitel-éslízingszerződéstkötöttekahitelintézetekaprogramkeretében,
amelybőlmintegy33milliárdforintkerültlehívásra.

AMonetárisTanács2019.március26-ánaztadöntéshozta,hogyamonetárispolitikaitranszmisszióhatékonyságának
javításaérdekében2019.július1-jén300milliárdforintoskeretösszeggelvállalatikötvényvásárlásiprogramotindít.Az
újmonetárispolitikaieszközzel,aNövekedésiKötvényprogrammal(NKP)aTanácscélzottankívánjaelősegíteniahazai
vállalatiszektorfinanszírozásánakdiverzifikálását.Ajegybankaprogramkeretébenanem-pénzügyivállalatokáltalkibo-
csátottjóminősítésűkötvényeket,valamintvállalatokkalszembenfennállóhitelkövetelésekértékpapírosításávallétrejött
értékpapírokatvásárol.AvásárlásokeredményekéntmegjelenőtöbbletpénzmennyiségetazMNBazalapkamatonka-
matozópreferenciálisbetétieszközsegítségévelsemlegesíti.AzújprogramszervesenkiegészítiazNHPfixkonstrukciót.

3. ábra
A jegybank FX-swap állománya
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A BANKRENDSZER DEVIZALIKVIDITÁS-KEZELÉSE

Azeuro/forintdevizacsereimplikáltforintkamatok–egynapostól2hetesfutamidőig–azelsőnegyedévbenazelőző
negyedévnélkisséalacsonyabb,detovábbrais0-hozközeli,kissénegatívértékeketmutattak,0-(-35)bázispontosátla-
gokkal.Az1hónaposésaz1évesátlagosértékeklényegébenstagnáltak,-3,illetve+63bázispontosértékekkel.3és6
hónaponkissénövekedtekazátlagoshozamok,időszakiátlaguk10,illetve30bázispont.Egynapos(overnightéstomnext)
futamidőn2-3kiugróértékvoltmegfigyelhető,melyekkülföldiünnepnaphoz,illetvenegyedévvégéhezkapcsolódtak.
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2. A pénzügyi közvetítőrendszer stabilitása

AzMNB-tv.értelmébenajegybankelsődlegescéljaazárstabilitáseléréseésfenntartása.AzMNBelsődlegescéljánakve-
szélyeztetésenélkülarendelkezéséreállóeszközeiveltámogatjaapénzügyiközvetítőrendszerstabilitásánakfenntartását,
ellenállóképességéneknövelését,apénzügyiközvetítőrendszergazdaságinövekedéshezvalófenntarthatóhozzájárulását,
illetveaKormánygazdaságpolitikáját.AzMNBemellettaPénzügyiFelügyeletekEurópaiRendszerébenbetöltötttagsági
szerepéhezkapcsolódómandátumánálfogvaellátjaazEurópaiBankhatóság,azEurópaiBiztosítás-ésFoglalkoztatóinyugdíj-
hatóság,azEurópaiÉrtékpapír-piaciHatóságésazEurópaiRendszerkockázatiTestülethatáskörébőleredő,MNB-reháruló
feladatokat,továbbáellátjaahazaipénzügyiközvetítőrendszerfelügyeletét,valamintszanálásihatóságkéntiseljár.

Ahazaibankrendszerstabil,sokkellenálló-képességemindalikviditásihelyzet,mindaveszteségtűrőképességszempont-
jábólerős.Abankrendszermérlegfőösszegénekfolytatódónövekedése,valamintakedvezőmakrogazdaságikörnyezet
elősegíti,hogyabankrendszervéglegleküzdjeazokatasérülékenységeket,amelyeka2008-asglobálispénzügyiválság
kitörésétkövetőidőszakörökségénektekinthetők.Azemelkedőmérlegfőösszeg,abővülőhitelezésésajavulógazdasági
fundamentumokugyaniskedvezőhatástgyakorolnakanemteljesítőhitelekarányára,ahitelezésiveszteségeknagyságára,
valamintazeszközarányosműködésiköltségekreis.Anemzetköziösszehasonlításbaniskiemelkedőjövedelmezőségpedig
továbberősítiabankoktőkehelyzetét,bárazeredményszerkezetemárabankiprofitabilitásvárhatómérséklődésétjelzi.

A PÉNZÜGYI RENDSZER LEGFONTOSABB FOLYAMATAI

Ahitelállománybővülésénekkiegyensúlyozottésfenntarthatóvoltátegyrésztakedvezőgazdaságikörnyezet,másrészt
akiterjedtszabályozóieszközökbiztosítják.Ahitelintézetekháztartásihitelállományatovábbbővültatranzakciókere-
dőjeként, ígyahitelállományévesdinamikája7,4százalékragyorsult2019januárjában.Azújkibocsátásúhitelek12
havikumuláltértékea lakáshitelekesetében29százalékkal,míga fogyasztásihitelekesetében45százalékkalnőtt.
lakáshitelcéloktekintetébentovábbraisahasználtlakásvásárlásaadomináns(72százalék),melyetalakáspiacifolya-
matokhatásáranövekvőhitelösszegésfutamidőjellemez,hasonlóanazújlakásvásárlásárafelvetthitelekhez.Afelújítási
célúlakáshitelekalacsonyarányapedigazegyreversenyképesebbszemélyikölcsönökkiszorítóhatásávalmagyarázható.
AMinősítettFogyasztóbarátlakáshitel(MFl)termékek2017.szeptembereótaösszesen363milliárdforinttaljárultak
hozzáalakáshitelezésegészségesebbszerkezetűnövekedéséhez,és2019januársoránmegkötöttlegalább5évrefixált
kamatozásúlakáshitelekenbelül57százalékottettekki(1.ábra).Továbbcsökkentalegfeljebb1éveskamatfixálású(változó
kamatozású)hitelekaránya,amijanuárvégénmindössze4,4százalékottettki.Akamatfixálthitelekenbelül2018második
negyedévtőlegyrenagyobbteretnyernekaz5éventúlikamatperiódusúhitelek,amelyekateljeslakáshitel-kibocsátásnak
már68százalékáttettékkijanuárban.

Azévesvállalatihiteldinamikaazévvégikismértékűmérséklődéstkövetően14,1százalékragyorsult2019januárban.
2018utolsónegyedévébenavállalatoktranzakcióalapúhitelállomány-növekedéseelmaradtakorábbinegyedévekben
megfigyelttől,amelyetegyediésátmenetitényezőkokoztak.Aközel180milliárdforintotelérőbővülésmintegyhá-
romnegyedeakkv-szektorhozköthető.Évesösszevetésben892milliárdforinttalemelkedettavállalatihitelállomány
atranzakciókeredőjeként,ami13,6százalékosévesbővülésnekfelelmeg,amelydinamikaazelmúlt10évlegmagasabb
hazainövekedésiüteme.AHitelezési felmérésbenrésztvevőbankokválaszaialapjánanegyediknegyedévbenminden
vállalatiméretkategóriábanenyhültekahitelhezjutásfeltételei,amelyelsősorbannemárjellegűfeltételeketérintett.
Azenyhítésmögöttitényezőkközöttaválaszadókelsősorbanabankokközöttiversenyfokozódásátemlítették.Atavalyi
évrejellemzőerősödőhitelkeresletahosszabblejáratúhitelekirántazutolsónegyedévbenmegtorpant.Ennekátmeneti
jellegéreutal,hogyabankok2019elsőfélévébenegyöntetűenahitelkeresletújbólinövekedéséreszámítanak.Ebben
feltételezhetőenszerepetjátszik,hogyegyesvállalkozásokazévutolsónegyedében2019-rehalasztottákberuházásaikat
azNHPfixkonstrukciókeretébenjanuártólelérhetőhosszúfutamidejű,fixkamatozásúhitelekigénybevételeérdekében.



MAGYAR NEMZETI BANK

IDŐKÖZI JELENTÉS • 2019. ÁPRILIS12

AzMNB2019.elején,1000MrdforintoskeretösszeggelindítottaelaNövekedésiHitelprogramúj,NHPfixelnevezésű
konstrukcióját,melynekelsődlegescéljaakkv-hitelezésszerkezeténekjavítása.AzNHP2017-eskivezetéseutánugyanis
visszaesettahosszúfutamidejű,rögzítettkamatozásúhitelekrészaránya,ésnemzetköziösszehasonlításbanjelenlegis
elmaradafejlettebbországokbanmegfigyelhetőaránytól.AzNHPfixalegfontosabbparamétereibenésalebonyolítás
módjábanmegegyezikazNHPkorábbiszakaszaibanelőírtakkal,deajelenlegikeretekenbelülahitelbőlkizárólagberuhá-
zásicélvalósíthatómeg,valamintazcsakforintbannyújthatólegalább3évesfutamidővel.Tekintettelarra,hogyazNHP
fixnemahitelekvolumenére,csupánazokszerkezetérekívánhatástgyakorolni,akonstrukciókeretébennyújtotthitelek
mintegyötödelehetaddicionális,ésvárhatóanakeretösszeghozzávetőlegkétharmadanyújtmajdrefinanszírozástolyan
hitelügyletekre,amelyekannakhiányábanváltozókamatozásmellettjönnéneklétre.

Abudapestilakáspiactúlfűtöttségénekkockázatatovábbnőtt.Afővárosiingatlanárak2018soránlátványosanemelkedtek,
évvégéreelérvea25százalékosévesnövekedésiütemet.Ajelenlegilakáspiaciciklus2013végimélypontjáhozképest
abudapestilakásárakbanötévalattmintegy129százalékosnövekedésmentvégbe,amivelmégjobbanelnyíltaBudapest
ésvidékközöttiárolló.AzMNBszámításaiszerintahazailakásárakországosanmégnem,afővárosbanazonbanmármeg-
haladjákafundamentumokáltalindokoltszintet,ezértatúlértékeltségkockázatatovábbemelkedett.Alakáspiactúlzott
mértékűélénkülésébőleredőkockázatokahitelállományonkeresztülátgyűrűzhetnekabankrendszerbe,amennyiben
abankokszéleskörbenfinanszíroznakmagashitelfedezetimutató(HFM)melletttúlértékeltterületekenelhelyezkedő
ingatlanokat.Alakáscélúhitelezésbenjelenlegmégnemláthatókatúlzottkockázatvállalásrautalójelekhazánkban.Ake-
reskedelmiingatlan-piacot2018-banerősbérletikeresletjellemezte,melynekhatásáramindenszegmensbencsökkentek
akihasználatlanságirátákésnőttekabérletidíjak.Akiemelkedőkeresletiaktivitástlegjobbanazirodapiacifolyamatok
szemléltetik,aholkiugróvolumenűújátadásokmellettiscsökkentakihasználatlanságimutató.Akereskedelmiingatlan-
befektetésekirántikereslettovábbraisélénk,ezekmégmindigjelentőshozamprémiumotkínálnakmindakülföldi,mind
ahazaibefektetőknek.Azelmúltévekbenahazaiszereplőkvásárlásainaksúlyafokozatosannőttabefektetésitranzakciók
volumenénbelülés2018-banabefektetések65százalékakötődötthozzájuk.

4. ábra
A kibocsátott lakáshitelek megoszlása kamatfixálási periódus szerint, valamint a Minősített Fogyasztóbarát 
Lakáshitel termékek aránya
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2018.negyediknegyedévébentovábbcsökkenta90napontúlkésedelmesháztartásihitelekhitelintézetiszektoronbelüli
aránya,ígyanegyedévvégéreévesösszevetésben3százalékpontoscsökkenéstkövetően4,5százalékramérséklődött
aráta.Ahitelintézetiszektornemteljesítőháztartásihiteleinekaránya(NPl-ráta)aszeptemberiszinthezképest73bázis-
ponttal7,0százalékrasüllyedtavizsgáltidőszakvégére.Anemteljesítőháztartásihitelekállománya429milliárdforintot
tettkianegyedévvégén,melyközel200milliárdforintoscsökkenéstmutatazelőzőévazonosidőszakáhozviszonyítva.
Ateljesállományközelkétharmadát,mintegy276milliárdforintottesznekkia90napnálnagyobbkésedelembenlévő
hitelek.Anegyediknegyedévsoráncsökkentminda90napontúlkésedelmes,mindanemteljesítővállalatihitelekhitelin-
tézetiszektoronbelüliaránya.Előbbiesetébenévesszinten0,9százalékpontosmérséklődéstkövetően2,3százalékra,míg
utóbbinál1,6százalékpontosleépüléstkövetően5,5százalékrasüllyedtarátaanegyedévvégére.Avállalatinemteljesítő
hitelekteljesvolumene406milliárdforintottettkidecemberben,ami11milliárdforintoscsökkenéstmutataszeptemberi
szinthezképest.Anemteljesítőhitelekenbelülkiemelkedőa90naposkésedelemmelnemrendelkező,denemteljesítő
hitelekaránya,melytartósanaproblémásportfoliómintegyfelétadtaazelmúltnegyedévekben.

Abankokésfióktelepekadózásutáni12havigördülősajáttőkearányosjövedelmezősége(ROE)januárban–ateljesévi
bankadóelszámolásával–csökkent,értéke13százalékotmutat2019elején,amelya2000-esévekelejérejellemzőmagas
szint.Astrukturálisjövedelmezőségetazelmúltévbenelsősorbanakamateredmény,illetveajutalék-ésdíjeredmény
emelkedésejavította,mígakorábbanelszámoltértékvesztésekvisszaírásánakpozitívhatásafokozatosankifutabankok
eredménykimutatásában.

Ahitelintézetiszektortőkeellátottságatovábbraismagas,akonszolidálttőkemegfelelésimutató16,1százalékvoltdecem-
bervégén.A2018-aseredményfigyelembevételévelszámoltmutatóértékepedig18,9százalék.Anegyediknegyedéves
mérséklődésaszavatolótőkemintegy2,8százalékoscsökkenésénekés–ahitelezésiaktivitásfelfutásával–ateljeskockázati
kitettségérték3,4százalékosbővülésénektudhatóbe.Atőkemegfelelésthosszabbidőtávonvizsgálvaelmondható,hogy
azamérlegbővülésellenéreisstabil,azazahazaibankokelegendőprofitotforgatnakvisszaaműködésükbeahhoz,hogy
mérlegüketfenntarthatóanlegyenekképeseknövelni.

A JEGYBANK MAKROPRUDENCIÁLIS TEVÉKENYSÉGE

AzMNB2019elsőnegyedévesoránisaktívannyomonkövetteaháztartásihitelezésterénfelmerülőkockázatokalakulását
ésazezekhezkapcsolódómakroprudenciálisintézkedésekhatásosságát.AzMNBintézkedéseinek,köztükacsakhosszabb
kamatrögzítésmelletfolyósíthatóMinősítettFogyasztóbarátlakáshitelekelterjedésénekköszönhetőenazújlakáshitelek
márnemhordoznakérdemikamatkockázatot.Afennállójelzáloghitel-állományazonbanaváltozókamatozásúhitelek
mintegy60százalékosarányáratekintetteltovábbraisjelentőskamatkockázattalszembenikitettségetjelentaháztartások
számára.AzMNBkiemeltfigyelmetfordítekockázatkezelésének,ésmegkezdteegy,afogyasztókkamatkockázatrólvaló
tájékoztatásáttámogatóajánláskidolgozását.

AzMNB2016januárjátólműködtetiapénzügyiközvetítőrendszerhitelezésiciklusokonátívelőellenállóképességének
növeléséreszolgálóanticiklikustőkepuffer(CountercyclicalCapitalBuffer–CCyB)keretrendszerét.Mivelaciklikusrendszer-
kockázatokszintjébenésdinamikájábanafelfutóhitelezésésalakáspiacikonjunktúramellettsemvoltbeavatkozásszük-
ségességétjelzőváltozás,azMNBPénzügyiStabilitásiTanácsa2019elsőnegyedévébensemváltoztatottatőkepufferráta
0százalékosszintjén.

AzMNBlikviditásiésfinanszírozásieszköztárának2018-asfelülvizsgálataeredményeként2019.február1-jénlépettélet-
beaJelzáloghitel-finanszírozásmegfelelésimutatóra(JMM)vonatkozószabályozástkétlépcsőben,2019.február1-jén,
illetve2019.október1-jénmódosítóMNBrendelet.Azelsőütembenvalósulmegajelzáloghitel-állományravonatkozó
de minimislimit10milliárdforintraemelése,amásodikbanpedigazelvártJMM-szint25százalékraemelésemellett3
évrenőabeszámíthatóforrásokelvártfutamideje,ésbővülnekabeszámíthatójelzáloglevelekrevonatkozóminőségi
követelményekis.
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AhazaipénzügyiközvetítőrendszerversenyképességénekjavításaérdekébenazMNB2018soránarégióbanelsőként
hozottlétrededikáltkeretrendszert.AzMNBInnovationHub2019elsőnegyedévébenistöbbFinTechmegoldástekinte-
tébensegítetteazinnovátorokjogszabályitájékozódását.AzMNB2019januárjábanavisegrádiországokközülelsőként
csatlakozottaGlobalFinancialInnovationNetwork-höz.Ahálózathozvalócsatlakozáslehetőségetteremtatagországok
közöttiinformáció-éstapasztalatcseréreaFinTechinnovációkkalkapcsolatban,valamintlehetővétesziahazaiFinTech
szereplőkszámáraamásországokbantörténőtesztelést,illetveazMNBrendeletébenmegfogalmazottkövetelmények
teljesítéseeseténkülföldicégekmegoldásainakhazaiinkumbensekkelvalóegyüttműködéskeretébenazMNBRegulatory
Sandboxbanvalótesztelésétis.

Ajegybankszakértői2019-benisfigyelemmelkísértékapénzügyiközvetítőrendszertérintőrendszerkockázatiértékelése-
ket,nemzetköziszabályozásifolyamatokat,ésrésztvettekakülönbözőeurópaiintézményekmakroprudenciálispolitikával
foglalkozómunkacsoportjaiban,amikközülkiemelkedikazEurópaiRendszerkockázatiTestületben(ESRB)ésazEurópai
Bankhatóságbankifejtettszakmaimunka.
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3. Az MNB felügyeleti tevékenysége

AMagyarNemzetiBank2019.március31-eiadataalapjánösszesen1480intézményprudenciálisfelügyeletétlátjael,
amelyektípusszerintimegoszlásátaz5.sz.ábraszemlélteti.Afelügyeltintézményekszámaazévvégiadatokhozmér-
tenérdembennemváltozott.Azévelsőnegyedévéttekintveösszesen56prudenciálisés6piacfelügyeletiellenőrzés
indult, illetve24prudenciálisés7piacfelügyeletivizsgálattovábbá5felügyeletiellenőrzés lezárásatörténtmeg.Az
MNBanegyedévbenösszesen289prudenciálisengedélyezőésjogérvényesítődöntéstadottki,apiacfelügyeleti,vala-
mintakibocsátóifelügyelésiésengedélyezésiterületenösszesen239hatóságidöntésszületett.Azintézkedéseksorán
241,4millióforintprudenciálisintézményibírság,illetve44,1millióforintpiacfelügyeletiésfelügyeletibírságkiszabására 
kerültsor.

AzMNBa2019.február15-énpublikáltZöld Programjakeretébenkülönbözőkülsőésbelső,hazaiésnemzetközikezdemé-
nyezésselishozzákívánjárulniaklímaváltozás,minthazánkatissúlyosanérintőökológiai,gazdaságiéspénzügyikockázat
mérsékléséhez,valamintMagyarországfejlesztéséhez.Ajegybanktöbbkategóriábanpályázatothirdetett1a2019.éviZöld
PénzügyekdíjakelnyeréséreazáltalafelügyeltpénzügyiszervezetekrészéreaZöldProgramkeretében.Azévmásodikne-
gyedévébenbeérkezőpályázatianyagokhozkapcsolódódíjakalegkiválóbbkörnyezetiteljesítményeketkívánjákelismerni
ésegybenösztönözni,mindapénzügyiszervezeteksajátoperatívműködése,ökológiailábnyomaterén,mindpedige
piaciszereplőkhitelezési,biztosítási,befektetésiésegyébpénzügyitevékenysége,szolgáltatásai,termékeitekintetében.

AzMNBa pénzpiaci szektorbanazelsőnegyedévbenösszesen10ellenőrzéstzártle,azeljárásokhozkapcsolódóanrea-
lizáltbírságokösszege108,2millióforintvolt.

A hitelintézetek körébenfeltártjogsértésekközülbírságkiszabásárakülönösenabelsőkontrollrendszerekre,abelső
irányításra,belsőszabályozásihiányosságokra,azadósságfékszabályokra,azadatszolgáltatásokra,apénzmosásésater-
rorizmusfinanszírozásamegelőzéséreésmegakadályozására,valamintazinformatikaibiztonságravonatkozójogszabályi
előírások,továbbáakorábbihatározatokbanfoglaltintézkedéseknemteljesítésemiattkerültsor.AzMNBazelőzőekben

1 https://www.mnb.hu/felugyelet/felugyeleti-keretrendszer/zold-program

5. ábra
A felügyelt intézmények típus szerinti megoszlása
(2019.03.31-én, db)
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részletezettmegállapításokkapcsán55,85millióforintbírságotszabottkiazegyikhazaivezetőbankcsoporthétintéz-
ményénél lefolytatottátfogócsoportvizsgálatotkövetően,kiemelendőugyanakkor,hogya feltárthiányosságoknem
veszélyeztetikacsoportmegbízhatóműködését.

AzMNBtovábbraiskiemeltszigorrallépfelazelemzésiésfelügyeletitevékenységénekalapjáulszolgálóadatszolgáltatások
hibáivalszemben.Atémátérintőenlezártvizsgálatokazadatszolgáltatásirendszertésbelsőszabályozásigyakorlatot,
azügyletszintűadatszolgáltatást,valamintszavatolótőkeéskockázatitőkekövetelményszámítástérintőhiányosságokat
tártakfel,amelyekkelösszefüggésbenazelsőnegyedévsoránkiszabottszankcióértékeelértea19millióforintot.

Ajegybank2019.évivizsgálataisoránfolytatjaaztagyakorlatát,amelyszerintafelépülőkockázatokidőbentörténőés
előretekintőazonosításaérdekébenegységesfelügyeletistressz-tesztetvégez.AzMNBazEBAmódszertanátvettealapul,
azonbanahazaimakrogazdaságiéspiacikondíciókatjobbantükrözőfeltételezéseketépítettaszámításaiba.Atesztek
eredményeialapjánazMNBpontosabbképetkaphatahazaihitelintézetekjövedelmezőségiéstőkemegfelelésikocká-
zatairól,valamintmeghatározhatóváválikafelügyeletitőkeajánlás(Pillar2CapitalGuidance)mértékeis.Amódszertan
folyamatosfejlesztésalattáll,2019-reazIFRS92átállásmiattiváltozásokratekintetteltörténtekmódosítások.

FolyamatosfelügyeléskeretébenazelsőnegyedévbenazEBASREP3keretrendszerévelösszhangban–akövetkező12
hónapravonatkozó–átfogóéletképességiscorekerültmeghatározásraésbemutatásra3hitelintézetrészérearendsze-
res,évesfelsővezetőiSREPmegbeszéléseksorán.AzösszesítettSREPscoretartalmazzaazintézményeküzletimodell,
belsőirányításiéskontrollrendszer,valamintatőkétéslikviditástfenyegetőkockázatokrészletesértékelését,valamint
afejlesztendőterületeket,illetvea2019-esfelügyeletiprioritásokatésfelügyelésitervet.

AzI.negyedévvégéigegykivételévelazMNBlefolytattaazösszes2018-banindítotttőkekövetelményelvárássalkapcsolatos
vizsgálatotésakapcsolódófelügyeletistressz-teszteket.valamennyiérintettbankeseténsikerültmegállapítaniaztabiz-
tonságostőkekövetelményszintetéstőkeajánlást,amiapénzügyistabilitástbiztosítja2019-re.Azideiévbenafelügyelet
márnemcsakalegnagyobbintézményeketvizsgáljakomplexmódszerrel,hanemkisebbbankokeseténisvizsgálatot
folytat.Afelügyeletavizsgálatokalattakisebbhitelintézetekkockázatainakfeltárásamellettolyaneszközökkelistámo-
gatjaazintézményeket,amelyekkelőkmagukisképesekmérniajövőbenatőkeszükségleteiket.Aközepeséskisbankok
megújítottICAAP4felülvizsgálatimódszertanaalapjánindultelhathitelintézetICAAPvizsgálataazelsőnegyedévben.

APSD25-retekintettelazinformatikairendszereksebezhetőségivizsgálatanagyobbhangsúlytkap2019-ben,ígyafelügyelt
intézményekáltalvégzettsebezhetőségivizsgálatokellenőrzéseazátfogóvizsgálatokkeretébenkiemelttémakéntszerepel.

Alikviditásmegfelelésivizsgálatoksorántapasztalthiányosságokkezeléseérdekébenazonosításrakerültekalikviditás
szempontjábólkockázatosnaktartottportfóliók,valamintajogszabályokáltalelőírtmutatókszámításábantapasztalt
gyakorihibák,amelyeketazIlAAP6felülvizsgálataisoránkiemelttémakéntkezelafelügyelet.Afelépülőlikviditásikocká-
zatokmegfelelőkezeléseérdekébenlikviditásitöbbletkövetelménykerültelőírásraabetétállomány2,5százalékátelérő
nagybetétekáltaljelentettkoncentrációskockázatcsökkentésére.Abankokkalszembenielvárásokütemezésetekinte-
tébenazideiévfebruárjánakvégérevonatkozólCR7jelentésbenmárelvártalikviditásitöbbletkövetelményteljesítése
ésadatszolgáltatásbantörténőjelentése.AtöbbilikviditásikockázattekintetébenegyelőrefelkészüléstvárelazMNBaz
intézményektől,aharmadiknegyedévbenvárhatóakonzultációésakézikönyvmódosításarészletesenfogjatartalmazni
azelvárásokatésazokteljesítésihatáridejét.

2InternationalFinancialReportingStandards–FinancialInstruments:Nemzetközipénzügyibeszámolásistandardok–Pénzügyiinstrumentumok
3SupervisoryReviewandEvaluationProcess–Felügyeletifelülvizsgálatiésértékelésifolyamat
4InternalCapitalAdequacyAssessmentProcess–Tőkemegfelelésbelsőértékelésifolyamata
5EurópaiParlamentésaTanács (EU)2015/2366 irányelve (2015.november25.)abelsőpiacipénzforgalmi szolgáltatásokrólésa2002/65/EK,
a2009/110/EKésa2013/36/EUirányelvésa1093/2010/EUrendeletmódosításáról,valaminta2007/64/EKirányelvhatályonkívülhelyezéséről

6InternalliquidityAdequacyAssessmentProcess–likviditásmegfelelőségénekbelsőértékelésifolyamata
7liquidityCoverageRequirement–hitelintézetekszámáraazEurópaiParlamentésTanács575/2013/EUrendelete, illetveazEurópaiBizottság
2015/61felhatalmazásonalapulórendeleteáltalközvetlenhatállyalelőírtlikviditásfedezetikövetelmény
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Tekintettelarra,hogyazegyikhazaikisbank–ahelyzeténekrendezéseérdekébenelrendeltközel90napos,abetétkifizetési,
kötelezettségvállalásirészlegeskorlátozásáravonatkozóidőszakban–semaz(nagybetétesektőlfüggő)üzletimodellje-
lentősátalakítása,semamindenkorifizetőképességterénnemtettolyanérdemilépéseket,amelyekahosszútávúélet-
képességétbiztosítottákvolna,azMNBabeszámolóidőszakábanvisszavontaazintézményhitelintézetiésbefektetési
szolgáltatásravonatkozótevékenységiengedélyét,éselrendelteannakvégelszámolását.

Apénzpiaciszereplőkengedélyezésieljárásaittekintvekiemelendő,hogyabeszámolóidőszakábanvettenyilvántartásba
azMNBazelsőszámlainformációsszolgáltatástnyújtóintézményt.

A pénzpiaci közvetítőkkörébenazelsőnegyedévbenzárultegyikcélvizsgálatsoránazMNB8millióforintbírságmeg-
fizetéséreésajogsértésekmegszüntetésérekötelezteazegyikpénzpiacifüggetlenközvetítőkéntműködőtársaságot,
többekközöttazért,mertnemazelvárhatógondossággal,azazakockázatoknakazérintettfelekszámáravalójelzésével
közvetítettegyazonfogyasztóknakegyidejűlegjelzáloghiteltésszemélyikölcsönt.Aközvetítőnemigazoltahiteltérdemlően
igényfelméréseijogszerűségét,illetveazt,hogykellőszámúversengőajánlatotadottvolnaátügyfeleinek.Ajegybank
arendszerbenrejlőkockázatokmegfelelőcsökkentését,aprudenshitelezéséshitelközvetítésvonatkozószabályaitnemcsak
abankoktól,hanemaközvetítőktőliselvárja,ígyhasonlófókusszal2019-benistovábbivizsgálatokatfolytatapénzpiaci
szereplőkjogszabályszerűműködésénekáttekintése,helyreállításacéljából.

A biztosítók esetébenatárgyidőszakban1cél-,2utó-és5átfogóvizsgálatindultés2eljárászárult.Atárgyidőszakban
lezártvizsgálatoksoránajegybankhiányosságotazonosítottazintézményekbelsőkontrollrendszerénekmegfelelőségé-
vel,avizsgálttermékekszerződésesfeltételeivel,anyugdíjbiztosításitermékekhezkapcsolódóTKM8számítással,illetve
ügyféltájékoztatásigyakorlattal,abefektetésiterületszabályozottságával,aSzolvenciaII-esadatszolgáltatásokmegfe-
lelőségével, továbbáegyestermékekállománykezelésigyakorlatávalkapcsolatban.Azelsőnegyedévhatározataiban
egyebekköztvállalatirányítási,nyilvántartási,adatszolgáltatási,kiszervezési,informatikai,számviteli,ügyféltájékoztatási,
panaszkezelési,illetveabiztosításiszerződésifeltételeketérintőjogsértésekkerültekrögzítésre,sajogsértésekmiattaz
MNBösszesen65millióforintbírságotszabottki.Abírságösszegekkülönösenabiztosítókpiacisúlyábólfakadópiaci-és
ügyfélkockázatok,ajogsértéseksúlyaésszámaalapjánkerültekmegállapításra.

Azeljárásokbantovábbraiskiemeltjelentőségetkapottabiztosítóküzletimodellelemzése,amelysoránajegybankátfogó
képetkaphatazintézményekhosszútávúprofitábilisműködésétveszélyeztetőkockázatokról.Prioritásvolttovábbáabe-
fektetésitevékenységvizsgálata,valamintaSzolvenciaII-revonatkozóelőírásokmegfelelőalkalmazásánakellenőrzéseis.

Azelsőnegyedévbentöbbjelentős,abiztosításiszektortérintőprojektet indítottazMNB.EgyrésztaMinősítettFo-
gyasztóbarátlakáshitelmintájáramegkezdődöttegyegyszerűenösszehasonlítható,aversenyterősítőlakásbiztosítási
termékkoncepciókidolgozása.Másrésztabiztosításiésbankszektorközöttidigitáliskapcsolatrendszerjavításaérdekében
folyamatbanvanegy(várhatóan)blockchainalapúinformatikaifejlesztéselőkészítése.MinkétprojektbenazMNBszéles
körűegyeztetéstfolytatapiaciszereplőkkel.

Atárgyidőszakbantöbbuniósszabályozás(SzolvenciaII9,PRIIPS10)felülvizsgálataismegkezdődöttésennekszellemében
avonatkozóEU-smunkacsoportokbanajegybankszerepetvállal.

Azelsőnegyedévben4biztosításközvetítőnélindítottazMNBcélvizsgálatotannakérdekében,hogyáttekintéstkapjon
aközvetítőkműködésébenmegjelenőkockázatokról,ésmegvizsgáljaabiztosításközvetítőitevékenységrevonatkozójog-
szabályielőírásokbetartását.Aszektorengedélyezésieljárásaibananegyedévbenabiztosításközvetítőitevékenységi
engedélyek–tevékenységmegszüntetésénekengedélyezésétkísérő–kérelemretörténtvisszavonásavolthangsúlyos
engedélyezésitárgykör,mígújbiztosításközvetítőitevékenységiengedélynemkerültkiadásra,amiaközvetítőipiacto-
vábbikoncentrációjátmutatja.

8Ateljesköltségmutatószámításárólésközzétételérőlszóló55/2015.(XII.22.)MNBrendeletszerintiteljesköltségmutató
9ABizottság(EU)2015/35felhatalmazásonalapulórendelete(2014.október10.)abiztosításiésviszontbiztosításiüzletitevékenységmegkezdé-
sérőlésgyakorlásárólszóló2009/138/EKeurópaiparlamentiéstanácsiirányelv(SzolvenciaII)kiegészítéséről

10PackagedRetailandInsurance-basedInvestmentProducts–AzEurópaiParlamentésaTanács1286/2014/EUrendeletealakosságibefektetési
csomagtermékekkel,illetvebiztosításialapúbefektetésitermékekkelkapcsolatoskiemeltinformációkattartalmazódokumentumokról
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A pénztári szektorbanabeszámolóidőszakában12vizsgálatindult,amelyekfókuszábanabelsőkontrollrendszerekha-
tékonysága,azüzletimodellmegalapozottsága,abefektetésidöntésekmeghozatalánakfolyamataésavagyonkezelők
beszámoltatása,valamintatagokrészérenyújtottkifizetésekszabályszerűségeállt.Azelsőnegyedévben2átfogóvizsgálat
zárultle,ebbőlazegyikközepesméretűegészség-ésönsegélyezőpénztárnálkerültsorfelügyeletibírságkiszabására,10
millióforintösszegben.Afeltártjogsértésekközülazegyesértékpapírtranzakcióklekönyvelésénekhiánya,abefekteté-
sekkel,aszolgáltatásikifizetésekkelkapcsolatosésapénzmosásellenijogszabályirendelkezésekmegsértése,egyvállalati
kötvényleértékelésekezdeményezésénekelmulasztása,amérlegképeskönyvelőkötelezőalkalmazásánakhiánya,továbbá
informatikaihiányosságokemelendőkki.

AbeszámolóidőszakábanegyújonnanalapítottönkéntesegészségpénztárfordultazMNB-heztevékenységiengedélyiránti
kérelemkiadásairánt.Atárgyidőszakbanegy–még2018évbenindult–beolvadásjogutódpénztárakapottengedélytaz
önkéntesnyugdíjpénztáritevékenységbeolvadástkövetőfolytatására,továbbáegyegészségpénztárdöntöttabeolvadásról.

AzMNBjogszabályikötelezettségénekelegettéveközzétetteanyugdíjpénztárak2018-ashozamadataitésa10,illetve
15évesátlagoshozamrátákat.Apénztárakáltalmegküldöttésazelemzőiadatokalapjánmegállapítható,hogy2018-ban
szektorszintenazáróvagyonnalsúlyozvaazönkéntesnyugdíjpénztárakátlagosan-1,8százalékosnettóhozamveszteséget
szenvedtekel,amiazinflációtfigyelembevéve-4,38%-osreálhozamotmutat.Apénztárakteljesítményétanövekvőtő-
kepiacivolatilitás,főképpanemzetközitőzsdéknegatívelmozdulásabefolyásolta(pl.:EUROSTOXX:-16,17%,MSCIWorld
-10,44%,MSCIEM-16,57%),deszerepetjátszottbenneahazaitőkepiacitrendalakulása(BUX-0,61%),illetveakötvény
leértékelődésis(RMAX:0,31%,MAX:-0,95%).Azelmúltévekjóbefektetésieredményeiellensúlyozzákavizsgáltév
negatívumát–eztmutatjaazis,hogya10évesátlaghozam7,41százalék,ami4,67százalékinflációfelettireálhozamot
jelent–,ugyanakkorafelügyeletálláspontjaszerintapénztárivagyonkezelőknekéberebbnekkelllenniük,hogycsök-
kentsékakockázatokat.

AzMNBéventeközzétesziazönkéntesnyugdíjpénztárakszektorszintűésintézményenkéntidíjterhelésétbemutatómuta-
tószámot.Adíjterhelésimutatósegítségévelapénztártagoktájékoztatástkaphatnak,hogyaválasztottintézményükben
amegtakarításukhányszázalékátfizettékkiműködési,likviditási(működésidíjterhelésirész),illetvevagyon-ésletétkezelési
díjként(befektetésidíjterhelésirész).EztamutatószámotazMNBatavalyiévvégénátdolgozta,mivelakorábbiműködési
díjterhelésimutatóttorzítottaanyugdíjpénztárivagyonelmúlt15évesidőszakitöbbszöröződése,ígyadíjterhelésakkor
iscsökkenhetett,haatagotténylegesenterhelődíjrésznemváltozott,vagyakárnövekedett.Azújmódszertanszerint
aműködésidíjrésztnemanyugdíjpénztárivagyonhoz,hanemegyátlagos,30évesfelhalmozásiidőszakkalrendelkezőtag
általazidőszakbanfelhalmozotthipotetikus,átlagosvagyontömeghezviszonyítjuk.Akorrigáltdíjterhelésimutatópon-
tosabbképetadarról,hogyhogyanalakultazönkéntesnyugdíjpénztáraknálatagokatterhelődíjaknagysága.Akorrigált
díjterhelésimutatóalapján15évalatt27,7%-kalcsökkentafelszámítottdíjmértéke.Adíjterhelésimutatócsökkenésében
meghatározószerepevanabefektetésidíjkomponenscsökkenésének.

A tőkepiacon azelsőnegyedévbenazMNBösszesen10prudenciálisátfogóvizsgálatotindított,amelyekközül3befektetési
szolgáltatóhoz,3befektetésialapkezelőhöz,3kockázatitőkealap-kezelőhözés1szabályozottpiachozkapcsolódik.Azelső
negyedévbenlezárt9vizsgálatból3befektetésiszolgáltatóhoz,2befektetésialapkezelőhözés4kockázatitőkealapkezelőhöz
fűződik,anegyedévbenrealizáltszankcióösszege52,6millióforint.

Ajegybanktovábbraiselsődlegeséskiemeltprioritáskéntkezeliazügyfelektulajdonátképezőértékpapírokésügyfélköve-
telésekbiztosítottságának,valamintamegbízóitulajdonúeszközökkezeléséhezkapcsolódójogszabályielőírásoknakvaló
megfelelésellenőrzését.AzelsőnegyedévbenazMNBkétcélvizsgálatkeretébenellenőrizteabefektetésiszolgáltatóknál
elhelyezettügyfélkövetelésekmeglététésaz intézményekáltalhasználtüzletiszempontbólkritikusrendszereket,az
alkalmazotteljárásokat,valamintakapcsolódókontrolltevékenységetisazesetlegesvisszaélésreirányulócselekmények
koraiazonosításacéljából.Azellenőrzésieljárásoksorántovábbraiskiemelthangsúlytkapottazún.white-labelszer-
ződésekkelösszefüggőésazesetlegesenközvetlenszerződésselalánemtámasztottletétkezelőikapcsolatokvizsgálata.
AbefektetésialapkezelőkvonatkozásábanazMNBtovábbraisnagyhangsúlytfektetazingatlanalapokműködésével
kapcsolatoskockázatokra,azingatlanalapokellenőrzésére,továbbáabefektetésidöntéshozatal,abefektetésidöntések
végrehajtása,akockázatkezelésésalikviditáskezelés,valamintabelsővédelmivonalakvizsgálatára.Ahatálybalépett,
pénzpiacialapokatérintőújszabályozásalapjánfolyamatosfelügyelésésvizsgálatokkeretébenisellenőrzésrekerül
apénzpiacialapoktevékenysége.
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Azújpiaciszereplőkettekintve2019elsőnegyedévébenkétújbefektetésialapkezelő,illetveegybefektetésivállalkozás
kapottengedélyt.TőkepiaciengedélyezésiterületenmegtörténtaMiFIDII11rezsimhatálybalépéseótaazelsőolyan
befektetésiszolgáltatásnyújtásárairányulóengedélyezésieljárás,amelyethitelintézetkezdeményezettésennekeredmé-
nyekéntazegyikhazaikisbankbefektetésivállalkozássáalakult.Afolyamatbanelsőkörbenabankszámáraengedélyezésre
kerültabefektetésitanácsadásitevékenység,majdazintézményegyszövetkezetihitelintézetrészéreállományátruházás
keretébenátadtateljesbetét-,hitel-ésszámlaszerződéseit,átruházhatóügyfélszerződéseitésköveteléseit.végezetül
abankkérteazMNB-től,hogyvonjavisszaahitelintézetitevékenységiengedélyétésengedélyezzeabefektetésivállal-
kozássátörténőátalakítását.AzeljárássoránazMNBkiemeltprioritássalvizsgálta,hogyazérintettbanknakmaradt-e
ügyfelekkelszembentartozása,illetve,hogyabefektetésivállalkozáskénttörténőműködésfeltételeiteljesmértékben
fennállnak-e,végülafelügyeletvisszavontaahitelintézetitevékenységiengedélytésegyúttalengedélyezteabefektetési
vállalkozássátörténőátalakítást.

Azelsőnegyedévben7piacfelügyeleti eljárástzártleazMNB,amelyekkövetkeztébenközel44millióforintpiacfelügyeleti
bírságotszabottki.Anegyedévsorán6piacfelügyeletieljárásindult,4esetbenjogosulatlantevékenységvégzésénekgya-
nújával,2esetbenpedigpiacbefolyásoláskivizsgálásacéljából.Amegindítottvizsgálatokközülkiemelendőazajogosulatlan
tevékenység,amelykeretébenegymagánszemélya„Fireflies”elnevezésűnemzetköziszállásközvetítőiértékesítésirend-
szerrehivatkozvavettáttöbbmagyarországibefektetőtőlpénzeszközöket,azokramindössze2-3hónapalatt18százalékos
hozammalmegnöveltgarantáltvisszafizetéstígérve.Azeljárásbantöbb,egyidejűéskoncentrálthatóságifellépésreissor
került,amelyekeredményekéntazMNBtöbb,mint400millióforintés80ezereurokészpénztvettzáralá.Ateljeskörű
realizálásérdekébenazérintettszemélybankszámlájaiszárolásrakerült,továbbáajegybankajogosulatlantevékenység
végzésétazonnalihatállyalmegtiltotta,errőlsajtóközleményttettközzéésbüntetőfeljelentéstistettazügyben.

A nyilvános kibocsátók–aszavazatijogokról,asajátrészvényállományárólésazalaptőkenagyságárólszóló–hóvégi
közzétételeinekkésedelmesteljesítése,illetverendkívülitájékoztatáselmaradásaokánazelsőnegyedévbenmindösszeegy
esetbenkellettelmarasztalóhatározatothozniaazMNB-nek.Abeszámolóidőszakábanajegybanktöbbesetbenissikerrel
alkalmaztapreventívjellegűintézkedéspolitikájátakibocsátókkalkapcsolatban:19alkalommalkerültsorakibocsátó,
arészvényesvagyakönyvvizsgálónyilatkoztatására,valaminttöbbszemélyesegyeztetés,telefonosvagye-mailútjánfoly-
tatottkonzultációés4közgyűlésirészvételútjántolmácsoltákközvetlenülazMNBmunkatársaiaszabályozóielvárásokat.
Atőkepiacikibocsátókengedélyezésévelkapcsolatbanabeszámolásiidőszakban155határozatkerültkiadmányozásra.Az
elsőnegyedévbenazértékpapírkibocsátástérintőenengedélyezésrekerültkettőkötvény-,illetvejelzáloglevélkibocsá-
tásiprogramhozkészültalaptájékoztatóközzététele.ArészvénykibocsátóktekintetébenkettőBÉT-enjegyzettkibocsátó
tőkeemelésesoránforgalombahozottrészvényektőzsdeibevezetéséhezkapcsolódó,illetveegytársaságbevezetéséhez
készültkibocsátásitájékoztatóközzétételétengedélyezteajegybank.Azévelsőháromhónapjábanösszesentizenhárom
befektetésialapkerültnyilvántartásbavételre,valamintnyolcalapottöröltazMNBanyilvántartásából.

Azelsőnegyedévfelügyeletitevékenységénektovábbraisegyikfókuszpontjakéntszerepeltekapénzmosás és terrorizmus-
finanszírozásmegelőzésével,valamintavagyoniéspénzügyikorlátozóintézkedésekvégrehajtásávalkapcsolatosvizsgálatok
ésatémátérintőegyébhatóságifeladatok.2019-tőlkezdődőenazMNBönállóellenőrzésieljárásokatindítapénzmosás
ésaterrorizmusfinanszírozásaelleniküzdelemtémakörében.Azújmódszertanrögzíti,hogyazAMl/CFTvonatkozású
felügyeletistratégiakockázatértékelésalapjántörténik,ígyennekszellemébenazMNBrendszeresenbeazonosítjaafel-
ügyeltintézményeknélfennállópénzmosási,valamintterrorizmus-finanszírozásikockázatokatésazokatarendelkezésre
állóegyébinformációkkalegyüttelemzi,értékeli.Anegyedévbenatémakörbenmár13intézménynélindultvizsgálat(6
átfogójellegűcél-,illetve7intézményérintettségévelegy,a„készpénzintenzív”tevékenységekvizsgálatárakoncentráló
témavizsgálat),valaminta lezárásrakerülteljárásokesetében(1önállócélvizsgálatban, illetve3prudenciálisátfogó
ellenőrzéskeretében)37,5millióforintfelügyeletibírságkerültkiszabásraapénzmosásiszabályokmegsértésemiatt.

11MIFID II/MIFIR – AZ EURÓPAI PARlAMENT ÉS A TANÁCS 2014/65/EU IRÁNyElvE (2014.május 15.) a pénzügyi eszközök piacairól, valamint
a2002/92/EKirányelvésa2011/61/EUirányelvmódosításáról,AZEURÓPAIPARlAMENTÉSATANÁCS600/2014/EURENDElETE(2014.május
15.)apénzügyieszközökpiacairólésa648/2012/EUrendeletmódosításáról
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4. Az MNB fogyasztóvédelmi tevékenysége

AzévelsőnegyedévébenvégzettfolyamatosfogyasztóvédelmifelügyelésitevékenységekeretébenazMNBösszesen15
fogyasztóvédelmifigyelmeztetéstküldöttafelügyeltintézményekrészéreajogkövetőmagatartásbiztosításaérdekében.
Ajegybankfogyasztóikérelemre58fogyasztóvédelmivizsgálatotindítottésösszesen75vizsgálatotzártle,amelyekkel
összefüggésbenösszesen13,6millióforintfogyasztóvédelmibírságotszabottki.Azévelsőnegyedévéttekintveajegybank
hivatalból2eljárástindított.Atárgyidőszakbanlezárthivatalbólindítotteljárásokszáma5,akiszabottfogyasztóvédelmi
bírságösszegeeléria6,3millióforintot.

AMinősítettFogyasztóbarátlakáshitelek(MFl)állományafolyamatosannövekedvefebruárvégéremárelértea398
milliárdforintot.

Azévelsőidőszakábanfolyósítotttöbbmint4300MFlhiteltöbbségéthasználtlakásésházvásárlásáravetteigénybe
alakosság.AzMNBrendszeresellenőrzéseisorántovábbraiskiemeltfigyelemmelkövetiazMFltermékekpályázatifel-
tételeknekvalómegfelelésétéshiányosságészleléseeseténintézkedikazokmegszüntetéseérdekében.

Ajegybank2019elsőnegyedévébenafüggőügynökitevékenységkeretébenvégzettkézizáloghitelnyújtásáravonatkozó
célvizsgálatotzártleegytakarékszövetkezetnél,amelysorán–afolyamatosfelügyelésbenisbeszerzettinformációkalap-
ján–akereskedelmikommunikációt,akamatokésdíjakfeltüntetését,valamintatisztességtelenkereskedelmigyakorlat
tilalmátelőírójogszabályirendelkezésekmegsértésemiatt4,5millióforintfogyasztóvédelmibírságotszabottki.Egy
kézizáloghitelezésitevékenységetvégzőintézményesetébenpedig1,6millióforintfogyasztóvédelmibírságotszabottki
afelügyeletapanaszkezelésselkapcsolatosjogszabályirendelkezésekmegsértéséretekintettel.

lezárultegy,abefektetésiegységekhezkötöttéletbiztosításokravonatkozóajánlásbanfoglaltakteljesülésétfelmérőés
értékelő,5intézménytérintőtémavizsgálat,amelynemtártfeljelentőskockázatokat.Mindazajánlásban,mindatavalyi
évelejénhatálybalépettújjogszabályokbanmegfogalmazottelvárásokteljesülésétazMNBkiemeltfigyelemmelköveti
anegyedévbenindítottátfogóvizsgálatokbanésakérelemreindítottvizsgálatokértékelésekor,továbbraisajógyakorlatok
azonosítására,illetveazaggályosfolyamatokkijavításárafókuszálva.

6. ábra
A folyósított MFL hitelállomány alakulása volumen alapon
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Milliárd Forint Milliárd Forint

* 2017. III. negyedév a szeptember havi folyósított állományt tartalmazza
**2019. I. negyedév a január és a február havi folyósított állományt tartalmazza
Forrás: MNB
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AtőkepiaconazMNBanegyedévsoránkiemeltfigyelemmelkísérteazEurópaiÉrtékpapír-piaciHatóság(ESMA)által
kiadott,alakosságiügyfélkörszámáraabinárisopciókforgalmazásánaktiltásáról,illetveakülönbözetiügyletek(CFD12)
forgalmazásánakkorlátozásairólszólódöntésekkelkapcsolatosmegfelelést.

Alezártkérelemreindulteljárásoktöbbségébenafogyasztókapanaszkezelésrevonatkozójogszabályirendelkezésekmeg-
sértésétkifogásolták.Egyesesetekbenapanaszkezelésmellett–afogyasztókerreirányulókérelmeesetén–vizsgálatra
kerültatisztességtelenkereskedelmigyakorlatottiltó,abanktitokmegtartására,illetveazügyféltájékoztatásravonatkozó
jogszabályirendelkezéseknekvalóintézményimegfelelésis.

Az MNB ügyfélszolgálatáhozazelsőnegyedévben6980ügyfélszolgálatimegkereséséskérelemérkezett.Azügyfélszolgálati
tapasztalatokalapjánamegkeresésekéskérelmekszektorszerintimegoszlásaszinteváltozatlanamegelőzőnegyedévekhez
képest,ígyazügyféljelzéseklegnagyobbaránybanapénzpiacot(54%),valamintabiztosításipiacot(24%)érintették.Az
ügyfélszolgálatanegyedévben4381telefonosmegkereséstfogadott,mígszemélyesenatárgyidőszakban667alkalom-
malkerestékfelazMNBügyfélszolgálatiirodáját.Apénzügyifogyasztóvédelmikérelmekszámaanegyedévben601volt,
e-mailbenazévelsőháromhónapjában1331megkeresésérkezettazMNBügyfélszolgálatához.Azügyfelekleggyakrabban
ahitelezéssel,azéletbiztosításokonkívülibiztosításiszolgáltatásokkal,valamintabehajtássalésköveteléskezelésselkap-
csolatoskérdéskörökkelfordultakajegybankhoz.Akérelmekésmegkeresésektematikusmegoszlásáta7.ábraszemlélteti.

ApénzügyitémákatfeldolgozóPénzügyi Navigátorkommunikációseszközök2018-banújarculatotkaptakésfolyamatos
apénzügyifogyasztóvédelmitájékoztatóanyagokgrafikaiéstartalmiátszerkesztése,ennekszellemébenazelsőnegyed-
évben16PénzügyiNavigátorfüzetfrissült.Afelhasználóiélményjavítása,apénzügyiinformációkhatékonyabbonline
megjelenéseérdekébenafogyasztóvédelmiweboldalhozújstruktúrakészült.

AzMNBalakosságpénzügyitudatosságánakéspénzügyikultúrájánakfejlesztéseérdekébenPénzügyiNavigátorTanácsadó
Irodahálózatotműködtet.AzI.negyedévben16irodaüzemelt,akétmegyeszékhely(Tatabánya,Zalaegerszeg)vonat-
kozásábanindítottközbeszerzésieljárásmárcius21-énzárult.Ahálózat2019.februárhónaptólhasználjaazegységes
arculatotaprint,valamintazonlinemegjelenéseiben.Aszakemberekatárgyévbenösszesen5.151ügyfélmegkeresést
kezeltek,továbbá94alkalommalszerveztekkitelepülést.

12Contract forDifference–AZEURÓPAIÉRTÉKPAPíR-PIACIHATÓSÁG(EU)2018/796HATÁROZATAakülönbözetiügyletekEurópaiUniónbelüli
átmenetikorlátozásáróla600/2014/EUeurópaiparlamentiéstanácsirendelet40.cikkévelösszhangban

7. ábra
Kérelmek és ügyfélszolgálati megkeresések főbb szolgáltatás típus szerinti megoszlása
(2019. I. negyedév, db)
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AzidőszakbankétegyesületpályázottsikeresenazMNB-hezpénzügyitudatosságnövelésétcélzóprogrammegvalósítá-
sávalkapcsolatbanegyeditámogatásikérelemmel.

MárciusbanPénzügyiNavigátorkampányhívtafelafigyelmetazegészévestudatosköltségvetés-tervezésjelentőségére,
valamintazországosanelérhetőPénzügyiNavigátorTanácsadóIrodahálózatra.Akampányidőszakban(2019.március4-31.)
aPénzügyiNavigátoraloldalonregisztráltegyedioldalmegtekintésekszáma62.556volt,amiközelkétszereseakampányt
megelőzőazonosidőszaknak.
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5. Szanálás

Az MNB, mint szanálási hatóság 2019. I. negyedévében folytatta a Pénzügyi Stabilitási Tanács által elfogadott ütemezés-
nek megfelelően a szanálási tervek elkészítése, illetve folyamatos felülvizsgálata érdekében a szanálhatóság értékelésére 
irányuló eljárásokat.Aszanálhatóságiértékelésrészeannakvizsgálatais,hogyegyjövőbeniválsághelyzeteseténvannak-e
jelentősakadályaiazadottintézménynélvagycsoportnálkövetendőválságkezelésistratégiának(felszámolásvagyszanálás).
AzMNBjogszabályalapjánköteleskonszolidáltésegyediszintenmegfelelőmennyiségűésminőségűszavatolótőkéreés
aleírhatóvagyátalakíthatókötelezettségektartásárairányulóminimumkövetelményt(MREl-követelmény)előírni,amely
instrumentumokegyesetlegesenbekövetkezőválsághelyzetbenszükségesséválóveszteségviseléscéljábólleírhatók,illetve
aszanálástkövetőenirányadótőkekövetelményhelyreállításacéljábóltőkévéalakíthatók.Afentifolyamatokfelméréséhez
helyszíniellenőrzésekreésadatszolgáltatásokelőírásraissorkerültanegyedévfolyamán.

Az MNB, mint csoportszintű szanálási hatóság felülvizsgálta az illetékességi körébe tartozó jelentős határon átnyú-
ló tevékenységet végző magyarországi székhelyű bankcsoport csoportszintű szanálási tervét és megkezdte az MREL-
követelmény meghatározására  irányuló munkáját. AzMNB a külföldi bankcsoportok magyarországi leánybankjai
tekintetében isaktívanrésztveszacsoportszintűszanálási tervezésbenésakonszolidált szintű,MREl-követelmény
meghatározásában.AzMNBfolyamatosanfejlesztiahonlapjánközzétettMRElpolicyalapjáneljárásaitésmódszertanait.

Az első negyedévben a szanálási feladatkörében eljáró MNB vizsgálta, hogy fennállnak-e egy hazai kisbank vonatko-
zásában az intézmény szanálás alá vonásának feltételei.AszanálásifeltételekvizsgálatasoránazMNBmegállapította,
hogyazadottintézményesetébenbekövetkezettafizetésképtelenség,nincsfelügyeletivagypiacimegoldásazintézmény
helyzeténekrendezésére.Ugyanakkorazintézménymérete,rendszerkockázatikitettsége,apénzügyiközvetítőrendszer-
benbetöltöttszerepe,ésarendszerbőltörténőkivezetésénekpénzügyistabilitásragyakorolthatásanemjelentős,ennek
megfelelőenszanálásátaközérdeknemindokolja.ígyaszanáláselrendeléséhezszükségesjogszabályifeltételeknem
teljesülnekegyüttesen,ezértaszanálásahelyzetkezelésérenemvehetőigénybe.

Megvalósulhatott az elmúlt időszakban a szanálási vagyonkezelői feladatokat ellátó MSZVK Zrt. működésének fennma-
radó feladataihoz mért racionalizálása,miutánazMKBBank2015.éviszanálásasoránátvettkövetelés,illetveingatlan-
állománysikeresvagyonkezelésénekeredményekéntaSzanálásiAlaptól2015-benfelvettkölcsönétazeredeti,2025-ös
lejárathelyett2018soránteljesegészébenvisszafizette.

Az MNB képviselői továbbra is részt vesznek a Szanálási Alap és az Országos Betétbiztosítási Alap (OBA) igazgatótaná-
csainak munkájában.AzelsőnegyedévmeghatározófeladataaSzanálásiAlaptagintézményeiáltalazAlapbafizetendő
2019.évirendszeresévesdíjaimeghatározásánakelőkészítéseabeérkezettadatszolgáltatásokfeldolgozásarévén.

Az MNB a szanálási szakmapolitika nemzetközi alakításából is aktívan kiveszi a részét.AzEurópaiBankhatóság(Europe-
anBankingAuthority–EBA)szanálásitervezésselfoglalkozó,anegyedévsoránfelállítottmunkacsoportjában(Subgroup
onResolutionPlanningPreparedness–SGRPP)azMNBszanálásiterületénekdelegáltképviselőjemunkacsoportelnöki
feladataitlátjaelésennekkeretébenazEBAMRElmonitoringmódszertanátfelülvizsgálószakértőicsoportjábanisjelen-
tősfeladatotvállaltadelegáltszakértő.Aszanálásvégrehajtásávalkapcsolatoskérdésekettárgyalómunkacsoportokban
(SubgrouponResolutionExecution–SGRE,WorkingGrouponOperationalAspectsofvaluation)elsősorbanahitelezői
feltőkésítésszanálásieszközalkalmazásátelősegítőegységesgyakorlatkialakításábanvállalszerepet.Amunkacsoportok
munkájánakeredményetöbbekközötta2019.elsőnegyedévébenkiadott,aszanálásiértékeléséketvégzőfüggetlen
értékelőkrevonatkozószakmapolitikaianyagokkörébenazelsőkéntmegjelentvaluationHandbookis.
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6. Devizatartalékok

2019elsőnegyedévénekvégénazMNBhivatalosdevizatartalékainaknagysága27,5milliárdeurovolt,ami74,7millió
euronövekedéstjelenta2018.decembervégiértékhezképest.

Adevizatartalékokalakulásátelsősorbanazalábbitételekbefolyásoltákazelmúltnegyedévsorán.

AzÁllamadósságKezelőKözpont(ÁKK)adósságtörlesztésicélútételeinbelüladevizatartalékotmérsékelteegyeuróban
denomináltkötvényvisszavásárlásokutánfennmaradtmintegy800millióeurósjanuárilejárata,illetveegy500millió
USAdollároskötvénymárciusitörlesztése,amelyavisszavásárlásokkövetkeztébenlejáratkoriárfolyamon400millióeurót
meghaladóösszegetjelentett.

AtartalékoknövekedéseirányábahatottazEurópaiBizottságtólebbenanegyedévbenérkezettközel800millióeuro
összegűnettótranszfer,valamintazeurótóleltérődevizaeszközök,illetveazaranyeuróbankifejezett,300millióeurót
meghaladóátértékelődése.

8. ábra
A devizatartalék nagyságának alakulása
(milliárd EUR)
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Forrás: MNB.
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7. Készpénz-logisztikai tevékenység

A FORGALOMBAN LÉVŐ KÉSZPÉNZ 

Aforgalombanlévőkészpénzállományértéke2019.márciusvégén5912,3milliárdforintvolt.Aszezonálishatásokkiszű-
résévelazelsőnegyedévesértéka2018.évvégiadathozképest2százalékosnövekedéstmutat.ígyazelsőnegyedévben
akészpénzállománynövekedésenémilegmegtorpant.

A FORGALOMBAN LÉVŐ BANKJEGYEK ÉS ÉRMÉK

Aforgalombanlévőbankjegyekértéke5829,2milliárdforint,mennyisége511,7milliódarabvolt2019elsőnegyedévének
utolsónapján.Ezértékben15százalékos,amennyiségettekintvepedig8százalékosnövekedéstjelentazelőzőévazonos
időszakáhozképest.Anövekedéselsősorbanahúszezerforintosokesetébenvoltjelentősebbmértékű.Aforgalomban
lévőérmékértéke73milliárdforint,mennyisége1887,3milliódarabvolt2019.márciusvégén.Ezértékbenésmennyi-
ségbenis8százalékosnövekedéstmutatazelőzőévelsőnegyedéviadatáhozviszonyítva.Aforgalombővülésvalamennyi
címletetérintette.

9. ábra
A forgalomban lévő készpénz értéke a gazdaságban
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Forrás: MNB.
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1. táblázat
Forgalomban lévő bankjegyek és érmék13

(2019. március 31.-i és 2018. március 31.-i adatok)

Bankjegyek

2019 2018

Mennyiség Érték Megoszlás (%) Mennyiség Érték Megoszlás (%)

millió darab mrd forint mennyiség érték millió darab mrd forint mennyiség érték

20000forint 199,1 3981,8 38,9 68,3 164,3 3285,7 34,7 64,6

10000forint 157,8 1578,1 30,8 27,1 154,7 1546,8 32,6 30,4

5000forint 28,2 140,9 5,5 2,4 24,6 123,0 5,2 2,4

2000forint 23,3 46,6 4,6 0,8 22,2 44,4 4,7 0,9

1000forint 60,3 60,3 11,8 1,0 67,4 67,4 14,2 1,3

500forint 43,0 21,5 8,4 0,4 40,9 20,4 8,6 0,4

Összesen 511,7 5829,2 100,0 100,0 474,0 5087,6 100,0 100,0

Érmék
Mennyiség Érték Megoszlás (%) Mennyiség Érték Megoszlás (%)

millió darab mrd forint mennyiség érték millió darab mrd forint mennyiség érték

200forint 154,2 30,8 8,2 42,3 140,6 28,1 8,0 41,6

100forint 189,7 19,0 10,0 26,0 182,5 18,3 10,4 27,0

50forint 187,3 9,4 9,9 12,8 166,8 8,3 9,5 12,4

20forint 339,5 6,8 18,0 9,3 313,7 6,3 17,9 9,3

10forint 386,4 3,9 20,5 5,3 361,2 3,6 20,6 5,3

5forint 630,2 3,2 33,4 4,3 588,4 2,9 33,6 4,4

Összesen 1 887,3 73,0 100,0 100,0 1 753,1 67,5 100,0 100,0

Forrás: MNB.

A KÉSZPÉNZHAMISÍTÁS MEGELŐZÉSÉT, VISSZASZORÍTÁSÁT SZOLGÁLÓ 
TEVÉKENYSÉG

2019elsőnegyedévénekvégénakészpénzforgalombólkiszűrt174darabhamisítványmennyiségenémilegalattamarad
azegyévvelkorábbivolumennek.Aforinthozhasonlónemzetivalutáksorábanaforinthamisításiadataitovábbraisigen
kedvezőnektekinthetők.

Alefoglaltforinthamisítványokdöntőtöbbségeamagasabbértékűcímletek,főkénta10000és20000forintosbankjegyek
közülkerültki.Ahamisításokmódszereitváltozatlanulazirodaisokszorosítóeszközök(színesfénymásolók,printerek)
használatajellemzi.Arátekintésreesetenkéntmegtévesztőnekbizonyulóhamisítványok,úgyegyszerűérzékszervivizs-
gálatokkal(tapintással,fényfelétartvaátnézetbenvagymozgatással),mintapénztárakbanalkalmazottkombináltUv-A
ésUv-Clámpaalattiellenőrzésselkiszűrhetők.

13Atáblázatnemtartalmazzaajegybankáltalkibocsátottemlékérmékésemlékbankjegyekállományát,melyeknévértékenaforgalombanlévő
fizetőeszközökközétartoznak.
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Ahamisvalutákelőfordulásanemtekinthetőjelentősmennyiségűnek,ajegybankszakértői245darabkülönbözővaluta-
hamisítványt,ezenbelül174darabhamiseurobankjegyetvizsgáltakazévelsőnegyedévesorán.

MEGÚJULTAK A FORINT BANKJEGYEK

AMagyarNemzetiBanka2014és2019közöttiidőszakbanmegújítottaakorábbanforgalombanlévőbankjegysorozatot
ésújratervezett,továbbfejlesztett,apénzfeldolgozógépekésautomatákáltaltámasztottkészpénzforgalmiigényeknek
jobbanmegfelelő,egybenahamisításelleniskorszerűenvédettbankjegyeketbocsátottki.

Ajegybankabankjegysorozatutolsóelemeként2019.február1-jénbocsátottaforgalombaamegújított500forintost.
Ezeklendületesenterjednekakészpénzforgalomban,ígyaforgalombanlevő500forintosokbankjegyekmár30százaléka
újcímletekrecserélődöttanegyedévvégére.Ebankjegyekazontúl,hogyképimegjelenésükbenmegújultak,abiztonsági
elemeikettekintveiskorszerűbbeklettek.Ajelenlegforgalombanlevőrégi500forintosbankjegyeket2019.október31-ig

10. ábra
A forint hamisításának negyedévenkénti alakulása
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Forrás: MNB.

11. ábra
A forintbankjegy-hamisítványok címletenkénti megoszlása 2019 első negyedévben
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lehethasználni,eztkövetőenazMNBbevonjaazokat,sakészpénzesvásárlásokalkalmával2019.novemberelsejétől
márcsakazújcímletekkelfizethetünk.

AzMNB2019.február15-énjelentettebe,hogyabankjegycsereprogramlezárásakéntezévvégévelbevonjaa2014
előttkibocsátott10000forintosbankjegyeket,így2020.január1-tőlmárcsakamegújított10000forintosbankjegyek
lesznekhasználhatókakészpénzforgalomban.2019.elsőnegyedévénekvégénaforgalombanlevő10000forintosok87
százalékátmáramegújítottcímletekteszikki.

EMLÉKÉRME-KIBOCSÁTÁS

AMagyarNemzetiBankrólszólótörvényértelmébenMagyarországonkizárólagosanazMNBjogosultbankjegy-ésérme-
kibocsátásra−ideértveazemlékbankjegyetésazemlékérmétis–,amelyekMagyarországtörvényesfizetőeszközei,de
nemszolgálnakforgalmicélokat.2019elsőnegyedévébenazMNBháromtémánakszenteltemlékérmét.

2014-tőlmindennemesfémbőlkészültemlékérmétolcsóbbalapanyagú,színesfémváltozatbaniskibocsátazMNB,ezzel
kedvezveazoknakazérdeklődőknek,akikegy-egytémaművészimegvalósításátmérsékeltebbáronszeretnékmegvá-
sárolni.EmellettazMNBésaMagyarPénzverőZrt.afiatalabbkorosztályérmegyűjtésikedvétkívánjaösztönözniazzal,
hogyszámukraismegfizethetővétesziazemlékérméket.ígyazegyesemlékérme-témákanemesfémérmékveretével
azonosérmeképpel,2000forintosnévértékben,színesfémváltozatbaniselkészülnek.

Emlékérme-kibocsátás Árpád-házi Szent Piroska tiszteletére

AMagyarNemzetiBankSzentPiroskatiszteletére50000Ftnévértékűaranyés2000Ftnévértékűszínesfémemlékérmét
bocsátottki2019.január18-ánazÁrpád-házimagyarszenteketbemutatógyűjtőisorozatmásodikdarabjaként.

AzelőoldalközpontimotívumaaSzentPiroskaáltalalapított,azakkoriviláglegnagyobbkolostorakéntépültkonstantiná-
polyiPantokrátorkolostor.Kezdettőltartozotthozzáegyötvenágyaskaritatívkórházis,melyakésőbbiarabéseurópai
kórházaképítésekormintáulszolgált.Azelőlaponfelsőköriratban–kissébalratolva–a„PANTOKRÁTORKOlOSTOR”
felirat,alsóköriratban,középenaz50000,illetve2000értékjelzésésaz„Ft”felirat,balraa„BP.”verdejel,jobbraa„2019”
verésiévszámolvasható.

AhátlaponSzentPiroskafélalakosábrázolásalátható,kezébenakolostoralapítóokiratával.Azérmeoldaltazisztambuli
HagiaSophia-bantalálhatómozaikihlette,melyetSzentPiroskaegyetlenhitelesábrázolásakénttartunkszámon.Szent
Piroskaalakjamellettabaloldalonmagyarneve(SzentPiroska),illetveszületésiéshalálozásiévszáma(1088-1134),jobb
oldalonbizáncicsászárnékéntviseltneve(Eiréné)olvasható,görögbetűkkelírva.ASzentalakjátólbalralentláthatóaz
emlékérméttervezőKirályFanniötvösművészmesterjegye.FelsőköriratbanaMAGyARORSZÁGfélköriratolvasható.

Mindkétemlékérmeátmérője22mm,szélesima.Az50000forintoscímletűemlékérme986ezrelékfinomságúaranyból
készült,súlya6,982gramm(2dukát).A2000forintoscímletűszínesfémváltozatréz(75%),nikkel(4%)éscink(21%)öt-
vözetébőlkészült,súlya4,2gramm.Azaranyemlékpénzbőltükörfényes(proof)kivitelben2000darab,mígaszínesfém
változatbólselyemfényes(BU)kivitelben5000darabkészíthető.

„Árpád-házi Szent Piroska” arany emlékérme                „Árpád-házi Szent Piroska” színesfém emlékérme
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Emlékérme- kibocsátás Benczúr Gyula születésének 175. évfordulója alkalmából

AMagyarNemzetiBank10000Ftnévértékűezüstés2000FtnévértékűszínesfémemlékérmétbocsátottkiBenczúr
Gyulaszületésének175.évfordulójaalkalmából.A2019.január28-ánmegjelentemlékérmékamagyarképzőművészet
kiemelkedőalakjaitbemutatógyűjtőisorozatotgazdagítják.

Azemlékérmékelőoldalán,központimotívumkéntBenczúrBudavárvisszavételeatöröktől1686-bancíműfestményének
egyikikonikusalakja,atrombitáshuszárjelenikmeg.AmillenniumiünnepségreelkészültfestményenBenczúrazezeréves
magyartörténelemegyikmeghatározógyőzelmétjelenítimeg.Aképenakorhűportrékésviseletekmellett,afestőhazafias
gondolkodásaistettenérhető.Azelőoldalontalálhatóaktovábbáazérmékkötelezőalakikellékei:a„MAGyARORSZÁG”
felirat,a10000illetvea2000„FORINT”értékjelzés,a2019-esverésiévszámésaBP.verdejegy.

AzemlékérmékhátlapjánszereplőBenczúr-portrétavasárnapiUjságc.hetilapcímlapján(1912.február4.)megjelent
fotóihlette.Ahátlapbaloldalán–mintegyaképbesimulva–egyBenczúráltalgyakranmegfestettputtó-motívumjele-
nikmeg,melynekforrásaaz1893-asÁmorrózsákkalcíműfestmény.Akibocsátásapropójárautala„BENCZÚRGyUlA”,
valamintaművészszületésiéshalálozásiévszámátjelölő„1844-1920”felirat.AzemlékérméttervezőHorváthAndrea
iparművészmesterjegyeBenczúrruházatábarejtvejelenikmeg. 

Mindkétemlékpénzátmérője37mm,szélerecézett.A10000forintoscímletűemlékérme925ezrelékfinomságúezüstből
készült,súlya24gramm.A2000forintoscímletűszínesfémváltozatréz(75%)ésnikkel(25%)ötvözetébőlkészült,súlya
23,7gramm.Azezüstemlékpénzbőltükörfényes(proof)kivitelben,aszínesfémváltozatbólselyemfényes(BU)kivitelben
5000-5000darabkészíthető.

Emlékérme-kibocsátás Munkácsy Mihály születésének 175. évfordulója alkalmából

AMagyarNemzetiBank2019.február20-án10000Ftnévértékűezüstés2000Ftnévértékűszínesfémemlékérmét
bocsátottkiMunkácsyMihálymegnevezésselamagyarképzőművészetkiemelkedőalakjaitbemutatósorozatrészeként. 

„Benczúr Gyula” ezüst emlékérme                                   „Benczúr Gyula” színesfém emlékérme

„Munkácsy Mihály” ezüst emlékérme                          „Munkácsy Mihály” színesfém emlékérme
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AzelőoldalközpontimotívumaMunkácsyMihályKrisztusPilátuselőttcíműfestményénekérméreadaptáltrészlete.
AfestményMunkácsyJézusszenvedéstörténetétfeldolgozóműveinek–aKrisztus-trilógiának–elsődarabjaként1881-
benkészültel.Azelőoldalontalálhatóakmégapénzérmékkötelezőalakikellékei:a„MAGyARORSZÁG”felirat,a10000
illetve2000„FORINT”értékjelzés,a2019-esverésiévszámésa„BP.”verdejegy.

A tematikai oldal központi motívumát a festőművész 1896-os önarcképe ihlette, melyet kiegészítenek a felső
negyedköriratkéntolvashatóMUNKÁCSyfelirat,valamintaművészszületésiéshalálozásiévétjelölő1844–1900évszámok.
Amotívumbarejtve,apalettarészekéntjelenikmegazemlékérméttervezőKereszthuryGáboriparművészmesterjegye.

Mindkétemlékpénzátmérője37mm,szélerecézett.A10000forintoscímletűemlékérme925ezrelékfinomságúezüstből
készült,súlya24gramm.A2000forintoscímletűszínesfémváltozatréz(75%)ésnikkel(25%)ötvözetébőlkészült,súlya
23,7gramm.Azezüstemlékpénzbőltükörfényes(proof)kivitelben,aszínesfémváltozatbólselyemfényes(BU)kivitelben
5000-5000darabkészíthető. 
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8. Pénzforgalom és értékpapír-elszámolás

AZONNALI FIZETÉSI RENDSZER LÉTREHOZÁSA

2019elejénazeredetiterveknekmegfelelőenmegkezdődöttazazonnalifizetésirendszerközpontiinfrastruktúrájánazúj
szolgáltatásországostesztelése,aközpontiinfrastruktúrafejlesztéseipedigazutolsószakaszbaléptekaGIROésazMNB
oldalánegyaránt.Azelsőnegyedévönkéntestesztelésiidőszakábafokozatosanazösszesjövőbenirendszertagbekapcso-
lódott,ésaszereplőktúlnyomótöbbségemárciusvégéigsikeresenküldöttésfogadotttranzakciókat.Abankitesztelések
ésfejlesztésekhatékonytámogatásaérdekébenazMNBésaGIROaBankszövetségáltalszervezettkonzultációkonheti
rendszerességgelegyeztetiabankokkalanyitottkérdéseiket.Ezzelpárhuzamosanmegkezdődöttaműködéstszabályozó
üzletszabályzatokésszerződésekkidolgozásais,amelyekegyeztetéseegymunkacsoportkeretébentörténtmeg.Azazon-
nalifizetésirendszerreépülőfizetésiésadatbeviteliszolgáltatásokközöttiátjárhatóságmegteremtéseérdekébenazMNB
útmutatókatkészítapiaciszereplőkrészére.Azútmutatókkalkapcsolatoskonzultációkfolytatódtakazelsőnegyedéveben,
azMNBpedigavisszajelzésekfigyelembevételévelfogjavéglegesíteniazoktartalmát.

MÓDOSULT A PÉNZFORGALMI MNB RENDELET

2019.február21-énkihirdetésrekerültapénzforgalomlebonyolításárólszóló35/2017.(XII.14.)MNBrendeletet(MNBr.)
módosító10/2019.(II.21.)MNBrendelet.AzMNBr.módosításáraelsősorbanazazonnalifizetésiszolgáltatássalössze-
függésbenkerültsor,2019.július1-jeihatálybalépéssel,mivelazországosprojektmegvalósításafolyamán,valamintaz
érintettpiaciszereplőktőlkapottállásfoglaláskérésekalapjántöbbolyanjavaslat,illetvekérdésvetődöttfel,amelyek
indokolttá,illetveszükségessétettékazMNBr.módosítását.AzMNBr.módosításakiterjedtazidőközbentörténtjog-
szabályváltozásokkalvalóösszhangmegteremtéséreis,amiacsekkbeszedésselkapcsolatosrendelkezésekkiegészítését,
valamintnéhány,alapvetőentechnikaijellegűmódosítástigényelt.

PÉNZFORGALMI ÁLLÁSFOGLALÁSOK ÉS ELLENŐRZÉSEK

Azelsőnegyedévsoránajegybankhitelintézetektőlésegyébgazdaságitársaságoktólérkezettmegkeresésekalapján
közvetlenül8pénzforgalmitárgyúállásfoglalást,illetveszakmaivéleménytadottki,amelyekközül4állásfoglalása2019.
szeptember14-tőlalkalmazandóerősügyfélhitelesítésselkapcsolatosrendelkezésekértelmezéséreirányult.Emellettaz
MNBahonlapjánapénzforgalmiirányelvenalapulórendelkezésekértelmezéséreindított„Gyakorikérdésekésválaszok”
oldalonösszesen12alkalommaltetteközzéfrissített,illetveújállásfoglalásátvagyszakmaivéleményét.

2019elsőnegyedévébenapénzforgalmiellenőrzéstárgykörébenháromújhatóságieljárástindítottajegybank,közülük
kettőnélahelyszíniellenőrzésmármegtörtént.Ezenidőszakbankétkorábbanindulteljáráskerültlezárásra,azegyikese-
tébenazelőírtintézkedésekmellett7millióforintbírságiskiszabásárakerült.EzenfelülazMNBkorábbihatározatában
foglaltakhatáridőretörténőteljesítésénekelmulasztásamiattegyesetbenismételtkötelezésrekerültsor,amelyesetben
azismételthatározat5millióforintbírságottartalmazott.

A PSD2 ALKALMAZÁSÁBAN AZ ÁTMENETI IDŐSZAKNAK HAMAROSAN VÉGE 
ÉS EZZEL SZÁMOS KAPCSOLÓDÓ FELADAT ELVÉGZÉSE A VÉGSŐ FÁZISBA 
KERÜLT

EzazidőszakalapvetőenaPénzforgalmiirányelvegységesértelmezésénekkialakításáról,azehhezkapcsolódórészletszabá-
lyokkidolgozásárólésimplementálásárólszólt.Ennekmegfelelően2019.szeptember14-étőlmindenolyanszámlavezető
pénzforgalmiszolgáltató,amelyonlinehozzáférhetőszámlákkalrendelkezik,kötelesolyanbiztonságoskommunikációra
alkalmaskapcsolatot(interfész)kialakítani,amelylehetővéteszi,hogyapénzforgalmipiacújszereplői,azún.harma-
dikfélszolgáltatókbiztonságoscsatornánkeresztültudjanakkommunikálniazügyfelükszámlájátvezetőpénzforgalmi
szolgáltatóval.Azinterfészbiztosításaérdekébenaszámlavezetőpénzforgalmiszolgáltatóknakmár2019.március14-től
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–illetve,haahozzáférésiinterfészpiacimegjelenésének2019.szeptember14-étkövető,akkorannakcéldátumaelőtt
6hónappal–biztosítaniukkell,hogyazinterfészdokumentációjukdíjmentesenrendelkezésreálljonazengedélyezett/
bejelentettharmadikfélszolgáltatókszámára,valamintazt,hogyadokumentációösszefoglalójanyilvánosanelérhető
legyenaweboldalukon.Továbbá,ezenhatáridőkszerintaszámlavezetőpénzforgalmiszolgáltatóknakbiztosítaniukkell
azinterfészkapcsolatésaműködéstesztelésecéljábóltámogatássalegyüttegytesztelésieszközt,annakérdekében,
hogyafizetés-kezdeményezési,számlainformációséskártyaalapúkészpénz-helyettesítőfizetésieszközt–idenemértve
azelektronikuspénzt–kibocsátópénzforgalmiszolgáltatóktesztelnitudjákapénzforgalmiszolgáltatásfelhasználóknak
történőnyújtásáhozhasználtszoftvereiketésalkalmazásaikat.AzMNBfolyamatosanfigyelemmelkísériazinterfészleírások
határidőbentörténőközzétételétésennekellenőrzésétapénzforgalmiellenőrzésekkeretébenvégzi.

Dedikáltinterfészeseténazonbanaszámlavezetőpénzforgalmiszolgáltatónaktartalékmechanizmustisbiztosítaniukkell,
melynekazacélja,hogyazinterfészgyengébbteljesítményeesetén,minőségévelnehozhassahátrányoshelyzetbeaz
újszolgáltatókat.AtartalékmechanizmuskötelezettségealólviszontazMNBazerős-ügyfélhitelesítésRTS14-benmegha-
tározottfeltételekteljesüléseeseténerreirányulókérelemalapjánfelmentéstadhat. Amentesítésfeltételeikapcsán
azegységestagállamijogalkalmazáselősegítésecéljábólazEBHelkészítetteatartalékmechanizmusalólimentesítésről
szólóEBAiránymutatást,melynekhazaiimplementálásaMNBajánlásformájábanfolyamatbanvan.

APSD2miattiújnemzetköziadatigényekmiattazújadatszolgáltatásokkialakításaésameglévőkátalakításaisavégső
fázisbakerült.Ezzelapénzforgalmiszolgáltatókegyátláthatóbb,integráltéskellőenrugalmasadatstruktúrábantehetnek
elegetasúlyoseseményekkel,visszaélésekkel,hitelesítésseléskivételkezelésselvalamintaműködésiésbiztonságikoc-
kázatokkal,továbbáazekockázatokmérséklésérealkalmazottintézkedésekésakapcsolódóellenőrzésimechanizmusok
megfelelőségévelkapcsolatosjelentésikötelezettségeiknekazújnemzetköziadatigényeknekmegfelelőbontásbanés
struktúrában.

PÉNZFORGALOMMAL ÉS FIZETÉSI RENDSZEREKKEL KAPCSOLATOS 
PUBLIKÁCIÓK

2019februárjábanmegjelentKajdilászló,SinGáborésvargalóránt„Ahazailakosságipénzforgalmiszolgáltatásokára-
zásanemzetköziösszehasonlításban”címűtanulmánya.Azelemzésbenmegállapításrakerült,hogyamagyarlakossági
ügyfelekjövedelemarányospénzforgalmiköltségeatranzakciósilletéketkiszűrveiskimagaslóeurópaiösszehasonlításban.
Aszerzőkszerintabelföldiátutalásokmagasdíjterheléseéskedvezőtlenszerkezetenagymértékbenhátráltatjaahazai
elektronikusfizetésekésezenkeresztülazegészgazdaságfejlődését.Ahazaibankokáltalszéleskörűenalkalmazottmi-
nimumdíjakéssokesetbennagyösszegűértékarányosdíjakpedigkülönösenazazonnalifizetésbevezetésétkövetően
lehetnekmajdkárosakazelektronikuspénzforgalomterjedésérenézve.Atanulmánykészítőiazzalajavaslattalélnek,
hogyazeurópaitrendekkelösszhangbanamagyarországipénzforgalmiszolgáltatókismindenhazailakosságiügyfelük
számáraalapszolgáltatáskéntbiztosítsákajövőben,hogyügyfeleikahaviszámlavezetésidíjmegfizetéseellenébenkor-
látlanszámúésösszegűátutalástindíthassanak.

KONFERENCIÁK ÉS SZAKMAI ELŐADÁSOK

Ajegybankazelsőnegyedévsoránkétszakmaielőadásttartott,amelyektémájaaPénzforgalmiirányelvet(PSD215)ahazai
jogbaátültetőszabályozásbemutatása,valamintaPSD2kapcsánbevezetendőújinformatikaibiztonságikövetelmények
voltak.

14Az(EU)2015/2366európaiparlamentiéstanácsiirányelvnekazerősügyfél-hitelesítésre,valamintaközösésbiztonságosnyíltkommunikációs
standardokravonatkozószabályozástechnikaistandardoktekintetébentörténőkiegészítésérőlszóló2017.november27-i(EU)2018/389felha-
talmazásonalapulóbizottságirendelet

15PSD2:abelsőpiacipénzforgalmiszolgáltatásokrólésa2002/65/EK,a2009/110/EKésa2013/36/EUirányelvésa1093/2010/EUrendeletmódo-
sításáról,valaminta2007/64/EKirányelvhatályonkívülhelyezésérőlszóló2015/2366számúeurópaiparlamentiéstanácsiirányelv
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9. Az MNB statisztikai tevékenysége

MONETÁRIS ÉS PÉNZÜGYI STABILITÁSI STATISZTIKA

AzMNBhavontapublikáljaahitelintézetekösszevontmérlegénekfőbbszámait.A2019.februáriadatokalapjánkészített
statisztikák2019.április3-ánjelentekmeg.

Aszezonálisannemigazítottadatokszerintmindaháztartások,mindanempénzügyivállalatoka2018.december–2019.
februáridőszakbannettóhitelfelvevőkvoltak.összességébenahitelekállományatranzakcióbóleredőenavizsgálthárom
hónapbanaháztartásokesetén30,3milliárdforinttal,anempénzügyivállalatokesetén103,5milliárdforinttalnőtt.

Aszezonálishatástólmegnemtisztítotttranzakciósadatokalapjánaháztartásoktekintetébenmindháromvizsgálthónap-
bannettóbetételhelyezésvoltmegfigyelhető,míganempénzügyivállalatoktekintetében2018decemberébenés2019
januárjábannettóbetétkivonás,míg2019februárjábannettóbetételhelyezéstörtént.Abetétállománytranzakcióból
eredőenavizsgáltháromhónapbanösszességébenaháztartásokesetén254,7milliárdforinttalnőtt,míganempénzügyi
vállalatoktekintetében322,7milliárdforinttalcsökkent.

Szintén2019.április3-ánjelentmeganempénzügyivállalatiésháztartásihitel-ésbetétkamatlábakrólszólóhavisajtó-
közlemény.

Aközzétettadatokszerintaháztartásokáltalavizsgáltidőszak(2018.december–2019.február)alattelhelyezettfo-
rintbetétekátlagoskamatlábanemváltozott,mígazeurobetétekkamatlábakismértékbennőttazelőzőnegyedévhez

12. ábra
A háztartások és a nem pénzügyi vállalatok hitel- és betéttranzakciói a szezonálisan nem igazított adatok alapján
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viszonyítva16.Aháztartásoknaknyújtottforintlakáscélúhitelekátlagoshitelköltségmutatójacsökkent,mígaszemélyi
hitelekesetébenenyhénemelkedettavizsgáltidőszakban.

Anempénzügyivállalatiszektoresetébenalegfeljebb1éveskamatfixálású1millióeuroértékalattiújforinthitelekka-
matlábainálcsökkenés,mígazeurohiteleknélemelkedésvoltmegfigyelhető.Az1millióeuroértékfelettikategóriában
emelkedésvolttapasztalhatóavizsgáltidőszakravonatkozóforint-éseurohitelekátlagkamatában.

FELÜGYELETI STATISZTIKA

AzMNB2019.március12-éninteraktívformábanmegújultmódszertanalapján,konszolidáltszemléletbenpublikálta
ahitelintézetekösszesítettprudenciálisadatait2015-től2018végéigbezárólag.

AzMNBáltalfelügyelt13bankcsoportból,13egyedihitelintézetbőlés2prudenciálisszempontbólhitelintézetnekminő-
sülőpénzügyivállalkozásból,valamint9fióktelepbőlállóhitelintézetiszektor42.111milliárdforintotkitevőkonszolidált
eszközállományaazelmúltháromévalattátlagosanévi7,3%-kalbővült.Az eszközökközöttalegnagyobbrészaránytkép-
viselőhitelállománya2015végi21.976milliárdforintról,2018végére25.439milliárdforintra,aháromévalattösszesen
15,8%-kalnőtt.Abetétállománystabilan80%körülrészesedetta forrásállományból. 

Abankszektor2018-bankonszolidáltszintenelért648,3milliárdforintosnettótárgyévieredménye9,6%-kallettma-
gasabbazelőzőévinél.Az56,6milliárdforintosnövekménybendominánsszerepevoltaműködésibevétel19,0%-os
növekményének,amelynekvalamennyikiemeltkomponensemagasabbvolt2018-ban,mint2017-ben.Anövekvősaját
tőke-éseszközállománnyalösszhangban,amagasabberedménynempárosultajövedelmezőségimutatókszámottevő
emelkedésével:atőkearányosjövedelmezőség(RoE)13,2%-ról13,4%-ranőtt,azeszközarányosjövedelmezőség(RoA)
pediglényegében1,5%-onstagnált,miközbenaköltség-hatékonyságkismértékbenjavult,aköltség/bevételhányados
(CIR)64,8%-ról62,8%-racsökkent. Aveszteségesbankokszámaa2015.évi14-ről3-racsökkent,mígaz1%fölöttiesz-
közarányosnyereségetelérőbankokszáma9-ről12-reemelkedett.Anemteljesítőhitelekállományaazelmúlt3évalatt
többmintfelére,1.611milliárdforintra,anemteljesítőhitelekarányaközelharmadára,5,4%-racsökkent.

AzMNB2019.február22-énpublikáltaapénztárak,2019.március8-ánpedigabiztosítók2018.Iv.negyedéviprudenciális
adatait.

Azönkéntesnyugdíjpénztárivagyon1.403,3milliárdforintottettki2018.Iv.negyedévvégén,melyazelőzőévazonosidő-
szakiértékéhezképest0,8%-osnövekedéstmutat.Azönkéntesnyugdíjpénztárivalamintazegészség-ésönsegélyezőpénz-
táritaglétszámbaniskismértékűcsökkenésfigyelhetőmegazelőzőévvégéhezviszonyítva.Amagánnyugdíjpénztáraknál
jelentősváltozásnemtörtént.

2018.Iv.negyedévvégénabiztosítóintézetekszerződésállománya13.917.575dbvolt,mely3,6%-osemelkedéstmutat
azegyévvelkorábbihozviszonyítva,ezzelegyidejűlegaIv.negyedévidíjbevétel247,2milliárdFt,ami1%-osnövekedést
jelentazegyévvelkorábbihozképest.ASzolvenciaIIszabályozórendszeralapjánabiztosítóintézetekszektorszintűszava-
tolótőkefeltöltöttségiszintje220,9%,melyazelőzőévazonosidőszakáhozképest4,5százalékpontoscsökkenéstjelent.

FIZETÉSIMÉRLEG-STATISZTIKÁK

AzMNB2019.március25-énelsőalkalommalpublikáltaa2018.Iv.negyedévesfizetésimérleg-statisztikákat,valamint
revideáltaa2016.,2017.évesés2018.I-III.negyedévesadatokat.

2018Iv.negyedévébenakülfölddelszembeninettófinanszírozásiképesség(afolyófizetésimérlegésatőkemérlegegyüt-
tesegyenlege)kiigazításnélküliértéke100millióeuro(32milliárdforint)volt.Aszezonálishatásokkiszűrésévelamutató
651millióeuro(210milliárdforint),anegyedévesGDP1,9%-a.

16Akamatlábebbenazelemzésbenateljesvizsgáltidőszakravonatkozóátlagkamatlábatjelenti.
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2018.decembervégénajegybankitartalékokértéke27,4milliárdeurovolt.Aközvetlentőke-befektetésenbelülelszámolt
adósságotnemtartalmazónemzetgazdaságinettóadósságállomány2018.decembervégén11,6milliárdeuro(azutolsó
négynegyedévesGDParányában8,8%)volt.

PÉNZÜGYI SZÁMLÁK

AzMNB2019.április1-énjelentettemega2018.évegészérevonatkozóteljeskörűpénzügyiszámláit,amelyegyrészt
tartalmaztaazállamháztartásésaháztartásokfebruárközepénközöltelőzetesadatainakfrissítését,valamintbemutatta
apénzügyiésnempénzügyivállalatok,anonprofitintézményekésakülföldpénzügyivagyonátésfinanszírozásifolyamatait
is.EnnekalapjánazállamháztartásnettófinanszírozásiigényeaGDP2,3%-áttetteki,aháztartásoknettófinanszírozási
képességeaGDP6,0%-át,anempénzügyivállalatoknettófinanszírozásiigényeaGDP4,0%-át,akülföldnettófinanszí-
rozásiigényepedigaGDP0,1%-átérteel2018-ban.

13. ábra
A külfölddel szembeni nettó finanszírozási képesség millió euróban (bal tengely) és a negyedéves GDP arányában 
(jobb tengely)
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Folyó és tőkemérleg együttes egyenlege, szezonálisan kiigazított adat
Folyó és tőkemérleg trend
GDP arányos felülről számított finanszírozási képesség (jobb tengely)

Forrás: MNB.
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AteljeskörűpénzügyiszámlákpublikálásávalegyidejűlegazMNBaKözpontiStatisztikaiHivatallalésaNemzetgazdasági
MinisztériummalegyüttműködveelkészítetteazEurópaiBizottságnakszólóEDP-jelentést,amelya2015-2018közöttiidő-
szakállamháztartásihiányáraésadósságáravonatkozóantartalmazrészletesstatisztikaiadatokat.Azintézményekközötti
munkamegosztásalapjánazMNBazállamadóssággalésazállamháztartásfinanszírozásávalkapcsolatosadatösszeállítást
ésadatszolgáltatástvégzi.AzEDPjelentésbenazállamháztartásEximbankkalegyüttszámítottadataikerültekfeltüntetésre
azEurostatmódszertanidöntésénekmegfelelően.Azilymódonszámítottbruttó,névértékesadósságaGDP70,8%-át
tetteki2018végén,amely1,8%-kalmagasabbapénzügyiszámlastatisztikábanpublikáltadósságmutatónál.

14. ábra
A fő szektorok nettó finanszírozási képessége a GDP arányában
(utolsó négy negyedév egyenlege/utolsó négy negyedév GDP-je)
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Forrás: MNB.



IDŐKÖZI JELENTÉS

2019.április30.

Nyomda:Pauker–Prospektus–SPlkonzorcium

8200veszprém,Tartuu.6.



mnb.hu
©MAGYAR NEMZETI BANK

1054 BUDAPEST, SZABADSÁG TÉR 9.


	1. Monetáris politika
	2. A pénzügyi közvetítőrendszer stabilitása
	3. Az MNB felügyeleti tevékenysége
	4. Az MNB fogyasztóvédelmi tevékenysége
	5. Szanálás
	6. Devizatartalékok
	7. Készpénz-logisztikai tevékenység
	8. Pénzforgalom és értékpapír-elszámolás
	9. Az MNB statisztikai tevékenysége

