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1. Monetaris politika

A Monetdris Tanacs a mdrciusi Inflacids jelentés publikalasa el6tt attekintette az inflacids és makrogazdasagi folya-
matokat. A globalis inflaciéra az elmult hdnapokban csékkend tendencia volt jellemz8, mikdzben a vildgpiaci olajarak
emelkedtek. Az eurozénaban az inflacié a 2 szdzalékos cél alatt alakult a romld konjunktura kovetkeztében, és ezzel
O0sszhangban a maginflacio alakulasa is visszafogott ardinamikat mutatott. A hazai inflaciét tovabbra is a valtozékony
tételek befolydsoltdk, ezért a kilatasok megitélésében nagyobb figyelmet kapnak a tartds tendencidkat megragadd
alapfolyamat-mutatok. Az év eleji honapokban a korabbi évekhez képest er6teljesebb, a szolgdltatdsok széles korét
érint6 aremelkedés volt tapasztalhatd, ami az addszirt maginflacié emelkedéséhez vezetett. Ezzel az éves fogyasztoiar-
index immar 2018 kodzepe 6ta folyamatosan 3 szazalék koril ingadozik, mig az addszirt maginflacié 2019 elején
3 szazalékra emelkedett. Az MNB elérte inflacids céljat. A kovetkez6 negyedévekben az inflacié varhatéan a 3 szazalékos
jegybanki cél koriil ingadozik, mig az addsziirt maginflacié tovabb emelkedik az 6szi hdnapokig, majd 2019 végétdl
mérséklédik. Az inflacié és az addszlirt maginflacié alakuldasat meghatarozé tényezékben kettdsség figyelheté meg.
A vdltozatlanul élénk belsé kereslet emeli, mig a romlo kiils6 konjunktura fékezi az aremelkedés litemét. Az EKB leg-
Ujabb el6rejelzése szerint a globalis konjunktura lassuldsa kovetkeztében az eurozéna inflacids alapfolyamatai varhatéan
tartdsan visszafogottak maradnak.

2019-t6l a gazdasagi névekedés fokozatos lassulasa varhato, ugyanakkor a realgazdasagi felzarkozas a kdvetkezd években
is folytatddik. A gazdasagi novekedés alakuldsaban tovabbra is meghatarozé szerepe lesz az er6sodd belsé keresletnek.
A beruhdzasi rata magas szinten stabilizalédik a hitelpiacok folytatédé dinamikus névekedésének kdszonhetéen, mig
a redljovedelmek emelkedése a lakossdagi fogyasztas és a megtakaritdsok tovabbi er6sddéséhez jarul hozza. A beruhazasok
emelkedése 2019-ben altaldanosan (vallalatok, allam, haztartasok) folytatddik. 2020-t6l ugyanakkor a maganberuhazasok
tovabbi novekedése mellett — a magas bazist kdvetéen — a kormanyzati beruhazasok mérséklédése varhatd. Az unids
forrasok effektiv felhasznaldsa 2019-ben éri el a csucsat, majd fokozatosan csokken. A gyenglild kiilpiaci — elsGsorban
eurdpai — kereslet miatt a hazai export 2019-ben elmaradhat a kordbban prognosztizalt palyatdl. Ezzel szemben az ipari
agazatok széles korét érint6 Uj exportkapacitdsok kiépiilésének és a szolgaltatasexport tovabbi dinamikus béviilésének
kdszonhet6en az exportpiaci részesedésiink fokozatosan tovabb javul.

A gazdasag kiilsé finanszirozasi képessége magas szinten stabilizalodik, mikézben a folyo fizetési mérleg tobblete 2020-
tdl ismét emelkedik. A tartds kiilsé finanszirozasi képességnek koszonhetéen a gazdasag netto kilsé addssaga 2021-re
nulla kdzelébe csokken. A kiilkereskedelmi egyenleg mérsékliddével a folyd fizetési mérleg tobblete 2018-ban és 2019-ben
csokken. A lassuld kiils6 kereslet és a belfoldi felhasznalas altalanos emelkedése az alacsonyabb netté export iranyaba
mutat. Az orszag kiilsé finanszirozasi képessége stabilan a GDP 2,3 szdzaléka koril alakul a teljes elérejelzési horizonton.
Az alacsonyabb kiilkereskedelmi egyenleg hatdsat nagyrészt ellensulyozza az EU-transzfer névekvé felhaszndldsa, amely
féként a t6kemérleget érinti. Az Uj kapacitasok kiéplilésének kdszonhetSen az ismét emelked§ kilkereskedelmi tobblet
a folyo fizetési mérleg Ujbdli javulasahoz vezet 2020-ban és 2021-ben. A koltségvetés mérsékelt hianya fennmarad és az
allamaddssag-rata cs6kkenése folytatodik. A koltségvetés 2018. évi hidnya a GDP 2,2 szazaléka volt, ami kismértékben
alatta marad a 2,4 szazalékos torvényi el8iranyzatnak. 2019-ben a koltségvetési hidny enyhén alacsonyabban alakulhat
az 1,8 szazalékos torvényi elGirdnyzatnal, majd 2020-ban is hasonld, a GDP aranyaban 1,5 szazalék korili hidny varhato.
Az allamaddssag-rata 2,6 szazalékponttal 70,8 szazalékra csékkent 2018-ban. A magyar és eurdpai unids koltségvetési
szabdlyoknak megfelel6en az addssagrata a teljes elérejelzési horizonton tovabb mérséklédik.

Az elmult hénapokban a romlé konjunkturalis kilatasok ellenére is javult a pénzpiaci hangulat, amelynek hatasa mind
a fejlett, mind a feltorekvd kétvény- és részvénypiacokon érezhetd volt. A javuld pénzpiaci hangulatot a kordbban vartnal
ismét lazabb irdnyba mozduld nagy jegybankok mellett tébb egyedi kockazati tényez6 mérséklGdése okozta. Utdbbiak
kozul elsésorban az Egyesiilt Allamok és Kina kozotti kereskedelmi targyaldsok kedvez6 fejleményei voltak meghatdrozok.
2018 végén még folytatddott a tékekivonas a fejlett és feltérekvs kotvénypiacokrdl, ugyanakkor ennek irdnya janudr ele-
jén megfordult a kedvezébbé vald pénzpiaci hangulattal parhuzamosan. A fejlett orszagok t6zsdeindexei szamottevéen
emelkedtek az id6szak sordn: a december végéig tartd részvénypiaci visszaesést januartdl folyamatos emelkedés kovette.
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Ezzel parhuzamosan a részvénypiacok volatilitasa is jelentés mértékben csdkkent. A kedvezd gazdasagi folyamatokat és
az orszag sériilékenységének csékkenését tamasztja ald, hogy az elmult negyedévben az S&P és a Fitch Ratings nem-
zetkozi hitelmindsiték egyarant ,BBB-” fokozatrdl ,,BBB” szintre javitottak Magyarorszag addossagbesorolasat. A hosszu
hozamok mérséklédésének koszonhetden a hazai allampapirpiaci és bankkozi hozamgorbék laposabba valtak. Az éven
bellli hozamok nem valtoztak szamottev6en, ugyanakkor a kdzépsé és féként a hosszu szakaszon a hozamok jelent&sen
mérséklédtek, amelynek eredményeként a hazai bankkozi és az allampapirpiaci gorbe is laposabba valt. Az idészak soran
a forint a régiés devizdkat meghaladd mértékben er6sddott az eurdval szemben.

A makrogazdasagi kilatasokat kétiranyu kockazatok dvezik. A Monetaris Tandcs a marciusi Inflacids jelentés alappalydja
mellett két alternativ forgatokonyvet emelt ki. A magasabb bérnévekedést és dinamikus fogyasztasbdéviilést bemutatd
szcenarid megvaldsuldsa az alappalya-elérejelzésnél erételjesebb gazdasagi novekedéshez és magasabb inflacidhoz vezet.
Az eurozonat érint6 novekedési kockazatok er6sédésével szamolo alternativ palya az alappalyahoz képest alacsonyabb
inflacios palyat és visszafogottabb névekedést eredményez. A kiemelt forgatékonyvek mellett a Monetaris Tanacs tovabbi
kockazatként a lazabb kiilsé monetaris politikai kornyezetet, a fogyasztasbdviilés nagyobb inflacids hatasat, valamint
a versenyképességi reformok megvaldsulasat valdszinsit6 forgatokdonyveket targyalta.

Az arstabilitas fenntartasa érdekében 2019 marciusaban a Monetaris Tanacs megvaltoztatta a monetaris kondicidkat.
A Monetaris Tanacs a 2016. majusi kamatdontés ota 0,9 szazalékon tartotta az alapkamatot, az egynapos jegybanki fedezett
hitel kamatat és az egyhetes jegybanki fedezett hitel kamatat, mig az egynapos jegybanki betét kamatat 2019. marcius
26-i lilésén 10 bazisponttal -0,05 szazalékra emelte (1. dbra). Emellett a 2019 masodik negyedévére megcélzott atlagos
kiszoritando likviditas nagysagat 100 milliard forinttal, legalabb 300-500 milliard forintra mérsékelte, és ennek figye-
lembevételével hatarozza meg a jegybanki swapeszkozok dllomanyat. A Monetaris Tandcs szeptemberi irdnymutatasanak
megfeleléen 2019. janudrtdl az iranyadd eszkéz szerepét a kotelez6 tartalék vette at. A monetaris politika iranyultsaga
tovabbra is tamogato. A tdmogaté monetdris kondicidknak kdszénhetéen a 3 hdnapos BUBOR szintje 0,15 szazalék ko-
zelében alakult a negyedév soran. A 3 hénapos allampapir hozama a nulla koriili szintrél eleinte emelkedett, az id6szak
végére azonban ismét nulla kozelébe mérsékl6dott, ezenkiviil a swappiaci hozamok is csokkentek a negyedév végére.

1. dbra
A Magyar Nemzeti Bank iranyadé eszkézeinek alakuldasa
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A Monetaris Tanacs 2019 januarjaban 1000 milliard forintos keretosszeggel elinditotta a Novekedési Hitelprogram Fix
(NHP fix) konstrukcidt. Az uj konstrukcidval a Tandcs célzottan kivanja elérni a hosszu lejaratu, fix kamatozasu vallalati
hitelek aranyanak novelését. A program keretében kibocsatdsra keriilg likviditast az MNB alapkamaton kamatozé pre-
ferencialis betéti konstrukcidval sterilizalja. A Monetaris Tandcs marciusi tlésén bejelentette, hogy a monetdris politikai
transzmisszid hatékonysaganak javitasa érdekében 2019. julius 1-jén elinditja vallalati kotvényvasarlasi programjat, a N6-
vekedési Kétvényprogramot (NKP). A 300 milliard forintos keretdsszeggel induld Uj monetaris politikai eszkozzel a Tanacs
célzottan kivanja elGsegiteni a hazai vallalati szektor finanszirozadsanak diverzifikalasat. A jegybank a program keretében
a nem-pénzligyi vallalatok altal kibocsatott j6 mindsitésd kotvényeket vasarol, és a kotvényvasarlasok eredményeként
megjelend tobblet pénzmennyiséget az alapkamaton kamatozo preferencialis betéti eszkoz segitségével semlegesiti. Az
Uj program szervesen kiegésziti a 2019 elején elindult Novekedési Hitelprogram Fix konstrukcidot. A Monetdris Tanacs ezen
|épéseivel biztositja az arstabilitds fenntartasat.

A Magyar Nemzeti Bank egyetlen horgonya az inflacid, elsédleges célja az arstabilitas elérése és fenntartasa. Az éves
fogyasztoiar-index 2018 kozepe 6ta folyamatosan 3 szazalék koril ingadozik, mig az addsz(irt maginflacié 2019 elején 3
szazalékra emelkedett, ezzel az MNB elérte inflacids céljat. Az inflacié alakulasat meghatarozé tényezékben kettGsség
figyelhet6 meg: a valtozatlanul élénk belsé kereslet néveli, mig a romld kiilsé konjunktura fékezi az aremelkedés ttemét.
A kildnbo6z6 tényez8knek az arstabilitas fenntartasara gyakorolt hatdsat a Monetdris Tanacs a monetaris politika 5-8 ne-
gyedéves horizontjan értékeli. Dontéshozatala soran a Monetaris Tanacs dvatos megkdzelitést alkalmaz, amelynek soran
nagyban tdmaszkodik a negyedévente megjelend Inflacios jelentés atfogd makrogazdasagi és inflacids elGrejelzésére.

A MONETARIS POLITIKAI ESZKOZTAR VALTOZASAI

A Monetaris Tanacs januari és februdri Ulésein valtozatlanul tartotta a monetaris kondicidkat. 2019. marcius 26-an ugyan-
akkor a Monetaris Tandcs az egynapos betéti kamatot 10 bazisponttal, -0,05 szazalékra emelte, mig az alapkamatot, az
egynapos jegybanki fedezett hitel kamatat és az egyhetes jegybanki fedezett hitel kamatat valtozatlanul, 0,9 szazalékon
tartotta. A Monetaris Tanacs a 2019 masodik negyedévére megcélzott atlagos kiszoritando likviditas nagysagat 100 milliard
forinttal, (legalabb 300-500 millidrd forintra) mérsékelte, és rogzitette, hogy a negyedév folyaman ennek figyelembevé-
telével hatarozza meg a jegybanki swapeszkozok allomanyat.

A MENNYISEGI KORLATOZAS RENDSZERE ES A ROVID HOZAMOKRA HATO
JEGYBANKI ESZKOZOK

2019 elsé negyedévében a bankrendszer atlagos netto forintlikviditasa (pénzforgalmi szamlak egyenlege, preferencialis és
egynapos betétek jegybanki hitelekkel csokkentett értéke), egylttesen 164 millidrd forinttal, 1060 millidrd forintra csokkent
az el6z6 negyedévhez képest. A likviditast a Kincstari Egységes Szamla (KESZ) egyenlegének a koltségvetési folyamatokhoz
kapcsolddé névekedése érdemben szlikitette, emellett az AKK repotevékenysége, illetve a készpénzallomany sziikiilése
pedig kisebb mértékben bdvitette.

A Monetaris Tanacs 2018. decemberben azt a dontést hozta, hogy 2019 elsé negyedévében a megcélzott atlagos kiszo-
ritandé likviditas legalabb 400-600 millidrd forintot érjen el. A 3 hénapos betét 2018 decemberi megsziinése 6ta a folos-
leges likviditas alapkamaton kamatozva a tartalékszamlan a tartalékkotelezettség erejéig, illetve preferencialis betétben
helyezhetd el. Az MNB altal az alapkamaton kamatozd betéti eszkdzokbdl kiszoritott likviditds tultartalékolasként meg nem
jelend része az egynapos (overnight) betétben keril lekdtésre. A mennyiségi korlatozas keretrendszerét érdemben befo-
lydsolta, hogy a Piaci Hitelprogramhoz kot6dé6 preferencidlis betét elhelyezési lehetdség 2019. februar végével megszlint,
szerepét — megvaltozott feltételekkel —a 2019 elején indult Novekedési Hitelprogram Fix (NHP fix) konstrukcidhoz két6dé
preferencialis betét vette at. Az atlagos preferencialis betét allomany februarban 430 milliard forintra ragott, mig az Uj
tipusu betétben marciusban minddssze 11 milliard forint kerilt elhelyezésre. Ennek kdvetkeztében a kiszoritott likviditas
marcius elejétdl szerkezetében atrendez6dott és februdrhoz képest a megnovekedett 6sszegli O/N betétben csapddott ki.

A kiszoritasi hatas tekintetében kiemelt jelent6ség(i O/N betétallomany a vizsgalt id6szakban hullamzdan alakult: a havi
atlagok rendre 490, 282, illetve 765, mig a negyedéves atlagos allomany 520 milliard forintot tett ki. A negyedéves atlagos
kiszoritas — a tultartalékolast és az egynapos jegybanki hiteleket is figyelembe véve — 547 milliard forintot ért el, amely
megfelelt a Monetaris Tandcs altal 2018 decemberében meghatdrozott legaldbb 400-600 milliard forintos savnak.
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A preferencidlis betét kihasznaltsagdnak januar havi atlaga 463, els6 negyedéves atlaga pedig 297 millidrd forint volt.
Az id6szak folyaman jegybanki egynapos hitelt csupan 11 alkalommal vettek fel a bankok (egyhetes hitelt nem vettek
igénybe), atlagos dllomanya minddssze 2 milliard forintot tett ki (2. dbra).

2. abra
A jegybank betéti és hiteleszk6zeinek igénybevétele
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Az MNB a forintlikviditast nyujté jegybanki FX-swapok esetében hetente a lejard dllomanyt hosszabbitotta meg, igy az
allomany kerekitéstdl eltekintve nem valtozott, értéke marcius végén 1988 milliard forint. Az MNB 1, 3, 6 és 12 hénapon
rendre 12, 11, 9, illetve 6 tendert tartott az id6szakban, ezeken 6sszesen 379, 274, 224 és 150 millidrd forint mennyiséget
hirdetett meg, és 364, 274, 230 és 154 milliard forintot fogadott el (1. tablazat).

1. tablazat
FX-swap tenderek szama, meghirdetett és elfogadott mennyiségek milliard forintban

8

Futamidé Meghirdetett tenderek szama | Tendereken meghirdetett Tendereken elfogadott
6sszmennyiség 6sszmennyiség

1 hénap 12 379 364

3 hénap 11 274 274

6 hdénap 9 224 230

12 hénap 150 154

A jegybanki FX-swapok Osszesitett allomdnya marcius végén futamidd szerint ndvekvéen rendre 115, 279, 753, illetve
842 milliard forintot tett ki. Az dllomany 6sszetételét tekintve a legnagyobb sulyd, 12 hénapos swapok ardnya a negyedév

végén 42 szazalékon allt, a 6-12 hdnapos allomany ardnya 79 szdzalék volt (3. dbra).
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3. abra
A jegybank FX-swap allomanya
Milliard forint Milliard forint
2 200 reeeeee e - 2200
21000 q----vneee e 2000
1800 - 1800
1 600 - 1600
1400 - 1400
1 200) d [ro=eeeomooomoeoceeeenrarammomcarasasmoossscas 1200
1000 ---mmmmmmmmmmm e 1000
T 800
B0 d|rococceenenenracmomommon: A 600
400 { poa ‘=——NNEEE 400
200 4 200
0 0]
S G o o 8 o =% o ob E;. S O o 8 o =% o ob ‘E:‘. 5 2 & s e
- N = 3 - N = . -~
2L G E S ESS R HE LSS ESESSRRELLREE
GOV NNNNNNNNNRNNIMN G 060 06000 06 00 o 0608 a5 G o
L e R T T e T s T T s T e e T e
[eNeoNeoNeNololNeololNoNololololololololoNololo oo oo o NoNoNeoNe]
NN AN AN NN AN AN NN AN AN NN AN AN AN NN NN NN AN NN NN
I 1 hét
ZZ3A 1 hénap
E=3 3 hénap
1 6 hdénap
[ 12 hénap

— Swapeszkoz teljes allomanya

Az egynapos piaci kamatszintet méré§ HUFONIA az egész id6szak folyamdn a 0 szazalék koruli par bazispontos tartomany-
ban tartézkodott, id6szaki atlaga is 0 bazispont volt. Az egynaposnal hosszabb futamidejl révid pénzpiaci hozamok a ne-
gyedévben nem sokkal 0 szazalék folott ingadoztak. A kamattranszmisszié szempontjabdl kitlintetett jelentdségli harom
hdnapos BUBOR jegyzések az id&szak folyaman 13-19 bazispont, a 3 hdnapos diszkontkincstarjegy (DKJ) hozamok pedig 0
és 14 bazispont kozott alakultak. A harom hénapos FX-swap-lgyletekbdl szamolt implikalt forinthozamok +10 bazispontos
atlagot mutattak -1 bazispontos minimum és +24 bazispontos negyedéves maximum mellett.

EGYEB MONETARIS POLITIKAI ESZKOZOK

A Monetdris Tandcs 2018. szeptemberi dontése értelmében a monetaris politikai célu IRS-eszkdz (MIRS) és jelzalogle-
vél-vasarlasi program 2018. év végével kivezetésre keriilt. Az MNB 2019. elején elinditotta a Novekedési Hitelprogram
Uj, NHP fix elnevezési konstrukciéjat, melynek elsédleges célja a kkv-hitelezés szerkezetének javitasa. Az 1000 milliard
forintos keretdsszeggel indult Uj konstrukcid a legfontosabb paramétereiben és a lebonyolitdas médjaban megegyezik az
NHP korabbi szakaszaiban el&irtakkal, azonban annal célzottabb: kizardlag beruhazasi célra vehetd igénybe, legaldbb 3
éves futamidd mellett. A program likviditasi szempontbdl semleges, tekintettel arra, hogy az NHP fix keretében folydsitott
hitelvolumenbdl fakadd banki tobbletlikviditas a preferencialis betételhelyezés révén alapkamaton sterilizalasra kerdil.
Az |. negyedév végéig kozel 50 milliard forintnyi hitel- és lizingszerz6dést kotottek a hitelintézetek a program keretében,

amelybdl mintegy 33 milliard forint kerilt lehivasra.

A Monetaris Tandcs 2019. marcius 26-an azt a dontés hozta, hogy a monetaris politikai transzmisszid hatékonysaganak
javitdsa érdekében 2019. julius 1-jén 300 milliard forintos keretdsszeggel véllalati kdtvényvasarlasi programot indit. Az
Uj monetaris politikai eszkozzel, a Novekedési Kétvényprogrammal (NKP) a Tanacs célzottan kivanja el6segiteni a hazai
véllalati szektor finanszirozasanak diverzifikalasat. A jegybank a program keretében a nem-pénziigyi vallalatok altal kibo-
csatott j6 minGsitésl kotvényeket, valamint vallalatokkal szemben fenndlld hitelkdvetelések értékpapirositasaval létrejott
értékpapirokat vasarol. A vasarlasok eredményeként megjelend tébblet pénzmennyiséget az MNB az alapkamaton ka-
matozo preferencialis betéti eszkoz segitségével semlegesiti. Az Uj program szervesen kiegésziti az NHP fix konstrukciét.
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A BANKRENDSZER DEVIZALIKVIDITAS-KEZELESE

Az euro/forint devizacsere implikalt forintkamatok — egynapostél 2 hetes futamidGig — az elsé negyedévben az el6z6
negyedévnél kissé alacsonyabb, de tovabbra is 0-hoz kézeli, kissé negativ értékeket mutattak, O- (-35) bazispontos atla-
gokkal. Az 1 hénapos és az 1 éves atlagos értékek lényegében stagnaltak, -3, illetve +63 bazispontos értékekkel. 3 és 6
hénapon kissé névekedtek az atlagos hozamok, idGszaki dtlaguk 10, illetve 30 bazispont. Egynapos (overnight és tomnext)
futamiddn 2-3 kiugré érték volt megfigyelhetd, melyek kilféldi innepnaphoz, illetve negyedév végéhez kapcsolddtak.
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2. A pénziigyi kozvetitorendszer stabilitasa

Az MNB-tv. értelmében a jegybank elsédleges célja az arstabilitas elérése és fenntartdsa. Az MNB elsédleges céljanak ve-
szélyeztetése nélkil a rendelkezésére allo eszkozeivel tAmogatja a pénziigyi kdzvetit6rendszer stabilitdsanak fenntartasat,
ellenalld képességének novelését, a pénziigyi kozvetitérendszer gazdasagi novekedéshez valé fenntarthaté hozzajarulasat,
illetve a Kormany gazdasagpolitikajat. Az MNB emellett a Pénziigyi Felligyeletek Eurdpai Rendszerében betoltott tagsagi
szerepéhez kapcsolddd mandatumanal fogva ellatja az Eurdpai Bankhatdsag, az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatdinyugdij-
hatdsag, az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag és az Eurdpai Rendszerkockdzati Testiilet hataskorébdl eredd, MNB-re haruld
feladatokat, tovabba ellatja a hazai pénziigyi kbzvetitérendszer felligyeletét, valamint szanalasi hatdsagként is eljar.

A hazai bankrendszer stabil, sokkellenallo-képessége mind a likviditasi helyzet, mind a veszteségtlir6 képesség szempont-
jabaol er6s. A bankrendszer mérlegf6osszegének folytatddd novekedése, valamint a kedvez6 makrogazdasagi kornyezet
el6segiti, hogy a bankrendszer végleg lekiizdje azokat a sériilékenységeket, amelyek a 2008-as globalis pénziigyi valsag
kitorését kdvetd id6szak orokségének tekinthet6k. Az emelked6 mérlegf6dsszeg, a b6vil6 hitelezés és a javuld gazdasagi
fundamentumok ugyanis kedvez6 hatast gyakorolnak a nemteljesit6 hitelek aranydra, a hitelezési veszteségek nagysagara,
valamint az eszkdzaranyos miikodési koltségekre is. A nemzetkdzi 6sszehasonlitdsban is kiemelkedd jovedelmezség pedig
tovabb erdsiti a bankok t6kehelyzetét, bar az eredmény szerkezete mar a banki profitabilitas varhaté mérséklédését jelzi.

A PENZUGYI RENDSZER LEGFONTOSABB FOLYAMATAI

A hiteldllomany béviilésének kiegyensulyozott és fenntarthatd voltat egyrészt a kedvezd gazdasagi kornyezet, masrészt
a kiterjedt szabalyozéi eszkozok biztositjak. A hitelintézetek haztartasi hitelallomanya tovabb béviilt a tranzakcidk ere-
déjeként, igy a hitelallomany éves dinamikaja 7,4 szazalékra gyorsult 2019 januarjaban. Az Uj kibocsatasu hitelek 12
havi kumulalt értéke a lakashitelek esetében 29 szazalékkal, mig a fogyasztasi hitelek esetében 45 szazalékkal nétt.
Lakashitelcélok tekintetében tovabbra is a hasznalt lakas vasarlasa a dominans (72 szdzalék), melyet a lakdspiaci folya-
matok hatdsara névekvé hiteldsszeg és futamidé jellemez, hasonldan az Uj lakds vasarlasara felvett hitelekhez. A feldjitasi
célu lakashitelek alacsony aranya pedig az egyre versenyképesebb személyi kdlcsondk kiszoritd hatdsdval magyarazhato.
A MinGsitett Fogyasztobarat Lakashitel (MFL) termékek 2017. szeptembere 6ta 6sszesen 363 millidrd forinttal jarultak
hozza a lakashitelezés egészségesebb szerkezetl novekedéséhez, és 2019 januar soran megkotott legaldbb 5 évre fixalt
kamatozasu lakashiteleken beliil 57 szazalékot tettek ki (1. abra). Tovabb csékkent a legfeljebb 1 éves kamatfixalasu (valtozd
kamatozésu) hitelek aranya, ami janudr végén mindossze 4,4 szdzalékot tett ki. A kamatfixalt hiteleken belll 2018 masodik
negyedévtdl egyre nagyobb teret nyernek az 5 éven tuli kamatperiédusu hitelek, amelyek a teljes lakashitel-kibocsatasnak
mar 68 szazalékat tették ki januarban.

Az éves vallalati hiteldinamika az év végi kismérték( mérséklédést kovetben 14,1 szazalékra gyorsult 2019 januarban.
2018 utolsé negyedévében a vallalatok tranzakcio alapu hitelallomany-novekedése elmaradt a kordbbi negyedévekben
megfigyelttél, amelyet egyedi és dtmeneti tényez6k okoztak. A kdzel 180 milliard forintot eléré bdvilés mintegy ha-
romnegyede a kkv-szektorhoz kéthetd. Eves dsszevetésben 892 milliard forinttal emelkedett a vallalati hiteldllomany
a tranzakciok ereddjeként, ami 13,6 szazalékos éves bévilésnek felel meg, amely dinamika az elmult 10 év legmagasabb
hazai ndvekedési Gteme. A Hitelezési felmérésben részt vev6 bankok valaszai alapjan a negyedik negyedévben minden
vallalati méretkategoridban enyhiiltek a hitelhez jutas feltételei, amely elsGsorban nem ar jellegl feltételeket érintett.
Az enyhités mogotti tényez6k kozott a vélaszadok elsGsorban a bankok kozotti verseny fokozddasat emlitették. A tavalyi
évre jellemz8 er6s6déd hitelkereslet a hosszabb lejaratu hitelek irdnt az utolsé negyedévben megtorpant. Ennek atmeneti
jellegére utal, hogy a bankok 2019 elsé6 félévében egydntetlien a hitelkereslet Ujbdli névekedésére szamitanak. Ebben
feltételezhetGen szerepet jatszik, hogy egyes vallalkozdsok az év utolsé negyedében 2019-re halasztottdk beruhazasaikat
az NHP fix konstrukcid keretében janudrtél elérhet6 hosszu futamidej, fix kamatozasu hitelek igénybevétele érdekében.
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Az MNB 2019. elején, 1000 Mrd forintos keretdsszeggel inditotta el a Novekedési Hitelprogram uj, NHP fix elnevezés(
konstrukcidjat, melynek elsédleges célja a kkv-hitelezés szerkezetének javitasa. Az NHP 2017-es kivezetése utan ugyanis
visszaesett a hosszu futamidejl, rogzitett kamatozasu hitelek részaranya, és nemzetkozi 6sszehasonlitasban jelenleg is
elmarad a fejlettebb orszagokban megfigyelhet6 aranytdl. Az NHP fix a legfontosabb paramétereiben és a lebonyolitas
modjaban megegyezik az NHP korabbi szakaszaiban el8irtakkal, de a jelenlegi kereteken beliil a hitelbdl kizarélag beruha-
zasi cél valdsithatd meg, valamint az csak forintban nyujthato legalabb 3 éves futamidGével. Tekintettel arra, hogy az NHP
fix nem a hitelek volumenére, csupdn azok szerkezetére kivan hatast gyakorolni, a konstrukcio keretében nyujtott hitelek
mintegy 6tode lehet addicionalis, és varhatdan a keretdsszeg hozzavetdleg kétharmada nyujt majd refinanszirozast olyan
hiteligyletekre, amelyek annak hianyaban valtozé kamatozas mellett jonnének létre.

4. dbra
A kibocsatott lakashitelek megoszlasa kamatfixalasi periodus szerint, valamint a MinGsitett Fogyasztobarat

Lakashitel termékek aranya

Millidrd Forint
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[ Legalabb 5 legfeljebb 10 éves kamatfixalds

[ Legalabb 1 legfeljebb 5 éves kamatfixalas

ZZz3 Valtozé kamatozas vagy legfeljebb 1 éves kamatfixalas
=@- MFL/Fix lakashitel (LTP nélkiil, jobb tengely)

=& Fix hitelek aranya (jobb tengely)

Forrds: MNB.

A budapesti lakaspiac tulflitottségének kockazata tovabb nétt. A févarosi ingatlanarak 2018 soran latvanyosan emelkedtek,
év végére elérve a 25 szazalékos éves ndvekedési Utemet. A jelenlegi lakdspiaci ciklus 2013 végi mélypontjahoz képest
a budapesti lakasarakban 6t év alatt mintegy 129 szdzalékos névekedés ment végbe, amivel még jobban elnyilt a Budapest
és vidék kozotti arollo. Az MNB szamitasai szerint a hazai lakasarak orszagosan még nem, a févarosban azonban mar meg-
haladjak a fundamentumok altal indokolt szintet, ezért a tulértékeltség kockazata tovabb emelkedett. A lakaspiac tulzott
mértékd élénkiilésébdl ered6 kockazatok a hiteldllomanyon keresztil atgydrlizhetnek a bankrendszerbe, amennyiben
a bankok széles korben finansziroznak magas hitelfedezeti mutaté (HFM) mellett tulértékelt tertleteken elhelyezkedd
ingatlanokat. A lakdscélu hitelezésben jelenleg még nem lathatdk a tulzott kockdzatvallaldsra utald jelek hazankban. A ke-
reskedelmiingatlan-piacot 2018-ban erds bérleti kereslet jellemezte, melynek hatdsara minden szegmensben csdkkentek
a kihasznadlatlansagi ratak és néttek a bérleti dijak. A kiemelkedd keresleti aktivitast legjobban az irodapiaci folyamatok
szemléltetik, ahol kiugré volumenti 4j ataddsok mellett is csokkent a kihasznalatlansagi mutaté. A kereskedelmiingatlan-
befektetések iranti kereslet tovabbra is élénk, ezek még mindig jelent8s hozamprémiumot kinalnak mind a kiilféldi, mind
a hazai befektet6knek. Az elmult években a hazai szerepl6k vasdarlasainak sulya fokozatosan nétt a befektetési tranzakciok
volumenén beliil és 2018-ban a befektetések 65 szazaléka kot6dott hozzajuk.
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A PENZUGY! KOZVETITORENDSZER STABILITASA

2018. negyedik negyedévében tovabb csokkent a 90 napon tul késedelmes haztartasi hitelek hitelintézeti szektoron beldili
aranya, igy a negyedév végére éves Osszevetésben 3 szazalékpontos csokkenést kdvetGen 4,5 szazalékra mérsékldott
a rata. A hitelintézeti szektor nemteljesitd haztartasi hiteleinek ardnya (NPL-rata) a szeptemberi szinthez képest 73 bazis-
ponttal 7,0 szazalékra sillyedt a vizsgalt idGszak végére. A nemteljesit6 haztartasi hitelek allomanya 429 milliard forintot
tett ki a negyedév végén, mely kozel 200 milliard forintos csdkkenést mutat az el6z6 év azonos id&szakahoz viszonyitva.
A teljes allomany kozel kétharmadat, mintegy 276 millidrd forintot tesznek ki a 90 napnal nagyobb késedelemben Iévé
hitelek. A negyedik negyedév soran csdkkent mind a 90 napon tul késedelmes, mind a nemteljesit6 véllalati hitelek hitelin-
tézeti szektoron beliili ardnya. ElGbbi esetében éves szinten 0,9 szadzalékpontos mérséklédést kbvetben 2,3 szazalékra, mig
utébbinal 1,6 szadzalékpontos leépulést kbvetden 5,5 szazalékra siillyedt a rata a negyedév végére. A vallalati nemteljesité
hitelek teljes volumene 406 millidrd forintot tett ki decemberben, ami 11 milliard forintos csokkenést mutat a szeptemberi
szinthez képest. A nemteljesit6 hiteleken belil kiemelkedd a 90 napos késedelemmel nem rendelkezd, de nemteljesité
hitelek aranya, mely tartdsan a problémads portfolié mintegy felét adta az elmult negyedévekben.

A bankok és fidktelepek addzas utani 12 havi gordilé sajat t6ke aranyos jovedelmezdsége (ROE) januarban — a teljes évi
bankado elszamolasaval — csokkent, értéke 13 szadzalékot mutat 2019 elején, amely a 2000-es évek elejére jellemz6 magas
szint. A strukturalis jovedelmezdséget az elmult évben elsGsorban a kamateredmény, illetve a jutalék- és dijeredmény
emelkedése javitotta, mig a kordbban elszamolt értékvesztések visszairasanak pozitiv hatdsa fokozatosan kifut a bankok
eredménykimutatdsaban.

A hitelintézeti szektor t6keelladtottsaga tovabbra is magas, a konszolidalt tékemegfelelési mutatd 16,1 szazalék volt decem-
ber végén. A 2018-as eredmény figyelembevételével szamolt mutatd értéke pedig 18,9 szazalék. A negyedik negyedéves
mérséklGdés a szavatold téke mintegy 2,8 szazalékos csokkenésének és — a hitelezési aktivitas felfutdsaval — a teljes kockazati
kitettségérték 3,4 szdzalékos bévilésének tudhatd be. A t6kemegfelelést hosszabb id6tavon vizsgalva elmondhatd, hogy
az a mérlegbdvilés ellenére is stabil, azaz a hazai bankok elegend§ profitot forgatnak vissza a mikddésiikbe ahhoz, hogy
mérlegiiket fenntarthatdan legyenek képesek névelni.

A JEGYBANK MAKROPRUDENCIALIS TEVEKENYSEGE

Az MNB 2019 els6 negyedéve soran is aktivan nyomon kdvette a haztartasi hitelezés terén felmeriilé kockazatok alakuldsat
és az ezekhez kapcsolddé makroprudencialis intézkedések hatasossagat. Az MNB intézkedéseinek, koztlik a csak hosszabb
kamatrogzités mellet folydsithatd MinGsitett Fogyasztébarat Lakashitelek elterjedésének koszonhetSen az Uj lakashitelek
mar nem hordoznak érdemi kamatkockazatot. A fennallé jelzaloghitel-dllomany azonban a valtozé kamatozasu hitelek
mintegy 60 szazalékos aranyara tekintettel tovabbra is jelent6s kamatkockazattal szembeni kitettséget jelent a haztartasok
szamdra. Az MNB kiemelt figyelmet fordit e kockazat kezelésének, és megkezdte egy, a fogyasztok kamatkockazatrol vald
tajékoztatasat tdmogatd ajanlas kidolgozasat.

Az MNB 2016 januarjatol mikodteti a pénziigyi kozvetitérendszer hitelezési ciklusokon ativel6 ellenallé képességének
novelésére szolgald anticiklikus t6kepuffer (Countercyclical Capital Buffer — CCyB) keretrendszerét. Mivel a ciklikus rendszer-
kockazatok szintjében és dinamikajaban a felfutd hitelezés és a lakaspiaci konjunktura mellett sem volt beavatkozas sziik-
ségességét jelz6 valtozds, az MNB Pénziigyi Stabilitasi Tanacsa 2019 elsé negyedévében sem valtoztatott a t6kepufferrata
0 szazalékos szintjén.

Az MNB likviditasi és finanszirozasi eszkoztaranak 2018-as feliilvizsgalata eredményeként 2019. februdr 1-jén lépett élet-
be a Jelzaloghitel-finanszirozas megfelelési mutatéra (JMM) vonatkozo szabalyozast két Iépcsében, 2019. februar 1-jén,
illetve 2019. oktober 1-jén modosité MNB rendelet. Az elsé titemben valdsul meg a jelzaloghitel-allomanyra vonatkozé
de minimis limit 10 milliard forintra emelése, a masodikban pedig az elvart IMM-szint 25 szazalékra emelése mellett 3
évre n6 a beszamithato forrasok elvart futamideje, és bévilnek a beszamithato jelzaloglevelekre vonatkozd mindségi
kovetelmények is.
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A hazai pénzigyi kdzvetitérendszer versenyképességének javitasa érdekében az MNB 2018 soran a régiéban elséként
hozott |étre dedikdlt keretrendszert. Az MNB Innovation Hub 2019 elsé negyedévében is tdbb FinTech megoldas tekinte-
tében segitette az innovatorok jogszabalyi tajékozddasat. Az MNB 2019 januarjaban a visegradi orszagok koziil elsGként
csatlakozott a Global Financial Innovation Network-hoz. A halézathoz vald csatlakozas lehetGséget teremt a tagorszagok
kozotti informdcid- és tapasztalatcserére a FinTech innovacidkkal kapcsolatban, valamint lehet6évé teszi a hazai FinTech
szerepl6k szamara a mds orszagokban torténd tesztelést, illetve az MNB rendeletében megfogalmazott kdvetelmények
teljesitése esetén kiilfoldi cégek megoldasainak hazai inkumbensekkel valé egylittm(ikédés keretében az MNB Regulatory
Sandboxban vald tesztelését is.

A jegybank szakért6i 2019-ben is figyelemmel kisérték a pénziigyi kozvetitérendszert érint6 rendszerkockazati értékelése-
ket, nemzetkozi szabalyozasi folyamatokat, és részt vettek a kiilonb6z6 eurdpai intézmények makroprudencidlis politikaval
foglalkozé munkacsoportjaiban, amik kozil kiemelkedik az Eurépai Rendszerkockazati Testuletben (ESRB) és az Eurdpai
Bankhatdsagban kifejtett szakmai munka.
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3. Az MINB felluigyeleti tevékenysége

A Magyar Nemzeti Bank 2019. marcius 31-ei adata alapjan 6sszesen 1480 intézmény prudencialis feligyeletét latja el,
amelyek tipus szerinti megoszlasat az 5. sz. dbra szemlélteti. A fellgyelt intézmények szama az év végi adatokhoz mér-
ten érdemben nem valtozott. Az év els6 negyedévét tekintve 6sszesen 56 prudencidlis és 6 piacfelligyeleti ellen&rzés
indult, illetve 24 prudencialis és 7 piacfelligyeleti vizsgélat tovabba 5 felligyeleti ellendrzés lezarasa tortént meg. Az
MNB a negyedévben 6sszesen 289 prudencidlis engedélyez6 és jogérvényesité dontést adott ki, a piacfelligyeleti, vala-
mint a kibocsatoi felligyelési és engedélyezési teriileten 6sszesen 239 hatdsagi dontés sziiletett. Az intézkedések soran
241,4 millié forint prudencidlis intézményi birsag, illetve 44,1 millié forint piacfelligyeleti és felligyeleti birsag kiszabdsara
kerilt sor.

5. dbra
A felligyelt intézmények tipus szerinti megoszlasa

(2019.03.31-¢én, db)
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[ Tékepiaci intézmény

Forrds: MNB

Az MNB a 2019. februdar 15-én publikdlt Z6ld Programja keretében kiilénbdz6 kiilsé és bels6, hazai és nemzetkdzi kezdemé-
nyezéssel is hozza kivan jarulni a klimavaltozas, mint hazankat is stlyosan érint6 6koldgiai, gazdasagi és pénzigyi kockazat
mérsékléséhez, valamint Magyarorszag fejlesztéséhez. A jegybank tobb kategdridban palyazatot hirdetett! a 2019. évi Zold
Pénziigyek dijak elnyerésére az altala felligyelt pénzligyi szervezetek részére a Zold Program keretében. Az év masodik ne-
gyedévében beérkez6 palyazati anyagokhoz kapcsolddd dijak a legkivaldbb kérnyezeti teljesitményeket kivanjak elismerni
és egyben 6sztonozni, mind a pénziigyi szervezetek sajat operativ mlikodése, 6koldgiai labnyoma terén, mind pedig e
piaci szerepl6k hitelezési, biztositasi, befektetési és egyéb pénziigyi tevékenysége, szolgdltatasai, termékei tekintetében.

Az MNB a pénzpiaci szektorban az els6 negyedévben 0sszesen 10 ellenGrzést zart le, az eljarasokhoz kapcsoléddan rea-
lizalt birsagok 6sszege 108,2 millié forint volt.

A hitelintézetek korében feltart jogsértések kozil birsdg kiszabaséara kilondsen a bels6 kontrollrendszerekre, a belsé
irdnyitasra, belsd szabalyozasi hianyossagokra, az addssagfék szabdlyokra, az adatszolgaltatasokra, a pénzmosas és a ter-
rorizmus finanszirozdsa megelGzésére és megakadalyozasara, valamint az informatikai biztonsagra vonatkozd jogszabalyi
elGirasok, tovabba a korabbi hatarozatokban foglalt intézkedések nem teljesitése miatt keriilt sor. Az MNB az el6z6ekben

Lhttps://www.mnb.hu/felugyelet/felugyeleti-keretrendszer/zold-program
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részletezett megallapitasok kapcsan 55,85 millid forint birsagot szabott ki az egyik hazai vezetd bankcsoport hét intéz-
ményénél lefolytatott atfogd csoportvizsgalatot kdvetéen, kiemelendd ugyanakkor, hogy a feltart hianyossagok nem
veszélyeztetik a csoport megbizhaté mikodését.

Az MNB tovabbra is kiemelt szigorral 1ép fel az elemzési és felligyeleti tevékenységének alapjaul szolgalé adatszolgdltatasok
hibdival szemben. A témat érintéen lezart vizsgdlatok az adatszolgdltatdsi rendszert és bels6 szabdlyozasi gyakorlatot,
az lgyletszint(i adatszolgdltatdst, valamint szavatolo t6ke és kockdzati t6kekovetelmény szamitast érintd hianyossagokat
tartak fel, amelyekkel 6sszefliggésben az elsé negyedév sordn kiszabott szankcid értéke elérte a 19 millid forintot.

A jegybank 2019. évi vizsgalatai soran folytatja azt a gyakorlatat, amely szerint a felépiil6 kockazatok id6ben torténé és
el6retekintd azonositasa érdekében egységes felligyeleti stressz-tesztet végez. Az MNB az EBA mddszertanat vette alapul,
azonban a hazai makrogazdasagi és piaci kondicidkat jobban tlikroz6 feltételezéseket épitett a szamitasaiba. A tesztek
eredményei alapjan az MNB pontosabb képet kaphat a hazai hitelintézetek jovedelmez&ségi és t6kemegfelelési kocka-
zatairdl, valamint meghatarozhatdva valik a felligyeleti t6keajanlas (Pillar 2 Capital Guidance) mértéke is. A mddszertan
folyamatos fejlesztés alatt all, 2019-re az IFRS9? atallas miatti valtozdsokra tekintettel térténtek médositasok.

Folyamatos felligyelés keretében az elsé negyedévben az EBA SREP3 keretrendszerével 6sszhangban — a kdvetkezd 12
hénapra vonatkozo — atfogd életképességi score keriilt meghatdrozasra és bemutatdsra 3 hitelintézet részére a rendsze-
res, éves felsGvezet6i SREP megbeszélések sordn. Az dsszesitett SREP score tartalmazza az intézmények lzleti modell,
belsd irdnyitasi és kontrollrendszer, valamint a t6két és likviditast fenyeget6 kockazatok részletes értékelését, valamint
a fejlesztendd teriileteket, illetve a 2019-es felligyeleti prioritasokat és felligyelési tervet.

Az |. negyedév végéig egy kivételével az MNB lefolytatta az 6sszes 2018-ban inditott t6kekdvetelmény elvardssal kapcsolatos
vizsgalatot és a kapcsolddo felligyeleti stressz-teszteket. Valamennyi érintett bank esetén sikerilt megallapitani azt a biz-
tonsdagos t6kekdvetelmény szintet és t6keajanlast, ami a pénzigyi stabilitast biztositja 2019-re. Az idei évben a fellgyelet
mar nem csak a legnagyobb intézményeket vizsgalja komplex mddszerrel, hanem kisebb bankok esetén is vizsgdlatot
folytat. A felligyelet a vizsgalatok alatt a kisebb hitelintézetek kockazatainak feltarasa mellett olyan eszkdzokkel is tamo-
gatja az intézményeket, amelyekkel 6k maguk is képesek mérni a jov6ben a t6kesziikségleteiket. A kdzepes és kisbankok
megujitott ICAAP* feliilvizsgalati mddszertana alapjan indult el hat hitelintézet ICAAP vizsgalata az elsé negyedévben.

A PSD25-re tekintettel az informatikai rendszerek sebezhet8ségi vizsgalata nagyobb hangsulyt kap 2019-ben, igy a felligyelt
intézmények altal végzett sebezhetbségi vizsgalatok ellendrzése az atfogo vizsgalatok keretében kiemelt témaként szerepel.

A likviditas megfelelési vizsgalatok soran tapasztalt hianyossagok kezelése érdekében azonositasra keriltek a likviditas
szempontjabdl kockdzatosnak tartott portfélidk, valamint a jogszabalyok altal el8irt mutatdk szamitasaban tapasztalt
gyakori hibak, amelyeket az ILAAP® felllvizsgalatai soran kiemelt témaként kezel a feliigyelet. A felépuld likviditasi kocka-
zatok megfelel6 kezelése érdekében likviditasi tobbletkdvetelmény keriilt elGirdsra a betétallomany 2,5 szazalékat elérd
nagybetétek altal jelentett koncentracids kockazat csokkentésére. A bankokkal szembeni elvarasok Gitemezése tekinte-
tében az idei év februdrjanak végére vonatkozd LCR” jelentésben mar elvért a likviditasi tobbletkdvetelmény teljesitése
és adatszolgaltatasban torténd jelentése. A tobbi likviditasi kockazat tekintetében egyelGre felkészilést var el az MNB az
intézményektdl, a harmadik negyedévben varhato a konzultacio és a kézikdnyv mddositdsa részletesen fogja tartalmazni
az elvarasokat és azok teljesitési hataridejét.

2 International Financial Reporting Standards — Financial Instruments: Nemzetkozi pénziigyi beszamolasi standardok — Pénziigyi instrumentumok

3 Supervisory Review and Evaluation Process — Felligyeleti felilvizsgélati és értékelési folyamat

4 Internal Capital Adequacy Assessment Process — T6kemegfelelés belsé értékelési folyamata

5 Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2366 iranyelve (2015. november 25.) a bels§ piaci pénzforgalmi szolgaltatasokrdl és a 2002/65/EK,
a 2009/110/EK és a 2013/36/EU iranyelv és a 1093/2010/EU rendelet modositasardl, valamint a 2007/64/EK iranyelv hatalyon kivil helyezésérdl

8 Internal Liquidity Adequacy Assessment Process — Likviditas megfelel8ségének belsé értékelési folyamata

7 Liquidity Coverage Requirement — hitelintézetek szamara az Eurdpai Parlament és Tanacs 575/2013/EU rendelete, illetve az Eurdpai Bizottsag
2015/61 felhatalmazason alapuld rendelete altal kdzvetlen hatallyal elGirt likviditasfedezeti kovetelmény
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Tekintettel arra, hogy az egyik hazai kisbank — a helyzetének rendezése érdekében elrendelt kozel 90 napos, a betétkifizetési,
kotelezettségvallaldsi részleges korlatozasara vonatkozo id6szakban — sem az (nagybetétesektdl fliggd) tizleti modell je-
lentds atalakitasa, sem a mindenkori fizet6képesség terén nem tett olyan érdemi |épéseket, amelyek a hosszutavu élet-
képességét biztositottak volna, az MNB a beszamolé idGszakdban visszavonta az intézmény hitelintézeti és befektetési
szolgaltatdsra vonatkozé tevékenységi engedélyét, és elrendelte annak végelszamoldsat.

A pénzpiaci szerepl6k engedélyezési eljarasait tekintve kiemelendd, hogy a beszdmolé id6szakaban vette nyilvantartasba
az MNB az elsd szamlainformdcids szolgdltatast nyujtd intézményt.

A pénzpiaci kozvetiték korében az elsé negyedévben zarult egyik célvizsgélat soran az MNB 8 millié forint birsag meg-
fizetésére és a jogsértések megsziintetésére kotelezte az egyik pénzpiaci fliggetlen kozvetit6ként mikodd tarsasagot,
tobbek kozott azért, mert nem az elvarhatd gondossaggal, azaz a kockazatoknak az érintett felek szamara valé jelzésével
kozvetitett egyazon fogyasztdknak egyidejlileg jelzaloghitelt és személyi kélcsdnt. A kdzvetité nem igazolta hitelt érdemli&en
igényfelmérései jogszerliségét, illetve azt, hogy kell6 szamu verseng6 ajanlatot adott volna at Ggyfeleinek. A jegybank
a rendszerben rejlé kockazatok megfelel6 csokkentését, a prudens hitelezés és hitelkozvetités vonatkozd szabalyait nemcsak
a bankoktdl, hanem a kozvetitSktél is elvarja, igy hasonlo fokusszal 2019-ben is tovabbi vizsgalatokat folytat a pénzpiaci
szerepl6k jogszabdlyszerld miikodésének attekintése, helyredllitasa céljabdl.

A biztositok esetében a targyidészakban 1 cél-, 2 uté- és 5 atfogd vizsgalat indult és 2 eljards zarult. A targyid6szakban
lezart vizsgalatok soran a jegybank hianyossagot azonositott az intézmények belsé kontrollrendszerének megfelelGségé-
vel, a vizsgalt termékek szerz8déses feltételeivel, a nyugdijbiztositdsi termékekhez kapcsolddd TKM® szamitassal, illetve
Ugyféltajékoztatasi gyakorlattal, a befektetési tertilet szabalyozottsagaval, a Szolvencia ll-es adatszolgaltatasok megfe-
lelségével, tovabbd egyes termékek allomanykezelési gyakorlataval kapcsolatban. Az elsé negyedév hatdrozataiban
egyebek kozt vallalatirdnyitasi, nyilvantartasi, adatszolgaltatasi, kiszervezési, informatikai, szamviteli, Ugyféltajékoztatasi,
panaszkezelési, illetve a biztositdsi szerz6dési feltételeket érints jogsértések keriiltek rogzitésre, s a jogsértések miatt az
MNB 6sszesen 65 millid forint birsagot szabott ki. A birsagdsszegek kilénosen a biztositok piaci sulyabdl fakadé piaci- és
lgyfélkockazatok, a jogsértések sulya és szdma alapjan keriltek megallapitdsra.

Az eljdrasokban tovabbra is kiemelt jelentdséget kapott a biztositok tizleti modell elemzése, amely sordn a jegybank atfogd
képet kaphat az intézmények hosszu tavu profitdbilis mlikodését veszélyeztets kockdzatokrdl. Prioritds volt tovabba a be-
fektetési tevékenység vizsgalata, valamint a Szolvencia ll-re vonatkozé elGirdsok megfelelS alkalmazasanak ellenGrzése is.

Az els6 negyedévben tobb jelentGs, a biztositasi szektort érinté projektet inditott az MNB. Egyrészt a MindGsitett Fo-
gyasztobarat Lakashitel mintajara megkezd3dott egy egyszerlien 6sszehasonlithatd, a versenyt erdsité lakasbiztositasi
termékkoncepcié kidolgozasa. Masrészt a biztositasi és bankszektor kozotti digitalis kapcsolatrendszer javitasa érdekében
folyamatban van egy (varhatdan) blockchain alapu informatikai fejlesztés el6készitése. Minkét projektben az MNB széles
kord egyeztetést folytat a piaci szerepl6kkel.

A targyid6szakban tébb unids szabalyozas (Szolvencia II°, PRIIPS'O) fellilvizsgalata is megkezd6dott és ennek szellemében
a vonatkozd EU-s munkacsoportokban a jegybank szerepet vallal.

Az els6 negyedévben 4 biztositaskozvetitonél inditott az MNB célvizsgdlatot annak érdekében, hogy attekintést kapjon
a kozvetit6k miikodésében megjelend kockazatokrdl, és megvizsgalja a biztositaskozvetitSi tevékenységre vonatkozo jog-
szabdlyi elGirdsok betartasat. A szektor engedélyezési eljarasaiban a negyedévben a biztositaskdzvetitGi tevékenységi
engedélyek — tevékenység megsziintetésének engedélyezését kiséré — kérelemre tortént visszavondsa volt hangsulyos
engedélyezési targykor, mig Uj biztositaskozvetitGi tevékenységi engedély nem keriilt kiaddsra, ami a kozvetit6i piac to-

8 A teljes koltségmutatd szamitdsardl és kozzétételérdl szolé 55/2015. (XII. 22.) MNB rendelet szerinti teljes kéltségmutato

9 A Bizottsag (EU) 2015/35 felhatalmazason alapuld rendelete (2014. oktdber 10.) a biztositasi és viszontbiztositési tizleti tevékenység megkezdé-
sérdl és gyakorlasarol sz616 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (Szolvencia Il) kiegészitésér6l

10 packaged Retail and Insurance-based Investment Products — Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1286/2014/EU rendelete a lakossagi befektetési
csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokrél
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A pénztari szektorban a beszamold id&szakdban 12 vizsgalat indult, amelyek fokuszaban a bels6 kontrollrendszerek ha-
tékonysaga, az lizleti modell megalapozottsaga, a befektetési dontések meghozataldnak folyamata és a vagyonkezelGk
beszamoltatasa, valamint a tagok részére nyujtott kifizetések szabalyszer(sége allt. Az elsé negyedévben 2 atfogo vizsgalat
zarult le, ebbdl az egyik kozepes méretl egészség- és Onsegélyez6 pénztarnal kerilt sor feligyeleti birsag kiszabasara, 10
millié forint 6sszegben. A feltart jogsértések kozll az egyes értékpapir tranzakciok lekdnyvelésének hidanya, a befekteté-
sekkel, a szolgaltatasi kifizetésekkel kapcsolatos és a pénzmosas elleni jogszabalyi rendelkezések megsértése, egy vallalati
kotvény leértékelése kezdeményezésének elmulasztasa, a mérlegképes konyvels kdtelez6 alkalmazasanak hianya, tovabba
informatikai hianyossagok emelenddk ki.

A beszamold idGszakaban egy Gjonnan alapitott onkéntes egészségpénztar fordult az MNB-hez tevékenységi engedély iranti
kérelem kiadasa irant. A targyid6szakban egy — még 2018 évben indult — beolvadas jogutdd pénztdra kapott engedélyt az
onkéntes nyugdijpénztari tevékenység beolvadast kdvetd folytatdsara, tovabba egy egészségpénztar dontott a beolvadasrdl.

Az MINB jogszabalyi kotelezettségének eleget téve kozzétette a nyugdijpénztarak 2018-as hozamadatait és a 10, illetve
15 éves atlagos hozamratakat. A pénztarak altal megklldott és az elemzGi adatok alapjan megallapithatd, hogy 2018-ban
szektorszinten a zaré vagyonnal sulyozva az 6nkéntes nyugdijpénztarak atlagosan -1,8 szadzalékos netté hozamveszteséget
szenvedtek el, ami az inflaciét figyelembe véve -4,38%-0s realhozamot mutat. A pénztarak teljesitményét a novekvé t6-
kepiaci volatilitas, f6képp a nemzetkozi tézsdék negativ elmozduldsa befolyasolta (pl.: EUROSTOXX: -16,17%, MSCI World
-10,44%, MSCI EM -16,57%), de szerepet jatszott benne a hazai t6kepiaci trend alakuldsa (BUX -0,61 %), illetve a kbtvény
leértékel6dés is (RMAX: 0,31 %, MAX: -0,95%). Az elmult évek j6 befektetési eredményei ellensulyozzak a vizsgdlt év
negativumat — ezt mutatja az is, hogy a 10 éves atlaghozam 7,41 szazalék, ami 4,67 szazalék inflacié feletti realhozamot
jelent —, ugyanakkor a felligyelet allaspontja szerint a pénztari vagyonkezelGknek éberebbnek kell lennilk, hogy csok-
kentsék a kockdzatokat.

Az MNB évente kozzéteszi az 6nkéntes nyugdijpénztarak szektorszintl és intézményenkénti dijterhelését bemutatd muta-
tészamot. A dijterhelési mutato segitségével a pénztartagok tajékoztatast kaphatnak, hogy a valasztott intézményikben
a megtakaritasuk hany szazalékat fizették ki miikodési, likviditasi (m{kodési dijterhelési rész), illetve vagyon- és letétkezelési
dijként (befektetési dijterhelési rész). Ezt a mutatdszamot az MNB a tavalyi év végén atdolgozta, mivel a korabbi mikodési
dijterhelési mutatot torzitotta a nyugdijpénztari vagyon elmult 15 éves id&szaki tobbszoréz6dése, igy a dijterhelés akkor
is csokkenhetett, ha a tagot ténylegesen terhel§ dijrész nem valtozott, vagy akdr ndvekedett. Az j mddszertan szerint
a m(kodési dijrészt nem a nyugdijpénztari vagyonhoz, hanem egy atlagos, 30 éves felhalmozasi id6szakkal rendelkez6 tag
altal az id6szakban felhalmozott hipotetikus, atlagos vagyontdmeghez viszonyitjuk. A korrigdlt dijterhelési mutatd pon-
tosabb képet ad arrdl, hogy hogyan alakult az 6nkéntes nyugdijpénztaraknadl a tagokat terheld dijak nagysaga. A korrigalt
dijterhelési mutatd alapjan 15 év alatt 27,7%-kal csdkkent a felszamitott dij mértéke. A dijterhelési mutaté csokkenésében
meghatdrozo szerepe van a befektetési dijkomponens cskkenésének.

A t6kepiacon az elsé negyedévben az MNB Osszesen 10 prudencidlis atfogd vizsgalatot inditott, amelyek koziil 3 befektetési
szolgdltatohoz, 3 befektetési alapkezel6hoz, 3 kockazati t6kealap-kezel6hoz és 1 szabalyozott piachoz kapcsolddik. Az elsé
negyedévben lezart 9 vizsgalatbdl 3 befektetési szolgaltatohoz, 2 befektetési alapkezel6hoz és 4 kockazati t6kealapkezel6hoz
fiz6dik, a negyedévben realizalt szankcid 6sszege 52,6 millié forint.

A jegybank tovdbbra is els6dleges és kiemelt prioritasként kezeli az ligyfelek tulajdonat képezd értékpapirok és tigyfélkove-
telések biztositottsdganak, valamint a megbizdi tulajdonu eszkdzok kezeléséhez kapcsolddd jogszabalyi elGirdsoknak vald
megfelelés ellenGrzését. Az elsé negyedévben az MNB két célvizsgalat keretében ellenérizte a befektetési szolgaltatoknal
elhelyezett tUgyfélkovetelések meglétét és az intézmények altal hasznalt lzleti szempontbdl kritikus rendszereket, az
alkalmazott eljarasokat, valamint a kapcsolédé kontrolltevékenységet is az esetleges visszaélésre iranyuld cselekmények
korai azonositdsa céljabdl. Az ellen6rzési eljarasok soran tovdbbra is kiemelt hangsulyt kapott az Gn. white-label szer-
z6désekkel 0sszefliggd és az esetlegesen kozvetlen szerzdéssel ald nem tdmasztott letétkezelSi kapcsolatok vizsgdlata.
A befektetési alapkezel6k vonatkozdsaban az MNB tovabbra is nagy hangsulyt fektet az ingatlanalapok mikédésével
kapcsolatos kockazatokra, az ingatlanalapok ellenérzésére, tovabba a befektetési dontéshozatal, a befektetési dontések
végrehajtasa, a kockazatkezelés és a likviditaskezelés, valamint a belsé védelmi vonalak vizsgdlatara. A hatdlyba lépett,
pénzpiaci alapokat érint6 U szabdlyozas alapjan folyamatos felligyelés és vizsgalatok keretében is ellendrzésre keriil
a pénzpiaci alapok tevékenysége.
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Az Uj piaci szerepl6ket tekintve 2019 elsé negyedévében két Uj befektetési alapkezel§, illetve egy befektetési vallalkozas
kapott engedélyt. T6kepiaci engedélyezési teriileten megtortént a MiFID I1*! rezsim hatalyba Iépése 6ta az elsd olyan
befektetési szolgaltatds nyujtasdra irdnyuld engedélyezési eljaras, amelyet hitelintézet kezdeményezett és ennek eredmé-
nyeként az egyik hazai kisbank befektetési vallalkozassa alakult. A folyamatban elsé kérben a bank szamara engedélyezésre
kerilt a befektetési tanacsadasi tevékenység, majd az intézmény egy szdvetkezeti hitelintézet részére allomanyatruhdzas
keretében atadta teljes betét-, hitel- és szdmlaszerzddéseit, atruhdzhaté lgyfélszerz6déseit és kdveteléseit. Végezetiil
a bank kérte az MNB-t6l, hogy vonja vissza a hitelintézeti tevékenységi engedélyét és engedélyezze a befektetési vallal-
kozassa torténd atalakitasat. Az eljaras soran az MNB kiemelt prioritdssal vizsgalta, hogy az érintett banknak maradt-e
Ugyfelekkel szemben tartozasa, illetve, hogy a befektetési vallalkozasként torténd mikodés feltételei teljes mértékben
fennallnak-e, végil a felligyelet visszavonta a hitelintézeti tevékenységi engedélyt és egyuttal engedélyezte a befektetési
vallalkozassa torténd atalakitast.

Az els6 negyedévben 7 piacfeliigyeleti eljarast zart le az MNB, amelyek kovetkeztében kdzel 44 millié forint piacfelligyeleti
birsagot szabott ki. A negyedév soran 6 piacfelligyeleti eljaras indult, 4 esetben jogosulatlan tevékenység végzésének gya-
nujaval, 2 esetben pedig piacbefolyasolas kivizsgalasa céljabdl. A meginditott vizsgalatok kozll kiemelend6 az a jogosulatlan
tevékenység, amely keretében egy maganszemély a ,Fireflies” elnevezés(i nemzetkozi szallaskozvetitGi értékesitési rend-
szerre hivatkozva vett at tobb magyarorszagi befektet6t6l pénzeszkozoket, azokra minddssze 2-3 honap alatt 18 szdzalékos
hozammal megndvelt garantalt visszafizetést igérve. Az eljarasban tdbb, egyidejl és koncentralt hatdsagi fellépésre is sor
kerult, amelyek eredményeként az MNB tobb, mint 400 millid forint és 80 ezer euro készpénzt vett zar ald. A teljeskord
realizalds érdekében az érintett személy bankszamldja is zarolasra kerilt, tovabba a jegybank a jogosulatlan tevékenység
végzését azonnali hatallyal megtiltotta, errdl sajtokozleményt tett kdzzé és bilintetd feljelentést is tett az Ggyben.

A nyilvanos kibocsaték — a szavazati jogokrdl, a sajat részvény allomanyardl és az alaptSke nagysagardl sz6l6 — ho végi
kozzétételeinek késedelmes teljesitése, illetve rendkiviili tajékoztatas elmaradasa okan az elsé negyedévben minddssze egy
esetben kellett elmarasztald hatdrozatot hoznia az MNB-nek. A beszamolé id6szakaban a jegybank tobb esetben is sikerrel
alkalmazta preventiv jellegli intézkedéspolitikajat a kibocsatdkkal kapcsolatban: 19 alkalommal keriilt sor a kibocsato,
a részvényes vagy a konyvvizsgalo nyilatkoztatasara, valamint tobb személyes egyeztetés, telefonos vagy e-mail Utjan foly-
tatott konzultacio és 4 kozgydilési részvétel Gtjan tolmacsoltak kozvetlenil az MNB munkatarsai a szabalyozdi elvarasokat.
A t6kepiaci kibocsatok engedélyezésével kapcsolatban a beszdmoldsi id6szakban 155 hatarozat kerilt kiadmanyozasra. Az
elsé negyedévben az értékpapir kibocsatast érintéen engedélyezésre keriilt kettd kotvény-, illetve jelzaloglevél kibocsa-
tasi programhoz késziilt alaptajékoztatd kozzététele. A részvénykibocsatok tekintetében kettd BET-en jegyzett kibocsatd
t6keemelése soran forgalomba hozott részvények t6zsdei bevezetéséhez kapcsolddd, illetve egy tarsasag bevezetéséhez
késziilt kibocsatasi tajékoztatd kozzétételét engedélyezte a jegybank. Az év els6 harom hénapjaban 6sszesen tizenharom
befektetési alap kerilt nyilvantartasba vételre, valamint nyolc alapot torolt az MNB a nyilvantartasabdl.

Az els6 negyedév felligyeleti tevékenységének tovabbra is egyik fokuszpontjaként szerepeltek a pénzmosas és terrorizmus-
finanszirozas megel6zésével, valamint a vagyoni és pénziigyi korldtozo intézkedések végrehajtasaval kapcsolatos vizsgalatok
és a témat érint6 egyéb hatdsagi feladatok. 2019-t6l kezd6d6en az MNB 6nalld ellendrzési eljarasokat indit a pénzmosas
és a terrorizmus finanszirozasa elleni kiizdelem témakérében. Az Gj mddszertan régziti, hogy az AML/CFT vonatkozasu
fellgyeleti stratégia kockazatértékelés alapjan torténik, igy ennek szellemében az MNB rendszeresen beazonositja a fel-
ugyelt intézményeknél fennallé pénzmosasi, valamint terrorizmus-finanszirozasi kockazatokat és azokat a rendelkezésre
allé egyéb informacidkkal egyiitt elemzi, értékeli. A negyedévben a témakorben mar 13 intézménynél indult vizsgélat (6
atfogd jellegl cél-, illetve 7 intézmény érintettségével egy, a , készpénzintenziv” tevékenységek vizsgalatara koncentrald
témavizsgdlat), valamint a lezarasra kerilt eljarasok esetében (1 6nallé célvizsgalatban, illetve 3 prudencidlis atfogd
ellenérzés keretében) 37,5 millié forint felligyeleti birsag kerilt kiszabasra a pénzmosasi szabalyok megsértése miatt.

1 MIFID II/MIFIR — AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2014/65/EU IRANYELVE (2014. méjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairdl, valamint
a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositasardl, AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 600/2014/EU RENDELETE (2014. majus
15.) a pénziigyi eszkdzok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet mddositasarol

IDOKOZI JELENTES o 2019. APRILIS

19



20

4. Az MNB fogyasztovédelmi tevékenysége

Az év els6 negyedévében végzett folyamatos fogyasztovédelmi felligyelési tevékenysége keretében az MNB 6sszesen 15
fogyasztovédelmi figyelmeztetést kiildott a felligyelt intézmények részére a jogkdvet6 magatartas biztositasa érdekében.
A jegybank fogyasztoi kérelemre 58 fogyasztovédelmi vizsgélatot inditott és 6sszesen 75 vizsgalatot zart le, amelyekkel
Osszefliggésben 6sszesen 13,6 millié forint fogyasztovédelmi birsagot szabott ki. Az év elsé negyedévét tekintve a jegybank
hivatalbdl 2 eljarast inditott. A targyid&szakban lezart hivatalbdl inditott eljarasok szama 5, a kiszabott fogyasztovédelmi
birsag 0sszege eléri a 6,3 millid forintot.

A Mindsitett Fogyasztdbarat Lakashitelek (MFL) allomanya folyamatosan novekedve februar végére mar elérte a 398
milliard forintot.

6. abra
A folyédsitott MFL hitelallomany alakuldasa volumen alapon
Milliard Forint Milliard Forint
R - 120
100,77
200 J-+ovmmemmmm e S R 93,97 -+ nenennenennes L 100
80 o790 R RN L 80
0 TTTERIRIEE N\ TESEERRERE M\, SRR L 60
42,18
o TRTPPITTERY N [ECEEERTEEN N\ FESSRPRRES A\ FERRRRR L 40
24,66
20 4o o [ L 20
2,65
0 _— : : : - 0
IIl. n.év* IV. n.év I. n.év Il. n.év 1Il. n.év IV. n.év I. n.év**

2017. 2018. 2019.

*2017. Ill. negyedév a szeptember havi folydsitott dllomdnyt tartalmazza
**2019. I. negyedév a janudr és a februdr havi folydsitott dllomdnyt tartalmazza
Forrds: MNB

Az év els6 id8szakaban folydsitott tobb mint 4300 MFL hitel tobbségét hasznalt lakas és haz vasarlasara vette igénybe
a lakossag. Az MINB rendszeres ellen6rzései sordn tovabbra is kiemelt figyelemmel kdveti az MFL termékek palyazati fel-
tételeknek valé megfelelését és hianyossag észlelése esetén intézkedik azok megsziintetése érdekében.

A jegybank 2019 els6 negyedévében a fligg6 Ggynoki tevékenység keretében végzett kézizaloghitel nyudjtasara vonatkozo
célvizsgalatot zart le egy takarékszovetkezetnél, amely soran — a folyamatos felligyelésben is beszerzett informacidk alap-
jan — a kereskedelmi kommunikaciét, a kamatok és dijak feltlintetését, valamint a tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat
tilalmat el8ir6 jogszabalyi rendelkezések megsértése miatt 4,5 millié forint fogyasztévédelmi birsagot szabott ki. Egy
kézizaloghitelezési tevékenységet végzb intézmény esetében pedig 1,6 millié forint fogyasztovédelmi birsagot szabott ki
a felligyelet a panaszkezeléssel kapcsolatos jogszabalyi rendelkezések megsértésére tekintettel.

Lezarult egy, a befektetési egységekhez kotott életbiztositasokra vonatkozd ajanlasban foglaltak teljestlését felméré és
értékeld, 5 intézményt érintd témavizsgalat, amely nem tart fel jelent8s kockazatokat. Mind az ajanlasban, mind a tavalyi
év elején hatdlyba Iépett Uj jogszabdlyokban megfogalmazott elvarasok teljesiilését az MNB kiemelt figyelemmel koveti
a negyedévben inditott dtfogd vizsgalatokban és a kérelemre inditott vizsgalatok értékelésekor, tovabbra is a jé gyakorlatok
azonositasara, illetve az aggdlyos folyamatok kijavitasara fokuszalva.
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AZ MNB FOGYASZTOVEDELMI TEVEKENYSEGE

A tSkepiacon az MNB a negyedév soran kiemelt figyelemmel kisérte az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag (ESMA) altal
kiadott, a lakossagi tigyfélkdr szamara a binéris opcidk forgalmazasanak tiltasardl, illetve a kiilénboézeti tigyletek (CFD*?)
forgalmazasanak korldtozasairdl sz616 dontésekkel kapcsolatos megfelelést.

A lezart kérelemre indult eljardsok tobbségében a fogyasztdk a panaszkezelésre vonatkozo jogszabalyi rendelkezések meg-
sértését kifogasoltdk. Egyes esetekben a panaszkezelés mellett — a fogyasztok erre iranyuld kérelme esetén — vizsgdlatra
kerilt a tisztességtelen kereskedelmi gyakorlatot tilto, a banktitok megtartdsara, illetve az ligyféltajékoztatasra vonatkozé
jogszabalyi rendelkezéseknek vald intézményi megfelelés is.

Az MNB ligyfélszolgalatahoz az els6 negyedévben 6980 lgyfélszolgalati megkeresés és kérelem érkezett. Az ligyfélszolgalati
tapasztalatok alapjan a megkeresések és kérelmek szektor szerinti megoszlasa szinte valtozatlan a megel6z8 negyedévekhez
képest, igy az Ugyféljelzések legnagyobb aranyban a pénzpiacot (54 %), valamint a biztositasi piacot (24 %) érintették. Az
Ugyfélszolgdlat a negyedévben 4381 telefonos megkeresést fogadott, mig személyesen a targyidészakban 667 alkalom-
mal keresték fel az MNB Ugyfélszolgdlati irodajat. A pénzigyi fogyasztovédelmi kérelmek szdma a negyedévben 601 volt,
e-mailben az év els6 harom hénapjaban 1331 megkeresés érkezett az MNB lgyfélszolgalatahoz. Az ligyfelek leggyakrabban
a hitelezéssel, az életbiztositasokon kiviili biztositasi szolgaltatasokkal, valamint a behajtassal és kdveteléskezeléssel kap-
csolatos kérdéskorokkel fordultak a jegybankhoz. A kérelmek és megkeresések tematikus megoszlasat a 7. abra szemlélteti.

7. abra
Kérelmek és ligyfélszolgalati megkeresések f6bb szolgaltatas tipus szerinti megoszlasa
(2019. I. negyedév, db)
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mmm Bankkdrtya moiveletekkel kapcsolatos

I Betéti- és megtakaritasi konstrukcidkkal kapcsolatos

Forrds: MNB

A pénzigyi témakat feldolgozd Pénziigyi Navigator kommunikacios eszkdzok 2018-ban Uj arculatot kaptak és folyamatos
a pénzigyi fogyasztévédelmi tdjékoztatdanyagok grafikai és tartalmi atszerkesztése, ennek szellemében az els6 negyed-
évben 16 Pénzugyi Navigator flizet frissiilt. A felhasznaloi élmény javitasa, a pénziigyi informacidk hatékonyabb online
megjelenése érdekében a fogyasztédvédelmi weboldalhoz Uj struktira késziilt.

Az MNB a lakossag pénziigyi tudatossaganak és pénziigyi kulturajanak fejlesztése érdekében Pénziigyi Navigator Tanacsadd
Irodahaldzatot mikodtet. Az I. negyedévben 16 iroda Gzemelt, a két megyeszékhely (Tatabanya, Zalaegerszeg) vonat-
kozasaban inditott kdzbeszerzési eljaras marcius 21-én zarult. A haldzat 2019. februar hdnaptdl hasznalja az egységes
arculatot a print, valamint az online megjelenéseiben. A szakemberek a targyévben 6sszesen 5.151 tigyfélmegkeresést
kezeltek, tovabba 94 alkalommal szerveztek kitelepiilést.

12 Contract for Difference — AZ EUROPAI ERTEKPAPIR-PIACI HATOSAG (EU) 2018/796 HATAROZATA a kiilonbozeti tigyletek Eurdpai Unién belili
dtmeneti korldtozasardl a 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 40. cikkével 6sszhangban
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MAGYAR NEMZETI BANK

Az id&szakban két egyesiilet palyazott sikeresen az MNB-hez pénzligyi tudatossag ndvelését célzé program megvaldsita-
saval kapcsolatban egyedi tdmogatasi kérelemmel.

Madrciusban Pénziigyi Navigator kampany hivta fel a figyelmet az egész éves tudatos koltségvetés-tervezés jelent6ségére,
valamint az orszagosan elérhet6 Pénzligyi Navigator Tandcsado Irodahaldzatra. A kampanyid&szakban (2019. marcius 4-31.)
a Pénziigyi Navigator aloldalon regisztralt egyedi oldalmegtekintések szama 62.556 volt, ami kozel kétszerese a kampanyt
megel6z6 azonos idGszaknak.
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5. Szanalas

Az MNB, mint szandlasi hatdsag 2019. I. negyedévében folytatta a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs altal elfogadott litemezés-
nek megfelelGen a szanalasi tervek elkészitése, illetve folyamatos feliilvizsgalata érdekében a szanalhatdsag értékelésére
iranyuld eljarasokat. A szandlhatosagi értékelés része annak vizsgélata is, hogy egy jov6beni valsaghelyzet esetén vannak-e
jelent@s akadalyai az adott intézménynél vagy csoportndl kdvetendd valsagkezelési stratégianak (felszamolas vagy szanalas).
Az MINB jogszabaly alapjan koteles konszolidalt és egyedi szinten megfelel§ mennyiségli és min6ségl szavatolotSkére és
a leirhatd vagy atalakithatd kotelezettségek tartasara irdnyuld minimumkovetelményt (MREL-kovetelmény) elGirni, amely
instrumentumok egy esetlegesen bekovetkez6 valsdghelyzetben sziikségessé vald veszteségviselés céljabdl leirhatdk, illetve
a szanalast kdvet6en irdnyado tékekdvetelmény helyreallitasa céljabdl tékévé alakithatok. A fenti folyamatok felméréséhez
helyszini ellen6rzésekre és adatszolgaltatasok elGirasra is sor kerilt a negyedév folyaman.

Az MNB, mint csoportszint(i szanalasi hatdsag feliilvizsgalta az illetékességi korébe tartozo jelentds hataron atnyu-
16 tevékenységet végz6 magyarorszagi székhelyli bankcsoport csoportszintli szanalasi tervét és megkezdte az MREL-
kévetelmény meghatarozasara iranyulé munkajat. Az MNB a kllféldi bankcsoportok magyarorszagi leanybankjai
tekintetében is aktivan részt vesz a csoportszint(i szanalasi tervezésben és a konszolidalt szintli, MREL-kdvetelmény
meghatarozasaban. Az MNB folyamatosan fejleszti a honlapjan kézzétett MREL policy alapjan eljarasait és mddszertanait.

Az els6 negyedévben a szanalasi feladatkdrében eljaré6 MNB vizsgalta, hogy fennallnak-e egy hazai kisbank vonatko-
zasaban az intézmény szanalds ala vonasanak feltételei. A szandlasi feltételek vizsgalata soran az MNB megallapitotta,
hogy az adott intézmény esetében bekovetkezett a fizetésképtelenség, nincs felligyeleti vagy piaci megoldas az intézmény
helyzetének rendezésére. Ugyanakkor az intézmény mérete, rendszerkockazati kitettsége, a pénziigyi kdzvetits rendszer-
ben betoltott szerepe, és a rendszerbdl torténd kivezetésének pénzigyi stabilitdsra gyakorolt hatdsa nem jelentds, ennek
megfelelen szanalasat a kozérdek nem indokolja. igy a szanalas elrendeléséhez sziikséges jogszabdlyi feltételek nem
teljestilnek egylittesen, ezért a szanalas a helyzet kezelésére nem vehetd igénybe.

Megvaldsulhatott az elmult id6szakban a szanalasi vagyonkezelGi feladatokat ellaté MSZVK Zrt. miikédésének fennma-
rado feladataihoz mért racionalizdlasa, miutan az MKB Bank 2015. évi szanaldsa soran atvett kovetelés, illetve ingatlan-
allomany sikeres vagyonkezelésének eredményeként a Szanalasi Alaptdl 2015-ben felvett kélcsonét az eredeti, 2025-0s
lejarat helyett 2018 soran teljes egészében visszafizette.

Az MNB képviselGi tovabbra is részt vesznek a Szanalasi Alap és az Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA) igazgatotana-
csainak munkdjaban. Az els6 negyedév meghatarozo feladata a Szanalasi Alap tagintézményei altal az Alapba fizetendd
2019. évi rendszeres éves dijai meghatarozasanak elGkészitése a beérkezett adatszolgaltatasok feldolgozasa révén.

Az MINB a szanalasi szakmapolitika nemzetkozi alakitasabal is aktivan kiveszi a részét. Az Eurdpai Bankhatdsag (Europe-
an Banking Authority — EBA) szanaldsi tervezéssel foglalkozd, a negyedév soran felallitott munkacsoportjdban (Subgroup
on Resolution Planning Preparedness — SGRPP) az MNB szanalasi teriiletének delegalt képvisel6je munkacsoport elnoki
feladatait latja el és ennek keretében az EBA MREL monitoring mddszertanat feliilvizsgdld szakért6i csoportjaban is jelen-
t6s feladatot vallalt a delegalt szakért6. A szanalas végrehajtdsaval kapcsolatos kérdéseket targyald munkacsoportokban
(Subgroup on Resolution Execution — SGRE, Working Group on Operational Aspects of Valuation) elsGsorban a hitelezGi
felt6késités szanaldsi eszkoz alkalmazasat el6segit6 egységes gyakorlat kialakitasaban vallal szerepet. A munkacsoportok
munkdjanak eredménye tobbek kozott a 2019. elsé negyedévében kiadott, a szanalasi értékeléséket végz6 flggetlen
értékelSkre vonatkozé szakmapolitikai anyagok korében az els6ként megjelent Valuation Handbook is.
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6. Devizatartalékok

2019 elsé negyedévének végén az MNB hivatalos devizatartalékainak nagysdga 27,5 millidrd euro volt, ami 74,7 millié
euro novekedést jelent a 2018. december végi értékhez képest.

A devizatartalékok alakulasat elsGsorban az alabbi tételek befolydsoltak az elmult negyedév soran.

Az Allamaddssag Kezeld Kozpont (AKK) addssag torlesztési célu tételein beliil a devizatartalékot mérsékelte egy euréban
denominalt kétvény visszavasdrlasok utdan fennmaradt mintegy 800 millié eurds januari lejarata, illetve egy 500 millio
USA dollaros kotvény marciusi torlesztése, amely a visszavasarlasok kdvetkeztében lejaratkori arfolyamon 400 millié eurdt

meghaladd Osszeget jelentett.

A tartalékok novekedése irdnydba hatott az Eurdpai Bizottsadgtol ebben a negyedévben érkezett kozel 800 millié euro
0sszeg(li netto transzfer, valamint az eurotdl eltérd devizaeszkdzok, illetve az arany eurdban kifejezett, 300 millié eurdt

meghaladé atértékel6dése.

8. abra
A devizatartalék nagysaganak alakulasa
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Forrds: MNB.
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7. Készpénz-logisztikai tevékenység

A FORGALOMBAN LEVO KESZPENZ

A forgalomban 1évé készpénzallomany értéke 2019. marcius végén 5 912,3 milliard forint volt. A szezonalis hatasok kisz(-
résével az elsé negyedéves érték a 2018. év végi adathoz képest 2 szdzalékos ndvekedést mutat. igy az elsé negyedévben

a készpénzdllomany névekedése némileg megtorpant.

9. dbra
A forgalomban Iévé6 készpénz értéke a gazdasagban
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A FORGALOMBAN LEVO BANKJEGYEK ES ERMEK

A forgalomban |év6 bankjegyek értéke 5 829,2 milliard forint, mennyisége 511,7 millié darab volt 2019 elsé negyedévének
utolsé napjan. Ez értékben 15 szazalékos, a mennyiséget tekintve pedig 8 szazalékos novekedést jelent az el6z6 év azonos
id&szakahoz képest. A novekedés elsGsorban a huszezer forintosok esetében volt jelentésebb mértékd. A forgalomban
|év6 érmék értéke 73 milliard forint, mennyisége 1887,3 millié darab volt 2019. marcius végén. Ez értékben és mennyi-
ségben is 8 szazalékos novekedést mutat az el6z6 év elsé negyedévi adatahoz viszonyitva. A forgalombdéviilés valamennyi

cimletet érintette.
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1. tablazat

e

Forgalomban lévé bankjegyek és érmék*?
(2019. mdrcius 31.-i és 2018. mdrcius 31.-i adatok)

2019 2018
Bankjegyek | Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)

millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
20 000 forint 199,1 3981,8 38,9 68,3 164,3 3285,7 34,7 64,6
10 000 forint 157,8 1578,1 30,8 27,1 154,7 1546,8 32,6 30,4
5000 forint 28,2 140,9 5,5 2,4 24,6 123,0 5,2 2,4
2 000 forint 23,3 46,6 4,6 0,8 22,2 44,4 4,7 0,9
1 000 forint 60,3 60,3 11,8 1,0 67,4 67,4 14,2 1,3
500 forint 43,0 21,5 8,4 0,4 40,9 20,4 8,6 0,4
Osszesen 511,7 5829,2 100,0 100,0 474,0 5087,6 100,0 100,0

ERP Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)

millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
200 forint 154,2 30,8 8,2 42,3 140,6 28,1 8,0 41,6
100 forint 189,7 19,0 10,0 26,0 182,5 18,3 10,4 27,0
50 forint 187,3 9,4 9,9 12,8 166,8 8,3 9,5 12,4
20 forint 339,5 6,8 18,0 9,3 313,7 6,3 17,9 9,3
10 forint 386,4 3,9 20,5 5,3 361,2 3,6 20,6 5,3
5 forint 630,2 3,2 33,4 4,3 588,4 2,9 33,6 44
Osszesen 18873 73,0 100,0 100,0 1753,1 67,5 100,0 100,0
Forrds: MNB.

A KESZPENZHAMISITAS MEGELOZESET, VISSZASZORITASAT SZOLGALO
TEVEKENYSEG

2019 els6 negyedévének végén a készpénzforgalombdl kisz(irt 174 darab hamisitvany mennyisége némileg alatta marad
az egy évvel korabbi volumennek. A forinthoz hasonlé nemzeti valutak soraban a forint hamisitasi adatai tovabbra is igen

kedvezének tekinthetdk.

A lefoglalt forint hamisitvanyok dont6 tobbsége a magasabb érték( cimletek, f6ként a 10 000 és 20 000 forintos bankjegyek
kozul kerult ki. A hamisitadsok mddszereit valtozatlanul az irodai sokszorositd eszkézok (szines fénymasoldk, printerek)
hasznalata jellemzi. A ratekintésre esetenként megtévesztének bizonyuld hamisitvanyok, ugy egyszer(i érzékszervi vizs-
galatokkal (tapintassal, fény felé tartva atnézetben vagy mozgatdassal), mint a pénztarakban alkalmazott kombinalt UV-A

és UV-C lampa alatti ellenérzéssel kiszlrhetdk.

13 A tablazat nem tartalmazza a jegybank altal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek dllomanydat, melyek névértéken a forgalomban 1évé
fizet6eszk6zok kozé tartoznak.
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10. abra
A forint hamisitasanak negyedévenkénti alakuldsa
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11. 4dbra
A forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti megoszlasa 2019 els6 negyedévben
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Forrds: MNB.

A hamis valutak el6forduldsa nem tekinthet6 jelentds mennyiséglinek, a jegybank szakért6i 245 darab kilénbo6z6 valuta-
hamisitvanyt, ezen belil 174 darab hamis eurobankjegyet vizsgaltak az év elsé negyedéve soran.

MEGUJULTAK A FORINT BANKJEGYEK

A Magyar Nemzeti Bank a 2014 és 2019 kozotti idGszakban meguijitotta a korabban forgalomban 1évé bankjegysorozatot
és Ujratervezett, tovabbfejlesztett, a pénzfeldolgozd gépek és automatak altal tamasztott készpénzforgalmi igényeknek
jobban megfelel§, egyben a hamisitas ellen is korszerlen védett bankjegyeket bocsatott ki.

A jegybank a bankjegysorozat utolsé elemeként 2019. februar 1-jén bocsatotta forgalomba a megujitott 500 forintost.
Ezek lendiletesen terjednek a készpénzforgalomban, igy a forgalomban levd 500 forintosok bankjegyek mar 30 szazaléka
Uj cimletekre cserél6dott a negyedév végére. E bankjegyek azon tul, hogy képi megjelenésiikben megujultak, a biztonsagi
elemeiket tekintve is korszer(bbek lettek. A jelenleg forgalomban levd régi 500 forintos bankjegyeket 2019. oktdéber 31-ig
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lehet hasznalni, ezt kdvet6en az MNB bevonja azokat, s a készpénzes vasarlasok alkalmaval 2019. november elsejétdl
mar csak az Uj cimletekkel fizethetlink.

Az MNB 2019. februdr 15-én jelentette be, hogy a bankjegycsere program lezarasaként ez év végével bevonja a 2014
el6tt kibocsatott 10 000 forintos bankjegyeket, igy 2020. januar 1-t6l mar csak a megujitott 10 000 forintos bankjegyek
lesznek haszndlhatdk a készpénzforgalomban. 2019. elsé negyedévének végén a forgalomban levé 10 000 forintosok 87
szazalékat mar a meguijitott cimletek teszik ki.

EMLEKERME-KIBOCSATAS

A Magyar Nemzeti Bankrol sz6l6 torvény értelmében Magyarorszdgon kizdrélagosan az MNB jogosult bankjegy- és érme-
kibocsatasra — ideértve az emlékbankjegyet és az emlékérmét is —, amelyek Magyarorszag térvényes fizet6eszkozei, de
nem szolgdlnak forgalmi célokat. 2019 els6 negyedévében az MNB harom témanak szentelt emlékérmét.

2014-t6l minden nemesfémbdl késziilt emlékérmét olcsdbb alapanyagu, szinesfém valtozatban is kibocsat az MNB, ezzel
kedvezve azoknak az érdekl6d6knek, akik egy-egy téma miivészi megvaldsitasat mérsékeltebb dron szeretnék megva-
sarolni. Emellett az MNB és a Magyar Pénzverd Zrt. a fiatalabb korosztaly érmegydjtési kedvét kivanja 6sztdndzni azzal,
hogy szamukra is megfizethet6vé teszi az emlékérméket. igy az egyes emlékérme-témak a nemesfém érmék veretével
azonos érmeképpel, 2000 forintos névértékben, szinesfém valtozatban is elkésziilnek.

Emlékérme-kibocsatas Arpad-hazi Szent Piroska tiszteletére

,Arpad-hazi Szent Piroska” arany emlékérme »Arpéad-hazi Szent Piroska” szinesfém emlékérme

A Magyar Nemzeti Bank Szent Piroska tiszteletére 50 000 Ft névértékd arany és 2000 Ft névértékl szinesfém emlékérmét
bocsétott ki 2019. januar 18-an az Arpad-hazi magyar szenteket bemutaté gyjtéi sorozat masodik darabjaként.

Az el6oldal kdzponti motivuma a Szent Piroska altal alapitott, az akkori vilag legnagyobb kolostoraként épiilt konstantina-
polyi Pantokrator kolostor. Kezdettdl tartozott hozza egy 6tven agyas karitativ kdrhaz is, mely a késébbi arab és eurdpai
kérhazak épitésekor mintaul szolgalt. Az ellapon fels6 koriratban — kissé balra tolva — a ,,PANTOKRATOR KOLOSTOR”
felirat, also koriratban, kozépen az 50000, illetve 2000 értékjelzés és az , Ft” felirat, balra a ,,BP.” verdejel, jobbra a ,2019”
verési évszdm olvashato.

A hatlapon Szent Piroska félalakos dbrazolasa lathatd, kezében a kolostor alapitd okirataval. Az érmeoldalt az isztambuli
Hagia Sophia-ban taldlhaté mozaik ihlette, melyet Szent Piroska egyetlen hiteles abrazolasaként tartunk szamon. Szent
Piroska alakja mellett a bal oldalon magyar neve (Szent Piroska), illetve szliletési és haldlozasi évszama (1088-1134), jobb
oldalon bizénci csaszdrnéként viselt neve (Eiréné) olvashato, gorog betlikkel irva. A Szent alakjatdl balra lent lathaté az
emlékérmét tervezs Kirdly Fanni 6tvosmiivész mesterjegye. Felsd koriratban a MAGYARORSZAG félkorirat olvashatd.

Mindkét emlékérme atmérdje 22 mm, széle sima. Az 50 000 forintos cimlet(i emlékérme 986 ezrelék finomsagu aranybol
készilt, sulya 6,982 gramm (2 dukat). A 2000 forintos cimlet(i szinesfém véltozat réz (75%), nikkel (4%) és cink (21%) 6t-
vozetébdl késziilt, sulya 4,2 gramm. Az arany emlékpénzbdl tukorfényes (proof) kivitelben 2000 darab, mig a szinesfém
valtozatbdl selyemfényes (BU) kivitelben 5000 darab készithetd.
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Emlékérme- kibocsatas Benczur Gyula sziiletésének 175. évforduléja alkalmabal

A Magyar Nemzeti Bank 10 000 Ft névérték(i ezist és 2000 Ft névérték( szinesfém emlékérmét bocsatott ki Benczur
Gyula szlletésének 175. évforduldja alkalmabdl. A 2019. januar 28-an megjelent emlékérmék a magyar képzémdvészet
kiemelkedd alakjait bemutaté gy(ijt6i sorozatot gazdagitjak.

,Benczur Gyula” eziist emlékérme »,Benczur Gyula” szinesfém emlékérme

Az emlékérmék el6oldalan, kozponti motivumként Benczur Budavdr visszavétele a torékt6l 1686-ban cimii festményének
egyik ikonikus alakja, a trombitas huszar jelenik meg. A millenniumi Gnnepségre elkészilt festményen Benczur az ezeréves
magyar torténelem egyik meghatarozé gy6zelmét jeleniti meg. A képen a korh( portrék és viseletek mellett, a fest6 hazafias
gondolkoddsa is tetten érhetd. Az elGoldalon talalhatéak tovabba az érmék kotelezs alaki kellékei: a ,, MAGYARORSZAG”
felirat, a 10 000 illetve a 2000 ,,FORINT” értékjelzés, a 2019-es verési évszam és a BP. verdejegy.

Az emlékérmék hatlapjan szerepld Benczur-portrét a Vasarnapi Ujsag c. hetilap cimlapjan (1912. februar 4.) megjelent
fotd ihlette. A hatlap bal oldalan — mintegy a képbe simulva — egy Benczur altal gyakran megfestett putté-motivum jele-
nik meg, melynek forrasa az 1893-as Amor rézsakkal cim( festmény. A kibocsatas apropdjara utal a ,,BENCZUR GYULA”,
valamint a mivész sziletési és haldlozasi évszamat jelol6 ,,1844-1920” felirat. Az emlékérmét tervezd Horvath Andrea
iparmUvész mesterjegye Benczur ruhazataba rejtve jelenik meg.

Mindkét emlékpénz dtmérdje 37 mm, széle recézett. A 10 000 forintos cimlet(i emlékérme 925 ezrelék finomsagu ezlistbdl
készilt, sulya 24 gramm. A 2000 forintos cimlet( szinesfém valtozat réz (75%) és nikkel (25%) otvozetébdl készilt, sdlya
23,7 gramm. Az ezlist emlékpénzbdl tiikdrfényes (proof) kivitelben, a szinesfém valtozatbdl selyemfényes (BU) kivitelben
5000-5000 darab készithetd.

Emlékérme-kibocsatas Munkacsy Mihaly sziiletésének 175. évforduldja alkalmabdl

»Munkacsy Mihaly” eziist emlékérme »Munkacsy Mihaly” szinesfém emlékérme

A Magyar Nemzeti Bank 2019. februdr 20-an 10 000 Ft névérték(i eziist és 2000 Ft névértékd szinesfém emlékérmét
bocsatott ki Munkacsy Mihaly megnevezéssel a magyar képzém/(ivészet kiemelked6 alakjait bemutatd sorozat részeként.

IDOKOZI JELENTES © 2019. APRILIS

29



MAGYAR NEMZETI BANK

Az el6oldal kdzponti motivuma Munkacsy Mihdly Krisztus Pilatus el6tt cim{ festményének érmére adaptdlt részlete.
A festmény Munkacsy Jézus szenvedéstorténetét feldolgozd miveinek — a Krisztus-trildgianak — els6 darabjaként 1881-
ben késziilt el. Az el6oldalon taldlhatéak még a pénzérmék kotelezd alaki kellékei: a ,, MAGYARORSZAG” felirat, a 10 000
illetve 2000 ,,FORINT” értékjelzés, a 2019-es verési évszam és a ,,BP.” verdejegy.

A tematikai oldal kézponti motivumat a fest6mlivész 1896-os Gnarcképe ihlette, melyet kiegészitenek a felsé
negyedkériratként olvashaté MUNKACSY felirat, valamint a mvész sziiletési és halalozasi évét jel61S 1844 —1900 évszamok.
A motivumba rejtve, a paletta részeként jelenik meg az emlékérmét tervez6 Kereszthury Gabor iparm(vész mesterjegye.

Mindkét emlékpénz dtmérGje 37 mm, széle recézett. A 10 000 forintos cimlet(i emlékérme 925 ezrelék finomsagu eziistbdl
készilt, sulya 24 gramm. A 2000 forintos cimlet( szinesfém valtozat réz (75%) és nikkel (25%) 6tvozetébdl készilt, stlya
23,7 gramm. Az ezlist emlékpénzbdl tiikorfényes (proof) kivitelben, a szinesfém véltozatbdl selyemfényes (BU) kivitelben
5000-5000 darab készithetd.
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8. Pénzforgalom és értékpapir-elszamolas

AZONNALI FIZETESI RENDSZER LETREHOZASA

2019 elején az eredeti terveknek megfelel6en megkezd&dott az azonnali fizetési rendszer kdzponti infrastrukturajan az Uj
szolgdltatas orszagos tesztelése, a kdzponti infrastruktura fejlesztései pedig az utolsé szakaszba Iéptek a GIRO és az MNB
oldalan egyarant. Az els6 negyedév dnkéntes tesztelési id8szakaba fokozatosan az sszes jov6beni rendszertag bekapcso-
l6dott, és a szerepl6k tulnyomo tobbsége marcius végéig sikeresen kildott és fogadott tranzakcidkat. A banki tesztelések
és fejlesztések hatékony tamogatdsa érdekében az MNB és a GIRO a BankszOvetség altal szervezett konzultacidkon heti
rendszerességgel egyezteti a bankokkal a nyitott kérdéseiket. Ezzel parhuzamosan megkezd6dott a miikodést szabdlyozd
Uzletszabalyzatok és szerz6dések kidolgozasa is, amelyek egyeztetése egy munkacsoport keretében tértént meg. Az azon-
nali fizetési rendszerre épulg fizetési és adatbeviteli szolgaltatasok kozotti dtjarhatdsag megteremtése érdekében az MNB
utmutatokat készit a piaci szerepl6k részére. Az Utmutatokkal kapcsolatos konzultacidk folytatddtak az elsé negyedéveben,
az MINB pedig a visszajelzések figyelembe vételével fogja véglegesiteni azok tartalmat.

MODOSULT A PENZFORGALMI MNB RENDELET

2019. februdr 21-én kihirdetésre keriilt a pénzforgalom lebonyolitasardl sz616 35/2017.(XIl. 14.) MNB rendeletet (MNBr.)
mddosité 10/2019. (1. 21.) MNB rendelet. Az MNBr. médositasara elsGsorban az azonnali fizetési szolgaltatassal ossze-
flggésben kerlt sor, 2019. julius 1-jei hatdlyba |épéssel, mivel az orszagos projekt megvaldsitasa folyaman, valamint az
érintett piaci szerepl6kt6l kapott allasfoglalas kérések alapjan tobb olyan javaslat, illetve kérdés vet6dott fel, amelyek
indokoltt3, illetve sziikségessé tették az MNBr. mddositdsat. Az MNBr. mddositasa kiterjedt az id6kdzben tortént jog-
szabalyvéltozasokkal valé 6sszhang megteremtésére is, ami a csekkbeszedéssel kapcsolatos rendelkezések kiegészitését,
valamint néhany, alapvetGen technikai jellegli mddositast igényelt.

PENZFORGALMI ALLASFOGLALASOK ES ELLENORZESEK

Az elsé negyedév sordn a jegybank hitelintézetektdl és egyéb gazdasagi tarsasagoktdl érkezett megkeresések alapjan
kozvetlenil 8 pénzforgalmi targyu allasfoglalast, illetve szakmai véleményt adott ki, amelyek kozil 4 dllasfoglalas a 2019.
szeptember 14-t6l alkalmazandoé erds tgyfélhitelesitéssel kapcsolatos rendelkezések értelmezésére iranyult. Emellett az
MNB a honlapjan a pénzforgalmi irdnyelven alapulé rendelkezések értelmezésére inditott ,,Gyakori kérdések és valaszok”
oldalon &sszesen 12 alkalommal tette kdzzé frissitett, illetve uj allasfoglaldsat vagy szakmai véleményét.

2019 els6 negyedévében a pénzforgalmi ellenérzés targykérében harom G hatdsagi eljarast inditott a jegybank, kozilik
ketténél a helyszini ellen6rzés mar megtortént. Ezen idGszakban két kordbban indult eljaras kerilt lezarasra, az egyik ese-
tében az eldirt intézkedések mellett 7 millié forint birsag is kiszabasara kerlt. Ezen fellil az MNB kordbbi hatarozatidban
foglaltak hataridére torténd teljesitésének elmulasztasa miatt egy esetben ismételt kdtelezésre kerdiilt sor, amely esetben
az ismételt hatdrozat 5 millié forint birsagot tartalmazott.

A PSD2 ALKALMAZASABAN AZ ATMENETI IDOSZAKNAK HAMAROSAN VEGE
ES EZZEL SZAMOS KAPCSOLODO FELADAT ELVEGZESE A VEGSO FAZISBA
KERULT

Ez az idGszak alapvet&en a Pénzforgalmi iranyelv egységes értelmezésének kialakitasarol, az ehhez kapcsolddé részletszaba-
lyok kidolgozasardl és implementaldsardl szélt. Ennek megfelel6en 2019. szeptember 14-ét6l minden olyan szdamlavezet6
pénzforgalmi szolgaltatd, amely online hozzaférhetd szamlakkal rendelkezik, koteles olyan biztonsdgos kommunikaciéra
alkalmas kapcsolatot (interfész) kialakitani, amely lehet6vé teszi, hogy a pénzforgalmi piac Uj szerepli, az un. harma-
dik fél szolgaltatok biztonsagos csatornan keresztil tudjanak kommunikalni az Ggyfelik szamlajat vezet6 pénzforgalmi
szolgaltatdval. Az interfész biztositasa érdekében a szamlavezet6 pénzforgalmi szolgaltatdknak mar 2019. marcius 14-t6l
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—illetve, ha a hozzaférési interfész piaci megjelenésének 2019. szeptember 14-ét kovet, akkor annak céldatuma el6tt
6 hénappal — biztositaniuk kell, hogy az interfész dokumentacidjuk dijmentesen rendelkezésre alljon az engedélyezett/
bejelentett harmadik fél szolgaltatdék szamara, valamint azt, hogy a dokumentacid 6sszefoglaldja nyilvanosan elérhetd
legyen a weboldalukon. Tovabb3, ezen hataridék szerint a szdmlavezetd pénzforgalmi szolgaltatoknak biztositaniuk kell
az interfész kapcsolat és a m(ikddés tesztelése céljabdl tdmogatdssal egylitt egy tesztelési eszkozt, annak érdekében,
hogy a fizetés-kezdeményezési, szamlainformacids és kartyaalapu készpénz-helyettesitd fizetési eszkodzt — ide nem értve
az elektronikuspénzt — kibocsato pénzforgalmi szolgaltatok tesztelni tudjak a pénzforgalmi szolgaltatas felhasznaldknak
torténé nyujtasahoz hasznalt szoftvereiket és alkalmazasaikat. Az MNB folyamatosan figyelemmel kiséri az interfész leirdsok
hataridében torténd kozzétételét és ennek ellendrzését a pénzforgalmi ellenGrzések keretében végzi.

Dedikalt interfész esetén azonban a szamlavezetd pénzforgalmi szolgaltatonak tartalékmechanizmust is biztositaniuk kell,
melynek az a célja, hogy az interfész gyengébb teljesitménye esetén, minGségével ne hozhassa hatranyos helyzetbe az
Uj szolgéltatdkat. A tartalékmechanizmus kotelezettsége aldl viszont az MNB az erds-tigyfélhitelesités RTS'*-ben megha-
tarozott feltételek teljestlése esetén erre irdnyuld kérelem alapjan felmentést adhat. A mentesités feltételei kapcsan
az egységes tagallami jogalkalmazas elGsegitése céljabdl az EBH elkészitette a tartalék mechanizmus aléli mentesitésrél
sz6l6 EBA iranymutatast, melynek hazai implementaldasa MNB ajanlds formajaban folyamatban van.

A PSD2 miatti Uj nemzetkozi adatigények miatt az Uj adatszolgdltatasok kialakitdasa és a meglévdk atalakitasa is a végsé
fazisba kerult. Ezzel a pénzforgalmi szolgaltatdk egy atlathatdbb, integralt és kell6en rugalmas adatstrukturaban tehetnek
eleget a sulyos eseményekkel, visszaélésekkel, hitelesitéssel és kivételkezeléssel valamint a mikodési és biztonsagi koc-
kazatokkal, tovabba az e kockazatok mérséklésére alkalmazott intézkedések és a kapcsolddo ellendrzési mechanizmusok
megfelelGségével kapcsolatos jelentési kotelezettségeiknek az Uj nemzetkozi adatigényeknek megfeleld bontasban és
strukturaban.

PENZFORGALOMMAL ES FIZETESI RENDSZEREKKEL KAPCSOLATOS
PUBLIKACIOK

2019 februdrjaban megjelent Kajdi Laszlo, Sin Gabor és Varga Lérant , A hazai lakossagi pénzforgalmi szolgaltatasok ara-
zasa nemzetkdzi 6sszehasonlitdsban” cimd tanulmdanya. Az elemzésben megallapitasra kerilt, hogy a magyar lakossagi
tgyfelek jovedelemaranyos pénzforgalmi koltsége a tranzakcios illetéket kiszlirve is kimagasld eurdpai 6sszehasonlitasban.
A szerz6k szerint a belfoldi dtutalasok magas dijterhelése és kedvezétlen szerkezete nagymértékben hatraltatja a hazai
elektronikus fizetések és ezen keresztil az egész gazdasag fejl6dését. A hazai bankok altal széleskorien alkalmazott mi-
nimumdijak és sok esetben nagydsszeg(i értékaranyos dijak pedig kiilondsen az azonnali fizetés bevezetését kdvetGen
lehetnek majd karosak az elektronikus pénzforgalom terjedésére nézve. A tanulmany készitGi azzal a javaslattal élnek,
hogy az eurdpai trendekkel 6sszhangban a magyarorszagi pénzforgalmi szolgaltatdk is minden hazai lakossagi tigyfeluk
szamdra alapszolgdltatasként biztositsak a jovében, hogy ligyfeleik a havi szamlavezetési dij megfizetése ellenében kor-
latlan szamu és 6sszegl atutaladst indithassanak.

KONFERENCIAK ES SZAKMAI ELOADASOK

A jegybank az elsé negyedév soran két szakmai eladast tartott, amelyek témaja a Pénzforgalmi iranyelvet (PSD2%°) a hazai
jogba atililtetd szabalyozas bemutatasa, valamint a PSD2 kapcsan bevezetend§ Uj informatikai biztonsagi kovetelmények
voltak.

14 Az (EU) 2015/2366 eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek az erds tigyfél-hitelesitésre, valamint a k6z6s és biztonsdgos nyilt kommunikéacids
standardokra vonatkoz6 szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl sz6l6 2017. november 27-i (EU) 2018/389 felha-
talmazason alapuld bizottsagi rendelet

15 PSD2: a belsé piaci pénzforgalmi szolgéltatasokrél és a 2002/65/EK, a 2009/110/EK és a 2013/36/EU iranyelv és a 1093/2010/EU rendelet médo-
sitasardl, valamint a 2007/64/EK iranyelv hatalyon kivil helyezésérdl sz616 2015/2366 szamu eurdpai parlamenti és tanacsi irdanyelv
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9. Az MINB statisztikai tevékenysége

MONETARIS ES PENZUGYI STABILITASI STATISZTIKA

Az MNB havonta publikalja a hitelintézetek 6sszevont mérlegének f6bb szamait. A 2019. februari adatok alapjan készitett
statisztikak 2019. aprilis 3-an jelentek meg.

A szezonalisan nem igazitott adatok szerint mind a haztartdsok, mind a nem pénziigyi vallalatok a 2018. december —2019.
februar idészakban netté hitelfelvevék voltak. Osszességében a hitelek dllomanya tranzakciébdl eredéen a vizsgalt hdrom
honapban a haztartasok esetén 30,3 milliard forinttal, a nem pénziigyi vallalatok esetén 103,5 millidrd forinttal n6tt.

A szezonalis hatastdl meg nem tisztitott tranzakcids adatok alapjan a haztartasok tekintetében mindharom vizsgalt hdonap-
ban nettd betételhelyezés volt megfigyelhetd, mig a nem pénziigyi vallalatok tekintetében 2018 decemberében és 2019
janudrjaban nettd betétkivonds, mig 2019 februdrjaban nettd betételhelyezés tortént. A betétdllomany tranzakcidbdl
eredGen a vizsgalt harom hdnapban 6sszességében a haztartasok esetén 254,7 millidrd forinttal n6tt, mig a nem pénzigyi

vallalatok tekintetében 322,7 milliard forinttal csokkent.

12. abra
A haztartasok és a nem pénziigyi vallalatok hitel- és betéttranzakcioi a szezondlisan nem igazitott adatok alapjan
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Forrds: MNB.

Szintén 2019. dprilis 3-an jelent meg a nem pénzlgyi vallalati és haztartasi hitel- és betétkamatlabakrdl sz616 havi sajto-

kdzlemény.

A kozzétett adatok szerint a haztartasok altal a vizsgalt id6szak (2018. december — 2019. februar) alatt elhelyezett fo-
rintbetétek atlagos kamatlaba nem valtozott, mig az eurobetétek kamatlaba kismértékben nétt az el6z6 negyedévhez
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viszonyitva'®. A haztartasoknak nyujtott forint lakdscéld hitelek atlagos hitelkdltség mutatdja csékkent, mig a személyi
hitelek esetében enyhén emelkedett a vizsgalt id6szakban.

A nem pénzligyi vallalati szektor esetében a legfeljebb 1 éves kamatfixalasu 1 millié euro érték alatti Uj forinthitelek ka-
matlabainal csékkenés, mig az eurohiteleknél emelkedés volt megfigyelhetd. Az 1 millié euro érték feletti kategdriaban
emelkedés volt tapasztalhaté a vizsgalt idészakra vonatkozo forint- és eurohitelek atlagkamatdban.

FELUGYELETI STATISZTIKA

Az MNB 2019. marcius 12-én interaktiv formaban megujult mddszertan alapjan, konszolidalt szemléletben publikalta
a hitelintézetek 6sszesitett prudencidlis adatait 2015-t61 2018 végéig bezardlag.

Az MNB dltal felligyelt 13 bankcsoportbdl, 13 egyedi hitelintézetb&l és 2 prudencialis szempontbdl hitelintézetnek miné-
sil6 pénzigyi véllalkozasbol, valamint 9 fidktelepbdl alld hitelintézeti szektor 42.111 millidrd forintot kitevé konszolidalt
eszkdzallomdnya az elmult hdrom év alatt dtlagosan évi 7,3 %-kal b&vilt. Az eszkdzok kdzott a legnagyobb részardnyt kép-
viseld hiteldllomany a 2015 végi 21.976 milliard forintrdl, 2018 végére 25.439 milliard forintra, a harom év alatt 6sszesen
15,8 %-kal nétt. A betétallomany stabilan 80 % koril részesedett a forrasallomanybal.

A bankszektor 2018-ban konszolidalt szinten elért 648,3 millidrd forintos nettd targyévi eredménye 9,6 %-kal lett ma-
gasabb az el6z6 évinél. Az 56,6 milliard forintos névekményben dominans szerepe volt a miikodési bevétel 19,0 %-os
novekményének, amelynek valamennyi kiemelt komponense magasabb volt 2018-ban, mint 2017-ben. A névekvé sajat
t6ke- és eszkozallomannyal 6sszhangban, a magasabb eredmény nem parosult a jovedelmez&ségi mutatdk szamottevé
emelkedésével: a t6kearanyos jovedelmezGség (RoE) 13,2 %-rél 13,4 %-ra nétt, az eszkdzardnyos jovedelmez&ség (RoA)
pedig lényegében 1,5 %-on stagnalt, mikozben a koltség-hatékonysag kismértékben javult, a koltség/bevétel hdnyados
(CIR) 64,8 %-rdl 62,8 %-ra csokkent. A veszteséges bankok szdma a 2015. évi 14-r6l 3-ra csokkent, mig az 1 % folotti esz-
kdzaranyos nyereséget eléré bankok szama 9-r6l 12-re emelkedett. A nemteljesitd hitelek allomanya az elmdlt 3 év alatt
tobb mint felére, 1.611 millidrd forintra, a nem teljesitd hitelek aranya koézel harmadara, 5,4 %-ra csokkent.

Az MNB 2019. februar 22-én publikdlta a pénztarak, 2019. mdrcius 8-an pedig a biztositok 2018. IV. negyedévi prudencilis
adatait.

Az 6nkéntes nyugdijpénztari vagyon 1.403,3 milliard forintot tett ki 2018. IV. negyedév végén, mely az el6z6 év azonos id6-
szaki értékéhez képest 0,8%-0s ndvekedést mutat. Az 6nkéntes nyugdijpénztari valamint az egészség- és dnsegélyezd pénz-
tari taglétszamban is kis mértéki csokkenés figyelhet6 meg az el6z6 év végéhez viszonyitva. A magannyugdijpénztaraknal
jelent@s valtozas nem tortént.

2018. IV. negyedév végén a biztositdintézetek szerz6désallomanya 13.917.575 db volt, mely 3,6%-0s emelkedést mutat
az egy évvel kordbbihoz viszonyitva, ezzel egyidejlileg a IV. negyedévi dijbevétel 247,2 millidrd Ft, ami 1%-os névekedést
jelent az egy évvel korabbihoz képest. A Szolvencia Il szabdlyozérendszer alapjan a biztositointézetek szektorszinti szava-
tolé t6ke feltoltottségi szintje 220,9%, mely az el6z6 év azonos idészakahoz képest 4,5 szdzalékpontos csdkkenést jelent.

FIZETESIMERLEG-STATISZTIKAK

Az MNB 2019. marcius 25-én elsé alkalommal publikdlta a 2018. IV. negyedéves fizetésimérleg-statisztikakat, valamint
revidealta a 2016., 2017. éves és 2018. I-lll. negyedéves adatokat.

2018 IV. negyedévében a kilfolddel szembeni nettd finanszirozasi képesség (a folyd fizetési mérleg és a t6kemérleg egyiit-
tes egyenlege) kiigazitas nélkali értéke 100 millié euro (32 millidrd forint) volt. A szezonalis hatasok kisz(irésével a mutato
651 millié euro (210 milliard forint), a negyedéves GDP 1,9 %-a.

16 A kamatlab ebben az elemzésben a teljes vizsgalt id6szakra vonatkoz6 &tlagkamatldbat jelenti.
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13. 4dbra
A kiilfolddel szembeni netté finanszirozasi képesség millié euréban (bal tengely) és a negyedéves GDP aranyaban
(jobb tengely)
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Forrds: MNB.

2018. december végén a jegybanki tartalékok értéke 27,4 millidrd euro volt. A kdzvetlentSke-befektetésen belll elszamolt
addssagot nem tartalmazd nemzetgazdasagi netté addssagallomany 2018. december végén 11,6 milliard euro (az utolsé
négy negyedéves GDP ardnyaban 8,8 %) volt.

PENZUGYI SZAMLAK

Az MNB 2019. aprilis 1-én jelentette meg a 2018. év egészére vonatkozo teljes korli pénzigyi szamlait, amely egyrészt
tartalmazta az allamhaztartds és a haztartasok februar kbzepén kdzolt elGzetes adatainak frissitését, valamint bemutatta
a pénzligyi és nem pénziigyi vallalatok, a nonprofit intézmények és a kiilfold pénziigyi vagyonat és finanszirozasi folyamatait
is. Ennek alapjan az dllamhdztartds nettd finanszirozasi igénye a GDP 2,3 %-4t tette ki, a haztartasok nettd finanszirozasi
képessége a GDP 6,0 %-at, a nem pénzligyi vallalatok nettd finanszirozasi igénye a GDP 4,0 %-at, a kilfold nettd finanszi-
rozasi igénye pedig a GDP 0,1 %-at érte el 2018-ban.
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14. abra
A f6 szektorok nettd finanszirozasi képessége a GDP aranyaban
(utolsé négy negyedév egyenlege/utolsé négy negyedév GDP-je)
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A teljes kori pénzigyi szamlak publikalasaval egyidejlleg az MNB a Kézponti Statisztikai Hivatallal és a Nemzetgazdasagi
Minisztériummal egylttm(ikodve elkészitette az Eurdpai Bizottsagnak sz6l6 EDP-jelentést, amely a 2015-2018 kozotti id6-
szak dllamhdztartasi hianyara és addssdgara vonatkozdan tartalmaz részletes statisztikai adatokat. Az intézmények kozotti
munkamegosztas alapjan az MNB az dllamaddssaggal és az allamhaztartas finanszirozdsaval kapcsolatos adatdsszeallitast
és adatszolgaltatdst végzi. Az EDP jelentésben az dllamhaztartas Eximbankkal egyiitt szamitott adatai kerdiltek feltlintetésre
az Eurostat mddszertani dontésének megfelelen. Az ily médon szamitott bruttd, névértékes addssag a GDP 70,8 %-at
tette ki 2018 végén, amely 1,8 %-kal magasabb a pénziigyi szdmla statisztikdban publikdlt adéssagmutatdnal.

IDOKOZI JELENTES © 2019. APRILIS



IDOKOZI JELENTES
2019. aprilis 30.

Nyomda: Pauker—Prospektus—SPL konzorcium

8200 Veszprém, Tartu u. 6.




mMnb.hu

©OMAGYAR NEMZETI BANK

1054 BUDAPEST, SZABADSAG TER 9.




	1. Monetáris politika
	2. A pénzügyi közvetítőrendszer stabilitása
	3. Az MNB felügyeleti tevékenysége
	4. Az MNB fogyasztóvédelmi tevékenysége
	5. Szanálás
	6. Devizatartalékok
	7. Készpénz-logisztikai tevékenység
	8. Pénzforgalom és értékpapír-elszámolás
	9. Az MNB statisztikai tevékenysége

