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2012 harmadik negyedévében a Monetaris Tanacs Osszesen
50 bazisponttal mérsékelte az iranyadd kamatlabat. Julius-
ban a tanacs, az eléz6 félévhez hasonléan, még nem valtoz-
tatott az alapkamat mértékén. Kozleményében kiemelte,
hogy a torékeny pénziigyi piaci kornyezet és a célt hosszabb
idészakon keresztiil meghaladd inflacié dvatos monetaris
politikat indokolt. Ezutan augusztusi és szeptemberi
kamatmeghatarozo iilésén a tanacs 25-25 bazisponttal csok-
kentette az alapkamatot. A masodik negyedéves GDP-adat a
konjunktura-folyamatok romlasat tiikrézte, a magyar gazda-
sag technikai értelemben recesszidba siillyedt. A gyengiilo
belfoldi kereslet kovetkeztében a realgazdasag oldalarol
érkezé inflaciés nyomas mérsékelt maradt, ugyanakkor a
kormanyzati intézkedések tartosan cél folott tartottak az
inflaciot. A globalis pénziigyi piaci kdrnyezet és ennek
kovetkeztében Magyarorszag kockazati megitélése érdem-
ben javult. A finanszirozasi kockazatok csokkentése érdeké-
ben a tanacs fontosnak tartotta, hogy mielébb megallapodas
sziilessen a kormany és az Europai Unio, illetve a Nemzetko-
zi Valutaalap (IMF) kozott. Mindezen tényez6ket mérlegelve
a tanacs a kamatcsokkentés mellett dontott. A szeptemberi
kozlemény alapjan tovabbi kamatcsokkentésre akkor keriil-
het sor, ha a kedvez6 pénziigyi piaci folyamatok tartdsak, és
a kozéptavu inflacios kockazatok mérsékeltek maradnak.

A szeptemberi Jelentés az infldcio alakuldsdrdl cimi kiad-
vany attekintését kovetéen a Monetaris Tanacs allasfogla-
lasban értékelte a makrogazdasagi folyamatokat, azok var-
hato alakulasat és monetaris politikai kovetkezményeit.
A tanacs értékelése szerint az inflacio az elérejelzési hori-
zont tulnyomo részében szamottevéen a 3 szazalékos cél
folott alakulhat. Ennek hatterében a kibontakozoban lévé
élelmiszerarsokk és az Ujabb kormanyzati intézkedések
allnak. Ezenkivill a korabbi koltségsokkok arakba valo
begy(ir(izése is nagyobb mértéki volt a korabban vartnal. A
gyenge kereslet arleszorité hatasa a teljes el6rejelzési hori-
zonton érvényesill, igy a koltségsokkok és a fiskalis intézke-
dések hatasanak kifutasaval szamottevé masodkoros hata-
sokra nem kell szamitani. Az inflaci6 varhatéan 2014 maso-
dik felében siillyed az inflacios célra.

A tanacs megitélése szerint romlottak a magyar gazdasag
novekedési kilatasai, a kibocsatas 2013-ban is csak lassan
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novekedhet. A gazdasag novekedéséhez els6sorban tovabb-
ra is az export béviilése jarulhat hozza, amit az eurdpai
konjunktura vart élénkiilése tamogat. A kiils6 konjunktdra
kilatasait ugyanakkor bearnyékolja a fejlett gazdasagok
elh(zddo valsagkezelése. A belso kereslet a csokkend real-
jovedelmek, a folytatodé mérlegkiigazitas, az altalanosan
szigorl hitelezési feltételek és a bizonytalan gazdasagi
kdrnyezet kovetkeztében tartdsan visszafogott marad.
A fiskalis hianycélok tartasa mellett a fiskalis politika var-
hatoéan idén és jovére is visszafogja a belsé keresletet.
A fogyasztas és a beruhazas jovore is mérséklédhet. A val-
sag elhuzodasa kovetkeztében a gazdasag termelési kapa-
citasai sériilhettek, és a potencialis novekedés iteme
jelentésen csokkent. A lassu potencialis novekedés ellené-
re a gazdasag kibocsatasa a teljes horizonton elmarad a
potencialis szintjétdl, a kibocsatasi rés igy végig negativ
marad.

A Monetaris Tanacs megitélése szerint a kdvetkez6 években
tovabb novekedhet a magyar gazdasag netté kiils6 finanszi-
rozasi képessége. A kiilsé egyensulyi pozicionk javulasanak
hatterében a realgazdasagi egyenleg folyamatosan novekvo
tobblete mellett az EU-transzferek fokozddd bedramlasa
all, mikozben a jovedelemegyenleg emelkedd hianya a mér-
séklédés iranyaba hat. A fokozatosan termelésbe fordulo
autoipari beruhazasok jelentds szerepet jatszanak a nettd
export dinamikus bdviilésében, mig a visszafogott belsé
kereslet a mérsékeltebb importon keresztiil jarul hozza a
magas kiilkereskedelmi tobblethez.

A Monetaris Tanacs két kockazati palyat nevesitett az el6-
rejelzés alappalyaja koriil. A potencialis kibocsatas mérését
nagy bizonytalansag Ovezi, ezért nem zarhat6 ki, hogy a
valsag hatasa az alappalyaban megjelenitettnél kisebb volt
a gazdasag kinalati kapacitasaira. Az alappalyahoz képest
magasabb potencialis kibocsatas mellett erésebb a kereslet
arleszoritd hatasa, ami alacsonyabb inflacios palyat ered-
ményez, és az inflacios cél lazabb monetaris kondiciok
mellett is elérheté. Az ebben megfogalmazott gazdasagi
helyzetértékelésre hivatkozassal dontott a Monetaris Tanacs
szeptemberben a jegybanki alapkamat csokkentése mel-
lett. A tartdsan cél feletti inflacié azonban felveti annak a
lehetéségét, hogy a folyamatosan érkez6 koltségsokkok



beépiiltek az inflacios varakozasokba. Amennyiben a gazda-
sag szerepléi tartdésan magasabb inflacios kornyezettel
szamolnak, akkor a koltségsokkok masodkoros hatasa erd-
sebb lehet, a nominalis bérek emelkedhetnek, valamint az
inflacios alapfolyamatok is romolhatnak, aminek ellensulyo-
zasara szigoribb monetaris kondiciok sziikségesek.

Az MNB 2012. oktdber 2-i hatallyal modositott a kétéves
hiteleszk6zének feltételein, melyet ez év marciusaban
vezetett be. Az eszkdz egyszerre tamogatja a banki mérle-
gek megerésitését, és biztosit védohalot kedvezétlen likvi-
ditasi sokk esetén a hitelezési képesség megdvasa érdekeé-
ben. A vallalati hitelezés élénkiilésének tovabbi tamogatasa
érdekében az MNB a modositassal enyhitette a vallalatihi-
tel-allomanyra és az alkalmazhato szankciokra vonatkozo
kritériumokat, valamint (j limitrendszert vezetett be.

A kedvezétlen makrogazdasagi helyzet hatasara jelentésen,
az idei els6 félévben mintegy 211 milliard forinttal csokkent
a bankrendszer vallalatihitel-allomanya. A jegybank e folya-
matra tekintettel modositotta a hitelallomany Gsszetételére
és szintjére vonatkozo kritériumokat: oktobert6l kezd6do-
en figyelembe veszi a gazdasagban egyre fontosabb szere-
pet betolté vallalati refinanszirozasi hiteleket, ugyanakkor
a novekedési és pénziigyi stabilitasi szempontbodl kockaza-
tot jelenté kereskedelmiingatlan-hitelek allomanya kikerdil
a kritériumok koziil. A jegybank enyhitette a hitelallomany
szintjére vonatkozd kritériumot is. igy az eszkdz igénybevé-
telekor a bankoknak nem a 2011. év végi, hanem az ennél
bankrendszer szintjén alacsonyabb, 2012. junius 30-i hitel-
allomany fenntartasat kell vallalniuk.

Osszességében ez azt jelenti, hogy az (j kritérium szerint a
hitelintézetek kereskedelmiingatlan-hitelekkel csokkentett
vallalati és netto refinanszirozasi hiteleinek egyiittes allo-
manyat (tovabbiakban modositott vallalatihitel-allomany)
kell legalabb szinten tartani az (j viszonyitasi idéponthoz
képest.

A hitelezési aktivitas 6sztonzése céljabdl az MNB limitrend-
szert is bevezetett: maximalta a kétéves hiteleszkoz igény-
bevételét a hitelintézetek 2012. janius 30-an fennalld
modositott vallalatihitel-allomanyanak 50 szazalékaban,
amely egyedi hitelintézeti szinten folyamatosan emelkedik
a modositott vallalatihitel-allomany késébbi ndvekedésének
mértékével. A vallalati hitelezés tamogatasa érdekében az

MNB 2012. oktobertdl enyhitett a tenderfeltételek nemtel-
jesitése esetén kiszabando szankcion is.

A modositasok a 2012. oktober 2. el6tt felvett hitelekre
nem vonatkoznak.

Mig a 2008-as valsagot kovetd idészakban az ovatos likvidi-
taskezelésb6l adoddan a bankrendszer folyamatosan és
szamottevé mértékben vette igénybe az MNB egynapos
betéti eszkozét, az idei harmadik negyedévben ez a tulzott
ovatossag mérséklédott. Ezt tiikrozte példaul, hogy a bank-
rendszer julius kdzepén az MNB likviditasi progndzisaban
elére jelzett likviditassz(ikiilésnél lényegesen kevésbé csok-
kentette az MNB-kotvény-allomanyat. Mivel a szokasos -
alapvet6en az adobefizetésekre visszavezethet6 - ho koze-
pi likviditasi igény még az MNB elérejelzésénél is magasabb
volt, a bankrendszer likviditasi igénye néhany napra megug-
rott. A kotelezo tartalékrendszer atlagolasi mechanizmusa
lehetévé tette a hitelintézetek szamara, hogy a likviditasi
hatas elsésorban az MNB-nél vezetett szamlak egyenlegé-
nek atmeneti csokkenésén keresztiil oldodjon fel. Ezenfeliil
ugyanakkor az egynapos jegybanki betétallomany is rendki-
viil alacsony szintre apadt, és jelentés egynapos jegybanki
fedezett hitel felvételére is sor keriilt. A kifeszitett likvidi-
tasi helyzet eredményeként az - egyébként korabban a
magas egynapos betétallomany miatt tipikusan a jegybanki
kamatfolyoso aljahoz tapad6 - egynapos bankkdzi kamat-
lab, a HUFONIA elszakadt a kamatfolyosoé aljardl, és a folyo-
so fels6 felébe emelkedett. Az atmeneti likviditashiany a
kovetkez6 kétheteskotvény-jegyzéskor szlint meg, amikor a
bankrendszer csokkentette az MNB-kdtvények allomanyat,
ezaltal bovitve a két héten beliili likviditastobbletét.
Késébb - az augusztus kézepi adobefizetések alkalmaval -
is sor kerllt egynapos betétek leépitésére és kisebb mérté-
kil jegybanki hitel felvételére.

A korabbinal kiegyensulyozottabb likviditaskezelést
tamasztja ala az is, hogy szeptember elsé felében a hitelin-
tézetek a szokasosnal joval alacsonyabb egyenleget tartot-
tak elszamolasi betétszamlajukon, azaz kisebb volt a tdltar-
talékolas. A bankrendszer ugyanis biztonsagi megfontola-
sokbdl hagyomanyosan a kotelez6 tartalékot meghalado
szamlaegyenleggel nyitja a tartalékperiodust, amely a tar-
talékperiodus végére fokozatosan ereszkedik a kotelezé
szint ala. igy a honap soran a hitelintézetek jellemzéen
atlagosan a kotelezének megfelelé tartalékot tartjak.
Szeptember elején viszont megfigyelhetd volt, hogy a rend-
szerszint( tultartalékolas a megel6z6 honapokban tapasz-
talt 100-200 milliard forintnak korilbeliil az egytizedét
tette csak ki.
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Az egyenletesebb likviditasi helyzet és az egynapos jegy-
banki betét alacsonyabb igénybevétele azt eredményezte,
hogy a negyedév soran az egynapos bankkozi kamatlab
atlagosan szorosabban kdvette a jegybanki alapkamatot.

Az MNB harom honapos eurolikviditast nyujté FX-swapesz-
kozét a masodik utan a harmadik negyedévben sem vette
igénybe a bankrendszer - kdszonhet6en a 2012. marcius 6ta
ereszkedé harom honapos FX-swappiaci felaraknak -, igy
allomanya junius ota nullan all. Az els6 félév végén szezo-
nalis tényezok hatasara atmenetileg megemelkedtek a
révid, harom honapon beliili lejarata FX-swapfelarak, ami
jUnius utols6 munkanapjan az egynapos eurolikviditast nyUj-
to jegybanki FX-swapeszkoz igénybevételéhez vezetett.
A félév végi fesziiltség oldodasaval ugyanakkor julius végére
mar visszatértek az egynapos felarak a nulla koriili szintre,
a harom hénapos felarak pedig 100 bp-ra ereszkedtek. Majd
szeptemberben, ezuttal a harmadik negyedév végi szezona-
lis hatas miatt, Ujra emelkedésnek indultak a piaci felarak.
igy a negyedév végére mind az egynapos, mind pedig a
harom hoénapos felar elérte a 150 bp-ot, és ez szeptember
utolsé munkanapjan ismét az MNB egynapos swapeszkozének
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1. abra

A jegybank FX-swap eszkozeinek igénybevétele
- nyitott allomanyok
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egyszeri, kismértékil igénybevételéhez vezetett. Ekozben
az éven tuli lejaratl tébbdevizas kamatswapok (CCIRS-ek)
felaraban Gsszességében mérséklodés volt tapasztalhato a
harmadik negyedévben. Az otéves felarak sziikiilése Gssz-
hangban volt hazank 6téves szuverén dollar CDS-felaranak

mérséklodésével, valamint a régios tarsainknal tapasztalt
tendenciakkal.



Az MNB 2012 harmadik negyedévében is kiemelt figyelmet
forditott a nemzetkdzi pénzpiaci és gazdasagi folyamatok
magyarorszagi hatasainak felmérésére. A pénziigyi kozveti-
torendszer miikodési kornyezetének legfontosabb kockaza-
ta tovabbra is az eurozona szuverén adossagvalsaga, amely-
nek a kezelésére tett erdfeszitések javitottdk ugyan a
nemzetkozi befektet6i hangulatot, de a kockazatok tovabb-
ra is fennallnak. Az eurdpai fejlemények és hazank magas
nettd kiilsé addssaga kovetkeztében tovabbra is rendkiviil
valtozékony a Magyarorszaggal szembeni befektet6i meg-
itélés. A hazai pénziigyi rendszert a bizonytalan pénziigyi
kondiciok mellett a gazdasag gyenge teljesitménye és a
kilatasok romlasa ugyancsak kihivasok elé allitja.

A romlé hitelportfolio és a magas adoterhelés kovetkezté-
ben csokken a bankok jovedelmezdsége, és ezen keresztiil
foként a vallalati szegmensben a hitelezési hajlandosag,
ami visszahatva a realgazdasagra, tovabb rontja a gazdasag
teljesitményét. A hazai pénziigyi rendszer nemteljesité
hiteleinek magas aranya mellett emelkedik annak a kocka-
zata, hogy a nemteljesito portfoli6 mogott nem all megfe-
lelo értékvesztés. A nemteljesité hitelek értékvesztéssel
valo fedezettsége régios dsszehasonlitasban mérsékelt, ami
a vallalati szektorban féként a nemteljesité projekthitelek
nem megfeleld fedezettségére vezethetd vissza. Jelenleg a
bankok a kamatmarzs emelésével részben ellensllyozzak a
novekvo veszteségeket, ez a jovedelemstruktira hosszabb
tavon viszont nem fenntarthato.

Mivel a hazai bankrendszer eredménye minimalis, ez ver-
senyhatranyt okoz a régioban. A kiils6 forrasok kiaramlasa
jelenleg is dinamikus, ugyanakkor a devizaswap-allomany
csokkenése és a CDS-felarak mérséklédése miatt ez nem
okoz likviditasi fesziiltséget.

A Pénziigyi stabilitas szakteriilet augusztusban publikalta
a 2012 masodik negyedévére vonatkozd hitelezési felmé-
rést. Ez alapjan a haztartasi hitelek feltételeiben némi
korrekcio kovetkezett be a korabbi szigoritasok utan.
Elére tekintve, a lakashitelezésben élénkilést az allami

kamattamogatas beindulasa okozhat, mivel a tamogatas
elején a tamogatott lakascélu hiteleknél a teljes hitelkolt-
ség a jelenlegi 13 szazalék korili szintrél lecsokken 9
szazalék korili szintre. A vallalatihitel-feltételek tovabb
szigorodtak, amihez a kedvezétlen makrogazdasagi kor-
nyezettel magyarazhaté alacsony hitelezési hajlandosag
jarult hozza, mig a hitelezési képesség szerepe jelentésen
lecsokkent.

A kiemelt kockazatok miatt a bankrendszer - kiilondsen a
vallalati hitelezésben - erdsen prociklikus maradhat.
A jegybank pénziigyi stabilitasi kockazatokat atfogoan érté-
kelé kovetkez6 kiadvanya, a Jelentés a pénziigyi stabilitds-
rél 2012 novemberében jelenik meg.

A jegybank 2012 harmadik negyedévében is részt vett a
nemzetgazdasagi miniszter, a Pénziigyi Szervezetek Allami
Felligyeletének elndke és a Magyar Nemzeti Bank elndke
részvételével m(ikodé Pénziigyi Stabilitasi Tanacs (PST)
munkajaban. A tanacs 2012. julius 5-i Ulésén a résztvevok
tobbek kozott attekintették a magyar pénziigyi rendszer-
ben feltart kiemelt pénziigyi stabilitasi kockazatokat, meg-
vitattak a 2011. évi hitelkockazati stresszteszt eredményeit,
a rendszerszinten jelent6s pénziigyi szervezetek azonosita-
sara és a veliik kapcsolatos intézkedésekre vonatkozd kon-
cepciét, az univerzalis jelzaloglevél-kibocsatasi modell
bevezetésének kockazatait és a lehetséges szabalyozoi
megoldasokat, valamint létrehoztak egy un. ,deleveraging”
munkacsoportot a PSZAF és MNB szakértdinek részvételé-
vel.

Az MNB ebben a negyedévében is tobb, a pénziigyi kozveti-
térendszerhez kapcsolodo jogszabalytervezetet véleménye-
zett (a pénziigyi kozvetitések tranzakcios illetékére vonat-
kozo tervezetet, a CRD-IIl implementalasarol szolo terveze-
tet, a devizahitelezésrél sz6lo hazai szabalyozastervezet
stb.). A jegybank figyelemmel kisérte tovabba a nemzetko-
zi szinten, kiemelten az Eurdpai Unidban késziilé legfonto-
sabb szabalyozasi tervezeteket is. A harmadik negyedévben
az MNB szakért6i véleményezték a hitelintézetek és befek-
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tetési vallalkozasok prudencialis kovetelményrendszerérél Makroprudencialis mandatumahoz kapcsolodoan a jegybank
szolo iranyelv- és rendelettervezetet (CRD-IV/CRR), vala- ebben a negyedévben is aktivan tamogatta az Europai
mint attekintették a bankunidval kapcsolatos bizottsagi Rendszerkockazati Testiilet (ESRB) és az Europai Bankhato-
szabalyozastervezet lehetséges hazai hatasait is. sag (EBA) munkajat.
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2012 harmadik negyedévének végén az MNB hivatalos devi-
zatartalékainak nagysaga 34,6 milliard euro volt, ami 1,0
milliard euro csokkenést jelent a 2012. junius végi 35,6
milliard eurds értékhez képest.

A devizatartalékok alakulasat elsésorban az alabbi tételek
befolyasoltak az elmdlt negyedév soran.

Az Allamaddssag Kezeld Kozpont adossagtorlesztési céli
tételei ebben a negyedévben mintegy 1,5 milliard eurdval
mérsékelték a devizatartalékokat. Az MNB sajat addssag-
szolgalatahoz kapcsolodoan 158,1 millionyi SDR (201 millio
EUR) kifizetés volt az IMF-hitel szeptemberi torlesztérész-
leteként. A koltségvetési szervek megbizasabol netto 270
millié eurdval csokkent a devizatartalék. 2012 harmadik
negyedévében az Eurdpai Bizottsagtol 600 millié euro netto
transzfer érkezett. A tartalékon elért eredmény ebben az
idészakban 125 millid eurdval novelte a tartalékokat. A

2. abra
A devizatartalékok nagysaganak alakulasa
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rovid betétallomany valtozasa mintegy 70 millié euro nove-
kedést okozott.
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4, Készpénz-logisztikai tevékenység

A forgalomban lév6 készpénz

2012. szeptember végén a forgalomban lévé készpénzallo-
many értéke 2566 milliard forintot tett ki. A megel6z6
negyedévhez képest a forgalomban lévé készpénzallomany
értékben - a szezondlis hatasok kisz(irése utan - 106 milliard
forintos (4 szazalékos) csokkenést mutat. Piaci bizonytalan-
sagok hatasara az év elején atmenetileg megemelkedett a
készpénzkereslet, azonban az azt kdvetd idészakot csokke-
nés jellemezte. A forgalomban |évé készpénzallomany értéke
jelenleg nagysagrendileg az egy évvel ezelétti szinten all.

A forgalomban |évo bankjegyek
és érmeék

A forgalomban lév6é bankjegyek értéke 2012 harmadik
negyedévének végén 2510,8 milliard forint volt, amely igen
mérsékelt (1,3 szazalékos) novekedést mutat 2011 azonos
id6szakanak végéhez képest. A bévilés a mennyiséget
tekintve is 1,3 szazalék.

3. abra
A forgalomban lév6 készpénz értéke a gazdasagban
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Megjegyzés: A forgalomban lévé bankjegyek és forgalmi érmék havi
értéken, szezondlisan igazitva.

2012 szeptember végén mintegy 1266 millid darab érme volt
forgalomban 48 milliard forint értékben. A forgalomban
lévé allomany mennyisége 4, értéke 3 szazalékkal volt

1. tablazat
Forgalomban lévé bankjegyek és érmék
(2012. szeptember 30-i adatok)

Bankjegyek Menn viség Erték. Megoszlas (%)
(millié darab) (Mrd forint) mennyiség érték
20 000 forint 68,7 1373,6 241 54,7
10 000 forint 91,7 917,7 321 36,6
5 000 forint 22,6 112,9 7,9 4,5
2 000 forint 19,8 39,6 6,9 1,6
1 000 forint 51,3 51,2 18,0 2,0
500 forint 31,6 15,8 11,0 0,6
Osszesen 285,7 2510,8 100,0 100,0
Ermak Mennyiség Erték Megoszlas (%)
(millié darab) (Mrd forint) mennyiség érték
200 forint 91,7 18,3 7,2 38,1
100 forint 143,8 14,4 11,4 30,0
50 forint 119,1 6,0 9,4 12,5
20 forint 226,7 4,5 17,9 9,4
10 forint 268,7 2,7 21,2 5,6
5 forint 416,2 2,1 32,9 4,4
Osszesen 1266,2 48,0 100,0 100,0

Megjegyzés: A tdbldzat nem tartalmazza a jegybank dltal kibocsdtott emlékérmék dllomdnydt, ezen érmék névértéken a forgalomban lévé fizetGesz-

kozok kozé tartoznak.
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magasabb, mint egy évvel korabban. Ezt jobbara a 200
forintos és az 5 forintos érmék novekvé forgalomba aramla-
sa okozza.

Kevesebb mint fél évig lehet még atvaltani az 1 és 2 forintos
érméket torvényes fizetGeszkozre. A 2008. marcius 1-jén
forgalombol bevont 1 és 2 forintosokat mar csak 2013. feb-
ruar 28-ig valtjak at a kereskedelmi bankok, a posta és a
Magyar Nemzeti Bank. Ezen idépontot kdvetéen - a torvé-
nyi szabalyozasnak megfeleléen - atvaltasra nem lesz lehe-
téség. A vissza nem valtott 1 és 2 forintos érmék egyiittes
értéke még mindig kozel 2,2 milliard forint.

2012 harmadik negyedévében tovabb folytatédott a forint-
bankjegy-hamisitvanyok szamanak csokkenése. Az elmult
harom hoénapban 524 darab hamis forintbankjegy keriilt
kivonasra a forgalombdl. A hamisitas mértéke a forinthoz
hasonlé nemzeti valutakkal torténd 6sszehasonlitasban ked-
vezonek tekinthetd.

Az elmlt honapokban csokkent a hamis valutak eléfordula-
sa is: a jegybank szakért6i 413 darab kiilonb6z6 valutahami-
sitvanyt vizsgaltak 2012 harmadik negyedévében. Ezen
beliil a hamis eurobankjegyek szama 347 darab volt.

A forintbankjegyek hamisitasa tovabbra is tilnyomorészt a
magasabb cimletekre, a 20 000 és 10 000 forintos bankje-
gyekre iranyul. A fénymasoldval, nyomtatoval készitett
hamisitvanyok esetenként ratekintésre ugyan megtéveszto-
nek bizonyulnak, de egyszer( érzékszervi vizsgalatokkal

4. abra

Fellelt forintbankjegy-hamisitvanyok szamanak
alakulasa
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5. dbra

A fellelt forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti
megoszlasa 2012 harmadik negyedévében
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(tapintassal, fény felé tartva vagy mozgatassal) és/vagy a
kombinalt UV-A és UV-C lampa alatti ellenbrzéssel kisziirhe-
tok.

A pénzhamisitas elleni hatékony fellépés érdekében a jegy-
bank tovabb folytatta a hamisitvanyok eléfordulasa altal
legveszélyeztetettebb kereskedelmi és szolgaltatoszektor
szlir6szerepének megerdsitését célzo komplex programjat.
Ezen beliil kiemelt fontossagl a bankjegyekkel kapcsolatos
ismeretek terjesztése, aminek soran az MNB szakért6i téri-
tésmentes képzésekkel készitik fel a kereskedelmi pénzta-
rosokat a bankjegyellendrzés legmegbizhatobb modszerei-
nek, eszkozeinek alkalmazasara.

A program masik kiemelt részeként tovabbra is folytatodik
a korszer( pénztari bankjegyvizsgalati modszerek és segéd-
eszkozok terjedésének Osztonzését célzo, UV-A/C késziilé-
kek beszerzését tamogatd kampany. E palyazat célja, hogy
a jegybank anyagi tamogatast ny(jtson a leginkabb érintett
kiskeresked6knek és szolgaltatoknak a segédeszkozok
beszerzésében. A palyazat beadasi hataridejét november
végéig meghosszabbitotta az MNB, igy vélhetéen elegend6
id6 all rendelkezésre az érintettek megfeleld felkésziilésé-
re.

IDOKOZI JELENTES « 2012. NOVEMBER 20.
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A Magyar Nemzeti Bank 2012. szeptember 28-an a Magyar
Cserkészszovetség alapitasanak 100. évforduldja alkalma-
bol 100 forintos cimletl kupronikkel emlékérmét bocsa-
tott ki.

Az emlékérmét Toth Zoltan tervezte. Az emlékérme ellap-
jan, a magyar cserkészliliom abrazolasa lathatd, amelynek
harom agat a magyar Szent Korona fogja Gssze. Az el6lapon
helyezkednek el a kotelezé éremképi elemek: koriratban a
,MAGYARORSZAG” felirat, a f6 motivumtdl balra a ,100”

IDOKOZI JELENTES « 2012. NOVEMBER 20.

értékjelzés és a ,,FORINT” felirat, a cserkészliliom kozéps6
agatol balra a ,,2012” verési évszam, jobbra a ,,BP.” verde-
jel.

Az emlékérme hatlapjan kiirtot fijo cserkész félalakos
abrazolasa lathato bal oldali profil nézetbdl, koriratban a
,MAGYAR CSERKESZSZOVETSEG” felirat olvashatd. Az
emlékérme szélén lent Toth Zoltan tervezémiivész mester-
jegye talalhato.

A tizenkétszog alaki emlékérme kupronikkelbdl (75 szaza-
lék réz, 25 szazalék nikkel) késziilt, stlya 10 gramm, atmé-
réje 30 mm, széle sima. Az emlékérmébél 15 ezer darab
készithetd, amelybdl 10 ezer darab kiilonleges - Un. proof
- technologiaval verhetd.



A kozel kétéves fejlesztésnek koszonhetben sikeresen elin-
dult az a rendszer, amely az elektronikus atutalasok nap-
kozbeni elszamolasat biztositja. 2012. julius 2-atol az elekt-
ronikusan benyujtott atutalasok a korabbi egy munkanap
helyett legfeljebb négy oran beliil célba érnek. A négyodras
szabaly az atutalasok teljesitésének maximalis idejét jelen-
ti, hiszen a GIRO Zrt. altal izemeltetett Bankkozi Kliring
Rendszer (BKR) kétdranként szamolja el a bankok altal
hozza benyujtott tételeket, igy a pénzforgalmi szolgaltatok
ligyfelei az esetek tulnyomo tobbségében ennél révidebb
teljesiilési id6re szamithatnak.

A rendszer napkozben 5 ciklusban szamolja el a bekiildétt
bankkozi tranzakciokat, valamint az éjszakai elszamolas is
megmaradt. Az eddigi miikodés soran juliusban és augusz-
tusban osszesen 220 elszamolasi ciklus futott le sikeresen,
kisebb problémak csak a rendszer éles indulasat kdveté elsé
és a masodik napon fordultak el6, amelyeket a GIRO Zrt.
gyorsan kezelni tudott. Az elszamolasi id6 rendszerint
10-15 perc kozé esik, a pénzforgalmi szolgaltatok lgyfelei
pedig a megbizas beadasatol kezdve a leggyorsabb esetek-
ben akar 10-30 perc kozotti teljesiilési id6re is szamithat-
nak. A BKR-ben elszamolt fizetési megbizasoknak tétel-
szamban a felét, értékben a 78 szazalékat mar a napkozbe-
ni rendszerben szamoljak el, de a részaranyok tovabbi
novekedése varhaté a Magyar Allamkincstar tranzakcioinak
a rendszerbe terelésével.

Az els6 alkalommal az idén jelent meg a Jelentés a fizetési
rendszerrél cim(i kiadvany,! amely ezt kovetéen minden
évben az MNB egyik alapvet6 feladatara, a pénzforgalom,
valamint a fizetési és értékpapir-elszamolasi rendszerek
megbizhato és hatékony mikodése elésegitésének bemuta-

tasara fokuszal. A jelentés atfogo elemzést nyujt a belfoldi
pénzforgalomban és a felvigyazott fizetési és értékpapir-
elszamolasi rendszerek mikodésében megfigyelheto ten-
denciakrol, a felmeriilé kockazatokrol és arrol, hogy sziik-
ség esetén az MNB milyen eszkozoket mozgosit annak
érdekében, hogy alapvetd feladatat megvaldsitsa. Az 0j
jelentés hozzajarulhat ahhoz, hogy az MNB altal megfogal-
mazott javaslatok a tarsadalmi parbeszéd részévé valjanak.

A jelentés legfontosabb megallapitasai kozott szerepel,
hogy a hazai pénzforgalom hatékonysaga a készpénzmente-
sités érdekében tett intézkedésekkel nagymértékben novel-
het6. A készpénzmentes fizetési megoldasok jelenleginél
intenzivebb hasznalataval Magyarorszagon jelentés eréfor-
rasokat (106 milliard forint évente) lehetne megtakaritani.
Ugyanakkor ezen megoldasok elterjedésének feltétele,
hogy javuljon az alapvetd pénzforgalmi szolgaltatasokhoz
valo hozzaférés. Ez tobbek kozdtt a kedvezményes alap-
szamla-konstrukcio lehet6ségének megteremtésével és kar-
tyaelfogad6 berendezések (POS-terminal) telepitési prog-
ramjaval segitheto el6. A fizetési szokasok valtozasahoz a
kotelez6 kartyaelfogadas szektorspecifikus, lépcsozetes
bevezetésére, a készpénzhasznalat fokozatos korlatozasa-
ra, a fizetési modok transzparens, alapszolgaltatastol elkii-
oniilt arazasara, illetve a bankkdzi jutalék hazai szintjének
csokkentésére is sziikség van. A készpénzforgalom vissza-
szoritasara iranyuld szabalyozas segitheti a rejtett gazdasag
visszaszoritasat is.

A jelentés szdl arrdl, hogy a pénzforgalom lebonyolitasarol
szOl6 jegybanki szabalyozasnak, és az ehhez kapcsolodo
ellenérzési tevékenységnek fontos szerepe van abban, hogy
a hazai pénzforgalom kiszamithato és hatékony keretek
kozott mikodjon. Az utalvanypiac méretére és miikodési
logikajabol kovetkez6 kockazatokra valo tekintettel az MNB
javaslatot tett az utalvanypiac szabalyozasara. Alapvet6
elvarasként fogalmazta meg, hogy egy ekkora piac atlatha-
to, mindenki szamara kiszamithat6 és biztonsagos modon
mikodjon.

1 http://www.mnb.hu/Kiadvanyok/jelentes-a-fizetesi-rendszerrol
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A jelentés beszamolt arrdl is, hogy 2011-ben a szolgaltatas
ellatasanak kockazata mindharom felvigyazott rendszer
(BKR, VIBER és az értékpapir-elszamolasi és -kiegyenlitési
rendszer) esetében alacsony volt, és a kapcsolodo rendszer-
kockazatok a korabbi évekhez képest csokkentek. Az elsza-
molasi és kiegyenlitési kockazat mind a VIBER-ben, mind a
BKR-ben alacsony volt, ugyanakkor fontos, hogy a két rend-
szer egymassal parhuzamos miikodését az MNB folyamato-
san nyomon kovesse, és az esetlegesen felmerilé koordina-
cios nehézségekbdl fakado elszamolasi és kiegyenlitési
problémak megoldasat eldsegitse. A garantalt tézsdei
azonnali piacokon a nemteljesitések gyakorisaga és értéke
2011-ben az el6z6 évhez képest megnétt, az elszamolasi és
kiegyenlitési kockazat az energiapiacokon atmenetileg
megnovekedett. A tézsdei azonnali piac teljesitési hataride-
jének kozelmultban végrehajtott modositasaval azonban a
nemteljesitések eléfordulasanak valosziniisége csokkenhet.

Az MNB kiemelt figyelmet fordit a pénzforgalom atlathato-
sagat noveld elemzések, tajékoztatd kiadvanyok megjele-
nésének. A pénzforgalmi szolgaltatdsok drazdsa cim(i MNB-
tanulmany? a bankok pénzforgalmi szolgaltatasokat érint
arazasi gyakorlatat mutatja be, kiilon figyelmet szentelve a
fobb fizetési modoknal és a kozvetetten kapcsolodo szolgal-
tatasoknal alkalmazott arazasi gyakorlat ismertetésének.
Az MNB-szemle Biztos, ami biztos! A magyar lakossdg véle-
kedése a fizetési megolddsok biztonsdgarol cimi cikke egy
2012 tavaszan késziilt reprezentativ felmérés eredményeit
ismerteti, amelynek célja annak a felmérése volt, hogy a
magyar lakossag mit gondol az egyes fizetési megoldasok
biztonsagarol, és vannak-e biztonsagi okai az elektronikus
fizetési megoldasok hasznalata mell6zésének.

2012 harmadik negyedévében 304,4 billio (ezer milliard)
forint volt a fizetési forgalom értéke a VIBER-ben, a
kiegyenlitett fizetési megbizasok szama pedig 399 ezer
darab. Ez az el6z6 negyedévhez képest értékben 2 szazalé-
kos, darabszamban pedig 3,5 szazalékos novekedést jelent.
Az el6z6 év azonos id6szakahoz mérten értékben 7,4 szaza-

6. abra
A VIBER-ben lebonyolitott fizetések értéke és szama
negyedévenként
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7. abra
A bankok napi atlagos likviditasanak
(szamlapénz+hitelkeret) és pénzforgalmanak
osszevetése
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C=IHavi atlagos hitelkeret

=z Havi atlagos szamlapénz

=3Bankkozi rendszerek havi atlagos forgalma
Atlagos napi maximalis hitelkeret-kihasznaltsag
(jobb tengely)

lékos csokkenés volt tapasztalhato, mig a tételszam nove-
kedése 14,5 szazalék volt.

A vizsgalt id6szakban az MNB szamlavezetési korébe tartozo
hitelintézetek atlagos napi pénzforgalma (VIBER, BKR és
MNB lgyfélszamla-vezeto rendszerét szamitasba véve) 5078

2 http://www.mnb.hu/Root/MNB/Kiadvanyok/mnbhu_mnbtanulmanyok/mnbhu_mt101
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milliard forint volt, ami kozel 1 szazalékos csokkenés az
el6z6 negyedévhez képest. E forgalmat az el6z6 negyedév-
hez képest novekvd, mintegy 394,54 milliard forint atlagos
napi szamlapénzallomany és mintegy 1733 milliard forint
napkozbeni hitelkeret segitségével bonyolitottak le, igy az
atlagos napi likviditas 2,4-szer fordult meg napon beliil.

A VIBER rendelkezésre allasa a harmadik negyedév soran
100 szazalék volt. A VIBER hattérkozpontjanak alkalmazasa-
ra nem volt sziikség.

8. abra

A VIBER rendelkezésre allasa
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Megjegyzés: A VIBER rendelkezésre dlldsi mutatéjanak szdmitdsi mod-
szertana 2012 janudrjdtol megujult.
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Az MNB havonta publikalja a hitelintézetek Osszevont mér-
legének adatait. A 2012. augusztusi adatok alapjan készitett
statisztikak 2012. szeptember 28-an jelentek meg.

Az augusztussal végzédé harom hdnap soran a hitelintézeti
mérlegtételek koziil a haztartasok hitelei mutattak a szoka-
sostol leginkabb eltéré valtozast, ami a késedelmes deviza-
hitelek forintra torténé atvaltasara’ vezethet6k vissza.

A szezonalisan nem igazitott adatok szerint az utols6 harom
megfigyelt hdnapban - 2012. juniustol 2012. augusztusig - a
haztartasok forinthitel-felvétele 40,7 milliard forinttal
haladta meg a torlesztéseket. A devizahitelek allomanya
tranzakciokbol eredéen (az atértékelédésektol és az egyéb
volumenvaltozasoktol megtisztitva) 116,5 milliard forinttal
csokkent. A valtozasok egy része a késedelmes devizahite-

9. abra
A haztartasok hiteltranzakcioi
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lek forintra valtasara vezethet6 vissza: juniustol augusztu-
sig 25,3 milliard forint értéki késedelmes devizahitel keriilt
atvaltasra. A forintra atvaltott késedelmes devizahitel-
kovetelések 25 szazalékat a hitelintézetek elengedték, igy
a forinthitelek tranzakciojat az emlitett konverzio 19,6
millidrd forinttal novelte.*

Az MNB 2012. szeptember 28-an els6 alkalommal publikalta
a 2012 masodik negyedéves fizetésimérleg-statisztikakat,
valamint modositotta a 2009-2011 éves és 2012 elsé
negyedévi adatokat.

10. abra

A kiilfolddel szembeni netto finanszirozasi képesség
millié euréban (bal tengely) és a GDP aranyaban (jobb
tengely)
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3 A devizakolcsonok torlesztési arfolyamanak rogzitésérdl és a lakoingatlanok kényszerértékesitésének rendjérdl szold 2011. évi LXXV. torvény (a tovab-
biakban: devizakolcson-tv.) 2012. aprilis 1-jét6l modosult, igy a késedelmes devizahitellel rendelkezé haztartasok egy, a torvény altal meghatarozott
korének lehetésége nyilt arra, hogy a késedelmes devizatartozasuk forintra valtasat kérjék. A hitelintézetek a konverziot 2012. junius 15-t6l 2012.
augusztus 31-ig végezték. A forintra torténd atvaltas napjan a hitelintézet koteles volt a fennallo kovetelés értékének 25 szazalékat elengedni.

4 Az atvaltas miatti tranzakcios értékek a devizahitelek esetében a ho végi MNB-arfolyamon, mig a forinthitelek esetében a devizakélcson-tv.-ben
meghatarozott arfolyamon - a Magyar Nemzeti Bank altal meghirdetett, 2012. majus 15. és 2012. janius 15. koz6tt iranyado kozéparfolyamok atlagan
- keriilnek meghatarozasra. A jelentésben szerepld tobbi tranzakcios érték szamitasanak alapja a bemutatott hdnapokra érvényes havi MNB-atlagar-

folyam.

16 IDGKOZI JELENTES « 2012. NOVEMBER 20.



2012 masodik negyedévében a kiilfolddel szembeni nettd
finanszirozasi képesség (a folyo fizetési mérleg és a toke-
mérleg egyiittes egyenlege) 975 milli6 euro (287 milliard
forint) volt. A szezonalis hatasok kiszlrésével a netto finan-
szirozasi képesség 857 millid euro, a GDP 3,6 szazaléka (257
milliard forint) volt, ami 1,1 szazalékponttal magasabb az
el6z6 negyedév GDP-aranyos adatanal.

2012. janius végén a jegybanki tartalékok értéke 35,6 milli-
ard euro volt. A kozvetlentSke-befektetésen beliil elsza-
molt, egyéb tékét nem tartalmazd nemzetgazdasagi nettod
adodssagallomany 46,4 milliard eurét (a GDP aranyaban 47,5
szazalék) tett ki.

Az MNB a Kozponti Statisztikai Hivatallal (KSH) kozosen
modositotta az afarezidens korrekciot. A 2011. évi végleges
informaciok alapjan a korabban publikalt 2011. évi arufor-
galmi tobblet 664 millid eurdval csokkent.

Az atfolyotoke-tranzakciok (a nemzetgazdasag miikodését
kozvetlenil kevéssé érintd tékemozgasok, melyek foképp a
kozvetlentbke-befektetéseken beliil bonyolodnak le) azono-
sitdsa és ezek prezentalasa a 2008-as évvel kezdédben
megtortént. 2012 elsé félévében az atfolyotéke-mozgasok
1,5645 milliard eurot tettek ki.

A kozvetlent6ke-befektetéseken (FDI) elszamolt normal
izletmenethez kapcsolddd jovedelemszamok is bemutatas-
ra keriltek a COPC- (current operating performance
concept) korrekcié modositasat kovetéen 2008-tol. A kor-
rekcio mértéke 2011-ben -251 millid euro a kiilféldi FDI
esetén, mig a magyarorszagi FDI-adatnal ez -4845 millio
euro.

Az MNB 2012. oktdber 1-jén publikalta teljes kord, minden
szektort felolelé pénziigyi szamlait, amely véglegesitette a
2012 augusztusaban megjelent elézetes allamhaztartasi és
haztartasi szamlakat, és bemutatta a vallalatok és a kiilfold
szamlait is. A legfrissebb adatok alapjan az allamhaztartas
netto finanszirozasi képessége a 2012 masodik negyedévé-
vel zaruld elmult egy évben a GDP -3,6 szazalékat érte el.
A haztartasok nettd finanszirozasi képessége a GDP 5,2
szazaléka volt az elmult egy évben. Ugyanebben az id6-
szakban a nem pénziigyi vallalatok nettd finanszirozasi
képessége a GDP 2,5 szazalékat, a kiilfold szektoré pedig a
GDP -3,1 szazalékat érte el.

11. abra

A 6 szektorok netto finanszirozasi képessége
a GDP szazalékaban

(utolsé négy negyedév egyenlege/utolsé négy negyedév GDP-je)

15 r 15
10 r 10

— = Nem pénziigyi vallalatok
— Allamhaztartas
-+ Haztartasok

Kilfold

Megjegyzés: Az dttekinthet6ség érdekében a pénziigyi vdllalatok és a
hdztartdsokat segité nonprofit intézmények finanszirozdsi képességei -
melyek értéke dltaldban nulla kozelében mozog - nem szerepelnek az
dbrdn. Az egyes negyedéveknél az adott negyedévvel zdrulo egy év
egyenlegeinek Gsszege szerepel ugyanezen idészak GDP-jének szdzalékd-
ban kifejezve.

A teljes korl pénziigyi szamlak publikalasaval egyidejlileg
az MNB a KSH-val és a Nemzetgazdasagi Minisztériummal
egylittmikodve elkészitette az Eurdpai Bizottsag szamara
kikiildend6 EDP- (Excessive Deficit Procedure, Tulzott Hiany
Eljaras) jelentést, amely az allamhaztartas hianyara és
adossagara vonatkozoan tartalmaz statisztikai adatokat. Az
intézmények kozotti munkamegosztas alapjan az MNB fel-
adata az allamadossaggal és az allamhaztartas finansziroza-
saval kapcsolatos adatszolgaltatas. Az allamhaztartas brut-
to, névértékes adodssaga az EDP-jelentésben kozolt adatok
szerint 2011 végén 22 690 milliard forint volt, ami a GDP
81,4 szazalékat teszi ki. A 2012. aprilisi EDP-jelentésben
szereplé GDP-aranyos addssagszam 2011 végére vonatkozo-
an 80,6 szazalék volt, az eltérést elsésorban a KSH altal
végrehajtott GDP-revizio okozza.

2012 harmadik negyedévében lezajlott a 2013. évre vonat-
kozo, a jegybanki informacios rendszerhez szolgaltatando
informaciok és az informaciot szolgaltatok korérdl, szolgal-
tatas modjarol és hataridejérdl szold MNB-rendelettervezet
nyilvanos konzultacidja, majd megtortént a rendelet végle-
gesitése és a vezet6i dontésre valo el6készitése.
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