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1. Monetaris politika

2013 harmadik negyedévében a Monetdaris Tandcs folytatta
a 2012-ben elkezdett kamatcsokkentési ciklust: a jaliusi
kamatmeghatarozé Ulésen a doéntéshozdk 25 bazisponttal,
majd augusztusban és szeptemberben 20-20 bazisponttal
csokkentették az irdanyadd kamatlabat. A tanacs értékelése
szerint a magyar gazdasag fokozatosan béviilhet, mikdzben a
kibocsatas elmarad a potencialis szintjétél, a gyenge keresle-
ti kornyezet dezinflacids hatasa erds, igy az inflacio kdzépta-
von is alacsony maradhat. Bar az inflacié csokkenését atme-
neti hatasok is tdmogattak, az inflacids alapfolyamatok stabi-
lan alacsony dinamikaja tartdsan alacsony inflaciés nyomast
tlrkoz. A tandcs megitélése szerint a harmadik negyedéves
makrogazdasagi adatok a monetaris kondicidk tovabbi lazita-
sa irdnydba mutattak, a pénziigyi piaci kornyezet valtozé-
konysaga miatt azonban indokoltta valt a ciklus folytatasa-
ban a korabban megszokott |épéskdzok mérséklése.

A szeptemberi Jelentés az infldcio alakuldsardl cim( kiad-
vanyhoz kapcsolédo allasfoglaldsaban a Monetaris Tanacs
részletesen értékelte a makrogazdasagi folyamatokat, azok
varhaté alakuldsat és monetdris politikai kovetkezményeit. A
Monetaris Tanacs megitélése szerint a magyar gazdasagban
nincs érdemi inflaciés nyomds. A harmadik negyedévben a
jegybank inflacids alapmutatdi historikusan alacsony dinami-
kat mutattak. A kedvez§ inflacios alapfolyamat a visszafo-
gott belsé kereslet, a mérséklédd kilpiaci inflaciés nyomas
és az inflaciés varakozasok fokozatos alkalmazkoddsanak
egylttes eredménye. Az alacsony inflacids kérnyezetet az
idén tobb lépcs6ben végrehajtott szabdlyozottar-csékken-
tések is érdemben tdmogatjak. Hosszabb tavon fokozatosan
jelentkezhet az egyes 4gazatok termelési koltségeit noveld
kormanyzati intézkedések hatdsa a vallalati szektorban. A
visszafogott belsé kereslet mellett azonban a fogyasztéi
arakba torténd tovdbbharitas varhatéan fokozatos és csak
részleges lehet. A vallalati jovedelmez&ség helyredllitasa, a
laza munkapiaci kdrnyezet és az inflacids varakozasok alkal-
mazkodasa elére tekintve mérsékelt bérdinamikat eredmé-
nyezhet, ami segiti az alacsony inflaciés kornyezet fennmara-
désat. Osszességében az inflaciés nyomds kdzéptavon is
mérsékelt maradhat.

A tanacs megitélése szerint a kovetkez6 negyedévekben a
gazdasagi novekedés fokozatos javulasa varhatd. Az alapfo-
lyamatok lassu javulasdhoz mind az export, mind pedig a

belsé keresleti tételek hozzajarulnak. A ndvekedést rovid
tdvon tovabbra is az export vezetheti: a javulo kiilsé kereslet
mellett, kdszonhet6en az Uj autdipari kapacitasoknak, a
hazai export piaci részesedésének névekedése is segitheti a
kivitel b6vilését. Az eurdpai uniés forrasokbdl megvaldsuld
allami beruhdzasok mellett a maganvallalatok beruhazasi
kereslete a kihasznalatlan kapacitasok, a bizonytalan néve-
kedési kilatasok és a szigoru hitelezési feltételek miatt vissza-
fogottan alakulhat. Ugyanakkor a Novekedési Hitelprogram
(NHP) hozzajarul a kis- és kozépvallalatok finanszirozasi kor-
Iatjainak oldddasahoz, ezzel tdmogatva a maganberuhazasok
élénkiilését. A haztartasok rendelkezésre allé jévedelmének
vdasarléértékét noveli az alacsony inflaciéd és a kozszféra
egyes csoportjait megcélzd béremelés. A lakossagi dvatossa-
gi megfontoldsok azonban csak lassan oldédhatnak, parhu-
zamosan a felhalmozott addssagok leépitésével. A kereslet
Osszességében tovabbra is elmarad a gazdasag termel6kapa-
citdsainak szintjétdl, igy a realgazdasdgi kornyezet el6re
tekintve dezinflacids hatdsi marad. A negativ kibocsatasi rés
vdrhatdan az el6rejelzési horizont végén zarulhat.

A Monetaris Tanacs véleménye szerint a magyar gazdasag
kilsé egyensulyi tobblete 2013-ban tovabb noévekedhet,
amit a javuld csereardny hatadsara is emelked6 kulkereske-
delmi egyenleg, a jovedelemegyenleg varhatdéan mérsékl6dé
hidnya és az EU-transzferek emelkedd felhasznaldsa magya-
raz. 2014-ben ugyanakkor a kilkereskedelem toébblete —
részben a beruhazasok mellett az importot is nével6 Néveke-
dési Hitelprogram hatdsara — nem emelkedik tovabb, mik&z-
ben az Uj koltségvetési periédus miatt az EU-transzferek
O0sszege mérsékl6dhet. A magas kilsé finanszirozasi képes-
séggel parhuzamosan tovabbra is folytatédhat a kiils6 adds-
sagratdk mérséklédése, ami csdkkenti az orszag sériilékeny-
ségét.

A visszafogott novekedés mellett a keresletoldali inflacios
nyomas valtozatlanul enyhe, igy a fejlett jegybankok fenntar-
tottdk laza monetaris kondicidikat. A hazai kockdzati megité-
lés szempontjabdl a globalis pénzpiaci hangulat déntéen
tdmogatdan alakult, ugyanakkor a harmadik negyedévben
elbizonytalanodas és er6sodd kockazatkerilés jellemezte a
pénziigyi piacokat. Az eurdpai addssagvalsag fejleményei
mellett els6sorban a fejlett jegybankok likviditasbévité
intézkedéseivel kapcsolatos varakozasok és a nagy, feltorek-



v6 gazdasagokat érinté kockazatok befolyasoltak leginkabb a
befektetdi dontéseket.

A Monetdris Tanacs az alappalya korll tobb kockazati palyat
emelt ki az dllasfoglaldasaban. A gazdasag szabad kapacitasai-
nak mértéke és dezinflacids hatasa, valamint a kiilsé kérnye-
zet alakuldsaval kapcsolatos bizonytalansag jelentheti a
monetaris politika jov6beli vitele szempontjabdl leginkabb
relevans kockazatot. A beruhdzasok alakulasat, és ennek
nyoman a gazdasdg potencidlis kibocsatdasanak jovébeli
palydjat kétirdnyu kockazatok ovezik. A tandcs ugy latta,
hogy a visszaesd beruhdzasi aktivitas és a finanszirozasi kor-
latok kovetkeztében a magyar gazdasag potencialis kibocsa-
tdsa a valsagot kovetben lassan bdviil, a termelésbe bevon-
hato kapacitasok mértékét ugyanakkor jelentds bizonytalan-
sag Ovezi. Ha a termel6kapacitasok csak kisebb mértékben
sériltek, akkor a potencialis kibocsatas palyaja magasabban
huzédhat, a gazdasag ciklikus pozicidja nyitottabb lehet. A
nyitottabb ciklikus pozicié és az alacsonyabb inflaciés véra-
kozasok az arazasi és bérezési dontéseken keresztiil erGsebb
dezinflaciéhoz vezethetnek, ami tovabbi érdemi monetaris
lazitast indokolhat. A Monetaris Tanacs megitélése szerint a
magyar gazdasag kilsé kornyezetében mind redlgazdasagi,
mind pénziligyi piaci oldalrél jelentkezhetnek olyan fejlemé-
nyek, amelyek az orszag kockazati megitélését kedvezétlendl
érintik, és korlatozhatjak a monetaris politika mozgdasterét. A
beruhdazasok elére tekintve kedvezébben alakulhatnak, ha a
Novekedési Hitelprogram keretében nyujtott hitelekbdl a
vallalatok nagyobb ardnyban valésitanak meg addicionalis
beruhazasokat. Kedvezétlenebb palyat eredményezhet, ha a
beruhazasok valsag soran tapasztalt visszaesése a vartnal
tartésabb folyamat.

A MONETARIS POLITIKAI ESZKOZTAR
VALTOZASAI

Folytatodik a Novekedési Hitelprogram

A Magyar Nemzeti Bank a monetaris politikai eszkdztar ele-
meként 2013. junius 1-jén elinditotta a harom pillérbdl allo
Novekedési Hitelprogramjat a kis- és kozépvallalkozasok
(kkv-k) hitelezésében megfigyelt zavarok enyhitése, a pénz-
Ugyi stabilitas megerdsitése, valamint az orszag kiilsé sérilé-
kenységének csokkentése érdekében. A program I. és Il. pil-
|érében fedezet biztositdsa mellett 0 szazalékos kamatozdasu
refinanszirozasi hitelt nyujtott a hitelintézetek szdmara,
amelyek ezt kkv-k hitelezésére fordithattak legfeljebb 2,5
szazalékos kamatmarzs felszamitdsa mellett és legfeljebb 10
éves futamidG@vel. A hitelszerz6dések kkv-kkal valé megkoté-
sére augusztus 31-ig volt lehet6sége a programban részt
vevd hitelintézeteknek.

A kkv-k a kedvezményes kamatozdsu hitelt az I. pillérben
kizdrdlag beruhazasra, forgdeszkodz-finanszirozasra, EU-s
tamogatas eléfinanszirozasara és az 6nrész finanszirozasara,
illetve ilyen célu hitelek kivaltasara fordithattak, amire
0sszesen 425 millidrd forintnyi forras allt rendelkezésre. A ll.
pillér keretében nyujtott hitelek célja kizardlag a kkv-k deviza
alapu hiteleinek forinthitellel torténd kivaltasa lehetett,
Osszesen 325 milliard forint erejéig. Tekintettel az I. pillérben
mutatkozd nagyobb keresletre, a hatékonyabb felhasznalas
érdekében az MNB lehet6vé tette a hitelintézetek szamara,
hogy a szamukra a Il. pillérben allokalt 6sszeget az I. pillér
keretében torténd hitelezésre forditsak, és meghosszabbi-
totta 1 hdnappal a hitelek lehivdsdra rendelkezésre allo
hatarid6t. Ennek kdszonhet6en a hitelintézetek tobb mint
700 millidrd forintnyi hitelszerz6dést kotottek, ami a teljes
keretdsszeg 93 szazaléka.

A Monetaris Tanacs a Novekedési Hitelprogram elsé szaka-
szanak sikerére tekintettel, 2013. szeptember 11-én a prog-
ram folytatdsa mellett dontott. A 2013. oktéber 1-jét6l 2014.
december 31-ig tarté masodik szakaszban rendelkezésre allo
kerettsszeg 500 milliard forint, amelyet a Monetaris Tanacs
legfeljebb 2000 milliard forintig megemelhet a mindenkori
makrogazdasagi, hitelezési és pénziigyi piaci kornyezet figye-
lembevétele mellett. A hitelintézetek legfeljebb a 2013.
szeptember 31-én fennalld kkv-hiteldllomanyuk erejéig
részesilhetnek forrdsbdl, az elsé szakasszal ellentétben
azonban nem egy kezdeti allokacié alapjan, hanem a kkv-kkal
megkotott hitelszerz6dések ,érkezési” sorrendje szerint, a
kerettsszeg kimeriléséig. Az NHP els6 szakaszahoz képest
tovdbbi valtozast jelent, hogy a forinthitelek kivaltasanak
lehet&sége a Il. pillérbe kerilt, és a hitelkivaltasok osszege
nem haladhatja meg a masodik szakaszban létrejott hitel-
szerzGdések 0sszegének 10 szazalékat. Az Uj hitelek nagyobb
aranya miatt a program gazdasagi novekedésre gyakorolt
kedvezd hatasa varhatdan fokozodik. A masodik szakaszban
tovabbi olyan feltételek is beépliltek a programba, amelyek
csokkentik az MNB altal nem szandékolt, a program céljait
nem, vagy csak kisebb mértékben szolgdld felhasznalas lehe-
t6ségét.

A bankrendszer forintlikviditas-kezelése

A bankrendszer forintlikviditdsat harom f6 hatds érte 2013
harmadik negyedévében. Egyrészt novelte a rendszerszint(l
likviditast a Novekedési Hitelprogram I. és Il. pillérén a bank-
rendszernek nyujtott forras, masrészt csokkentette a Nove-
kedési Hitelprogram lll. pillérén keresztil a hitelintézetekt6l
elvont forintlikviditas, valamint a forgalomban lév6 kész-
pénzallomany novekedése. Ezen hatasok ereddjeként a
bankrendszer tartalékteljesitése (az elszamolasi betétszam-



lak egyenlege), az egynapos jegybanki betétallomany és a
kéthetes MNB-kotvényallomany egylttes értéke 160 milli-
ard forinttal, 5100 millidrd forintra emelkedett a negyedév
sordan.

2012 masodik féléve 6ta a bankrendszerre korabban jellemzé
Ovatos likviditaskezelés olddddasa volt megfigyelhetd. 2013.
augusztus Ota azonban Ujra évatosabba valt a bankrendszer
likviditaskezelése. A megel6z6 hdonapokéndl nagyobb a hitel-
intézetek ho eleji tultartalékolasa, és a korabbinal tobb egy-
napos jegybanki betétet helyeznek el a hitelintézetek. 2013
masodik negyedévében atlagosan 90 milliard forintnyi egyna-
pos jegybanki betétet helyeztek el a hitelintézetek, mig 2013
harmadik negyedévben atlagosan 140 milliard forintnyit. A
hitelintézetek egynapos jegybanki hitelfelvétele pedig meg-
ritkult: mig 2013 masodik negyedévében kozel 30 esetben
vettek fel egynapos hitelt az MNB-t6él, addig 2013 harmadik
negyedévében mar csak kevesebb mint 10 alkalommal. Az
egynapos jegybanki rendelkezésre allasok aszimmetrikusab-
ba vald igénybevétele kdvetkeztében az egynapos bankkozi
fedezetlen kamatlab, a HUFONIA Ujra megkozelitette a
kamatfolyoso aljat. 2013 masodik negyedévében a HUFONIA
még atlagosan 30 bdzisponttal volt az alapkamat alatt, 2013
harmadik negyedévében mar atlagosan 60 bazisponttal volt
kisebb az alapkamatnal. Ahogy kozeledett a HUFONIA a
kamatfolyosé aljahoz, ugy csokkent annak volatilitasa is. Mig
2013 masodik negyedévben 40 bazispont volt a hozam szora-
sa, a harmadik negyedévben ugyanez az érték mar csak 30
bazispont volt. Ugyanakkor a kamattranszmisszié szempont-
jabol leginkdbb relevans 3 hénapos bankkdzi hozamok leko-
vették a jegybanki alapkamat csokkentését, valamint ezek a
hozamok tartalmaztdk a jovében vart tovabbi alapkamat-
csokkentésekre vonatkozd informdciot is. A haztartasoknak
nyujtott hitelek, illetve az altaluk elhelyezett betétek, vala-
mint az éven belili lejaratu vallalati hitel- és betéti kamatla-
bak is csokkentek a negyedév soran.

Devizalikviditast nyujto eszk6zok — jegybanki
devizacsere-ligyletek

A hitelintézetek 2013 harmadik negyedévében nem vették
igénybe az egynapos, illetve 3 honapos eurolikviditast nyujtd
hagyomanyos jegybanki devizacsere-eszkézoket.

Az MNB az NHP lll. pillére keretében 2013 juniusatdl heti
rendszerességgel 8 kiilonbdz6 lejaraton hirdet devizacsere-
Ggyleteket. A teljes NHP-swapallomany szeptember végén
458 millio eurdt (136 milliard forint) tett ki, melyet részben a
legrévidebb, 5 hetes lejaratu tgylet, részben a leghosszabb,
30 hénapos lgylet keretében nyujtott a jegybank a partne-

rek szdmara. Az eredeti feltételek szerint 2013. augusztus
végéig meghirdetett programot a jegybank szeptember ele-
jétdl visszavonasig meghosszabbitotta, és 2,5 millidrd euro-
ban maximalta a program keretében allokalhaté devizacse-
re-dllomany értékét.

Az éven bellli devizacsere-lgyleteken keresztiil devizafor-
rashoz jutds tébbletkoltségét megragadd FX-swappiaci fel-
arak megemelkedtek a negyedév soran. A 3 hdnapos EUR/
HUF swapfelar a junius végi 20-rél 60 bazispontra nétt szep-
tember végére. A bankrendszer évatosabba valé forintlikvi-
ditas-kezelése részben magyarazhatja a felaremelkedést. A
bGséges forintlikviditds mellett ugyanis csokkennek a
swappiaci forinthozamok, ami a swapfeldrak emelkedését
okozza. Masrészt a kilfoldiek forint melletti devizapiaci pozi-
cidkat épitettek ki a negyedévben, ami novelte a swappiaci
devizakeresletet, és ez szintén felfelé irdnyuld nyomast fej-
tett ki a swapfeldrakra. Végil az is emelhette a negyedév
végi 3 honapos szpredet, hogy annak lejarata atnyult 2014-
re, igy az év végi szezonalis hatas is befolyasolhatta a felarat.
A negyedév végén megfigyelt swapfelar szintje azonban nem
szamit kirivénak, a megel6z6 években sokszor tartézkodott
ennél magasabban a piaci szpred. Szintén kedvezd, hogy
2013 harmadik negyedévének végén nem volt tapasztalhaté
a kordabban megszokott negyedév végi jelenség, mikor is a
kilfoldi szerepl6k leépitik magyar forinteszkdzeiket, és a fel-
szabadul forintlikviditast a swappiacon helyezik ki.

1. abra

A jegybank devizacsere-eszkézeinek igénybevétele
— nyitott allomanyok
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2. A pénzugyi kozvetitorendszer

stabilitasa

A bankrendszer sokkellendllé képessége mind szolvencia,
mind likviditasi szempontbdl erds. A likviditasi stresszteszt
alapjan a bankrendszer kell§ likviditassal rendelkezik. A
bankrendszer t6kehelyzete javult, tékemegfelelési mutatdja
16,6 szazalék feletti, ami nemzetkozi 6sszehasonlitasban is
magasnak tekinthetd. Figyelembe véve az anyabankok eddig
tapasztalt elkotelezettségét, egy stresszforgatokonyv esetén
néhany banknal felmerilé t6keigény kezelhetd mértékl
marad. Kiemelt kockazat, hogy a bankrendszer aggregalt
jovedelmezdsége alacsony, és a megtermelt profit egyenet-
leniil oszlik el. Varakozasunk szerint a tovabbra is alacsony
szinten maradd jovedelmezGség a bankrendszer piaci kon-
szolidacidjahoz vezethet. A pénziigyi stabilitasi kockazatokat
atfogdan értékelG Jelentés a pénziigyi stabilitdsrdl cimd kiad-
vany 2013. november 7-én jelent meg.

Az MNB augusztusban publikalta Hitelezési folyamatok cimi
kiadvanyanak madasodik negyedévre vonatkozd adatait,
melyek szerint folytatddott a hiteldllomany csékkenése mind
a haztartasi, mind a vallalati szegmensben, valamint a bank-
rendszer hitelkinalati korlatai tovabbra is szigorunak tekint-
heték. A haztartasi szegmensben azonban az allami kamatta-
mogatasnak és jegybanki kamatlépéseknek kdszonhet6en az
Uj kihelyezések elmozdultak a torténeti mélypontrél, mikoz-
ben a hitelkamatok csokkenése mellett a nem arjellegl felté-
telek enyhilése is folytatédott. A vallalati szegmensben is
némileg enyhiltek a hitelezési feltételek, ugyanakkor azok
tovabbi enyhitésének a bankok elmondasa alapjan — a gazda-
sagi kilatasok és iparag-specifikus problémak miatt — egyel6-
re gatat szab a bankok dvatossaga. A forinthitel-kamatok
csokkenése a jegybanki kamatcsdkkenésnek megfelel&en
folytatédott, mig az euro alapu hiteleknél a kamat, valamint
a kamatfeldr is emelkedett.

2013 harmadik negyedévében a rendszer

pénzlgyi
prociklikussaga tovabb csokkent, f6ként a jegybanki kamat-
csokkentésnek és a jegybank altal lebonyolitott Novekedési
Hitelprogramnak (NHP) készonhet8en. A villalati szegmen-
sen beliil a kis- és kdzépvallalkozasok esetében az NHP eny-
hiti a hitelkinalati korlatokat. 2013 harmadik negyedévének
egészében zajlott a kedvezményes kamatozasu kkv-hitelek

allokalasa az NHP keretében. A program végsé kihasznaltsa-

ga meghaladta a 93,5 szdzalékot, igy a jegybank szeptember
végéig 701 millidrd forintnyi O szazalékos kamatozasu hitelt
helyezett ki a kereskedelmi bankokhoz, amit azok 2,5 szaza-
Iékos maximalt kamatlab mellett hitelezhettek tovabb a kis-
és kozépvallalkozasoknak. Az NHP keretében megkotott
kozel 10 ezer szerz&dés mutatja, hogy a program mind keres-
leti, mind kindlati oldalon aktivizalta a hitelpiac résztvevéit,
ami a hitelpiaci korlatok enyhitéséhez és a kkv-hitelezési
szektoron beliili verseny novekedéséhez vezetett. A teljes
allokalt hitelésszeg tobb mint 25 szdzaléka Uj beruhazasi
hitelként kerult kihelyezésre, melyek atlagos futamideje 7,2
év. A program csokkentette a kkv-hitelallomany koncentralt-
sagat, mivel hitelkivaltaskor a kkv-k 20 szazaléka élt a bank-
valtas lehet&ségével, ennek kovetkeztében nétt a kis- és
kozepes bankok, valamint a takarékszovetkezetek részesedé-
se a kkv-hiteldllomdnyon belil. A Monetdris Tandcs szeptem-
ber 11-i Glésén a program folytatasardl dontott, a gazdasagi
névekedés dsztonzése érdekében az NHP masodik tGtemé-
ben az Uj hitelek allokalasara szant 6sszeg teszi ki a program
keretdsszegének 90 szazalékat. ElsGsorban a Novekedési
Hitelprogramnak kdszonhet&en a kdvetkezé két évben meg-
allhat a vallalatihitel-allomany visszaesése, és fordulat kovet-
kezhet be a kkv-hitelezésben.

Az MNB 2013 harmadik negyedévében aktivan részt vett a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) jegybankba
torténd integraciojanak jogszabalyi elGkészitésében. Az MNB
szakért8i hasznos észrevételeket tettek a jegybanktorvény
modositasaival kapcsolatban, valamint az intézményi valto-
zasok kovetkeztében sziikségessé vald jogszabaly-mddosita-
sokat szintén véleményezték a jegybank szakemberei. Az
MNB az Uj jegybanktoérvénnyel megerGsitett makropru-
dencialis manddtumot és hozza eszkoztarat is kapott, amely
el6készitését és kalibralasat megkezdték a jegybanki munka-
tarsak.

2013. szeptember 2-an az MNB mint vendéglaté rendezésé-
ben lezajlott a kelet-k6zép-eurdpai orszagok jegybanki és
fellgyeleti vezet8inek részvételével a 2013-as V6 Pénziigyi
Stabilitasi Talalkozo. A résztvevék olyan aktudlis kérdéseket
jartak koril, mint a makroprudencialis politika és eszkdzok
haszndlata egy felligyelettel integralt jegybankban, a bank-



unié és a szoros egylttmiikodés hatasai és kihivdsai az
eurozénan kivili orszagokra nézve, valamint a kis- és kdzép-
vallalkozasok finanszirozasanak kérdései, azon belll az
anticiklikus politika kilatasaira és hataraira fokuszalva. Ebben
nagy hangsulyt kapott az MNB N&vekedési Hitelprogramja-
nak és eredményeinek ismertetése. A kdlcsonds tapasztalat-
cserén tul a taldlkozé tovabb er@sitette az érintett orszagok
egyuttmkodését.

Az MNB ebben a negyedévben is figyelemmel kisérte a pénz-
ligyi rendszer nemzetkozi szabalyozdsat, kiemelten az Eurd-
pai Unidban késziil§ tervezeteket. Tovabbra is aktudlis téma
volt a bankunid, amelynek elsé pillére, az egységes felligye-
leti mechanizmus (single supervisory mechanism, SSM) tar-

gyaldsa végsd stadiumba kerilt, és 2013. szeptember 12-én
az azt szabdlyozé rendeleteket az Eurdpai Parlament elfogad-
ta. Ezzel parhuzamosan a bankunid masodik pillérére, az
egységes szanalasi (single
mechanism, SRM) vonatkozdan is megjelent az unids szaba-
lyozas tervezete 2013 juliusaban, melyet a jegybank aktivan
figyelemmel kisért, és észrevételeket tett hozza.

mechanizmusra resolution

Az MNB nemzetkozi szervezetek és intézmények Ulésein is
részt vett, és képviselte a hazai jegybanki allaspontot.
Makroprudencialis feladatokkal ellatott hatésagként aktivan
tdmogatta az Eurdpai Rendszerkockazati Testilet (ERKT —
European Systemic Risk Board, ESRB) és az Eurépai Bankha-
tésag (EBH — European Banking Authority, EBA) munkajat.
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3. Devizatartalékok

2013 harmadik negyedévének végén az MNB hivatalos devi-
zatartalékainak nagysaga 30,8 millidard euro volt, ami 3,5
millidrd euro csékkenést jelent a 2013. junius végi 34,3 milli-
ard eurds értékhez képest.

A devizatartalékok alakulasat elsGsorban az alabbi tételek
befolydsoltak az elmult negyedév soran.

Az Allamaddssag KezelS Kozpont addssagfelvételi és -torlesz-
tési célu tételei (els6sorban az augusztusi IMF-el6torlesztés
miatt) ebben a negyedévben netté mintegy 2,5 milliard
eurdval csokkentették a devizatartalékokat. Az MNB sajat
addssagszolgalatdhoz kapcsolédd augusztusi IMF-el6torlesz-
tés mintegy 630 millié SDR-t tett ki. A Magyar Allamkincstar
devizabefolyasainak és -kifizetéseinek egyenlege a negyed-
évben 100 millid eurdval csokkentette a tartalékot. 2013
harmadik negyedévében az Eurdpai Bizottsagtdl mintegy
240 millié euro nettd transzfer érkezett. A tartalékon elért
eredmény ebben az idészakban 50 millié euro volt. A Nove-
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2. abra

A devizatartalék nagysaganak alakuldasa
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kedési Hitelprogram miatt a tartalék mintegy 450 millié

eurdval csokkent.



4. Készpénz-logisztikai tevékenység

A forgalomban lévé készpénz

3. dbra

A forgalomban lévé készpénz értéke a gazdasagban

A forgalomban |év6 készpénz értéke 2013. szeptember

végén 3026 milliard forint volt. A forgalomban |évé készpénz
atlagos negyedéves értéke (a szezonalis hatasok kiszlirésé-
vel) a megel6z6 negyedévhez képest 181 milliard forintos
(6,4 szazalékos) novekedést mutat. A készpénzallomany
emelkedése feltehetGen arra vezethet vissza, hogy a kész-
pénzben valé megtakaritds alternativakoltsége az elmult

hénapokban jelent6sen csokkent.

A forgalomban lév6 bankjegyek és érmék

A forgalomban 1év6 bankjegyek értéke 2968 millidrd forint,

mennyisége 321,2 millié darab volt 2013 harmadik negyed-
évének utolsé napjan. Ez értékben 12,5 szazalékos, a meny-
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nyiséget tekintve 18,2 szdzalékos novekedést mutat 2012

azonos idészakanak végéhez képest. A ndvekedés valameny-

nyi cimletet érintette, am elsGsorban a 20 000 és 10 000

forintosok esetében volt jelent6sebb mértékl az el6z6 év
azonos idGszakanak allomanyi adataihoz képest.

— Készpénzallomdny
Készpénz/éves GDP (jobb tengely)

Megjegyzés: A forgalomban lévé bankjegyek és forgalmi érmék

GDP-adat MNB-becslés.

negyedéves dtlagértéke, szezondlisan igazitva. A 2013. Ill. negyedévi

1. tablazat

e

Forgalomban lévé bankjegyek és érmék

(2013. szeptember 30-i adatok)

Bankiegvek Mennyiség Erték Megoszlas (%)
JeBy! (milli6 darab) (millidrd forint) mennyiség érték
20 000 forint 85,1 1701,0 26,5 57,3
10 000 forint 103,5 1034,7 32,2 34,9
5000 forint 23,8 119,2 7,4 4,0
2 000 forint 21,0 42,0 6,5 1,4
1000 forint 54,4 54,4 17,0 1,8
500 forint 33,4 16,7 10,4 0,6
Osszesen 321,2 2968,0 100,0 100,0
Ermék Mennyiség Erték Megoszlas (%)
(millié darab) (milliard forint) mennyiség érték
200 forint 99,4 19,9 7,5 39,4
100 forint 146,0 14,6 11,0 28,9
50 forint 125,0 6,3 9,4 12,4
20 forint 237,3 4,7 17,9 9,4
10 forint 280,1 2,8 21,1 5,6
5 forint 438,6 2,2 33,1 4,3
Osszesen 1326,4 50,5 100,0 100,0

Megjegyzés: A tabldzat nem tartalmazza a jegybank dltal kibocsdtott emlékérmék dllomdnydt, melyek névértéken a forgalomban Iévé fizetdesz-

k6z6k kézé tartoznak.
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A forgalomban 1évé érmék értéke 50,5 milliard forint, meny-
nyisége 1326,4 millié darab volt 2013. szeptember végén. Ez
értékben és mennyiségben is 5 szazalékkal volt magasabb,
mint egy évvel korabban. E névekedést jobbara a 200, a 20
és az 5 forintos érmék intenzivebb forgalomba aramlasa
okozta.

A készpénzhamisitas megel6zését,
visszaszoritasat szolgald tevékenység

A 2013. év elsé feléhez képest enyhe névekedés volt tapasz-
talhaté az elmult 3 hdnapban, melynek soran 724 darab
hamis forintbankjegy kerilt kivonasra a forgalombdl. A
kisebb emelkedés ellenére a hamisitas mértéke a forinthoz
hasonlé nemzeti valutak soraban kedvezdének tekinthet6.

A lefoglalt forintbankjegy-hamisitvanyok tobbsége tovabbra
is a magasabb cimletek, igy a 10 000 és 20 000 forintos bank-
jegyek koziil kerdl ki. A hamisitvanyok készitési modjara val-
tozatlanul az irodai sokszorositd eszkdzok (szines fénymaso-
16k, printerek) jellemz&k. A ratekintésre esetenként megté-
vesztének bizonyuld hamisitvanyok egyszerl érzékszervi
vizsgélatokkal (tapintdssal, fény felé tartva vagy mozgatas-
sal) és/vagy a kombinalt UV-A és UV-C lampa alatti ellenér-
zéssel kiszlirhet6k.

A kedvez$ adatok lehet6vé teszik az MNB szdmara azt, hogy
tovabbra is a hamisitasok megel6zésére helyezzen kiemelten
sulyt. Ennek jegyében az MNB szakértdi téritésmentes képzések
keretében az elmdult 3 honapban is folytattak a bankjegyekkel
kapcsolatos ismeretek terjesztését, amely soran féként a keres-
kedelemben dolgozd pénztarosokat készitik fel a bankjegyellen-
Grzés legkorszer(ibb mddszereinek alkalmazasara.

4. abra
A forint hamisitasanak negyedévenkénti alakulasa
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5. abra

A fellelt forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti
megoszlasa 2013 harmadik negyedévében

500 1000
3% 1%

A hamis valutak el6forduldsa tovabbra sem jelentGs: a jegy-
bank szakért6i 295 darab kiilonb6z6 valutahamisitvanyt
vizsgdltak a harmadik negyedévben. Ezen belll a hamis
eurobankjegyek szama 217 darab volt.

Emlékérme-kibocsatas

A Magyar Nemzeti Bankrdl szolé torvény értelmében az
MNB jogosult bankjegy- és érmekibocsatasra - ideértve az
emlékbankjegyet és az emlékérmét is, amelyek Magyaror-
szag torvényes fizetSeszkozei. Az idei év harmadik negyed-
évében az MNB a 2013. évi emlékérme-programban meghir-
detett tovabbi négy érmét bocsatott ki.

»,Weores Sandor” emlékérme

2013. junius 20-4n a jegybank kibocsatotta idei programja
masodik darabjat, az 5000 forint névértékd, ,Wedres San-
dor” elnevezés(i, 925 ezrelék finomsdagu eziist emlékérmét.
A ,Weobres Sandor” emlékérme egyrészt besorolhatd az
MNB ,Magyar irodalom alakjai” emlékérme-sorozataba
(Jozsef Attila, Radndti Miklds, Kazinczy Ferenc, Kosztolanyi
Dezs3, Téth Arpad, Madach Imre, Orkény Istvan mivei
megjelenése vagy sziletési évforduldja kapcsan megjelent
érmék), masrészt az ,Eurdpa” nemzetkozi gyljtéprogram-
nak is része.



6. abra
»Weores Sandor” emlékérme

7. abra
»1. Lajos aranyforintja” emlékérme

Az emlékérmét Toth Zoltan tervezte. Az el6oldal éremmezé-
jében a MAGYARORSZAG fels6 és az 5000 FORINT alsé kor-
irat kozott a kolt6é nevének bet(iibél allo, tobb sikban abra-
zolt kompozicié lathatd. A feliratokat a magyar emlékérmé-
ket gyartdé Magyar Pénzveré ,BP.” verdejele, illetve a ,2013”
verési évszam vdlasztja el.

Az érme hatoldaldan Wedres Sandor 6ltonyds, mezitlabas
alakja, neve, valamint a hozzd kot6d6 1913-as sziiletési és
1989-es halalozasi évszamok lathatdk. Ezen az oldalon kapott
helyet az ,EuroStar” logd is, amely az érme nemzetkozi
érmeprogramhoz csatlakozasat hivatott igazolni.

A 20 gramm sulyu és 34 mm atmérgjd, recézett széll ezist
emlékérmébdl 5000 darab verhetd.

»1. Lajos aranyforintja” emlékérme

2013. augusztus 17-én . Lajos aranyforintja” elnevezéssel a
Magyar Nemzeti Bank 50 000 forintos cimlet( arany emlék-
érmét bocsatott ki normal, illetve négyszeres sulyu piefort
veretként. Az emlékérme a ,Kdzépkori magyar aranyforin-
tok” sorozat masodik elemeként jelenik meg.

Az emlékérmét Soltra E. Tamas tervezte. Az emlékérme el6-
lapjdnak szélén, kériratban a , MAGYARORSZAG” és kétoldalt
ponttal elvalasztva a ,,2013” felirat olvashatd. A k6zépmezG6-
ben — hatkaréjos, gotikus disz(i keretben — egy rutapajzs
abrazoldsa lathatd, rajta egymas alatti vizszintes sorokban az
,50 000” értékjelzés, a ,FORINT” felirat és a ,,BP.” verdejel
olvashaté. A karéjokban és a rutapajzs fels6 sarkdban az
Anjou-haz jelképét, az Anjou-liliomot abrazold egy-egy diszi-
témotivum lathatd.

Az emlékérme hatlapjanak szélén, felsé koriratban az ,I.
LAJOS 1342-1382" felirat, alsé koriratban az ,,ARANYFO-
RINTJA” felirat olvashatd. A fels6 és az alsé koriratot bal
oldalon, kozépen virdgot abrazold diszit6 motivum, jobb
oldalon, kdzépen Soltra E. Tamas tervez6mlivész mesterje-
gye valasztja el. A kozépmez6ben az |. Lajos altal kibocsatott
aranyforint el6lapja alapjan késziilt érmeabrazolas lathato.

Az emlékérme normal és négyszeres sulyu piefort veretként
jelent meg. A piefort emlékérme szélén a ,,+LODOVICI - DEI -
GRATIA - REGIS - UNGARIAE” szélfelirat olvashatd. A normal
veret 986 ezrelék finomsagu aranybdl késziilt, sulya 3491
gramm, atmérdje 20 mm, széle sima. A szélfelirattal ellatott
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piefort veret sulya 13 964 gramm, egyéb technikai paramé-
tereiben nem tér el a normal verett6l. Az emlékérmébdl
3000 darab készithetd, a piefort veretbdl 500 db.

»Gardonyi Géza: Egri csillagok” emlékérme

Gardonyi Géza sziiletésének 150. évforduldja alkalmabdl a
Magyar Nemzeti Bank 1000 forintos cimletl rézotvozetd
emlékérmét bocsatott ki az ird sziiletésnapjan, augusztus 3-an.
A ,,Gardonyi Géza: Egri csillagok” emlékérme az ,Ifjusagi iroda-
lom” sorozat folytatasaként jelent meg. A sorozat kordbbi tag-
jai a kovetkez6 muiveknek allitottak emléket: PetdSfi Sandor:
Janos vitéz (2001); Molnar Ferenc: A P4l utcai fiuk (2001); Arany
Janos: Toldi (2001); Fazekas Mihaly: Ludas Matyi (2001).

Az emlékérmét Pogany Gabor Bené szobraszm(ivész tervez-
te. Az emlékérme elSlapjan koriratban a , MAGYARORSZAG”
felirat olvashaté. A jobb oldali mez&ben Gardonyi Géza port-
réjanak abrazoldsa lathatd. A portrétdl balra, egymas alatti
vizszintes sorokban az ,1000” értékjelzés, a ,forint” felirat és
Gardonyi Géza aldirasa olvashatd. Az emlékérme alsé szélén,
kozépen, két sorban a ,2013” verési évszam és a ,,BP.” verde-
jel olvashaté.

A hatlapjan Székely Bertalan: Az egri n6k cim( festménye
részletének abrazolasa lathatd, kozépen a ndi féalak, koru-
|6tte pedig az ostrom jelenete. A festményrészlet abrazola-
sanak felsé részén az ,EGRI CSILLAGOK” félkorirat olvashato.
A félkorirattdl jobbra, az emlékérme szélén a tervezémdivész
mesterjegye lathaté.

Az emlékérme réz (75 szazalék), nikkel (4 szazalék) és cink (21
szazalék) otvozetébdl készilt, sulya 9,4 gramm, atmérdje
29,2 mm, széle sima. Az emlékérmébdl 10 000 darab készit-
heté kilonleges — Un. proof — technoldgiaval.

Emlékérme , E6tvos JOzsef sziiletésének
200. évforduldja tiszteletére”

EGtvos Jozsef allamférfi és ird sziletésének 200. évforduldja
alkalmabol a Magyar Nemzeti Bank 3000 forintos cimletd,
ezlist emlékérmét bocsatott ki 2013. szeptember 11-én.

Az emlékérmét Kertész Géza GtvOs iparmUivész tervezte. Az
emlékérme elSlapjan fent, kozépen, egymads alatti vizszintes
sorokban a , MAGYARORSZAG” felirat, a ,3000” értékjelzés,
valamint a ,,FORINT” felirat olvashaté. A bal oldali mezében

8. abra
»Gardonyi Géza: Egri csillagok” emlékérme

9. abra

,EOtvOs Jozsef sziiletésének 200. évforduldja
tiszteletére” emlékérme

MAGYARORSZAG

3000

FORINT
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egy csukott kényv dbrazolasa lathatd, amelyen az ,,EOTVOS
JOZSEF MUNKAI” felirat olvashatd. Az emlékérme alsé szé-
Ién, jobb oldalon, két sorban a ,2013” verési évszam és a
,BP.” verdejel olvashaté.

Az emlékérme hatlapjan, a bal oldali mez&ben E6tvos Jozsef
mellképének abrazolasa lathaté. A mellképtsl jobbra, az
emlékérme szélén, koriratban az ,EOTVOS JOZSEF” és az
,1813-1871" felirat olvashatd, egymastdl pontszerl kérmo-

tivummal elvalasztva. A mellkép hatterében E6tvos Jozsef
kézirasanak és alairdsanak abrazolasa lathatd. A mellképtdl
balra, az emlékérme szélén Kertész Géza tervezémf(ivész
mesterjegye lathaté.

Az emlékérme 925 ezrelék finomsagu eziistbdl készilt, sulya
12,5 gramm, atmérGje 30 mm, széle recézett. Az emlékérmé-
b6l 5000 darab készithetd, amelybdél 3000 darab kilonleges
— Un. proof — technolégidval verhetd.
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5. Pénzforgalom és értékpapir-

elszamolas

A pénzforgalom fejl6dési tendenciai,
hatékonysaga

Egymillié eurés tamogatdsi program a Fejér megyei
bankkartya-elfogadd halozat fejlesztésére

A hazai fizetésikartya-elfogadd haldzat széles kor( fejleszté-
se érdekében tamogatasi program indult Fejér megyében a
keresked&i bankkartya-elfogadast lehet6vé tevé berendezé-
sek telepitésének tdamogatasara. A program a MasterCard
finanszirozasaban, a Magyar Nemzeti Bank, a Magyar Bank-
szOvetség, a Fejér Megyei Kereskedelmi és Iparkamara és a
Visa Europe koézrem(ikbdésével, valamint hat, a keresked6k
szamara kartyaelfogaddi szolgaltatast nyujtd pénzforgalmi
szolgaltatd részvételével valdsul meg. Az év végéig tarto
programban 1 millié euro all a résztvevék rendelkezésére.
Ennek az Osszegnek a felhasznalasaval lehetségessé valik
POS-termindlok kedvezményes kondiciok melletti telepitése,
igy szamos kisebb forgalmu kereskeddénél is lehetévé valhat
a kartyas fizetés.

Uj pénzforgalmi statisztikai publikacié

2013. szeptember 30-4n Uj statisztikai publikdcidt inditott az
MNB, mely a hazai pénzforgalmat jellemz6 legfontosabb
adatokat tartalmazza. Az Uj adatkozlésben a korabbiakhoz
képest joval szélesebb korben, egységes szerkezetben,
negyedéves gyakorisaggal érhetbk el pénzforgalmi adatok a
piaci szerepl6k és a pénzforgalom irant érdekl6ddk szamara.
Az Uj publikacié egyik célja, hogy kielégitse az utdbbi id6-
szakban jelentésen megndvekedd, kiils6 elemzéi adatigényt.

2014. januar 1-jével megvaldsul a bankkartyas
fizetésekre vonatkozdé bankkozi dijak és jutalékok
szabalyozasa

2013. oktdber 1-jén hatdlyba lépett az a torvény, mely a
pénzforgalmi szolgaltatas nyujtasardl sz6ld 2009. évi LXXXV.
torvény modositasaval lehetévé teszi, hogy 2014. januar
1-jével a bankkartyas fizetésekre vonatkozé bankkozi dijak és
jutalékok szabdlyozdsa megvaldsuljon. A torvény az eurdpai
uniés torekvéseknek megfelelen a betéti kartyak esetében

0,2 szazalékban, a hitelkartyak esetében pedig 0,3 szdzalék-
ban maximalja a kedvezményezett fél pénzforgalmi szolgal-
tatdja altal a fizet6 fél pénzforgalmi szolgaltatdja szamara
fizetett dijak és jutalékok mértékét. A szabalyozas célja a
bankkdrtya-elfogaddi haldozat bovilésének tdmogatdsa,
valamint a kdrtyahasznalat széles kor(ivé tétele a kiskereske-
delemben. A szabalyozas szakmai részleteinek kidolgozasa-
ban az MNB és a Gazdasagi Versenyhivatal jelentGs szerepet
jatszott, és a torvényalkotasban is aktivan részt vett.

Pénzforgalmi allasfoglalasok és ellenérzések

A harmadik negyedév soran a jegybank kozigazgatasi és ligy-
félmegkeresések alapjan tizennégy pénzforgalmi targyu
alldsfoglalast, illetve szakmai véleményt adott ki. Ot esetben
kozigazgatasi egyeztetésre bocsatott jogszabalytervezetek-
kel, valamint eurdpai unids jogalkotassal kapcsolatban kertlt
sor pénzforgalmi szempontu véleményadasra, egy esetben
szakhatdsagi allasfoglaldst adott ki a jegybank elektronikus
pénzkibocsatasi tevékenység engedélyezésével kapcsolat-
ban, egy esetben kozjegyzGi kirendelés alapjan pénzforgalmi
szakértGként jart el, hét esetben pedig lakossagi, intézményi
és kozigazgatasi eredetl egyéb megkeresések alapjan kerilt
sor allasfoglalas vagy szakmai vélemény adasara.

A negyedév soran pénzforgalmi ellenGrzés targykorben 6t (j
hatdsagi eljarast inditott a jegybank, illetve hét kordbban
indult eljaras kerilt lezarasra, melyek kozil két esetben — a
vizsgalt hitelintézetek jogszabalysért6 gyakorlatdnak a haté-
sagi dontés meghozatalanak id6pontjara térténé igazolt
megsziintetése miatt — intézkedés nem keriilt elGirasra. Egy
hitelintézet esetében 1,2 millid forint értékben hatdsagi bir-
sag kiszabasara kerdilt sor.

Fizetési és elszamolasi rendszerek

Kétoldalu banki egyeztetések a forint
CLS-csatlakozasarél

Az MNB a negyedév sordn tobb bankkal is kétoldalu egyezte-
tést folytatott a forint bevezetésérdl a CLS (Continuous Lin-
ked Settlement) elszdmoldsi és kiegyenlitési modellbe. A



targyalasok célja az volt, hogy az MNB megismerje a hazai
devizapiac legfontosabb szerepl&inek véleményét a csatlako-
zassal kapcsolatban, valamint szandéknyilatkozatokat kérjen
a rendszer jovébeli hasznalatdra vonatkozdan. A megbeszé-
lések lezarultak, az MNB jelenleg a szandéknyilatkozatok
beérkezését varja.

Pénzforgalmi, értékpapir-elszamoldasi
és értékpapir-kiegyenlitési rendszerek

Az MNB dltal lizemeltett Valds Idejli Bruttd Elszamolasi
Rendszerben (VIBER) 2013-ban tovabb folytatddott az alkal-
mazott Uzletmenet-folytonossagi, napkodzbeni megszakita-
sos tesztek mddszertani fejlesztése, és ennek keretén belil
megtortént a teszt sikerkritériumainak atdolgozasa is. A mar
megujitott sikerkritériumokkal szeptemberben sikeres meg-
szakitdsos teszt kerdilt végrehajtasra.

A Kdzponti Elszamoldhaz és Ertéktar (Budapest) Zrt. (KELER)
a negyedév soran hat esetben kérte az MNB szakhatdsagi
allasfoglaldsat Altalanos Uzletszabalyzata és Dijszabalyzata
modositasaval kapcsolatban. Az MNB szakhatdsagi hozzaja-
ruldsat minden esetben megadta, a mddositdsokra tobbek
kozott a Budapesti ErtéktSzsde altal alkalmazott strukturalt
termék gy(jtéfogalom KELER-dokumentumokban toérténd
atvezetése miatt volt szlikség.

A KELER Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt. (KELER KSZF) Ujraengedé-
lyezése valt szilkségessé az OTC derivativ tgyletekrdl, a koz-

ponti szerz6d§ felekrél és a kereskedési adattarakrol szélo
eurdpai unios rendeletnek (EMIR) valé megfelelés érdeké-
ben. Az Ujraengedélyezés feltétele, hogy a KELER KSZF a
fizetési, illetve értékpapir-elszamolasi rendszerekben torté-
nd teljesités véglegességérdl szold 2003. évi XXIII. torvény
szerint kijel6lt rendszer legyen. A tarsasag benyujtotta kije-
I6lési és Ujraengedélyezési kérelmét az MNB-nek, illetve
jogelédjének, a PSZAF-nak, amely alapjan megkezdédtek az
eljarasok.

Egyéb informaciok
Pénzmosdsi mintaszabdlyzat pénzfeldolgozok részére

A pénzmosas és a terrorizmus finanszirozdsa megel&zésérél
és megakadalyozdsardl szolé 2007. évi CXXXVI. torvény
2013. julius 1-jei modositasat kévet6en az MNB — a torvény
altal elGirtaknak megfelel6en — mddositotta a pénzfeldolgo-
zasi tevékenységet végz8 szolgdltatok szamadra készitett
pénzmosasi mintaszabalyzatat.

A fizetési rendszerrel kapcsolatos
konferencia-el6adasok

Varga Lérdnt, az MNB Pénzforgalom elemzési, fejlesztési és
szabdlyozasi f6osztalyanak vezet6je ,Az MNB szerepe a
pénzforgalom fejlesztésében” cimmel el6adast tartott a
Portfolio.hu altal szeptember 19-én megrendezett Pénziigyi
IT-konferencian.
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6. Az MNB statisztikai tevékenysége

Monetaris statisztika

Az MNB havonta publikalja a hitelintézetek 6sszevont mérle-
gének adatait. A 2013. szeptemberi adatok alapjan készitett
statisztikak oktdber 31-én jelentek meg. A szezonalisan nem
igazitott adatok szerint az utolsé harom megfigyelt hdonap-
ban — 2013. juliustdl szeptemberig — a haztartadsok nettd
hiteltérleszt6k, a nem pénzigyi véllalatok 2013. juliusban
netto hiteltorleszt6k, augusztusban és szeptemberben pedig
nettd hitelfelvevék voltak. A szezondlisan nem igazitott ada-
tok alapjan tranzakcidbdl ered6en a haztartasok hiteleinek
allomanya 69,3 milliard forinttal csokkent, mig a nem pénz-
Ggyi vallalatok hitele 6sszesen 235,7 milliard forinttal n6tt a
harom megfigyelt hénap folyaman. A névekmény tartalmaz-
za a Novekedési Hitelprogram keretében 2013. szeptember
végéig folydsitott hiteleket is. A nem pénziigyi véllalatok
tranzakcidira jelent6s hatdssal bird NHP elsé szakaszanak
igénybevételét bemutatd elemzés a jegybank honlapjan
érhetd el.?

10. dbra
A haztartasok és a nem pénziigyi vallalatok hitel- és
betéttranzakcioi a szezonalisan nem igazitott adatok
alapjan
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A haztartasok esetében 422,6 milliard forint netté betétkivo-
nas, mig a nem pénziigyi vallalatok esetében 52,2 milliard
forint nettd betételhelyezés tortént 2013. juliustédl szeptem-
berig, a szezonadlis hatastdl nem tisztitott tranzakcidk alap-
jan. A haztartdsok esetében a jelentGs nettd betétkivonas
oka a csokkend betéti kamatok miatti portféliéatrendezés,
aminek kovetkeztében a haztartasok tulajdonaban |évé, bel-
foldi hitelviszonyt megtestesité értékpapirok allomdanya
noévekedett.

A szintén 2013. oktdber 31-én megjelent, a nem pénziigyi
véllalati- és haztartasihitel- és betét-kamatlabakrodl szl
havi sajtokdzlemény szerint a 2013. julius—augusztus id6-
szakban csdkkentek az atlagos kamatlabak a nem pénziigyi
vallalatoknak nyujtott valtozé kamatozasu, legfeljebb egy-
éves kamatfixdlasu forinthitel Uj szerz6dések esetében.
2013. szeptemberben az atlagos kamatlabak kismérték(
névekedése figyelheté meg az 1 millid euro alatti kategoria-
ban, mivel szeptemberben az Uj szerz6dések mar nem tartal-
maznak NHP-hiteleket.

A haztartasoknak nyujtott forint lakascélu és szabad felhasz-
nalasu jelzaloghitelek atlagos hitelkoltség-mutatdja szintén
csokkent. A haztartasi és nem pénzigyi véllalati szektor ese-
tében is a forintbetétek atlagos kamatlabanak csokkenése
volt tapasztalhatd.

Fizetésimérleg-statisztikak

Az MNB 2013. szeptember 27-én elsé6 alkalommal publikalta
a 2013 masodik negyedéves fizetésimérleg-statisztikakat,
valamint moddositotta a 2010-2012. évi és a 2013 els6
negyedévi adatokat.

A kiilfolddel szembeni netto finanszirozasi képesség (a folyd
fizetési mérleg és a t6kemérleg egylttes egyenlege) 2013
masodik negyedévében 1493 millié eurdt (443 milliard
forint) ért el. A szezondlis hatdsok kiszlirésével a netto finan-
szirozasi képesség 1385 millié euro, a GDP 5,4 szazaléka (394
millidrd forint) volt, ami megegyezik a revidealt el6z6 negyed-
év szezonalisan igazitott GDP-aranyos adatdval.

1 http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Monetaris_politika/NHP/NHP1 elemzes V5 clean.pdf
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11. adbra
A kiilfolddel szembeni nettd finanszirozasi képesség
millié euréban (bal tengely) és a GDP aranyaban (jobb
tengely)
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12. abra
A f6 szektorok netto finanszirozasi képessége a GDP
szazalékaban
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2013. junius végén a jegybanki tartalékok értéke 34,3 milli-
ard euro volt. A kozvetlentGke-befektetésen beliil elszamolt
egyéb t6két nem tartalmazd nemzetgazdasagi nettd ados-
sagdllomany 2013. junius végén 38,6 millidrd eurdt (a GDP
aranyaban 38,9 szazalék) tett ki.

Pénziigyi szamlak

Az MNB 2013. oktdber 1-jén jelentette meg teljes kord, min-
den szektort bemutatd legfrissebb pénziigyi szamlait. A 2013
masodik negyedévi adatokat is feldolgozd publikacidban
egyrészt véglegez6dtek az dallamhaztartasi és haztartasi
szamldk 2013 augusztusaban megjelent elGzetes adatai,
masrészt 0sszedllitasra keriltek a pénzligyi és nem pénzigyi
véllalatok, a nonprofit intézmények, valamint a kiilfold pénz-
Ugyi szamldi is. Ennek alapjan az allamhaztartas netto finan-
szirozasi igénye a 2013 masodik negyedévével zarulé elmult
egy évben a GDP 2,3 szazalékat tette ki, a haztartasok nettd
finanszirozasi képessége pedig a GDP 5,5 szazalékat érte el.
A nem pénziigyi vallalatok netté finanszirozasi képessége a
GDP 3,4 szazaléka volt, a kilféld nettd finanszirozasi képes-
sége pedig a pénzigyi szamldk adatai szerint a GDP 7,5
szazalékat tette ki a 2013 masodik negyedévével zaruld
elmult egy évben.

A teljes kori pénziigyi szdmlak 6sszedllitasaval egyidejlileg az
MNB a Kézponti Statisztikai Hivatallal és a Nemzetgazdasagi
Minisztériummal egylttm(kodve elkészitette az Eurdpai
Bizottsag szamdra kikildend6 EDP- (Excessive Deficit
Procedure, tulzotthidany-eljaras) jelentést, amely az allam-
haztartds hianydra és az Un. maastrichti addssagra vonatko-
zdan tartalmaz statisztikai adatokat. Az intézmények kozotti
munkamegosztas alapjan az MNB az allamaddssaggal és az
allamhaztartas finanszirozasaval kapcsolatos adatszolgalta-
tast végzi. Az allamhaztartas bruttd, névértékes addssaga az
EDP-jelentésben kozolt adatok szerint 2012 végén 22 393
millidrd forint volt (az éves GDP 79,8 szazaléka).

Egyéb informaciok

2013 harmadik negyedévében lezajlott annak az MNB-ren-
delettervezetnek a nyilvanos konzultaciéja, amely a jegyban-
ki informacids rendszerhez, elsédlegesen a Magyar Nemzeti
Bank alapvetd feladatai ellatdsa érdekében teljesitendd,
2014. évi adatszolgdltatasi kotelezettségekrdl szdl, majd
megtortént a rendelet véglegesitése és a vezet8i dontésre
valé el6készitése.
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