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1. Monetáris politika

2013harmadiknegyedévébenaMonetárisTanácsfolytatta
a 2012-ben elkezdett kamatcsökkentési ciklust: a júliusi
kamatmeghatározó ülésen a döntéshozók 25 bázisponttal,
majd augusztusban és szeptemberben 20-20 bázisponttal
csökkentettékaz irányadókamatlábat.A tanácsértékelése
szerintamagyargazdaságfokozatosanbővülhet,miközbena
kibocsátáselmaradapotenciálisszintjétől,agyengekeresle-
tikörnyezetdezinflációshatásaerős,ígyazinflációközéptá-
vonisalacsonymaradhat.Bárazinflációcsökkenésétátme-
netihatásokistámogatták,azinflációsalapfolyamatokstabi-
lanalacsonydinamikájatartósanalacsonyinflációsnyomást
türköz.Atanácsmegítéléseszerintaharmadiknegyedéves
makrogazdaságiadatokamonetáriskondícióktovábbilazítá-
sa irányába mutattak, a pénzügyi piaci környezet változé-
konyságamiattazonban indokolttáválta ciklus folytatásá-
banakorábbanmegszokottlépésközökmérséklése.

A szeptemberi Jelentés az infláció alakulásáról című kiad-
ványhoz kapcsolódó állásfoglalásában a Monetáris Tanács
részletesen értékelte amakrogazdasági folyamatokat, azok
várhatóalakulásátésmonetárispolitikaikövetkezményeit.A
MonetárisTanácsmegítéléseszerintamagyargazdaságban
nincs érdemi inflációsnyomás.Aharmadiknegyedévbena
jegybankinflációsalapmutatóihistorikusanalacsonydinami-
kátmutattak. A kedvező inflációs alapfolyamat a visszafo-
gottbelsőkereslet,amérséklődőkülpiaci inflációsnyomás
és az inflációs várakozások fokozatos alkalmazkodásának
együttes eredménye. Az alacsony inflációs környezetet az
idén több lépcsőben végrehajtott szabályozottár-csökken-
tésekisérdembentámogatják.Hosszabbtávonfokozatosan
jelentkezhet az egyes ágazatok termelési költségeit növelő
kormányzati intézkedések hatása a vállalati szektorban. A
visszafogott belső kereslet mellett azonban a fogyasztói
árakba történő továbbhárítás várhatóan fokozatos és csak
részleges lehet.A vállalati jövedelmezőséghelyreállítása, a
lazamunkapiacikörnyezetésazinflációsvárakozásokalkal-
mazkodásaelőre tekintvemérsékeltbérdinamikáteredmé-
nyezhet,amisegítiazalacsonyinflációskörnyezetfennmara-
dását. Összességében az inflációs nyomás középtávon is
mérsékeltmaradhat.

A tanácsmegítélése szerint a következő negyedévekben a
gazdaságinövekedésfokozatos javulásavárható.Azalapfo-
lyamatok lassú javulásához mind az export, mind pedig a

belső keresleti tételek hozzájárulnak. A növekedést rövid
távontovábbraisazexportvezetheti:ajavulókülsőkereslet
mellett, köszönhetően az új autóipari kapacitásoknak, a
hazaiexportpiacirészesedéséneknövekedéseissegíthetia
kivitelbővülését.Azeurópaiuniósforrásokbólmegvalósuló
állami beruházások mellett a magánvállalatok beruházási
keresletea kihasználatlankapacitások, abizonytalannöve-
kedésikilátásokésaszigorúhitelezésifeltételekmiattvissza-
fogottanalakulhat.UgyanakkoraNövekedésiHitelprogram
(NHP)hozzájárulakis-ésközépvállalatokfinanszírozásikor-
látjainakoldódásához,ezzeltámogatvaamagánberuházások
élénkülését.Aháztartásokrendelkezésreállójövedelmének
vásárlóértékét növeli az alacsony infláció és a közszféra
egyescsoportjaitmegcélzóbéremelés.Alakosságióvatossá-
gimegfontolásokazonbancsak lassanoldódhatnak,párhu-
zamosan a felhalmozott adósságok leépítésével. A kereslet
összességébentovábbraiselmaradagazdaságtermelőkapa-
citásainak szintjétől, így a reálgazdasági környezet előre
tekintvedezinflációshatásúmarad.Anegatívkibocsátásirés
várhatóanazelőrejelzésihorizontvégénzárulhat.

AMonetáris Tanács véleménye szerint amagyar gazdaság
külső egyensúlyi többlete 2013-ban tovább növekedhet,
amit a javuló cserearány hatására is emelkedő külkereske-
delmiegyenleg,ajövedelemegyenlegvárhatóanmérséklődő
hiányaésazEU-transzferekemelkedőfelhasználásamagya-
ráz. 2014-ben ugyanakkor a külkereskedelem többlete –
részbenaberuházásokmellettazimportotisnövelőNöveke-
désiHitelprogramhatására–nememelkediktovább,miköz-
ben az új költségvetési periódus miatt az EU-transzferek
összegemérséklődhet.Amagas külső finanszírozási képes-
séggelpárhuzamosantovábbraisfolytatódhatakülsőadós-
ságrátákmérséklődése,amicsökkentiazországsérülékeny-
ségét.

A visszafogott növekedés mellett a keresletoldali inflációs
nyomásváltozatlanulenyhe,ígyafejlettjegybankokfenntar-
tottáklazamonetáriskondícióikat.Ahazaikockázatimegíté-
lés szempontjából a globális pénzpiaci hangulat döntően
támogatóan alakult, ugyanakkor a harmadik negyedévben
elbizonytalanodás és erősödő kockázatkerülés jellemezte a
pénzügyi piacokat. Az európai adósságválság fejleményei
mellett elsősorban a fejlett jegybankok likviditásbővítő
intézkedéseivelkapcsolatosvárakozásokésanagy,feltörek-
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vőgazdaságokatérintőkockázatokbefolyásoltákleginkábba
befektetőidöntéseket.

AMonetárisTanácsazalappályakörültöbbkockázatipályát
emeltkiazállásfoglalásában.Agazdaságszabadkapacitásai-
nakmértékeésdezinflációshatása,valamintakülsőkörnye-
zet alakulásával kapcsolatos bizonytalanság jelentheti a
monetáris politika jövőbeli vitele szempontjából leginkább
releváns kockázatot. A beruházások alakulását, és ennek
nyomán a gazdaság potenciális kibocsátásának jövőbeli
pályáját kétirányú kockázatok övezik. A tanács úgy látta,
hogyavisszaesőberuházásiaktivitásésafinanszírozásikor-
látokkövetkeztébenamagyargazdaságpotenciáliskibocsá-
tásaaválságotkövetőenlassanbővül,atermelésbebevon-
hatókapacitásokmértékétugyanakkorjelentősbizonytalan-
ságövezi.Haa termelőkapacitásokcsakkisebbmértékben
sérültek,akkorapotenciáliskibocsátáspályájamagasabban
húzódhat, a gazdaság ciklikus pozíciója nyitottabb lehet. A
nyitottabbciklikuspozícióésazalacsonyabb inflációsvára-
kozásokazárazásiésbérezésidöntésekenkeresztülerősebb
dezinflációhoz vezethetnek, ami további érdemimonetáris
lazítástindokolhat.AMonetárisTanácsmegítéléseszerinta
magyar gazdaság külső környezetébenmind reálgazdasági,
mindpénzügyipiacioldalróljelentkezhetnekolyanfejlemé-
nyek,amelyekazországkockázatimegítélésétkedvezőtlenül
érintik,éskorlátozhatjákamonetárispolitikamozgásterét.A
beruházásokelőretekintvekedvezőbbenalakulhatnak,haa
Növekedési Hitelprogram keretében nyújtott hitelekből a
vállalatok nagyobb arányban valósítanak meg addicionális
beruházásokat.Kedvezőtlenebbpályáteredményezhet,haa
beruházások válság során tapasztalt visszaesése a vártnál
tartósabbfolyamat.

A MONETÁRIS POLITIKAI ESZKÖZTÁR 
VÁLTOZÁSAI

Folytatódik a Növekedési Hitelprogram

AMagyarNemzetiBankamonetárispolitikaieszköztárele-
meként2013. június1-jénelindítottaahárompillérbőlálló
Növekedési Hitelprogramját a kis- és középvállalkozások
(kkv-k)hitelezésébenmegfigyeltzavarokenyhítése,apénz-
ügyistabilitásmegerősítése,valamintazországkülsősérülé-
kenységénekcsökkentéseérdekében.AprogramI.ésII.pil-
lérébenfedezetbiztosításamellett0százalékoskamatozású
refinanszírozási hitelt nyújtott a hitelintézetek számára,
amelyek ezt kkv-k hitelezésére fordíthatták legfeljebb 2,5
százalékoskamatmarzsfelszámításamellettéslegfeljebb10
évesfutamidővel.Ahitelszerződésekkkv-kkalvalómegköté-
sére augusztus 31-ig volt lehetősége a programban részt
vevőhitelintézeteknek.

A kkv-k a kedvezményes kamatozású hitelt az I. pillérben
kizárólag beruházásra, forgóeszköz-finanszírozásra, EU-s
támogatáselőfinanszírozásáraésazönrészfinanszírozására,
illetve ilyen célú hitelek kiváltására fordíthatták, amire
összesen425milliárdforintnyiforrásálltrendelkezésre.AII.
pillérkeretébennyújtotthitelekcéljakizárólagakkv-kdeviza
alapú hiteleinek forinthitellel történő kiváltása lehetett,
összesen325milliárdforinterejéig.TekintettelazI.pillérben
mutatkozónagyobbkeresletre, ahatékonyabb felhasználás
érdekébenazMNBlehetővétetteahitelintézetekszámára,
hogya számukraa II. pillérbenallokált összeget az I. pillér
keretében történő hitelezésre fordítsák, és meghosszabbí-
totta 1 hónappal a hitelek lehívására rendelkezésre álló
határidőt. Ennek köszönhetően a hitelintézetek több mint
700milliárd forintnyi hitelszerződést kötöttek, ami a teljes
keretösszeg93százaléka.

AMonetárisTanácsaNövekedésiHitelprogramelsőszaka-
szánaksikeréretekintettel,2013.szeptember11-énaprog-
ramfolytatásamellettdöntött.A2013.október1-jétől2014.
december31-igtartómásodikszakaszbanrendelkezésreálló
keretösszeg500milliárdforint,amelyetaMonetárisTanács
legfeljebb 2000milliárd forintigmegemelhet amindenkori
makrogazdasági,hitelezésiéspénzügyipiacikörnyezetfigye-
lembevétele mellett. A hitelintézetek legfeljebb a 2013.
szeptember 31-én fennálló kkv-hitelállományuk erejéig
részesülhetnek forrásból, az első szakasszal ellentétben
azonbannemegykezdetiallokációalapján,hanemakkv-kkal
megkötött hitelszerződések „érkezési” sorrendje szerint, a
keretösszeg kimerüléséig. Az NHP első szakaszához képest
további változást jelent, hogy a forinthitelek kiváltásának
lehetőségea II. pillérbekerült, és ahitelkiváltásokösszege
nem haladhatja meg a második szakaszban létrejött hitel-
szerződésekösszegének10százalékát.Azújhiteleknagyobb
aránya miatt a program gazdasági növekedésre gyakorolt
kedvezőhatásavárhatóanfokozódik.Amásodikszakaszban
továbbiolyanfeltételekisbeépültekaprogramba,amelyek
csökkentik azMNBáltal nem szándékolt, a programcéljait
nem,vagycsakkisebbmértékbenszolgálófelhasználáslehe-
tőségét.

A bankrendszer forintlikviditás-kezelése

Abankrendszer forintlikviditásáthárom főhatásérte2013
harmadiknegyedévében.Egyrésztnöveltearendszerszintű
likviditástaNövekedésiHitelprogramI.ésII.pillérénabank-
rendszerneknyújtottforrás,másrésztcsökkentetteaNöve-
kedésiHitelprogramIII.pillérénkeresztülahitelintézetektől
elvont forintlikviditás, valamint a forgalomban lévő kész-
pénzállomány növekedése. Ezen hatások eredőjeként a
bankrendszer tartalékteljesítése (azelszámolásibetétszám-
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lák egyenlege), az egynapos jegybanki betétállomány és a
kéthetesMNB-kötvényállomány együttes értéke 160milli-
árd forinttal,5100milliárd forintraemelkedettanegyedév
során.

2012másodikféléveótaabankrendszerrekorábbanjellemző
óvatos likviditáskezelés oldódása volt megfigyelhető. 2013.
augusztusótaazonbanújraóvatosabbáváltabankrendszer
likviditáskezelése.Amegelőzőhónapokénálnagyobbahitel-
intézetekhóelejitúltartalékolása,ésakorábbináltöbbegy-
napos jegybankibetétethelyeznekelahitelintézetek.2013
másodiknegyedévébenátlagosan90milliárdforintnyiegyna-
posjegybankibetétethelyeztekelahitelintézetek,míg2013
harmadik negyedévben átlagosan 140milliárd forintnyit. A
hitelintézetek egynapos jegybanki hitelfelvétele pedigmeg-
ritkult: míg 2013 második negyedévében közel 30 esetben
vettekfelegynaposhiteltazMNB-től,addig2013harmadik
negyedévébenmár csak kevesebb mint 10 alkalommal. Az
egynapos jegybanki rendelkezésreállásokaszimmetrikusab-
bá váló igénybevétele következtében az egynapos bankközi
fedezetlen kamatláb, a HUFONIA újra megközelítette a
kamatfolyosóalját.2013másodiknegyedévébenaHUFONIA
mégátlagosan30bázisponttalvoltazalapkamatalatt,2013
harmadiknegyedévébenmárátlagosan60bázisponttalvolt
kisebb az alapkamatnál. Ahogy közeledett a HUFONIA a
kamatfolyosóaljához,úgycsökkentannakvolatilitásais.Míg
2013másodiknegyedévben40bázispontvoltahozamszórá-
sa, aharmadiknegyedévbenugyanezazértékmár csak30
bázispontvolt.Ugyanakkorakamattranszmissziószempont-
jából leginkábbreleváns3hónaposbankközihozamoklekö-
vettéka jegybankialapkamatcsökkentését,valamintezeka
hozamok tartalmazták a jövőben várt további alapkamat-
csökkentésekre vonatkozó információt is. A háztartásoknak
nyújtott hitelek, illetve az általuk elhelyezett betétek, vala-
mintazévenbelülilejáratúvállalatihitel-ésbetétikamatlá-
bakiscsökkentekanegyedévsorán.

Devizalikviditást nyújtó eszközök – jegybanki 
devizacsere-ügyletek

A hitelintézetek 2013 harmadik negyedévében nem vették
igénybeazegynapos,illetve3hónaposeurolikviditástnyújtó
hagyományosjegybankidevizacsere-eszközöket.

AzMNB az NHP III. pillére keretében 2013 júniusától heti
rendszerességgel8különböző lejáratonhirdetdevizacsere-
ügyleteket. A teljes NHP-swapállomány szeptember végén
458millióeurót(136milliárdforint)tettki,melyetrészbena
legrövidebb,5heteslejáratúügylet,részbenaleghosszabb,
30hónaposügyletkeretébennyújtottajegybankapartne-

rek számára. Az eredeti feltételek szerint 2013. augusztus
végéigmeghirdetettprogramotajegybankszeptemberele-
jétőlvisszavonásigmeghosszabbította,és2,5milliárdeuró-
banmaximáltaaprogramkeretébenallokálhatódevizacse-
re-állományértékét.

Az éven belüli devizacsere-ügyleteken keresztül devizafor-
ráshoz jutás többletköltségétmegragadó FX-swappiaci fel-
árakmegemelkedtekanegyedév során.A3hónaposEUR/
HUFswapfelárajúniusvégi20-ról60bázispontranőttszep-
tembervégére.Abankrendszeróvatosabbáválóforintlikvi-
ditás-kezelése részbenmagyarázhatja a feláremelkedést. A
bőséges forintlikviditás mellett ugyanis csökkennek a
swappiaci forinthozamok, ami a swapfelárak emelkedését
okozza.Másrésztakülföldiekforintmellettidevizapiacipozí-
ciókatépítettekkianegyedévben,aminövelteaswappiaci
devizakeresletet,ésezszintén felfelé irányulónyomást fej-
tett ki a swapfelárakra. Végül az is emelhette a negyedév
végi3hónaposszpredet,hogyannaklejárataátnyúlt2014-
re,ígyazévvégiszezonálishatásisbefolyásolhattaafelárat.
Anegyedévvégénmegfigyeltswapfelárszintjeazonbannem
számítkirívónak,amegelőzőévekbensokszortartózkodott
ennél magasabban a piaci szpred. Szintén kedvező, hogy
2013harmadiknegyedévénekvégénnemvolttapasztalható
a korábbanmegszokott negyedév végi jelenség,mikor is a
külföldiszereplőkleépítikmagyarforinteszközeiket,ésafel-
szabadulóforintlikviditástaswappiaconhelyezikki.

1. ábra
A jegybank devizacsere-eszközeinek igénybevétele  
– nyitott állományok
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A bankrendszer sokkellenálló képessége mind szolvencia,
mind likviditási szempontból erős. A likviditási stresszteszt
alapján a bankrendszer kellő likviditással rendelkezik. A
bankrendszertőkehelyzetejavult,tőkemegfelelésimutatója
16,6 százalék feletti, ami nemzetközi összehasonlításban is
magasnaktekinthető.Figyelembevéveazanyabankokeddig
tapasztaltelkötelezettségét,egystresszforgatókönyvesetén
néhány banknál felmerülő tőkeigény kezelhető mértékű
marad. Kiemelt kockázat, hogy a bankrendszer aggregált
jövedelmezőségealacsony,ésamegtermeltprofitegyenet-
lenül oszlik el. Várakozásunk szerint a továbbra is alacsony
szintenmaradó jövedelmezőség a bankrendszer piaci kon-
szolidációjáhozvezethet.Apénzügyistabilitásikockázatokat
átfogóanértékelőJelentés a pénzügyi stabilitásrólcíműkiad-
vány2013.november7-énjelentmeg.

AzMNBaugusztusbanpublikáltaHitelezési folyamatokcímű
kiadványának második negyedévre vonatkozó adatait,
melyekszerintfolytatódottahitelállománycsökkenésemind
aháztartási,mindavállalatiszegmensben,valamintabank-
rendszerhitelkínálatikorlátai továbbra isszigorúnaktekint-
hetők.Aháztartásiszegmensbenazonbanazállamikamattá-
mogatásnakésjegybankikamatlépéseknekköszönhetőenaz
újkihelyezésekelmozdultakatörténetimélypontról,miköz-
benahitelkamatokcsökkenésemellettanemárjellegűfelté-
telek enyhülése is folytatódott. A vállalati szegmensben is
némileg enyhültek a hitelezési feltételek, ugyanakkor azok
továbbienyhítésénekabankokelmondásaalapján–agazda-
ságikilátásokésiparág-specifikusproblémákmiatt–egyelő-
re gátat szab a bankok óvatossága. A forinthitel-kamatok
csökkenése a jegybanki kamatcsökkenésnek megfelelően
folytatódott,mígazeuroalapúhiteleknélakamat,valamint
akamatfelárisemelkedett.

2013 harmadik negyedévében a pénzügyi rendszer
prociklikusságatovábbcsökkent,főkénta jegybankikamat-
csökkentésnekésajegybankáltal lebonyolítottNövekedési
Hitelprogramnak (NHP) köszönhetően. A vállalati szegmen-
senbelülakis-ésközépvállalkozásokesetébenazNHPeny-
hítiahitelkínálatikorlátokat.2013harmadiknegyedévének
egészében zajlott a kedvezményes kamatozású kkv-hitelek
allokálásaazNHPkeretében.Aprogramvégsőkihasználtsá-

gameghaladtaa93,5százalékot,ígyajegybankszeptember
végéig701milliárdforintnyi0százalékoskamatozásúhitelt
helyezettkiakereskedelmibankokhoz,amitazok2,5száza-
lékosmaximáltkamatlábmelletthitelezhettektovábbakis-
és középvállalkozásoknak. Az NHP keretében megkötött
közel10ezerszerződésmutatja,hogyaprogrammindkeres-
leti,mindkínálatioldalonaktivizáltaahitelpiacrésztvevőit,
ami a hitelpiaci korlátok enyhítéséhez és a kkv-hitelezési
szektoron belüli verseny növekedéséhez vezetett. A teljes
allokált hitelösszeg több mint 25 százaléka új beruházási
hitelkéntkerültkihelyezésre,melyekátlagosfutamideje7,2
év.Aprogramcsökkentetteakkv-hitelállománykoncentrált-
ságát,mivelhitelkiváltáskorakkv-k20százalékaéltabank-
váltás lehetőségével, ennek következtében nőtt a kis- és
közepesbankok,valamintatakarékszövetkezetekrészesedé-
seakkv-hitelállományonbelül.AMonetárisTanácsszeptem-
ber11-iülésénaprogramfolytatásáróldöntött,agazdasági
növekedés ösztönzése érdekében az NHPmásodik ütemé-
benazújhitelekallokálásáraszántösszegteszikiaprogram
keretösszegének 90 százalékát. Elsősorban a Növekedési
Hitelprogramnakköszönhetőenakövetkezőkétévbenmeg-
állhatavállalatihitel-állományvisszaesése,ésfordulatkövet-
kezhetbeakkv-hitelezésben.

AzMNB2013harmadiknegyedévébenaktívan résztvetta
PénzügyiSzervezetekÁllamiFelügyelete(PSZÁF)jegybankba
történőintegrációjánakjogszabályielőkészítésében.AzMNB
szakértői hasznos észrevételeket tettek a jegybanktörvény
módosításaivalkapcsolatban,valamintaz intézményiválto-
zásokkövetkeztébenszükségesséválójogszabály-módosítá-
sokat szintén véleményezték a jegybank szakemberei. Az
MNB az új jegybanktörvénnyel megerősített makropru-
denciálismandátumotéshozzáeszköztáratiskapott,amely
előkészítésétéskalibrálásátmegkezdtékajegybankimunka-
társak.

2013.szeptember2-ánazMNBmintvendéglátórendezésé-
ben lezajlott a kelet-közép-európai országok jegybanki és
felügyeleti vezetőinek részvételével a 2013-as V6 Pénzügyi
StabilitásiTalálkozó.Arésztvevőkolyanaktuáliskérdéseket
jártak körül,mint amakroprudenciális politika és eszközök
használataegy felügyelettel integrált jegybankban,abank-

2. A pénzügyi közvetítőrendszer 
stabilitása
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APÉNZÜGYIKÖZVETÍTŐRENDSZERSTABILITÁSA

unió és a szoros együttműködés hatásai és kihívásai az
eurozónánkívüliországokranézve,valamintakis-ésközép-
vállalkozások finanszírozásának kérdései, azon belül az
anticiklikuspolitikakilátásairaéshatárairafokuszálva.Ebben
nagyhangsúlytkapottazMNBNövekedésiHitelprogramjá-
nakéseredményeinekismertetése.Akölcsönöstapasztalat-
cseréntúlatalálkozótovábberősítetteazérintettországok
együttműködését.

AzMNBebbenanegyedévbenisfigyelemmelkísérteapénz-
ügyirendszernemzetköziszabályozását,kiemeltenazEuró-
paiUnióbankészülőtervezeteket.Továbbraisaktuálistéma
voltabankunió,amelynekelsőpillére,azegységesfelügye-
letimechanizmus(singlesupervisorymechanism,SSM)tár-

gyalásavégsőstádiumbakerült,és2013.szeptember12-én
azaztszabályozórendeleteketazEurópaiParlamentelfogad-
ta. Ezzel párhuzamosan a bankunió második pillérére, az
egységes szanálási mechanizmusra (single resolution
mechanism,SRM)vonatkozóanismegjelentazuniósszabá-
lyozástervezete2013júliusában,melyetajegybankaktívan
figyelemmelkísért,ésészrevételekettetthozzá.

AzMNB nemzetközi szervezetek és intézmények ülésein is
részt vett, és képviselte a hazai jegybanki álláspontot.
Makroprudenciálisfeladatokkalellátotthatóságkéntaktívan
támogatta az Európai Rendszerkockázati Testület (ERKT –
EuropeanSystemicRiskBoard,ESRB)ésazEurópaiBankha-
tóság(EBH–EuropeanBankingAuthority,EBA)munkáját.
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2013harmadiknegyedévénekvégénazMNBhivatalosdevi-
zatartalékainak nagysága 30,8 milliárd euro volt, ami 3,5
milliárdeurocsökkenéstjelenta2013.júniusvégi34,3milli-
árdeurósértékhezképest.

A devizatartalékok alakulását elsősorban az alábbi tételek
befolyásoltákazelmúltnegyedévsorán.

AzÁllamadósságKezelőKözpontadósságfelvételiés-törlesz-
tésicélútételei(elsősorbanazaugusztusiIMF-előtörlesztés
miatt) ebben a negyedévben nettó mintegy 2,5 milliárd
euróval csökkentették a devizatartalékokat. Az MNB saját
adósságszolgálatáhozkapcsolódóaugusztusiIMF-előtörlesz-
tésmintegy630millióSDR-ttettki.AMagyarÁllamkincstár
devizabefolyásainakés -kifizetéseinekegyenlegeanegyed-
évben 100 millió euróval csökkentette a tartalékot. 2013
harmadik negyedévében az Európai Bizottságtól mintegy
240millióeuronettó transzferérkezett.A tartalékonelért
eredményebbenazidőszakban50millióeurovolt.ANöve-

kedési Hitelprogram miatt a tartalék mintegy 450 millió
euróvalcsökkent.

3. Devizatartalékok

2. ábra
A devizatartalék nagyságának alakulása
(milliárd euróban)
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A forgalomban lévő készpénz

A forgalomban lévő készpénz értéke 2013. szeptember
végén3026milliárdforintvolt.Aforgalombanlévőkészpénz
átlagos negyedéves értéke (a szezonális hatások kiszűrésé-
vel) a megelőző negyedévhez képest 181 milliárd forintos
(6,4 százalékos) növekedést mutat. A készpénzállomány
emelkedésefeltehetőenarravezethetővissza,hogyakész-
pénzben való megtakarítás alternatívaköltsége az elmúlt
hónapokbanjelentősencsökkent.

A forgalomban lévő bankjegyek és érmék

Aforgalombanlévőbankjegyekértéke2968milliárdforint,
mennyisége321,2milliódarabvolt2013harmadiknegyed-
événekutolsónapján.Ezértékben12,5százalékos,ameny-
nyiséget tekintve 18,2 százalékos növekedést mutat 2012
azonosidőszakánakvégéhezképest.Anövekedésvalameny-
nyi címletet érintette, ám elsősorban a 20 000 és 10 000
forintosok esetében volt jelentősebb mértékű az előző év
azonosidőszakánakállományiadataihozképest.

4. Készpénz-logisztikai tevékenység

1. táblázat
Forgalomban lévő bankjegyek és érmék
(2013. szeptember 30-i adatok)

Bankjegyek Mennyiség
(millió darab)

Érték
(milliárd forint)

Megoszlás (%)
mennyiség érték

20000forint 85,1 1701,0 26,5 57,3
10000forint 103,5 1034,7 32,2 34,9
5000forint 23,8 119,2 7,4 4,0
2000forint 21,0 42,0 6,5 1,4
1000forint 54,4 54,4 17,0 1,8
500forint 33,4 16,7 10,4 0,6
Összesen 321,2 2968,0 100,0 100,0

Érmék Mennyiség
(millió darab)

Érték
(milliárd forint)

Megoszlás (%)
mennyiség érték

200forint 99,4 19,9 7,5 39,4
100forint 146,0 14,6 11,0 28,9
50forint 125,0 6,3 9,4 12,4
20forint 237,3 4,7 17,9 9,4
10forint 280,1 2,8 21,1 5,6
5forint 438,6 2,2 33,1 4,3
Összesen 1326,4 50,5 100,0 100,0
Megjegyzés: A táblázat nem tartalmazza a jegybank által kibocsátott emlékérmék állományát, melyek névértéken a forgalomban lévő fizetőesz-
közök közé tartoznak.

3. ábra
A forgalomban lévő készpénz értéke a gazdaságban
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Megjegyzés: A forgalomban lévő bankjegyek és forgalmi érmék 
negyedéves átlagértéke, szezonálisan igazítva. A 2013. III. negyedévi 
GDP-adat MNB-becslés.
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Aforgalombanlévőérmékértéke50,5milliárdforint,meny-
nyisége1326,4milliódarabvolt2013.szeptembervégén.Ez
értékben ésmennyiségben is 5 százalékkal voltmagasabb,
mintegyévvelkorábban.Enövekedéstjobbáraa200,a20
és az 5 forintos érmék intenzívebb forgalomba áramlása
okozta.

A készpénzhamisítás megelőzését, 
visszaszorítását szolgáló tevékenység

A2013.évelsőfeléhezképestenyhenövekedésvolttapasz-
talható az elmúlt 3 hónapban, melynek során 724 darab
hamis forintbankjegy került kivonásra a forgalomból. A
kisebbemelkedésellenéreahamisításmértékea forinthoz
hasonlónemzetivalutáksorábankedvezőnektekinthető.

Alefoglaltforintbankjegy-hamisítványoktöbbségetovábbra
isamagasabbcímletek,ígya10000és20000forintosbank-
jegyekközülkerülki.Ahamisítványokkészítésimódjáravál-
tozatlanulazirodaisokszorosítóeszközök(színesfénymáso-
lók,printerek) jellemzők.Arátekintésreesetenkéntmegté-
vesztőnek bizonyuló hamisítványok egyszerű érzékszervi
vizsgálatokkal (tapintással, fény felé tartva vagymozgatás-
sal)és/vagyakombináltUV-AésUV-Clámpaalattiellenőr-
zésselkiszűrhetők.

A kedvező adatok lehetővé teszik azMNB számára azt, hogy
továbbra is a hamisításokmegelőzésére helyezzen kiemelten
súlyt.EnnekjegyébenazMNBszakértőitérítésmentesképzések
keretébenazelmúlt3hónapbanisfolytattákabankjegyekkel
kapcsolatosismeretekterjesztését,amelysoránfőkéntakeres-
kedelembendolgozópénztárosokatkészítikfelabankjegyellen-
őrzéslegkorszerűbbmódszereinekalkalmazására.

Ahamisvalutákelőfordulásatovábbrasemjelentős:ajegy-
bank szakértői 295 darab különböző valutahamisítványt
vizsgáltak a harmadik negyedévben. Ezen belül a hamis
eurobankjegyekszáma217darabvolt.

Emlékérme-kibocsátás

A Magyar Nemzeti Bankról szóló törvény értelmében az
MNB jogosultbankjegy-ésérmekibocsátásra− ideértveaz
emlékbankjegyet és az emlékérmét is, amelyekMagyaror-
szág törvényes fizetőeszközei.Az ideiévharmadiknegyed-
évébenazMNBa2013.éviemlékérme-programbanmeghir-
detetttovábbinégyérmétbocsátottki.

„Weöres Sándor” emlékérme

2013.június20-ánajegybankkibocsátottaideiprogramja
másodikdarabját,az5000forintnévértékű,„WeöresSán-
dor”elnevezésű,925ezrelékfinomságúezüstemlékérmét.
A „Weöres Sándor” emlékérme egyrészt besorolható az
MNB „Magyar irodalom alakjai” emlékérme-sorozatába
(JózsefAttila,RadnótiMiklós,KazinczyFerenc,Kosztolányi
Dezső, Tóth Árpád, Madách Imre, Örkény István művei
megjelenésevagyszületésiévfordulójakapcsánmegjelent
érmék),másrészt az „Európa”nemzetközi gyűjtőprogram-
nakisrésze.

5. ábra
A fellelt forintbankjegy-hamisítványok címletenkénti 
megoszlása 2013 harmadik negyedévében
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4. ábra
A forint hamisításának negyedévenkénti alakulása
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KÉSZPÉNZ-LOGISZTIKAITEVÉKENYSÉG

AzemlékérmétTóthZoltántervezte.Azelőoldaléremmező-
jébenaMAGYARORSZÁGfelsőésaz5000FORINTalsókör-
iratközöttaköltőnevénekbetűibőlálló,többsíkbanábrá-
zoltkompozíciólátható.Afeliratokatamagyaremlékérmé-
ketgyártóMagyarPénzverő„BP.”verdejele,illetvea„2013”
verésiévszámválasztjael.

Az érme hátoldalán Weöres Sándor öltönyös, mezítlábas
alakja, neve, valamint a hozzá kötődő 1913-as születési és
1989-eshalálozásiévszámokláthatók.Ezenazoldalonkapott
helyet az „EuroStar” logó is, amely az érme nemzetközi
érmeprogramhozcsatlakozásáthivatottigazolni.

A20grammsúlyúés34mmátmérőjű,recézettszélűezüst
emlékérméből5000darabverhető.

 „I. Lajos aranyforintja” emlékérme

2013.augusztus17-én„I.Lajosaranyforintja”elnevezéssela
MagyarNemzetiBank50000forintoscímletűaranyemlék-
érmétbocsátott ki normál, illetvenégyszeres súlyúpiefort
veretként. Az emlékérme a „Középkorimagyar aranyforin-
tok”sorozatmásodikelemekéntjelenikmeg.

AzemlékérmétSoltraE.Tamástervezte.Azemlékérmeelő-
lapjánakszélén,köriratbana„MAGYARORSZÁG”éskétoldalt
ponttalelválasztvaa„2013”feliratolvasható.Aközépmező-
ben – hatkaréjos, gótikus díszű keretben – egy rutapajzs
ábrázolásalátható,rajtaegymásalattivízszintessorokbanaz
„50000”értékjelzés,a„FORINT” feliratésa„BP.”verdejel
olvasható. A karéjokban és a rutapajzs felső sarkában az
Anjou-házjelképét,azAnjou-liliomotábrázolóegy-egydíszí-
tőmotívumlátható.

Az emlékérme hátlapjának szélén, felső köriratban az „I.
LAJOS 1342–1382” felirat, alsó köriratban az „ARANYFO-
RINTJA” felirat olvasható. A felső és az alsó köriratot bal
oldalon, középen virágot ábrázoló díszítő motívum, jobb
oldalon, középen Soltra E. Tamás tervezőművészmesterje-
gyeválasztjael.AközépmezőbenazI.Lajosáltalkibocsátott
aranyforintelőlapjaalapjánkészültérmeábrázoláslátható.

Azemlékérmenormálésnégyszeressúlyúpiefortveretként
jelentmeg.Apiefortemlékérmeszéléna„+LODOVICI∙DEI∙
GRATIA∙REGIS∙UNGARIAE”szélfeliratolvasható.Anormál
veret 986 ezrelék finomságú aranyból készült, súlya 3491
gramm,átmérője20mm,szélesima.Aszélfelirattalellátott

6. ábra
„Weöres Sándor” emlékérme

7. ábra
„I. Lajos aranyforintja” emlékérme
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piefortveretsúlya13964gramm,egyébtechnikaiparamé-
tereiben nem tér el a normál verettől. Az emlékérméből
3000darabkészíthető,apiefortveretből500db.

„Gárdonyi Géza: Egri csillagok” emlékérme

Gárdonyi Géza születésének 150. évfordulója alkalmából a
Magyar Nemzeti Bank 1000 forintos címletű rézötvözetű
emlékérmétbocsátottkiazírószületésnapján,augusztus3-án.
A„GárdonyiGéza:Egricsillagok”emlékérmeaz„Ifjúságiiroda-
lom”sorozatfolytatásakéntjelentmeg.Asorozatkorábbitag-
jai a következő műveknek állítottak emléket: Petőfi Sándor:
Jánosvitéz(2001);MolnárFerenc:APálutcaifiúk(2001);Arany
János:Toldi(2001);FazekasMihály:LúdasMatyi(2001).

AzemlékérmétPogányGáborBenőszobrászművésztervez-
te.Azemlékérmeelőlapjánköriratbana„MAGYARORSZÁG”
feliratolvasható.AjobboldalimezőbenGárdonyiGézaport-
réjánakábrázolása látható.Aportrétólbalra,egymásalatti
vízszintessorokbanaz„1000”értékjelzés,a„forint”feliratés
GárdonyiGézaaláírásaolvasható.Azemlékérmealsószélén,
középen,kétsorbana„2013”verésiévszámésa„BP.”verde-
jelolvasható.

A hátlapján Székely Bertalan: Az egri nők című festménye
részleténekábrázolása látható, középenanői főalak, körü-
löttepedigazostromjelenete.Afestményrészletábrázolá-
sánakfelsőrészénaz„EGRICSILLAGOK”félköriratolvasható.
Afélkörirattóljobbra,azemlékérmeszélénatervezőművész
mesterjegyelátható.

Azemlékérmeréz(75százalék),nikkel(4százalék)éscink(21
százalék) ötvözetéből készült, súlya 9,4 gramm, átmérője
29,2mm,szélesima.Azemlékérméből10000darabkészít-
hetőkülönleges–ún.proof–technológiával.

Emlékérme „Eötvös József születésének  
200. évfordulója tiszteletére”

EötvösJózsefállamférfiésírószületésének200.évfordulója
alkalmából aMagyar Nemzeti Bank 3000 forintos címletű,
ezüstemlékérmétbocsátottki2013.szeptember11-én.

AzemlékérmétKertészGézaötvösiparművésztervezte.Az
emlékérmeelőlapjánfent,középen,egymásalattivízszintes
sorokbana„MAGYARORSZÁG”felirat,a„3000”értékjelzés,
valaminta„FORINT”feliratolvasható.Abaloldalimezőben

8. ábra
„Gárdonyi Géza: Egri csillagok” emlékérme

9. ábra
„Eötvös József születésének 200. évfordulója 
tiszteletére” emlékérme
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egycsukottkönyvábrázolásalátható,amelyenaz„EÖTVÖS
JÓZSEFMUNKÁI” feliratolvasható.Azemlékérmealsószé-
lén, jobb oldalon, két sorban a „2013” verési évszám és a
„BP.”verdejelolvasható.

Azemlékérmehátlapján,abaloldalimezőbenEötvösJózsef
mellképének ábrázolása látható. A mellképtől jobbra, az
emlékérme szélén, köriratban az „EÖTVÖS JÓZSEF” és az
„1813–1871”feliratolvasható,egymástólpontszerűkörmo-

tívummal elválasztva. A mellkép hátterében Eötvös József
kézírásánakésaláírásánakábrázolása látható.Amellképtől
balra, az emlékérme szélén Kertész Géza tervezőművész
mesterjegyelátható.

Azemlékérme925ezrelékfinomságúezüstbőlkészült,súlya
12,5gramm,átmérője30mm,szélerecézett.Azemlékérmé-
ből5000darabkészíthető,amelyből3000darabkülönleges
–ún.proof–technológiávalverhető.
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A pénzforgalom fejlődési tendenciái, 
hatékonysága

Egymillió eurós támogatási program a Fejér megyei 
bankkártya-elfogadó hálózat fejlesztésére

Ahazaifizetésikártya-elfogadóhálózatszéleskörűfejleszté-
seérdekébentámogatásiprogramindultFejérmegyébena
kereskedőibankkártya-elfogadástlehetővétevőberendezé-
sek telepítésének támogatására. A program a MasterCard
finanszírozásában,aMagyarNemzetiBank,aMagyarBank-
szövetség,aFejérMegyeiKereskedelmiésIparkamaraésa
VisaEuropeközreműködésével,valaminthat,akereskedők
számára kártyaelfogadói szolgáltatást nyújtó pénzforgalmi
szolgáltató részvételével valósul meg. Az év végéig tartó
programban 1millió euro áll a résztvevők rendelkezésére.
Ennek az összegnek a felhasználásával lehetségessé válik
POS-terminálokkedvezményeskondíciókmellettitelepítése,
ígyszámoskisebbforgalmúkereskedőnélislehetővéválhat
akártyásfizetés.

Új pénzforgalmi statisztikai publikáció

2013.szeptember30-ánújstatisztikaipublikációtindítottaz
MNB, mely a hazai pénzforgalmat jellemző legfontosabb
adatokat tartalmazza. Az új adatközlésben a korábbiakhoz
képest jóval szélesebb körben, egységes szerkezetben,
negyedévesgyakorisággalérhetőkelpénzforgalmiadatoka
piaciszereplőkésapénzforgalomirántérdeklődőkszámára.
Az új publikáció egyik célja, hogy kielégítse az utóbbi idő-
szakbanjelentősenmegnövekedő,külsőelemzőiadatigényt.

2014. január 1-jével megvalósul a bankkártyás 
fizetésekre vonatkozó bankközi díjak és jutalékok 
szabályozása

2013. október 1-jén hatályba lépett az a törvény, mely a
pénzforgalmiszolgáltatásnyújtásárólszóló2009.éviLXXXV.
törvény módosításával lehetővé teszi, hogy 2014. január
1-jévelabankkártyásfizetésekrevonatkozóbankközidíjakés
jutalékokszabályozásamegvalósuljon.Atörvényazeurópai
unióstörekvéseknekmegfelelőenabetétikártyákesetében

0,2százalékban,ahitelkártyákesetébenpedig0,3százalék-
banmaximáljaakedvezményezettfélpénzforgalmiszolgál-
tatója által a fizető fél pénzforgalmi szolgáltatója számára
fizetett díjak és jutalékok mértékét. A szabályozás célja a
bankkártya-elfogadói hálózat bővülésének támogatása,
valamintakártyahasználatszéleskörűvétételeakiskereske-
delemben.A szabályozás szakmai részleteinek kidolgozásá-
banazMNBésaGazdaságiVersenyhivataljelentősszerepet
játszott,ésatörvényalkotásbanisaktívanrésztvett.

Pénzforgalmi állásfoglalások és ellenőrzések

Aharmadiknegyedévsoránajegybankközigazgatásiésügy-
félmegkeresések alapján tizennégy pénzforgalmi tárgyú
állásfoglalást,illetveszakmaivéleménytadottki.Ötesetben
közigazgatási egyeztetésre bocsátott jogszabálytervezetek-
kel,valaminteurópaiuniósjogalkotássalkapcsolatbankerült
sor pénzforgalmi szempontú véleményadásra, egy esetben
szakhatósági állásfoglalástadott ki a jegybankelektronikus
pénzkibocsátási tevékenység engedélyezésével kapcsolat-
ban,egyesetbenközjegyzőikirendelésalapjánpénzforgalmi
szakértőkéntjártel,hétesetbenpediglakossági,intézményi
ésközigazgatásieredetűegyébmegkeresésekalapjánkerült
sorállásfoglalásvagyszakmaivéleményadására.

Anegyedévsoránpénzforgalmiellenőrzéstárgykörbenötúj
hatósági eljárást indított a jegybank, illetve hét korábban
indulteljáráskerült lezárásra,melyekközülkétesetben–a
vizsgálthitelintézetekjogszabálysértőgyakorlatánakaható-
sági döntés meghozatalának időpontjára történő igazolt
megszüntetésemiatt–intézkedésnemkerültelőírásra.Egy
hitelintézetesetében1,2millióforintértékbenhatóságibír-
ságkiszabásárakerültsor.

Fizetési és elszámolási rendszerek

Kétoldalú banki egyeztetések a forint  
CLS-csatlakozásáról

AzMNBanegyedévsorántöbbbankkaliskétoldalúegyezte-
téstfolytatottaforintbevezetésérőlaCLS(ContinuousLin-
ked Settlement) elszámolási és kiegyenlítési modellbe. A

5. Pénzforgalom és értékpapír-
elszámolás
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tárgyalások célja az volt, hogyazMNBmegismerje ahazai
devizapiaclegfontosabbszereplőinekvéleményétacsatlako-
zássalkapcsolatban,valamintszándéknyilatkozatokatkérjen
arendszerjövőbelihasználatáravonatkozóan.Amegbeszé-
lések lezárultak, az MNB jelenleg a szándéknyilatkozatok
beérkezésétvárja.

Pénzforgalmi, értékpapír-elszámolási  
és értékpapír-kiegyenlítési rendszerek

Az MNB által üzemeltett Valós Idejű Bruttó Elszámolási
Rendszerben(VIBER)2013-bantovábbfolytatódottazalkal-
mazott üzletmenet-folytonossági, napközbeni megszakítá-
sostesztekmódszertani fejlesztése,ésennekkereténbelül
megtörténtatesztsikerkritériumainakátdolgozásais.Amár
megújítottsikerkritériumokkalszeptemberbensikeresmeg-
szakításostesztkerültvégrehajtásra.

AKözpontiElszámolóházésÉrtéktár(Budapest)Zrt.(KELER)
a negyedév során hat esetben kérte azMNB szakhatósági
állásfoglalását Általános Üzletszabályzata és Díjszabályzata
módosításávalkapcsolatban.AzMNBszakhatóságihozzájá-
rulásátminden esetbenmegadta, amódosításokra többek
közöttaBudapestiÉrtéktőzsdeáltalalkalmazottstrukturált
termék gyűjtőfogalom KELER-dokumentumokban történő
átvezetésemiattvoltszükség.

AKELERKözpontiSzerződőFélZrt.(KELERKSZF)újraengedé-
lyezéseváltszükségesséazOTCderivatívügyletekről,aköz-

ponti szerződő felekről és a kereskedési adattárakról szóló
európai uniós rendeletnek (EMIR) valómegfelelés érdeké-
ben. Az újraengedélyezés feltétele, hogy a KELER KSZF a
fizetési, illetveértékpapír-elszámolási rendszerekbentörté-
nő teljesítés véglegességéről szóló 2003. évi XXIII. törvény
szerintkijelöltrendszerlegyen.Atársaságbenyújtottakije-
lölési és újraengedélyezési kérelmét az MNB-nek, illetve
jogelődjének,aPSZÁF-nak,amelyalapjánmegkezdődtekaz
eljárások.

Egyéb információk

Pénzmosási mintaszabályzat pénzfeldolgozók részére

Apénzmosásésaterrorizmusfinanszírozásamegelőzéséről
és megakadályozásáról szóló 2007. évi CXXXVI. törvény
2013.július1-jeimódosításátkövetőenazMNB–atörvény
általelőírtaknakmegfelelően–módosítottaapénzfeldolgo-
zási tevékenységet végző szolgáltatók számára készített
pénzmosásimintaszabályzatát.

A fizetési rendszerrel kapcsolatos  
konferencia-előadások

VargaLóránt,azMNBPénzforgalomelemzési, fejlesztésiés
szabályozási főosztályának vezetője „Az MNB szerepe a
pénzforgalom fejlesztésében” címmel előadást tartott a
Portfolio.huáltalszeptember19-énmegrendezettPénzügyi
IT-konferencián.
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Monetáris statisztika

AzMNBhavontapublikáljaahitelintézetekösszevontmérle-
génekadatait.A2013.szeptemberiadatokalapjánkészített
statisztikákoktóber31-énjelentekmeg.Aszezonálisannem
igazítottadatok szerintazutolsóhárommegfigyelthónap-
ban – 2013. júliustól szeptemberig – a háztartások nettó
hiteltörlesztők, a nem pénzügyi vállalatok 2013. júliusban
nettóhiteltörlesztők,augusztusbanésszeptemberbenpedig
nettóhitelfelvevőkvoltak.Aszezonálisannemigazítottada-
tok alapján tranzakcióból eredőenaháztartásokhiteleinek
állománya69,3milliárdforinttalcsökkent,míganempénz-
ügyivállalatokhiteleösszesen235,7milliárdforinttalnőtta
hárommegfigyelthónapfolyamán.Anövekménytartalmaz-
zaaNövekedésiHitelprogramkeretében2013.szeptember
végéig folyósított hiteleket is. A nem pénzügyi vállalatok
tranzakcióira jelentős hatással bíró NHP első szakaszának
igénybevételét bemutató elemzés a jegybank honlapján
érhetőel.1

Aháztartásokesetében422,6milliárdforintnettóbetétkivo-
nás,míg a nem pénzügyi vállalatok esetében 52,2milliárd
forintnettóbetételhelyezéstörtént2013.júliustólszeptem-
berig, a szezonálishatástólnem tisztított tranzakciókalap-
ján. A háztartások esetében a jelentős nettó betétkivonás
oka a csökkenőbetéti kamatokmiatti portfólióátrendezés,
aminekkövetkeztébenaháztartásoktulajdonábanlévő,bel-
földi hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok állománya
növekedett.

A szintén 2013. október 31-énmegjelent, a nem pénzügyi
vállalati- és háztartásihitel- és betét-kamatlábakról szóló
havi sajtóközlemény szerint a 2013. július–augusztus idő-
szakbancsökkentekazátlagoskamatlábakanempénzügyi
vállalatoknak nyújtott változó kamatozású, legfeljebb egy-
éves kamatfixálású forinthitel új szerződések esetében.
2013. szeptemberben az átlagos kamatlábak kismértékű
növekedésefigyelhetőmegaz1millióeuroalattikategóriá-
ban,mivelszeptemberbenazújszerződésekmárnemtartal-
maznakNHP-hiteleket.

Aháztartásoknaknyújtottforintlakáscélúésszabadfelhasz-
nálású jelzáloghitelek átlagos hitelköltség-mutatója szintén
csökkent.Aháztartásiésnempénzügyivállalatiszektorese-
tében is a forintbetétek átlagos kamatlábának csökkenése
volttapasztalható.

Fizetésimérleg-statisztikák

AzMNB2013.szeptember27-énelsőalkalommalpublikálta
a 2013 második negyedéves fizetésimérleg-statisztikákat,
valamint módosította a 2010–2012. évi és a 2013 első
negyedéviadatokat.

Akülfölddelszembeninettófinanszírozásiképesség(afolyó
fizetési mérleg és a tőkemérleg együttes egyenlege) 2013
második negyedévében 1493 millió eurót (443 milliárd
forint)értel.Aszezonálishatásokkiszűrésévelanettófinan-
szírozásiképesség1385millióeuro,aGDP5,4százaléka(394
milliárdforint)volt,amimegegyezikarevideáltelőzőnegyed-
évszezonálisanigazítottGDP-arányosadatával.

6. Az MNB statisztikai tevékenysége

10. ábra
A háztartások és a nem pénzügyi vállalatok hitel- és 
betéttranzakciói a szezonálisan nem igazított adatok 
alapján
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1  http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Monetaris_politika/NHP/NHP1_elemzes_V5_clean.pdf
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2013.júniusvégénajegybankitartalékokértéke34,3milli-
árdeurovolt.Aközvetlentőke-befektetésenbelülelszámolt
egyéb tőkét nem tartalmazó nemzetgazdasági nettó adós-
ságállomány2013. június végén 38,6milliárd eurót (aGDP
arányában38,9százalék)tettki.

Pénzügyi számlák

AzMNB2013.október1-jénjelentettemegteljeskörű,min-
denszektortbemutatólegfrissebbpénzügyiszámláit.A2013
második negyedévi adatokat is feldolgozó publikációban
egyrészt véglegeződtek az államháztartási és háztartási
számlák 2013 augusztusában megjelent előzetes adatai,
másrésztösszeállításrakerültekapénzügyiésnempénzügyi
vállalatok,anonprofitintézmények,valamintakülföldpénz-
ügyiszámláiis.Ennekalapjánazállamháztartásnettófinan-
szírozásiigényea2013másodiknegyedévévelzárulóelmúlt
egyévbenaGDP2,3százalékáttetteki,aháztartásoknettó
finanszírozásiképességepedigaGDP5,5százalékátérteel.
Anempénzügyivállalatoknettó finanszírozásiképességea
GDP3,4százalékavolt,akülföldnettófinanszírozásiképes-
sége pedig a pénzügyi számlák adatai szerint a GDP –7,5
százalékát tette ki a 2013 második negyedévével záruló
elmúltegyévben.

Ateljeskörűpénzügyiszámlákösszeállításávalegyidejűlegaz
MNBaKözpontiStatisztikaiHivatallalésaNemzetgazdasági
Minisztériummal együttműködve elkészítette az Európai
Bizottság számára kiküldendő EDP- (Excessive Deficit
Procedure, túlzotthiány-eljárás) jelentést, amely az állam-
háztartáshiányáraésazún.maastrichtiadósságravonatko-
zóantartalmazstatisztikaiadatokat.Azintézményekközötti
munkamegosztásalapjánazMNBazállamadóssággalésaz
államháztartás finanszírozásával kapcsolatos adatszolgálta-
tástvégzi.Azállamháztartásbruttó,névértékesadósságaaz
EDP-jelentésben közölt adatok szerint 2012 végén 22 393
milliárdforintvolt(azévesGDP79,8százaléka).

Egyéb információk

2013harmadiknegyedévében lezajlott annakazMNB-ren-
delettervezetnekanyilvánoskonzultációja,amelyajegyban-
kiinformációsrendszerhez,elsődlegesenaMagyarNemzeti
Bank alapvető feladatai ellátása érdekében teljesítendő,
2014. évi adatszolgáltatási kötelezettségekről szól, majd
megtörtént a rendelet véglegesítése és a vezetői döntésre
valóelőkészítése.

11. ábra
A külfölddel szembeni nettó finanszírozási képesség 
millió euróban (bal tengely) és a GDP arányában (jobb 
tengely)
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Folyó és tőkemérleg, szezonálisan igazított
Folyó és tőkemérleg, trend
GDP-arányos finanszírozási képesség, szezonálisan
igazított

12. ábra
A fő szektorok nettó finanszírozási képessége a GDP 
százalékában
(utolsó négy negyedév egyenlege/utolsó négy negyedév GDP-je)
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