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1. Monetaris politika

2015 jdliusaban a Monetdris Tandcs lezarta a
2015 marciusaban Ujrainditott kamatcsokkentési
ciklusat, melynek eredményeként az irdnyadd
kamat Osszességében 75 bdazisponttal, 1,35
szazalékra mérséklédott. 2015. szeptember 23-
tél harom hdnapos, fix kamatozasu jegybanki
betét lépett érvénybe a Magyar Nemzeti Bank
iranyadd eszkozéll az eddigi kéthetes betét
helyett. A harom hodnapos eszkdz korlatlan
mennyiségben all rendelkezésre, az irdnyadd
eszkoz futamideje két hétr6l harom hodnapra
n6tt. A kéthetes jegybanki betét az eszkoztar
része maradt, azonban az eszkdz mennyiségi
korlatozas mellett, aukcidon kertl értékesitésre.

A  Monetdris Tandcs szeptemberi Inflacids
jelentésben  szerepl6 monetdris politikai
helyzetértékelése szerint a magyar gazdasagot
tovabbra is kihasznalatlan kapacitasok jellemzik,
és az inflacids nyomas mérsékelt maradhat. A
negativ kibocsatasi rés az el6rejelzési horizont
végén zardédhat, mely igy dezinflacids hatdsu
marad a koévetkezd negyedévekben. A harmadik
negyedév végén rendelkezésre allé informacidk
alapjan a Monetaris Tanacs megitélése szerint az
inflacids cél kbzéptavu elérése és a redlgazdasag
ennek megfelel6 Osztonzése a laza monetaris
kondicidk tartds fenntartdsa irdnyaba mutat. A
Monetaris Tanacs elGretekinté iranymutatdsa
szerint a szeptemberi Inflaciés jelentés
el6rejelzésének ismeretében az alapkamat
aktudlis szintje és a laza monetaris kondicidk
tartdsan, a vartnal hosszabb horizonton torténd
fenntartasa Osszhangban van az inflacios cél
kozéptdvu elérésével és a redlgazdasag ennek
megfelel6 mértékd 6sztonzésével.

A szeptemberi Inflacids jelentéshez kapcsolodo
allasfoglalasaban a Monetadris Tandcs részletesen
értékelte a makrogazdasagi folyamatokat, azok
varhaté alakuldasat és monetdris politikai
kovetkezményeit.

E szerint 2015 harmadik negyedévében az
inflacios alapfolyamatok Osszességében
megfeleltek a juniusi Inflaciés jelentésben
bemutatott el6rejelzésnek, az inflacié esetében
tapasztalt eltérést elsGsorban az alacsonyabb
lizemanyagdrak magyaraztak. Az inflacié az év
végén mar stabilan pozitiv tartomanyban
alakulhat. Az alacsony koltségek elhizddo, lassu
emelkedésével, illetve az élénkilé bels6 kereslet
és az emelkedd bérek eredményeként a
emelkedhet.

maginflacio fokozatosan

Ugyanakkor a tartésan alacsony
koltségkornyezet és az el6retekintve némileg
alacsonyabb inflacios alapfolyamatok
kovetkeztében a korabbi, juniusi inflaciés
el6rejelzéshez képest kozel fél évvel kitolddott az
inflacios cél elérésének horizontja, igy az inflacié
csak 2017 madsodik felében keriilhet a 3
szazalékos cél kozelébe. Az inflacids varakozasok
cél korul torténd stabilizdléodasa hozzajarulhat
ahhoz, hogy a bels6 kereslet er6s6dése mellett
az arazas és a bérezés kdzéptavon is a jegybanki

inflacios céllal 6sszhangban alakuljon.

A hazai redlgazdasag novekedése tovabb
folytatddhat, amihez a belsd és a kiilsé kereslet
fokozatos élénkiilése is hozzdjarul. Az elmult
id&szakban tovabb folytatdédott a hazai gazdasag
béviilése. A novekedésben egyre markansabb
szerephez juthat a belfoldi kereslet er6sodése. A
gazdasag bévilését a felvevépiacaink
novekedése révén emelkedd exportteljesitmény
is tdmogathatja. A javulé munkaer6-piaci
folyamatok és az alacsony inflacids kornyezet
novelik a lakossdg readljovedelmét, ami
el6segitheti a lakossagi fogyasztds élénkilését. A
devizahitelek forintositasa mérsékli a haztartasi
szektor sérilékenységét, amely tdmogathatja a
fogyasztokat jellemz6 dvatossag fokozatos
oldddasat. A lakossag beruhdzasi aktivitdsa az
élénkuld

lakaspiaci helyzetnek és a

lakdstamogatasi rendszer kiterjesztésének



béviilhet
horizontunkon. Ellenkez6 irdnyba hat az EU-

koészonhetben el6rejelzési
forrasok  bedramldasanak mérséklédése. A
gazdasagi novekedés 2016 év elején az EU-
forrasok kifutasaval mérséklédhet, ugyanakkor a
jové év masodik felét6l a hitelezési aktivitas
erdsodésével és az EU-forrasok ismételt
elindulasaval javulhat a gazdasag teljesitménye.
A negativ kibocsatasi rés az el6rejelzési horizont
végén zarédhat, mely igy dezinflaciés hatasu
marad a kovetkez6 negyedévekben.

A Monetdris Tanacs értékelése szerint
folytatddhat a
sériilékenységének csokkenése. 2015 elején

gazdasag kiils6
tovabb  emelkedett a  gazdasdag  kilsé
finanszirozdsi képessége, amiben tovabbra is a
kilkereskedelem és a transzferegyenleg tobblete
a meghatdrozé. A kilsé finanszirozas szerkezetét
tekintve folytatddott az addssdg tipusu forrasok
kiaramldsa, aminek hatdsdt mérsékelte a
kamatok csdkkenése és a dollar er6sd6dése miatti
atértékel6dés, igy a kils6 addssagratak nem
valtoztak érdemben. Az el6rejelzési horizonton
markans killsé finanszirozdsi képességre lehet
szamitani, amely 2015-ben meghaladhatja a GDP
9 szazalékat. 2015-2016-ban tovabb emelkedhet
a nettd export, amiben varhatéan az olajar-
csokkenés cserearanyokat javité hatdsa és a
kedvezd kils6 kereslet tiikr6z6dhet. 2016-ban a
finanszirozdsi képesség tovabbra is magas
maradhat, azonban az EU-transzferek
csokkenése miatt kis mértékben mérséklédhet. A
jovedelemegyenleg hidnya varhatdan
stabilizdlédik, ami a csokkené addssagpalya
mellett mérsékl6d6 kamatkiaddsoknak, valamint
a gazdasagi novekedéssel parhuzamosan
emelked6 vallalati profitnak koszonhets. A
tovabbra is igen jelentds kiils6 finanszirozasi
tobblet mellett a kiils6 tartozdsmutatok tovabbi
mérséklédését a jegybank Onfinanszirozasi
programja, és a devizahitelek forintositasa is

tdmogatja.

A Monetaris Tanacs megitélése szerint 2015
harmadik negyedévében a nemzetkdzi pénzigyi

piacokon vdltozékonyan, de 0Osszességében
kedvezétlenil alakult a hangulat. Az id&szak
soran els6sorban a gorog addssagproblémakkal
kapcsolatos események, a feltérekvé piaci
gazdasdgok és Kina novekedésével kapcsolatos
aggodalmak, a kinai t6kepiaci zavarok, valamint a
Fed kamatemelése koriili bizonytalansag jarultak
hozz4a a negativ globalis befektet6i hangulathoz.
A globdlis pénzpiacokon tapasztalt kedvez&tlen
hangulat ugyanakkor nem gyakorolt érdemi
hatdst a hazai pénzpiaci folyamatokra. A hazai
kockazati mutaték kozil a CDS-felar enyhén
emelkedett, mig a hosszi forintkotvény-
hozamok csokkentek a juniusi Inflacids jelentés
megjelenése Ota eltelt idészakban. Az elmult
negyedévben a forint arfolyama nem valtozott
érdemben az eurdval szemben. A Monetaris
Tandcs értékelése szerint a nemzetkdzi pénziigyi
kdrnyezet alakulasaval kapcsolatos
bizonytalansag tovdbbra is dévatos monetaris
politikat indokol.

kilatasokat
kockdzatok o©vezik. A Monetdris Tanacs a

A makrogazdasagi kétiranyu
szeptemberi Inflaciés jelentés alappalydja
mellett két
azonositott, amelyek a monetaris politika

alternativ forgatékonyvet
jovGbeli vitelére érdemi hatast gyakorolhatnak.
Az els6é alternativ forgatokbnyv mentén a
tartésan alacsony koltségkdrnyezet és az
erds6dé masodkoros hatasok megvaldsulasa a
gazdasagi novekedésre felfelé, mig az inflacidra
lefelé mutaté kockazatot jelent. Az inflacids cél
igy az
kondicidkkal érheté el. A masodik alternativ

alappalyanadl lazabb  monetaris
forgatokonyv mentén a pénzpiaci turbulencidk
tobbek kozott a kockazati prémium hirtelen,
nagymértékii megemelkedését és a kiilsé
kereslet visszaesését okozzak. Ebben az
alternativ palyaban az elGrejelzési horizonton az
inflacios cél elérését az alappalyanal szigoribb
monetaris politika biztositja.



A monetaris politikai eszkoztar
valtozasai

Novekedési Hitelprogram

A Novekedési Hitelprogram 2013. oktéber 1-jén
indult masodik szakasza keretében az MNB
refinanszirozast biztosit a hitelintézetek altal kis-
és kozépvidllalkozdsokkal 2015 év végéig
megkotott hitelszerz6désekhez. Az idei évben a
jegybank tovabbi lépéseket tett annak
érdekében, hogy a program a kkv-k még
szélesebb korének hitelhez jutasat segitse el6,
novelve annak gazdasdgi novekedésre gyakorolt
kedvez6é hatasat. Ezek kozil a legfontosabb az
NHP+ elinditdsa volt 500 millidard forintos
kerettsszeggel, amely egy az NHP-val szamos
feltétel tekintetében megegyezs, azzal
parhuzamosan futd, de kilonallé konstrukcié. A
hitelintézetek igy valaszthatnak sajat
Gzletpolitikajuk, UGgyfeleik igényei és az egyes
konstrukciék  sajatossagainak  szem  el6tt
tartdsaval, hogy a kdzepes kockazatu KKV-kat a
gyakorlatban mar régdta gordilékenyen mikodé

NHP  konstrukcidban kivanjak finanszirozni
intézményi garancia igénybevételével, vagy az
NHP+ keretében jegybanki
kockazatatvallalas utjan.

elérhet6

Szeptember végén az NHP maésodik szakaszanak
1000 millidrd forintos keretosszege kimerilt. A
hitelintézetek és a vallalkozasok részérdl
mutatkozd jelent8s keresletre tekintettel az
MNB lehet6vé tette, hogy a hitelintézetek az
NHP+-ban allokalt keretiik még fel nem hasznilt
részét év végéig akar az NHP keretében, annak
feltételei  szerinti  hitelek  nydjtdsdra s
fordithassak. 2015. szeptember 30-ig a
programban részt vevd hitelintézetek 1007
millidrd forint 6sszeg(i szerz6désrdl nydjtottak be
adatszolgaltatast az MNB felé, amelyhez
kapcsoléddan a hitelintézeteknél ténylegesen
kinn 1évé refinanszirozasi hitel alloménya a 3.
negyedév végén mintegy 700 millidrd forint volt.
A jelenlegi feltételek szerint  mindkét
konstrukcidban az év végig megkotott KKV-
jegybanktol
refinanszirozdst igénybe venni. Ezt kovetGen,

szerz6désekhez lehet a

azaz 2016-t6l megkezd&dik az NHP kivezetése és
a KKV-hitelezés piaci alapokra vald

visszatérésének 6sztonzése.



1. dbra: Az NHP masodik szakasza igénybevételének idGbeli alakulasa
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Onfinanszirozasi koncepcio —
jegybanki kamatcsere tenderek

Meguijult a jegybanki eszkoztar

A Monetaris Tandcs 2015. junius 2-an dontott
arrél, hogy az 6nfinanszirozasi program madsodik
szakaszdba |ép. Ennek értelmében szeptember
23-3t6l az MNB irdnyaddé eszkdze a kordbbi
kéthetes betét helyett az Uj harom hdnapos
betét lett. A hdrom hdnapos betét fix
kamatozasu eszkoz, melyet korlatlan
mennyiségben, fix kamatl tenderen értékesit az
MNB. A harom hoénapos betét kamatldba
megegyezik a jegybanki alapkamatldbbal. Ezzel
egyutt a kéthetes betét mint a banki
likviditaskezelést szolgdlé instrumentum az
eszkdztar része maradt. A kéthetes betét
mennyiségét korladtozza a jegybank, a felsé
hatdra 2015 végéig 1000 millidrd forintra
mérséklédik. A kéthetes betétet valtozd kamatu
tenderen értékesiti az MNB, ahol a legkisebb
elfogadhaté kamatldb az egynapos jegybanki
betét kamatldbdval, a legmagasabb elfogadhato
kamatlab pedig a jegybanki alapkamattal egyezik
meg.

Ugyancsak az onfinanszirozasi program céljainak
elérését szolgalja, hogy a Monetaris Tandcs 2015.
szeptember 22-i Ulésén a  kamatfolyoso
aszimmetrikussa  tételér6l  dontott.  2015.
szeptember 25-ét6l a kordbbi +/- 100 bazispont
helyett +75/-125 bazispontra viéltozott a
kamatfolyosd, amibdél addéddan a jegybanki
egynapos betét attraktivitdsa csokkent. Valamint
2015. szeptember 30-t6l médosultak az MNB
fedezett hiteltendereinek feltételei is. Egyrészt a
hitelek futamideje megfelez6d6tt (kéthetes
helyett egyhetes, hat hdnapos helyett harom
honapos), masrészt az egyhetes hitel arazasa
kedvezébbé valt (a kordbbi alapkamat + 50
bazispont helyett alapkamat + 25 bazispont). A
hiteltenderek  atalakitdsa segiti a  banki
likviditaskezelést az () irdnyadd eszkoz
bevezetését kovet6en, valamint 0Osztonzi az

elfogadhatdé fedezetként beszamithato

értékpapirok vasarlasat.
Jegybanki kamatcsere tenderek

Az MNB a negyedévben folytatta az

onfinanszirozasi koncepcidt tdmogatod
kamatcsere (IRS) tendereit. A Monetaris Tanacs
2015. julius 7-i dontése alapjan a kordbbi 3,
illetve 5 éves futamidejd eszkozok mellett
bevezetésre kerilt egy 10 éves futamidej( IRS is,
melynek elsé tenderére augusztus 6-an kerdlt
sor. Az MNB a negyedév sordn a 3 éves eszkdzon
82 milliard, az 5 évesen 328 milliard, a 10 évesen
pedig 60 millidrd forint névértékd IRS-t kotott a
hitelintézetekkel. igy a harmadik negyedév végén
a teljes jegybanki kamatcsere allomany elérte az
1015 millidrd forintot. Az allampapirhozam és az
IRS-ek fix kamatlaba kilonbségeként el6alld
kamatswapfelarak a negyedév soran 5-15
bazisponttal mérséklédtek a kiilonb6z6
futamidékon. igy a 3, 5 és 10 éves felarak
szeptember végén rendre 7, 45 és 41 bazispontot

tettek ki.
A bankrendszer forintlikviditas-kezelése

A jegybankmérleg forrasoldali forintlikviditast
befolyasolé tételei (sterilizdciés eszkozok,
pénzforgalmi szamlak egyenlege, egynapos
betét) egyittesen csokkentek 2015. harmadik
negyedévben. Mig 2015. junius 30-an 5199
millidard forintot tett ki az allomany, addig
szeptember végén 4737 millidrd forint volt az
egylttes szint. A Kincstari Egységes Szamla 249
millidrd, a forgalomban |év6 készpénzallomany
pedig 157 milliard forinttal szlkitette a
bankrendszer forintlikviditasat. Az MNB eszkozei
és az egyéb tételek pedig egylittesen 56 millidrd
forinttal  csokkentették a  likviditast. Ez
utdbbiakon belil a Novekedési Hitelprogram és
az MNB hiteltenderei bdvitették, mig a
devizatenderek sz(kitették a likviditdst.

Az  eszkoztér-atalakitds arra  Osztonzi  a
hitelintézeteket, hogy a korabbinal intenzivebben



forduljanak a jegybank hiteleszkozeihez, ami a
HUFONIA
megemelkedéséhez vezetett. A negyedév sordn

kamatfolyosé beldli

16 nap volt érintett overnight hitelfelvétellel, mig
az el6z6 negyedévben csupdn 12. Ekdzben az
overnight hitelek datlagos Ugyletmérete is
megemelkedett, a masodik negyedéves 12
millidardrél 22 millidrd  forintra. Ahogy a
bankrendszer jobban tdmaszkodott az egynapos
jegybanki  hitelre, dgy a HUFONIA is
megemelkedett a kamatfolyosdban, és
szeptember hénap atlagaban mar meghaladta a
jegybanki alapkamatot. A hitelintézetek a
korlatossa vald kéthetes betét els6 két tenderét
aluljegyezték, valamint a tendereken kialakult
atlagos elfogadott kamatlabak kozel voltak az
alapkamathoz. Mindez arra utal, hogy a bankok
likviditaskezelésében eddig nem  okozott
problémat a fokozatosan szlkil6 kéthetes
betétallomany.

A kamattranszmisszid szempontjabdl kitlintetett
jelent6ségl 3 honapos referenciahozamok koziil
a BUBOR és az FRA-kbdl szarmaztatott azonnali
hozam stabilan alakultak, és az idGszak végén
megegyeztek az alapkamattal. A
diszkontkincstarjegy (DKJ) hozam azonban lefelé
eltdvolodott az alapkamattdl, igaz, szeptember
végén emelkedésnek indult. A DKJ hozam
alapkamattol valé elszakadasat a sterilizacids
eszkdztar  atalakitdsa  miatti  banki  DKIJ-
keresletnévekedés magyarazhatja. A banki rovid
lejaraty, illetve vdltozé kamatozdsu hitel- és
betéti kamatldabak a vallalati szegmensben
altaldban véve nem valtoztak érdemben, mig a
haztartasi szegmensben tovabb csdkkentek.

Devizalikviditast nyajté eszk6zok
Devizatenderek

Az elszdmolasokkal és a jelzaloghitelek
forintositasaval 0Osszefligg6 feltétel nélkdali
devizatenderekhez kapcsolédd devizaswapok
lejarat el6tti lezardsi tenderein a jegybanki
partnerek 6sszesen 357 millié eurdnyi lgyletet
terminaltak a negyedév soran. A korai lezaras a
devizatartalék-pdlya hosszu tavu alakuldsat nem

befolyasolja, csupan annak id6beli lefutdsat
valtoztatja, el6re hozva a devizatartalék
csokkenését. A feltételes devizatenderekhez
kapcsolédd FX-swapokbdl 100 millid eurdnyirdl
dontottek ugy a partnerek, hogy nem gorgetik
tovabb, tovabba 2015. szeptemberben lejart 259
millié eurdnyi feltétel nélkiili swap is, igy ezek az
Osszegek is mérséklik az MNB devizatartalékat.

Az MNB 2015. augusztus 24-én megtartotta elsg,
a jelzaloghiteleken kivili fogyasztoi devizahitelek
forintositdsdhoz  kapcsolddé  devizatenderét,
melyet tovabbi hdarom kovetett a negyedévben. A
tendereken az MNB svajci frankot ad el forint
ellenében, melyet a partnerek egyhetes FX-
swapban gorgethetnek a jegybanknadl legfeljebb
2016 augusztusdig. A tendereken a szokdsos
partnerkoron kivili pénziigyi intézmények is részt
vehetnek erny6bankon keresztiil. A negyedévben
az MNB o0Osszesen 605 millid svdjci frankot
allokalt, melybdl ténylegesen 271 millié svijci
frankot fizetett ki a partnereknek.

Jegybanki devizacsere-iigyletek

A negyedév soran nem valtoztak érdemben a
devizacsere-piaci felarak. Az egynapos futamidén
kismértékben csokkent a szpred (a masodik
negyedéves atlagos 30 bdazispontos szintrél a
harmadik negyedévre atlag 20 bazispontra), a 3
hénapos részpiacon pedig kissé tagult a felar (a
masodik negyedéves 50 bdazispontrél 60
bazispontra). Az egynapos felar mérséklGdése az
eszkoztar-atalakitassal lehet Osszefliggésben, a 3
hénapos szpred emelkedése pedig részben
szintén ennek, részben a romldé nemzetkozi
kockdazatvallalasi hajlanddsagnak lehet
betudhaté. Megjegyezzilk, hogy a haztartasi
deviza jelzdloghitelek forintositasaval egyiitt se
csokkent érdemben a bankrendszer kuilfolddel
szembeni nettd swap-allomanya, hiszen a bankok
MNB-vel kotott, devizatenderekhez kapcsolddd
swapjai tovabbra is devizakeresletet generdlnak a
swap-piacon a hazai bankok részérél.

A harmadik negyedév végén ezuttal nem alakult
ki feszlltség a rovid lejdratu swap-piacon.



Ugyanis bar a kilféldiek ezattal is atmenetileg
leépitettek forinteszkdzdket szeptember végén,
az igy felszabaduld forintlikviditast nem a swap-,
hanem a spot piacon valtottdk devizdra. A
konszolidalt swap-piaci helyzetnek megfeleléen a
bankok egyaltaldn MNB
hagyomdanyos (egynapos, 3 hdnapos) devizacsere

nem fordultak az

A 2014-ben
Hitelprogram

megszintetett,
Novekedési Il
kapcsolddd jegybanki devizacsere eszkoz kintlévd

eszkozeihez. a

pilléréhez

allomanya nem valtozott, igy a negyedév végén
481 millid eurdt tett ki.

2. dbra: A jegybank devizacsere-eszkozeinek igénybevétele — nyitott allomanyok
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——Egynapos euro-likviditast nydjté EUR/HUF swap

— —Héarom hdénapos EUR/HUF swap allomany

Hathénapos EUR/HUF swap élloméany
¢ Egy-/kéthetes EUR/HUF swap llomany

Megjegyzés: a Novekedési Hitelprogram lll. pilléréhez tartozé swapok nélkal.
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2. A pénziigyi kozvetitérendszer stabilitasa

2015 masodik negyedévében a hazai pénzigyi

kozvetitGrendszer valtozatlanul erds
sokkellenallo-képességgel és bGséges likviditassal
rendelkezett. Ugyanakkor a vallalati hitelezés
folyamatait kettdsség jellemezte, amelyrél az
augusztusban publikalt Hitelezési folyamatok
ciml kiadvanyunk szamolt be részletesebben.
Mig a kkv-szektor hitelezése 06sszességében
bévilt, addig a nagyvallalati hitelallomanyban
nagymértékdl csokkenés volt megfigyelhet6 2015
masodik negyedévében. A két hatas eredGjeként
teljes

éves

a nem pénziigyi vallalatok

hiteldllomanydnak tranzakcié  alapu
novekedési Uteme -3,4 szazalékra csokkent. A
teljes egyedi
nagyvallalati tranzakcidk jatszanak szerepet,
féként ahol a korabbi banki

kozvetlen anyavallalati finanszirozassal valtottak

hiteldllomany csdkkenésében

finanszirozast

fel. Ek6zben a kkv-hitelezés éves alapon mintegy

1,8 szazalékkal bévilt, jelentés részben a
Novekedési Hitelprogramnak koszonhetéen. Az
NHP keretében kotott Uj szerz6dések dsszesitett
volumene 2015 madsodik negyedévében 15,6

szazalékkal volt magasabb, mint egy évvel

korabban.
A lakossagi deviza alapu jelzaloghitelek
forintositdsa utdn megmaradt devizahitelek

kozel 20 szazaléka személyi, tobb mint 72
szazaléka pedig gépjarmdhitel volt, amelynek
megkozelit6leg 82 szazaléka svajci frankban volt
devizahitelek

denominalva. A megmaradt

forintra torténé 4atvaltdsa sordan egyrészt

megszabadultak az Ggyfelek az
arfolyamkockazattdl, decembertél pedig mintegy
11 szazalékkal csokkentett addssag alapjan kell
torleszteni, ami lényegében megegyezik azzal,
mintha 256,47 HUF/CHF arfolyamon tortént
volna meg a konverzid. Ez az arfolyam
lényegesen kedvez6bb a svajci frank aktudlis

piaci arfolyamanal.
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A személyi és gépjarm(  devizahitelek

kivezetésével a devizahitelek ardnya 1 szazalék

ald csokkent a haztartasi hitelportfélidban,

amivel lényegében megszlint a devizahiteles
csaladok arfolyamkockazata, mikodzben

t6ketartozasuk 12 szazalékkal cs6kken az idei év
végén. Egy atlagos, svajci frank gépjarmdubhitellel
rendelkezé Ugyfél esetén kozel 318 ezer forinttal
csokken a  tOketartozds. Ugyanakkor a
t6ketartozas csokkenését nem mindenki fogja
érezni a torlesztérészleteken, mert a ,bullet”
tipusi hiteleknél kedvez6 mértékld volt a
torleszt6részlet, cserébe viszont halmozdédott a
t6ketartozas, ugyanis az Ggyfelek nem viselték az
arfolyam- és a kamatnovekedések teljes hatasat,
védte Oket a tllzott

specialis szerz6dés

torlesztérészlet emelkedéstdl.

A forintositas azonban atfogd segitséget kinalt

ezeknek az (Ugyfeleknek is, mert nemcsak

csokkentette a  fenndlld  svajci  frank
t6ketartozasukat 12 szazalékkal, hanem a

futamidé hosszabbitas révén elteritette a
megugré  torlesztési terheket. A hitelek

annuitasossd alakitdsa biztositja az egyenletes
torlesztést, aminek nagysdga nem haladhatja
meg 15 szdzalékkal nagyobb mértékben a
kedvezményes torlesztérészletet (a
hosszabbitdssal 12 éven tulra névekvé futamidd
esetén pedig 25 szdzalék lehet a torlesztérészlet
maximalis emelkedése). Mindez egy atlagos

addésnak 6-7 ezer forintos havi plusz terhet

jelent, ami elenyész6nek tekinthet6 ahhoz
képest, hogy ezen intézkedések nélkil a
torlesztérészletek  tobb  tizezer  forinttal

emelkedtek volna.

Tovdbbra is problémat jelent a nemteljesité
hitelek tartdsan magas aranya, illetve ezzel
parhuzamosan az alacsony tisztitdsi rata,
amelynek kezelése tovabbra is kiemelt célja a
vallalati szegmensben a

(MARK  Zrt)

jegybanknak. A

jegybanki eszkozkezeld



kereskedelmiingatlan-hitel és ingatlan portfélié
vasarldsai jelenthetik a kiutat. A MARK Zrt.
eszkdzvasarlasai a nemzetkdzi szervezetekkel
folyamatban lévé targyalasok sikeres lezarasa
utan, 2016 elején kezd6dhetnek meg, eurdpai
precedenst is teremtve ezzel. A MARK Zrt.
pénziigyi lehet6ségeinek teljes kihasznalasaval
akar 4-5 szazalékponttal csokkentheti a vallalati

NPL-ratat 2016 végéig.

2015 masodik negyedévében a 90 napon tul
késedelmes hdaztartasi hitelek ardnya az el6z6
15,8 16,2 szazalékra

ami hogy az NPL-rata
elszamolas utdni csokkenése technikai jellegi

negyedévi szazalékrdl

emelkedett, jelzi,
volt. Az 4&tmeneti javuldst az eredményezte, hogy
kapott
tgyfelek nagy hanyada
atsoroldédott a késedelemmel nem rendelkezd

az elszdmolds soran visszatérités

kovetkeztében az

kategdridba. Az érintett addsok elszamolas utani
els6 torleszt6részlete aprilis folyaman valt
esedékessé, julius folyaman azonban mar tobben

ismét 90 napon tuli késedelembe estek.

A haztartasi
szegmentalt. A

portfdlié tisztitdsa tovdbbra is
haztartdsi  jelzdloghitelek
tisztitasat tobb tényezé is akaddlyozza, a
problémas jelzaloghitelek és fedezeti ingatlanok
mérlegekbdl torténd kitisztitasat jelenleg csak a
Nemzeti Eszkdzkezel6 (NET) képes hatékonyan

tdmogatni.

A jegybank makroprudencialis szabalyozéi
tevékenysége

2015 harmadik negyedévében elkésziilt az egyéb
intézmények (Other
Systemically Institutions — O-Slls)
azonositdsara alkalmazandé hazai mddszertan.

rendszerszinten jelentds
Important

Az MNB a maddszer kidolgozdsa soran az Eurdpai
Bankhatdésag (EBA -
Authority) 2014/10
megfelel6en egy, a hazai pénziigyi rendszer

European Banking

Irdnymutatdasainak
sajatossdgait figyelembe vevé azonositasi
rendszerrel egészitette ki a sztenderd unids
azonositasi modszert. Az egyéb rendszerszinten

jelent8s intézmények listdjat és a jelentGségiiket
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reprezentdlé pontszdmokat az MNB 2015

negyedik negyedévében teszi kozzé.

A problémds projekthitelek tartésan magas
allomanya és aranya kiemelt pénziigyi stabilitdsi
kockazatokat hordoz,
MNB 2015

rendszerkockazati t6kepuffer bevezetése mellett

melynek kezelésére az
harmadik  negyedévében a
dontott. Az addiciondlis t6kepuffer noveli az
érintett intézmények sokkellendllé képességét,
Osztondzheti az

illetve intézményeket a

problémas allomanyok mérlegbdl valé

kitisztitdsara is. Az eszkdz megfeleléen hosszu

alkalmazkodasi  id6szakot  biztositva 2017
januarjatol keril bevezetésre.
Megkezd6dott az europai szabalyozéi

sztenderdek uUjabb fazisanak implementalasa is.
A makroprudencialis politika terilet szakért6i a
piaci szerepl6kkel egyeztetve elGkészitették a
Likviditasfedezeti mutatdval (Liquidity Coverage
LCR)
adatszolgaltatdst, amely az egységes eurdpai

Ratio - kapcsolatos ideiglenes
adatszolgaltatdas megjelenéséig biztositja az (j
banki

ellendrizhetéségét. Ezen tulmenden a terilet

el6irdsnak valo megfelelések
munkatdrsai a hitelintézetek révid tavu likviditasi
sokkokkal

novelése érdekében elGkészitették az LCR elbiras

szembeni ellendllé képességének
szigoritasat is, igy az intézményeknek 2016.
aprilis 1-t6l mar teljesitenitik kell az LCR elSirdasok
100 szazalékat. Az LCR bevezetését kdvetben a
betétfedezeti és mérlegfedezeti mutatd 2016.
januar 1-t6l kivezetésre kerdl.

A piaci szereplSkkel egyeztetve a véglegesités
szakaszdba érkeztek a jelzaloghitel-finanszirozas
megfelelési mutatéhoz (JMM), a devizaegyensuly
mutatohoz (DEM), illetve a rendszerkockazati

e ses

t6kepuffer szlikséges
adatszolgaltatdsok, amelyek 2016-ban az MNB
2015

makroprudencialis

altal folyaman bevezetett
intézkedések utokovetését,
illetve a t6kepufferek megfeleld elSirasat segitik

majd el6.



Folytattuk az anticiklikus t6kepuffer (CCB) 2016.
januari bevezetésének el6készitését. Kidolgoztuk

az ESRB ajanlasa alapjan addédd iranyadd
t6kepuffer rdta mddszertan mellett annak

magyar kornyezetre adaptalt valtozatat is. A

moadszertan szerint a kifejlesztett
rendszerkockazati térkép indikatorai kiegészitik
az egyvaltozds egyoldali HP szlir6vel szamitott
hitel/GDP rés mutatot. A moddszertan alapjan

varhatéan 0 szdzalékos anticiklikus t6kepuffer
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ratat kell majd bevezetni, az err6l valé dontést és
rendeletet az MNB 2015 negyedik negyedévében
teszi kozzé.

Az MNB szakért6i 2015 harmadik negyedévében
is figyelemmel kisérték a pénzigyi rendszert
érinté nemzetkozi szabdlyozasi folyamatokat, és

aktivan  részt vettek kilénb6z6 eurdpai
intézmények, mint az EBA és az ESRB
makroprudencialis politikaval foglalkozd

munkacsoportjaiban.



3. Az MNB feliigyeleti tevékenysége

Az MNB 2015. lll. negyedévének végén Gsszesen
1.760 intézmény prudencidlis felligyeletét latta
el, melyeknek tipus szerinti megoszIasat a 4. abra
szemlélteti. A Ill. negyedévben 42 prudencialis
vizsgalat és 18 piacfellgyeleti vizsgalat indult
meg, illetve 23 prudencidlis vizsgalat és 6
piacfeligyeleti vizsgalat kerilt lezarasra. Az MNB
a targyid6szakban 0Osszesen 269 prudencialis

hatdrozatot adott ki, a piacfeligyeleti és
kibocsatdi felligyelési terlleten Osszesen 8
hatdrozat és 103 végzés sziiletett. Az
intézkedések sordn 466 millio forint prudencidlis
intézményi birsag, 76 millié forint prudencialis
személyi birsdg, tovabba 516 millié forint
piacfelligyeleti és felligyeleti birsag kiszabdsara

kerdlt sor.

4. abra: A feliigyelt intézmények tipus szerinti megoszlasa (2015. 09.30, db)

M Biztositasi piac
Hitelintézetek

Pénztari piac

Az MNB hitelintézetek és pénziigyi vallalkozasok
2015. Il
negyedévben a jogszabdlyokban elGirt vizsgdlati
kotelezettségeit teljesitve a  hitelintézetek
esetében 3 3atfogd vizsgalatot zart le és 5 (jat
inditott. Emellett 8 célvizsgalatot és egy 11

fellgyeletéért felelés terllete

bankcsoportot magdban foglalé témavizsgélatot
inditott, 3 célvizsgalatot és egy 17 szOvetkezeti
hitelintézetet érint6 témavizsgalatot zart le. A
lezart vizsgdlatok esetében 35 millié forint
fellgyeleti birsag kiszabdsara is sor keriilt,
hangsulyozva, hogy az MNB hatarozottan fellép

korabbi hatarozatainak be nem tartasa illetve a

B Nem pénziigyi intézmények

B Pénzigyi vallalkozasok

H Tékepiac
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felugyelt intézmények
magatartdsdval szemben.

jogszabalysérté

A pénzlgyi vallalkozdsok esetén egy célvizsgdlat
zarult le, valamint egy célvizsgdlat sordn a
pénzligyi szolgaltatds nyujtasahoz
jogszabalyi feltételek megsértését allapitotta
meg az MNB. Az érintett hitel és pénzkdlcson
nyujtasi tevékenységi

szlikséges

engedéllyel rendelkezé
pénziigyi véllalkozas esetén az MNB felligyeleti
biztos kirendelésérdl dontott, tekintettel arra,
hogy a tarsasag nem tett eleget elszdmolasi
kotelezettségének, és pénzigyi helyzetérél nem

szolgaltatott megbizhatd adatot az MNB részére.



Lezajlottak az MNB altal Gsszesen nyolc hazai
nagybank esetében lefolytatott eszk6zmindségi
vizsgdlatok, miutdn az utolsé két,
projektfinanszirozdsi  portfélidval
piaci szereplS kapcsolddd helyszini vizsgalatai is
lefolytatasra keriltek. Az AQR vizsgdlatok soran
az MNB 06sszességében 5 szazalékponttal emelte

projekthitel

jelent6s
rendelkezé

a vizsgalat ald vont portfdlié

értékvesztés-fedezettségét.

Az elszamolds és forintositas utdan az MNB még
jelentésebbnek komplex pénzigyi
bankcsoportok altal finanszirozott jelzdloghazak
kockadzatdt, ezért sajat modellt

itéli a

épitve
megvizsgdlta az egyik jelent6s piaci szerepl6
konyveiben szereplé kovetelések minGségét,
mely kapcsdn értékvesztés-hianyt tart fel. A
modell a tovabbiakban a jelzdloghazak portfdlié
mindségének  kozvetlen
alkalmazhat? lesz.

megitélésére s

Az integracio felligyeletének keretében az MNB a
Takarékbank Csoport 6sszevont felligyelésével
parhuzamosan szoros monitoring alatt tartja a
kapcsolt szOvetkezeti hitelintézetek
gazdalkoddsat. A lll. negyedévben helyszini
vizsgdlat indult a Takarékbank és az Gsszevont
feligyelet ald tartozo lednyvallalatai
gazdalkodasi, prudencialis helyzetének
megismerése, a kozponti banki szerepkorbdl
adédo tevékenység sordan fellépd kockazatok
azonositasa céljabol. A vizsgdlat kiilonlegességét
az adja, hogy ez az els6 feligyeleti
csoportvizsgalat a szovetkezeti hitelintézetek

integracidjardl szold torvény hatalybalépése 6ta.

A nemzetkozi példakat és az
Bankhatdsag (EBA) ajanlasat kovetve egyre
nagyobb teret nyer a felligyeleti tevékenységben
modell alapud megkozelités. A
keretrendszer

Eurdpai

az Uzleti
folyamatosan fejl6dé

végzett

alapjan

Uzleti modell elemzések a hazai
nagybankoknal végzett atfogd
vizsgalatoknak mar szerves részét képezik, és
megkezd6dott a keretrendszer kiterjesztése a
biztositd tarsasagokra is. Az elemzéseknek
koszonhetéen az MNB el6retekint6 és a

kordbbindl atfogdébb képet kap az

feligyeleti

egyedi
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profitabilitasanak,
modelljének

felUgyelt intézmények
stratégidjanak és Gzleti
fenntarthatdsagardl, valamint sebezhet6ségérél.
Az lzleti modell elemzések eredménye az atfogd
fellgyeleti vizsgalat tdmogatdsan tul az ICAAP
fellilvizsgalatoknal a t6kekovetelmények
meghatdrozdsanak alatdmasztdsa

eredményesen alkalmazhato.

soran is

Biztositasi teriileten a lll. negyedév soran 5 Uj
vizsgalat indult és 2 vizsgalat kerllt lezarasra. A
piachoz  kapcsolédé  kiszabott
prudencialis birsagok 6sszesen 378 millié forintot
tettek ki.

biztositasi

Az MNB a hibds életbiztositasi termékek
javitasat, a koltségek
koltségtranszparenciat célzo etikus életbiztositasi
koncepcid javaslatokat
fogalmazott meg a kezdeti egységek tiltdsa, a
kotelez6 letét-kezelSi alkalmazds, valamint a

sajat vagyonkezelés esetén a képesitési elGirasok

limitalasat és

keretében markans

vonatkozasaban. A koncepcid véglegezése aktiv
és el6rehaladott piaci konzultacio mentén zajlik,
melynek sordn tovdbbi jogszabalymddositasi
javaslatok megfogalmazasara, valamint a unit-
linked ajanlas aktualizalasara keril sor.

Az MNB felkészlilt az egységes eurdpai
feligyeleti jelentések befogaddsdra és az adatok
EIOPA-hoz torténé tovabbitasara, egyidejlleg

segitve az adatszolgdltatdk felkésziilését is.

2015 szeptemberében hatdlyba [épett a
biztositdasok elektronikus fellleten torténd

értékesitésére iranymutatast adé MNB ajanlas.
Az ajanlasnak valé megfelelést a helyszini
vizsgalatok és folyamatos felligyelés soran is
kiemelten ellen6zi az MNB.

A romaniai Astra Biztositd elhizédd pénzigyi
valsaghelyzete szikségessé tette a prudencialis

fellgyelésért felel6s roman felugyeleti
hatdsaggal valé bilaterdlis egylttm(kodés

megerdsitését. Mivel a nemzetkozi szabalyozas a
hatdron atnyuld biztositasi tevékenység lényeges

részletkérdéseire nem ad valaszt, akét
fellgyeleti hatdsag hatékony egylttmikodése
érdekében formalis egyuttmikodési



megallapodds aldirdsara kerllt sor 2015

szeptemberében.

A pénztari szektorban a Ill. negyedév soran 4 Uj
vizsgalat indult és 4 vizsgalat kerdlt lezardsra.

Az MNB a szoros és hatékony egylttmikodés
érdekében egylittm(ikodési megallapodast irt ala
az Onkéntes Pénztarak Orszagos Szdvetségével,
mint az Onkéntes pénztdri szektor legnagyobb
érdekképviseleti szervezetével. Az
egyuttmikodési megallapodds f6 célja a szakmai
vélemények kolcsonds megismerése, a piaci és
szabdlyozdéi  folyamatokrodl rendszeres
tdjékoztatds és folyamatos szakmai konzultacidk

elémozditasa.

valé

Az MNB tdékepiaci intézmények felligyeletéért
felel6s terilete a lll. negyedévi vizsgdlatai és a
folyamatos felligyelés
elsédleges prioritasként kezelte az
lgyfélkovetelések védelmét és az
kapcsolatos jogszabalyi elGirasok betartdsat, a

soran tovabbra s

azzal

portfélidkezelési és az EMIR szerinti el6irdsok
teljesitése mellett. A negyedév végén a személyi
felelGsség megallapitasara
célvizsgalatok nélkiil 6sszesen 34 vizsgalat volt
folyamatban, melyb6l 17 feldli
célvizsgalat a befektetési
Ugyfélkovetelés fedezettségének ellen6rzésére

iranyuld

terven
vallalkozasok

indult a befektetési vallalkozasokat érinté
célvizsgalat-sorozat keretében. Augusztusban

tovabbi 11 terven felili célvizsgalat indult az év

elején feltart harom visszaéléssel érintett
befektetési vallalkozas vezetd allasu

személyes felelGsségre vondsa
MNB az ugyfélallomanyok
vdaltozdsait a befektetési szolgaltaték napi
adatszolgaltatdsi kotelezettségének kibGvitése
keretében folyamatosan nyomon koveti.

személyeinek
targydban. Az

A tGkepiac altalanos bizalmi és biztonsagi
szintjének er@sitése, a jov6beni visszaélések

megel6zése, valamint az MNB ellen6rzési és

intézkedési  jogositvanyainak  megerdsitése
érdekében szigorodtak a piacra |épési és
bennmaradasi  szabalyok, nétt az atfogd

vizsgalatok gyakorisaga, bévilt a vizsgalatoknal

17

alkalmazhaté  eszkoztdar a  piacfellgyeleti

eljarasok  esetében (pl. védett adatok
megismerhet&sége, helyszini  kutatas birdi

engedéllyel) és az ellenGrzési szabalyoknal (pl.

el6zetes értesitési kotelezettség szlkitése,
rendkivili  célvizsgdlat, helyszini ellenérzés
keretrendszerének bévitése, kirendelhet6

helyszini vizsgalo).

Az Ggyfélbizalom erdsitése érdekében 2015. I
negyedévében az MNB rendeletet adott ki az
értékpapirszamlak
adatszolgaltatasaval kapcsolatban, amelynek
eredményeként a befektetési szolgaltatdk
lgyfelei 2016-t6l anonim moddon lekérdezhetik
majd a

rendszeres

szolgaltaténal vezetett
értékpapirszamlaik ho végi egyenlegeit az MNB

honlapjan.

Az MNB a negyedév soran folytatta az Uj
piacfeliigyeleti intézkedés- és
szankcidpolitikdjanak kovetkezetes alkalmazdasat
az engedély nélkili vagy bejelentés hianyaban
végzett tevékenységek, a
kereskedelem és tiltott piacbefolyasolas,
valamint a vallalatfelvasarlasra, illetve a ,short
selling”-re vonatkozd szabalyok megsértésének

bennfentes

gyanlja miatt inditott piacfelligyeleti eljarasai
soran. Az MNB ezen id6szak alatt ©sszesen

harom piacfeliigyeleti eljarast zart le, melyek

soran 0Osszességében 500 millio forintot
meghaladd 0Gsszegben szabott ki birsagot,
els6ésorban engedély, illetve bejelentés

hidnyaban végzett tevékenység folytatasa okan.

Az MNB a lll. negyedévben 146 prudencidlis
engedélyez6 hatdrozatot adott ki. A pénzpiaci
engedélyezési tevékenység sulypontjat a kisebb
takarékszovetkezetek t6keer6sebb
takarékszovetkezetekbe torténd beolvadasai, a
hitelintézetben torténd befolyasold
részesedésszerzések, valamint a pénzforgalmi
szolgaltatasi keretszerz6dés allomany-
atruhdzasok, illetve a kolcson-, hitel-, lizing- és
kovetelésdllomanyok  atruhdzasai  képezték.
TGkepiaci tertileten a 2015 juliusdban hatalyba

[épett jogszabaly-mddositasok révén kiilondsen a



személyi feltételek szigoritasaval, az Uj Uzletkot6i
nyilvantartdsi hatdskor telepitésével, a személyi
engedélyezési hataskor kiterjesztésével boviilt az
MNB engedélyezési és regisztraciés hatdskore.
Biztositasi és pénztari terileten tovabbra is
szamos feladattal jar egyltt az () biztositasi
torvény hatdlyba lépésére valé felkésziilés. A

biztositasi engedélyezés esetében az elmult
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negyedév jelent6sebb Ugyei kozé sorolhatdak
egyes biztositok kozotti dllomany atruhazasok,
illetve hataron atnyuld egyesliilés engedélyezése.
Pénztari engedélyezési terileten valtozatlanul a
atalakulasaval,

pénztarak végelszamoldsaval

Osszefliggd eljardsok emelhetéek ki.



4. Az MNB fogyasztovédelmi tevékenysége

Az MNB 2015. Il
hivatalbél 122 fogyasztéovédelmi vizsgdlatot
inditott. Az id6szak alatt 80 hatarozatot és 420
adott ki, fogyasztovédelmi
figyelmeztetés kiadasara 18 esetben kerilt sor. A
hivatalbdl
kapcsoléddan 69 millio forint fogyasztévédelmi

negyedévében kérelemre és

végzést

kérelemre és indult eljarasokhoz
birsag kiszabdsara kerilt sor. Az MNB a Il

negyedévében 2 alkalommal tartott

prébavasarlast.

Az els6 negyedévben inditott, az elszamolas és

forintositdas targyat érint6 témavizsgalat a
targyidészak végén 0Osszesen 296 pénzlgyi
intézménynél van folyamatban, 15 vizsgalat
zarult le. Az elszamolasi ligyekhez kapcsoldddan
a lll. negyedévben 0&sszesen 13 ideiglenes
intézkedés és 4 fogyasztovédelmi figyelmeztetés
sziletett, valamint 6sszesen 47,5 millié forint

fogyasztovédelmi birsag kerilt kiszabasra.

1.tablazat: Az elszamolassal és forintositassal 6sszefiiggé témavizsgalat keretében megtett intézkedések
(2015. IIl. negyedév)

Ideiglenes intézkedés

(MNB tv. 87. §-a
alapjan, db)

Bank

Szovetkezeti hitelintézet
Hitelintézettel egyenérték( pénzigyi
vallalkozas

Koveteléskezel6 pénziigyi vallalkozas
Osszesen

A jogsért6 magatartds tovabbi folytatasat
megtilté, valamint a  jogsért6  dllapot
megsziintetését elrendeld ideiglenes
intézkedéseket jellemzéen a  kozzétételi

kotelezettség nem  megfelel6  teljesitése,
valamint az elszamolasrdl sz6l6 értesité levélben
kozolt hibas adatok tették sziikségessé, amelyek
a helytelen elszdmolasbdl, illetve a kezelési

koltség helytelen megallapitasabdl eredtek.

Fogyasztovédelmi figyelmeztetés kibocsatasat a

panaszkezeléssel Osszefliggd anomaliak
megel6zése, a tajékoztatd levelek MNB
rendeletnek valé megfelel6ségének biztositdsa,
valamint egy esetben a birdi itélet

végrehajtasaval kapcsolatos MNB elvarasok és
allaspont kifejtése indokolta.

Az MNB altal a Kudria tv. és az Elszamolasi tv.
inditott
kozérdekii peres eljarasbol két per egyesitésre

alapjan 16 intézménnyel szemben
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Fogyasztovédelmi
birsag

Fogyasztovédelmi
figyelmeztetés

(db) (millié forint)
- 45,5
- 0,7
2 1,2
2 0,1
4 47,5

kerilt, ezaltal a perek szama 15-re csokkent. A
15 perbél a harmadik negyedévben 1 per Il
fokon, 6 per felllvizsgalati eljarasi szakban zarult
le. igy a masodik negyedévben I. fokon lezarult 7
dontéssel egylittesen mind a 14 joger6sen
lezarult per érdemben eredményes volt. Egy
peres eljardas még nem zarult le, azt a birdsag

felflggesztette.

Az elszamoldson kivili Ggyek kozil kiemelendé
az Astra Biztositd Magyarorszagi Fioktelepénél
indult fogyasztovédelmi célvizsgalat, valamint az
1-3 napos futamidejli zalogjegyek kibocsatasanak
gyakorlata megszlintetésével kapcsolatos
feladatok. Az MNB a

folytatasanak megsziintetése érdekében 75

kifogasolt gyakorlat

kézizdlog kolcsdnnel érintett piaci szerepl6nek
kildott fogyasztévédelmi figyelmeztetést, illetve

témavizsgalatot inditott a felhivdsra nem



pénziigyi vdllalkozasokkal. A

probléma végleges megolddsa érdekében a MNB

egyuttmikods

jogszabdly mddositdsi javaslatot készitett eld.

A Pénziigyi Fogyasztévédelmi Kézponthoz a Ill.
negyedévben 0Osszesen 20.148 Ugyfélszolgalati
megkeresés és kérelem érkezett. A call center
12.684 hivast
lgyfélszolgdlatot 2.784 fogyasztd kereste fel.

fogadott, mig a személyes
3.266-en kaptak tdjékoztatdst tartalmazd valaszt
elektronikus levellkre, az irasos kérelmek szama

pedig 1.411 volt.

A negyedév folyaman hdénaprél honapra

csokkent az elszamolassal kapcsolatos
pénzpiaci lgyekkel
lgyfélszolgdlati megkeresések a
tobb mint 6.000-es

csokkentek szeptemberre. Az Astra Biztositd

érdekl6dések szadma, a
kapcsolatos
felére

majusi szam

engedélyének visszavondsaval kapcsolatosan

megnovekedett szamu tgyfélmegkeresés
érkezett az MNB-hez, a biztositasi szektort érint6
igy tobb mint 1000-el

haladta meg az el6z6 negyedéves értéket.

megkeresések szama

A pénzigyi fogyasztovédelmi kommunikacio

részeként a Pénzligyi Navigadtor flizetsorozat
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keretében 4 uj tajékoztatd flizet jelent meg az
MNB honlapjan. Az MNB a
pénziigyi témakat feldolgozd, online elérhetd

legfontosabb

rovid kisfilmekkel is segiti a teljes kor(i fogyasztoi
tdjékoztatast. A negyedév folyaman 6 film kerlt
publikaldsra, tovabba 122 pénziigyi tudatossagot
novel6 kozosségi média tartalom késziilt el. Tobb
tdjékoztaté anyag jelent meg a természetes

személyek adodssagrendezésérél. Az MNB
megujult honlapjan kialakitott Uj
fogyasztovédelmi microsite hatékony

hozzaférést biztosit a kozértheté fogyasztoi
tdjékoztatékhoz.

Civil  Férum

eseménysorozat keretében sor kerilt a civil

A Pénzlgyi Fogyasztévédelmi

szervezetekkel kozos el6adas és kerekasztal-
beszélgetés
személyek addssagrendezésével

megtartasdra. A  természetes
kapcsolatban
szeptemberben civil konzultaciét szervezett az
MNB. Az MNB tdmogatasbdl mikodd Pénzigyi
Fogyasztovédelmi Tandcsadé Irodak az orszag 11
pontjan 0Osszesen 3.745 fogyasztd szamadra

nyljtottak  tdjékoztatasi és  tanacsadasi

szolgdltatast a negyedév folyaman.



5. Szanalas

Az MNB 2015 harmadik negyedévében az MKB
Bank Zrt. vonatkozasaban, tekintettel arra, hogy
a szandlasi eljards tovabbi szakaszdban és a
reorganizaciés folyamat végrehajtdsa soran a
szanalasi
kirendelt
gyakorldsanak

jogosultsagok kozvetett maddon, a

szanaldsi biztosok Uutjan torténd

indokoltsaga megsz(int,
hatdrozataval megsziintette a szanalasi biztosok

kirendelését. Az igazgatdsag jogkoreit a szanalasi

biztosok visszahivasat kovet6en a szanalasi
feladatkérében eljagr6 MNB altal meghozott

kozigazgatdsi hatdsagi hatarozatokban foglaltak
szerint a Tdarsasag igazgatdsaga gyakorolja. A
szanalds sordn sziikségessé valt eljarasi |épések
érdekében sor kerilt tobbek kodzott szakértdi
kirendelésekre (a tényleges gazdasagi érték —
Real Economic Value (REV) -megallapitasa, az
ingatlanportfélié  értékelése, valamint a
szerkezetatalakitasi és kozéptavu Uzleti terve
feltlvizsgalata targyaban), a szandlasi koltségek
vont torténd

eljdaras  ald intézményre

atharitasara, valamint a szanalasi keretrendszer

altal  biztositott, a kiegészit6 szandlasi
jogosultsagok  eszkézrendszerének  korébe

tartozd, szerz8dések feltételeinek torlésére és
vonatkozé

Az MKB Bank Zrt.

kapcsan, az eurdpai unids szabdlyoknak vald

foku

megteremtése érdekében az

maddositasara jogosultsag

alkalmazasara. szanalasa

megfelelés és a minél nagyobb
transzparencia
MNB targyaldsokat folytat az Eurdpai Bizottsag

illetékes f6igazgatdsagaival.

Az intenziv szakmai munka eredményeként az év
masodik felében elkészilt a szandlasi torvény
targyu MNB
célok

alapjan a masodik szandlasi

rendelet tervezet, a szanalasi

megvaldsulasa el6zetes vizsgalatanak
mddszertana tdrgydban. A rendelet tervezet
és az

véleményezése a hazai érintetteknél

Eurdpai K6zponti Banknal folyamatban van.

A szanalasi feladatkérében eljaré6 MNB tovabbra
is aktiv szerepet vallal a szandlasi keretrendszer

tovabbfejlesztésében és a nemzetkozi
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kapcsolatok épitésében. Ezen munka keretében
a szakterilet képviselGi az Eurdpai Bizottsagtodl

érkezett megkeresés alapjan tobb napos
szemindriumot (Un. technical assistance)
tartottak Moldaviaban az Eurdpai Unid

bankfelligyeleti és szanaldsi szabalyozasardl és
ezek magyarorszagi alkalmazasi tapasztalatairdl.

Az MNB szakmai jegyében

kiemelt feladatdnak tekinti a piaci szerepl6k

szerepvallalasa

megfelel6 formdban torténé tajékoztatasat a
tevékenységét érint6 szabdlyozasi valtozasok
érdekében  2015.
szeptember 24-én az MNB szanaldsért felelGs

vonatkozasaban. Ennek
teriilete masodik alkalommal rendezett a piaci
konzultaciét, melynek célja az EU-s és hazai
szanalasi szabdlyozasi fejlemények és az azokbdl
fakadd, piaci szerepl6kkel szembeni elvarasok
volt. A nap
sikerességét és fontossdgat mutatta a piaci

kozos  attekintése szakmai
szerepl6k dont6 tobbségének részvétele és a

t6luk kapott pozitiv visszajelzések.

A szanaldsi feladatkorében eljaré6 MNB-nek a
szanalas finanszirozasi rendszerhez vald el6zetes
kiadott,
rendeletben

hozzajarulds témajaban kozvetlendl
EU-s (Rendelet)

foglaltak alapjan az egyes intézmények altal a

alkalmazando

Szandldsi  Alap részére fizetend§  éves
hozzajarulast az intézmények altal szolgdltatott
informacidk alapjan kialakitott kockazati profil
Rendelet 2.

megallapitott maoddszertan alkalmazasaval

szakaszdban
kell
meghatdroznia. Ennek érdekében a szanalasi
MNB
intézményt hivott fel hatarozati tton rendkiviili

aranydban és a

feladatkorében eljaré tizennyolc
adatszolgaltatasra. Az igy beszerzett informacidk
alapjan 2015. utolsé negyedévére dolgozza ki az
MNB a Szanalasi Alap részére fizetendd éves

hozzajarulasra vonatkozo javaslattervezetét.

Az MNB 2015 harmadik negyedévében tovabb
folytatta a szandlasi tervezést, amelynek soran
lemz8i hattérmunkat szolgdlé adatigénylésekkel
kereste meg az érintett intézményeket.



6. Devizatartalékok

2015 harmadik negyedévének végén az MNB

hivatalos devizatartalékainak nagysaga 32,1
millidrd euro volt, ami 2,6 millidrd euro
csokkenést jelent a 2015. junius végi 34,8

millidrd eurds értékhez képest.

A devizatartalékok alakuldsat elsGsorban az
aldbbi tételek befolyasoltdk az elmult negyedév
soran.

Az Allamaddssag Kezel6 Koézpont addssag
torlesztési célu tételei Osszességében mintegy
1,2 milliard
devizatartalékokat. A csokkenés nagyrészt a
addédott. A

koltségvetési szervek devizabefolydsainak és

eurdval csokkentették a

bejelentett  el6torlesztésekbdl

kifizetéseinek egyenlege a negyedévben mintegy
230 millié eurdval csOkkentette a tartalékot.
2015 harmadik negyedévében az
Bizottsagtdl kozel 520 millié euro nettd transzfer
érkezett. A tartalékon elért eredmény ebben az
id6szakban 26 millid euro volt. A devizahitelek
konverzidjahoz kothet6 lehivasok megkozelitSleg

Eurdpai

860 millid eurdval csokkentették a tartalékok
nagysagat. Az MNB devizalikviditas-nyujté FX-
swap eszkozeinek allomanyvaltozasa 14 millié
eurdval novelte a devizatartalékokat. Tovabbi
csokkenést okozott még, hogy az
onfinanszirozdasi program keretében torténtek a
allami  devizakotvény

masodpiacon magyar

vasarlasok.

5. abra: A devizatartalék nagysaganak alakulasa (milliard EUR)

millidrd EUR

milliard EUR
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7. Készpénz-logisztikai tevékenység

A forgalomban lévé készpénz

A forgalomban lévé készpénzallomany értéke negyedév végéhez képest 3,7 szdzalékos (146,4
2015. szeptember végén 4128 milliard forint milliard forintos) névekedést jelent.

volt. A szezondlisan igazitott adatok alapjan ez az

el6z6
6. abra: A forgalomban lévé készpénz értéke a gazdasagban
milliard Ft milliard Ft
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A forgalomban lévé bankjegyek és
érmék

2. tablazat: Forgalomban lévé bankjegyek és érmék’
(2015. szeptember 30-i adatok)

. Mennyiség  Erték Megoszlas (%)
Bankjegyek : B E—
millié darab mrd forint mennyiség  érték
20000 forint 123,3 2 466,2 30,5 60,7
10 000 forint 134,5 1344,8 33,3 33,1
5000 forint 25,1 125,4 6,2 3,1
2 000 forint 23,3 46,7 5,8 1,1
1 000 forint 60,0 60,0 14,9 15
500 forint 37,6 18,8 9,3 0,5
Osszesen 403,8 4061,9 100,0 100,0
Mennyiség  Erték Megoszlas (%)
millié darab mrd forint mennyiség  érték
200 forint 119,0 23,8 7,9 41,1
100 forint 160,9 16,1 10,7 27,8
50 forint 141,0 7,1 9,4 12,1
20 forint 268,6 54 17,9 9,3
10forint 313,3 3,1 20,8 5,4
5forint 500,6 2,5 33,3 4,3
Osszesen 1503,4 58,0 100,0 100,0

Forrds: MNB

! A tabldzat nem tartalmazza a jegybank altal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek allomanyét, melyek
névértéken a forgalomban [évé fizet6eszkozok kdzé tartoznak.
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2015 harmadik negyedévének utolsé napjan a
forgalomban lévé bankjegyek értéke 4061,9
milliard forint, mennyisége 403,8 millidé darab
volt. Ez értékben 15 szazalékos, a mennyiséget
tekintve 12 szazalékos novekedést mutat 2014.
lll. negyedévének végéhez képest. A ndvekedés
valamennyi cimletet érintette, am elsGsorban a
husz- és tizezer forintosok esetében volt
jelent6sebb mértékld. A 2014 decemberében
forgalomba hozott Uj, korszerlibb
forintosok mar 65 szazalékat teszik ki e cimlet

forgalomban Iévé teljes mennyiségének.

tizezer

A forgalomban lévé érmék értéke 58 milliard
forint, mennyisége 1503,4 millié darab volt 2015.

szeptember végén. Ez értékben 7 szazalékkal,
mennyiségben 6 szazalékkal volt magasabb, mint
az el6z6 év lll. negyedévének utolsé napjan. E
novekedés valamennyi cimletet érintette, de
5 és a 200 forintos érme
aramlasanak

leginkabb az
intenzivebb forgalomba

koszonhetd.

A készpénzhamisitas megelozését,
visszaszoritasat szolgalé tevékenység
2015 harmadik negyedévében 413 darab hamis

forintbankjegy kerilt kiszlrésre a forgalombdl,
ami tovabbra is kedvez6nek tekinthetd.

7. abra: A forint hamisitasanak negyedévenkénti alakulasa

darab
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2500 -
2000 -
1500 -
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500 -

2007. 1. n.év
2007. 11l. n.ev
2008. . n.év
2008. IIl. n.ev
2009. I. n.év
2009. IIl. n.ev
2010. . n.év
2010. IIl. n.év

A lefoglalt forint hamisitvanyok tobbsége
tovabbra is a magasabb értékd cimletek, féként a
10000 és a 20 000 forintos bankjegyek kozil
kerllt ki. Készitési moddjukat valtozatlanul az

2011. 1. n.év

2011. Ill. n.év
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irodai sokszorosité eszkozok (szines
fénymasoldk, printerek) hasznalata jellemzi. A
ratekintésre esetenként megtévesztének
bizonyuld hamisitvanyok, ugy  egyszer(



érzékszervi vizsgalatokkal (tapintassal, fény felé
tartva atnézetben vagy mozgatassal), mint

8. abra: A fellelt forintbankjegy-hamisitvanyok
cimletenkénti megoszlasa 2015 elsé negyedévben’
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Forrds: MNB

A harmadik negyedévben a hamis valutdk

vonatkozasaban ugyan enyhe emelkedés
észlelhet6, ennek ellenére el6fordulasuk

tovabbra sem jelent@s, a jegybank szakért6i 776
darab kiloénb6z6 valuta-hamisitvanyt, ezen bellil
361 darab hamis euro bankjegyet vizsgaltak a
harmadik negyedévben.

? Az abra nem tartalmazza az 1000 forintos cimletet,
annak elenyész6 mennyisége miatt.
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pénztarakban alkalmazott kombindlt UV-A és
UV-C lampaval torténd ellenbrzéssel kiszlirhet6k.

Megujulnak a forint bankjegyek

Az MNB a 2014 és 2018 kozotti id6szakban
meguljitia a jelenleg forgalomban

bankjegysorozatot. Ennek keretében a grafikai

[évé

tradiciokat megGrizve Ujratervezett, fejlettebb,
belil
kiemelten a pénzfeldolgozé gépek és automatak

valamennyi felhasznaléi koér, azon
altal tdmasztott készpénzforgalmi igényeknek
megfelel6, egyben a
korszerlen védett bankjegyeket bocsat ki. A hat
cimletb6l allé bankjegysorozatbdl els6ként a
mely 2014.

szeptember 2-t6l valt torvényes fizetGeszkozzé.

hamisitasok ellen is

tizezer forintos Qjult meg,
A korszer(sitési folyamat kovetkezd cimlete a
20 000 bankjegy, 2015.
szeptember 25-t6l valt térvényes fizetGeszkozzé.
A megujitott 20 000 forintos bankjegyek 2015.
december 14-t6l fokozatosan, a készpénzellatasi

megfelel6

forintos mely

ldnc  szereplGinek felkészllését
kovetben jelennek meg a készpénzforgalomban,
széleskor( elterjedésiik 2016 folyaman varhaté.
A jelenlegi 20 000 forintos bankjegycimletek
tovabbra is forgalomban maradnak, bevonasuk

2016 év végén varhato.



Emlékérme-kibocsatas

A Magyar Nemzeti Bankrdl sz6lé torvény
értelmében az MNB jogosult bankjegy- és
érmekibocsatasra—ideértve az emlékbankjegyet
és az emlékérmét is, amelyek Magyarorszag
torvényes fizetGeszkdzei. 2015 harmadik
negyedévében a jegybank 3 témaban bocsatott
ki emlékpénzt, valamint az 50 Ft-os forgalmi
érme emlékvaltozatat is forgalomba helyezte.

Emlékérme Szilvay Kornél sziiletésének 125.
évforduléjara

Az MNB 2015. julius 24-én bocsatotta ki Szilvay
Kornél sziletésének 125. évforduldja elnevezés(i
2 000 Ft-os cimletl szinesfém emlékérmét, mely
a magyar mérnokok, feltaldlok technikai
Ujdonsagait, taldalmanyait bemutaté emlékérme-
sorozat tizedik darabja. Szilvay Kornél a hazai
tlizoltélgy egyik legnagyobb alakja, a magyar
technikatorténet kiemelked§ egyénisége.

Az emlékérme el6lapjan, a kozépmez6ben a
Szilvay Kornél altal szabadalmaztatott egyetemes
oltégép abrdzoldsa lathaté. Az emlékérme
szélén, fent, jobb oldalon, egymas alatti két
sorban a ,,2000” értékjelzés és a ,,FORINT” felirat,
lent a ,, MAGYARORSZAG” felirat olvashato. A bal
oldalon az emlékérme szélén, a peremmel
parhuzamosan, az oltégép abrazolasa felett a
,2015” verési évszam, alatta a ,BP.” verdejel
olvashaté.

Az emlékérme hatlapjan, a kozépmez6ben,
kerettel korbevéve Szilvay Kornél portréja
lathaté, a bal alsé sarokban Bitdé Balazs
tervez6m(vész mesterjegyével. Az emlékérme
szélén, a kereten kiviil, fent a ,SZILVAY KORNEL”,
a jobb oldalon, a peremmel parhuzamosan az , A
SZARAZOLTAS ATYJA”, lent, jobbra rendezve az
,1890 - 1957”, a bal oldalon, a peremmel
parhuzamosan a ,, TUZOLTOPARANCSNOK” felirat
olvashaté.

A négyzet alaku emlékérme réz (75%) és nikkel
(25%) oOtvozetébdl készilt, sulya 14 gramm,
mérete 28,43 mmx28,43 mm, széle sima. 6 000
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db verhet8, tikorfényes (proof), 4 000

selyemfényes (BU) kivitelben.

MAGYARORSZAG

=
o

SZILVAY KORNEL )
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db



»Mohdcsi Nemzeti Emlékhely” emlékérme

2015. augusztus 29-én a Magyar Nemzeti Bank —
a Mohdcsi Nemzeti Emlékhely tiszteletére —
»Mohdcsi Nemzeti Emlékhely” megnevezéssel
2000
rézotvozetl emlékérmét bocsatott ki a ,Nemzeti

forintos cimletd bronzpatindzott

Emlékhelyek” sorozat masodik elemeként.

Az emlékérme el6lapjdn, a jobb oldali mez6ben a

Mohacsi  Nemzeti  Emlékhelyen  taldlhato
szélcsenglGs kopjafa részletének dbrazoldsa
lathaté. Az abrazolastél balra, fent, az
emlékérme széléhez igazitva, két vizszintes

sorban a ,,2000” értékjelzés és a ,,FORINT” felirat,
lent, az emlékérme szélén, koriratban a
,MAGYARORSZAG” felirat

abrazolastdl jobbra, fent, koériratban a ,BP.”

olvashaté. Az

verdejel és a ,,2015” verési évszam olvashaté.

Az emlékérme hatlapjan, a kozépmezbtél kissé
jobbra egy, a Mohacsi Nemzeti Emlékhelyen
taldlhato kopjafa részletének dbrazolasa lathatd.
Az abrazoldstél balra a Mohdcsi Nemzeti
Emlékhely emblémaja lathatd, az emlékérme
szélén, koriratban a ,MOHACSI NEMZETI
EMLEKHELY” felirat olvashaté. Az &brazolastdl
jobbra a nemzeti emlékhelyek emblémaja
lathatd, alatta, vizszintesen az ,1526” évszam
olvashaté. Az emlékérme jobb alsé szélén Szabd

Virag tervez6mlivész mesterjegye lathato.

Az emlékérme réz (90%) és cink (10%)
Otvozetébdl késziilt, silya 18,4 gramm, atmérdje
37 mm, széle recézett. Az emlékérmébdsl 5000

darab készithetd, bronzpatinazott kivitelben.
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Emlékérme a Biblia elsé teljes magyar
nyelvi forditasanak 425. évforduldjara

2015. szeptember 26-an a Magyar Nemzeti Bank
— a Biblia els6 teljes, magyar nyelv( forditdsanak
425, évforduldja alkalmabdél 50 000 és 5 000
forintos cimletd arany valamint 2 000 forintos
cimlet( szinesfém emlékérmét bocsatott ki.

Mindharom emlékpénz azonos éremképpel

jelent meg, csak az értékjelzés kilonbozik

cimletenként. Az emlékérmék el6lapjan, a
kozépmez6ben a vizsolyi reformatus templom
[dthatdé.  Jobbra, negyed  koriratban a
,MAGYARORSZAG”, alatta két vizszintes sorban
az értékjelzés és a ,,FORINT” felirat olvashaté. A
templomtdl balra, két vizszintes sorban a ,,2015”

verési évszam és a ,BP.” verdejel olvashaté.

Az emlékérmék hatlapjan a kozépmez6ben,
WV
abrazoldsa lathatd. A kereten kiviil, balrdl jobbra
haladva a ,,425 EVES A VIZSOLYI BIBLIA” felirat és
az ”1590 - 2015” évszamok olvashatok. Az érmék
Horvath
tervez6mdvész mesterjegye lathato.

négyszogletld keretben inicialé motivum

szélén lent, kozépen Andrea
Az 50 000 forintos cimletli emlékérme 986
ezrelék finomsagu aranybdl késziilt, sulya 3,491
gramm, atmér6je 20 mm. Az 5 000 forintos
cimletli emlékérme 999 ezrelék finomsagu
aranybdl készilt, sulya 0,5 gramm, atméréje 11
mm. A szinesfém valtozat réz (75%) és nikkel
(4%) és cink (21%) o6tvozetébdl készilt, sulya 2,7
gramm, méretben az 50 000 forintos arannyal
megegyezik. Mindhdrom érme széle sima.

Az 50 000 forintos cimlet(i arany emlékpénzbdl 2
000 darab verhet6 verdefényes kivitelben, mig az
5 000 forintos cimletld arany emlékpénzbdl
proof-like kivitelben, valamint a 2 000 forintos

cimletli szinesfém emlékpénzbdl selyemfényes
kivitelben egyarant 5-5 000 darab készithetd.
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Az 50 forintos forgalmi érme emlékvaltozata

2015. szeptember 3-an a Magyar Nemzeti Bank

kibocsatotta az 50 forintos forgalmi érme
emlékvaltozatat. Az (j 50 forintos érme
kibocsatasaval a jegybank a nemzeti és

torténelmi emlékhelyek jelentéségére, létezésik
céljara, egyes
torténelemben betoltott szerepére szeretné
felhivni a tarsadalom figyelmét. A kilonleges
fémpénz 2 millié példanyban kerult forgalomba.

illetve az helyszinek

Az érme technikai paramétereiben megegyezik a
készpénz-forgalomban

szerepl6 50  Ft-os
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érmékkel: réz (75%) és nikkel (25%) otvozetébdl
készilt, sulya 7,70 gramm, atméréje 27,4 mm,
peremvastagsaga 1,8 mm, széle sima.

Az Uj 50 forintos érmék névértékes oldala
megegyezik a jelenleg forgalomban lévé 50
forintosok névértékes oldalaval, a tematikus
oldalon azonban a megszokott kerecsensdlyom
helyett kettds
|athatd, amely az érmét allé helyzetben tartva a
nemzeti emlékhelyek, 45 fokkal elforgatva pedig

csomot  abrazold embléma

a torténelmi emlékhelyek emblémajanak felel
meg.



8. Pénzforgalom és értékpapir-elszamolas

A pénzforgalom biztonsaga és
hatékonysaga

Pénzforgalmi allasfoglalasok és
ellen6rzések

2015 harmadik negyedévében pénzforgalmi
ellen6rzés targykorben hat Uj hatdsagi eljardst
inditott a jegybank, illetve harom korabbi eljaras
kerllt lezardsra. A lezart vizsgalatok koziil egy
alkalommal figyelmeztetéssel, kett6 esetben
intézkedések el6irdsaval végz6dott az ellenbrzés,
amelyek kozil egy esetben 9,5 millid forint
is sor

értékben hatdsagi birsdg kiszabdsara

kerdlt.

Az Europai Bankhatosag internetes
fizetések biztonsagara vonatkozo
iranymutatasa

Az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) és az Eurdpai

Bankfellgyeleti Hatdsag (EBA) kozotti
egylttm(ikodés keretében, valamint a
tagdllamok - igy Magyarorszag -
kozrem(kodésével kialakitdsra keriltek az
internetes  fizetésekre vonatkozé specidlis
ellen6rzési  és biztonsagi intézkedések. Az

intézkedések Ugyfelek tajékoztatdsara, valamint
az ugyfelekkel folytatott kommunikacié médjara
vonatkozd egységes ajanlasok és
iranymutatdsok. A végleges iranymutatast az EBA
2014. december 19-én adta ki, amelynek a
m(ikodé pénzforgalmi
moddoknak 2015.

augusztus 1-jétdl kell megfelelnilk.

tagallamokban
szolgdltatéknak és fizetési

Az MNB, mint illetékes hatésag elkészitette az
internetes fizetések biztonsagaval kapcsolatos
hazai ajanlast. Az ajanlas vonatkozik minden

olyan intézményre, amely internet alapu
szolgdltatast nyujt lgyfeleinek. Az ajanlas
betartasanak  ellen6rzését az MNB a

pénzforgalmi ellen6rzések keretében végzi.
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Pénzforgalommal kapcsolatos
nemzetkozi szabalyozas

A fizetési szamlakhoz

O0sszehasonlithatésagarol, a

dijak
fizetésiszamla-

kapcsolddd

valtasrél és az alapszintli fizetési szamla

nyitasardl, illetve hasznalatardl szélé iranyelv?
(PAD) alapjan a Nemzetgazdasagi Minisztérium a

Magyar Nemzeti Bankot jeldlte meg azon
hatdsagként, amelynek az Eurdpai
Bankfelligyelet (EBA) a fogyasztéok altal

leggyakrabban hasznalt, valamint a szamukra

legnagyobb  koltséget jelent6 pénzforgalmi

szolgaltatdsokkal kapcsolatos irdnymutatdsait
megkildi, a szolgdltatadsokhoz kapcsolddd dijak
Osszehasonlithatdsaganak el6segitése

érdekében.

Az Eurépai Bankfellgyelet altal 2015. marcius
18-an keriilt kiaddasra a legjellemz6bb dijkoteles,
fizetési szdmldhoz kapcsolédd szolgdltatdsok
nemzeti ideiglenes jegyzékeirdl sz016
EBA/GL/2015/01 irdnymutatas. Az iranymutatas
alapjan Osszedllitasra kerllt a legjellemz8bb

dijkoteles, fizetési szamldhoz kapcsoldodd
szolgaltatasok nemzeti ideiglenes jegyzéke. Az
Osszeallitott Ideiglenes nemzeti jegyzék a piaci
szerepl6kkel, igy a Magyar Bankszovetségen
keresztil a pénzforgalmi szolgaltatokkal, tovabba
a fogyaszték érdekeit védd civil szervezetekkel is

egyeztetésre keriilt.

Az érintett korben egyeztetett
nemzeti jegyzéket a Magyar Nemzeti Bank
Pénziigyi Stabilitdsi Tandcsa (PST) 2015.
szeptember 8-an fogadta el. Az MNB 2015.
PST

jegyzéket megkildte az

Ideiglenes

szeptember 18-an a altal elfogadott

Ideiglenes nemzeti

Eurépai Bankfelligyeletnek és az Eurdpai

Bizottsagnak. Az egyes tagallamok altal

3 Payment Accounts Directive - 2014/92/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelv



megkildott jegyzékek alapjan az Eurdpai

Bankfelligyelet 0Osszedllitia az Osszesitett, az
legjellemz6bb  dijkoteles,

Eurdépai Unidban

fizetési szdmlahoz kapcsolédd szolgdltatasok
ideiglenes jegyzékét,

Eurdpai Bizottsag részére elfogadds céljabdl. Az

majd benyujtja azt az

elfogadott jegyzéket kell minden tagdllamnak a

pénzforgalmi szolgaltatdsok nyujtasahoz
kapcsoléddan a fogyasztdk tdjékoztatdsa sordn

alkalmaznia.
Pénziigyi infrastrukturak

Tovabb
lebonyolitasa

gyorsult a belféldi atutalasok

2015. szeptember 7-én a Bankkozi Kliring
Rendszer  (BKR)  napkdzbeni  elszamolasi
ciklusainak szama o6trél tizre emelkedett,

vagyis munkanapokon® mar tiz  ciklusban
kerlilnek a bankkozi tranzakcidok elszamolasra. A
fejlesztés révén, munkanapokon mar 7:30-kor
végrehajtasra keril az elsé elszamolasi ciklus,
kedvezményezett
korabbi

hozzaférhet6ségét, az utolsé elszamolasi ciklus

amely biztositja a

bankszamlakon az atutalasok
pedig késSbb (17:00 drakor) keriil lebonyolitasra.
A korabbi és kés6bbi ciklusok bevezetésével a
bell

rendelkezésre all6 id6 is megndvekedett. Az

fizetések lebonyolitdsdra a napon

Uzemid6 kiterjesztésével és a folyamatosan
(CLS)

kapcsolatos

kapcsolt kiegyenlitési mechanizmushoz

torténd csatlakozassal
fejlesztésekkel 6sszehangolva a BKR napkdzbeni
VIBER®

meghosszabbodott, a

elszdmolas  kiegyenlitését  végz6

Uzemideje  szintén
rendszer inditasa 2015. augusztus 3-tél reggel

8:00 6ra helyett mar 7:00 drakor megtorténik.

bankkozi
atutaldsok a kordbbi két 6ra helyett atlagosan
alatt

A fejlesztés eredményeként a

egy-masfél  dra megérkeznek a

4 . . . .
Szombati munkanap esetén naponta 7 elszdmolasi
ciklus van.
5 z oo . . o

Valés Idejli Brutté Elszamolasi Rendszer
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kedvezményezettek szdmldira. A napkdzbeni tiz

elszamolasi ciklus inditdsa ota eltelt idGszak

tapasztalatai alapjan a cikluss(rités

eredményeként varhatdéan csdokken az egyes
elszamolasi ciklusok forgalma, ami kedvezé
hatdssal lehet a banki likviditasra is. A fejlesztés
hozzajarulhat az elektronikus tranzakcidk
tovabbi

hatékonyabba valik a pénzforgalom m(ikodése és

szamdnak noveléséhez is, ezdltal

csokkennek a tranzakcidk lebonyolitasanak

tarsadalmi koltségei.

A forint csatlakozasa a folyamatosan kapcsolt
kiegyenlitési mechanizmushoz (CLS)

2015 harmadik negyedéve sordn tovabb
folytatédott a  CLS-rendszerhez  torténd

csatlakozas elGkészitése. A 2014 eleje 6ta tartd
projekt azzal a céllal indult, hogy a forint
kiegyenlitési devizava vdljon a rendszerben,
pedig
devizalgyleteket érint6 kiegyenlitési kockazat
2015

szeptember végéig tartd id6szak legfontosabb

ezaltal lehetdség nyiljon a hazai

kezelésére. A juliusdnak  elejétdl
fejleménye, hogy 2015. augusztus 3-tdl a VIBER
lizemideje meghosszabbodott, igy teljesiilt az a
csatlakozasi feltétel, miszerint a CLS és az MNB
kapcsolatos

kiegyenlitéssel Gzemideje

Osszehangoldsra  keriljon. Mindazonaltal a
negyedév az alapvet6 jogi feltételek teljesitése
és az intenziv tesztelés elkezdése miatt szintén
fontos id6szak volt a projekt életében. Az
egyuttm(ikodd felek a projekt késziiltségének
megfelel6en tovabbra is 2015 novemberére

tervezik a csatlakozast.



Egyéb informaciok

Pénzforgalommal és fizetési rendszerekkel
kapcsolatos publikaciok
Az Origo internetes hirportdlon  2015.

szeptember 11-én jelent meg ,,Meddig lehet még

fokozni az dtutaldsok sebességét?” cimmel
Bartha Lajos, Pénzligyi Infrastruktirdk lgazgatd
és Kajdi Laszl6, elemz6 publikacidja. A cikk
roviden attekinti a magyarorszagi atutalasi
infrastruktlra alapjat képez6 Bankkozi Kliring
Rendszer fejl6dését az éjszakai elszamolasi
rendszer 1994. évi bevezetésétSl a napkdzbeni
elszamolasi rendszer elinditasan valamint a GIRO
Zrt. MNB altali

napkdzbeni elszamolasi ciklusok szamdanak napi

megvasarldsan keresztll, a

ot alkalomrdl tizre tortént emeléséig. A 2015

szeptemberében bevezetésre kerilt  tiz

napkdzbeni elszdmolasi ciklus kapcsan a
tanulmany elemzi a valtozas vallalati szektor és a
lakossag szamara nyujtott el6nyeit tovabbd a
fejlesztés pénzforgalom hatékonysdgara tett
kedvez6 hatdsait. Az MNB pénzforgalommal
kapcsolatos jovébeni fejlesztési tervei kapcsan az
azonnali fizetési rendszer bevezetését emliti,
melynek el6készité munkalatai mar
megkezd&dtek. A publikdcié az alabbi linken
érhet6 el: http://www.mnb.hu/letoltes/bartha-

lajos-kajdi-laszlo-meddig-lehet-fokozni-az-

atutalasok-sebesseget.pdf

A Hitelintézeti Szemle 2015.

szamaban , Takarékszévetkezetek + integrdcio =

szeptemberi

hatékonyabb pénzforgalom?” cimmel jelent meg
Bodnar Laszlo, Delikat Laszld, lllés Bence és
Szepesi Addm tanulmanya. A tanulmany az
integracio torténetének rovid ismertetése utdn
bemutatja a  takarékszovetkezeti  szektor
pénzforgalomban bet6ltott szerepét valamint az
ellen6rzési tapasztalatok alapjan a szektor
pénzforgalmanak hidnyossagait. Az értekezés
takarékszovetkezetek

megdllapitja, hogy a

pénzforgalmi  tevékenységével
feltart

szektorra jellemzd decentralizalt mikodésre és a

kapcsolatban

hidnyossagok a legtobb esetben a
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feldolgozasi folyamatok nagyfokd manualitasara
vezethet6k vissza. A szerz6k szerint a 2016. év
kézepén bevezetésre kertlé egységes
szamlavezetési rendszer lehetGséget teremthet
takarékszovetkezeti szektor

arra, hogy a

korszerlibb, egységes eljarasokra  éplild
szolgdltatasokkal alljon a f6ként vidéki tUgyfelek

rendelkezésére.

A fizetési rendszerrel kapcsolatos konferencia-
el6adasok

2015. 2-an  a

fejlesztésekkel kapcsolatban a Vilagbank altal

szeptember pénzforgalmi
Isztambulban szervezett , Financial Infrastructure
Week” MNB
Infrastrukturak rovid

« sz

konferencian az Pénzigyi

Igazgatdja felvezet6
valamint az azt koveté
kerekasztal beszélgetésen bemutatta, hogy az
MNB az elmult években milyen elemzések
a hazai
hogy

intézkedések és fejlesztések valdsultak meg az

keretében mérte fel pénzforgalom

hatékonysagat tovdbb3, milyen
elektronikus fizetési megoldasok haszndlatanak
novelése érdekében. Bemutatta tovabba, hogy a
pénzforgalom hatékonysagdnak novelésében

milyen allami és piaci szerepl6k lehetnek

érintettek, illetve azok hogyan jarulhatnak hozza
a hatékonysag fokozdsahoz.


http://www.mnb.hu/letoltes/bartha-lajos-kajdi-laszlo-meddig-lehet-fokozni-az-atutalasok-sebesseget.pdf
http://www.mnb.hu/letoltes/bartha-lajos-kajdi-laszlo-meddig-lehet-fokozni-az-atutalasok-sebesseget.pdf
http://www.mnb.hu/letoltes/bartha-lajos-kajdi-laszlo-meddig-lehet-fokozni-az-atutalasok-sebesseget.pdf

9. Az MNB statisztikai tevékenysége

Monetaris és Pénziigyi Stabilitasi Statisztika

Az MNB havonta publikdlja a hitelintézetek
Osszevont meérlegének f6bb szamait. A 2015.
szeptemberi adatok alapjan készitett statisztikak
2015. oktéber 30-an jelentek meg.

A szezonadlisan nem igazitott adatok szerint a

haztartasok az utols6 harom megfigyelt
héonapban — 2015. jdlius-szeptember - nettd
hiteleik

tranzakciébdl ered6en Osszesen 68,8 milliard

hiteltérleszték  voltak: allomanya
forinttal csokkent. A szezondlis hatasoktdl meg
nem tisztitott adatok szerint a nem pénzigyi
vallalatok 2015 juliusdban és augusztusdban
netté hitelfelvevék, mig 2015 szeptemberében
nettd hiteltorleszték voltak. Ezek ered@jeként
hiteleik

figyelembe véve 27,5 milliard forinttal nétt. A

dllomadnya csak a tranzakcidkat
tranzakciés értékek tartalmazzak a Novekedési

Hitelprogram® keretében nyujtott hiteleket is.

tisztitott
haztartasok

hatastdl
adatok
esetében 2015 juliusaban nettd betételhelyezés,

A szezonalis meg nem

tranzakcios alapjan a
mig augusztusban és szeptemberben nettd

betétkivonas volt megfigyelhetd.
Betétallomanyuk 0Osszességében tranzakcidobol
csokkent. A

szezonalisan nem igazitott adatok szerint csak a

ered6en 60,4 milliard forinttal

tranzakcidkat figyelembe véve a nem pénzigyi
vallalatok esetében a 2015. julius és augusztus

honapokban  nettdé  betételhelyezés  volt
megfigyelhetd, mig szeptemberben nettd
betétkivonds  tortént. Ezen  tranzakcidk

° A program keretében a jegybank kedvezményes
hitelt
egy felilrél

kamatozdsu  refinanszirozasi nyujt a

hitelintézeteknek, amit korlatozott
kamatmarzs mellett tovabbhiteleznek a KKV-knak. A

program részletei az MNB honlapjan érhetéek el.
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eredGjeként a nem vallalatok

pénziigyi
betétallomanya 154,2 millidrd forinttal n6tt.

Szintén 2015. oktéber 30-an jelent meg a nem

pénzigyi
betétkamatlabakrdl sz6lé havi sajtékdzlemény. A

vdllalati és hdztartasi hitel- és
kdzzétett adatok szerint a haztartdsok altal a
vizsgalt id6szak alatt elhelyezett forintbetéteinek
atlagos kamatlaba csekély mértékben csokkent a
2015. julius és szeptember kozotti id6szakban. A
haztartasoknak nydjtott forint lakascéld és
szabad felhasznaldsu jelzdloghitelek atlagos

hitelkoltség mutatdja szintén csdkkent.

A nem pénziigyi vallalati szektor esetében is az Uj
forinthitelek  atlagos
forintbetétek atlagos kamatlabainal is csdokkenés

kamatldbainadl és a

volt tapasztalhaté a vizsgalt idGszakban.



9. dbra: A haztartasok és a nem pénziigyi vallalatok hitel- és betéttranzakcioi a szezonalisan nem igazitott
adatok alapjan*
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* 2015. februdrtdl kezdédéen a tranzakcids értékek tartalmazzdk a forintositdsbdl és az elszémoldsbol” eredé
dllomdnyvaltozdsokat is, melyek déntéen 2015 mdrciusdban jelentkeztek. A forintositdst megel6z6, valamint az azt
kévetd idbszakok tranzakcios adatainak megfelel6 dbrdzoldsa érdekében a 2015. mdrciusra vonatkozo,
forintositdshoz és elszamoldshoz kapcsolédd kiugrd tranzakcids értéket a grafikonokon kiilén jeldltiik, igy e pontok

esetében a tengely nem mutat relevadns értéket.
Forrds: MNB

72014. évi LXXVII. és a 2014. XL. térvények alapjan.
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Felliigyeleti statisztika

Az MNB 2015. augusztus 28-an publikalta a
2015. Il
prudencialis adatait.

hitelintézetek negyedév  végi

A hitelintézetek mérlegf66sszege 2015. |l
negyedévben 1,4%-kal emelkedett, igy 2015.
junius végén 32777,9 millidrd Ft-ot tett ki. A
hitelek bruttdé allomanya 1,0%-kal novekedett, a
novekedés a kozponti kormanyzat, illetve a
hitelintézetek hiteldllomanya névekedésének az
eredménye, a haztartasok és a nem pénzigyi
vallalatok hiteldllomanya egyardnt csdkkent. Az I.
félévben a lakossag bruttd devizahitel allomanya
94,0%-kal, 211,4 Mrd Ft-ra csokkent. Az
elszamolasi céltartalék képzéssel érintett 2014.
évi -486,0 Mrd Ft auditalt veszteséget kovetben
a hitelintézetek 2015. I. félévben 6sszesen 155,0
Mrd Ft addzas el6tti nyereséget értek el.

A 90 napon tul késedelmes hitelek ardnya 2015.
Il. negyedévben a lakossagi szektorban 16,1%-rdl
16,6%-ra novekedett. A nem pénzlgyi vallalatok
90 napon tul késedelmes hiteleinek aranya
kismértékben, 13,7%-rél 13,9%-ra nétt.

A hitelintézetek t6keellatottsdga javult. Az
atlagos t6kemegfelelési mutaté a marcius végi

20,0%-rdl junius végére 20,6%-ra emelkedett.

Az MNB 2015. augusztus 26-an publikalta a
biztositok 2015. II.
adatait. 2015. 1.
részvénytarsasagok és

negyedév végi prudencialis
negyedév végén a biztositd
nagyegyesiletek
szerz6désallomanya az egy évvel ezel6ttihez
2,8%-0s
parhuzamosan a negyedéves dijbevétel tobb,

képest novekedést mutat, ezzel

mint 2,3%-kal n6tt az el6z6 év Il. negyedévéhez

viszonyitva. A biztositoi szektor
t6kefeltoltottsége az egy évvel korabbihoz

képest mind az élet, mind pedig a nem élet
agban csokkenést mutat (212% és 198%), de a
prudencialis szempontbdl elvart szintet tovabbra
is jelent6sen meghaladja.

Az oOnkéntes nyugdijpénztarak beolvadasi

folyamata kovetkeztében a pénztdrak szama
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2015. Il
taglétszam 2009 ota

negyedév végére 45-re csokkent. A
egyenletes (itemben
mérséklédik, a negyedév végén 1 162 924 6 volt,
ami 1,4 %-os csokkenést jelent az egy évvel
korabbihoz

egészségpénztarak

viszonyitva. Ezzel szemben az

esetében taglétszam

novekedés figyelhet6 meg. Az Onkéntes
nyugdijpénztarak kezelt vagyona csekély, 0,8%-
os novekedést mutatott az el6z6 negyedévi
értékhez képest, igy a Il. negyedév végén 1 143,3
tett ki. A

magannyugdijpénztdraknal jelent6s valtozas nem

milliard forintot

tortént.

Fizetésimérleg-statisztikak

Az MNB 2015. szeptember 23-an els6
alkalommal publikdlta a 2015. Il. negyedéves

fizetésimérleg-statisztikakat, valamint revidealta
a 2012., 2013., 2014. éves, illetve a 2015. |I.
negyedéves adatokat.

A 2015 szeptemberi publikacidval uj, kiegészité
adatok érhet6k el 2013-ig visszamendleg az MNB
honlapjan a  kozvetlent6ke-befektetésekhez
kapcsolddd részvény és egyéb részesedéseken
beliili, hatdron atnyulé egyesiilés és felvdsarlas
tranzakciok (mergers and acquisitions, M&A)
elkllonitésével.

2015 Il. negyedévében a kilfélddel szembeni
nettd finanszirozasi képesség (a folyd fizetési
mérleg és a t6kemérleg egyiittes egyenlege)
kiigazitas nélkuli értéke 2331 millid euro (715
volt. A
kisz(résével a mutatd az el6z6 negyedév szintjén

milliard forint) szezondlis hatdsok
alakult, értéke 2685 millid euro, a negyedéves
GDP 10 %-a (822 millidrd forint). 2015. junius
végén a jegybanki tartalékok értéke 34,8 milliard
euro volt. A kozvetlent6ke-befektetésen belil
t6két
nemzetgazdasagi nettd addssagallomany 2015.

elszamolt  egyéb nem tartalmazé

junius végén 32,3 millidrd euro (az utolsé négy
negyedéves GDP aranyaban 30,7 %) volt.



10. abra: A kiilfélddel szembeni netto finanszirozasi képesség millié eurdban (bal tengely)
és a negyedéves GDP aranyaban (jobb tengely)
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Pénziigyi szamlak

Az MNB 2015. oktdber 1-jén jelentette meg a
2015. masodik negyedévre vonatkozd teljes kord
pénzligyi szamlait, amely a 2015 augusztusaban
megjelent el6zetes allamhaztartdsi és haztartasi
szamlak véglegesitése mellett bemutatta a
pénziigyi és nem pénziigyi vallalatok, a non-
profit intézmények, valamint a kilfold pénziigyi
szamldit is. Ennek alapjan az allamhaztartas
2015 masodik

negyedévével zaruld elmult egy évben a GDP 1,0

netté finanszirozasi igénye
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Forrds: MNB

tette ki. A haztartasok nettd

finanszirozasi képessége a GDP 8,0 szazaléka volt

szazalékat

ugyanebben az id6szakban. A pénzigyi szamlak
adatai szerint a nem pénzigyi vallalatok nettd
finanszirozasi képessége a GDP 2,5 szazalékat, a
kialfold nettd finanszirozasi képessége pedig a
GDP -7,3 szazalékat érte el 2015 masodik
negyedévével zaruld egy évben.



11. abra: A f6 szektorok netto finanszirozasi képessége a GDP szazalékaban
(utolso négy negyedév egyenlege/utolsd négy negyedév GDP-je)
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Forrds: MINB

A teljes kord pénzigyi szamldk publikaldsaval
egyidejlleg az MNB a Kozponti Statisztikai
Hivatallal és a Nemzetgazdasagi Minisztériummal
egyuttmukodve elkészitette az Eurdpai Bizottsag
szamara kikiildendé EDP- (excessive deficit
procedure — tulzotthidny-eljaras)
amely az dllamhaztartas hidnydra és addssagara
vonatkozdan tartalmaz statisztikai adatokat. Az
intézmények kozo6tti munkamegosztds alapjan az
MNB az allamaddssaggal és az allamhaztartas
kapcsolatos adatszolgaltatast
névértékes

jelentést,

finanszirozasaval
végzi. Az dllamhaztartas bruttd,
addssaga az EDP-jelentésben kozolt adatok
szerint 2014 végén a GDP 76,2 szazaléka volt (24
514 milliard forint). Az addssagot 2014-ben 517
millidrd forinttal novelte a forint atértékel6dése
és 869 milliard forinttal a nettd hitelfelvétel.
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A jegybanki informacios rendszer

2015 Ill. negyedévében jogszabalyi valtozasok,
makroprudenciadlis és  pénziigyi stabilitasi
elemzési, valamint kutatdsi célu adatigények
miatt két alkalommal is mddositasra kerilt a
2015. évi, a jegybanki informacids rendszerhez
els6dlegesen a Magyar Nemzeti Bank alapvetd
feladataihoz kapcsolédéd adatszolgdltatdsokat
el6iréd MNB rendelet®™.

2015. szeptember 30-t6l megkezd6dott a 2016.
évi, a jegybanki informaciés rendszerhez
els6dlegesen a Magyar Nemzeti Bank alapvetd,
valamint felligyeleti feladataihoz kapcsol6dd
MNB rendelet-tervezetek nyilvanos
konzultacidja. Az adatszolgdltatasi rendeletek
véglegesitése folyamatban van.

( A jegybanki informacids rendszerhez elsédlegesen a
Magyar Nemzeti Bank alapvetd feladatai ellatasa

érdekében teljesitendé adatszolgaltatasi
kotelezettségekrdl szélo 48/2014. (XI. 27.) MNB
rendelet
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