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1. Monetaris politika

2017 els6 negyedévében a Monetdris Tanacs nem valtoztatott az irdnyadd kamat értékén, a 2016 majusi
kamatdontés 6ta a jegybank 0,9 szazalékon tartotta az alapkamatot. A korabbi kommunikacidonak megfele-
I6en a Monetaris Tandcs 2017. marcius 28-i lilésén dontott a harom honapos betét 2017. masodik negye-
dév végén fennallé dllomanyardl, melyet az utdbbi két negyedévben a betéti eszk6zbdl kiszoritott likviditas
mennyiségének szinten tartdsa és ezaltal a kialakitott laza monetaris kondicidk fenntartasa érdekében a
korabbi 2017. els6 negyedév végi 750 milliard forintrél cs6kkentve 500 millidrd forintban korlatozott. A
Monetaris Tanacs a 2016 juliusaban kib6vitett monetaris politikai eszkdztar miikodését sikeresnek itéli, a
harom hénapos betétallomanyra bevezetett korlatot és annak esetleges jov6beli valtoztatdsat a monetaris
politikai eszkdztar szerves részének tekinti. A Monetaris Tandcs arra torekszik, hogy a harom hdnapos be-
tétallomanyra bevezetett korlatozas hatékonyan fejtse ki az elvart hatdst. A korlatozassal a jegybank a
pénzpiaci hozamok mérséklédésén keresztil éri el a monetdris kondicidk lazitasat és a gazdasagi novekedés
ennek megfelel6 mérték(i 6sztonzését. A Monetdris Tandcs a harom hdnapos betét korlatjanak mértékérdl
negyedévente hataroz, legkdzelebb 2017 juniusdaban dont a 2017. harmadik negyedév végi szintrél. A Mo-
netdris Tanacs marciusi Inflacids jelentésben szereplé monetaris politikai helyzetértékelése szerint a gaz-
dasagban a tavalyi atmeneti lassuldst kovet6en vannak még kihaszndlatlan kapacitasok, de ezek a gazdasag
bdviilésével fokozatosan megszlinnek. Az inflacié fenntarthatéan 2018 elsé felétdl éri el a jegybanki célt.
A Monetaris Tandcs el6retekinté iranymutatasa szerint jegybanki el6rejelzések feltételeinek teljesiilése
mellett az alapkamat aktualis szintjének és a jegybanki eszkoztar atalakitasaval elért laza monetaris kon-
dicidknak a tartds fenntartasa 6sszhangban van az inflacios cél kézéptavi elérésével és a realgazdasag
ennek megfelel§ mértékl 6sztdonzésével. Amennyiben az inflacié tartdsan elmarad az inflacids céltol, a Mo-
netdris Tandcs kész a monetaris kondiciok tovabbi lazitdsdra nem-hagyomanyos, célzott eszk6zok alkalma-
zasdval.

A marciusi Inflacids jelentés f6bb megallapitasaiban a Monetaris Tandcs részletesen értékelte a makrogaz-
dasagi folyamatokat, azok varhaté alakulasat és monetaris politikai kovetkezményeit.

Az inflacié fenntarthatéan 2018 els6 felétdl éri el az arstabilitdisnak megfelel6 3 szazalékos értéket. Az
elmult hénapokban hazankban is bekovetkezett a jegybank altal vart inflacidemelkedés. ElsGsorban a
nyersanyagarak novekedése kovetkeztében a varakozadsokat némileg meghaladdé aremelkedések mellett az
inflacios alapfolyamatok a decemberi Inflacids jelentéssel 6sszhangban, tovabbra is stabilan alakultak. Az
el6rejelzések szerint az inflaciéo emelkedése révid tavon atmenetileg még folytatddik, ugyanakkor a bazisha-
tasok kifutdsdval a tavaszi hdnapoktdl a fogyasztéidr-index ismét mérséklédik. A foglalkoztatds béviilése
és a feszessé valé munkaerdpiac a bérek altalanos, dinamikus ndvekedését okozzak. Az el6rejelzési horizon-
ton a minimalbér és a garantdlt bérminimum novekedésének koltségemel§ hatdsat a munkaltatoi jarulék-
csokkentés és a vallalati nyereségadd csokkenése mérsékli. Osszességében a dinamikus béremelkedés a
lakossagi fogyasztds érdemi bdoviilését eredményezi. A Monetdris Tanacs megitélése szerint a historikusan
alacsony inflaciés varakozasok lassitjdk a hazai arszinvonal emelkedését, a belsé fogyasztas névekedése
kovetkeztében azonban a maginflacio fokozatosan emelkedik.

A marciusi Inflaciés jelentés elGrejelzése alapjan a gazdasagi novekedés jelentdsen élénkiil. A gazdasagi
novekedésben egyre markansabb szerepe lesz a belsé keresletnek, amelyben meghatarozé a lakossagi
fogyasztas folytatddd boévilése és a beruhdazdsi aktivitas élénkiilése. A foglalkoztatottsdg emelkedése ko-
vetkeztében a munkanélkiiliségi rata historikusan alacsony szintre csokken. A lakossagi fogyasztas tartds
bdviilését a historikusan magas pénziigyi vagyon, a kedvez6 jévedelmi folyamatok és a hdaztartasi hitelezés



novekedése mellett a kordbbi évek sordn elhalasztott fogyasztds potlasabdl adddo helyredllitasi potencial is
tdmogatja. A lakossagi fogyasztas mellett a beruhazasok névekedése is hozzajarul a hazai gazdasag dina-
mikus bdviiléséhez. El6retekintve, a hazai novekedést a koltségvetés és az EU-s forrasoknak a beruhazaso-
kat élénkit6 hatasa is tdmogatja. A stabil névekedés és a kedvezd egyensulyi pozicid egylttesen lehetdséget
biztosit a versenyképességet javitd intézkedések végrehajtasara.

El6retekintve az EU-transzferek névekvd felhasznaldasa mellett a gazdasdag kiilsé finanszirozasi képessége
szamottevé marad, ami tdmogatja kiils6 addssagunk és sérilékenységilink tovabbi mérséklédését. A gazda-
sag kiilsé finanszirozasi képessége 2016-ban a GDP mintegy 6 szazalékat tette ki, és a kovetkezd években is
ezen szint korill stabilizdlédhat. A kiilsé finanszirozasi képesség tavalyi csokkenését a transzferek visszafo-
gott felhaszndldsa magyarazta, amelynek hatdsat mérsékelte az aru- és szolgdltatasegyenleg tobblete és a
jovedelemegyenleg alacsonyabb hidnya. ElGretekintve a gazdasagi novekedésben egyre markansabb sze-
rephez jut a belsé6 kereslet. A lakossagi fogyasztds dinamikus béviilése és a maganberuhazasok fokozatos
felfutasa mellett a kiilkereskedelmi tobblet — ezzel parhuzamosan pedig a folyd fizetési mérleg — mérsék-
I6dése varhaté. Ennek a kiilsé finanszirozasi képességre gyakorolt hatdsat ellensulyozza, hogy az EU-
transzferek felhasznaldsa a kdvetkezd években fokozatosan novekszik. Osszességében a magyar gazdasag
megtakaritdi pozicidja az el6rejelzési horizonton tovabbra is szamottevd, ami a kiils6 addssag és sériilé-
kenység tovabbi cs6kkenésével jar. 2016-ban az elGzetes adatok szerint a koltségvetés hianya alacsonyabb
lett a kitizott hianycélndl, amit egyfel6l a ndvekvd addbevételek, masfeldl egyes terlleteken a tervezettnél
kisebb kiaddsok okoztak. Az el6rejelzési horizonton tovabbra is az Alaptérvényben foglaltnak és az unids
szabdalyoknak megfelel6en csdkkend éves addssagpalya varhatd, amit a mérsékelt allamhdztartasi hiany
mellett a gazdasagi ndvekedés is tamogat.

A hazai pénzpiaci folyamatokat a nemzetkozi kdtvénypiaci hangulat mellett els6sorban a jegybanki Iépé-
sek befolyasoltak. A harom hdnapos betét mennyiségének korlatozasa historikus mélypontra csokkentette
a rovid oldali pénzpiaci hozamokat. Az MNB eszkoztar-atalakitasanak és a likviditas novekvé kiszoritasanak
kovetkezményeként tovabb csokkentek a pénzpiaci hozamok. A BUBOR-hozamok historikus mélypontra
csokkentek és az implikalt swappiaci hozamgorbe jelentésen lejjebb tolddott, mig az dllampapirpiaci rovid
hozamok enyhén csdkkentek. A hosszi hozamok a nemzetkdzi tendencidknak megfeleléen némileg emel-
kedtek. Az aukcidokon megfelel6 volt a kereslet, a hozamok a masodpiaci tendencidkhoz hasonldan alakul-
tak, terv feletti kibocsatdsra a hosszabb papirok esetében kerilt sor. Az id6szak végére Osszességében a
forint arfolyama nem valtozott az eurdval szemben. A hazai monetaris politika szempontjabdl leginkabb
meghatarozd eurodvezeti monetaris kondicidk varhatéan tovabbra is tartdsan tdmogatdak maradnak.

A makrogazdasagi kilatasokat kétiranyu kockazatok 6vezik. A Monetaris Tandcs a marciusi Inflacids jelen-
tés alappalyaja mellett két alternativ forgatékdnyvet emelt ki. A mérsékeltebb kiilpiaci keresletet feltéte-
lezé alternativ forgatokonyv megvaldsuldsa az alappdlydnal alacsonyabb névekedési és inflacids pdlyat
jelent. A gyorsabb bérndvekedést és dinamikusabb fogyasztasboviilést feltételez6 palya nyoman a hazai
gazdasagi novekedés erGteljesebb, mig az inflacié magasabb az alappalya-el6rejelzésnél. A kiemelt forgato-
kényvek mellett a Monetdris Tanacs a tovabbi kockdzatok kozott a globalis inflacié gyorsabb emelkedését,
az EU-forraskifizetés alakuldsa és szerkezeti elosztdsa miatt lassabb beruhazasi palyat, valamint a megndve-
kedett geopolitikai kockazatok nyoman kialakuld pénzpiaci turbulencidkat valészin(sit6 alternativ forgato-
kényveket targyalta.



A monetaris politikai eszk6ztar valtozasai

Novekedési hitelprogram
Marcius 31-én véget ért a Novekedési Hitelprogram (NHP) harmadik, kivezetS szakaszanak szerz6déskotési

id&szaka, ezzel lezarult az NHP. 2016 eleje 6ta a program harmadik szakaszdban részt vevé hitelintézetek
685 milliard forint 6sszegben nyujtottak finanszirozast a hazai mikro-, kis- és kozépvallalkozas részére,
amelybdél 172 millidrd forintnyi szerz6dést kotottek 2017 els6 negyedévében. Ezzel a 700 millidrd forintnyi
keretosszeg 98 szazaléka felhasznalasra keriilt (1. dbra). A forintpillérben 474, a devizapillérben 211 millidrd

forintnyi hitel és lizingligyletet helyeztek ki a bankok.

Az NHP harom szakasza és az NHP+ keretében az elmult 4 évben Gsszesen 78 ezer hitel- és lizingligylet jott
létre, kozel 40 ezer mikro-, kis- és kozépvallalkozas jutott finanszirozashoz, mintegy 2800 millidrd forint
Osszegben. A program ezzel elérte céljat, sikeresen megtorte és ndvekedési pdlyara allitotta a kkv-hitelezés
kordbban tapasztalt csékkend trendjét. Szamos vallalati beruhazas valdsult meg a program keretében fel-
vett hitelbél; az MNB becslései szerint az NHP 6sszességében mintegy 2 szazalékponttal jarulhatott hozza
2013 és 2016 kozott a gazdasagi novekedéshez, a foglalkoztatast pedig mintegy 20 ezer fével bévithette.

1. dbra: NHP szerz6déskétések dsszege havi bontdsban
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Forrds: MINB.

A monetaris politikai eszk6z6k igénybevétele

A Monetdris Tanacs 2016. szeptember 20-i déntése értelmében a Magyar Nemzeti Bank korlatozta a harom
hdnapos betéthez vald banki hozzaférést és a 2016. negyedik negyedévének végére a 2016. szeptember
végi 1700 millidrd feletti szintr6l 900 milliard forintos szinten hatdrozta meg a harom hdnapos betétben
elhelyezhetd banki likviditas mennyiségét. Ezt kovetGen az MNB Monetaris Tanacsanak 2016. december 20-



i dontése értelmében 2017. elsé negyedévének végére a harom hdnapos betét dllomanya 150 milliard fo-
rinttal —a 2016. negyedik negyedévi 900 milliard forintrdl - 750 millidrd forintra csokkent. Az MNB Moneta-
ris Tanacsanak 2017. marcius 28-i dontése értelmében 2017 masodik negyedév végére a harom hdnapos
betéti allomany 750 millidrd forintrél 500 millidrd forintra csékken. A harom hdnapos betét korldtozasa az
alapkamat 0,9 szazalékon vald tartds tartasa mellett tovabbi monetaris lazitasra adott lehet&séget. Az 2017.
els6 negyedévének folyaman a kamatfolyosé valtozatlan maradt, alsé széle -0,05 szazalék (o/n betéti ka-
mat), fels6 széle pedig 0,9 szazalék (o/n hitelkamat). A mennyiségi korlatozas az els6 6 hdnap folyaman
elérte kitlizott céljait, a banki hozzaférés korlatozasa kovetkeztében a harom hdnapos betéti dllomany a
2016. szeptember végi 1700 milliard forint feletti szintr6l 2017. marcius végére 750 milliard forintra csok-
kent, a hdrom hoénapos betétbdl kiszoritott likviditds mind a bankkdzi, mind az dllampapir piacokon csok-
kentette, illetve alacsonyan tartotta a hozamokat.2017. els6 negyedévében aharom hdnapos BUBOR jegy-
zések mintegy 19 bazisponttal 18 bazispontra csokkentek, a harom hénapos diszkontkincstarjegy hozamok
6-12 bazispont koril stabilizalédtak, mig a harom hdnapos swap-ligyletekb8l szamolt implikdlt forint-
hozamok nulla szazalék kozelébe csokkentek az idGszak folyamdan. Az FRA-kbdl szarmaztatott azonnali ho-
zam a 2017 els6 negyedévébenl5 és 32 bazispont kézott ingadozott, marcius végén a minimum értékkel
zarva Mindemellet az MINB 2016 jdliusi bejelentése 6ta, melyben jelezte, hogy korlatozni késziil a bankok ha-
rom hénapos betéthez vald hozzaférését a 3 hdnapos BUBOR Gsszesen 84 bazisponttal, a hdrom hénapos DKJ 73
bazisponttal, a swap-hozamok pedig 97 bazisponttal mérsékl6dtek 2017 elsé negyedévének végéig.

1. tabldzat: A BUBOR, az dllampapirpiaci, valamint az implikdlt forint hozamok alakuldsa

Valtozas Valtozds

2016. julius 11. 2017. januar 2. 2017. marcius 31. o . "
(2017. januar 2. - marcius 31.) (2016. julius 11. - 2017. marcius 31.)

Szdzalék

Alapkamat
1 hénap
3 hénap
6 hdnap
12 hénap
3 honap

Allampapirhozam 12 honap

3év
1 hét
FX-swap Ugyletek implikilt 1 hénap
forint kamata 3 hénap

12 hénap

FRA-3x6

Sterilizécids allomany atlagkamata*

Forrds: MNB

Az MNB az egyes harom hdénapos betéti tendereken meghirdetett mennyiségek tekintetében torekszik az
egyenletes elosztasra, de a likviditasi folyamatok fliggvényében eltérhet attél. Az MNB Monetaris Tanacsa
2016. szeptember 20-an jelentette be, hogy a harom hdnapos betét mennyiségi korlatozasahoz kapcsoléd-
va, a likviditasi folyamatokkal kapcsolatos bizonytalansdgok kezelésére likviditaslekot6 egyhetes betéti és
likviditasnyujtd egyhetes, egy — és harom hdnapos FX swap finomhangolé eszkozoket hoz létre, amelyek
érdemi likviditasi sokkok kezelését szolgaljak, normal likviditasi helyzet helyredllitdsa érdekében. A finom-
hangold eszk6zokrél szo16 terméktajékoztatdkat oktdber elején publikdlta honlapjan a jegybank.; A sz(ikild
bankrendszeri likviditasra vald tekintettel és a kiszoritasi hatas fenntartasa érdekében az MNB 2017 elsé
negyedévében hét finomhangolé swap-tendert tartott. A tendereken az MNB a negyedévben &sszesen
atlagosan 353 milliard forintot nyujtott a bankrendszernek euroért cserébe. Marcius végén a finomhangold



swap-tenderek fenndllé allomanya 549 milliard forint (1770 millié euro) volt. Mindemellett a Monetaris
Tanacs 2017. marcius 28-i (ilésén dontott a jelenlegi futamidék mellett 6 és 12 hdnapos lejaratu eszk6zok-
kel bdviti a forintlikviditast nyujté FX swap finomhangolé eszkdzok korét.

2017 februdrjaban sor kerilt a Piaci Hitelprogramban (PHP) tett banki hitelezési vallalasok 2016-os teljes-
lésének ellendrzésére. A programban résztvevé bankok kkv-hitelezésiiket a vallalt 195 milliard forinttal
szemben tébb mint 300 milliard forinttal novelték 2016-ban, ami 155 szazalékos — ami tébb mint 100 milli-
ard forinttal magasabb a 2016. évi vallalashoz viszonyitva - teljesitést jelent bankrendszer szinten. A részt-
vevd 17 bank vagy bankcsoport koziil 15 tulteljesitette az el6zetes vallalasat, mig két intézmény esetében a
teljesités elmaradt a vallalastdl. A program folytatasaként a bankok 6sszesen tovabbi 170 milliard forintnyi
kkv-hitelnévekményt vallaltak 2017-re. A PHP-ban résztvevd bankok az alapkamaton elérhetd preferencialis
betételhelyezési lehetGséget a 2017 els6 negyedévében erételjesen kihasznaltak. A betétben elhelyezett
allomany 2017 januarjaban 285, februarban 300, mig marciusban atlagosan 294 milliard forintot tett ki, ami
a 390 (illetve marciustdl 339) milliard forintos felsé korlathoz képest magas.

A Monetaris Tanacs 2017. marcius 28-i dontése szerint a 2017. masodik negyedévének végére a harom
honapos betét mennyiségi korlatja a korabbi 750 milliard forintrél 500 millidrd forintra csokken, ami a
bankrendszeri likviditas rendszerszint(i csokkenése miatt a kialakult laza monetaris kondicidk fenntartasaval
konzisztens. A Monetdris Tandcs arrdl is dontott, hogy a finomhangold swap-eszkoz eredeti egyhetes, egy
és harom hdnapos lejaratai hat és tizenkét hdnapos lejaratokkal béviilnek.

A bankrendszer forintlikviditas-kezelése

2017 els6 negyedévében a jegybankmérleg forrasoldali forintlikviditast befolyasolo tételei (sterilizacids
eszkozok, pénzforgalmi szamldk egyenlege, preferencidlis betét elhelyezési lehet6ség,) egylittesen 570 mil-
lidrd forinttal, 1658 milliard forintra csokkentek. A likviditast els6sorban a Kincstari Egységes Szamla (KESZ)
egyenlegének a koltségvetési folyamatokhoz kapcsolédd névekedése szlikitette. Emellett az MNB deviza-
mi(iveletei (beleértve a 2017 elsé negyedévben lejart, 590 millié euro értékl forintositasi swapokat, ame-
lyek a hitelintézeteknél a fizetend6 forintldb miatt szlikitették a likviditast) szintén ebbe az irdnyba hatot-
tak.

Az MNB a banki nettd likviditas - autondm folyamatok miatti - nem szandékolt mérték( csokkenését az
el6zetesen meghatdrozott kiszoritasi hatds elérése érdekében forintlikviditast-nyujté finomhangold
swapokkal ellensulyozta. A finomhangolé swapok allomanya 2017. elsé negyedévének elején 400 milliard
forintot tett ki, és az id6szak végére 149 millidrd forinttal novekedett. A bankrendszer swapokkal és jegy-
banktél felvett hitelekkel korrigalt nettd likviditasa a januar eleji 1707 milliard forintrél marcius végére 1041
millidrd forintra csokkent.

A harom hdnapos betét Monetaris Tanacs altal jovahagyott 750 millidrd forintos 2017. els6 negyedév végi
korlatozasa az el6z6 negyedévhez képest tovabbi mintegy 100-200 millidrd forint kiszoritasat jelentette a
betéti eszkdzbdl. A kiszoritott mennyiség monetaris lazitd hatast fejt ki, és a bankkozi, valamint az allampa-
pirpiacon is hozamleszorité hatdssal jar, illetve az alacsonyabbd vald forraskoltség csdkkentheti a hitelka-
matokat. A hdrom hénapos betét dllomanya a 2017. januar eleji 900 millidrd forintrél fokozatosan csokken-
ve a a 2017. marcius 29-i tender utan érte el a 750 milliard forintos célértéket. A harom hoénapos betéti
tendereken a jegybank 2017. janudr 25-én a 125 millidrd forint meghirdetett mennyiség mellett a 292 milli-
ard forint banki ajanlatbdl 75 millidrd forintot, 2017. marcius 1-én a 350 milliard forint meghirdetett meny-
nyiség mellett az 532,5 millidrd forint banki ajanlatbél 325 milliard forintot, valamint 2017. mdrcius 29-én a
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350 millidrd forint meghirdetett mennyiség mellett az 526 milliard forint banki ajanlatbdl 350 milliard forin-
tot fogadott el.

2. dbra: A jegybank monetdris politikai eszkézeinek igénybevétele
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A kiszoritas tekintetében kiemelt jelent6ségli O/N betétallomany a negyedéves id&szakban magas szinteken
stabilizalédott: értéke janudrban atlagosan 598 milliard forint volt, és januar 10-én 898 milliard forintos
lokalis csucsot ért el. Februarban az atlagos allomany 258 milliard forintra csokkent, majd marciusban 482
milliard forintig névekedett. Az O/N betét negyedéves atlagallomanya 452 millidrd forintot tett ki. A kiszori-
tassal 6sszhangban az egy napos piaci kamatszintet mér6 HUFONIA egész negyedév folyaman 0 szazalék
kozelében tartézkodott, minimalis és maximalis értéke 1, illetve 16 bazispont volt.

A negyedévben a mennyiségi korldtozasbél adéddan a jegybank hiteleszkozeit csak korlatozott mértékben
haszndltdk a bankok. Az egynapos hiteleket tekintve januarban atlagosan 2 milliard forintot vett fel a bank-
rendszer. Februdrban és marciusban ugyanez atlag 0,45, illetve 3 milliard forint felvételét jelentette. Egyhe-
tes hitelt mindossze egyetlen bank vett fel, 6sszesen négy alkalommal; az allomany negyedéves atlaga 7
millidrd forint volt. A monetaris célu hitelek allomanya az elsé negyedévben -a negyedév els6 és utolsd né-
hany napjat leszamitva- alacsony szinteken mozgott, 33 millidrd forint 6sszértéket el nem érve.

A kamattranszmisszié szempontjabdl kitlintetett jelentéségl hdrom hdnapos referenciahozamok marcius
végéig tovabb mérséklédtek. A BUBOR jegyzések 37 bazispontrdl 18 bazispontra csdkkentek, a diszkont-
kincstarjegy (DKJ) hozam pedig egész negyedévben 6-12 bazispont kdzott mozgott. Az FRA-kbél szarmazta-
tott azonnali hozam az idGszakban 15 és 32 bazispont koz6tt ingadozott, marcius végén a minimum értékkel
zarva. A banki rovid lejaratu, illetve valtozdé kamatozasu hitel- és betéti kamatldbak tavaly decemberhez
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képest mind a vallalati, mind a lakossagi szegmensben - a lakossagi valtozé kamatozasu hitelek kivételével -
csokkentek. A vallalati oldalon a latra sz6l6 és éven belil lekotott betétek atlagkamata 8-9 bazisponttal, a
hiteloldalon a véltozd kamatozasu hitelek atlagos kamatlaba 13 bazisponttal, mig a folydszamla hiteleké 60
bazisponttal mérséklédott. A lakossagi oldalon a latra sz6l6 és éven belll lekotott betétek atlagkamata 8-14
bazisponttal, a hiteloldalon a folydszamla hiteleké 220 bazisponttal mérséklédott. A lakossagi valtozé kama-
tozasu hitelek atlagkamata kismértékben, 7 bazisponttal névekedett. A lakossagi valtozo hitelkamatok eny-
he novekedése Osszefliggésben allhat a lakossagi hitelfelvételi kedv névekedésével, illetve az erre adott
banki reakcidkkal.

Devizalikviditast nyujté eszk6zok
Devizatenderek

A bankoknal az elszdmolasi és a forintositasi tendereken megvett euro 6sszegekbdl 2017. mdrcius 16-an
lejart 590 millié euro feltétel nélkili devizaswap. 2017. marcius végén még 492 millié euro értéki feltétel
nélkili swap-allomanyt tartott nyilvdn az MNB, melyek 2017 év végéig lejarnak.

Jegybanki devizacsere-ligyletek

Az euro/forint devizacsere piaci felarak az el6z6 id6szakhoz hasonldan alakultak; néhany kiugré érték fi-
gyelheté meg mind pozitiv, mind negativ irdnyban. Az egynapos (O/N) és a masnap induld egynapos
(tomnext) Ggyleteknél figyelhet6k meg a legnagyobb kilengések. Ezek az év vége, negyedév vége, illetve
afa-fizetés (hdnap 20-a) koruli turbulens piaci helyzettel magyarazhatdk. Az O/N esetében a harom legna-
gyobb abszolut értékd kilengés januar 2-an (-1178 bazispont), februar 20-an (+255 bazispont) és marcius
31-én (+159 bazispont) volt. A T/N Ugyleteknél a maximalis érték marcius 30-an 176 bazispontot ért el.
Emellett volt még a két piacon 6sszesen négy, 100 bazispontot kevéssel meghaladdé mértékl mozgds. Hosz-
szabb hatarid6kre kilengések nélkil, még az 50 bazispontos korlaton is jéval beliil voltak a legmagasabb
értékek. Osszességében minden fontosabb futamidén 0 kdzeli atlagos feldrak lathatok: O/N -4, T/N +6, 1
hét +11, 1 hénap +12, 3 hénap +1 és 6 hdnap -11 bazispont. Az egynapos jegybanki eurolikviditast nyujto
euro/forint FX-swap-eszk6z irant nem volt a negyedévben kereslet.



2. A pénzugyi kozvetitorendszer stabilitasa

A hazai pénziigyi rendszer sokkellendlld képessége mind a tSkehelyzet, mind a likviditds szempontjabdl
erds, mikozben a kulcsfontossagu pénzigyi piacok mikodésében nem észleltiink zavarokat az elmult id6-
szakban. A belsé kereslet vezérelte gazdasagi novekedés kovetkeztében folytatédott a hitelezés béviilése,
valamennyi szegmensben megtortént a hitelezési fordulat, a bankrendszer jovedelmezdsége pedig érdem-
ben javult. Az elmult hénapokban a bankszektor javuld portféliomindségének meghatarozé tényezgije volt a
vallalati és haztartasi hitelekre egyarant kiterjedd portfolidtisztitas.

3. dbra: A teljes vdllalati és a kkv-szektor hiteldllomdnydnak névekedési liteme
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2016 negyedik negyedévét és 2017 elejét a hitelintézetek hitelezési folyamatainak altalanosan javulé ten-
dencidi jellemezték. Megvaldsult a hitelezési fordulat, az NHP sikeresen megtorte és novekedési palyara
allitotta a kkv-hitelezés korabbi csokkend trendjét. A hiteldllomany béviilésének hatterében a forinthitelek
volumennodvekedése allt, a Novekedési Hitelprogram (NHP) forinthitelei mellett a piaci alapu forinthitelezés
is szamottevéen névekedett. A teljes vallalati hiteldllomany a valsag 6ta nem tapasztalt mértékben, 4 szaza-
lékkal novekedett 2016-ban. A kkv-szegmens hitelezésének élénkiilése novekvd kereslet és enyhiilé hitelki-
nalati korlatok mellett valdsult meg, hiteldllomanyuk éves Gsszevetésben 8 szazalékkal, mig az 6nallé vallal-
kozokat is figyelembe véve kozel 12 szazalékkal béviilt. A vallalati hitelek éves allomanybdéviilése 6sszessé-
gében 5,5 szazalékot tett ki idén februarban, ami az NHP harmadik szakaszanak addicionalis hatasatdl elte-
kintve 3,6 szazalék lett volna. A Piaci Hitelprogram (PHP) keretében 2016 elején tett kkv vallaldsaikat a ban-
kok szektorszinten vallalt 195 milliard forinttal szemben tébb mint 300 millidrd forinttal novelték az év so-



ran, azaz kozel 55 szazalékkal, tobb mint 100 milliard forinttal meghaladva teljesitették. A programban
résztvevé bankok 2017-re tovabbi 170 milliard forint 6sszegl kkv hiteldllomany béviilést véllaltak, mely a
fennallé allomdny kozel 5 szazalékat jelenti, igy a PHP 2017-ben is érdemben hozzajarulhat a jegybank altal
kivanatosnak és egészségesnek tartott évi 5-10 szazalékos hiteldinamika teljesliléséhez.

2017. marcius 31-én véget ért az NHP harmadik, kivezet6 szakaszanak szerz6déskotési idGszaka, ezzel leza-
rult a Novekedési Hitelprogram. 2016 eleje 6ta a program harmadik szakaszaban részt vevé hitelintézetek
685 milliard forint 6sszegben nyujtottak finanszirozast a hazai mikro-, kis- és kdzépvallalkozasok részére,
amelyb6l 172 milliard forintnyi szerz6dést kotottek 2017 elsé negyedévében. Ezzel a 700 milliard forintnyi
keretosszeg 98 szazaléka felhaszndlasra kerilt. A fokozatos kivezetés jegyében 2016 elején elinditott har-
madik szakaszban létrejott mintegy 685 milliard forintnyi szerz6dés 78 szazaléka Uj beruhazasi hitel, 22
szazaléka pedig Uj lizingligylet, melyek atlagos futamideje rendre 9 év és 4,6 év. A forintpillérben 474, a
devizapillérben 211 millidrd forint kerilt kihelyezésre. ElGbbiben tovabb csokkent a median hitelméret a
masodik szakaszhoz képest, az ligyletek tébb mint fele 7 millié forint alatti; az e pillérben nyujtott hitek
kozel kétharmada mikrovallalkozdsokhoz kertilt.

Az NHP hdrom szakasza és az NHP+ keretében kozel 40 ezer vallalkozas jutott finanszirozdshoz az elmult 4
évben, mintegy 2800 millidrd forint 6sszegben. A program ezzel elérte céljat, sikeresen megtorte és néve-
kedési palyara allitotta a kkv-hitelezés kordbban tapasztalt csokkené trendjét. A program el6re haladtdval
egyre inkdbb az Uj hitelek nydjtdsa, és azon belil is a beruhdzasok finanszirozasa keriilt el6térbe, az NHP
0sszes szakaszaban mintegy 1700 millidrd forintnyi beruhazasi célu hitel- és lizinglgylet jott létre (3. dbra).
Szamos vallalati beruhazas valdsult meg a program keretében felvett hitelbdl; az MNB becslései szerint az
NHP 6sszességében mintegy 2 szazalékponttal jarulhatott hozz4d 2013 és 2016 kozott a gazdasagi néveke-
déshez, a foglalkoztatast pedig mintegy 20 ezer fével bévithette.



4. dbra: Az NHP hdrom szakaszdaban létrejétt ligyletek hitelcélonkénti megoszildsa
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A haztartasi hiteldllomany a folydsitasok és torlesztések egyenlegeként 2016-ban 6sszességében nem valto-
zott a megel6z6 év végéhez képest, amely az Uj hitelkihelyezések szamottevd élénkilésére vezethetd vissza.
Az Uj lakds- és fogyasztasi célu szerz6déskotések volumene Gsszességében 50 szazalékkal béviilt éves atlag-
ban. A teljes volumenen beliil az Uj lakashitelek kihelyezései 42 szazalékkal emelkedett az elmult egy évben,
ami tukrozi a hazai ingatlanpiac élénkilését. 2016 harmadik negyedéve soran a teljes orszagot lefed6
aggregalt MNB lakdsarindex nominalis alapon a lakdsdrak 5,9 szazalékos emelkedését mutatta. Redlérte-
lemben a lakasarak negyedéves alapon 6,1, mig éves alapon 15 szazalékkal emelkedtek. Az 4j lakashitel-
volumen 17 szazaléka a Csaladi Otthonteremtési Kedvezményhez (CSOK) kothetd. A lakascélu hitelek atla-
gos kamatfelara azonban szamottevéen meghaladja a régids orszagokban tapasztalt szintet, aminek jelen-
t6s részben a piaci verseny elégtelensége az oka.

A vallalati nemteljesit6 hitelek ardnya a 2015. év eleji 23 szazalékrol 2016. év végére 11 szazalékra csok-
kent, mig a nemteljesité kereskedelmi ingatlanhitelek esetében a korabbi 48 szazalékrol 24 szazalékra csok-
kent az arany. A 90 napon tul késedelmes vallalati hitelek ardanya pedig 4,7 szazalékra csokkent 2016 ne-
gyedik negyedévében. A nemteljesité vallalati hiteldllomany csokkenésében a bankok kovetelés eladasa
volt a meghatdrozd. A nemteljesit6 vallalati hitelek ardanya két év alatt a felére csokkent, és bar a projektfi-
nanszirozasi hitelek tovabbra is jelentfs allomanyt képviselnek, az elmult évben itt is érdemi javulas volt
tapasztalhatd, mert a korabbi gyenge tisztitast felvaltotta az aktiv portfélidtisztitas. Mindez arra utal, hogy a
fennmaradt nemteljesité dllomany kezelése immaron piaci viszonyok koz6tt rendezédhet.
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5. dbra: Nemteljesité hitelek (NPL) ardnya a teljes vdllalati szegmensen és projekthiteleken
(déntéen kereskedelmi ingatlan) beliil
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Forrds: MNB. Megjegyzés: Az MNB 2015. janudrtdl hatdlyos adatszolgdltatdsai az NPL uj CRR/CRDj definiciéjat hasz-ndljdk, ahol
nemteljesitének szamit: 1) az adds késedelme meghaladja a 90 napot. 2) a hitelezé feltételezi, hogy a fedezet realizdldsa nélkiil az adds
nem lesz képes a teljes tartozdsat visszafizetni.

2016 negyedik negyedévében a 90 napon tul késedelmes haztartasi hitelek aranya a teljes portfolion belil
csokkent, december végén 13 szazalékot tett ki, ami nemzetk6zi 6sszehasonlitdsban tovabbra is magasnak
tekinthet6. 2016. negyedik negyedéve soran, a bankok portfélié eladasanak koszonhetSen szektor szinten
mintegy 125,7 milliard forintot kitevé bruttd nemteljesité hdztartasi hiteldllomany kerdlt kitisztitdsra a port-
foliokbdl, aminek kovetkeztében emelkedett a nemteljesité haztartasi portfolid éves tisztitasi ratdja, és
2016 év végén elérte a 22,5 szazalékot.

A hazai bankrendszer kiemelkedd, 457 milliard forint addzas utani eredménnyel zarta a 2016-o0s évet, igy
historikusan magas sajatt6ke-aranyos jovedelmez6séget (19,2 szazalék) ért el. A bankrendszer jelenleg is
robosztus t6kepuffereit tovabb néveli a kimagaslé eredmény. A szektor jovedelmezéségében megfigyelhetd
rendkivili javulds azonban jelentds részben nem fenntarthatd folyamatok eredménye. A bankiizemi ered-
mény novekedését legnagyobb mértékben az értékvesztések eredményrontd hatdsanak 164 milliard forin-
tos javulasa segitette, igy ez a tétel szokatlan mddon nem csokkentette, hanem javitotta a bankok eredmé-
nyét 2016-ban. A kapott osztalékok nagysdga 22 millidrd forinttal novekedett az el6z6 évhez képest, de ez a
tétel igen volatilis; a VISA eurdpai szervezetének értékesitése pedig egyszeri hatdsként értékelendd. A banki
jovedelmezGség stabil tételei esetében (mint példaul a kamatjovedelem, a jutalék- és dijeredmények, illet-
ve a mlkodési koltségek) nem toértént érdemi javulas az el6z6 évhez képest. El6retekintve a kamatkérnye-
zet tartdsan alacsony szintje nyomas alatt tartja a bankok jovedelmez&ségét, ugyanis a kovetkez6 harom év
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folyaman jelentGs, magasabb kamatozasu allampapir-allomany meguijitasi igénye meril fel alacsony ho-
zamkornyezetben. A bankok egyedi miikbdését vizsgalva pedig megallapithato, hogy a koltséghatékonysag-
ban tovabbra is van tér a javuldsra, igy a kamatbevételek varhatd csokkenése kozéptavon ellensulyozhaté a
szektorban.

A jegybank makroprudencidlis tevékenysége

2017 els6 negyedévében folytatddott a hitelintézetek alkalmazkoddsa az Ujonnan érvénybe |épd
makroprudencialis elvardsokhoz. A hitelintézeteknek a 2017 elsé negyedév végi problémas projekthitel
allomanyuk utan kell megképezniilik a rendszerkockazati t6kepuffert (SRB — Systemic Risk Buffer). Ennek
megfelel6en a hitelintézetek portfdlidtisztitasi alkalmazkodasa az év els6 negyedévében is folytatddott a
t6kepuffer megképzésének elkerilése érdekében. A tapasztalatok alapjan a t6kepuffer megfelel§ 6sztonzét
teremtett a bankrendszer szdmara a problémas kitettségeik leépitésére.

Emellett a hitelintézeteknek 2017. aprilis 1-t6l kell megfelelniiik a jelzaloghitel-finanszirozas megfelelési
mutatéra (JMM) vonatkozd szabalyozasnak. Az el6irds hatdsara két Uj jelzdlogbank alakult, érdemben néve-
kedett a forint jelzdloglevél-dllomdany, valamint jelentésen csokkentek a jelzaloglevelek allampapir-
hozamhoz mért felarai is. A JMM szabdlyozdas hosszabb tavon a jelzaloglevél piac mélyitésével a bankrend-
szer forint lejdrati eltérésének csdkkentése mellett a hosszabb kamatperiédusu jelzaloghitelek kamataira is
mérséklé hatdssal lehet.

Az EU szabalyozas jelentds mozgdsteret biztosit az MNB-nek arra vonatkozdan, hogy egyedi likviditasfede-
zeti kedvezmények megaddsat mérlegelje. Az els6 negyedévben az MNB attekintette a likviditasfedezeti
kovetelményekre vonatkozd egyedi kedvezmények megaddasanak felmeriilé szempontjait. Az MNB a jové-
ben is folyamatosan vizsgalja a bankrendszer likviditasat és a kérelmek értékelésére vonatkozd allaspontot
befolydsold lényeges koriilmények alakulasat.

Az MNB 2016. januar 1-jét6l alkalmazza a tulzott hitelndvekedés megel6zésére szolgdld anticiklikus
t6kepuffert (Countercyclical Capital Buffer — CCB). A CCB rata mértékének fellilvizsgalatara a térvényi kote-
lezettségeknek megfelel6en negyedévente keril sor. Mivel a ciklikus rendszerkockdzatok szintjében és di-
namikajaban az el6z6 negyedéves fellilvizsgalathoz képest érdemi valtozds nem tortént, az MNB 2017 elsé
negyedévében — a hitelezés tamogatdsa érdekében — a 0 szazalékos szint fenntartasardl dontott.

A jegybank makroprudencialis teriilete tobb kutatdst is lezart a negyedév folyaman. Publikaldsra kerdlt a
magyar lakdsdrak egyensulyi szintjét meghatdrozé modell, mely makrogazdasdgi fundamentumok bevona-
saval, VECM modellkeretben tarja fel a lakasarak hosszutdavon fenntarthato palyajat. A modell igy alkalmas
a tulértékeltségi periddusok azonositasara, ami az ingatlanpiachoz két6dé rendszerszint( kockazatok mér-
séklését célzo egyes makroprudencialis eszk6zok alkalmazasanal kiemelten fontos informacid. Bevezetésre
kerilt tovabba a CCB rata mértékének pontosabb meghatdrozasat segité ténybecslés modszertan, amely a
ciklikus rendszerkockdazatot jelz6 indikatorok aktudlis értékét becsli meg statisztikai eszkdzokkel. Ezaltal
lehet6évé valik, hogy a CCB rata meghatdrozdsdra a lehetd legfrissebb adatok tiikrében keriljon sor.

Az MINB szakért6i 2017 els6 negyedévében is figyelemmel kisérték a pénziligyi rendszert érinté nemzetkozi
szabalyozasi folyamatokat, és aktivan részt vettek kiilénb6z8 eurdpai intézmények, mint az Eurépai Bankha-
tésag és az Eurdpai Rendszerkockazati Testllet (European Systemic Risk Board — ESRB) makroprudencialis
politikaval foglalkozé munkacsoportjaiban.



3. Az MNB feluigyeleti tevékenysége

A Magyar Nemzeti Bank 2017. marcius 31-ei adata alapjan 6sszesen 1587 intézmény prudencialis felligyele-
tét latja el, amelyek tipus szerinti megoszldsat a 6. dbra szemlélteti. A felligyelt intézmények szamdban
az el6z6 év végéhez mért kismértékld (=1,4 %-os) csokkenés mogottes oka a fliggetlen pénzpiaci
kozvetbk szamanak valtozasa. Az év els6 negyedévében 41 prudencialis és 7 piacfelligyeleti vizsgalat indult,
illetve 22 prudencialis és 8 piacfelligyeleti vizsgalat lezadrasa tortént meg. Az MNB a targyiddszakban
Osszesen 448 prudencialis hatdrozatot adott ki, tovabbd a piacfelligyeleti és kibocsatdi felligyelési terlileten
Osszesen 246 hatdrozat sziiletett. Az intézkedések soran 214 millié forint prudencialis intézményi birsag,
illetve 248 milli¢ forint piacfelligyeleti birsag kiszabdsara kerilt sor.

6. dbra: A feliigyelt intézmények tipus szerinti megoszldsa (2017.03.31-én, db)

M Biztositd B Kdzvetit6 (nem pénzigyi intézmény)
Hitelintézet B Pénziigyi vallalkozas
Pénztar B Egyéb nem pénzigyi intézmény

T6kepiaci intézmény

Forrds: MINB.

Az MNB hitelintézetek feliigyeletéért felelGs szakteriilete 2017. elsé negyedévében 7 vizsgdlatot zart le,
amelybél a 2016-ban inditott 4 atfogd vizsgalat kozil 2 esetben keriilt sor birsag kiszabasara, 6sszesen 14,3
millié Ft értékben. Az operativ szakteriilet az el6z6 negyedévben meginditott 3 célvizsgalatot zart. A célvizs-
galatok koziil kiemelt figyelmet kapott a tulzott eladdsodas ellen bevezetésre keril6 jogszabalyi el6irdsok
(JTM, LTV) gyakorlati végrehajtasanak ellenGrzése. Az ezen a teriileten feltart jogszabalysértéseket, tekin-
tettel a téma kiemelt jelent&ségére, az MNB szigorudan szankciondlja. A beszamolé id6szakaban 4 hitelinté-
zetnél kezd6dott meg a likviditasmegfelelés érint6 ILAAP vizsgdlat.

Az MNB atfogd csoportvizsgalatot végzett a hazai piac egyik jelentGs méter(i bankjanal, illetve az 6sszevont
alapu fellgyelet ala tartozo leanyvallalatainal, amelynek sordn a vallalatiranyitasi, hitelkockdazati, szamviteli,
adatszolgaltatdsi, informatikai biztonsdagi, valamint a befektetési szolgdltatasi tevékenységet érinté egyes
hidnyossagok miatt 69 millié forint birsag megfizetésére és a jogsértd allapot megsziintetésére kotelezte az
intézményt. Mindemellett kiemelendd, hogy a feltart jogsértések nem hordoznak rendszerkockdazatot és
nem veszélyeztetik a bankcsoport megbizhaté miikodését.
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Az év egyik kiemelt ellendrzési teriilete a felligyeleti adatszolgdltatasok fokozott vizsgalata. Az elsé |épés-
ben kivalasztott adaszolgaltatasi tablacsomagok (portfoliominéség, likviditas, Ggyletszint(i adatszolgaltatas-
ok, portfolidvaltozas, valamint t6kehelyzet témakorékben) kapcsan a leggyakrabban eléfordult hibakrol és
az MNB részletes elvarasairdl a felligyelt intézményekkel a jegybank kollégai konzultaciot tartottak. Az év
hatralévé részében az MNB (temezetten tovabbi adatszolgaltatdsi témakordben tart hasonld konzultacio-
kat, amelyekkel parhuzamosan az adatszolgéltatasok megfelelGségét és minGségét is vizsgalja mind a hely-
szini, mind a helyszinen kivili felligyelés soran.

A negyedév sordn folytatott izleti modell elemzések fokuszaban az el6z6 évben elért eredmény szerkeze-
tének értékelése allt, kilonos tekintettel a kockazati koltségek és értékvesztés-visszairasok vizsgalatara,
amely tételek szdmos bank eredményét jelentés mértékben javitottdk.

A hitelintézeti szektor engedélyezési eljarasaiban meghatarozdak voltak az egyesiilésekkel — igy a szovet-
kezeti integracidval — kapcsolatos dontések és a negyedév végén tortént meg a Quaestor Bank Zrt. sajat
kérelmére a tevékenységi engedélyének visszavondsa, s igy a pénzpiacrdél valo kilépése.

Marciusban lezarult a jelzadloghitel-kozvetitést végzd pénzigyi kdzvetiték részére nyitva allé atmeneti id6-
szak, amely az un. MCD direktiva implementdlasabdl fakaddan keletkeztetett engedélyezési, megfelelési
kovetelményeket: ezen id6pontot kovetben a jelzaloghitel-kozvetités kizardlag az MNB engedélyének birto-
kaban végezhetd. Az dtmeneti idGszak soran a felligyelet tobb, mint 80 engedélyt adott ki azon piaci szerep-
|6k részére (biztositdk, hitelintézetek, pénzpiaci kdzvetiték), amelyek 2017. marcius 21. utdn is a jelzaloghi-
tel-kozvetitSi piacon kivannak tevékenykedni.

Az MINB a jelzéloghitel kozvetitSi tevékenységet végz6 11 filiggetlen pénzpiaci kdzvetité esetében téma-
vizsgdlatot inditott a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol szl 2013. évi CCXXXVII. térvényben
meghatdrozott jutalékszabalyok betartasanak vizsgalata érdekében.

A biztositok korében az elsé negyedévben 5 Uj vizsgalat indult és 4 vizsgalat zarult le, amelyek kdvetkez-
ményeképpen 105 millié forint birsagot szabott ki az MNB.

A felligyelet az idei év eljarasai sordn tovabbra is az lzleti modell alapui megkdzelitéssel megujitott biztosi-
téi vizsgalati mddszertant alkalmazta. Az el6retekint6 Gzleti modell elemzések elGsegitik, hogy az MNB a
kockdazatok kialakuldsat mar korai szakaszban felfedezze, és id6ben megtegye a sziikséges |épéseket. Az
els6é negyedévben inditott vizsgdlatok sordn kiemelt figyelmet kapott tovabbd az életbiztositasti termékek
etikus életbiztositasi kocepcidonak valdé megfelelésének vizsgalata.

A biztositéintézmények befektetési gyakorlatanak vizsgalata soran tobb esetben azonositott a 2016. évi
jogszabalyvaltozasok be nem tartdsahoz kapcsolddd kockazatot a jegybank. Az dllomdanykezelési tevékeny-
séggel Osszefliggésben szintén jelentds kockazatok meriiltek fel a kontrolltevékenységet érintGen. A targy-
id&szakban folytatott eljarasok soran jellemz6 mulasztasok voltak a szerz6dési feltételek hianyossagai, va-
lamint az elSirdsoktdl elmaradd lgyféltdjékoztatas. A vizsgalatok fokuszaban allt tovabba a kiszervezések
szabalyszerlsége, amelynek ellenérzése soran a kapcsolddd belsé szabalyzatok, a kiszervezési szerz6dések,
illetve a kiszervezett tevékenység bejelentési id6pontja vonatkozasaban tart fel hidnyossagokat a felligye-
let.

Az idei évtdl az etikus életbiztositasi koncepcidnak kdszonhetGen tébb jogszabalymddositas és az MNB altal
tavaly kiadott befektetési egységekekhez kotott (unit-linked) biztositasokra vonatkozd ajanlas is hatalyba
[épett. A szabalyozdi kdrnyezet valtozasanak hatdsara a megtakaritassal kombinalt életbiztositasi termékpa-
letta atalakult, a szerz6dések szama megfelez6dott, a draga unit-linked tipusu termékek kivezetésre keril-
tek, és a koltségek 6sszehasonlitasara szolgalo teljes kdltségmutatd (TKM) atlagosan negyedével csokkent.



2017. I. negyedévében zarult a Szolvencia Il atallas ujabb fontos momentuma, a biztositdk altal elsé alka-
lommal benyujtott sajat kockazat- és szolvenciaértékelések (ORSA jelentések) feldolgozasa. Az MNB a jelen-
tések attekintése utan vezetdi levélben hivta fel a figyelmet a fejlesztendd teriiletekre.

A biztositasi piac egyik kozvetit6jénél a jegybank feltarta, hogy az alkusz megdllapodasai tobb esetben a
biztositaskozvetitsi tevékenységgel, illetve az tgyfélérdekekkel ellentétes kikotéseket tartalmaztak, vala-
mint a tadrsasdg tobb esetben mulasztott a kdzvetité személyek kivalasztasaban, bejeletésében és képzésé-
ben. Az el6bbi mulasztasok a tarsasagnal feltart egyéb eljarasi hibakkal egyitt megalapoztak az 5 millio
forintos fellgyeleti birsag kiszabasat.

A pénztari szektorban a beszamold idészakaban 2 atfogd, valamint 1 cél- és utdvizsgalat zarult le, a befeje-
zett eljardsok 6sszesen 7 millié forint birsag kiszabasat vontak maguk utan, amelyek 500 ezer forint fogyasz-
tévédelmi birsdgot is magukban foglaltak. A vizsgdlatok soran kiemelt szerepet kapott a bels6 kontrollrend-
szerek mUkodésének, a nyujtott szolgdltatdsokhoz és a tagsagi jogviszony megszlinéséhez, illetve egyéb
elszamolasokhoz kapcsolddo eljardsok szabalyos lebonyolitasanak, és a pénztari tevékenység koltségeinek
vizsgalata.

A negyedévben az MNB honlapjan publikdlasra keriiltek az o©Onkéntes nyugdijpénztarak és
magannyugdijpénztarak 2016. évi éves, valamint az dnkéntes nyugdijpénztarak 10 és 15 éves, illetve a
magannyugdijpénztarak 10 éves hozamratai. Az intézmények altal bekiildott értékek és az ezek alapjat ké-
pez6 adatszolgaltatasok 6sszhangjat az MNB helyszinen kiviili feliigyelés keretében ellenérizte.

A biztositasi és pénztari engedélyezési tigyek kozil kiemelhet6, hogy az év els6 harom hdénapjaban tovabb-
ra is zajlottak az 6nkéntes kolcsonos biztositd pénztarak atalakuldsaval (beolvaddsaval) és megszlinésével
(végelszamolasaval) kapcsolatos eljarasok.

A t6kepiac altalanos bizalmi szintjének névelése és a tGkepiacok biztonsagos mikodésének erdsitése, illet-
ve az esetleges jovGbeni visszaélések elkeriilése érdekében az elsé negyedévben Gsszesen 8 (7 atfogo, 1
uté-) vizsgalat indult, valamint 5 vizsgalat zarult le.

Az MNB — a vizsgalatok sordn és a folyamatos felligyelés keretében — az lgyfélkovetelések védelmét és az
azzal kapcsolatos jogszabalyi elGirdsok betartdsat tovabbra is elsGdleges prioritasként kezeli. Az ellen6rzé-
sek és a folyamatos felligyelés keretében a portfolidkezelési tevékenység, az intézmények lzleti modelljé-
nek és az intézmények kiszervezett tevékenységeinek vizsgalata szintén kiemelt jelentGséggel birt. Az atfo-
g6 vizsgalatokban nagy hangsulyt kaptak a vezet6 allasu személyek, alkalmazottak és egyéb érintettek gaz-
dasagi érdekeltségeinek atlathatdsaganak, tigyletkotéseinek ellenGrzése. A befektetési alapok és azon belil
az ingatlanalapok pénziigyi kozvetitérendszerben betoltott szerepének névekedésével 6sszhangban az MNB
a vizsgalatok és a folyamatos felligyelés keretében kiemelten ellenérizte a likviditaskezelést, a limitek betar-
tasat és a vallalatiranyitasi folyamatokat. Kiemelendd, hogy az MNB az egyik, folyamatos felligyeleti tevé-
kenysége eredményeként meghozott hatarozataban a legsulyosabb szankciot alkalmazta: visszavonta egy
befektetési alapkezel6 tevékenységi engedélyét, mivel az a szavatold t6kéjét nem toltotte fel a vonatkozd
jogszabalyi rendelkezésekkel 6sszhangban, az MNB altal el6z6leg hatarozati formdaban elGirt hatarid6ben.

Az els6 negyedév soran az MNB 7 piacfelligyeleti eljarast inditott, 5 esetben jogosulatlan tevékenység vég-
zésének gyanujaval, 1 esetben bennfentes kereskedelem és 1 tovabbi ligyben piaci manipulacio kivizsgala-
sanak céljabdl. Az adott idGszakban a jegybank 8 piacfelligyeleti eljarast zart le, amelynek kévetkeztében
248 millié forint piacfellgyeleti és 1 millié forint eljarasi birsdgot szabott ki. A befejezett vizsgalatok kdzl
kiemelendd az az eljards, amelyben — a 120 millié forintos piacfelligyeleti birsag kiszabasa mellett — megal-
lapitasra kerilt, hogy egy t6zsdei kibocsatd torzsrészvényeire, tulajdonaban all6 lednyvallalata tiltott piac-



befolydsolast kdvetett el, valamint ezzel 6sszefliggésben, bennfentes személynek minésil6 vezet6 tisztség-
viselGjlk a tiltott bennfentes kereskedelemre vonatkozo jogszabdlyi rendelkezéseket megsértette. A MAR
rendelet alapjan meginditott piacfelligyeleti eljarasok mellett megkezd6dott egy kockazatalapu szabalyoza-
si térkép mentén a folyamatos felligyelési koncepcid kialakitasa a rendeletben foglaltak betartatasara.

A beszamol¢ idGszakaban az Un. operativ tipusu, a felligyelt intézmények elGzetes értesitése nélkil elvég-
zett sz(ik kori vizsgdlatok fokuszaban — a szektor adatmindségének javitasa céljabdl — az intézmények adat-
szolgaltatasainak ellenérzése allt, és ennek kdvetkeztében az alapkezel6i szektorban két intézménynél cél-
vizsgalatra is sor kerdlt.

2017. els6 negyedévében 3 kibocsatdi célvizsgalatot zart le a jegybank — tobbek kozétt a 2015. évre vonat-
kozd, a nemzetkozi szamviteli standardok (IFRS) szerint készitett 6sszevont (konszolidalt) éves beszamold
jogszabalyi megfelel6ségét vizsgalva —, amely kovetkeztében Gsszesen 7 millid forint felligyeleti birsagot
alkalmazott.

Az MNB a negyedév sordn elsé izben élt azzal a jogszabalyi felhatalmazdassal, amelynek alapjan torolte egy,
a szabdlyozott piacra bevezetett nyilvanos értékpapir kibocsaté tarsasag részvényeit a Budapesti Ertéktdzs-
de terméklistajardl, mivel a kibocsato altal elkdvetett jogszabalysértések és kozzétételi hidnyossagok alkal-
matlanna tették a tdrsasdgot a transzparens t6zsdei jelenlétre.

A t6kepiaci kibocsatok engedélyezésével kapcsolatban az els6 negyedévben 173 hatdrozat keriilt kiadma-
nyozasra. Az értékpapir kibocsatast érintéen engedélyezésre kerliilt egy jelzaloglevél-, illetve kotvény kibo-
csatasi programhoz késziilt alaptajékoztatd kozzététele. A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett két tarsasag
felvasarlasa kapcsan elindult a nyilvanos vételi ajanlat engedélyezése, ennek vonatkozdsaban az MNB el-
rendelte, hogy a KELER Zrt. a két kibocsatd névre sz6l6 torzsrészvényei tekintetében visszamendleges tulaj-
donosi megfeleltetést végezzen. A befektetési alapkezelési szektort érint6en 23 (] befektetési alap kerilt
nyilvantartasba vételre a beszamolo id6szakaban.



4. Az MNB fogyasztovedelmi tevékenysége

Az MNB az elsé negyedévben fogyasztéi kérelemre 81, hivatalbdl pedig 17 vizsgélatot inditott és 86 fo-
gyasztévédelmi lgyet zart le, amelyhez 61,3 millié forint szankcié kapcsolédott. Folyamatos felligyelés ke-
retében a jegybank tiz kiilonb6z6 témakorben vizsgalddott az év els6 harom hdnapjiban és 6sszesen 119
fogyasztovédelmi figyelmeztetést és egy esetben pedig ideiglenes intézkedést alkalmazott.

A hitelintézeti szektorban a vizsgdlatok elsGsorban a fogyasztéval kotott kdlcsonszerz6désekre vonatkozd
szabdlyok betartdsdra irdnyultak és ennek keretében az MNB t6bb esetben tapasztalta, hogy az intézmény
altal felszamitott késedelmi kamat meghaladta a jogszabalyban el6irt maximalis mértéket. Folyamatos fel-
Ggyelés keretében vizsgalta a jegybank a koriltekintd lakossagi hitelezés feltételeirsl és a hitelképesség
vizsgalatardl szélé szabalyozas szerinti tulzott eladdsodottsdg kockazatairdl szold tajékoztatd honlapon
torténé megjelenitését, amelynek kovetkeztében 81 esetben bocsatott ki fogyasztévédelmi figyelmezte-
tést. Az altaldnos szerz6dési feltételek tisztességességi szempontu elemzése a gépjarmuhitel-szerz6dések
tekintetében egy pénzligyi intézménynél — illetve jogutddlasbol eredéen a jogutddnal — tovabb folytatddott,
és megtortént a jelzdloghitel-szerz6dések részévé valo altalanos szerz6dési feltételek részletes elemzése 11
nagybankra kiterjedGen. Két bankot illet6en az elemzés érdemi része lezarult, 8 banknal egyeztetések foly-
nak az MNB megitélése szerint aggalyos szerz6déses kikotések mddositdsa targyaban, 1 bankot illetéen az
egyeztetések még folyamatban vannak.

A pénzlgyi vallalkozdsok korében folytatott eljardsok tovabbra is elsésorban a kdvetelésvasarlasi és kéziza-
log-hitelezési tevékenységek soran felmerilé prudencidlis és fogyasztévédelmi kockazatok kezelésére ira-
nyultak. A pénziigyi szolgaltatasi tevékenység megfelel§ szinvonalon térténé végzésének, az ligyfelekkel
szembeni jogszabalykovetd és fair magatartdsnak garancidjaként a szektorban kiemelt célteriilet a folyama-
tos miikodéshez sziikséges személyi és targyi feltételek meglétének ellenérzése. Fogyasztévédelmi szem-
pontbdl kiemelt figyelmet érdemel tovabba, hogy az MNB-hez beérkezett egy szervezGi engedélykérelem
nemzeti otthonteremtési kozosségek alapitasara, amelynek elbiraldasa folyamatban volt a negyedév végén.

A fellgyelet 14 biztositondl vizsgdlta a befektetési alapu életbiztositasok lejarat eldtti Ggyfélértesitési
gyakorlatat és ennek tapasztalatai alapjan vezetGi levél kiadasat irdnyozta el6 a biztositok egységes és
fogyasztobarat eljdrasanak megvaldsuldsa érdekében. Az MNB jogkdvet6 magatartast tapasztalt
ugyanakkor a csoportos biztositasi szerz6déseket érint6 biztositoi gyakorlat targydban lefolytatott
témavizsgalata soran. A tékepiaci szektort érintGen kiemelt figyelmet kapott a szerz6déskotést megel6z6
értékesitési, tdjékoztatdsi gyakorlat tekintetében a tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmaval,
valamint az el6zetes tajékozddassal kapcsolatos jogszabalyi rendelkezéseknek vizsgalata.

2017. marcius 24-én megjelent a fogyatékos lgyfelekkel valé banasmaodrél sz616 4/2017 (111.13) szamu MNB
ajanlds. Az Orszagos Fogyatékossagligyi Tanacs egy tagjanak aktiv részvételével sajtd hattérbeszélgetés
keretében mutatta be az MNB az ajanlast a sajtdnak, ezzel is el6segitve e tarsadalmi csoport esélyegyenlé-
ségének megvaldsulasat.

A Pénziigyi Fogyasztévédelmi Kdozponthoz az elsé negyedévben 9367 ligyfélszolgalati megkeresés és kére-
lem érkezett. Az lgyfélszolgalati tapasztalatok szerint valtozatlanul jelentds a hitelezési tevékenységgel
kapcsolatban az MNB-hez fordulék szama, amely hozzavet6leg az 6sszes megkeresés 6todét teszi ki.



7. dbra: Ugyfélszolgdlati megkeresések és kérelmek megoszidsa (2017. I. negyedév, %)
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Forrds: MINB.

A call center a negyedévben 6011 tgyfél telefonos érdeklédését fogadta, mig személyesen 887 fogyasztd
kereste fel az MNB fGvarosi ligyfélszolgalati irodajat. Az id6szakban 923 papiralapu irdsos kérelem, valamint
1546 e-mail megkeresés érkezett.

A Magyar Nemzeti Bank kiterjesztett fogyasztévédelmi karjaként miikéd6 Pénziigyi Fogyasztovédelmi Ta-
nacsadé Irodak az év els6 harom hdnapjaban az orszdg 9 pontjan 1483 fogyaszté szamara nyujtottak tajé-
koztatasi és tandcsadasi szolgdltatast. Az adott megyén beliili, de a megyeszékhelyen kiviil es6 falvakba,
varosokba valé kitelepilések alkalmaval is igénybe vehetd a dijmentes szolgaltatas. Az elsé negyedévben 57
alkalommal valdsult meg az Uj tipusu tajékoztatd program, igy az irodakkal egyitt 6sszesen 18 helyszinen
volt elérhet6 pénziigyi fogyasztévédelmi tanacsadas.

A tavaszi hénapok pénziigyi fogyasztovédelmi kommunikacids prioritdsaként a pénzligyi tudatossag és a
felel6s hitelfelvétel témakore szerepelt. Ennek szellemében az MNB egylttmikodési megdllapodast irt ala
tobb aruhdzlanccal, amelynek készonhet6en a Pénziigyi Navigdtor kiadvanyok és plakatok megjelennek az
aruhazak kommunikaciés feliiletein, illetve a Pénzligyi Navigator Flizetek kihelyezésre keriilnek az lzletek
kozonségterében. A Pénziigyi Fogyasztovédelmi Kbzpont és a Tandcsadd Iroddak munkatarsai egy nagy hi-
permarket halézat altal szervezett Fogyasztévédelmi Nap keretében 6sszesen tiz nagyaruhdzban személye-
sen, az aruhdazi kommunikaciés kampany keretében hivtak fel a fogyasztok figyelmét a pénziigyi tervezés
fontossagara és a gyorskolcsonok kockazataira.
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Az egyetemi partnerségi egyittmikodés keretében az év elsé harom hdnapjaban sikeresen megvaldsult a
,Pénzigyek fels6fokon — légy kreativ” Otletpdlyazat, amely keretében G6sszesen 57 palyam( érkezett a tuda-
tos bankvaltas, a felels hitelfelvétel, az értékpapirszamla lekérdez6 alkalmazas népszerUsitése és az ingat-
lanalapokhoz kothet6 témakban. A nemzetkézi ,Pénz7” eseménysorozat programban immar harmadik éve
vesznek részt a jegybank munkatarsai is: az aktualis témahét fokuszaban az okos bankolas és a korszer(
pénzkezelés allt.

Az els6 negyedévben egy — a befektetések biztonsagardl sz6l6 — pénziigyi fogyasztdvédelmi tarsadalmi célu
reklam, valamint a fizetési nehézségek esetén célszer( tennivaldkrdl és a jogosulatlan szolgaltatokrol szolo
oktatofilm kerilt publikdlasra, valamint a gyorskdlcséndkkel kapcsolatos legfontosabb tudnivaldkat részle-
tez6 Pénziigyi Navigadtor EXTRA Flizet jelent meg.



5. Szanalas

A szanalasi feladatkérében eljar6 MNB 2017 elsé negyedévében tovdbb folytatta a szandldsi tervezéssel
osszefiiggd feladatait annak érdekében, hogy amennyiben a szanalasi torvény' hatélya ala tartozé valamely
intézmény esetlegesen valsaghelyzetbe kerlilne és szanaldsa valna indokoltta, felkészilten tudja megtenni a
szlikséges intézkedéseket a pénziigyi stabilitds megdvasa érdekében. 2017. elsé negyedévében az MNB
csoportszintli szanalasi hatdsagként egy intézménycsoport tekintetében a szandldsi tervezéssel 6sszefliggé
feladatokat koordinalta, valamint egylUttmikodve az érintett EU-s szanalasi hatdsagokkal a szanalasi terv
elkészilt és az errél sz6l6 egylittes dontési eljaras folyamatban van. Szdmos, eurdpai unids székhelyl
anyavallalat magyarorszagi ledanybankjai esetében, az Egységes Szandlasi Testulet (Single Resolution Board —
SRB) irdnyitasaval mikods szanalasi kollégiumok keretében részt vett a csoportszint(i szanalasi tervek
elkészitéséhez sziikséges feladatokban. Az MNB az Osszevont alapu felligyelet ald nem tartozd
intézményekre egyedi szandladsi tervek, meghatarozott intézményi korre pedig jogszabalyban
meghatdrozott keretek kozott egyszerUsitett szandlasi tervek elGkészitését végezte a negyedév soran. A
szanalasi tervezés tdmogatdsa érdekében szanalhatdsagi értékelések is folyamatban vannak, amelyek célja
annak megallapitdsa, hogy az intézmények esetleges fizetésképtelenségiik esetén szanalhatéak-e. Ezen
feladat ellatdsa érdekében 2017. els6 negyedévében az MNB helyszini ellenérzést is magaba foglald
vizsgalatokat folytatott. Fontos megjegyezni, hogy a szanalhatdsag értékelése és az ehhez kapcsolddd
helyszini ellenérzések nem jelentik azt, hogy az érintett intézmények valsaghelyzetben lennének. A
vizsgalatok elsGdleges célja annak felmérése, hogy egy esetleges fizetésképtelenségi helyzetben az
intézmény felszamolasa vagy kritikus funkcidinak folytonossagat biztositva a szanaldsa a hiteles és
megvaldsithatd stratégia, ideértve annak vizsgdlatat is, hogy az adott szandlasi tervben foglalt
intézkedéseknek vannak-e jelentds akadalyai.

Az MNB szakértGi 2017 elsé negyedévében tovabbra is egylttm(ikodtek az MSZVK Magyar Szanalasi
Vagyonkezel6 Zrt-vel (MSZVK) és az MNB a szanalasi térvényben rogzitett tulajdonosi jogok gyakorldsa
keretében meghozta a sziikséges dontéseket.

A szandlasi feladatkorében eljar6 MNB 2017 elsé negyedévében is aktivan hozzajarult a kollektiv
pénzalapok (Orszagos Betétbiztositasi Alap, Szandlasi Alap) feladatainak elldtasdhoz. Az MNB elndke mind
az Orszagos Betétbiztositasi Alap, mind a Szanalasi Alap igazgatétanacsaba — torvényi felhatalmazasok
alapjan — szandlasi vezet6t is jelolt tagnak, akik aktivan részt vettek a dontéshozatali folyamatokban.

A szandlasi feladatkorében eljaré6 MNB a szanalasi kollégiumokban folyd munka mellett az eurdpai unids
szanalasi hatdsagokkal szoros egylttmikodésben részt vallal a szandlasra vonatkozd szabalyozasi
kornyezet tovabb fejlesztésében els6sorban az Eurdpai Bankhatdsag (European Banking Authority - EBA),
valamint az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatdi Nyugdijfeliigyeleti Hatdsag (European Insurance and
Occupational Pensions Authority — EIOPA) kiilonb6z6 munkacsoportjaiban. Az MNB szanalasi terilete 2017
elsé negyedévében feliilvizsgalta és mddositotta a Szandlasi Kézikonyvet, amely soran figyelemmel volt az
unids szintd, id6kdzben hatalyba Iépett jogszabalyoknak torténé megfelelésre is. A szanalasi keretrendszer
biztositokra, valamint kdzponti szerz6d6 felekre torténd kiterjesztést célzd eurdpai unids szabalyozas
kialakitasa soran szakmai alldspontjardl folyamatosan tdjékoztatta a jogalkotdsi folyamat kilonbozé
fazisaiért felel&s hazai és unids intézményeket.

! A pénziigyi kdzvetitSrendszer egyes szerepl8inek biztonsagat erésitd intézményrendszer tovébbfejlesztésérsl sz6l6 2014. évi XXXVII. térvény



Az MNB nemzetkézi szanalasi kapcsolatrendszerének kiépitése és elmélyitése érdekében az Eurépai Unidn
kivili orszagok szandlasi hatdsagaival kialakitott kapcsolatait gondosan apolja és dolgozza fel a kiilféldi ha-
tésagoktol kapott, szanalasi keretrendszeriikre vonatkozé informacidkat.



6. Devizatartalékok

2017 els6 negyedévének végén az MNB hivatalos devizatartalékainak nagysaga 24,4 millidrd euro volt, ami

kozel azonos szintet jelent a 2016. év végi értékhez képest.
A devizatartalékok alakulasat els6sorban az alabbi tételek befolyasoltdk az elmult negyedév soran.

Az Allamadéssag KezelS Kozpont (AKK) addssag torlesztési célu tételei, killondsen az dllam nettd devizafi-
nanszirozasa és a nettd devizakamat kiadasok, illetve a Magyar Allamkincstar (MAK) devizakiadasai 6sszes-
ségében mintegy 580 millid eurdval mérsékelték a devizatartalékot. A monetaris céli miiveletek, azaz a
lakossagi devizahitelek forintositasahoz ko6t6dé swapok lejaratai, az irdnyado eszkéz korlatozasahoz kapcso-
16d6 forintlikviditast nyujté finomhangold devizaswap tenderek, illetve a Novekedési Hitelprogram harma-
dik szakaszanak devizapilléréhez kothet6 pénzmozgasok hozzavet6legesen nettdé 170 millid eurdval csok-

kentették a tartalékok nagysagat.

A tartalékok novekedése irdnyaba hatott az Eurdpai Bizottsagtél 2017 els6 negyedévében érkezett kozel
580 millid euro 6sszegli nettd transzfer, valamint a tartalékok tobb mint 100 millié eurds atértékel6dése.

8. dbra: A devizatartalék nagysdgdnak alakuldsa (milligrd EUR)

A devizatartalék nagysaganak alakulasa (milliard EUR)
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7. Készpénz-logisztikai tevékenység

A forgalomban lévé készpénz

A forgalomban lévé készpénzallomany értéke 2017. marcius végén 4 597,6 millidrd forint volt. A szezondlis
hatdsok kiszlirésével az atlagos negyedéves érték az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 7 szazalékos néve-
kedést mutat. igy az idei év els6 negyedévében tovabb folytatédott a készpénzallomany névekedési iite-

mének 2016 Ata tapasztalhatd mérséklGdése.
9. dbra: A forgalomban Iévé készpénz értéke a gazdasdgban
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—— Készpénzallomany

Forrds: MINB.
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A forgalomban Iévé bankjegyek és érmék

2. tabldzat: Forgalomban Iévé bankjegyek és érmeék’
(2017. marcius 31-i és 2016. marcius 31-i adatok)

2017 2016
Bankjegyek  Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)
millié darab  mrd forint  mennyiség érték millié darab  mrd forint  mennyiség érték
20 000 forint 135,0 2 699,8 30,3% 59,7% 119,6 2392,9 28,3% 57,3%
10 000 forint 156,5 1564,7 35,1% 34,6% 152,5 15254 36,1% 36,5%
5 000 forint 26,1 130,4 5,8% 2,9% 26,0 130,1 6,1% 3,1%
2 000 forint 23,0 46,1 5,2% 1,0% 22,8 45,5 5,4% 1,1%
1 000 forint 65,4 65,4 14,7% 1,4% 63,5 63,5 15,0% 1,5%
500 forint 39,5 19,8 8,9% 0,4% 38,4 19,2 9,1% 0,5%
Osszesen 4526,2 4176,6

Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszla
millié darab  mrd forint  mennyiség érték millié darab  mrd forint  mennyiség

200 forint 129,8 26,0 7,9% 41,4% 1211 24,2 7.9% 41,2%
100 forint 170,7 17,1 10,5% 27,3% 162,0 16,2 10,6% 27,5%
50 forint 153,0 7.6 9,4% 12,2% 1434 7,2 9,3% 12,2%
20 forint 290,7 5,8 17.8% 9,3% 2731 5,5 17.8% 9,3%
10 forint 3380 3.4 20,7% 5,4% 319,0 3,2 20,8% 5,4%
5 forint 550,2 2,7 33,7% 4.4% 515,1 2,6 33,6% 4.4%
Osszesen 1632,4 62,6 100,0% 100,0% 1533,7 58,3 100,0% 100,0%

Forrds: MNB.

A forgalomban |évé bankjegyek értéke 4 526,2 milliard forint, mennyisége 445,5 millié darab volt 2017 elsé
negyedévének utolsé napjan. Ez értékben 8 szazalékos, a mennyiséget tekintve pedig 5 szazalékos néveke-
dést jelent az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. A névekedés valamennyi cimletet érintette, de elsGsor-
ban a huszezer forintosok esetében volt jelentésebb mértékd. A forgalomban Iév6 érmék értéke 62,6 milli-
ard forint, mennyisége 1632,4 millié darab volt 2017. marcius végén. Ez értékben és mennyiségben is 6
szazalékos novekedést mutat az el6z6 év els6 negyedévi adatdhoz viszonyitva. A forgalombdéviilés vala-
mennyi cimletet érintette.

A készpénzhamisitas megel6zését, visszaszoritasat szolgald tevékenység

A forintbankjegyek hamisitasa tovabbra kedvez6 hatarok kozott valtozik. 2017 elsé harom hdénapjaban a
készpénzforgalombdl kisz(rt 198 darab hamisitvany 2016 azonos idészakdhoz képest jelentSs csdkkenést
tlkroz. A hamisitdsnak ez a mértéke - a forinthoz hasonlé nemzeti valutak sordban — tovabbra is igen ked-
vez6nek tekinthetd.

A lefoglalt forint hamisitvdnyok tobbsége tovabbra is a magasabb értékd cimletek, f6ként a 10 000 és
20 000 forintos bankjegyek koziil kerilt ki. A hamisitdsok mddszereit valtozatlanul az irodai sokszorosito
eszkozok (szines fénymasoldk, printerek) haszndlata jellemzi. A ratekintésre esetenként megtévesztének
bizonyulé hamisitvanyok, ugy egyszer( érzékszervi vizsgalatokkal (tapintassal, fény felé tartva atnézetben
vagy mozgatassal), mint a pénztdrakban alkalmazott kombinalt UV-A és UV-C lampa alatti ellendrzéssel
kiszlirhet6k.

’ A tablazat nem tartalmazza a jegybank 4ltal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek allomanyat, melyek névértéken a forgalomban lévé
fizet6eszkdzok kdzé tartoznak.
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10. dbra: A forint hamisitdsanak negyedévenkénti alakuldsa
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Forrds: MNB.
11. dbra: A forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti megoszldsa 2017 elsé negyedévben
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Forrds: MNB.

A hamis valutak el6fordulasa tovabbra sem jelent&s, a jegybank szakértSi 434 darab kilénb6z6 valutahami-
sitvanyt, ezen beliil 252 darab hamis eurobankjegyet vizsgaltak az elsé negyedév soran.



Megujulnak a forint bankjegyek

A Magyar Nemzeti Bank a 2014 és 2018 kozotti id6szakban megujitja a jelenleg forgalomban 1évé bankjegy-
sorozatot és Ujratervezett, tovabbfejlesztett, a pénzfeldolgozd gépek és automatak altal tdmasztott kész-
pénzforgalmi igényeknek jobban megfelels, egyben a hamisitas ellen is korszerien védett bankjegyeket
bocsat ki.

A 2014 illetve a 2015 végén kibocsatott, megujitott 10 000 és 20 000 forintos bankjegyek dinamikusan ter-
jednek a készpénzforgalomban. 2017. |. negyedévének végére a forgalomban |évé 6sszes 10 000 és 20 000
forintoson belili ardnyuk 82 % illetve a 89 %.

A megujitott 2000 és 5000 forintos bankjegycimletek a készpénzforgalomban 2017. marcius 1-t6l jelentek
meg, széles kor( elterjedésiik néhany hénapon belil varhatd. A bankjegyek azon tul, hogy képi megjelené-
siikben megujultak, a biztonsagi elemeiket tekintve is korszer(ibbek lettek. A jelenleg forgalomban levé —
2016 el6tt kibocsatott — régi 2000 és 5000 forintos bankjegyeket 2017. julius 31-ig lehet a kiskereskedelemi
forgalomban felhasznalni, ezt kdvet6en az MNB bevonja azokat, s a készpénzes vasarlasok alkalmaval 2017.
augusztus 1-t6l mar csak az Uj cimletekkel fizethetlink. A régi bankjegyek a bevonasi hatarnapot kévet6en
minden hitelintézeti és postafiokban harom évig, a jegybankban pedig husz évig, azaz 2037. julius 31-ig,
dijmentesen atvalthatdk — azonos cimletl — térvényes fizet6eszkozre.

Emlékérme-kibocsatas

Emlékérme-kibocsatas

A Magyar Nemzeti Bankrodl sz616 torvény értelmében Magyarorszdgon kizarélagosan az MNB jogosult bank-
jegy- és érmekibocsatasra - ideértve az emlékbankjegyet és az emlékérmét is —, amelyek Magyarorszag
torvényes fizetGeszkozei, de nem szolgalnak forgalmi célokat. 2017 elsé negyedévében az MNB harom té-
maban bocsatott ki emlékérmét.

2014-t6l minden nemesfémbdl késziilt emlékérmét olcsdbb alapanyagu, szinesfém valtozatban is kibocsat
az MNB, ezzel kedvezve azoknak az érdekl6déknek, akik egy-egy téma mlivészi megvaldsitasat mérsékel-
tebb aron szeretnék megvasarolni. Emellett az MNB és a Magyar Pénzverd Zrt. a fiatalabb korosztaly érme-
gy(jtési kedvét kivanja 6sztdndzni azzal, hogy szamukra is megfizethetdvé teszi az emlékérméket. igy az
egyes emlékérme témak a nemesfém érmék veretével azonos érmeképpel, 2000 forintos névértékben,
szinesfém valtozatban is elkésziilnek.

A 2016-os emlékérme-kibocsatasi program Ujitasa a verdejelben megjelend biztonsagi elem: A verdejelre
felvitt mikroirassal készilt ,,B”, illetve ,,P” betlik szabad szemmel nem, csak minimum tizszeres nagyitasban
lathatdak, biztonsagi elemként az emlékérmék hamisitas elleni védelmét szolgdljak. A mini arany emlékér-
me kivételével ugyancsak minden 2017. évi Uj kibocsatasra felkeriltek.

Emlékérme-kibocsatas Kossuth Zsuzsanna sziiletésének 200. évforduldjan

A Magyar Nemzeti Bank Kossuth Zsuzsanna sziletésének 200. évforduldja alkalmabdl 10 000 forintos cimletd
ezlist emlékérmét és annak 2000 forintos cimletl szinesfém vdltozatat bocsatotta ki 2017. februar 17-én.
Kossuth Lajos higa a magyar apolasiigy kiemelkedd alakja, Magyarorszag elsé f6apolondje, benne tisztelhet-
juk az els6 katonai korhazakat létesitd és felligyeld néi apolét.

Az emlékérmék elSoldalan, a kiilsé korgy(rlben taladlhatéak a kotelez6 érmeképi elemek: felsé koriratban a
,MAGYARORSZAG” felirat, alsé koriratban a 10 000, illetve a 2000 FORINT értékjelzés, bal oldalon a ,,2017”



verési évszam, jobb oldalon a kilonleges mikroirassal készilt biztonsagi elemet tartalmazé ,BP.” verdejel. Az
el6lap kozépmezbje egy XIX. szazadi tabori kdrhazi jelenetet dbrazol.

A hatlap kdzponti motivuma Kossuth Zsuzsanna portréja. Itt olvashatéak a ,KOSSUTH ZSUZSANNA” és a ,HA-
ZANK ELSO FOAPOLOJA” feliratok, valamint Kossuth Zsuzsanna sziiletésének és halalanak éve (1817-1854). Az
emlékérmét Erdss lldikd szobraszmlvész tervezte. Mesterjegye a hatlap bal oldalan taldlhaté.

A 10 000 forintos cimletl emlékérme 925 %, finomsagu ezlistbdl késziilt, sulya 31,46 gramm. A 2000 forintos
cimletl szinesfém valtozat réz (75%) és cink (25%) 6tvozetébdl készilt, sulya 30,8 gramm. A két érmetipus
mérete azonos, atmérdjik 38,61 mm. Az emlékérmék széle recézett.

Az ezlist emlékérmébdl tikorfényes (proof) kiviteloen 5000 darab, mig a 2000 forintos cimlet(i szinesfém val-
tozatbol selyemfényes (BU) kivitelben 6000 darab készithet6.

Emlékérme-kibocsatas Szent Margit sziiletésének 775. évforduléjan

2017. februdr 24-én a Magyar Nemzeti Bank 50 000 forintos cimlet( arany és 2000 forintos cimlet(i szinesfém
emlékérmét bocsatott ki Arpad-hazi Szent Margit sziiletésének 775. évforduldja alkalmabdl. Az dnfegyelmezés
és a keresztényi szeretet mintaképének tekintett szentet bemutatéd emlékérmével a jegybank Uj, az Arpad-
hazi szenteket bemutaté sorozatot indit.

Mindkét emlékpénz azonos érmeképpel jelent meg, csak az értékjelzés kilonbozik cimletenként.

Eldoldalan taldlhatéak a kotelezd érmeképi elemek, a , MAGYARORSZAG” felirat, az 50 000, illetve a 2000
forint értékjelzés, a kiilonleges mikroirassal késziilt biztonsagi elemet tartalmazo ,BP.” verdejel, valamint a
,2017” verési évszam. Az elGlap f6 motivuma a Margit-szigeti Domonkos-rendi apacakolostor romjainak rész-
lete.

A hatlap kdzponti eleme Arpad-hazi Szent Margit félalakos abrazoldsa, amely Simeone Martini festémuvész-
nek az Assisi Szent Ferenc-bazilikaban taldlhaté Szent Margit freskdja alapjan készilt. A szent abrazolasa korul
megjelenitett oszlopok a zart és nyitott tér képzetét hivatottak alakitani, utalva ezzel Szent Margit élethivatas-
ara, a kolostori bezarkdzas és a kozligyekben vald részvétel kettGsségére. A hatlap bal oldalan a ,SZENT MAR-
GIT” félkorirat, a kbzponti motivum alatt Szent Margit szlletésének és haldlanak éve (1242-1270) olvashaté.
Az emlékérmét Szoll6ssy Enikd tervezte, mesterjegye a hatoldalon taldlhato.
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Az 50 000 forintos cimleti emlékérme 986 ezrelék finomsagu aranybdl késziilt, sulya 6,982 gramm (2 dukat).
A 2000 forintos cimlet( szinesfém valtozat réz (75%), nikkel (4%) és cink (21%) 6tvozetébdl késziilt, sulya 4,2

gramm.

A két érmetipus mérete azonos, atmérgjiik 22 mm. Az emlékérmék széle sima. Az arany emlékérmébdl tiikor-
fényes (proof) kivitelben 2000 darab, mig a 2000 forintos cimlet( szinesfém emlékérmébdl selyemfényes (BU)
kivitelben 5000 darab készithetd.

Emlékérme-kibocsatas Arany Janos sziiletésének 200. évforduldjan

A Magyar Nemzeti Bank Arany Janos sziiletésének 200. évforduldja alkalmdbdl 5000 forintos cimletd arany,
10 000 forintos cimletl ezlist emlékérmét, valamint ez utébbi 2000 forintos cimlet(i szinesfém valtozatat bo-
csatotta ki 2017. marcius 3-an. Az arany emlékérme a vilag legkisebb arany érméje gytijt6i sorozatba illeszke-
dik, az ezlist emlékérme a magyar koltGket bemutaté tematikus sorozat részeként jelenik meg.

Az emlékérméket Kirdly Vilmos tervezte, mesterjegye az emlékérmék hatoldaldn talalhaté. Mindhdrom em-
Iékérme kisérletet tesz Arany Janos irodalmi munkdassagat a maga teljességében bemutatni. Az arany emlék-
érme el6oldalan, a kozépmezGben az aranymetszés(i Fibonacci spirdlra utalé6 motivum jelenik meg, mely a
maga tokéletes aranyaival Arany Janos kiérlelt, klasszikus koltészetét hivatott szimbolizalni. A kézéppontbdl
indulva enyhe hullamvonalban, a replil6 malomkovet jelképezve Arany Janos néhany jelentés miivének a
cime olvashaté: ,PAZMAN LOVAG”, ,HID-AVATAS”, ,BOLOND ISTOK”, , TETEMRE HiVAS”, ,VOROS REBEK”, ,A
BAJUSZ”, , A FULEMILE”, ,CSALADI KOR”, , TENGERI-HANTAS”, , TOLDI-TRILOGIA”, ,A NAGYIDAI CIGANYOK”,
A WALESI BARDOK”, ,SZONDI KET APRODIJA”, ,MATYAS ANYJA”, ,AGNES ASSZONY”. Az als6 korirat Arany
Janos irodalmi palyafutasaban attorést hozé miivébél, a Toldibdl idéz: ,,REPUL A NEHEZ KO: KI TUDJA, HOL ALL
MEG?”. Az arany emlékérme eldlapjan taldlhatdak tovabba a kotelezd érmeképi elemek: a ,, MAGYARORSZAG”
felirat, az ,,5000 FORINT” értékjelzés, a ,,BP.” verdejel, valamint a,,2017” verési évszam.

A miniarany emlékérme hatlapjan, a bal oldali mez6ben Arany Janos Barabas Miklds festménye alapjan ké-
sziilt fiatalkori abrazoldsa lathatd, az emlékérme jobb oldali szélén, félkériratban az ,, ARANY JANOS” felirat
olvashaté. Az 1817 és az 1882 évszamok Arany Janos sziletésének és halalanak évére utalnak.

Az eziist és a szinesfém emlékérme érmeképileg azonos, csak az értékjelzésben térnek el. ElGlapjukon a kote-
lez6 érmeképi elemeken tul (, MAGYARORSZAG” felirat, 10 000, illetve 2000 FORINT értékjelzés, a mikroirasos
biztonsagi elemeket tartalmazé ,,BP.” verdejel, valamint a ,2017” verési évszam) Strobl Alajos Arany Janos
emlékm(vének talapzatan taldlhaté Toldi Miklds szobor jelenik meg, félkoriratban a ,REMLIK, MINTHA LAT-
NAM TERMETES NOVESET” Toldi-idézettel.

Az emlékérme hatlapjan Arany Janos idGskori, félalakos dbrazolasa lathatd, mellette névalairdsa, kozépen, két
egymas alatti sorban szililetésének és haldlozasanak éve olvashatd (1817 és 1882). A hatlapon olvashatd,
Arany Janos: A walesi bardok cim( miivébél| vett idézet —,KOBZAN A DAL MAGARA VALL” —a kolt6 ars poeti-
cajara utal.



KESZPENZ-LOGISZTIKAI TEVEKENYSEG

Az 5000 forintos cimlet( arany emlékérme 999 %o finomsagu aranybdl készdlt, sulya 0,5 gramm, atmérgje 11
mm, széle sima. A 10 000 forintos cimletl emlékérme 925 %o finomsagu ezistbdl készilt, sulya 31,46 gramm.
A 2000 forintos cimletl szinesfém valtozat réz (75%) és nikkel (25%) o6tvozetébdl késziilt, silya 30,8 gramm. A
két érmetipus mérete azonos, atmérgjiik 38,61 mm. Az emlékérmék széle recézett.

Mindharom emlékérmébdél 5000 darab készithetd, az aranybdl proof-like, az ezlistbdl tiikorfényes (proof), a
szinesfémbdl selyemfényes (BU) kivitelben.
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8. Penzforgalom és értékpapir-elszamolas

A pénzforgalom biztonsaga és hatékonysaga
Pénzforgalmi dlldasfoglaldsok és ellenérzések

Az els6 negyedév sordn a jegybank kozigazgatasi- és ligyfélmegkeresések alapjan 5 pénzforgalmi targyu
allasfoglalast, illetve szakmai véleményt adott ki. Ebbél egy esetben a Nemzetgazdasdgi Minisztérium meg-
keresése alapjan a meguijitott Pénzforgalmi iranyelv (PSD2)? atiltetésére vonatkozd jogharmonizacids ja-
vaslat moddositasa kapcsan kerilt pénzforgalmi szakmai vélemény megadasra. Mig a tovabbi négy esetben
hitelintézetetek és gazdasagi tarsasagok megkeresésére adott szakmai véleményt az MNB.

2017 els6é negyedévben pénzforgalmi ellenérzés targykorben nyolc Uj hatdsagi eljarast inditott a jegybank,
melybdl a helyszini ellenGrzés négy hitelintézet esetében tortént meg, tovabba két korabbi eljaras kerdlt
lezardsra. A lezart vizsgalatok esetében minden esetben intézkedés el6irdsaval végz6dott az ellendrzés.

Pénziigyi infrastruktarak
Az MINB Igazgatosdgdnak doéntése az azonnali fizetési rendszer infrastrukturdjanak létrehozdsarol

A Magyar Nemzeti Bank lgazgatdsaga 2017. marciusban dontott arrél, hogy a jegybank tulajdonaban allé
GIRO Zrt. fogja létrehozni az azonnali fizetési rendszer kdzponti infrastruktarajat. A fejlesztés révén 2019
kozepére valdsul meg az a pénzforgalmi alaprendszer, melyhez csatlakozva a magyarorszagi pénzforgalmi
szolgaltatdk képesek lesznek azonnali fizetési szolgdltatast nydjtani Ugyfeleik szamara. A rendszer hasznala-
tdval lehet6vé valik az atutalasok és az arra épiilé egyéb innovativ fizetési megbizasok maximum 5 masod-
perc alatt torténd lebonyolitdsa az év minden napjan, éjjel-nappal. Az azonnali fizetési szolgaltatas decem-
berben kozétett szabdlyrendszere alapjan a forint szamlardl inditott, 10 millié forint alatti belféldi atutala-
sok esetén kotelez6 lesz az azonnali fizetési rendszerben lebonyolitani a tranzakcidkat. Az alapinfrastruktu-
ra mindemellett tamogatni fogja az innovativ szolgdltatasok bevezetését és az Uj szolgaltatdk piacra Iépését
is. Ennek érdekében létrehozasra keril egy olyan masodlagos szamlaazonositdkat kezel6 adatbazis is, ami-
nek kdszonhetéen akdr email cim, mobiltelefonszdm vagy addszam haszndlataval is lehet fizetést inditani,
nem kell ismerni a cimzett hosszu szamlaszamat. A rendszer emellett tdmogatni fogja a fizetési kérelmek
feldolgozasat is, amelyek hasznalataval a fizetések inditasahoz sziikséges informacidkat lehet eljuttatni a
fizet6 félhez a tranzakcid kezdeményezése elStt. A rendszer kommunikacids halézatan a fizetési lGizenetek
mellett mas lzenettipusok is tovabbithatéak lesznek, igy szertedgazod kiegészitd szolgdltatasokat lehet lét-
rehozni a kdzponti infrastruktudra alapjain.

Mivel minden szolgdltatd ugyanazt a modern alaprendszert fogja tudni haszndlni a szolgdltatasaihoz, egy-
szer(isodni fog az Uj pénzforgalmi szolgaltatok és a FinTech cégek piacra |épése, ami Osztdnzi az innovativ
fizetési megoldasok létrehozasat. A fejlesztésnek kdszonhetéen a GIRO Zrt. a jelenlegieknél fejlettebb szol-
galtatasokat tud majd nyujtani a hazai pénzforgalmi szolgaltatok szamara, a tranzakcids dijak érzékelhet6
novekedése nélkil. Az MNB elvarasa ezzel 6sszhangban, hogy a piaci szereplék aktivan vegyenek részt a
kozponti rendszerre épil6 kiegészit6 szolgaltatdsok fejlesztésében, a fejlesztés hatdsara ne emelkedjenek
az atutaldsokhoz kapcsolddod fogyasztdi dijak, az azonnali fizetési szolgdltatasaikat pedig olyan szerkezetben
arazzak, ami el@segiti azok hasznalatat.

’PSD2: a belsé piaci pénzforgalmi szolgaltatdsokrdl és a 2002/65/EK, a 2009/110/EK és a 2013/36/EU irdnyelv és a 1093/2010/EU rendelet médosi-
tasardl, valamint a 2007/64/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél sz616 2015/2366 szamu eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv.
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Egyéb Informacidk
Pénzforgalommal és fizetési rendszerekkel kapcsolatos publikdciok

Az MNB-tanulmanyok sorozatban A TARGET2-Securities mikodése és a hazai értékpapirpiacra gyakorolt
hatdsa cimmel jelent meg Balla Gergely Patrik tanulmanya. A szerz6 a tanulmanyban bemutatja a TARGET2-
Securities (T2S) elnevezés(i paneurdpai értékpapir-kiegyenlitési rendszer m(ikodését, és kitér arra, hogy a
hazai pénzlgyi infrastruktira izemeltetGinek és rendszertagjainak milyen szempontokat érdemes figye-
lembe vennilk a T2S altal elérhet6 hasznok maximalizalasakor. A tanulmany felhivja a figyelmet arra, hogy
a magyar forint egyelGre nem kiegyenlitési deviza a rendszerben, és amellett érvel, hogy a bevezetésével
kapcsolatos MNB-dontést napirenden kell tartani, mivel csak ez altal valna teljeskorlvé a hazai szerepl6k
szamara elérhet6 funkcionalitas. A tanulmany az el6nydk mellett a T2S-bél fakadé zleti kockazatokra, igy a
dezintermediacio kihivasaira is felhivja a figyelmet.

Konferenciak és szakmai el6addsok

A jegybank az els6 negyedév sordan négy konferencidn tartott szakmai prezentaciét. Két esetben az azonnali
fizetési rendszer infrastrukturajanak fejlesztése volt az el6adasok témaja, tovabbi két esetben a PSD2 kap-
csan Magyarorszagon is egyre nagyobb szamban megjelend ugynevezett FinTech vallalatok pénzforgalmi
piacra gyakorolt hatasardl, illetve az ehhez kapcsolddd piaci valtozasokrdl széltak a prezentaciok.



9. Az MNB statisztikai tevékenysége

Monetaris és Pénziigyi Stabilitasi Statisztika

Az MNB havonta publikdlja a hitelintézetek 6sszevont mérlegének f6bb szamait. A 2017. februdri adatok
alapjan készitett statisztikak 2017. marcius 31-én jelentek meg. A 2017. januari adatkozlést6l kezd6dGen
valtozott a rendeletben bekért hitelintézeti adatok tartalma, illetve a hitelintézeti mérlegstatisztikak fé
adatforrasat a korabbi fellgyeleti mérleget felvaltd havi gyakorisdgl MO1 statisztikai mérleg adatgydjtés és
az M02-MO0S5 jell részletez6 adatgydjtések képezik. Az (j, elsésorban statisztikai célokat szolgalé adatgydij-
tések IFRS és HAS alapon is tolthet6k. A mddszertani valtozasokrél részletesebb tajékoztatds taldlhatd a
sajtokozleményhez kapcsolédd Mddszertani megjegyzésekben.

A szezondlisan nem igazitott adatok szerint mind a haztartasok, mind a nem pénzigyi vallalatok nettd hitel-
felvevék voltak 2016 decemberében és 2017 februdrjaban, mig 2017 janudrjdban mindkét szektor esetén
nettd hiteltorlesztés volt megfigyelhetd. Osszességében a hitelek dllomanya tranzakciébdl eredéen a vizs-
galt harom hdnapban a haztartasok esetén 6,4 millidrd forinttal, a nem pénzlgyi vallalatok esetén 65,8
millidrd forinttal nétt.

A szezonadlis hatdstél meg nem tisztitott tranzakcids adatok alapjan mind a haztartdsok, mind pedig a nem
pénziigyi vallalatok esetében nettd betételhelyezés volt megfigyelheté 2016 decemberében és 2017 febru-
arjaban, mig 2017. januarban nettd betétkivonds tortént. A betétdllomany tranzakcidobdl eredGen a vizsgalt
harom hdénapban Gsszességében 46,7 millidrd forinttal n6tt a haztartasok esetén, mig a nem pénziigyi valla-
latok tekintetében 102,5 milliard forinttal emelkedett.

12. dbra: A héztartdsok és a nem pénziigyi vdllalatok hitel- és betéttranzakcidia szezondlisan nem igazitott adatok alapjdn*
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* 2015. februartdl kezd6dben a tranzakcios értékek tartalmazzak a forintositasbdl és az elszamolasbol eredé allo-
manyvaltozasokat is, melyek dontéen 2015 marciusdban jelentkeztek. A forintositdst megel6z4, valamint az azt kovet6
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id6szakok tranzakcidés adatainak megfelel6 abrazolasa érdekében a 2015. madrciusra vonatkozo, forintositashoz és
elszdmoldshoz kapcsolédd kiugrd tranzakciods értéket a grafikonokon kiilon jel6ltiik, igy e pont esetében a tengely nem
mutat relevans értéket.

Szintén 2017. marcius 31-én jelent meg a nem pénzligyi vallalati és haztartasi hitel- és betétkamatlabakrél
sz016 havi sajtékdzlemény. A 2017. januari sajtékdzleménytél kezd6déen az adatgydijtési rendszer atalakita-
saval 6sszhangban a kamatstatisztikai adatok forrasai is valtoztak. A kozzétett adatok szerint a haztartasok
altal a vizsgalt idGszak alatt elhelyezett forint betétek atlagos kamatlaba enyhén csékkent a 2016. decem-
ber és 2017. februdr kozotti idészakban az el6z6 negyedévhez viszonyitva. A haztartasoknak nyujtott forint
lakdscélu hitelek, szabad felhasznalasu jelzaloghitelek és a személyi hitelek atlagos hitelkoltség mutatdja is
csokkent a vizsgalt idészakban.

A nem pénzligyi vallalati szektor esetében a valtozd kamatozasu vagy legfeljebb 1 éves kamatfixalasu 1
millié euro érték alatti és feletti kategdridaban is az Uj forinthitelek atlagos kamatlabainal csokkenés tapasz-
talhato a vizsgalt id6szakban.

Felligyeleti statisztika
Az MNB 2017. februar 24-én publikalta a hitelintézetek 2016. IV. negyedév végi prudencidlis adatait.

A hitelintézetek mérlegf66sszege 2016. IV. negyedévben 2,6%-kal nétt, igy az év végén 34 185,1 milliard Ft-
ot tett ki. A bruttd hiteldllomdany 2016. IV. negyedévben tovabbi 1,0%-kal emelkedett. Az utolsé negyedéves
novekedés féként a kilféldre nyujtott hitelek 17,0%-os, 403,7 milliard Ft-os névekedésének volt készonhe-
t6. A nem pénziigyi vallalatok bruttd hiteldllomanya a IV. negyedévben 0,6%-kal béviilt. A haztartdsok brut-
to hiteldllomanya a IV. negyedévben 1,5%-kal csdkkent.

A hitelintézetek mérlegben szerepld kitettségeinek hitelkockazati megitélése a IV. negyedévben tovabb
javult, a nemteljesité kitettségek aranya 7,6%-rdl 6,3%-ra csokkent (2015. év végén 10,0% volt). A 90 napon
tul késedelmes hitelek aranya 2016. IV. negyedévben a haztartasi szektorban 15,8%-rél 12,7%-ra, a nem
pénzigyi vallalatok szektorban pedig 6,9%-rél 5,4%-ra mérsékl6dott.

A hitelintézetek 2016. évben 510,2 milliard Ft addzas elStti eredményt értek el, mely jelentds javulas az
el6z6 évekhez képest.

A hitelintézetek t6keelldtottsdga az el6z6 negyedévhez képest érdemben nem valtozott, a szektor
t6kemegfelelési mutatéja 20,4%-rél 20,1%-ra csokkent (2015. év végén 19,9% volt).

A belfoldi iranyitasu hitelintézetek mérlegf60sszeg alapu piaci részaranya 2016. év végén 54,7% volt.

Az MNB 2017. februar 24-én publikalta a pénztarak 2016. IV. negyedév végi prudencidlis adatait is, mig a
biztositéit 2017. marcius 17-én.

Az dnkéntes nyugdijpénztari vagyon 2016. év végére 8,7%-0s éves novekedéssel elérte az 1263,9 milliard
forintot, ugyanakkor a taglétszam kismérték(i csokkenése tovabb folytatddott. Az egészség- és 6nsegélyezd
pénztari intézménycsoport esetében is taglétszam csokkenés figyelheté meg az el6z6 év végéhez viszonyit-
va. A magannyugdijpénztaraknal jelentGs valtozas nem tortént.

2016. IV. negyedév végére a biztositéintézetek szerz6désallomanya 12 938 912 db volt, mely 3,5%-os
emelkedést mutat az egy évvel kordbbihoz viszonyitva, ezzel egyidejlileg a IV. negyedévi dijbevétel 217,9
millidrd Ft, ami tdébb, mint 8%-os névekedést mutat az egy évvel kordbbihoz képest. A Szolvencia Il szaba-
lyozérendszer alapjan a biztositdintézetek szektorszintl szavatold téke feltoltottségi szintje 224,5%, mely az



Sl nyité adatszolgdltatasban jelentett 2016. januar 1-jei allapothoz képest tobb, mint 14 szazalékpontos
novekedést mutat.

Fizetésimérleg-statisztikak

Az MNB 2017. marcius 23-dan elsé alkalommal publikdlta a 2016. IV. negyedéves fizetésimérleg-
statisztikdkat, valamint revidealta a 2014 és 2015 éves, valamint a 2016. I-1ll. negyedéves adatokat.

2016 IV. negyedévében a kilfélddel szembeni nettd finanszirozasi képesség (a folyd fizetési mérleg és a
t6kemérleg egyittes egyenlege) kiigazitas nélkili értéke 742 millié euro (228 millidrd forint) volt. A szezona-
lis hatdsok kiszlirésével a mutatd 1045 millié euro (330 millidrd forint), a negyedéves GDP 4 %-a.

13. abra: A kiilfélddel szembeni nettd finanszirozdsi képesség millié eurdban (bal tengely) és a negyedéves GDP arad-
nydban (jobb tengely)
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Forrds: MNB.

2016. december végén a jegybanki tartalékok értéke 24,4 millidrd euro volt. A kdzvetlent6ke-befektetésen
belil elszamolt addssagot nem tartalmazd nemzetgazdasagi nettd addssagallomany 2016. december végén
20,7 millidrd euro (az utolsé négy negyedéves GDP ardnyaban 18,4 %) volt.

Pénziigyi szamlak

Az MNB 2017. marcius 31-jén jelentette meg a 2016. év egészére vonatkozo teljes korl pénziigyi szamlait,
amely az dllamhaztartasra és haztartasi szektorra vonatkozdan februar kozepén kozolt el6zetes adatok fris-
sitésén tulmenden bemutatta a pénzigyi és nem pénzigyi vallalatok, a nonprofit intézmények, valamint a
kilfold pénziigyi vagyonat és finanszirozasi folyamatait is. Ennek alapjan az dllamhaztartas netté finansziro-
zasi igénye a GDP 1,7 szazalékat tette ki, hdztartdsok nettd finanszirozasi képessége a GDP 4,6 szazalékat, a
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nem pénzlgyi vallalatok nettd finanszirozasi igénye a GDP 1,1 szazalékat, a kilfold nettd finanszirozasi igé-
nye pedig a GDP 2,9 szazalékat érte el 2016-ban.

14. dbra: A f6 szektorok nettd finanszirozdsi képessége a GDP szdzalékdban (utolsé négy negyedév egyenlege/utolsé

négy negyedév GDP-je)
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A teljes korl pénzigyi szamlak publikalasaval egyidejlleg az MNB a Kozponti Statisztikai Hivatallal és a
Nemzetgazdasagi Minisztériummal egylttmdkodve elkészitette az Eurdpai Bizottsdgnak sz6lé EDP-
jelentést, amely az adllamhaztartas hidnyara és addssagara vonatkozodan tartalmaz statisztikai adatokat. Az
intézmények kozotti munkamegosztas alapjan az MNB az allamaddssaggal és az allamhaztartas finansziro-
zasaval kapcsolatos adatosszeadllitast és adatszolgaltatdst végzi. Az dllamhaztartas bruttd, névértékes adds-
saga az EDP-jelentésben és a pénzigyiszamla-statisztikdban kdzolt adatok szerint a GDP 74,1 szazaléka (25
922 milliard forint) volt 2016 végén.
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