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1. Monetaris politika

2017 harmadik negyedévében a Monetdris Tanacs nem valtoztatott az iranyadé kamatlab értékén, a 2016.
majusi kamatdontés ota a jegybank 0,9 szdzalékon tartotta az alapkamatot, mindemellett kiemelt figye-
lemmel koveti az inflacidt ovez6 kockazatokat, valamint a monetdris kondicidk alakulasat és kész tovabbi
nemhagyomanyos, célzott eszkdzokodn keresztiil lazitani azokat. A szeptember 19-i kamatdontd Glésén 6sz-
szehangolt monetaris politikai intézkedésekrél dontott, ennek keretében a Monetaris Tanacs az egynapos
jegybanki betét kamatlabat 10 bazisponttal -15 bazispontra csdkkentette, illetve a harom hénapos betét
2017 év végétdl fennallé adllomanyat 75 milliard forintban korlatozta. A lazité monetaris politikdnak ko-
szonhetden a 3 hdnapos BUBOR szintje 0 szazalék k6zelébe mérséklédott, a 3 honapos DKJ hozama, vala-
mint a swappiaci hozamok pedig historikus mélyponton, 0 szazalék kozelében, illetve alatta tartézkod-
nak. Ezek mellett a swapeszkdzok allomanya az elkdvetkezd id6szakban novelésre keriil, amelynek célja,
hogy a lazité hatds a hozamgorbe minél hosszabb szakaszan minél hamarabb érvényesiiljon. A Monetaris
Tanacs értékelése szerint a hdrom hdnapos betéti korlatozds betdltotte szerepét és az dllomany 2017 év
végi 75 milliard forintos mennyiségi korlatja nem csokken tovabb. A jov6ben a forintlikviditast nydjtéd
swapeszkozok dllomanyanak és lejdrati szerkezetének a jelentGsége felértékel6dik. A Tanacs ezen dontését
azzal indokolta, hogy az inflacids cél fenntarthaté eléréséhez sziikséges korabbi laza monetaris kondicidk az
elmult hdnapokban 6sszességében szigorubb iranyba mozdultak el, tovabba az inflaciés cél elérésének
tobbszori késébbre keriilése is monetdris lazitast indokol.

A Monetaris Tandcs szeptemberi Inflacids jelentésben szereplé monetaris politikai helyzetértékelése szerint
a gazdasagban vannak még kihasznalatlan kapacitdsok, de ezek a kibocsatas dinamikus novekedésével fo-
kozatosan megszlinnek. Az inflacids cél fenntarthatd elérése a juniusi el6rejelzésben jelzett fél évvel ké-
s6bbre kerlilését kovet6en a szeptemberi elGrejelzés szerint tovabbi egy negyedévvel késébb, 2019 kdzepé-
re varhaté. A Monetaris Tandcs el6retekint6 iranymutatasa szerint a jegybanki el6rejelzések feltételeinek
teljestilése mellett a cél fenntarthaté eléréséhez mind az alapkamat, mind a laza monetaris kondiciok tartds
fenntartasa sziikséges. A Monetdris Tanacs kiemelt figyelemmel koveti az inflacidt 6vez6 kockdzatokat,
valamint a monetaris kondiciok alakulasat és kész tovabbi nemhagyomanyos, célzott eszk6zokdn keresztil
lazitani azokat.

A Monetaris Tandcs a szeptemberi Inflacids jelentés publikdlasa el6tt attekintette az inflacios és makrogaz-
dasag folyamatokat. Aprilistdl az éves inflacié 2 szazalék koriil alakult, majd a juniusi Inflacids jelentés prog-
nozisaval 0sszhangban augusztusban 2,6 szdzalékra nétt. A maginflacid emelkedett, amit a feldolgozott
élelmiszerek aremelkedése és a dohany termékkort érint6 jovedékiadd-emelés magyaraz. Az alapfolyama-
tot jellemz6 mutatdk a vdrakozasainkkal 6sszhangban a maginflaciétdl érdemben elmaradva 2 szazalék
korul alakultak. A foglalkoztatds béviilése, a feszes munkaer8piac, valamint a minimalbér és a garantalt
bérminimum év eleji emelése a bérek altalanos, dinamikus novekedését okoztak. Varakozasunkkal 6ssz-
hangban a bérek oldalardl érdemi inflacids hatas egyel6re nem azonosithaté. A lakossag inflaciés varakoza-
sai tovabbra is historikusan alacsony szinten alakulnak. Az euro szamottevé er6sédése Eurdpaban altalano-
san az importalt inflacié mérséklGdése irdnyaba hat. Az EKB varakozasai szerint az eurodvezet inflacids rata-
ja még 2019-ben sem éri el a 2 szazalék korili célértéket. Ezzel 6sszhangban a magyar gazdasag esetében is
a korabbiaknadl visszafogottabb kiilsé inflaciés kbrnyezetre szamitunk.

A szeptemberi Inflacids jelentés elGrejelzése szerint az inflacié a juniusi progndzisnal jovére alacsonyabban
alakulhat. 2017 végére az inflacié a jegybanki céltdl tdvolodva, Ujbdl a toleranciasav aljara csokken. Az elko-
vetkezd hdonapokban folytatddik a maginflacié atmeneti névekedése, amit az elmult id6szakhoz hasonldan



a dohany- és tejtermékek aremelkedése okoz. Az atmeneti hatasok kifutasaval a maginflacio a jové év ma-
sodik felében mérsékl6dik. Az elSrejelzési horizonton a dinamikus bérndvekedés koltségemel§ hatdsat a
2017 év eleji munkaltatdijarulék-csokkentés és a vallalati nyereségadd csokkenése mérsékli. A hazai arszin-
vonal emelkedését a mérsékelt importalt inflacid és a historikusan alacsony inflaciés varakozasok mellett a
jovo évre bejelentett afakulcs-csokkentések is lassitjak. A juniusi el6rejelzésben az inflacids cél fenntarthato
elérése fél évvel késGbbre, 2019 elejére keriilt. A szeptemberi Inflacids jelentés elérejelzése alapjan az ar-
stabilitdsi cél elérése ehhez képest tovabbi egy negyedévvel késébb, 2019 kdzepére varhato.

2017-ben 3,6 szazalékos, mig az elkbvetkez6 években 3-4 szazalék kozotti gazdasagi novekedésre szami-
tunk, amellyel pdrhuzamosan a munkanélkuliségi rata tovabb csdkken és a beruhazasok tovabb bdéviilnek. A
gazdasdgi novekedésben markans szerepe lesz a bels6 kereslet er6s6désének, amelyben meghatdrozé a
beruhazasok altaldnos és dinamikus emelkedése, valamint a lakossagi fogyasztas folytatédd bdvilése. A
beruhdzdsok a gazdasdgi névekedés meghatdrozd elemévé vdlnak. Az egyedi nagyberuhazdsok mellett a
vallalati beruhazasi alapfolyamatok erésodése, a lakaspiac élénkilése, valamint az unidsforrasfelhaszndlas
felfutdsa hozzajarul a beruhdzasok névekedéséhez. A bérek dinamikus emelkedése a vallalatokat hatékony-
sagnovelS beruhdzdsokra 6sztonzi. A kibocsatasi rés fokozatos zarddasaval a dinamikus gazdasagi néveke-
dés szempontjabdl a termelékenység és a versenyképesség javitasanak van és lesz a jovGben is egyre meg-
hatdrozébb szerepe.

Az EU-forrasok bévilé felhasznaldsa és a belsé kereslet élénkiilése mellett a magyar gazdasag kiilsé finan-
szirozasi képessége elmarad a kordbbi években tapasztalttdl, de tovabbra is magasan alakul, ami hozzajarul
az orszag kils6 sérilékenységének mérséklédéséhez. A gazdasag kils6 finanszirozasi képességének 2016
vége Ota tartd mérséklédése 2017 elsé negyedévében is folytatddott. Ez az EU transzferek alacsony fel-
haszndlasaval és a kiilkereskedelmi egyenleg csokkenésével all Osszefliggésben. ElGretekintve az EU-
forrasok béviil6 felhasznalasa mellett a transzferegyenleg emelkedése varhatd, mikdzben a béviilé lakossa-
gi fogyasztas és beruhazas hatasara a folyd fizetési mérleg tobblete csokken. E két hatas ered6jeként a kiil-
s6 finanszirozasi képesség 2017-ben és 2018-ban a GDP 5 szazaléka alatt alakul, majd az el6rejelzési hori-
zont végén Ujra emelkedik. A kedvezd kiilsS egyensulyi pozicié mellett az Onfinanszirozési Program és a
monetdris eszkdztar atalakitdsa érdemben csokkentette a kils6 sériilékenységet. Ez a csokkenés
tovabb folytatddott, 2017. masodik negyedév végén, az dllamaddsag devizaaranya 24 szazalék
ala mérséklodott. A 2017. elsé félévi folyamatok alapjan az dllamhdztartasi deficit idén kisebb lehet a
tervezettnél. A koéltségvetés brutté kamatkiadasai 2017-ben a 2016. évihez viszonyitva a GDP 0,3
szazalékaval csokkenhetnek tovabb, ami mint-egy 100 millidrd forint tébblet megtakaritast je-
lent. A tartésan laza monetaris kondicidk altal is tAmogatott kamatkiadas csokkenés 2013 és
2017 kozott osszesen 1600 milliard forinttal jarulhat hozza az allamaddssag-rata mérséklodésé-
hez. 2018-ban a koltségvetési torvényben kitlzott célnak megfelel§ hiany varhatd. A gazdasagi novekedés
és a mérsékelt dllamhaztartasi hiany altal tAmogatott addssagcsdkkenés folytatddik, és megfelel az Alaptor-
vény és az unids jogszabalyok altal elGirtaknak.

A hazai pénzpiaci folyamatokat leginkabb a kelet-k6zép-eurdpai régid javuld befektet6i megitélése hataroz-
ta meg. Magyarorszag kedvezé megitélését az S&P hitelmindsitd kilatasjavitdsa is tamogatta. A forint felér-
tékel6dott, az éven tuli bankkozi és allampapir-piaci hozamok kissé tovabb csokkentek. Bar a BUBOR-
jegyzések, valamint a kamatcsere-ligyletek arazdsa nem valtozott érdemben, a hataridGs pénzpiaci kamat-
jegyzések enyhén lejjebb tolddtak. A devizaswap-piaci jegyzésekbél szamitott forinthozamgorbe szintén
lejjebb toldédott, ami az MNB devizaswap tendereihez is kbthetd. Az dllampapir-aukcidkon a kereslet megfe-
lel§ volt, a masodpiaci tendenciakhoz hasonldéan a hozamok a hosszabb lejaratokon mérséklédtek, mikoz-



ben terv feletti kibocsatasra szintén a hosszabb futamidejd papirok esetében kerilt sor. A harmadik ne-
gyedévben a forint arfolyama felértékel6dott az eurdval szemben, elsGsorban a régid javulé befektet6i
megitéléséhez, illetve a kedvez6 fundamentumokhoz kotédGen. A hazai monetaris politika szempontjabdl
leginkdabb meghatdrozé eurodvezeti monetaris kondicidk a piaci el6rejelzések alapjan varhatdan tovabbra is
tartdsan lazak maradnak.

A makrogazdasagi kildtasokat kétirdnyud kockazatok 6vezik. A Monetaris Tanacs a szeptemberi Inflaciés je-
lentés alappalydja mellett lefelé mutatd inflacids, és felfelé mutatd novekedési kockdzatokat érzékelt. A
mérsékeltebb kiils6é inflaciot és a kelet-kozép-eurdpai régiéd befektetSi megitélésének tovabbi javulasat
feltételez6 alternativ forgatékdnyvek az alappalyanal alacsonyabb inflacids palyat mutatnak, mig a noveke-
dést nem befolyadsoljak érdemben. Az alappalydban feltételezettnél nagyobb beruhazasi aktivitas a Mone-
taris Tanacs megitélése szerint pozitiv ndvekedési kockazatot jelent, ami gyorsabb gazdasagi novekedést
eredményez, mig inflaciés szempontbdl mérsékelt hatdsu. A kiemelt forgatékonyvek mellett a Monetaris
Tanacs a tovabbi kockazatok kozott a gyorsabb bérndvekedést és dinamikusabb fogyasztasbéviilést, vala-
mint az erésebb kilpiaci keresletet valdszinUsit6 alternativ forgatékdnyveket targyalta.

A monetaris politikai eszkoztar valtozasai

A Monetdris Tanacs 2017. junius 20-i dontése értelmében 2017 harmadik negyedév végére vonatkozdan
300 milliard forintban korlatozta a harom hénapos betéthez valé banki hozzaférést. A harom hdénapos betét
korlatozdsa az alapkamat 0,9 szazalékon vald tartdsa mellett a laza monetaris kondicidk fenntartasat jelen-
tette. A kamatfolyosé alja (O/N betéti kamat) a Monetaris Tanacs szeptember 19-i dontésével 10 bazispont-
tal lejjebb, -15 bazispontra csdkkent, mig a felsé széle (O/N hitelkamat) a Ill. negyedév folyaman valtozatlan
maradt, értéke 0,9 szazalék volt. A mennyiségi korlatozas teljesitette kitlizott céljat, azaz a harom hdénapos
betétbdl kiszoritott likviditdas mind a bankk6zi, mind az egyéb relevans piacokon csdkkentette, illetve ala-
csonyan tartotta a hozamokat. A hdrom hdnapos BUBOR jegyzések mintegy 11 bazisponttal 4 bazispontra
csokkentek, a harom hdnapos diszkontkincstarjegy hozamok -5 bazispont koril alakultak, mig a harom ho-
napos swap-lgyletekbdl szamolt implikalt forint-hozamok -17 bazisponton zartak az id6szak végén.

Az MNB az egyes harom hdnapos betéti tendereken a Monetaris Tandcs hatarozatdnak megfeleléen lépcsé-
zetesen csokkentette az elfogadott mennyiségeket. A tartdsan laza monetaris kondiciok és a kiszoritasi ha-
tads fenntartdsa érdekében az MNB 2017 harmadik negyedévében Osszesen huszonhiarom finomhangold
swap-tendert tartott. Szeptember végére a finomhangold swap-tenderek fenndllé dllomanya a negyedév
elejéhez képest 140 milliard forinttal 989 milliard forintra n6tt.

A Monetdris Tandcs 2017. szeptember 19-i dontése szerint a 2017. negyedik negyedévében a harom héna-
pos betét dllomanya 75 milliard forintra csékken, ami a bankrendszeri likviditas rendszerszint(i csékkenése
miatt a kialakult laza monetdris kondicidk fenntartdsaval konzisztens. A Monetaris Tanacs értékelése szerint
a harom hoénapos betéti korlatozas betoltotte szerepét és az allomany év végi 75 milliard forintos mennyi-
ségi korlatja nem csdkken tovabb.



A bankrendszer forintlikviditas-kezelése

2017 harmadik negyedévében a jegybankmérleg forrasoldali forintlikviditast befolydsold tételei (sterilizaci-
Os eszkozok, pénzforgalmi szamlak egyenlege, preferencidlis betét elhelyezési lehetGség,) egylittesen 299
millidrd forinttal, 1250 milliard forintra csokkentek. A likviditast elsésorban a Kincstari Egységes Szdmlahoz
(KESZ) kapcsolddd tranzakciok szlikitették. Emellett a bankrendszer készpénzallomanydnak névekedése,
valamint a Novekedési Hitelprogramban felvett forrdsok torlesztése is a likviditasszikilés irdnyaba hatot-
tak. Ezen kivil a harmadik negyedévben lejart, 65 millié euro érték( forintositasi swapok is likviditasszikité
hatdsuak voltak a hitelintézeteknél a fizetendd forintlab miatt. Ezzel ellentétben az MNB altal bonyolitott
forintnyljté swaptenderek a likviditas bévilésének irdnyaba hatottak.

Az MNB a banki netté likviditas - autoném folyamatok miatti - nem szandékolt mérték( csokkenését a mo-
netaris kondicidk lazadn tartdsa, illetve az el6zetesen meghatarozott mértékd kiszoritasi hatds fenntartasa
érdekében forintlikviditast-nyujté finomhangolé swapokkal ellensulyozta. A finomhangold swapok alloma-
nya a lll. negyedév elején 849 milliard forintot tett ki, az id6szak végére pedig 989 millidrd forintra néveke-
dett. A bankrendszer jegybanktdl felvett hitelekkel korrigdlt nettd likviditasa (mely a finomhangold swapok
likviditasbdvit6é hatdsat is tartalmazza), a junius végi 1546 milliard forintrél szeptember végére 1250 milliard
forintra csdkkent.

A hdrom hdénapos betét Monetdaris Tandcs altal a 2017. harmadik negyedévre jévahagyott 300 milliard fo-
rintos korlat az el6z6 negyedévi kiszoritasi hatas fenntartasanak felelt meg. A kiszoritott likviditas a bankko-
zi, valamint az allampapirpiacon is hozamleszorité hatdssal jar, illetve az alacsonyabba valé forraskoltség
csokkenti a hitelkamatokat. A hdrom hdnapos betét allomdnya a jalius eleji 500 milliard forintrél fokozato-
san csokkenve a szeptember 20-i tender utan érte el a 300 milliard forintos értéket. A harom hdnapos
betétben havonta a kovetkez6k voltak a bankok Osszesitett ajanlatai, illetve az elfogadott mennyiségek:
julius 19-én 124 milliard és 50 millidrd, augusztus 23-an 248 millidrd és 125 milliard, szeptember 20-an pe-
dig 333 és 125 milliard forint.

A kiszoritds tekintetében kiemelt jelent6ségli O/N betétallomany a negyedéves id6szakban magas szinteken
stabilizdlodott, az id&szak folyaman kissé csokkend értékek mellett. Ertéke juliusban atlagosan 576 millidrd
forint volt, augusztusban az atlagos allomany 508 millidrd forintra, majd szeptemberben 492 milliard forint-
ra mérséklgdott. Az O/N betét Ill. negyedéves atlagallomanya 525 milliard forintot tett ki, szeptember 19-
én 810 milliard forint maximalis érték mellett. A kiszoritassal 6sszhangban az egy napos piaci kamatszintet
méré HUFONIA negyedéves atlaga 3 bazispont volt, a minimalis és maximalis -4, illetve +7 bazispontos érté-
kek mellett.

2017. Ill. negyedévében a mennyiségi korlatozds miatt a jegybank hiteleszkozeit korlatozott mértékben
hasznaltdk a bankok. Az egynapos hiteleket tekintve az augusztusi dtlagos hitelfelvétel 2 millidrd forintot
tett ki, mig a juliusi, a szeptemberi és a negyedéves atlag is csupan 1-1 millidrd forintot ért el (a masodik
negyedéves atlagos kihasznaltsag 7 milliard forintot tett ki). Egyhetes hitel felvételére 6t alkalommal kerult
sor; az allomany negyedéves atlaga 10 milliard forint volt. A monetaris célu hitelek negyedéves maximalis
allomanya az augusztusi afa-fizetési idGszak koriil 62 milliard forintot tett ki; az dllomany egyébként ala-
csony szinteken mozgott, a 20 millidrd forintos értéket csak augusztus 8. és 20. kozott haladta meg.

A kamattranszmisszié szempontjabdl kitlintetett jelent6ségli harom hdnapos referenciahozamok marcius
végéig tovabb mérséklédtek, 0 koriili, gyakran negativ értékeket felvéve. A BUBOR jegyzések 15 bazispont-
rol 4 bazispontra csokkentek, a 3 honapos diszkontkincstarjegy (DKJ) hozam pedig egész negyedévben -5 és



+7 bazispont kdzott mozgott, csokkend tendencidat mutatva. Az FRA-kbdl szdrmaztatott azonnali hozam az
id6szakban 4 és 18 bazispont kdzott ingadozott, szeptember utolsé napjaiban 4-5 bazispontra csokkenve.

Devizalikviditast nyujté eszkozok
Devizatenderek

A bankok altal az elszamolasi és a forintositasi tendereken megvett euro és a jegybanknal swapeszkdzon
keresztil Ujra elhelyezett 6sszegekbdl 2017. szeptember 20-an lejart 65 millié euro feltétel nélkili deviza-
swap. 2017. szeptember végén még 247 millié euro érték feltétel nélkiili swap-allomdnyt tartott nyilvdn az
MNB, melyek 2017. december 20-an kifutnak.

Jegybanki devizacsere-iigyletek

Az MNB az egynapos, eurolikviditast nydjté swap-eszkdz rendelkezésre allast 2017. julius 17-ével felfig-
gesztette, igy jelenleg az MNB-nek nincs a partnerei szdmdra aktiv devizalikviditdst nyujtd eszkdze. Ennek
megfelel6en a negyedév folyamdn a bankrendszer részérél nem volt euro igénybe vétel.

Az euro/forint devizacsere jegyzések piaci feldrai az el6z6 idGszakhoz hasonldan alakultak; néhany kiugré
érték figyelhet6 meg mind pozitiv, mind negativ iranyban. Az atlagos felar értékek 0 koriliek, ami enyhén
negativ értékeken keresztil valdsul meg. Szokasos mddon az egynapos (O/N) és a masnap induld egynapos
((T/N) tgyleteknél figyelhet6k meg a legnagyobb kilengések. Ezek a napok a honapforduldk kézelében 6ssz-
pontosulnak: egynapos futamidé esetében (O/N és T/N) a 100 bazispont abszolut értéket elérd kilengések
szeptember 1-jén (-114 bazispont, O/N jegyzés), illetve szeptember 28-an (142 bazispont, T/N jegyzés) tor-
téntek. Hosszabb hatarid6kre nagyobb kilengések nélkiil, még az 50 bazispontos abszolut értékd korlaton is
belil voltak a legmagasabb és legalacsonyabb értékek. Az atlagos feldrak futamidénként a kovetkezdk vol-
tak: O/N -6, T/N-1, 1 hét -1, 1 hénap -19, 3 hdnap -16 és 6 honap -20 bazispont.
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1. dbra: A jegybank monetdris politikai eszk6zeinek igénybevétele
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Megjegyzés: a Névekedeési Hitelprogram lll. pilléréhez tartozo swapok nélkiil.
Forrds: MNB.



2. A pénziigyi kozvetitérendszer stabilitasa

A hazai pénzligyi rendszer stabil, sokkellenallé képessége mind a tékehelyzet, mind a likviditds szempont;ja-
bdl erés mikézben a kulcsfontossagl pénzigyi piacok mikodésében nem észleltliink zavarokat az elmult
hdénapokban. A legutdbbi téke stresszteszt eredmények azt mutatjak, hogy az alkalmazott stresszpalya
mentén tovabbra sincs t6kepodtlasra szoruld intézmény. A bankrendszer likviditasfedezeti mutatéja (LCR) a
negyedév soran 190 szazalék korul alakult, a bankok egyedi szinten is teljesitették a 100 szazalékos LCR
el6irast, likviditasi puffere pedig stressz utan is meghaladta a mérlegf6osszeg 10 szazalékat.

A beruhdzas és fogyasztas vezérelte gazdasagi novekedés kovetkeztében folytatddott a hitelezés kereslet
vezérelte bGviilése, mig a bankrendszer jovedelmez&sége — részben egyedi tételeknek kdszonhetben — az
el6z6 évhez hasonldan kiemelkedGen er6s. Az elmult hdnapokban a bankszektor javuld portféliominGségé-
nek meghatarozd tényezGje volt a vallalati és haztartasi hitelekre egyarant kiterjed6 portfdlidtisztitas. A
vallalati és a haztartdsi szegmens hitelezési folyamatait 6sszegz6 Pénziigyi Kondicids Index alapjan a bank-
rendszer hitelezési aktivitasan keresztiil ciklikusan tovdbbra is kozel semleges hatast gyakorolt a realgazda-
sag éves bdviilésére, azaz sem a ciklust erdsit, sem pedig a ndvekedést visszahizé viselkedése nem tapasz-
talhatd (2. abra).

2. dbra: Pénziigyi Kondicids Index (PKl) és a redl GDP éves névekedése
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Megjegyzés: A PKI-mutato a bankrendszer hitelezési tevékenységén keresztiili hozzdjdruldsat mutatja a GDP éves né-
vekedési liteméhez. A redl GDP éves névekedési iitemének 2017. mdsodik negyedévi adata a KSH szezondlisan és nap-
tdrhatdssal kiigazitott el6zetes becslése.

Forrds: MNB.

2017 masodik negyedévében folytatddott a vallalati hitelezés bdviilése, igy éves 6sszevetésben 7 szdzalékos
ndvekedés volt megfigyelhetd. Osszességében elmondhatd, hogy mar a teljes véllalati szegmens hitelb8vii-
lése is az MNB altal kivanatosnak tartott 5—10 szazalékos savon belil alakult. A vallalati szegmensen beliil a
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szliken értelmezett kkv-szektor hitelezése 8,3 szazalékkal, az 6nallé véllalkozdkat is figyelembe véve 13
szazalékkal n6tt. A masodik negyedévben a kkv-hitelezés tehat tovabb béviilt piaci alapon, azazaz NHP 2017
marcius végi lezardsa utan is fennmaradt a kkv-hitelezés erés dinamikdja, és az elGrejelzéseink szerint a
kovetkez6 két év soran is a fenntarthato gazdasagi névekedést tamogatd és az MINB altal kivanatosnak
vélt egyensulyi 5-10 szazalékos savban alakul majd. A masodik negyedévben megkotott Uj szerz6dések
volumenében szintén nem volt visszaesés az elsé negyedévhez képest, azonban a hosszu lejaratd, valamint
a fix kamatozasu hitelek részaranya csdkkent. A piaci alapu hitelezést tovabbra is tdamogatja a jegybank Piaci
Hitelprogramja, melynek keretében a bankok juliusban kozel 230 milliard forintra emelték a 2017-re vonat-
kozd, a hitelezés novelésére tett vallalasaikat. Ez a fennallé kkv-hiteldllomany mintegy 6 szdzaléka, ami a
vallalati hitelezés tovabbi kedvez6 alakulasat vetiti el6re. A mennyiségi mellett tovabbra is kiemelt figyel-
met kell forditani a hitelezés min&ségi jellemzGire is. A Hitelezési felmérésre adott banki valaszok alapjan a
vallalati hitelfeltételek minden vdllalati méretkategdria esetében enyhiltek a masodik negyedévben. Az
enyhités f6ként az altaldnos gazdasagi kilatasok javuldsanak és a banki verseny fokozédasanak koszonhetd.
Az elmult években kihelyezett portfélid minden szerepl6 elmondasa szerint tovabbra is alacsony kockazatu.

3. dbra: A teljes vdllalati és a kkv-szektor hiteldllomdnydnak névekedési iiteme
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Megjegyzés: Tranzakcid alapu, a kkv-szektor 2015. negyedik negyedév elétt bankrendszeri adatok alapjdn becsiilve.
Forrds: MNB.

A haztartasi szektor hitelezése a valsag kezdete 6ta nem latott mértékben, éves dsszevetésben 2,8 szaza-
lékkal emelkedett 2017 juniusaig. Az Uj szerz6déskotések volumene éves atlagban 46 szazalékkal nétt, ezen
beltl az 4j lakashitelek kihelyezése 35 szazalékkal, mig a személyi kolcsénoké 51 szazalékkal emelkedett.
Felhasznalasi célt vizsgdlva elmondhaté tovabb3a, hogy az Uj kibocsatasu lakashitelek 17 szdzalékat uj lakas
vasarlasara vagy épitésére forditottak. A Hitelezési felmérésre adott banki valaszok alapjan 6sszességében
sem a lakascélu, sem a fogyasztasi hitelfeltételek nem valtoztak érdemben a vizsgalt idGszakban, azonban a
lakdshitelek esetében a kovetkez6 fél évben mérsékelt enyhités varhatd. Ez utdbbi 6sszefligghet azzal, hogy
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az MNB altal kialakitott Mindsitett Fogyasztdbarat Lakashitel termék elinditasanak kovetkezté-



ben atlathatd, 6sszehasonlithatd, kedvezd arazasu lakashitelek terjedhetnek el a piacon, mindez
hozzajarul banki arverseny élékiiléséhez, valamint a rogzitett kamatozasu hitelek aranyanak
emelkedéséhez. A bankok tovabbra is a hitelkereslet élénkilésérsl szamoltak be mindkét termékkor ese-
tében, valamint ennek a tendencidanak a folytatédasara szamitanak el6retekintve is. A kereslet emelkedését
a Csalddi Otthonteremtési Kedvezmény tovabbra is tdmogatja, és az év masodik negyedévében a CSOK-hoz
volt kothet6 az Uj kibocsatasu lakashitel-volumen 16 szadzaléka. Az Uj lakdscélu hitelek atlagos teljes hitel-
koltsége és kamatfelara is enyhén csdkkent a vizsgdlt idészakban, ugyanakkor nagysaguk még mindig jelen-
t6sen meghaladja a régiés atlagot. A kordbban megfigyelt tendencidval ellentétben a negyedév soran kis-
mértékben megndtt az Uj kibocsatasu lakashiteleken belll a valtozé kamatozasu lakdshitelek aranya, igy
részesedésiik 41 szazalék volt.

2017 masodik negyedéve soran tovabb csdkkent a 90 napon tul késedelmes hdaztartas hitelek hitelintézeti
szektoron belili ardnya és az el6z6 negyedévi 10,3 szazalékrdl 9,1 szazalékra mérsékl6dott junius végére. A
hitelintézeti szektor nemteljesité haztartasi hiteleinek teljes aranya (NPL arany) 1,9 szazalékponttal 12,7
szazalékra csokkent a vizsgalt id6szak végére, dllomdanyuk 735 milliardot tett ki. A teljes dllomanybdl mint-
egy 526 milliard forintot tesznek ki a 90 napnal nagyobb késedelemben Iévé hitelek, amelyb&l 352 milliard
forint jelzaloggal fedezett hitel. A portfdlidtisztitdsban a bankok portfélio értékesitései meghatarozoak,
amelyet az ingatlanpiaci fellendiilés tamogat. A kévetkezé negyedévekben szamos banktdl a nemteljesité
haztartasi jelzaloghitel portfélidk tovabbi értékesitésére szamitunk, melynek kdszénhetéen folytatédhat a
haztartasi nemteljesitd hitelek ardnyanak csokkenése.

2017 masodik negyedévében mérséklédott a 90 napon tul késedelmes és a nemteljesité vallalati hitelek
bankrendszeren beliili ardnya és allomanya egyarant. A 90 napnal nagyobb késedelemben Iév§ hitelek az
el6z6 negyedév végi 4,8 szazalékrol 4,1 szazalékra mérséklédott. A nemteljesité (NPL) hitelek teljes aranya
pedig 9,7 szazalékrdl 8,7 szazalékra csokkent az elmult negyedév soran. A nemteljesité hitelek teljes volu-
mene 57 millidrd forinttal csokkent, igy junius végi dllomany 539 millidrd forintot tett ki. A nemteljesité
projekthitelek aranya 2017. junius végén 17,7 szdzalék, mig az egyéb vallalati hitelek nemteljesit6 aranya
6,4 szazalék volt. A 90 napndl magasabb késedelmek tekintetében a projekthitelek aranya 6,7 szazalék, mig
az egyéb vallalati hitelek aranya 3,5 szazalék. A vdllalati nemteljesit§ hitelek aranya a kozeljov6ben az
egyensulyi szintnek gondolt 5 szazalék ald csokkenhet a nemteljesité dllomdany tovabbi tisztitdsa és a teljes
vallalati hitelallomany béviilése kdvetkeztében.

A hitelintézeti szektor az els6 negyedév utdn a masodikat is nyereséggel zarta 183,3 milliard forintos addzds
utani eredménnyel, igy 2017. elsé félévében historikusan magas, kézel 364,5 milliard forintot tett ki a szek-
tor jovedelme. Ennek kdszonhet6en a 12-havi gordilé sajattéke-aranyos jovedelmezGség 13,8 szazalékra
javult az el6z6 negyedév végi 13,4 szazalékhoz képest a sajat téke enyhe novekedése mellett is. Bar egyedi
eloszlasban csokkend, de tovdbbra is jelentds a profit koncentraltsaga, a veszteséges hitelintézetek szama
historikusan alacsony. A f6bb jovedelemtételek kozil a nettd kamatbevételek — els6sorban a tovabb sz(iki-
I6 marzsok miatt — és a miikodési koltségek — részben szamviteli atsoroldsok miatt — negativ irdnyba moz-
dultak el, mig a pénziigyi mliveletek eredménye, az értékvesztés képzés és visszairas, valamint az élénkiild
Gzleti aktivitassal a jutalék- és dijeredmény javulast mutattak az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.

A bankrendszer t6kemegfelelése 2017 masodik negyedévében 21,5 szdzalékra nétt, az el6z6 negyedévi 21,1
szazalékroél. A t6kemegfelelési mutatdé magasnak tekinthetd, a szektor t6kepuffere azonban tovdbbra is
koncentraltnak tekintheté.

2017 els6 negyedévében folytatddott a lakdsdrak emelkedése, igy nominalis alapon 2,6 szazalékos lakasar-
emelkedést tapasztalhattunk orszagos atlagban az MNB lakasarindex legfrissebb értéke szerint, amely egy



gyorsabb negyedéves dinamikat jelent az el6z6 id6szaki mintegy 1 szadzalékos ndvekedéshez képest. A la-
kdsarak éves novekedése azonban valamelyest lassuldst mutat, a 2016 év végi 15,2 szdzalékrél 11,6 szaza-
lékra csokkent az elsé negyedévben az éves nominalis dinamika. Az dremelkedést azonban tovabbra is je-
lent6s heterogenitas jellemzi. Budapesten az el6z6 id6szaki 2,4 szazalékrdl 3,8 szazalékra gyorsult a lakdas-
arak negyedéves novekedési Giteme, éves alapon azonban igy is lassulds tapasztalhatd, a 2016 év végi 23,5
szazalékrél 2017 els6 negyedévére 16,9 szazalékra mérsékl6dott az arak ndvekedési Gteme. Vidéken a va-
rosokban lassult a dinamika negyedéves és éves alapon is, azonban igy is egy év alatt 9 szazalékkal néttek az
arak. A kozségekben az év végi csokkenés utan az els6 negyedévben ismét a lakasarak emelkedésérél be-
szélhetiink, mellyel éves alapon 11 szazalékkal n8ttek az drak. Osszességében sem az Uj lakascélu hitelkihe-
lyezések béviilése, sem pedig a lakdsarak orszdgos atlagban szamitott emelkedése nem tekinthetd tulfd-
tottnek.

A jegybank makroprudencialis tevékenysége

Az MNB a hitelkiaramlds dinamikajan tul kiemelt figyelmet szentel annak is, hogy a hitelnévekedés egészsé-
ges szerkezetben, megfelel6 mindségi kovetelményeket teljesitve menjen végbe. A haztartasi jelzaloghite-
lek kamatfeldrainak alakuldsa a bankok kozotti gyenge versenyre utal, aminek ellensiulyozdsara az MNB
2017 majusaban a makroprudencialis, feligyeleti és fogyasztévédelmi teriiletek kooperacidja keretében
elinditotta a Min@sitett Fogyasztdbarat Lakashitel programot. Ennek kévetkez6 allomasaként 2017 szept-
embert6l elérhet6 a Mindsitett Fogyasztdbarat Lakashitel termékek 6sszehasonlithatdsagat biztosité online
Osszehasonlitd oldal is. Az oldal a hitelnyujtdk altal nyujtott ajanlatok egyszer(l 6sszevetését teszi lehet6vé,
ezzel segitve a banki verseny élénkiilését és a fogyasztdi pénziigyi tudatossag novekedését. Az oldal partat-
lansaganak, az ajanlatok hiteles sorrendezésének, valamint folyamatos naprakészen tartdsanak és pontos-
saganak koszonhet6en hatékonyan tdmogathatja a verseny élénkiilését.

Az MNB a bankrendszer és igy a nemzetgazdasdg versenyképességét, valamint a rendszerkockazatok meg-
felel6 mederben tartdsat is szem el6tt tartva kiemelt figyelmet fordit a technolégiai fejlédésben rejl6 lehe-
t6ségek biztonsdgos hasznositasat lehetGvé tévé szabalyozdi kérnyezet kialakitasara. Az Ujszerd technikai
megoldasok hasznositdsa érdekében olyan szabalyozdi keretrendszer megalkotdsa sziikséges, amely a
pénziigyi rendszer stabilitdsdnak veszélyeztetése nélkiil tdmogatja az innovaciét. Az MNB 2017 harmadik
negyedévében folytatta atfogd felmérését a hazai piaci szerepl6k tapasztalatairdl és igényeirél, amelynek
keretében bankokkal, FinTech cégekkel, illetve kockazatit6ke-tarsasagokkal is egyeztetve méri fel a piaci
igényeket, és késziti el6 a szlikségesnek itélt szabdlyozdi megolddsokkal kapcsolatos allaspontjat.

A stabil finanszirozast biztosité jelzaloglevelek piacdnak tovabbi mélyitése érdekében az MNB a Budapesti
ErtéktSzsdével és a piaci szereplSkkel egylittmiikodésben megkezdte két, a jelzaloglevél-allomanyok araza-
sanak alakuldsat megragadd index kialakitasat. Mivel a Jelzaloghitel-finanszirozas Megfelelési Mutatéra
(JMM) vonatkozo elGirds 2017. aprilis 1-jei hatdlybalépése Uj lendiletet adott a hazai jelzaloglevél-piacnak,
az MNB kialakitotta egy, a jelzaloglevelek varhatdé hozamat szamszerUsit6, valamint egy visszatekintd, teljes
megtérilést reprezentdld index koncepcidjat. Az indexek tesztelése 2017 végéig elindulhat.

Az MNB 2016. januar 1-jét6l mikodteti a tulzott hitelkidramlds kezelésére szolgald anticiklikus té&kepuffer
(CCyB) keretrendszerét. A CCyB-rata negyedéves felllvizsgdlata soran a ciklikus rendszerkockazatok valto-
zatlansaga miatt az MNB Pénzligyi Stabilitasi Tanacsa 2017 harmadik negyedévében a O szazalékos szint
fenntartasarél dontott. Emellett az MNB az CCyB-rata meghatarozasat tdmogatd tovabbi mddszertani fej-
lesztéseket hajtott végre, bGvitve a kalibracid soran hasznalt rendszerkockazati térképet két uj, a hitelallo-
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Az MNB makroprudencidlis teriilete 2017 harmadik negyedévében rendszeres szakmai elGkészité anyaga
keretében feltérképezte, illetve a dontéshozdk szamara bemutatta a legrelevansabb rendszerkockdzatok
kezelése kapcsan felmeril6 potencialis makroprudencialis eszkdzokre vonatkozo alternativdkat, ami alapjan
a kovetkez6 id6szak makroprudencidlis beavatkozasi irdnyai kijeldlésre keriltek.

A makroprudencidlis teriilet munkatdrsai 2017 harmadik negyedévében is figyelemmel kisérték a pénziigyi
rendszert érint6é nemzetkozi szabalyozasi folyamatokat, és aktivan részt vettek kiilonb6z6 eurdpai intézmé-
nyek, mint az Eurépai Bankhatdsag (EBA) és az Eurdpai Rendszerkockazati Testilet (ESRB) makroprudencia-
lis politikaval foglalkozé munkacsoportjainak munkdjaban.



3. Az MINB felligyeleti tevékenysége

A Magyar Nemzeti Bank 2017. szeptember 30-ai adata alapjan 6sszesen 1580 intézmény prudencidlis fel-
lgyeletét latja el, amelyek tipus szerinti megoszlasat a 4. dbra szemlélteti. A feligyelt intézmények szdma a
félév végi allapothoz mérten érdemben nem valtozott. Az év els6 harom negyedévében 114 prudencidlis és
19 piacfelligyeleti vizsgdlat indult, illetve 92 prudencidlis és 24 piacfelligyeleti, illetve 4 kibocsatoi felligye-
Iéssel kapcsolatos vizsgalat lezarasa tortént meg. Az MNB a targyidGszakban 6sszesen 994 prudencialis en-
gedélyez6 és jogérvényesité hatdrozatot adott ki, tovabba a piacfelligyeleti és kibocsatoéi felligyelési terile-
ten Osszesen 864 hatdsagi dontés sziletett. Az intézkedések sordn 709 millié forint prudencidlis intézményi
birsag, illetve 433 millié forint piacfelligyeleti és felligyeleti birsag kiszabasara keriilt sor.

4. dbra: A feliigyelt intézmények tipus szerinti megoszldsa (2017. szeptember 30-dn, db)

M Biztosito B KOzvetitd (nem pénzligyi intézmény)
Hitelintézet W Pénzigyi vallalkozas
Pénztar M Egyéb nem pénziigyi intézmény

TG6kepiaci intézmény

Forrds: MNB.

Az MNB hitelintézetek fellgyeletéért felelés szakteriilete a harmadik negyedévben 11 vizsgalatot zart le,
amelybdl 3 eljaras még 2016-ban indult. A vizsgalatok 9 esetben — 3 atfogd, 3 cél és 3 utdvizsgalat — birsag-
gal és intézkedést el6ird hatarozattal zarultak, a kiszabott birsdgok 6sszege 62,5 millié forint. A pénzpiaci
szerepl6knél lezart vizsgalatok szama a 2017-es év els6 harom negyedévét tekintve 33, amelyekhez Gsszes-
ségében 250,5 millid forint birsag kapcsolddott. A feltart jogsértések koziil birsag kiszabdsara kiilondsen a
pénzmosas és a terrorizmus finanszirozas megel6zéséhez és megakadalyozdsahoz kapcsolédé jogszabalyi
el6irdsok, a t6kekovetelményre, ligyletmindsitésre, Ggyfélmindsitésre, fedezetek értékelésére, adatszolgal-
tatdsra, Kozponti Hitelinformdcids Rendszerre vonatkozé el6irdsok megsértése, tovabba a kordbbi hatdro-
zatokban foglalt intézkedések nem teljesitése miatt kerdilt sor.

A beszamold idGszakaban 2 hitelintézetnél kezd6doétt meg a likviditasmegfelelést érinté helyszini ILAAP
vizsgalat, emellett 2 Ggy lezarasra is kerilt. Az intézmények t6kemegfelelését érintéen 2017-ben inditott — a
t6kemegfelelés bels6 értékelési folyamatara irdnyuld — ICAAP vizsgalatokbdl a negyedév soran 3 fejez6dott
be és 1 vizsgalat kerilt meginditasra.



A negyedév sordn kozel 44 millio forint birsag megfizetésére kotelezte a felligyelet a bankszektor egyik in-
tézményét, tekintettel az atfogd vizsgalat soran feltart jogsértések szamossagdra és sulydra. A szankcid
alapjat képezték — tobbek kozott — a hitelkockazati, t6keszamitasi, szamviteli, adatszolgaltatdsi, az informa-
tikai, illetve a pénzmosas és terrorizmus finanszirozas megel6zési tevékenységeket érint6 jogsértések.

Egy gépjarmifinanszirozasi agazatban funkcionalé banknal 19 millié forint felligyeleti birsagot szabott ki az
MNB a vallalatiranyitasi, kockazatkezelési, tGkeszamitasi és informatikai biztonsagi hidnyossagok miatt. A
vizsgalati tapasztalatok szerint a bank altal kiakakitott hitelezési gyakorlat esetenként lehetévé tette a fo-
gyasztok tulzott eladdsodottsagat célzd addssagfék szabalyok szerint nem hitelezheté tgyfelek finansziro-
zasat és a szabalyozdsban megengedettnél magasabb torlesztérészletek megallapitasat is. Fontos megje-
gyezni ugyanakkor, hogy a fentiekben kiemelt hianyossdgok nem veszélyeztetik az érintett hitelintézetek
megbizhatd mikodését.

Az MNB madr a korabbi évben ,zérd-toleranciat” hirdetett az elemzési és felligyeleti tevékenységének alap-
jat ado adatszolgaltatdsok min6ségét illetéen. Ennek szellemében tobb szektorszintl konzultacidt tartott a
feligyelet, majd tirelmi id6t kovetGen az adatok megfelel§ségének ellenbrzése céljabdl vizsgdlatokat indi-
tott. A lezart vizsgdlatok jelent6s szamszaki eltéréseket nem tartak fel.

A jegybank kiemelten kezeli az IFRS atallast, amelynek keretében mind a 2017-ben attért intézmények meg-
felelését, mind a 2018-ban attérs intézmények felkésziiltségét felmérte. A tapasztalatok alapjan az intéz-
mények részére tdmogatod jellegl visszacsatolast ad az MNB, tovabba a szektor kényvvizsgaldival és tanacs-
addival aktiv parbeszédet folytat.

A valsagot kovetGen megvaltozott piaci kdrnyezet, az Uj makrogazdasagi normak és szabalyozéi elvarasok,
valamint a tartésan alacsony kamatszintek és a digitalizacid jelentds kihivas elé allitjdk a hazai bankszektor
szereplGit. Jovedelmezdségiik hosszu tavu fenntartasa érdekében az intézmények stratégidjanak és lzleti
modelljének Ujragondoldsa valt szilkségessé. Az MNB a Ill. negyedévi vizsgalatai soran a felépiilé kockazatok
id6ben torténd és elbretekintdé azonositdsa érdekében kiemelt figyelmet forditott a hitelintézetek Gzleti
modell elemzésére. Az elemzések fokuszaban annak értékelése allt, hogy az egyes bankok altal alkalmazott
stratégidk és lzleti modellek mennyire redlisak és fenntarthatéak hosszu tavon, valamint kell6en biztosit-
jak-e a jov6ben is az intézmények életképességét és a hazai pénziigyi rendszer egészséges miikodésének
fenntartasat.

A pénzpiaci kozvetitGi fellgyelés erdsitése érdekében a rendszeres adatszolgdltatasra kotelezettek kore
2017-t6l kibGvilt a fuggetlen pénzpiaci kozvetitSkkel. Az Uj adatszolgaltatas révén a célirdnyosabb felligye-
|ési tevékenységet elGsegitd adatokat ismert meg az MNB a kozvetitSk tevékenységérdl és piaci helyzetérél.
Az adatszolgaltatasi kotelzettséghez kapcsoloddan jelent6s piactisztulds is tortént, igy tobb tevékenységi
engedély visszaadasra kerilt. A felligyelet a kotelzettséget nem teljesitéket felszélitotta, a nem jogkovetd
intézményekkel szemben a fokozatossag elve mentén intézkedik. Az MNB harom pénzpiaci kdzvetiténél az
arubemutatéval egybekotott termékértékesitéshez kapcsolédéd pénziigyi szolgdltatds nydjtasat érint6 tevé-
kenységet és a szerz6déskotést megel6z6 tdjékoztatasi kotelkezettséget vizsgdlta. Az eljardsokban a fel-
Ugyelet mindhdrom kozvetit6 esetében azonositott tdjékoztatdsi hidnyossagokat, valamint egy esetben
arubemutatéval egybekotott termékértékesités sordn nyujtott pénziigyi szolgaltatas kdzvetitése miatt sza-
bott ki birsagot. Az év sordn mar 15 flggetlen pénzpiaci kozvetité engedélyét vonta vissza az MNB, részben
a felelGsségbiztositas meglétének hidnya, részben pedig a veliik szemben folyamatban 1évé végelszamolasi,
felszamolasi vagy kényszertorlési eljarasok okan.

A pénzpiaci szektor engedélyezési eljarasaiban a negyedévben tébb mint 200 hatarozat sziletett: jellemz6-
en vezetG allasu személyek kinevezésének engedélyezése, alapszabaly-mddositasok, kozvetiték igénybevé-
telének engedélyezése tortént nagyobb esetszamban. A negyedév sordn engedélyt adott az MNB a Konzum



Befektetési Alapkezel6 (és tulajdonosai) szdmara 45%-os mértékl befolyasold részesedést megtestesité
szavazati jog megszerzésére az MKB Bankban és ledanyvallalataiban. Engedélyezte a jegybank tovdbba a gruz
tulajdonu Microcredit Zrt. pénziigyi vallalkozdsként tortén6é megalapitasat és tevékenységének megkezdé-
sét, amely mikrohitelek nyujtasaval kivan foglalkozni.

A biztositdk kdrében a negyedévben 7, az év egészét tekintve 13 Uj vizsgdlat indult. A beszamold idészaka-
ban lezart 3 eljarassal egyltt az idén mdr 9 vizsgalat zarult le, amelyek kovetkezményeként 222,7 millié
forint prudencialis és fogyasztévédelmi birsdgot szabott ki az MNB.

A meglujitott biztositéi vizsgdlati modszertan szellemében az eljardsokban kiemelt jelent6séget kapott a
biztositok tizleti modell elemzése, amely soran a jegybank atfogd képet kaphat az intézmények hosszu tavu
profitabilis mikodését veszélyeztets kockazatokrol. Prioritds volt tovabba az etikus életbiztositasi koncep-
cionak valé megfelelés szempontjabdl az életagi termékek vizsgalata, tovdbba a lakasbiztositasi termékek
ellendrzése.

A biztositdintézmények befektetési gyakorlatdnak vizsgalata sordn az MNB tobb esetben azonositott a
2016. évi jogszabdlyvaltozdsok be nem tartasahoz kapcsolddd kockazatot, tovabba az adatok megbizhaté-
sagat veszélyeztet6 pontatlansagokat. A targyidészakban két biztosito terhére szabott ki az MNB 12,5 illetve
8,5 millid forint birsagot a vallalatiranyitdst, a tGkeszdmitast, a biztositdsi szerz6dések tartalmi elemeit
érntd hidnyossagok, valamint az el6irasoktdl elmaradd Ggyféltajékoztatas és a kiszervezésekhez kapcsolddo
anomaliak kdvetkeztében.

Az MNB kiterjedt adatmindségellenGrzést, illetve adattisztitast végzett a Szolvencia Il atallasi folyamat
Ujabb nagy mérfoldkove, az els6 alkalommal teljesitett Uj — eurdpai szinten egységes — éves adatszolgdltatds
kapcsan, amely augusztus végére zarult le. Az adatszolgdltatas eredményei alapjan a hazai biztositdsi szek-
tor t6kemegfelelése tovabbra is stabil (215%), az unids atlagnak megfelel.

A biztositasi piac egyik meghatarozé kozvetitGjénél az MNB cévizsgélatot folytatott, hogy attekintést kapjon
az alkusz miikodésében megjelens kockazatokrél, és megvizsgalja a biztositdsi és pénzpiaci kdzvetit6i tevé-
kenységre vonatkozé jogszabalyi el6irdsok betartdsat. A felligyelet jogsértéseket tart fel tobbek kdzott az
alkusz biztositokkal kotott megdllapoddsaiban, a szerz6déskotést megelSz6 tajékoztatassal, a kotelezd to-
vabbképzések nyilvantartdsaval, a regisztracios kotelezettségekkel, valamint a panaszkezelési gyakorlataval
kapcsolatban. A vizsgalatot lezard hatarozat 2,5 millié forint prudencialis és 2,5 millié forint fogyasztévé-
delmi birsagot tartalmazott.

A pénztari szektorban a Ill. negyedévben 5, az idén szeptember végéig 6sszesen 15 vizsgdlat zarult le. A 12
atfogd, 1 cél-, 1 utd- valamint 1 cél- és utdvizsgdlat soran kiemelt teriilet volt a tagok részére nydjtott kifize-
tések szabdlyszerlségének, a belsd kontrollrendszerek hatékonysdgdnak és a pénztari tevékenység koltsé-
geinek — ide értve a kdzvetett befektetésekhez kapcsoléddakat is — az ellenbrzése. A lezart vizsgalatok 6sz-
szesen 15,4 millié forint fellgyeleti birsag kiszabasat vontak maguk utdn. A beszamolé id6szakaban 4j pénz-
tar nem kapott tevékenységi engedélyt és végelszamolds lezarasara sem kerilt sor, ugyanakkor két pénztar
beolvadasa lezarult. Az MNB augusztus hénapban engedélyezte a Horizont Magannyugdijpénztar szamara,
hogy sajat jaradékszolgaltatdsi tevékenységet folytasson. A hatarozat alapjan a pénztar — a magannyugdij-
pénztari szektor négy pénztara koziil els6ként — az igazgatdtanacsa altal elfogadott szolgaltatasi szabdlyzat-
nak megfelel6en a pénztartagok altal valasztott pénztari jaradékként nyujthat nyugdijszolgaltatast a tagjai
részére.

Az MINB t6kepiaci szereplSk felliigyeléséért felel6s szakteriilete a t6kepiaci szektor megbizhatéd mikodésé-
nek el6segitése, valamint az esetleges jov6beni visszaélések megel6zése érdekében az els6é harom negyed-



évben 6sszesen 25 prudencialis vizsgdlatot inditott. A harmadik negyedévben lezarult 4 vizsgalattal egyiitt a
befejezett ellenérzések szama 24, amelyhez 6sszességében kozel 155 millid forint birsag kapcsolddott.

Az ellenGrzési eljarasok és a folyamatos felligyelés sordan az MNB tovabbra is elsGdleges prioritasként kezeli
az Ugyfelek tulajdonat képez6 tgyféldllomanyok és lgyfélkovetelések biztositottsdganak, valamint a megbi-
z0i tulajdonu eszkozok kezeléséhez kapcsoldodd jogszabdlyi el6irdsoknak vald megfelelés ellenGrzését. A
fenti prioritdsnak megfelel6en, az MNB a harmadik negyedévben vezet6i korlevelet adott ki a megbizéi
pénz- és pénziigyi eszkozoket kezeld befektetési szolgaltatok részére a negyedéves belsé ellendri jelentés
tartalmi és vizsgalat mddszertani szempontjaira vonatkozé felligyeleti elvarast illetéen. A harmadik negyed-
évben egy befektetési vallalkozas tevékenységi engedélyeinek visszavonasara kerilt sor.

A befektetési alapkezel6k vonatkozasaban a felligyelet tovabbra is nagy hangsulyt fektet a kockazatkezelés,
a likviditaskezelés, a vallalatirdnyitas és a befektetési dontéshozatal, valamint a t6kemegfelelés vizsgalatara.
Az eljarasok fékuszaban all tovabbd a kezelési szabalyzatokban és jogszabalyban meghatdrozott limitek
betartasa, valamint a nyilvanossdgrahozatali és Ugyféltajékoztatdsi szabalyoknak torténd megfelelés. A
harmadik negyedévben négy befektetési alapkezel6 és egy kockdazati t6kealapkezel6 atfogd vizsgdlata zarult
birsaggal, els6sorban a kockazat-, likviditds- és befektetéskezelési és bels6é kontroll teriileteken feltart jog-
szabalysértések miatt.

Az MNB tovabb folytatta az egyes t6kepiaci szerepldk altal ktildott adatszolgaltatasok minGségének ellenér-
zésére iranyuld, tovabba az Ugyfélkovetelések és ligyféldllomanyok biztositottsdganak védelme targyat
érintd eljarasait.

A negyedévben 9 piacfelligyeleti eljardst és 1 célvizsgdlatot zart az MNB, amelyekkel egyiitt az év harom
negyedévét tekintve dsszesen 24 piacfelligyeleti eljards és 4 kibocsatoi célvizsgalat fejez6dott be. A kiadott
hatdrozatokban 400 millié forintot meghaladé piacfelligyeleti és felligyeleti birsag kerilt kiszabdsra. Az idei
évben eddig 19 piacfelligyeleti eljaras indult, 13 jogosulatlan tevékenység végzésének gyanujdval, 4 piaci
visszaélés gyanujaval, 2 pedig vallalatfelvasarldsi szabdlyok megsértésének kivizsgaldsa céljabal.

A harmadik negyedév soran a 2017. elsé féléves jelentését minden arra kotelezett kibocsaté — egy tarsasag
kivételével, amely t6zsdei kereskedésének felfliggesztése mar egy kordbbi intézkedés eredményeként fo-
lyamatban van — kozzétette. Az idei évtdl azon kibocsatok is, akik nem konszolidalnak, igy csak egyedi be-
szamolot készitenek — a jogszabalynak megfelel6en — IFRS-ben készitették el a féléves jelentésiiket.

Az MNB piacmonitoring és folyamatos felligyelet keretében észlelte, hogy egyes magyarorszagi székhellyel
rendelkez6 tarsasagok szabalyozott piacnak nem mingsilé kalfoldi MTF rendszerben regisztraltak vallalati
kotvényeket, de nem tették kozzé az Informacidétdroldsi rendszerben a 2016. pénziigyi évre vonatkozo éves
jelentésiiket. Ez alapjan a felligyelet felhivta a tarsasagok figyelmét, hogy a vonatkozd szabdlyozds szerint a
rendszeres és a rendkivili tdjékoztatasokat az MNB altal (izemeltetett informacidtarolasi rendszerben is
kozzé kell tennilk.

A harmadik negyedév engedélyezési és felligyeleti tevékenységének tovdbbra is egyik fokuszpontjaként
szerepelnek a pénzmosds és terrorizmus-finanszirozas megel6zésével kapcsolatos vizsgalatok, valamint
egyéb hatdsagi feladatok. A vonatkozé Uj szabalyozdk (2017. évi LIl és LIl torvények) alapjan a beszamolé
id6szakaban szlletett meg a pénzligyi szektor szamara tovabbi elvarasokat megfogalmazd 19/2017 (VII.19.)
MNB Rendelet, amely tébbek kozott a belsé kockazatértékelés elkészitésének szabalyrendszerére, a belsé
ellendrzé és informacids rendszer mikodtetésére, az egyszerdsitett és a fokozott lgyfél-atvilagitas esetko-
reire és azok fellgyeleti jovahagyasanak szabalyaira, a megerGsitett eljaras esetkoreire és feltételrendsze-
rére, valamint a képzési programra vonatkozdan fogalmaz meg részletszabalyokat. Emellett augusztusban
publikdlasra kerilt a bizalmi vagyonkezel6k részére készitett egységes szabdlyzat, valamint a pénzlgyi szek-



tor szamara készitett szabdlyzati segédlet, amely irdnymutatast ad az emlitett térvények hatalya alatt allo
szolgaltatdk részére a bels6 szabalyzatok elkészitéséhez.

A t6kepiaci engedélyezési teriileten valtozatlanul magas szamban érkeznek kérelmek befektetési alapkeze-
|6i tevékenység engedélyezésére: a negyedévben 5 alapkezelS tevékenységét engedélyezte az MNB, tovab-
ba 10 alapkezeld tevékenységi (vagy tevékenységi kbér modositasi) kérelmének elbirdlasa van folyamatban.
Az MNB 2017. majus 3. napjan feltétel bekodvetkeztéhez — az adllomanyok mas befektetési vallalkozasnak
torténé ataddsahoz — kotott hatallyal visszavonta a Strategon Ertékpapir Zrt. tevékenység engedélyét. En-
nek érdekében, az allomany atruhazasra vonatkozé eljaras lefolytatasat kovetéen az MNB engedélyezte,
hogy az intézmény az allomanyat atruhazza a Codex Ertéktar Zrt.-re.

A t6kepiaci kibocsaték engedélyezésével kapcsolatban a beszamolasi id6szakban 222, mig a harmadik ne-
gyedév végéig dsszesen 643 hatdrozat keriilt kiadmanyozasra. Az értékpapir kibocsatast érintéen engedé-
lyezésre kerllt egy jelzdlogbank kotvény- és jelzaloglevél-, valamint két bank kdtvénykibocsatdsi program-
jdhoz késziilt alaptajékoztatdk kozzététele. Az egyes kiemelt gazdasdgfejlesztési, iparpolitikai és versenyké-
pességi célokat szolgald tékealapok létrehozasardl szolé 1599/2016. (XI. 8.) Korm. hatdrozat alapjan nyil-
vantartdsba vételre kerilt a Karpat-medencei Vallalkozasfejlesztési Kockazati T6kealap és az Irinyi Il. Kocka-
zati T6kealap. Az EMIR rendelet alapjan elsé izben kerdilt sor biztositékeszk6zok cseréjére vonatkozé kocka-
zatkezelési eljdrasok kialakitasa aldli mentesitésre két hazai nagy intézmény kérelmei alapjan.



4. Az MNB fogyasztovédelmi tevékenysége

Az év harmadik negyedévében végzett folyamatos fogyasztévédelmi felligyelési tevékenysége keretében a
jegybank kozel 8 kilonb6z6 fogyasztévédelmi témakorben végzett elemzést és ennek eredményeként Osz-
szesen 25 fogyasztévédelmi figyelmeztetést kildott a felligyelt intézmények részére a jogsértések megel6-
zése, és a mindségbiztositas elésegitése érdekében. A jegybank fogyasztéi kérelemre 61, hivatalbdl 7 vizs-
galatot inditott és 87 fogyasztovédelmi lgyet zart le, melyekkel 6sszefliggésben dsszesen 30,8 millid forint
fogyasztovédelmi birsagot szabott ki. Az év elsé harom negyedévét tekintve a lezart eljardsok szama 255, a
kapcsolddo birsag 6sszege 154 millié forint.

Az MNB altal meghirdetett MinGsitett Fogyasztdbarat Lakashitel (MFL) mindsités megszerzésére a hitelinté-
zetek 2017. junius 1. napjatdl kezd6déen nyujthatjak be palyazataikat. A beérkezett pdlyazatok elbiralasat
kovetSen, szeptember végével mar 59 hitelintézet (11 Bank és 48 Takarékszovetkezet) rendelkezett minGsi-
téssel. Az MNB honlapjan 2017. szeptember 1. napjatdl elérhetd MFL Osszehasonlité alkalmazas segitségé-
vel — az adatok minél teljeskoribb megadasat kovetéen — a fogyasztok pontos, visszakereshetd, a hitelinté-
zetek altal meghatdrozott hitel-ajanlatokat kaphatnak. Az MNB az MFL pdlyazati kiirdsban foglaltak szerint
rendszeresen ellenérzi az MFL termékek palydzati feltételeknek valé megfelelGségét.

Az MNB 23 pénzigyi intézménynél végzett témavizsgdlatot a 2015 februarjatdl életbe lépett , fair banki”
szabalyrendszer el8irdsai betartdsdnak ellenérzésére, amely sordn 21 pénzigyi intézménynél allapitott meg
— jellemz&en kisebb sulyld — jogszabalysértést. Az eljarassorozat egészét tekintve 18 intézmény terhére Osz-
szesen 20,1 millio forint fogyasztdvédelmi birsag kiszabasa tortént meg.

A negyedévben az MNB figyelmet forditott a kézizalog hitelezéssel, kovetelésvasarlasi tevékenységgel fog-
lalkozd egyes vallalkozasok ellendrzésére is a nyilvantartasi rendre, a banktitok kezelésére, a teljes hiteldij
mutaté meghatdrozasanak maodjdra és mértékének felsd korlatjara, tovabbd a KHR-be tértént adattovabbi-
tdssal kapcsolatos tdjékoztatasi kotelezettségre vonatkozdan.

A biztositasi szektort érint6en kiemelt figyelmet kapott az ligyféltdjékoztatasi gyakorlat ellenérzése a kote-
lezd gépjarm-felelsségbiztositasi szerz6dések és az életbiztositasi szerz6dések vonatkozasaban. Az MNB
vizsgalatokat inditott az életbiztositasi igényfelméré dokumentumok jogszabalyi megfelel6ségének ellendr-
zése, a kdrrendezési eljarasok tekintetében az ligyféltajékoztatas és biztositasi titok kezelés, tovabba az
évforduldn tul terjedd id6szakra kidllitott fedezettség igazoldsok jogszer(lisége targykorében.

A tékepiaci szolgdltatoknal folytatott vizsgalatok tobbségében a szerz6déskotést megel6z6 értékesitési,
tdjékoztatasi gyakorlatra irdnyultak.

A jelzaloghitel-szerz6désekben alkalmazott altalanos szerzddési feltételek tisztességességi szempontu
elemzésében az egyeztetések érdemi szakasza 7 bankkal szemben lezarult, 4 bank esetében pedig varhato-
an hamarosan lezarhato lesz, ami az aggalyosnak tekintett szerz6dési feltételek megsz(inését eredményezi
a kozeljov6ben. Emellett 19 biztositd vonatkozdsdaban megkezd6dott egyes — meghatarozott targyu — utas-
biztositasi szerz6dési feltételek tisztességességi szempontu elemzése is.

A Pénziigyi Fogyasztovédelmi K6zponthoz a negyedévben 8.235, az év els6 hdarom negyedévében 6sszesen
25.780 ugyfélszolgalati megkeresés és kérelem érkezett. Az ligyfélszolgalati tapasztalatok szerint a vizsgalt
idészakban valtozatlanul jelentSs volt a hitelezési és biztositdsi tevékenységgel kapcsolatban az MNB-hez
forduldk szama, amely hozzavet6leg az dsszes jelzés haromnegyedét jelenti. A call center a negyedévben
5.508, az év elsé harom negyedévében 6sszesen 16.723 ligyfél telefonos érdeklédését fogadta, mig szemé-
lyesen a targyidészakban 712, az idén 6sszesen pedig 2.409 fogyasztd kereste fel az MNB f6évarosi lgyfél-
szolgdlati irodajat. A pénziigyi fogyasztévédelmi kérelmek szdma a negyedévben 703, az idei évet tekinve



Osszesen 2.410 volt. A beszamold idGszakaban 1.312, az év els6é harom negyedévében 6sszesen 4.238 sze-
mély kereste meg e-mailben a jegybankot.

5. dbra: Ugyfélszolgdlati megkeresések és kérelmek megoszidsa (2017. I-1ll. negyedév, %)

Forrds: MNB.

A Magyar Nemzeti Bank kiterjesztett fogyasztovédelmi karjaként mikodd Pénzlgyi Fogyasztovédelmi Ta-
nacsadé lrodak az orszag 13 pontjan 4.681 fogyasztd szamdra biztositottak tajékoztatast, tanacsadast. Az
adott megyén beliili, de a megyeszékhelyen kiviil es6 falvakba, varosokba vald kitelepilések alkalmaval is
igénybe vehetd a szolgdltatas. A harmadik negyedévben 68 alkalommal valdsult meg az (j tipusu tajékozta-
té program, igy az irodakkal egyltt 6sszesen 38 helyszinen volt elérhetd pénziigyi fogyasztévédelmi tanacs-
adas.

Az MNB célja, hogy a koévetkez6 években szamottevé mértékben javuljon a pénziigyi kultura szinvonala és a
lakossdg pénziigyi tudatossaga. Ennek érdekében tovabbi 6t megyeszékhelyen tervezi tanacsadd iroda
megnyitasat, igy az orszag minden megyéjében elérhetévé valik a fogyasztok tajékozddasat és jogérvényesi-
tését segit6 szolgaltatds. A megvaldsitds érdekében ismét kiirdsra keriil a Pénzligyi Fogyasztévédelmi Ta-
nacsado Irodak kialakitasardl és mikodtetésérdl sz6l6 ,,Orszagos Pénzligyi Fogyasztévédelmi Haldzat” elne-
vezésli kozbeszerzési eljaras. Augusztusban jelent meg a ,,Civil Hal6 Tdmogatasi Program 2017” elnevezési
palydzat. A program keretében két témakorben lehetett a padlyamunkdkat benydjtani, a fokuszban itt is a
pénzligyi kultura fejlesztése és a pénziigyi tudatossag novelése all.

A nyari-koraGszi id6szakban pénzigyi fogyasztévédelmi kommunikacids prioritasként a koriltekinté nyara-
|as és az iskolakezdéssel jard kiadasok megtervezése szerepelt. Ennek megfelel6en honlapcikkben, sajtékoz-
lemények és kozosségi média bejegyzések Utjan kaptak tajékoztatast a fogyasztdk a felelds nyaralastervezés
és az utasbiztositasok, valamint a tudatos koltségtervezés javasolt |épéseirél és ennek fontossagardl. A kap-
csolédé kampany 6t — széleskor( orszagos jelenléttel biré — aruhazlanc, valamint a Magyar Posta és a Vo-



lanbusz részvételével, a kozos tarsadalmi felelsségvallalas jegyében sikeresen lezajlott. Ezen id6szakban a
fogyasztok szamara egyszer( nyelvezet(i, kozértheté pénziigyi szétdrat, ,Rovid és kozéptavl 6ngondosko-
das” témakorben késziilt pénziigyi fogyasztovédelmi oktatéfilmet, valamint az ,,Amit a Mindsitett Fogyasz-
tébarat Lakashitelrdl tudni érdemes” cim(i Pénzligyi Navigator Flizetet is publikalt a jegybank.



5. Szanalas

A szanalasi feladatkorében eljaré MNB kiemelt feladatainak egyike a szanaldsi tervezés, amelynek célja,
hogy a szandlasi torvény! hatdlya ald tartozé intézmények vonatkozésaban egy intézmény esetleges szana-
Ias ala helyezése esetén felkésziilten tudja megtenni a sziikséges intézkedéseket a pénziigyi stabilitas meg-
dvasa érdekében.

2017. lll. negyedévében a hataron atnyuld tevékenységet végz6 hazai székhely(i bankcsoport esetében az
MNB csoportszintl szanaldsi hatosagként koordinalta az érintett kiilféldi szandlasi hatésagokkal a 2017-ben
egyhangulag elfogadott csoportszint(i szandlasi terv tovabbfejlesztési folyamatat, fogadd szanaldsi hatdsagi
szerepkorben az eurépai unids székhely( anyavallalatok magyarorszagi leanybankjai vonatkozadsaban vett
részt a csoportszint{ szanalasi tervek készitésében. Folytatddtak a hazai nagybankok szanalhatésagi értéke-
Iési eljarasaihoz kapcsolddd helyszini vizsgadlatok, melyek keretében nagy hangsulyt helyezett az MNB az
intézmények szanaldsi keretrendszerre és a szanalasi tervezésre vonatkozo tudasanak fejlesztésére is. A
belfoldi nem csoporttag intézményekre egyedi szanalasi tervek, illetve meghatarozott intézményi korre —
tobbek kozott — tevékenységiik jellege, méretiik, kockazati profiljuk, mas intézményekkel vagy a pénziigyi
rendszer egészével vald 6sszefonddottsagukra tekintettel egyszerdsitett szandldsi tervek készitése van fo-
lyamatban.

Az MINB adatszolgaltatasi kotelezettséget irt el6 a szanalasi tervek elkészitéséhez a bankok és bankcsopor-
tok, illetve a szavatoldétbke, leirhatd és atalakithatd kotelezettségek (MREL) felméréséhez minden érintett
intézmény szamdra, majd 2017. lll. negyedéve soran feldolgozta és elemezte a beérkez6 adatokat.

A szanaldsi tevékenység moédszertandnak fejlesztése és a kilfoldi szanaldsi tapasztalatok megismerése ér-
dekében az MNB szakértGi folyamatosan részt vesznek nemzetkozi és eurdpai unios hatésagok, munkacso-
portok Ulésein. Az Eurdpai Unié 2017-2018-as jogalkotasi tevékenységének egyik sarokpontja az MREL-lel
kapcsolatos részletszabalyok tovabbfejlesztése, igy az MNB is kiemelt figyelmet fordit a mas tagallamok
altal az MREL kovetelmény jov6beni elGirasdval kapcsolatban tett el6késziletekre, kilonds tekintettel az
Egységes Szandlasi Testiilet (Single Resolution Board — SRB), mint a Bankunié rendszerszinten kiemelt
jelent6séggel bird, illetve szignifikdns hataron atnyuld tevékenységet végz6 bankcsoportjaiért felelds
szanalasi hatdsdag altal kovetett gyakorlatra. A szandlasi teriilet szorosan egyiittm(kodik az eurdpai unids
hatdésagokkal, kiemelten az Eurdpai Bankhatdsag (European Banking Authority), az Eurdpai Biztositas- és
Foglalkoztatoi Nyugdijfeliigyeleti Hatosag (European Insurance and Occupational Pensions Authority), va-
lamint az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésag (European Securities and Markets Authority) kiilénbz8 szanala-
si vonatkozasu munkacsoportjaiban vald részvétellel. Személyes eszmecserére keriilt sor az EBA és az MNB
szakért6i kozott a szandlasi kollégiumokban torténd szerepvallaldssal kapcsolatban. Az EBA altal kozzétett
iranymutatdsok alapjan az MNB folyamatosan feliilvizsgalja és naprakészen tartja a belsé folyamatokat
szabdlyozd Szanalasi Kézikonyvet.

A szanalassal 6sszefliggd intézményi kapcsolatok tekintetében az MNB szakértGi ellattak a MSZVK Magyar
Szanalasi Vagyonkezel6 Zrt. (MSZVK) felett a tulajdonosi jogok gyakorlasabdl eredé feladatokat, valamint az
MNB szanalasi tertletének képvisel6i mind az Orszagos Betétbiztositasi Alap, mind a Szandlasi Alap igazga-
tétandcsaban aktivan részt vettek a dontéshozatalban.

L A pénzigyi kozvetit6rendszer egyes szerepl8inek biztonsagat er6sits intézményrendszer tovabbfejlesztésérdl sz616 2014. évi XXXVIL. térvény



A szanalasi terilet szakért6i folyamatosan figyelemmel kisérik és értékelik a nemzetkozi, kiilonosképpen az
eurdpai uniods valsagkezelési, szandlasi megoldasokat és az azokbdl levonhaté tanulsagokrdl 2017. Ill. ne-
gyedéve soran is tajékoztattdk az MNB vezetését.
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6. Devizatartalékok

2017 harmadik negyedévének végén az MNB hivatalos devizatartalékainak nagysaga 22,2 milliard euro volt,
ami 1,3 millidrd euro csokkenést jelent a 2017. junius végi 23,5 millidrd euréhoz képest.

A devizatartalékok alakulasat els6sorban az alabbi tételek befolyasoltdk az elmult negyedév soran.

Az Allamaddssag Kezeld Koézpont (AKK) addssagkezeléshez kapcsoldédd tételei, kiilondsen az allam nettd
devizafinanszirozasa és devizakamat kiaddsai, illetve a Magyar Allamkincstar (MAK) devizakiadasai 6sszes-
ségében mintegy 2 millidrd euréval mérsékelték a devizatartalékot. A csdkkenés egyik oka az AKK altal kibo-
csatott nemzetkozi euro kotvény juliusi lejarata volt, mely a kordbbi el6torlesztésekbdl eredGen az eredeti-
leg fenndllé 1 milliard eurénal kevesebb, mintegy 760 millié euro értékl torlesztést jelentett. Ezt némileg
mérsékelte a még abban a hdnapban a kinai belsé piacon kibocsatott 1 millidrd renminbi névértéki (Panda)
kotvény.

A MNB kilénboz6 céllal kotott forint/euro swapligyletei, azaz a lakossagi devizahitelek forintositasahoz
kotédd swapok lejaratai, az irdnyadd eszkodz korldtozasahoz kapcsolddd forintlikviditast nydjté finomhango-
|6 devizaswap tenderek, illetve a Novekedési Hitelprogram harmadik szakaszanak devizapilléréhez kothetd
pénzmozgdsok hozzavetblegesen nettd 370 millié eurdval névelték a tartalékok nagysagat.

A tartalékok novekedése iranyaba hatott tovdbba az Eurdpai Bizottsdgtdl 2017 harmadik negyedévében
érkezett kdzel 230 millié euro 6sszegli nettd transzfer, valamint a hazai hitelintézetek altal elhelyezett révid
devizabetét dllomany mintegy 50 millié eurés emelkedése.

6. dbra: A devizatartalék nagysdgdnak alakuldsa
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Forrds: MNB.
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7. Készpénz-logisztikai tevékenység

A forgalomban lévé készpénz

Az idei év harmadik negyedévében is tovabb folyatédott a készpénzdllomany bdévilése, igy 2017. szeptem-

ber végén a forgalomban Iév6 készpénzallomany értéke 4 810,6 milliard forint volt. A szezonalisan igazitott

s _ s

érték az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest 8,4 szazalékos, 371,4 milliard forintos ndvekedést mutat.

7. dbra: A forgalomban Iévé készpénz értéke a gazdasdgban
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Forrds: MNB.
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A forgalomban lévé bankjegyek és érmék

1.tabldzat: Forgalomban lévé bankjegyek és érmék?

(2017. szeptember 30-i és 2016. szeptember 30-i adatok)

2017 2016
Bankjegyek Mennyiség Erték ‘ Megoszlas (%) ‘ Mennyiség Erték Megoszlas (%)
mennyiség

20 000 forint 149,1 2982,1 33,1| 63,0 124,9 2 498,7 28,4 | 57,2
10 000 forint 151,3 1513,4 33,6 32,0 159,7 1597,4 36,3 | 36,6
5000 forint 22,6 113,1 5,0 2,4 27,1 135,6 6,2 3,1
2 000 forint 20,5 41,0 4,6 0,9 23,6 47,1 5,3 1,1
1 000 forint 65,6 65,6 14,6 1,3 65,3 65,2 14,8 1,5
500 forint 40,8 20,4 9,1 0,4 39,5 19,8 9,0 0,5
Osszesen 449,9 4735,5 100,0 | 100,0 440,1 4363,8 100,0 | 100,0

Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)

Ermék
millié darab mrd forint | mennyiség érték | millié darab mrd forint mennyiség érték

200 forint 137,6 27,5 8,1| 41,7 127,7 25,5 8,0| 41,4

100 forint 179,3 17,9 10,5| 27,1 169,0 16,9 10,6 27,4

50 forint 162,7 8,1 95| 12,3 150,1 7,5 9,4| 12,2

20 forint 305,4 6,1 17,9 9,3 285,1 5,7 17,8 9,2

10 forint 352,4 3,5 20,6 5,3 3314 3,3 20,7 54

5 forint 570,9 2,9 33,4 43 535,2 2,7 33,5 4,4

Osszesen 1708,2 66,1 100,0 | 100,0 1598,5 61,6 100,0 | 100,0
Forrds: MNB.

2017 harmadik negyedévének utolsé napjan a forgalomban Iévé bankjegyek értéke 4735,5 milliard forint,
mennyisége 449,9 darab volt. Ez értékben 8,5 szazalékos, a mennyiséget tekintve 2,2 szazalékos ndvekedést
mutat 2016 azonos idészakdnak végéhez képest. A novekedés elsésorban a hiszezer forintosok esetében
volt jelent6sebb mértékd.

A forgalomban lévé érmék értéke 66,1 millidrd forint, mennyisége 1708,2 millié darab volt 2017. szeptem-
ber végén. Ez értékben 7,2 szdzalékkal, mennyiséghen 6,9 szazalékkal volt magasabb, mint az el6z6 év azo-
nos iddszakdban. A névekedés valamennyi cimletet érintette.

A készpénzhamisitas megel6zését, visszaszoritasat szolgalé tevékenység

A forint bankjegyek hamisitdsa 2016 azonos id6szakahoz képest 42 szazalékos csokkenést mutat 2017 elsé
harom negyedévében. A forinthoz hasonldé nemzeti valutak soraban tovdbbra is kedvezének tekinthet6 ez
az érték. Az elmult 9 hénapban 570 darab hamis forintbankjegy kerilt kivonasra a forgalombal.

2 A tdbldzat nem tartalmazza a jegybank altal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek dllomanyat, melyek névértéken a forgalomban Iévé
fizetGeszkdzok kozé tartoznak.
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KESZPENZ-LOGISZTIKAI TEVEKENYSEG

8. dbra: A forint hamisitdsanak negyedévenkénti alakuldsa
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Forrds: MNB.

A lefoglalt hamisitvanyok tobbsége a magasabb értékl cimletek, dontGen a 10 000 forintos bankjegyek
kozul kerlt ki. Készitési modjukra valtozatlanul az irodai sokszorosité eszk6zok (szines fénymasolok, printe-
rek) jellemzék. A ratekintésre esetleg megtévesztének bizonyuld hamisitvanyok, egyszerl érzékszervi vizs-
galatokkal (tapintassal, fény felé tartva atnézetben vagy mozgatassal) és/vagy a kombinalt UV-A és UV-C

[dmpa alatti ellenérzéssel kiszlirhetdk.

9. dbra A fellelt forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti megoszidsa 2017 harmadik negyedévében

Forrds: MNB.
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A hamis valutak el6fordulasa tovdbbra sem jelentGs: a jegybank szakért6i 6sszesen 466 darab kiilénb6z6
valutahamisitvanyt vizsgdltak az els6 harom negyedévben. Ezen beliil a hamis euro bankjegyek szama 291
darab volt.

Jol halad a 2000 és 5000 forintos bankjegyek cseréje

A Magyar Nemzeti Bank 2017. marcius 1-jén hozta forgalomba a megujitott 2000 és 5000 forintos bankje-
gyeket. A két cimlet kordbbi verzidinak bevonasara 2017. jalius 31-i hatarnappal kerilt sor, igy 2017. au-
gusztus 1-t6l mdr csak a megujitott bankjegyekkel fizethettiink.

10. dbra: A 2000 forintos cimlet forgalomban 1évé mennyisége
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11. dbra: Az 5000 forintos cimlet fogalomban lévé mennyisége
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Forrds: MNB.

Két hdnappal a bevonds utan 2017. szeptember 30-an a régi 2000 forintos bankjegyek kozel 80%-a, a régi
5000 forintos bankjegyek 86%-a mar visszadramlott a jegybankba. Az MNB a 2017. évi ellen&rzéseinél ki-
emelten vizsgdlja a forgalombdl bevonasra keriil6 cimletek dijmentes atvaltasanak biztositasat a hitelinté-
zeteknél és a Postanal.

Megujulnak az 1000 forintos cimletii bankjegyek

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) folytatja a forint bankjegyek 2014-ben megkezdett cseréjét, melynek jegyé-
ben korszer(ibb, biztonsagi elemei és képi megjelenése tekintetében is megujitott 1000 forintos cimletd
bankjegyet bocsatott ki 2017. augusztus 24-én. A kibocsatas ezuttal is két |épcsGben torténik. A jogi kibo-
csatast kovetden a jegybank féléves felkésziilési id6t és technoldgiai tdmogatast biztosit a készpénzellatasi
lanc szereplGinek, igy kiilondsen a bankjegyelfogadd és feldolgozd automatak Gzemeltetbinek az Uj bankje-
gyek kezelésére vald felkésziilésre. A készpénzforgalomban majd csak ezt kévet6en, 2018. marcius 1-t6l
fizethetlink a megujitott 1000 forintos cimlettel.

Emlékérme-kibocsatas

A Magyar Nemzeti Bankrol sz6l6 torvény értelmében kizdrélagosan az MNB jogosult bankjegy- és érmeki-
bocsdtasra — ideértve az emlékbankjegyet és az emlékérmét is, amelyek Magyarorszag torvényes fizet6esz-
kozei. 2017 harmadik negyedévében az MNB egy témaban bocsatott ki emlékérmét.

2014-t6l minden nemesfémbdl késziilt emlékérmét olcsdbb alapanyagu, szinesfém valtozatban is kibocsat
az MNB, ezzel kedvezve azoknak az érdekl6d6knek, akik egy-egy téma mlivészi megvaldsitasat mérsékel-
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tebb aron szeretnék megvasarolni. Emellett az MNB és a Magyar Pénzverd Zrt. a fiatalabb korosztaly érme-
gy(jtési kedvét kivanja 6sztdndzni azzal, hogy szdmukra is megfizethet6vé teszi az emlékérméket. igy a
nemesfém érmék (kivéve a miniarany emlékérméket) veretével azonos éremképpel, 2000 forintos névér-
tékben, szinesfém véltozatban is elkészlilnek.

A 2016-t6l az emlékérmék hamisitds elleni védelmét szolgdljdk az emlékérmék verdejelében megjelené
biztonsagi elemek. A verdejelre felvitt, mikroirdssal késziilt ,,B” illetve ,,P” betlk szabad szemmel nem latha-
téak, minimum tizszeres nagyitassal vehet6k ki. A biztonsagi elemek a mini arany emlékérme kivételével
minden 2017. évi Uj kibocsatasra is felkertltek.

Emlékérme-kibocsatas a magyar felsGoktatas kezdetének 650. évforduldjan

A Pécsi Tudomanyegyetem alapitasanak 650. évforduldja alkalmabol 10 000 forint névérték( ezist
emlékérmét és annak 2000 forintos szinesfém valtozatat bocsatotta ki a Magyar Nemzeti Bank 2017.
szeptember 29-én. Az emlékérme-kibocsatassal a jegybank a magyar fels6oktatas 650 éves torténelme el6tt
tiszteleg.

Az emlékérme el6lapjan a kozépkori pécsi egyetem alapitdsat kezdeményezé Vilmos plispok cimerkovének
abrdazoldsa lathatd, hattérben az alapitdst engedélyez6 pdpai bulla stilizalt részletével. Az emlékérmék el6lap-
jan szerepelnek a pénzérmék kotelezs alaki kellékei: MAGYARORSZAG mint kibocséatd, a 10 000 illetve 2000
FORINT értékjelzés, a 2017-es kibocsatasi évszam, valamint a kllonleges, biztonsagi elemet is tartalmazé BP.
verdejel.

Az emlékérmék hatlapjan a Pécsi Tudomanyegyetem egyik legjellegzetesebb éplletének, a neoroman stilusu
rektori hivatal északi homlokzata lathatd, jobbra — fligg6leges vonallal hatarolva — a kdzépkori egyetem alapi-
tasat engedélyezs pdpai bulla részletével. Ez utébbit kozépen egy Anjou-liliomot megjelenitd sav valaszt ketté,
utalva egyetemalapité uralkoddnkra, I. Nagy Lajosra. Az emlékérme szélén, a fels6 koriratban olvashaté ,,650
EVES A MAGYAR FELSOOKTATAS”, valamint az alsé kériratban Iévé ,PECSI TUDOMANYEGYETEM” felirat az
érmekibocsatas apropdjat jeleniti meg. A fels6 és az alsd koriratot bal oldalon egy Anjou-liliomot abrazold
motivum, jobb oldalon a tervez6m(ivész mesterjegye valasztja el egymastdl.

Az emlékérmét Szabo Virdg szobraszml(ivész tervezte.

Mindkét emlékérme atméréGje 38,61 mm, széle recézett. A 10 000 Ft névérték(i emlékérme 925 %o finomsagu
ezlstbdl, mig a 2000 Ft névértéki szinesfém valtozat réz (75%) és nikkel (25%) 6tvozetbdl készilt. A 31,46
gramm sulyu eziist érme tiikorfényes (proof), a 30,8 gramm sulyu szinesfém érme selyemfényes (BU) kivitel-
ben készil.

Az emlékérmék ezuttal is korlatozott példanyszamban jelenhetnek meg: 5-5000 darab készithet6 beldlik.



8. Pénzforgalom és értékpapir-elszamolas

A PENZFORGALOM BIZTONSAGA ES HATEKONYSAGA

Pénzforgalmi allasfoglalasok és ellendrzések

A harmadik negyedév sordn a Jegybank kozigazgatasi- és ligyfélmegkeresések alapjan 6 darab pénzforgalmi
targyu allasfoglalast, illetve szakmai véleményt adott ki. Ebbdl két esetben a Nemzetgazdasdgi Minisztérium
megkeresése alapjan kerilt pénzforgalmi szakmai vélemény megadasra. Mig a tovabbi négy esetben hitel-
intézetetek és gazdasagi tdrsasagok megkeresésére adott szakmai véleményt az MNB.

2017 harmadik negyedévben pénzforgalmi ellen6rzés targykdrben harom Uj hatdsdgi eljardst inditott a
Jegybank. Még az el6z6 negyedéven inditott eljarasok koziil harom hitelintézet esetében a helyszini ellen-
6rzés megtortént, illetve kettd korabbi eljarads kerllt lezardsra. A lezart vizsgalatok esetében intézkedések
elGirasaval végz6dott az ellenbrzés, valamint egy, még folyamatban 1évé vizsgalat esetben eljarasi birsag
kerdlt kiszabasra.

Pénziigyi infrastruktarak

Az azonnali fizetési rendszer létrehozasat koordinalé orszagos projekt

2017. lll. negyedévében megkezdte miikodését az azonnali fizetési szolgaltatas létrehozdsat koordindld
orszagos projekt, melynek munkafolyamatai tovabbra is a tervezett Gitemezés szerint haladnak. Ennek kere-
tében tobb munkacsoport jott |étre, amelyekben az MNB, a kézponti infrastruktdrat tizemeltet6 GIRO Zrt.,
a pénzforgalmi szolgdltatdk, valamint a tovabbi érintett szektorok képviselGi intenziv egylittm(kodésben
dolgozzak ki az alaprendszer, valamint a raépulé kiegészit6 szolgdltatasok alapjainak mikodésével kapcsola-
tos szakmai részleteket.

A GIRO Zrt-ben elkezd6dott a kozponti rendszer [étrehozasa, ezzel parhuzamosan pedig folyamatban van a
rendszer alapszolgaltatasainak m(ikodését leird technikai és lizleti szabalyok véglegesitése. Az azonnali fize-
tési szolgaltatas mikodését szabalyozd jogszabaly-mddositasi javaslat elkésziilt, és arrdl 2017. IV. negyed-
évében fog konzultalni az MNB az érintettekkel. A kdzponti rendszerhez kapcsolhaté kiegészit6 szolgaltata-
sok atjarhatdsaganak és az azonnali fizetés széleskor( felhasznalhatésaganak megteremtését célzé munka
szintén megkezd6dott. A projektben résztvevd intézmények belsé, illetve az azonnali fizetési szolgaltatdso-
kat a jov6ben hasznalé lakossagi és vallalati kor kiils6 tdjékoztatdsa egyre intenzivebbé valik, az ezt biztositd
tdjékoztatasi stratégia kidolgozasa elindult. A projekt eredményeként 2019. julius 1-t6l a belfoldi atutaldsok
az év minden napjan, 24 érdban, legfeljebb 5 masodperc alatt teljesiilni fognak, az Uj fizetési rendszer alap-
jain pedig olyan kiegészit6 szolgdltatasokat hozhatnak Iétre a piaci szereplék, amelyekkel a fizetési helyze-
tek tobbségében lehet6vé valik a modern elektronikus fizetési megoldasok hasznalata.

Egyéb informaciok
Pénzforgalommal és fizetési rendszerekkel kapcsolatos publikacidk

A 2006-ban készitett , A VIBER topoldgiaja — fizetési rendszeriink” cimd tanulmanyt kovetéen, Bodnar Laszld
készitett egy haldzatelméleten alapuld elemzést, amelynek angol és magyar nyelven torténé publikdldsa
2017. harmadik negyedéve folyaman megtértént. A cikk a hazai nagy értékdi fizetési rendszer (VIBER) halé-
zati jellemzéit vizsgalja 3 id6ablak 6sszehasonlitdsdval, valamint a rendszerkockazati szempontbdl kritikus



pontokat keresi kiilonféle hal6zatelméleti eszkdzok alkalmazasaval. A kutatas eredményeként megallapit-
hatd, hogy a VIBER-ben két csoport rajzolédik ki egyértelm(ien: egyrészt azon rendszertagok koére, melyek a
likviditas rendszeren bellli tovabbitasa szempontjabdl jatszanak fontos szerepet (Un. ,mag” szerepl6k);
masrészt a periféridra kerilt résztvevék klasztere. A magban szerepl6k kore alig valtozott, igy a haldzat
magja stabilnak tekinthet6. Az egyes indikatorok eredményei megmutattak, hogy a haldzati jellemzék ér-
demben nem valtoztak a harom vizsgalt id6ablakot 6sszehasonlitva, igazolva ezaltal a VIBER haldzatanak
robusztussagat és id6beli stabilitasat.

Konferenciak és szakmai el6adasok

Az els6 negyedév soran két konferencidn tartott szakmai prezentdciét. Mindkét esetben a pénzforgalmi
szolgdlatoknal végbemend digitalizacids folyamatrdl, az azonnali fizetési rendszer fejlesztésérdl és beveze-
tésérdl, a PSD2-vel megjelend Uj FinTech szereplSkrél, illetve mindezek rovid és hosszu tdvu hatasairdl szél-
tak a prezentaciok.



9. Az MNB statisztikai tevékenysége
Monetaris és Pénziigyi Stabilitasi Statisztika

Az MNB havonta publikalja a hitelintézetek 6sszevont mérlegének fé6bb szamait. A 2017. augusztusi adatok
alapjan készitett statisztikak 2017. oktéber 3-an jelentek meg. A 2017. januari adatkozlést6l kezd6dGen a
kordbbiakhoz képest valtozott a rendeletben bekért hitelintézeti adatok tartalma, illetve a hitelintézeti mér-
legstatisztikdk f6 adatforrasat a korabbi feligyeleti mérleget felvaltd havi gyakorisagu statisztikai mérleg
adatgydjtés (M01) és a kapcsolddo részletezd adatgyl(jtések (M02-MO5) képezik. Az 4], els6sorban statiszti-
kai célokat szolgdlé adatgyjtések IFRS és HAS alapon is télthet6k. A mddszertani valtozasokrol részletesebb
tdjékoztatas talalhatd a sajtékdzleményhez kapcsolddd Mddszertani megjegyzésekben.

A szezonalisan nem igazitott adatok szerint a hdztartasok a 2017 janiusdban, juliusaban és augusztusdban
netté hitelfelvevék, a nem pénzigyi véllalatok 2017 juniusdban nettd hiteltérleszt6k, 2017 juliusdban és
augusztusaban nettd hitelfelvevék voltak. Osszességében a hitelek allomanya tranzakciébdl eredéen a
vizsgalt harom hdnapban a haztartdsok esetén 91,5 milliard forinttal, a nem pénzigyi vallalatok esetén
150,7 milliard forinttal nétt.

A szezondlis hatastdl meg nem tisztitott tranzakcids adatok alapjan a haztartasok tekintetében 2017 juniu-
saban, juliusdban és augusztusaban nettd betételhelyezés volt megfigyelhet6, mig a nem pénzigyi véllala-
tok tekintetében 2017 juniusdban és augusztusaban nettd betételhelyezés, mig 2017 juliusaban netté be-
tétkivonas tortént. A betétallomany tranzakciébdl eredéen a vizsgalt harom hdonapban 6sszességében 167,5
millidrd forinttal n6tt a haztartasok esetén, mig a nem pénzigyi véllalatok tekintetében 332,6 milliard fo-
rinttal emelkedett.

12. dbra: A hdztartdsok és a nem pénziigyi vdllalatok hitel- és betéttranzakcidi a szezondlisan nem igazitott adatok
alapjdn

Forrads: MNB.



Szintén 2017. oktéber 3-an jelent meg a nem pénzigyi vallalati és haztartasi hitel- és betétkamatlabakrol
sz016 havi sajtékdzlemény. A 2017. januari sajtékdzleménytél kezd6dben az adatgy(ijtési rendszer atalakita-
saval 6sszhangban a kamatstatisztikai adatok forrasai is valtoztak.

A kozzétett adatok szerint a hdztartdsok daltal a vizsgdlt id6szak alatt elhelyezett forint betétek atlagos ka-
matldba enyhén csékkent a 2017. junius és 2017. augusztus kozotti id6szakban az el6z6 negyedévhez viszo-
nyitva. A haztartdsoknak nyujtott forint lakascélu hitelek atlagos hitelkoltség mutatéja csokkent a vizsgalt
id6szakban, mig a személyi hitelek és a szabad felhasznaldsu jelzdloghitelek atlagos hitelkoltség mutatdja
kis mértékben nétt.

A nem pénzigyi vallalati szektor esetében a vdltozd kamatozasu vagy legfeljebb 1 éves kamatfixalasu 1
millié euro érték alatti kategdriaban az Uj forinthitelek atlagos kamatlabainal kis mértékd csokkenés, az 1
millié euro érték feletti kategéridban novekedés tapasztalhato a vizsgalt id6szakban.

Felligyeleti statisztika

Az MNB 2017. augusztus 25-én publikdlta a hitelintézetek 2017. Il. negyedév végi prudencialis adatait.

A hitelintézetek mérlegf60sszege 2017. Il. negyedévben 581,8 millidrd Ft-tal, 1,7%-kal n6tt, igy junius végén
elérte a 35 168,3 milliard Ft-ot. A hitelek mérlegben szerepl6 netté allomanya 4,3%-kal, 17 783,2 milliard Ft-
ra emelkedett 2017. Il. negyedévben, ezen beliil a belfoldi nem pénziigyi vallalatok nettd hiteldllomanya
2,8%-kal, a haztartasoké pedig 1,5%-kal n6tt.

A hitelek hitelkockazati megitélése tovabb javult, a nemteljesit6 hitelek aranya a nem pénzigyi vallalati
szektorban 10,0%-rdl 8,8%-ra, a haztartasi szektorban 14,9%-rél 12,9%-ra csokkent. A teljes brutté hitelal-
lomanyon beliil a 90 napon tul késedelmes hitelek aranya az |. negyedév végi 5,4%-rél 4,5%-ra mérsékls-
dott.

2017. I. félévben a hitelintézetek 6sszesen 393,4 milliard Ft addzas el6tti nyereséget értek el.

Az atlagos teljes t6kemegfelelési mutatd 2017. Il. negyedévben érdemben nem valtozott, 21,4% volt junius
végén.

A belfoldi irdnyitasu hitelintézetek mérlegf60sszegének aranya a teljes szektor mérlegf66sszegéhez viszo-
nyitva Il. negyedév végén 54,4% volt.

Az MNB 2017. augusztus 24-én publikdlta a pénztarak 2017. Il. negyedévi prudencidlis adatait is, mig a biz-
tositokét 2017. szeptember 8-an.

2017. Il. negyedévben az 6nkéntes nyugdijpénztarak vagyona tovabb nétt, igy a negyedév végére elérte a
1313,2 milliard forintot. A taglétszamban kismértékd novekedés figyelheté meg az el6z6 negyedévhez ké-
pest. Az egészség- és Onsegélyezd pénztari intézménycsoport taglétszam csokkenése folytatddott. A ma-
gannyugdijpénztaraknal jelent@s valtozas nem tortént.

2017. Il. negyedév végén a biztositdintézetek szerz6désallomanya 13 210 317 db volt, mely 3,7%-o0s emel-
kedést mutat az egy évvel korabbihoz viszonyitva, ezzel egyidejlileg a Il. negyedévi dijbevétel 231,1 milli-
ard Ft, ami tébb, mint 5,6%-0s ndvekedést jelent az egy évvel kordbbihoz képest. A Szolvencia Il szabalyozé-



rendszer alapjan a biztositdintézetek szektorszint(i szavatold téke feltdltottségi szintje 224,3%3, mely az
el6z6 év azonos idGszakahoz képest tobb, mint 11 szazalékpontos bdviilést jelent.

Fizetésimérleg-statisztikak

Az MNB 2017. szeptember 20-an elsé alkalommal publikalta a 2017. Il. negyedéves fizetésimérleg-
statisztikakat, valamint revidealta a 2014-2016 éves és a 2017 |. negyedéves adatokat.

2017 Il. negyedévében a kilfolddel szembeni nettd finanszirozasi képesség (a folyo fizetési mérleg és a t6-
kemérleg egylittes egyenlege) kiigazitas nélkili értéke 3122 millié euro (966 millidrd forint) volt. A szezona-
lis hatasok kiszlirésével a mutatd 2783 millié euro (837 millidrd forint), a negyedéves GDP 9,2 %-a.

13. dbra: A kiilfélddel szembeni netto finanszirozdsi képesség millio euréban (bal tengely)
és a negyedéves GDP ardnydban (jobb tengely)

Forrds: MNB.

2017. junius végén a jegybanki tartalékok értéke 23,5 millidrd euro volt. A kdzvetlent6ke-befektetésen belil
elszamolt addssagot nem tartalmazé nemzetgazdasagi nettd addssagallomany 2017. junius végén 19,2 mil-
liard euro (az utolso négy negyedéves GDP aranyaban 16,4 %) volt.

3 A szektor egészére egyedi adatokbdl Gsszesitve szamitott szavatold t6ke feltdltottség szintje = A szektor egészére egyedi adatokbdl 6sszesitve
szamitott figyelembe vehetd szavatolé t6ke / A szektor egészére egyedi adatokbdl 6sszesitve szamitott szavatold téke sziikséglet



Pénziigyi szamlak

Az MNB 2017. oktéber 2-an jelentette meg a 2017 masodik negyedévére vonatkozo teljes korl pénzigyi
szamlait. A sajtdkozlemény és a kapcsolddd adatsorok az dllamhaztartasi és a haztartasi szektor el6zetesen,
2017. augusztus 17-én publikalt adatainak frissitése mellett bemutattak a pénziigyi és nem pénziigyi vallala-
tok, a nonprofit intézmények, valamint a kiilféld pénziligyi vagyonat és finanszirozasi folyamatait is.

Ennek alapjan a 2017 mdsodik negyedévével zaruld egy évben az dllamhaztartas nettd finanszirozasi igénye
a GDP 1,4 szazalékat tette ki, a haztartdsok nettd finanszirozasi képessége a GDP 4,4 szazalékat, a nem
pénziigyi vallalatok netté finanszirozasi igénye a GDP 0,4 szazalékat, a kilfold nettd finanszirozasi igénye
pedig a GDP 3,5 szazalékat érte el ebben az id6szakban. A szektorok pénziigyi vagyona és finanszirozasi
folyamatai mellett az allamhaztartds bruttd, konszolidalt, névértéken szamitasba vett (maastrichti) addssa-
ga is szambavételre kerilt, amely 2017 masodik negyedévének végén a GDP 74,4 szazalékdnak felelt meg, a
négy negyedévre vonatkozd negyedéves GDP értékek figyelembevételével.

14. dbra: A fé szektorok netto finanszirozdsi képessége a GDP szdzalékdban
(utolsé négy negyedév egyenlege/utolsé négy negyedév GDP-je)
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Forrds: MNB.

A teljes korl pénziigyi szamlak 6sszeallitasaval egyidejlileg a Kozponti Statisztikai Hivatal a Nemzetgazdasa-
gi Minisztériummal és a jegybankkal egyittmiikodve elkészitette az Eurdpai Bizottsagnak szélé EDP-
jelentést, amely az dllamhaztartas hidnyara és addssagara vonatkozdan tartalmaz statisztikai adatokat. Az
intézmények kozotti munkamegosztds alapjan az MNB az dllamhaztartas pénziigyi vagyondval, az allam-
addssaggal és az dllamhaztartas finanszirozasaval kapcsolatos adatosszeallitast és adatszolgaltatast végzi.
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A jegybanki informacids rendszer

2017 lll. negyedévében makroprudencialis elemzési adatigények miatt egy alkalommal médositasra keriilt a
Magyar Nemzeti Bank alapvetd feladataihoz kapcsolédé, 2017. évi adatszolgaltatasi MNB rendelet®.

2017. jdlius 31-t6l megkezdddott a 2018. évi, a jegybanki informacids rendszerhez elsédlegesen a Magyar
Nemzeti Bank alapvetd, valamint felligyeleti feladataihoz kapcsolédd MNB rendelet-tervezetek kiilsé véle-
ményeztetése. Az adatszolgaltatasi rendeletek véglegesitése folyamatban van.

4 A jegybanki informacids rendszerhez elsédlegesen a Magyar Nemzeti Bank alapveté feladatai ellatasa érdekében teljesitend6 adatszolgaltatasi
kotelezettségekrdl szol6 50/2016. (XII. 12.) MNB rendelet médositasardl sz616 20/2017. (VIII. 10) MNB rendelet
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