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1. Monetaris politika

A Monetaris Tandacs a szeptemberi Inflacids jelentés publikdldsa eldtt attekintette az inflacids és makrogazdasagi folya-
matokat. A vilagpiaci olajarak év eleje 6ta jellemz6 emelkedésének hatdsdara az inflacids ratak altalanosan novekedtek.
A maginflacids mutatdok ugyanakkor valtozatlanul visszafogottak maradtak. A hazai inflacié a nyari hénapokban a juni-
usi el6rejelzéssel 6sszhangban enyhén 3 szazalék folé emelkedett. Az atmeneti hatasok kifutasaval az inflacié Gjbo-
li mérséklédése varhatd. A maginflacié stabilan 2,4 szazalék koriil alakult. ElGretekintve az inflacids alapfolyamatok
emelkedése biztositja 2019 kdzepétdl a 3 szdzalékos inflacios cél fenntarthatd szerkezetben vald elérését. Rovid tdvon a
szeptemberi el6rejelzésiink szerint a fogyasztdidr-index az év hatralévé részében 3 szazalék felett marad. Az elGrejelzési
horizonton az élénk belsé kereslet, az emelkedd bérdinamika és a tavaszi honapokban megfigyelt olajar-emelkedés koz-
vetett hatasai miatt az indirekt adéktdl szlirt maginflacié fokozatosan emelkedik. Az eurozénaban az inflaciés alapfolya-
matok az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) el6rejelzése szerint az elkdvetkezd években is visszafogottak maradnak.

2018-ban a brutté hazai termék - tavalyindl magasabb - 4,4 szazalékos emelkedése varhato, majd — az aktudlis el6-
rejelzés feltevéseinek teljeslilése mellett — 2019-ben 3,5, 2020-ban pedig 3,0 szdzalékos béviilésre szamitunk. A belsé
kereslet élénkilésével parhuzamosan a kibocsatas potencialis szintje kézelében alakul az el6rejelzési horizonton. A ki-
bocsatasi rés bezardddasaval a gazdasag kinalati oldalanak béviilése valik meghatarozova a névekedés fenntarthatdésaga
szempontjabdl. A potencialis novekedés litemét a gazdasagpolitika a stabilitas fenntartasa mellett a versenyképesség
javitasat és a termelékenység novelését célzo Iépésekkel emelheti. A hazai ndvekedésben tovabbra is jelentds szerep
jut a belfoldi kereslet er6sodésének, amelyben egyarant meghatdrozo a lakossagi fogyasztas és a beruhazasok béviilése.
A fogyasztas ndovekedését a dinamikus realbéremelkedés, a nettd pénziigyi vagyon magas szintje, valamint a lakdspiac
fellendiilésének masodkords hatasai egyarant tdmogatjak. 2019 végéig a beruhdzasok tovabbi dinamikus bévilése var-
hato. Vallalati oldalrdl az elGrejelzési horizont elsé felében erds beruhazasi alapfolyamatokra szamitunk. Az alapfolya-
matok mellett egyedi nagyberuhdazasok is hozzajarulnak a vallalati szektor beruhazasainak névekedéséhez. 2020-ban az
unids tamogatasok effektiv felhasznalasanak a csékkenése, illetve a lakasafa visszaallitasa kdvetkeztében megtorpand la-
kaspiaci ciklus beruhazasi aktivitdst mérséklé hatasat ellensilyozza a BMW nyaron bejelentett nagyberuhdazasa. A kiilpia-
cok novekedése a globalis kereskedelmi fesziiltségek fokozéddsa nyoman a kordbbi védrakozasunktél elmarad, ami a hazai
kivitel dinamikajara is negativan hat. Utdbbi folyamatot ugyanakkor az Uj exportkapacitasok kiépiilése és a szolgdltatas-
export dinamikus bévilése tompitja, amivel 6sszhangban az exportpiaci részesedésiink emelkedésére szamitunk.

A kiilsé finanszirozasi képesség stabilan magas szinten alakul az elGrejelzési horizonton, amit a folyé fizetési mérleg
tobblete mellett az EU-forrasok felfutasa is tamogat. A kedvez§ kiils6 egyensulyi pozicidonak kdszénhet8en folytatddik
a magyar gazdasag addssagmutatdinak javuldsa, igy a netto kiils6 addssag 2020-ra nulldra csokken. 2018-2019-ben a bel-
s6 kereslet élénkiilésének és az olajarak emelkedésének importnovel6 hatdsahoz kdthetéen mérséklddik a kiilkereske-
delmi tobblet, ami a folyo fizetési mérleg atmeneti csokkenésében is tiikrozédik. Ezt a hatdst az EU-s forrasok felhaszna-
lasanak bévilésével 6sszhangban javuld transzferegyenleg ellenstlyozza, igy a kiils finanszirozasi képesség a 2018. évi
csokkenést koveten a GDP 3 szazaléka koriil stabilizalodik. Az el6rejelzési horizont végén a belfoldi felhasznalds lassuld
béviilése mellett a kiépitett exportkapacitasok termelésének felfutdsa tdmogatja a nettd export ndvekedését, ami a fo-
lyé fizetési mérleg egyenlegének javulasdval jar egyitt. A tartdsan kedvezé kiilsé egyensulyi pozicidnak készonhetéen
varhatoan folytatddik a kiils6 addssagratak csokkenése, igy a nettd kiilsé addssag 2020-ra nullara mérséklédik. Prog-
nozisunk szerint 2018-ban enyhén alacsonyabban alakul a kdltségvetési hiany az elGirdnyzatban szerepl6 2,4 szazalékos
célnal, majd 2019-ben a hianycéllal 6sszhangban 1,8 szazalékra mérséklédik. Az addssagrata érdemi csokkenése varhato
a teljes el6rejelzési horizonton, amit 2018-ban az unids tdmogatdasok megelblegezése mérsékel.

A nyar folyaman csokkent a kockazatvallalasi hajlandésag, ami elsGsorban a sériilékeny feltorekvé orszdgokkal kap-
csolatos események és az eurozéna perifériaorszagaiban feler6sodé fesziiltségeknek volt k6szonhetd. A nyari hona-
pokban a nemzetkozi kereskedelempolitikaval kapcsolatos fejlemények alakulasa a fejlett piacokat is negativan érintette.
Emellett a harmadik negyedévben is megfigyelhets volt az amerikai kamatemelési varakozasok fokozddasaval parhuza-
mos kockazatkerilés. A befektet8i megitélés romlasanak hatdsara a hozamok emelkedése felgyorsult. A hazai bankkozi
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és allampapirpiaci hozamgorbék laposabba valtak. A hazai bankkozi piacon az éven beliili BUBOR-jegyzések csdkkentek.
A bankkdzi piaci és allampapirpiaci hozamgorbe 5 évnél rovidebb szakasza nagyobb mértékben, mig az 5 évnél hosszabb
szakasza enyhén felfelé tolddott. A feltorekvé piaci kockazatvallalasi hajlanddsag romlasa a régidban is az arfolyamok
gyengllése irdnydba hatott. A hazai monetaris politika szempontjabdl leginkdbb meghatarozé eurodvezeti monetaris
kondiciok a piaci el6rejelzések alapjan varhatdan tovabbra is tartésan lazak maradhatnak.

A makrogazdasagi kilatasokat kétiranyu kockazatok évezik. A Monetaris Tandcs a szeptemberi Inflacids jelentés alap-
palyaja mellett harom alternativ forgatokdnyvet emelt ki. A feltérekvé piacokrdl torténd t6kekidaramlas megvaldsuldsa
esetén a kockazati felarak emelkedése az alappalyahoz képest lassabb névekedést és magasabb inflacids palyat eredmé-
nyez. A fogyasztasbdviilés nagyobb inflaciés hatasaval szamolo6 alternativ palya esetében a hazai gazdasagi novekedés
erételjesebb, mig az inflacié magasabb az alappalya-elGrejelzésnél. A visszafogottabb kiilsé inflacids kbrnyezetet felté-
telez6 szcenarid az alappdlyanal alacsonyabb inflacidhoz és mérsékeltebb kereslethez vezet. Az els6 két esetben az infla-
ciés cél fenntarthatd elérése az alappalyaban feltételezettnél szigoribb, mig utébbi esetben lazabb monetaris kondicidk
mellett lehetséges. A kiemelt forgatokonyvek mellett a Monetaris Tanacs tovabbi kockazatként a globalis kereskedelmi

fesziiltségek er6sodését valdszinlisito forgatokonyvet targyalta.

A Monetaris Tandcs szeptemberi Inflacids jelentésben szerepl6 monetaris politikai helyzetértékelése szerint a belsé ke-
reslet élénkilésével parhuzamosan a hazai kibocsatds a potencialis szintje kézelében alakul. Az inflaciés cél fenntart-
hato elérése tovabbra is 2019 kézepétdl varhatd, ami megegyezik a juniusi Inflacios jelentés progndzisaval. Az inflacids
cél fenntarthato elérése érdekében a Monetaris Tandcs megitélése szerint az alapkamat jelenlegi szintjének és a laza
monetaris kondiciok fenntartasa sziikséges. Ennek megfelel6en 2018 harmadik negyedévében a Monetaris Tanacs
nem valtoztatott az iranyadd kamatlab értékén. A jegybank a 2016. majusi kamatdontés 6ta 0,9 szazalékon tartotta az
alapkamatot, az egynapos jegybanki fedezett hitel kamatat és az egyhetes jegybanki fedezett hitel kamatat, mig az egy-

napos jegybanki betét kamatat -0,15 szazalékon hagyta (1. 4bra).

1. abra
A Magyar Nemzeti Bank irdnyadé eszkozeinek alakulasa

2015. jun.
2015. szept.
2015. dec.
2016. marc.
2016. szept.
2016. dec.
2017. marc.
2017. szept.
2017. dec.
2018. marc.
2018. szept. ;

= Alapkamat

- ==+ O/N betét kamata

----- O/N hitel kamata
Kéthetes/Egyhetes hitel kamata

Forrds: MNB.

Ugyanakkor a vezet6 jegybankok gyakorlatahoz hasonldan, az MNB is felkészilt a monetaris politika fokozatos és dvatos
normalizacidjara, amelynek megkezdése az inflacios kilatasok fliggvénye. A szeptemberi kamatdont6 Glést kovetéen a
Monetaris Tanacs bemutatta az eszkoztar-stratégiai hattéranyagat, amelyben kijel6lte a jovSbeli monetaris politikai esz-
koztar stratégiai keretrendszerét. A megujult eszkoztar stratégia keretében a révid hozamokra haté nemkonvencionalis
eszkoztar leegyszerlisddik, emellett megtorténik a hosszd hozamokra haté nemkonvencionalis eszkdztar finomhangolasa.
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A révid hozamokra hatd jegybanki eszkdztar egyszer(ibbé és atlathatobba valt azaltal, hogy a Monetaris Tanacs dontott
a 3 honapos betéti eszkoz 2018 végi kivezetésérdl. A harom hdnapos betét 75 milliard forintos allomanya 2018 decem-
berében nulldra csdkken. A jév6ben a kotelezs tartalék veszi at az irdnyado eszkéz szerepét. Szeptemberi Glésén a Mo-
netaris Tanacs a 2018 negyedik negyedévére megcélzott atlagos kiszoritando likviditas nagysagat valtozatlan mértékben,
legaldbb 400-600 milliard forintban hatarozta meg. A laza monetdris kondiciok fenntartasdnak kdszonhet6en a 3 héna-
pos BUBOR szintje 0,2 szazalék kdzelében alakult a negyedév soran, a 3 hénapos allampapir hozama enyhén, mig a 3
hénapos swappiaci hozamok 50 bazispontot meghaladé mértékben csékkentek a negyedév végére. ElGretekintve a
jegybank két eszkéz, a forintlikviditast nytjté swapallomany és a kamatfolyosé optimalis kombinacidjaval alakitja ki
az inflacids cél fenntarthato eléréséhez sziikséges monetaris kondicidkat.

A hosszu hozamokra haté nemkonvencionalis eszk6ztar finomhangolasa keretében a Monetaris Tanacs szeptember-
ben a monetaris politikai célu IRS-eszkoz és jelzaloglevél-vasarlasi program 2018. év végéig megvalosuld kivezetésérdl
dontétt. A Monetdris Tanacs dontése alapjan a monetaris politikai célu IRS-eszkdz 2018-ra vonatkozd éves keretdsszege
1100 milliard forint. A jelzaloglevél-vasarlasi program két |épcsGben keril lezarasra, a masodlagos piaci vasarlasok 2018.
szeptember 30-an véget értek, mig az elsédleges piaci vasarlasok 2018. december 31-ig folytatddnak. Ek6zben a Mo-
netaris Tanacs 2019 elején 1000 milliard forintos keretdsszeggel elinditja az NHP fix elnevezésii konstrukciot. Az Uj
konstrukcidval a Tandcs célzottan kivanja elérni a hosszu, fix kamatozasu kkv-hitelek ardnydanak megfelel6 szintre nove-
|ését. A program keretében kibocsatasra keriilé tobblet likviditast az MNB alapkamaton kamatozd preferencialis betéti
konstrukcidval vonja ki a rendszerbél. Mindez elGsegiti a kkv-hitelezés egészséges szerkezetének kialakitasat, mikdzben
semleges hatast gyakorol a likviditasi folyamatokra.

A MONETARIS POLITIKAI ESZKOZTAR VALTOZASAI

2018 harmadik negyedévében a bankrendszer atlagos nettd forintlikviditasa (jegybanknal tartott betétek és jegybank
altal nyujtott hitelek nettdsitott dllomanya), egylttesen 186 milliard forinttal, 1319 milliard forintra csékkent az el6z6 ne-
gyedévhez képest. A likviditast kiemelten a Kincstari Egységes Szamla (KESZ) egyenlegének a koltségvetési folyamatokhoz
kapcsolddd névekedése, valamint a készpénzallomany béviilése szlkitették.

A Monetaris Tanacs 2018. szeptemberi dontéseivel az MNB felkészllt a monetaris politika fokozatos és dvatos
normalizacidjara. A Tanacs megitélése szerint az inflacios cél eléréséhez tovabbra is a laza monetaris kondiciok fenntar-
tasa sziikséges, a normalizacié megkezdése az inflacids kilatasok figgvénye. A révid hozamokra hatd eszkoztar egysze-
rlisitése keretében 2018. év végével kivezetésre keriil a 3 hdnapos betét. A hosszi hozamokra haté nemkonvenciondlis
eszkoztar finomhangolasa keretében dontés sziletett a monetaris politikai céli IRS-eszkoz és a jelzaloglevél-vasarlasi
program 2018. év végéig torténd fokozatos kivezetésérdl.

A MENNYISEGI KORLATOZAS RENDSZERE ES A ROVID HOZAMOKRA HATO
JEGYBANKI ESZKOZOK

A laza monetaris kondicidk fenntartasa érdekében a Monetaris Tandacs az id6szak folyaman az alapkamatot, az egynapos
és egyhetes jegybanki fedezett hitel kamatat 0,9 szazalékon, az egynapos jegybanki betét kamatat pedig -0,15 szazalékon
hagyta. A Monetaris Tanacs a 2018 harmadik negyedévére megcélzott atlagos kiszoritandd likviditas nagysagat valtozatlan
mértékben, legalabb 400-600 millidrd forintban hatarozta meg.

Az MNB a negyedév egészében fenntartotta a hdrom hdnapos betétallomany 75 milliard forintos 0sszegét, ezzel biztositva,
hogy a harom hdnapos betétbdl kiszoritott likviditds mind a bankkézi, mind az egyéb relevans piacokon hozzajaruljon
a laza monetdris kondiciok fenntartasahoz. Szeptember 18-i Glésén a Monetaris Tanacs a révid hozamokra hato jegyban-
ki eszkoztar egyszer(ibbé és atlathatobba tétele érdekében dontott a 3 honapos betéti eszkdz 2018 végi kivezetésérdl.
A dontés értelmében a harom hénapos betét 75 milliard forintos allomanya 2018 decemberében nullara csékken, az
utolso betéti tenderre 2018. szeptember 19-én keriilt sor. A harom hénapos betéti eszkdz kivezetésével az iranyado eszkoz
szerepét a kotelezé tartalék veszi at.

A harom hdnapos betétbdl kiszoritott likviditas az egynapos (overnight) betétben, illetve a preferencialis betétben kerilt
lekotésre. A kiszoritasi hatas tekintetében kiemelt jelentGségii O/N betétallomany a vizsgélt idGszakban hullamzdéan alakult,
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de tendencidjaban mérsékl6dott: a havi atlagok pedig rendre 662, 553, illetve 421 millidrd forintot tettek ki. A negyedéves
kiszoritds atlagosan 547 milliard forintot ért el, amely megfelelt a Monetaris Tandcs 4ltal 2018 juniusdban meghatarozott
legaldbb 400-600 milliard forintos célszintnek. A preferencialis betét kihasznaltsaga havi atlagban - a megel6z6 idGszak-
hoz hasonlé mddon - végig magas maradt: juliusban 466, augusztusban 480, szeptemberben pedig 452 millidrd forintra

ragott. (2. dbra).

2. dbra
A jegybank betéti eszkozeinek igénybevétele
Millidrd forint Milliard forint
20000 7o e e e - 2 000
D800 -l mrer e L 1800
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1400 Ve s L 1400
1200 N +1200
1000 N % L 1000
800 DSOS 800
600 O AN 600
400 AN A AN ~-+ 400
200 PO A A A OO L 200
0 . 0
, - g - - =
s & € & ¥ s =3 7
) ] 0 0 ] ] ] ] ]
- - - - - - - - -
o o o o o o o o o
o~ o~ [V} [V} [V} o~ [V} [V} o~
I 3M betét
=1 ON betét

E=3 Preferencidlis betét
mmm Kumulalt taltartalékolas

Az MNB a forintlikviditast nyujté jegybanki FX-swapok esetében hetente a lejard dllomanyt hosszabbitotta meg, igy az
allomany lényegében nem valtozott. Az MNB 1, 3, 6 és 12 hdnapon rendre 13, 9, 7, illetve 4 tendert tartott az idGszakban,
ezeken Osszesen 373, 249, 174 és 100 milliard forint mennyiséget hirdetett meg, és 348, 249, 199 és 100 milliard forintot

fogadott el. (1. tablazat)

1. tdblazat
FX-swap tenderek szama, meghirdetett és elfogadott mennyiségek milliard forintban

Futamidé Tenderek szama Meghirdetett mennyiség Elfogadott mennyiség
1 hénap 13 373 348
3 hénap 9 249 249
6 hénap 174 199
12 hénap 4 100 100

A jegybanki FX-swapok dsszesitett dllomanya szeptember 30-an futamidé szerint ndvekvéen rendre 99, 249, 224, illetve
1416 milliard forintot tett ki. Az allomany Gsszetételét tekintve legnagyobb sulyd, 12 hénapos swapok aranya szeptember

végén 71 szazalékon allt (3. abra).
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3. dbra
A jegybank FX-swap allomanya
Milliard forint Milliard forint
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= Swapeszkoz teljes allomdanya

A bankrendszer hitelfelvétele az el6z6 negyedéves minimalis szintrél kissé emelkedett, de tovdbbra sem érdemi: az id6-
szakban 20 alkalommal vettek fel egynapos hitelt a hitelintézetek, egyhetes hitelfelvétel pedig nem tortént. Az egynapos
hitelek atlaga 11 milliard forint volt.

Az egynapos piaci kamatszintet mér6 HUFONIA az egész id6szak folyaman a 0 szazalék korli par bazispontos tartomanyban
tartozkodott, id6szaki atlaga -1 bazispont volt. Az egynaposnal hosszabb futamideji révid pénzpiaci hozamok a negyed-
évben szintén 0 szazalék koruli szinten ingadoztak, enyhén csdkkend trend mellett. A kamattranszmisszié szempontjabdl
kitlintetett jelent6ségli harom hénapos BUBOR jegyzések az id&szak folyamdn 16-30 bazispont kozott mozogtak, hullamzd,
csokkend trenddel, a 3 hénapos diszkontkincstarjegy (DKJ) hozamok pedig -1 és +16 bazispont kdzott alakultak. A harom
honapos FX-swap-lgyletekbdl szamolt implikalt forinthozamok +20 bazispontos atlagot mutattak -30 bazispontos mini-

mum és +50 bazispontos negyedéves maximum mellett.
A HOSSZU HOZAMOKRA HATO JEGYBANKI ESZKOZOK

A monetaris politikai célt kamatcsere-eszkdz (MIRS) harmadik negyedévben megtartott 7 tenderén 5 éven 135, 10 éven
195 milliard forint keriilt meghirdetésre és elfogaddsra. A MIRS negyedév végi allomanya 965 milliard forint volt, amibdl
5 évre 290, 10 évre pedig 675 milliard forintos allomany jutott. A negyedév elején az allomanyok 5 éven 155 milliard,
10 éven 480 millidrd, 6sszesen 635 millidrd forintot tettek ki. A tendereken meghirdetett mennyiségek a negyedév elsé
6 tenderén a korabbi negyedévekben latottnak megfelelGen alakultak (5 éven 20, 10 éven 30 milliard forintos meghir-
detéssel), a negyedév utolsd, szeptember 27-i tenderén az eszkoz fokozatos kivezetésérél sz6l6 dontéssel 6sszhangban

15-15 milliard forintra csokkentek.

A jelzaloglevél-vasarlasi program feltételeinek megfelel jelzaloglevelek kozil szeptember végéig 226 milliard forint névér-
tékben vasarolt a jegybank. Ebb6l 125 millidrd forintot tett ki a kibocsatasi arakat meghatdrozdé mdasodlagos piacon tértént
vasdrlasok volumene, a fennmaradd 101 milliard forintot pedig kdzvetlenil a kibocsatoktdl, az els6dleges piacon vette meg
az MNB. A teljes allomanybdl a harmadik negyedévre a mdsodlagos piacon 8 millidrd, az elsédleges piacon 38 milliard,
Osszesen 46 millidrd forint névérték megvasarlasa esett. Az elsédleges piacon az MNB a negyedévben 7 aukcion vett részt.
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A Monetaris Tanacs 2018 szeptemberében rogzitette, hogy a MIRS eszkdz 2018 végével kivezetésre keriilt, az eszkdz
éves keretdsszege pedig 1100 milliard forint. A keretésszegbdél adéddan a negyedik negyedévben allokalt MIRS-eszkdzok
Osszege legfeljebb 135 millidrd forintot tehet ki, szemben a korabbi negyedévek 335, 300 és 330 milliard forintos allo-
kacidival. A Tanacs dontése értelmében a jelzaloglevél-vasarlasi program 2018. év végi kivezetése két [épésben valdsul
meg: az MNB a masodpiaci vasarlasait szeptember végével befejezte, az elsédleges aukcidkon valod részvételét azonban
2018 végéig valtozatlan formdban fenntartja.

Mind a MIRS, mind pedig a jelzaloglevél-vasarlasi program elérte a kitlizott célokat. A janudrban bevezetett Uj eszk6zok
tdmogattak a laza monetdris kondiciok hosszu futamidGkre valo kiterjesztését és a piac stabilitasat, hozzajarultak a jelza-
loglevél-piac fejlesztéséhez, valamint egyéb jegybanki programokkal és szabalyozassal egyiitt a bankok kamatkockazatanak
csOkkentéséhez és igy a hosszu lejaratu, fix kamatozasu jelzaloghitelek tovabbi elterjedéséhez. A jelzaloglevél-hozamok
allampapir-hozamokhoz mért feldra a hozamgorbe teljes szakaszan a negativ tartomanyba siillyedt, az alacsony finan-
szirozasi koltségek pedig érdemben tdmogattak az Uj kibocsatdsokat. A jelzaloglevél-vasarlasi programban mind az 6t
jelzalogbank részt vett, és 6sszesen 218 milliard forint névértékben bocsatott ki fix kamatozasu jelzdlogleveleket az elsé
haromnegyed évben, érdemben novelve ezzel a hosszu lejaratu, stabil forrasok aranyat a jelzaloghitelek finanszirozasa-
ban. Az Gjonnan kibocsatott jelzdloglevél-sorozatok tGzsdére vald bevezetésével a program tovabb erGsitette a Budapesti
ErtéktSzsde szerepét a hazai t6kepiacon.

A BANKRENDSZER DEVIZALIKVIDITAS-KEZELESE

Az euro/forint devizacsere implikalt forintkamatok — egynapostdl egy éves futamiddig — a harmadik negyedévben az
el6z6 negyedévnél kissé magasabb, de tovabbra is alacsony értékeket mutattak. A legrovidebb, legfeljebb egy hdna-
pos futamid6kon az atlagos kamat 0-hoz kozeli, negativ értékeket vett fel, (-4) — (-29) bazispontos atlagokkal. Egynapos
(overnight és tomnext) futamidén 1-1 kiugré érték volt megfigyelhetd, melyek ho végéhez, illetve kiilféldi innepnaphoz
kapcsolddtak. 3, 6 és 12 honapos futamidén az implikalt atlagos swaphozamok rendre 20, 30 és 70 bazispontot tettek ki,
hulldmzo értékek mellett.

Az MNB-nek jelenleg nincs aktiv, jegybanki eurolikviditast nyujté euro/forint FX-swap-eszkoze.
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2. A pénziigyi kozvetitorendszer stabilitasa

A PENZUGYI KOZVETITORENDSZER STABILITASA
A pénziigyi szektor legfontosabb jellemzéi

A hazai bankrendszer stabil, sokkellendllo-képessége mind a likviditasi helyzet, mind a veszteségtiir6 képesség szempont-
jabol er6snek mondhatd. A nemzetkdzi 6sszehasonlitasban is kiemelked6 jovedelmez&ség erbsiti a bankok tékehelyzetét,
de a profit szerkezete a banki eredmény csokkenését vetiti el6re. A bankrendszer mérlegf66sszegének novekedése, vala-
mint a tdmogatd gazdasagi kornyezet elGsegiti, hogy a bankok eredményessége szerves és fenntarthaté modon javuljon
a hitelezés tovabbi bévilése révén, valamint a hatékonysag novekedésén keresztiil.

2018 harmadik negyedévében tovabb béviilt a vallalati hitelezés, az elmult egy évben a vallalati hiteldllomany a tranzakciok
eredGjeként kozel 900 milliard forinttal emelkedett, ami 13,9 szazalékos éves dinamikanak felel meg. A kkv-szektor hitel-
allomanya az el6zetes adatok alapjan szintén mintegy 14 szazalékkal nétt éves 6sszevetésben. A negyedév soran minden
vallalati méretkategdriaban enyhiiltek a hitelezési feltételek. A jegybank hitelezési felmérésében részt vevd bankok tgy
vélik, hogy az elsGsorban a kamatfelarak csokkenésében jelentkezé lazitas féként a bankok kozotti verseny fokozddasanak
és a kedvez8 gazdasagi kilatasoknak tudhaté be. A vallalatok oldalardl jelentkezd kereslet egyarant er6sédétt a rovid és
a hosszu futamideji hitelek irant. Bar a hitelezés volumene megfelel§ a fenntarthatd gazdasagi novekedés tamogatdsa
szempontjabdl, szerkezetében kamatkockazat azonosithatd: alacsony a hosszu lejaratu, fix kamatozasu kkv-hitelek részara-
nya. Ennek novelése érdekében az MNB 2019 elején elinditja az NHP fix konstrukciét, 1000 milliard forintos keretosszeggel.

A hitelintézetek haztartasi hiteldllomanya a harmadik negyedév soran 145 milliard forinttal emelkedett a hiteltranzakciok
eredményeként, ami 5,1 szazalékos éves ndvekedést eredményezett. A hitelallomany emelkedését az Uj hitelszerz6dések
folyamatosan emelkedd volumene segiti: a teljes haztartasi hitelfelvétel az elmult egy évben 27 szazalékkal n6tt. A bévu-
|és a lakashitelek és a személyi kdlcsonok szegmensében a legerdteljesebb, rendre 39 és 49 szazalékos éves ndvekedési
Utemmel. A MinGsitett Fogyasztobarat Lakashitel (MFL) termékek elterjedésével parhuzamosan (4. dbra) a folydsitott
lakashitelek korében a legfeljebb egy évre fixalt kamatozasu hitelek aranya a negyedév egészében 13 szazalékra csokkent.
2018. oktéber 1-t6l kamatperiddus szerint differencialt jovedelemaranyos torlesztérészlet szabalyozas lépett érvénybe,
ami varhatdan a hosszabb kamatperiddusra fixalt termékek felé tereli a keresletet, ezzel csokkentve a haztartasok mérle-
gében felhalmozédoé kamatkockazatot (ugyanakkor a fennallé hiteldlloménynak mintegy 62 szdzaléka tovabbra is valtozd
kamatozasu). A harmadik negyedévben folydsitott fix kamatozasu hitelek atlagos kamatfelara csokkent, igy a valtozé
kamatozasu hitelek felara alatt alakult. Ebben a negyedévben a bankok nem enyhitettek sem a lakascélu-, sem a fogyasz-
tasi célu hitelek feltételein, igy elsGsorban a kereslet béviilése vezeti a lakossagi hitelpiacot. Ugyanakkor régids 6sszeha-
sonlitdsban tovabbra is alacsony a hiteldllomany GDP-aranyos szintje, igy tovabbi tér mutatkozik a pénzigyi kdzvetités
mélyulésére.
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4. dbra
A kibocsatott lakashitelek megoszlasa kamatfixalasi periddus szerint és az MFL termékek aranya
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Megjegyzés: Az MFL-termékek ardnya a 3 évnél hosszabb kamatperiédusu lakdshiteleken beliili részesedést mutatja.

Forrds: MNB.

A lakasarak emelkedése 2018 masodik negyedévében is folytatédott, az MNB lakasarindex szerint nominalis alapon 16,2
szazalékos éves lakdsar-emelkedés kovetkezett be orszdgos atlagban, amely gyorsabb dinamikat jelent a 2017 végi 14,6
szazalékos novekedési Uitemhez képest. A lakdsarak emelkedése telepiiléstipus szerint szegmentalt: a févarosi arak 20 sza-
zalékkal néttek az elmult egy évben, a varosokban és a kdzségekben pedig rendre 16 és 12 szazalékos éves névekedés volt
megfigyelhetd 2018 masodik negyedévéig, , igy tovabb nyilt az drollé Budapest és vidék kozott. A lakdsarak a jelent6s néve-
kedés ellenére tovabbra is a gazdasagi fundamentumok altal indokolt szint alatt tartdzkodnak orszagosan, vagyis még nem
beszélhetlnk tulflitottségrél (5. abra). A févarosban azonban a lakdsarak mar meghaladjak a gazdasagi fundamentumok al-
tal indokolt arszintet, ami azt jelzi, hogy megemelkedett a tulértékeltség kockazata, igy a févarosi ingatlanpiac fejleményei-

nek tovabbi szoros nyomon kdvetése elengedhetetlen.

5. dbra
A lakasarak eltérése a fundamentumok altal indokolt becsiilt szintt6l orszagosan és Budapesten
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Megjegyzés: Kékkel az orszdgos becslés bizonytalansdgi savja.

Forrds: MNB.
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A PENZUGY! KOZVETITORENDSZER STABILITASA

A hazai bankrendszer javul6 sokkellenallé képességének egyik meghatdrozé komponense a bankok portféliominéségének
folytatddo javulasa. 2018 masodik negyedévében a nemteljesité haztartasi hitelek volumene a hitelintézeti szektor-
ban tovdbb csokkent, igy aranyuk a madrcius végi 9,2 szazalékos szintrél junius végére 8,4 szazalékra mérséklédott.
A nemteljesitének besorolt haztartasi hitelek teljes allomanya a szektor mérlegében jelenleg 519 milliard forintot tesz
ki. A vizsgalt id6szak végén a vallalati nemteljesitd hitelek teljes ardnya 6,3 szazalékot tett ki, amely negyedéves dssze-
vetésben valtozatlan szintet jelent. A nemteljesité vallalati hitelek teljes allomanya jelenleg 440 millidrd forintot tesz ki.
A 90 napnal rovidebb késedelemmel rendelkez6, de nemteljesitd dllomanyt tekintve enyhe névekedés tortént, amely
allomany 232 milliard forintot tett ki az id6szak végén. Enyhiti a kockazatokat ugyanakkor, hogy egyel6re nem latszik,
hogy a hitelintézetek a févarosban a magasabb kockazatvallalas melletti finanszirozas irdnyaba mozdulnanak el.

A hitelintézeti szektor éven belil kumuldlt addzott jovedelme 2018. junius végén kozel 300 milliard forintot tett ki, ami
mintegy 65 milliard forinttal marad el az el6z6 év azonos id&szakaban realizalt eredménytdl az egyedi adatszolgalta-
tas szerint, a 12 havi sajatt6ke-aranyos megtérilés pedig 15 szazalékot ért el. Konszolidalt adatok alapjan az addzott
eredmény 324 millidrd forintnak felelt meg, és szintén enyhe — mintegy 2,6 millidrd forintos — csokkenést mutat éves
Osszevetésben. A f6bb eredménytételek kozil érdemi pozitiv valtozas csak a pénziigyi mliveletek eredményében volt
megfigyelhetd, de enyhe javulas tértént és a jutalék- és dijeredmény esetében az lzleti aktivitas élénkilésével. A legje-
lent6sebb — mintegy 50 szdzalékos — csdkkenés a nettd értékvesztés képzés eredményjavitd hatasaban jatszédott le, ami
vélhet6en a hosszu tdvon nem fenntarthatd visszairdasok kifutdsat jelzi. Negativ iranyba mozdultak el tovabbda a mikodési
koltségek, a kamateredmény és az osztalékbevételek. A veszteséges intézmények szdma 10-rél 4-re mérsékl6dott 2018
masodik negyedévében, ami rekordalacsonynak mondhato.

A hitelintézeti szektor t6keellatottsaga tovabbra is magas, a teljes konszolidalt t6kemegfelelési mutatd junius végi 17,2
szazalékos szintje azonban enyhe visszaesést jelent marciushoz képest a teljes kockdazati kitettségértek 4,2 szazalékos
novekedése kovetkeztében. A csokkenés ellenére a hitelintézetek mindegyike teljesiti a t6kefenntartasi pufferrel egyitt
2018-ban érvényes 9,875 szdzalékos minimum elvarast. A szektor magas szabad t6kepufferrel rendelkezik, amelynek
azonban kozel 70 szazaléka tovdbbra is harom harom intézménynél koncentralodik.

A JEGYBANK MAKROPRUDENCIALIS TEVEKENYSEGE

Az MNB makroprudencialis teriilete 2018 harmadik negyedévében is aktivan nyomon kovette a haztartasi hitelezés terén
felmeril6 kockazatok alakuldsat, illetve a makroprudencialis intézkedések ezek mérséklésére vonatkozé hatdsossdgat.
Ezen belll kiemelt figyelmet szentelt a MinGsitett Fogyasztébarat Lakashitel termékekkel kapcsolatos fejleményeknek.
Az MNB az alacsonyabb kamatkockazattal nyujtott jelzdloghitelek elterjedését 6sztonz6 egyéb |épései mellett 2018. oktdber
1-jétSl modositotta a mindsitett termékekre vonatkozo pélyazati kiirdst. A valtoztatasok eredményeképp a hitelintézetek
megkezdhetik a 15 évre fixalt kamatozasu mindsitett hitelek forgalmazdsat. Ezzel parhuzamosan oktébertdl a bankok mar
nem kinalhatjak eddigi, 3 éves kamatperiddusokban rogzitett kamatozassal rendelkez6 MFL konstrukcidikat.

Az MNB 2016 januarjatol mikodteti a pénziigyi kozvetitGrendszer hitelezési ciklusokon ativel6 ellenallé képességének
novelésére szolgald anticiklikus t6kepuffer (Countercyclical Capital Buffer — CCyB) keretrendszerét. Mivel a ciklikus rend-
szerkockazatok szintjében és dinamikdjaban az el6z6 negyedéves felllvizsgalathoz képest érdemi valtozas nem tortént,
az MNB 2018 harmadik negyedévében a 0 szdzalékos szint fenntartasarol dontott.

A PST dltal elfogadott mddszertan alapjan az MNB 2018-ban is elvégezte az egyéb rendszerszinten jelentds intézmények
(Other Systemically Important Institutions — O-SlI) kdrének éves felllvizsgalatat. A 2017 végi konszolidalt mérlegadatok
figyelembevételével a rendszerszinten jelentGsnek azonositott intézmények kdre nem valtozott, tovabbra is nyolc hazai
bank bizonyult ilyennek. Ezen intézmények sokkellenalld képességének névelése érdekében az MNB a 2017. januar 1-jén
indult és 2020-ig tartd id6szakban, [épcsézetesen emelkedve 0,5-2 szdzalék kozotti addicionalis tékepuffer tartdsat irta
el6 szamukra.

Az MNB a FinTech innovacidk biztonsagos terjedésének szabalyozéi tamogatasara a régidban az els6k kozott |étrehozott
Innovation Hub (Pénziigyi Innovacids Platform) keretében 2018 harmadik negyedévének végéig tucatnyi kezdeményezés
kapcsan dolgozott egylitt pénzugyi intézményekkel és FinTech cégekkel. A 2018 marciusa éta m(ikodé MNB Innovation
Hub-on keresztil a piaci szerepl6k irdnymutatdst kaphatnak a szabalyozé hatésagtol arra vonatkozdan, hogy innovativ
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megoldasaik milyen médon alkalmazhatdk a jelenlegi szabdlyozoi keretrendszerben. A digitalis pénzlgyi fejlesztések
Osztonzésének tovabbi tAmogatdsa érdekében az MNB érintett szakteriletei megkezdték egy Innovacids Pénzigyi Teszt-
kornyezet (Regulatory Sandbox) kialakitasat is, amelynek keretében az intézmények tesztelni tudndk innovativ megolda-
saikat korlatozott szamu valds lgyfél részvételével, meghatdrozott ideig, idGlegesen felmentést kapva egyes szabalyozdi
el6irasok teljesitése aldl. A digitalis megoldasokkal kapcsolatos tapasztalatcsere és a nemzetkdzi gyakorlatok minél mélyebb
megismerése céljabdl az MNB tobb kilfoldi hatdsaggal is megkezdte az erre vonatkozd egytttmikodést.

A jegybank szakért6i 2018 harmadik negyedévében is figyelemmel kisérték a pénziigyi kozvetitGrendszert érint6 rend-

szerkockazati értékeléseket, nemzetkozi szabalyozasi folyamatokat, és részt vettek a kiilonb6z6 eurdpai intézmények
makroprudencialis politikaval foglalkozé munkacsoportjaiban.
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3. Az MINB felligyeleti tevékenysége

A Magyar Nemzeti Bank 2018. szeptember 30-ai adata alapjan 6sszesen 1514 intézmény prudencidlis felligyeletét latja
el, amelyek tipus szerinti megoszlasat a 6. dbra szemlélteti. A felligyelt intézmények szama a félév végi adatokhoz mérten
érdemben nem valtozott. Az év harom negyedévét tekintve dsszesen 97 prudencidlis, 19 piacfelliigyeleti és 3 kibocsatai
felligyeléssel kapcsolatos vizsgalat, tovabba 15 felligyeleti ellenérzés indult, illetve 99 prudencialis, 19 piacfelligyeleti és 2
kibocsatoi felligyeléssel kapcsolatos vizsgalat tovabba 15 felligyeleti ellen8rzés lezardsa tortént meg. Az MNB a harmadik
negyedév végéig 6sszesen 1330 prudencialis engedélyezs és jogérvényesitd dontést adott ki, a piacfelligyeleti, valamint
a kibocsatoi feligyelési és engedélyezési teriileten 6sszesen 595 hatdsagi dontés szilletett. Az intézkedések sordn 694 millid
forint prudencialis intézményi birsag, illetve 336,5 millid forint piacfelligyeleti és fellgyeleti birsag kiszabasara kertilt sor.

6. abra
A felligyelt intézmények tipus szerinti megoszlasa
(2018.09.30-cn, db)
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Forrds: MNB

Az MNB a pénzpiaci szektorban a harmadik negyedévben 22, az év elsé harom negyedévét tekintve 6sszesen 67 ellen-
Grzést zart le, az eljarasokhoz kapcsoldddan realizalt birsagok 6sszege 471,5 millié forint volt.

A hitelintézetek korében feltart jogsértések kozil birsag kiszabasara kiilondsen a belsé kontrollrendszerekre, a belsé
irdnyitasra, az addssagfék szabalyokra, az adatszolgaltatasokra, a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozas megel6zésére
és megakadalyozasara, valamint az informatikai biztonsagra vonatkozo jogszabalyi elSirasok, tovabba a korabbi hataroza-
tokban foglalt intézkedések nem teljesitése miatt kerilt sor.

Az MINB tovabbra is kiemelt szigorral 1ép fel az elemzési és felligyeleti tevékenységének alapjaul szolgalé adatszolgéltatasok
hibdival szemben. A témat érintGen lezart vizsgalatok az adatszolgaltatdsi rendszert és belsd szabalyozasi gyakorlatot, va-
lamint szavatolo t6ke és kockazati t6kekovetelmény szamitast érint6 hidnyossagokat tartak fel, amelyekkel 6sszefliggésben
—a negyedév soran kiszabott 4,6 millid forintos birsaggal egyltt — az idei évben kiszabott szankcio értéke mar meghaladta
a 80 milli6 forintot. A harmadik negyedévben tovabbi négy ellendrzési eljaras indult az adatszolgéltatds ellendrzése céljabdl.
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Az MINB 8sszesen 56 milli6 forint — JTM és HFM? limit sértések miatti — birsag kiszabdsaval zérta le az addsségfék szaba-
lyok, a jovedelemaranyos torlesztérészlet és a hitelfedezeti arany betartasanak ellenérzésére még 2017 végén inditott hét
célvizsgalatat. A tapasztalatok szerint az érintett hitelintézetek nem megfelelGen vizsgaltak és dokumentaltak az tgyfelek
jovedelmi és hiteltorlesztési adatait, tobb esetben a jogszabalyban nem szereplé felmentés adasaval probaltak elkerdlni
a JTM szamitasi kotelezettséget, tovabba nem mikodtettek megfelels ellendrzési rendszert a hitelezési folyamataikban.

Az MINB 2018. évi vizsgalatai soran a felépil6 kockazatok idGben torténd és elGretekint6 azonositasa érdekében kiemelt
figyelmet forditott a hitelintézetek izleti modell elemzésére. Az elemzések fokuszdban a hitelintézetek eredménytermel6
képességének megitélése, valamint az eredményes mikodés hosszu tavu fenntartasa érdekében hozott intézkedések és az
ezekben rejl6 kockazatok feltarasa allt. A felligyeleti médszertan megujitasa keretében az elemzések 2018-ra kiegésziiltek
az EBA mddszertanat alapul vevd, azonban a hazai makrogazdasagi és piaci kondicidkat pontosabban tiikroz8 felligyeleti
stressz tesztek elvégzésével. A stressz tesztek eredményei alapjan az MNB a korabbinal pontosabb képet kaphat a hazai
hitelintézetek jovedelmez&ségi és t6kemegfelelési kockazatairdl, valamint meghatarozhatdva valik a felligyeleti t6keajanlas
(Pillar 2 Capital Guidance) mértéke is.

A folyamatos feltigyelés keretében az EBA SREP? keretrendszerével 6sszhangban — a kdvetkezd 12 hénapra vonatkozé —
atfogd életképességi score keriilt meghatdrozasra és bemutatdsra 22 hitelintézet részére a rendszeres, éves fels6vezetsi
SREP megbeszélések soran. Az 6sszesitett SREP score tartalmazza az intézmények Uzleti modell, belsé iranyitdsi és kont-
rollrendszer, valamint a t6két és likviditast fenyeget6 kockdzatok részletes értékelését, valamint a fejlesztendé teriileteket,
illetve a 2018-as felligyeleti prioritasokat és felligyelési tervet.

A lll. negyedév végéig az MNB sikeresen lefolytatta az 6sszes kilfoldi anyabankkal rendelkez6 komplex bank t6kekovetel-
mény vizsgalatat és feliigyeleti stressztesztjét. Uj mddszertan szerint tértént annak vizsgélata, hogy egy feliigyelet altal
meghatdrozott stresszpalya mentén sziikséges-e olyan t6keajanlds kiadasa, ami biztositja a bankok t6kemegfelelését
még egy enyhébb gazdasagi visszaesés idején is. Valamennyi érintett bank esetén sikeriilt megallapitani azt a biztonsagos
t6kekovetelmény szintet és t6keajanlast, ami a pénzilgyi stabilitast biztositja 2019-re.

A pénziigyi vallalkozasok korében a beszamold idGszakaban tovabbra is a lejart kovetelések vasarlasa, illetve kezelése volt
fékuszban, ennek szellemében a jegybank tovabbi 4 pénziigyi vallalkozas felé vizsgalat keretében jelezte, hogy mely — mar
a vizsgdlat ideje alatt orvosolt — gyakorlataikat tartja aggdlyosnak. Az érintett intézmények terhére minddsszesen 400 ezer
forint birsag kiszabasara kerdiilt sor, tovabba a prevencio érdekében a vizsgalatok tapasztalatai is beépitésre keriilnek az
Uj koveteléskezelési ajanlasba.

A pénzpiaci kozvetit6k korében a lll. negyedévben zarult egyik célvizsgélat soran az MNB 30 millié forint birsag megfize-
tésére és a jogsértések megsziintetésére kotelezte a pénzpiaci fliggetlen kozvetit6ként miikods tarsasagot tobbek kozott
nyilvantartdsi, panaszkezelési és adatszolgaltatdsi hidnyossagok miatt. A tarsasdg az ligyféltajékoztatasi, igényfelmérési és
iratmegGrzési kotelezettségét is tobb esetben megsértette, tovabba egyes pénzligyi termékeknél hosszabb ideig csupan
egy intézmény ajanlatait kozvetitette ligyfeleinek. A tarsasag nevében kozvetitést végz8 tobb személy nem felelt meg a te-
vékenység végzéséhez sziilkséges szakmai és személyi feltételeknek sem. Az MNB az elmult években jelentGsen erésitette
a pénzigyi piacokon a szolgaltatok mellett a kozvetitSk felligyelését is, ennek szellemében a lll. negyedévben 23 fliggetlen
pénzpiaci kozvetitd tevékenységi engedélyét vonta vissza, mivel azok tobbszori felhivas ellenére sem teljesitették — a piac
biztonsagos miikdodését szolgald alapfeltételnek minGsil6 — rendszeres adatszolgaltatasi kotelezettségiiket. Az adatszol-
galtatdsi kotelezettséget mulasztd kozvetitSk terhére 6sszesen 2,3 millié forint fellgyeleti birsag kiszabdsa tortént meg.

A pénzpiaci szektor engedélyezési eljarasait tekintve kiemelendG6 az OTP Pénztarszolgaltatd pénzforgalmi intézményként
torténd engedélyezése. A kérelmet a Széchenyi Pihend Kartya kibocsatdsanak és felhasznalasanak szabalyairdl szélo
76/2018. (IV.20.) Korm. rendeletnek valé megfelelés érdekében terjesztette el6 az intézmény, amelynek rendelkezései els-

LA jovedelemaranyos torlesztérészlet és a hitelfedezeti ardnyok szabdlyozasardl 32/2014. (IX. 10.) MNB rendelet szerinti jévedelemaranyos
torlesztGrészlet mutatd, illetve hitelfedezeti mutatd.

2 Supervisory Review and Evaluation Process: A feliigyeleti feliilvizsgalati folyamat a nemzetkdzi és hazai szabélyozas értelmében az intézmények
Uzleti modelljének, vallalatiranyitasanak, kockazati profiljanak, t6ke- és likviditasi helyzetének a felligyeleti hatdsag részérél megvaldsulé ellen-
Grzését és értékelését jelenti.
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irjak, hogy a SZEP-kartya kibocsatasara kizardlag pénzforgalmi szolgaltatd jogosult. A 11l negyedévben tovébbra is jelentds
szamu befolydsold részesedésszerzésre iranyuld eljaras indult. Az MNB kiadott egy Uj ajanlast a kézizélog fedezete mellett
nyujtott pénzkolcsonnyujtasi tgyletekrdl, amely jelent6sen befolydsolja az ezzel az Gzletdggal foglalkozé intézmények
gyakorlatat. Az ajanlas vonatkozik mind a kozvetlenil zalogkolcsonzéssel foglalkozd intézményekre, mind pedig a kdzvetité
révén eljard szolgaltatokra és hatdlya immar nemcsak a hitelintézetekre, hanem a pénziigyi vallalkozasokra is kiterjed.

A biztositok esetében a targyid6szakban egy Uj vizsgalat indult és szintén egy eljaras zarult, mig 2018 elsé harom negyed-
évében 10 Uj vizsgélat indult, tovabba 9 vizsgalat zarult, amelyek kdvetkezményeként 265,5 millié forint birsagot szabott
ki az MNB.

A targyid&szakban lezart vizsgalatok soran a jegybank hidnyossagot azonositott az intézmények belsé kontrollrendszeré-
nek megfeleléségével, a vizsgalt termékek szerz8déses feltételeivel, a nyugdijbiztositdsi termékekhez kapcsolédd TKM?3
szamitassal, illetve ligyféltajékoztatdsi gyakorlattal, a befektetési teriilet szabalyozottsagaval, a Szolvencia Il-es adatszol-
galtatdsok megfelelGségével, tovabba egyes termékek allomanykezelési gyakorlataval kapcsolatban. Az MNB a hazai biz-
tositasi piac egyik jelentds szereplGjénél lefolytatott atfogd vizsgdlata kapcsan dsszesen 126 millié forint (75 millid forint
fellgyeleti, 50 millié forint fogyasztovédelmi és 1 millié forint személyi) birsagot szabott ki. A szankcié alapjat a biztositd
bels6 kontrollrendszerét, kiszervezési tevékenységét, kozvetit8i nyilvantartasat, kotelezé gépjarm felel6sségbiztositasi
allomanykezelését, IT-biztonsagat, illetve — tobb Gzletdgban — az ligyfélszerz6dései tartalmi elemeit érintd jogsértések
képezték. Az intézménynél a jegybank személyi felelGsséget is megdllapitott egy, a biztositd belsé kontrollrendszere m-
kodésével érintett ligynek —az MNB részére megtéveszts adatszolgaltatdst is megvaldsitd — kezeléséhez kapcsoléddan.
A feltart hidnyossagok alapvet6en nem érintették a biztosité megbizhaté miikodését.

Az eljdrdsokban tovabbra is kiemelt jelentdséget kapott a biztositok tizleti modell elemzése, amely sordn a jegybank atfogd
képet kaphat az intézmények hosszu tavu profitdbilis mlikodését veszélyeztetd kockdzatokrdl. Prioritds volt tovabba a be-
fektetési tevékenység vizsgélata, valamint a Szolvencia ll-re vonatkozé elGirdsok megfelel6 alkalmazasanak ellenGrzése is.

Sikeresen lezarult a hazai biztositasi szektor Szolvencia Il (S2) atalldasa, miutan a biztositék 2018-ban immar masodik
alkalommal teljesitették az S2 szerinti éves adatszolgaltatast. Az érintett 25 biztosité hataridére megkuldte a sziikséges
adatokat az MNB részére, azaz az XBRL* alapu adatszolgaltatas EIOPAS &ltali technikai timogatasanak megsz(inése nem
okozott problémat a szektornak. A 2017. évre vonatkozd adatszolgdltatas alapjan a biztositasi szektor t6kehelyzete to-
vdbbra is stabil.

A harmadik negyedévben 6 biztositaskozvetitonél inditott az MNB célvizsgalatot, hogy attekintést kapjon a kozvetitGk
m(ikodésében megjelend kockazatokrdl, és megvizsgalja a biztositaskdzvetitSi tevékenységre vonatkozd jogszabalyi el6-
irdsok betartasat.

A pénztari szektorban a beszamold id6szakdban 5 vizsgdlat indult és 6 eljards zarult le, mig az év egészét tekintve a lll.
negyedév végéig 0sszesen 14 vizsgalat kezd6dott meg és 12 vizsgdlat zarult. A vizsgalatok sordn kiemelt figyelem iranyult
a belsé kontrollrendszerek hatékonysagara, az tizleti modell megalapozottsagara, a befektetési dontések meghozatalanak
folyamatara és a vagyonkezelGk beszamoltatasara, valamint a tagok részére nydujtott kifizetések szabalyszer(iségére. A lezart
11 atfogd és 1 utdvizsgalat dsszesen 10,6 millié forint felligyeleti birsag kiszabasat vonta maga utan, egy csekély taglét-
szammal mikodé egészségpénztar esetében a feltdrt sulyos jogszabalysértések miatt az MNB visszavonta a tevékenységi
engedélyt és kezdeményezte a felszamoldst. A feltart jogsértések kozll birsag kiszabasara az dnkéntes kélcsonos biztositd
pénztarak esetében elsGsorban az ellendrzd bizottsag miikodésére, az alapszabalyra, az elhunyt tagok megtakaritasainak
kezelésére, valamint a pénztarak informatikai rendszereire vonatkozd jogszabalyi elGirdsok megsértése miatt kerdlt sor.

A beszdmolo id6szakdban egy Ujonnan alapitott dnkéntes nyugdijpénztar fordult az MNB-hez tevékenységi engedély iranti
kérelem kiadasa irdnt. A targyid6szakban egy pénztar dontott a beolvadasrol, illetve egy hosszabb folyamat eredményeként

3 A teljes koltségmutatd szamitdsardl és kozzétételérdl szold 55/2015. (XII. 22.) MNB rendelet szerinti teljes kéltségmutato.
4 eXtensible Business Reporting Language — az EIOPA altal meghatérozott egységes adatszolgéltatas elvart formatuma.
5 European Insurance and Occupational Pensions Authority — Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatdinyugdij-hatdsag
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harom kisméret( intézmény végelszamolasa zarult le, ez utébbi pénztarak tevékenységi engedélye visszavondsra kerult.
Fellgyelés keretében az MNB egy Onsegélyez6 pénztar esetében szankcids jelleggel visszavonta a tevékenységi engedélyt
és kezdeményezte a felszamolast, mivel a pénztdr huzamosabb ideig fennalld jogsérté allapot mellett tébb ponton nem
felelt meg a jogszabalyi feltételeknek, és az intézmény piacrél torténd kivezetésének mas lehetséges maddjai (beolvadas,
végelszamolas) sem kindltak megfelel§ megoldast.

A t6kepiacon a lll. negyedévben az MNB 6sszesen 8 prudencialis vizsgalatot inditott, amelyek kozll 4 befektetési alap-
kezel6t, 2 kockazati t6kealap-kezel6t és 2 befektetési szolgdltatot érintett. A harmadik negyedévben lezart 6 vizsgalatbdl
3 befektetési alapkezel6h6z, 2 kockazati tGkealapkezel6hoz és 1 befektetési szolgaltatéhoz flizédik. Ennek megfelelGen
az év els6 harom negyedévében az inditott t6kepiaci prudencidlis vizsgalatok szama Gsszesen 25, mig a lezart vizsgalatok
szama 6sszesen 19 volt.

A jegybank tovabbra is elsédleges és kiemelt prioritasként kezeli az Gigyfelek tulajdonat képezs értékpapirok és ligyfélko-
vetelések biztositottsaganak, valamint a megbizdi tulajdonu eszkdzok kezeléséhez kapcsolddd jogszabalyi elGirasoknak
valé megfelelés ellenGrzését. Ennek keretében az MNB a befektetési szolgaltatdoknal elhelyezett Ggyfélkdvetelések meg-
|étének és védelmének rendszeres és tételes vizsgalata soran ellenérzi az intézmények altal hasznalt Gzleti szempontbdl
kritikus rendszereket, az alkalmazott eljarasokat, valamint a kapcsolddé kontroll-tevékenységet is az esetleges visszaélésre
irdnyuld cselekmények azonositasa céljabdl. Az ellendrzési eljarasok sordn tovabbra is kiemelt hangsulyt kapott az un.
white-label szerz6désekkel 6sszefliggd és az esetlegesen kdzvetlen szerz6déssel ala nem tamasztott letétkezelSi kapcsolatok
vizsgalata. A befektetési szolgaltatok vonatkozasaban a harmadik negyedévben is kiemelt fokusz volt a 2018. januar 3-tdl
alkalmazandd MIFID Il iranyelv alapjan implementalt egyes elGirasok és a MiFIR rendelet kbvetelményeinek — ideértve az
Uj szervezeti kbvetelményeket, az Uj tipusu Ugyletjelentési és kozzétételi kotelezettséget, az Ugyfél-tajékoztatast, a har-
madik felek altal nydjtott 0szténz6k szabalyait, a javadalmazast, a relevans személyek Ggyletkotéseinek nyilvantartasat,
a befektetési tandcsadast — torténé megfelelés ellenérzése. Tovabbi kiemelendd szabdlyozdi szigoritas volt az Eurdpai
Ertékpapir-hatdsag altal 2018. junius 1-jén a rendkiviil magas kockazattal biré CFD (,,contract-for-difference”) szdrmazta-
tott pénziigyi termékek lakossagi Ugyfelek részére torténd értékesitési feltételeinek szigoritdsa kapcsan hozott EU szint(
termékintervenciés dontése, amely elGirasokhoz az MNB prudencidlis ellenGrzése igazodott. A befektetési alapkezelGk
vonatkozdsaban a felligyelet tovébbra is nagy hangsulyt fektet az ingatlanalapok m(ikodésével kapcsolatos kockazatokra,
az ingatlanalapok ellen8rzésére, tovabba a befektetési dontéshozatal, a befektetési dontések végrehajtasa, a kockazat-
kezelés és a likviditaskezelés, valamint a belsd védelmi vonalak vizsgdlatara.

Az MNB a lll. negyedévben 6sszesen 24,5 millié forint birsdgot szabott ki az egyik alacsony piaci részesedéssel bird
befektetési alapkezelGre a tarsasag miikodését és az altala kezelt befektetési alapokat érint6 jogsértd eljarasok miatt.
A birsagtsszeget az egyes szabalysértések sulya, kockazata és részben ismétl6dd jellege alapozta meg. A felligyelet hia-
nyossagokat tart fel az intézménynél - tébbek kdzott — a befektetési dontések meghozataldt, a kezelt befektetési alapok
egyes tranzakcioit, valamint a befektetési alapok kezelési szabalyzataban foglaltak betartdsat érintéen is.

Az Uj piaci szerepl6ket tekintve a harmadik negyedévben egy Uj befektetési alapkezels kezdte meg miikodését a hazai
t6kepiacon. A t6kepiaci engedélyezési terileten a korabbi id6szakhoz hasonldan valtozatlanul nagy szdmban vannak
folyamatban a befektetési alapkezelGk tevékenységével kapcsolatos kérelmek (Uj alapkezel6k piacra Iépése, illetve te-
vékenységi kor mddositasok). A korabbi idészakokhoz mérten jelentGsebb szdmban vett nyilvantartasba az MNB nem
Uzletszerd bizalmi vagyonkezel&ket.

Az év lll. negyedévének végéig 6sszesen 19 piacfelligyeleti eljarast zart le az MNB, amely kovetkeztében tdobb, mint 302
millié forint piacfelligyeleti birsagot és 34 millié forint felligyeleti birsagot szabott ki. A befejezett vizsgalatok kozul ki-
emelendd annak a jogosulatlan tevékenységnek a feltarasa, amely — féként idGs, nyugdijas személyeket megcélzo — (élet)
jaradékszolgaltatas nyujtasara iranyult, valamint 3, nagyobb média-visszhangot kapott ligy, amelyekben jelentds 6sszegi
birsagot rott ki az MNB visszafizetend6 pénzeszkozok jogosulatlan gydjtése miatt. Szeptember végéig 19 piacfelligyeleti
eljards indult, amelybdl 4 bennfentes kereskedelem, 5 piaci manipulacio kivizsgéaldsa céljabdl, 1 a ,,short selling”-re vo-
natkozo szabdalyok megsértésének gyanuja miatt és 9 jogosulatlan tevékenység végzésének gyanujdval.
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Az els6 hdrom negyedévben a nyilvanos kibocsaték tekintetében lezdrasra keriilt 2 IFRS® célvizsgélat, tovabba 3 Gj cél-
vizsgalat indult. Lezarult a 2017. évi éves beszamoldk elkészitésére vonatkozo elGirdsoknak vald megfelelés ellenGrzése.
A 2017-es lzleti évrél késziilt beszamolok attekintése utan 3 kibocsatd értékpapirjai esetében a t6zsdei forgalmazas
felfliggesztésére és birsag kiszabasara kerult sor (éves beszamolét hatarid6ben torténd kozzétételének elmulasztasa),
illetve tovabbi 1 kibocsaté részére kerilt birsdg kiszabasra, mivel éves beszamoldjanak kozzétételét elmulasztotta (t6zsdei
kereskedésének felfliggesztése mar korabbi intézkedés eredményeként folyamatban volt). A 2018. évi féléves besza-
moldkat minden kibocsatd id6ben kozzétette a szabdlyoknak megfelelGen, kivéve 1 tarsasagot, amely azonban az MNB
erre vonatkozo jelzésére korrigdlt és konszolidalt beszamoldt publikalt. Az idei évben a kibocsatok eddig 13 alkalommal
részesliltek felugyeleti birsag kirovasa mellett figyelmeztetésben a hovégi jelentés elmaradasa, illetve hataridén tul tor-
téné kozzététele miatt.

A tékepiaci kibocsatok engedélyezésével kapcsolatban a beszamoldsi idészakban 129, mig a harmadik negyedév végéig
Osszesen 436 hatdrozat kerilt kiadmanyozasra. A harmadik negyedévben az értékpapir kibocsatast érintéen engedélyezésre
kerilt hat kotvény-, illetve jelzdloglevél kibocsatasi programhoz késziilt alaptajékoztatd kdzzététele. A részvénykibocsatok
tekintetében harom BET-en jegyzett kibocsaté tGkeemelése soran forgalomba hozott részvények tézsdei bevezetéséhez
kapcsolddo kibocsatasi tajékoztatd kozzétételét engedélyezte az MNB, tovadbba egy t6zsdei kibocsatd részvényeit érinté
vételi ajanlat kerilt jévahagydsra. Targyid6szakban huszonnégy befektetési alap kerdilt nyilvantartasba vételre, valamint
tiz alapot torolt az MNB a nyilvantartasabdl.

Az idei évben Osszesen 8 — a felligyelt tGkepiaci intézmények elGzetes értesitése nélkil elvégzett szlik kord, kifejezetten
kockazatokat szintetizald és azok felépiilését megakaddlyozo — operativ ellendrzés indult és 8 vizsgdlat zarult le. A vizsgala-
tok fokusza egyrészt az adatszolgaltatasokban tapasztalt egyes ellentmonddasok kapcsan a problémak feltarasa, igy annak
tisztazasa, hogy adatszolgaltatasi hiba vagy komolyabb jogszabalysértés all-e a hattérben, masrészt pedig a folyamatos
felligyelés sordan feltart gyanuk tovabbi ellenérzése volt. Egy befektetési szolgaltatd esetében — illetékesség okan — a kiilfoldi
fellgyelet részére jelzésre keriltek a feltart hidnyossagok. A bels6 védelmi vonalak témavizsgalatanak kapcsan két intéz-
mény esetében kerilt megdllapitasra piaci visszaélések sz(irésére alkalmazott kontrollrendszerben felmeril6 hidnyossag,
illetve egyes intézményeknél adatminGségi és fedezettségi problémak is felmeriltek, tovabba egy befektetési szolgaltatd
esetében az ellenérzés soran feltartak okan tovabbi eljarasok lefolytatdsa valt sziikségessé.

Az MNB engedélyezési és felligyeleti tevékenységének tovabbra is egyik fokuszpontjaként szerepelnek a pénzmosas és
a terrorizmus-finanszirozds megel6zésével kapcsolatos vizsgdlatok, valamint egyéb hatdsagi feladatok. A vonatkozd Uj
szabalyozdk rendelkezései alapjan a pénzigyi szolgaltatdk kotelesek bels6 kockazatértékelést késziteni a pénzmosdssal
és a terrorizmus-finanszirozassal kapcsolatos kockazataik szambavételéhez, amely meglétét és helyénvaldsagat az MNB
fellgyeleti vizsgalatai soran fokozottan ellenérzi.

® International Financial Reporting Standards — Nemzetkézi Pénzligyi Beszamoldsi Standardok
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4. Az MNB fogyasztovédelmi tevékenysége

Az év harmadik negyedévében végzett folyamatos fogyasztovédelmi felligyelési tevékenysége keretében a jegybank 6sz-
szesen 22 fogyasztovédelmi figyelmeztetést kiildott a fellgyelt intézmények részére a jogkdvetd magatartas biztositdsa
érdekében. A jegybank fogyasztoi kérelemre 68 vizsgalatot inditott és 6sszesen 60 fogyasztovédelmi vizsgdlatot zart le,
amelyekkel 6sszefliggésben 6sszesen 48 millid forint fogyasztovédelmi birsagot szabott ki. Az év elsé harom negyedévét
tekintve a lezart eljarasok szama 173, a kapcsolodé birsag 6sszege meghaladja a 145 millio forintot.

A MinGsitett Fogyasztobarat Lakdshitelek (MFL) allomanya folyamatosan novekedve szeptember végére elérte a 245
millidrd forintot. A Ill. negyedévben folydsitott tdbb mint 8 ezer MFL hitel tobbségét hasznalt lakas és haz vasarlasara
vette igénybe a lakossag. Az MNB rendszeres ellenGrzései soran tovabbra is kiemelt figyelemmel koveti az MFL termékek
palyazati feltételeknek vald megfelelését és hidnyossag észlelése esetén intézkedik azok megsziintetése érdekében.

A jegybank 16 pénziigyi intézménynél témavizsgalatot végzett a tisztességes hitelezési (,fair” banki) gyakorlatok ellen-
Grzésére. A vizsgalatok — kisebb sulyu jogszabalysértést feltarva — eddig 15 intézmény esetében 12 millié forint fogyasz-
tovédelmi birsag kiszabasaval zarultak. Az MNB a teljes hiteldij mutatd (THM) és a reprezentativ példa feltlintetésére
vonatkozo kotelezettségek elmulasztasa kovetkeztében 4 intézmény esetében 0sszesen 14 millié forint fogyasztovédelmi

birsagot szabott ki.

A vizsgalatok és elemzések sordn a PRIIPs’ rendelet, valamint az IDD? irdnyelv el&irdsai érvényesiilésén tilmenden tobbek
kozott a fogyasztok tajékoztatdsa volt fokuszban, ennek eredményeként 6t Unit-linked terméket érint6en az értékesités
felfuggesztésérdl szold intézkedést foganatositott a jegybank egy hataron atnyuld tevékenységet folytatd intézménnyel
szemben.

Az MNB ugyfélszolgdlatahoz a harmadik negyedévben 6632, az elsé harom negyedévben 6sszesen 20400 ligyfélszolgalati
megkeresés és kérelem érkezett. Az ligyfélszolgalati tapasztalatok alapjan a megkeresések és kérelmek szektor szerinti
megoszlasa szinte valtozatlan a megel6z6 negyedévekhez képest, igy az ligyféljelzések legnagyobb aranyban a pénzpiacot
(54 %), valamint a biztositasi piacot (22 %) érintették. Az tigyfélszolgalat a negyedévben 4077, az els6 harom negyedév
sordn 0sszesen 12309 telefonos megkeresést fogadott, mig személyesen a targyidészakban 621 alkalommal, az év eddig
eltelt id6szakaban pedig 2028 alkalommal keresték fel az MNB lgyfélszolgdlati irodajat. A pénzigyi fogyasztovédelmi
kérelmek szdma a negyedévben 553, az els6 harom negyedév soran 6sszesen 1823 volt. E-mailben a targynegyedévben
1381, az idei évben 6sszesen pedig 4240 megkeresés érkezett az MNB Ugyfélszolgalatdhoz.

7 Packaged Retail and Insurance-based Investment Products — Az Eurépai Parlament és a Tanacs 1286/2014/EU rendelete a lakossagi befektetési
csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokrél.
8 Insurance Distribution Directive — az Eurdpai Parlament és a Tandcs biztositasi értékesitésrél sz616 2016/97/EU szamu iranyelve.
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AZ MNB FOGYASZTOVEDELMI TEVEKENYSEGE

7. dbra
Kérelmek és ligyfélszolgalati megkeresések f6bb szolgaltatas tipus szerinti megoszlasa
(2018. I-1ll. negyedév, db)

[==1 Hitelezés

Emm Nem életbiztositasok

ZZ32 Behajtas, koveteléskezelés

I Szamlavezetés

[ Pénzforgalom

— Eletbiztositasok

I Egyéb tevékenységek

E=3 Bankkartya m(iveletek

I Befektetési szolgaltatasi tevékenységek
I Betéti- és megtakaritasi konstrukciok

Forrds: MNB

Az MNB a lakossag pénzigyi tudatossaganak és pénziigyi kulturdjanak fejlesztése érdekében Pénziigyi Navigator Tanacs-
ado Irodahalézatot mikodtet az orszag valamennyi megyeszékhelyén. A haldzat tandcsaddi a lll. negyedévben Osszesen
5243 lgyfélmegkeresést kezeltek, mig az idei év egészét tekintve a megkeresések szama mar megkozeliti a 17 ezret.
A szakemberek a nagyvarosokon tul az adott megyékben, kihelyezett tanacsadas keretében is rendszeresen nyujtanak
ingyenes szakértGi segitséget, valamint pénziigyi el6addsokat is tartanak a fogyasztdk részére. Az irodahaldzat tagjai
a targyidGszakban 69 alkalommal szerveztek kitelepiilést, amelyen 441 fogyasztd vett részt.

A Civil Halé TAmogatasi Program keretében benyujtott palyazatok elbiralasat kdvetSen a lll. negyedévben harom szer-
vezet valdsitott meg pénzigyi kultura fejlesztését tdmogatd projektet. Szintén hdrom civil szervezet vett részt az MNB
altal pozitivan elbirdlt egyedi tdmogatasi kérelemnek készonhet6en pénzigyi tudatossag novelését célzd programban.

A pénzligyi témakat feldolgozd Pénziigyi Navigator kommunikacids eszk6zok Uj arculatot kaptak, igy megvéltozott a kii-
16nb6z6 kiadvanyok, videdk és tdjékoztatd anyagok megjelenése is. Az augusztusi és szeptemberi kampanyok mar az Uj
grafikai elemeket tartalmazdé arculattal jelentek meg. A fels6oktatasi intézményekben tanulmanyaikat kezd6 didkokat
célzd kampany az elsé pénziigyi dontésekhez kapcsolddd koriltekintS vdlasztas és dontés jelentGségét hangsulyozta.
A kampanyilzenetek népszer( weboldalakon, hirportalokon és a kdzosségi médidban, tovabba a Pénzligyi Navigator part-
nerekkel kotott egylttmikodési megallapodasok révén vezetd druhazlancok egységeiben —igy a lll. negyedévben alairt
megallapoddsnak kdszonhet6en mar az Auchan Magyarorszag lzleteiben is —, bels6 kommunikacids csatornain, valamint
a postafidkokban jelentek meg.

Az Uj arculati elemeket a harmadik negyedévben élesedd Pénzligyi Navigator mobil és a megujulé webalkalmazasok

(Pénzligyi Navigator mobil applikdcid, Haztartasi koltségvetés kalkulator, Hitelkalkulator, Betétkalkuldtor, Hitelvalaszto,
Betétvalasztd) is tlikrozik.
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5. Szanalas

Az MNB mint szanalasi hatdsag 2018. Ill. negyedévében a szanalasi tervek elkészitése, illetve folyamatos felllvizsgalata
érdekében szanalhatdsag értékelésére irdnyuld eljarast inditott tobb intézménynél. A szanalhatdsag értékelésének része
annak vizsgdlata is, hogy egy jovGbeni valsaghelyzet esetén vannak-e jelent8s akadalyai az adott intézménynél vagy cso-
portnal kovetendd vélsagkezelési stratégidnak (felszdmolds vagy szandlds). Az értékelés részeként helyszini ellendrzésre
is sor kerdlt.

Az MNB a magyarorszagi székhelyl intézmények, illetve intézménycsoportok szanalasi tervezési feladatai mellett a kilfoldi
bankcsoportok magyarorszagi lednybankjai tekintetében is részt vesz a csoportszint(i szanalasi tervezésben és a konszoli-
dalt szintd, szavatolo t6kére és a leirhatd, illetve atalakithatd kotelezettségekre vonatkozé minimumkévetelmény (MREL-
kovetelmény) meghatdrozasaban. Emellett folyamatosan figyelemmel kiséri az Eurépai Unidban mikédé mas szanalasi
kollégiumok munkdjat és a nemzetkozi trendeket.

A negyedév sordn az MNB folytatta a szanaldsi funkcio ellatasat segité mddszertanok fejlesztését (MREL-kdvetelmény
szamitasa, kritikus funkcidk azonositasa) is. Az MREL-kdvetelmény elGirasardl kezdeményezett piaci konzultacio lezarult,
sor kerilt a konzultacid keretében érkezett visszajelzések kiértékelésére. Mindkét mddszertan véglegesitése a kozeljo-
v6ben varhaté.

A szanalasi torvény rendelkezései alapjan az MNB gyakorolja a tulajdonosi jogokat a szandldsi vagyonkezel6i feladatokat
ellaté MSZVK Zrt. felett, amely az MKB Bank 2015. évi szanaldsa soran atvett, dontéen nem teljesité kereskedelmi in-
gatlanhitelezésbdl szarmazo kovetelés, illetve ingatlanallomany sikeres vagyonkezelésének eredményeként a Szanalasi
Alaptdl 2015-ben felvett kdlcsonét az eredeti, 2025-6s lejarat helyett a negyedév soran teljes egészében visszafizette.

A torvény felhatalmazdsa alapjan az MNB képvisel8i tovabbra is részt vesznek a Szandlasi Alap és az Orszagos Betétbiz-
tositdsi Alap (OBA) igazgatétanacsainak munkdjaban. Eurdpai unids iranymutatasok alapjan az OBA belsé folyamatainak
meghatarozott részét az idei évben is tesztelni sziikséges. Az MNB jelentds szakmai hozzdajaruldst nyujtott a stresszteszt
forgatokonyvének elkészitéséhez.

Az MNB a szanalasi szakmapolitika nemzetkozi alakitasabal is aktivan kiveszi a részét. Az Eurdpai Bankhatdsag (European
Banking Authority - EBA) szanaldsi tervezéssel foglalkozd, a negyedév sordn feldllitott munkacsoportjanak (Subgroup on
Resolution Planning Preparedness - SGRPP) elnoki feladatait latja el. A szanalas végrehajtasaval kapcsolatos kérdéseket
targyald munkacsoportokban (Subgroup on Resolution Execution — SGRE, Working Group on Operational Aspects of
Valuation) elsGsorban a hitelezdi felt6késités szandlasi eszkoz alkalmazasat elGsegitd egységes gyakorlat kialakitasaban,
illetve a szandlasi értékeléséket végz6 fliggetlen értékel6kre vonatkozd irdnymutatdsok elkészitésében vallal szerepet.
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6. Devizatartalékok

2018 harmadik negyedévének végén az MNB hivatalos devizatartalékainak nagysaga 23,7 milliard eurd volt, ami 334,2
millié eurd csdkkenést jelent a 2018. junius végi 24,1 millidrd eurds értékhez képest, de a devizatartalék szintje tovabbra

is érdemben meghaladta a befektet6k altal elvart szintet.
A devizatartalékok alakulasat elsésorban az alabbi tételek befolyasoltak az elmult negyedév soran.

Az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) addssag torlesztési célu tételei dsszességében mintegy 700 millié euréval mérsé-

kelték a devizatartalékot.

A monetaris célu miveletek, azaz a forintlikviditast nydjté devizaswap tenderek, illetve a Novekedési Hitelprogram har-
madik szakaszanak devizapilléréhez kdtheté pénzmozgdsok nettd 74 millié eurdval csokkentették a tartalékok nagysagat.

A tartalékok novekedése iranydba hatott viszont az Eurdpai Bizottsagtdl ebben a negyedévben érkezett kbzel 400 millid

eurd Osszegli nettd transzfer.

8. abra
A devizatartalék nagysaganak alakulasa
(millidrd EUR)
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Forrds: MNB.
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7. Készpénz-logisztikai tevékenység

A FORGALOMBAN LEVO KESZPENZ

A forgalomban |évG készpénzallomany értéke 2018. szeptember végén 5 697,2 milliard forint volt. A szezonalis hatasok
kisz(irésével a harmadik negyedéves érték a 2017. év végi adathoz képest 13,6 szazalékos névekedést mutat. igy az idei

harmadik negyedévben is tovabb folytatddott a készpénzallomany intenziv bvilése.

9. abra
A forgalomban lIévé készpénz értéke a gazdasagban
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Forrds: MNB.

A FORGALOMBAN LEVO BANKJEGYEK ES ERMEK

A forgalomban Iévé bankjegyek értéke 5 616,2 milliard forint, mennyisége 510 millié darab volt 2018 harmadik ne-
gyedévének utolsé napjan. Ez értékben 19 szazalékos, a mennyiséget tekintve pedig 13 szdzalékos névekedést jelent az
el6z6 év azonos idGszakahoz képest. A novekedés elsGsorban a huszezer forintosok esetében volt jelentGsebb mértékda.
A forgalomban |év6 érmék értéke 71,3 milliard forint, mennyisége 1 835,9 millié darab volt 2018. szeptember végén. Ez
értékben 8, mennyiségben 7 szazalékos novekedést mutat az el6z6 év harmadik negyedévi adatahoz viszonyitva. A for-

galombdviilés valamennyi cimletet érintette.
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KESZPENZ-LOGISZTIKAI TEVEKENYSEG

1. tablazat

e

Forgalomban lévé bankjegyek és érmék®
(2018. szeptember 30.-i és 2017. szeptember 30.-i adatok)

2018 2017

Bankjegyek | Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)

millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
20 000 forint 188,0 3759,8 36,9 67,0 149,1 2982,1 331 63,0
10 000 forint 158,3 1583,2 31,0 28,2 151,3 1513,4 33,6 32,0
5 000 forint 26,8 133,8 53 2,4 22,6 113,1 5,0 2,4
2 000 forint 23,4 46,8 4,6 0,8 20,5 41,0 4,6 0,9
1 000 forint 71,6 71,6 14,0 1,3 65,6 65,6 14,6 1,3
500 forint 41,9 21,0 8,2 0,3 40,8 20,4 9,1 0,4
Osszesen 510,0 5616,2 100,0 100,0 449,9 4735,5 100,0 100,0

ERP Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)

millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
200 forint 149,4 29,9 8,1 41,9 137,6 27,5 8,1 41,7
100 forint 191,2 19,1 10,4 26,8 179,3 17,9 10,5 27,1
50 forint 177,4 8,9 9,7 12,5 162,7 8,1 9,5 12,3
20 forint 329,4 6,6 18,0 9,2 305,4 6,1 17,9 9,3
10 forint 376,9 3,8 20,5 5,3 352,4 3,5 20,6 5,3
5 forint 611,7 3,1 33,3 4,3 570,9 2,9 33,4 4,3
Osszesen 1835,9 71,3 100,0 100,0 1708,2 66,1 100,0 100,0
Forrds: MNB.

A KESZPENZHAMISITAS MEGELOZESET, VISSZASZORITASAT SZOLGALO

TEVEKENYSEG

2018 harmadik negyedévének végén a készpénzforgalombdl kiszlirt 373 darab hamisitvany darabszama jelent&sen ke-
vesebb 2017 azonos idészakahoz képest. A forinthoz hasonlé nemzeti valutak sordban a forint hamisitasi adatai igen

kedvezének tekinthetdk.

A lefoglalt forint hamisitvanyok dont6 tobbsége a magasabb érték( cimletek, f6ként a 10 000 és 20 000 forintos bankjegyek
kozul kerult ki. A hamisitdsok mddszereit valtozatlanul az irodai sokszorosité eszkézok (szines fénymasoldk, printerek)
hasznalata jellemzi. A ratekintésre esetenként megtévesztének bizonyuld hamisitvanyok, ugy egyszer(i érzékszervi vizs-
galatokkal (tapintassal, fény felé tartva atnézetben vagy mozgatdassal), mint a pénztarakban alkalmazott kombinalt UV-A

és UV-C lampa alatti ellenérzéssel kiszlrhetdk.

° A tdblazat nem tartalmazza a jegybank altal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek allomanyat, melyek névértéken a forgalomban lévé

fizet6eszk6zok kozé tartoznak.
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MAGYAR NEMZETI BANK

10. abra
A forint hamisitasanak negyedévenkénti alakuldsa
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Forrds: MNB.

11. 4dbra
A forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti megoszlasa 2018 harmadik negyedévben
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Forrds: MNB.

A hamis valutak el6forduldsa nem tekinthetd jelentés mennyiséglinek, a jegybank szakért6i 1 206 darab kilénb6z6 valu-
tahamisitvanyt, ezen beliil 831 darab hamis eurobankjegyet vizsgaltak az év harmadik negyedéve soran.

MEGUJULNAK A FORINT BANKJEGYEK

A Magyar Nemzeti Bank a 2014 és 2019 kozotti id6szakban megujitja a jelenleg forgalomban lévé bankjegysorozatot
és Ujratervezett, tovabbfejlesztett, a pénzfeldolgozd gépek és automatak altal tamasztott készpénzforgalmi igényeknek
jobban megfelel§, egyben a hamisitas ellen is korszerlen védett bankjegyeket bocsat ki.

A meguijitott ezer forintos bankjegyet 2018. marcius 1-jén bocsatotta forgalomba a jegybank. Az Uj ezer forintos bank-
jegyek dinamikusan terjedtek a készpénzforgalomban, szeptember végére mar a forgalomban levé 1000 forintosok 75

szazaléka Uj cimletekre cserélédott.
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KESZPENZ-LOGISZTIKAI TEVEKENYSEG

12. 3
Az 1aotgg forintos bankjegyek forgalomban Iévé mennyisége
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Be nem valtott régi 1 000 forintos

Forrds: MNB.

A bankjegyek azon tul, hogy képi megjelenésiikben megujultak, a biztonsagi elemeiket tekintve is korszertibbek lettek.
A jelenleg forgalomban levé — 2017 el6tt kibocsatott — régi 1000 forintos bankjegyeket 2018. oktéber 31-ig lehet hasz-
nalni, ezt kvetéen az MNB bevonja azokat, s a készpénzes vasarlasok alkalmaval 2018. november elsejétél mar csak az
Uj cimletekkel fizethetlink.

EMLEKERME-KIBOCSATAS

A Magyar Nemzeti Bankrél sz616 torvény értelmében, valamint a 2014 6ta érvényes — az érmegy(ijtési kedv 6sztonzését
célzd — értékesitési politika szellemében 2018 harmadik negyedévében 2 emlékérmét bocsatott ki a jegybank. Hevesy
Gyorgy tiszteletére egy eziist emlékérme és annak szinesfém valtozata jelent meg annak apropdjan, hogy a magyar tudds
75 évvel ezel6tt kapott Nobel-dijat. Ezzel a 2018-ra meghirdetett 12 tematikabdl 9 kibocsatasa teljeslt.

A Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6 torvény értelmében Magyarorszagon kizarélagosan az MNB jogosult bankjegy- és ér-
mekibocsatasra — ideértve az emlékbankjegyet és az emlékérmét is —, amelyek Magyarorszag torvényes fizet6eszkozei,
de nem szolgalnak forgalmi célokat. 2018 harmadik negyedévében az MNB egy témaban bocsatott ki emlékérmét. Ezzel
a teljes, tizenkét tematikat felvonultaté 2018. évi emlékérme-kibocsatasi program 75%-a megvaldsult a negyedév végéig:
9 témaban 18 érme jelent meg: 7 ezlist, 2 arany, 1 6nalld szinesfém és 8 szinesfém valtozat.

2014-t6l minden nemesfémbdl késziilt emlékérmét olcsdbb alapanyagu, szinesfém valtozatban is kibocsat az MNB, ezzel
kedvezve azoknak az érdekl6d6knek, akik egy-egy téma miivészi megvaldsitasat mérsékeltebb dron szeretnék megva-
sarolni. Emellett az MNB és a Magyar Pénzver6 Zrt. a fiatalabb korosztaly érmegydjtési kedvét kivanja 6sztondzni azzal,
hogy szdmukra is megfizethet6vé teszi az emlékérméket. igy az egyes emlékérme-témak a nemesfém érmék veretével
azonos érmeképpel, 2000 forintos névértékben, szinesfém valtozatban is elkészilnek.
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Hevesy Gyorgy emlékérme-kibocsatas a magyar Nobel-dijasokat bemutaté sorozat
részeként

Hevesy Gyorgy tiszteletére 5000 Ft névértéki ezist és 2000 Ft névérték( szinesfém emlékérmét bocsatott ki a Magyar
Nemzeti Bank 2018. augusztus 1-jén, a tudds feltaldld sziletésnapjan. A kildnleges ovalis alaki emlékérmék a magyar
Nobel-dijasokat bemutatd sorozat 5. tagjaként jelentek meg abbdl az alkalombdl, hogy 75 évvel ezel6tt itélték Hevesy
Gyorgynek a kémiai Nobel-dijat ,,az izotépok indikatorként vald alkalmazasaért”.

A Hevesy Gyorgy munkassaga el6tt tisztelgé emlékérméket Endrédy Zoltan 6tvos iparmlivész tervezte. Mindkét emlékérme
azonos érmeképpel jelenik meg, csak értékjelzésiikben kiilonbdznek.

Az emlékérme el6lapjanak kozponti motivumaként Hevesy Gyorgy Nobel-dijas felfedezésének az orvosi diagnosztizaldshan
torténd alkalmazasa keriilt abrazoldsra. A radioaktiv izotopos nyomjelzés révén egy elvaltozas feltardsat abrazolja sema-
tikusan a tervezd egy pontokbdl (molekuldkbodl) 6sszeallé emberi alak, illetve a radioaktiv nyomjelzés megjelenitésére
alkalmazott korkoros pulzald vonalak segitségével, melyeket az eziist emlékérméken szivarvanyhatas is erGsit.

Az el6oldalon taldlhatdoak tovabba az emlékérmék kotelezé alaki kellékei: az 5000, illetve a 2000 FORINT értékjelzés,
a MAGYARORSZAG felirat, a 2018 verési évszam, valamint a kiilénleges biztonsagi elemet is tartalmazd BP. verdejegy.

Az emlékérme-hétlap kdzponti motivuma Hevesy Gyorgy félalakos portréja, melyet a HEVESY GYORGY ¢ NOBEL-DIiJ o
1943 felsé félkorirat, valamint A RADIOAKTIV IZOTOPOS NYOMIJELZES KEMIAI ALKALMAZASAERT alsé félkorirat szegélyez,
ravilagitva a Nobel-dij odaitélésének okara, valamint az emlékérme-kibocsatas apropdjara. Ugyancsak itt talalhatd az
emlékérmét tervez6 Endrédy Zoltan mesterjegye.

Mindkét emlékérme — a sorozat tobbi tagjdhoz hasonldéan — ovalis alakd, 25X30 mme-es tengelyekkel, széle sima. Az 5000
Ft névérték(, 12,5 gramm sulyd emlékérme 925 %o finomsagu ezlistbdl tikorfényes (proof) kivitelben, mig a 2000 Ft név-
értékd, 10,3 gramm sulyu szinesfém valtozat réz (75%) és nikkel (25%) 6tvozetébdl selyemfényes (BU) kivitelben készlt.
Az emlékérmékbdl maximalisan 5-5000 darab készithetd.

2000
L

FORINT

»Hevesy Gyorgy” eziist emlékérme »Hevesy Gyorgy” szinesfém emlékérme

IDOKOZI JELENTES » 2018. NOVEMBER



8. Pénzforgalom és értékpapir-elszamolas

AZONNALI FIZETESI RENDSZER LETREHOZASA

Az azonnali fizetési rendszer létrehozasahoz kapcsoléddan az MNB oldaldan megkezd6dtek az Uj fizetési rendszer md-
kodésének tamogatasahoz sziikséges informatikai fejlesztések, valamint a likviditaskezelést tamogatd — a pénzforgalmi
szolgaltatdkkal mar egyeztetett — szabalymoddositasok el6készitése. Az MNB oldali miikodési folyamatokrol és technikai
szabdlyokrdl egy tajékoztatd anyag kerlt kiaddsra, amely részletes informdcidkat nyujt a piaci szerepl6knek a likvidi-
taskezelés MNB oldali folyamatairdl, az MNB felé kildend nyilatkozatokrdl, valamint a Hitelesitd Tabla modositasardl.

A Projektiranyité Bizottsag juniusi dontésének megfelelen megkezd6dott az alapszintd, atutaldsi funkciéra vonatkozo
fizetési marka létrehozasa. A projekt tajékoztatasi munkacsoportjanak és tovabbi kommunikaciés szakértéknek a bevo-
nasaval folyamatban van a mdrkanév és az arculati elemek kialakitasa. A kialakitandd marka hatékonyan tdmogatja az
alapszint( szolgaltatasokkal kapcsolatos kommunikaciot, mikézben lehet6vé teszi, hogy a piaci szerepl6k a rendszerre
épulé kiegészit6 szolgdltatasaikat sajat markanévvel kindljak.

Az MNB a GIRO Zrt-vel és a munkacsoportokban résztvevd piaci szerepl6kkel szamos egyeztetést folytatott az azonnali
fizetésre épulé kiegészitd szolgaltatasok alapszintli Gzleti folyamatainak az egységesitése érdekében. Az egységes szabaly-
rendszerrel elérhetd, hogy a piaci szerepl6k altal kifejlesztett szolgdltatasok képesek legyenek egymassal egyuttmikddni,
igy pedig a lehetd legszélesebb kdrben haszndlhatdak legyenek.

Az azonnali fizetés kozponti infrastrukturajat létrehozé GIRO Zrt. és az MNB tovabbra is rendszeres kommunikaciot folytat
a piaci szereplGkkel a széleskor( informaciomegosztas érdekében, ezzel is a lehetd legnagyobb mértékben tdmogatva
a felkésziilésiket az U] fizetési szolgdltatas 2019. jdlius 1-i induldsara.

A PENZUGYI INFRASTRUKTURAKKAL SZEMBENI KIBER-
ELLENALLOKEPESSEGGEL KAPCSOLATOS FELVIGYAZOI ELVARASOK
(UN. CROE) NYILVANOS KONZULTACIOJA

Az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) az elmult negyedévben nyilvanos konzultacidra bocsatotta az un. CROE-t, melyet az EKB
kiberbiztonsaggal foglalkozd6 munkacsoportja készitett, amely munkacsoportban az MNB is aktivan részt vesz. A megfo-
galmazott elvardsok a pénzigyi infrastrukturak kiber-ellendlldképesség névelését szolgalja, ugyanis a magasan képzett
tdmadok allandé fenyegetettséget jelentenek, az infrastruktirak tdbb ponton kapcsolédnak egymashoz, igy a rendsze-
reket tobb ponton is kompromittalni lehet. llletve a meglevé automatizmusok és mentési rendszerek adott esetben még
segithetik is a rosszindulatu kodok, illetve a hibas adatok terjedését. A CROE-ban megfogalmazott elvarasok a 2016-ban
publikalt CPMI-IOSCO Iranymutatasokon alapulnak. Az MNB tobb szakértGje 2018 oktdberében részt vett az EKB altal
szervezett CROE oktatason is, melynek célja a CROE jobb megismerése, illetve a CROE-val kapcsolatos gyakorlati tudnivalok
elsajatitasa volt. Az EKB most dolgozza ki a CROE felvigydzoi értékelésének a folyamatat. Az MNB az értékelési folyamat
kidolgozasa utdn be fogja épiteni a CROE elvarasait a sajat felvigyazoi modszertanaba.

AZ MNB AJANLAST TETT KOZZE A PENZFORGALMI SZOLGALTATASOK
MUKODES] ES BIZTONSAGI KOCKAZATAIVAL KAPCSOLATOS
INTEZKEDESEKROL

Az elmult években a technoldgiai fejlédéssel a pénzligyi szektorban szdmos Uj piaci szerepld (FinTech), valamint egyre
tobb innovativ pénzforgalmi termék és szolgdltatas jelent meg. Mivel az interneten keresztll nyujtott szolgaltatasok soran
alkalmazott technolégiai megoldasok az internet jellegébdl fakaddan kockazatokat hordozhatnak magukban, ezért a fel-
hasznaldk biztonsaga érdekében elengedhetetlenné valt az Unid egészében egységes biztonsagi kovetelmények kialakitasa
és a magas szinvonalu fogyasztévédelem biztositdsa ezen szolgdltatasok igénybevételéhez. Ennek keretében biztositani
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szlikséges, hogy minden pénzforgalmi szolgaltatd, beleértve a két Uj fizetési szolgaltatast — a fizetés-kezdeményezési
szolgaltatast (FIKSZ), és a szamlainformacids szolgaltatast (SZISZ) — az altaluk nyujtott pénzforgalmi szolgaltatasokhoz
kapcsolddd miikodési és biztonsagi kockazatok kezelése érdekében megfelel6 kockazatmérséklési intézkedéseket és el-
lendrzési mechanizmusokat tartalmazé keretrendszert alakitsanak ki.

Az Eurépai Unids pénzforgalmi jogszabdlyi elGirdsok betartasanak el@segitése végett az Eurdpai Bankhatésag (EBH) részletes
irdnymutatdsokat adott ki a pénzforgalmi szolgéltatasok miikodési és biztonsdagi kockazataival kapcsolatos biztonsagi intéz-
kedések kialakitasara vonatkozdan, mely irdnymutatdsokat az MNB ajanlas formajaban adta ki. A megfeleld felkésziilési id
biztositasa érdekében az MNB az ajanlas alkalmazasat az érintett fizetési szolgaltatdktdl 2018. november 1-jétél varja el.

Az MINB elvarja a pénzforgalmi szolgalatotoktdl az ajanlasnak valé megfelelést, amivel MNB-nek az a célja, hogy a hazai
pénzforgalmi szerepl6ét olyan intézkedésekre 6sztondzze, amelyek eredményeképpen a fogyaszték minden esetben biz-
tonsagban érezhetik magukat, amikor online fizetnek.

»,PSD2 - GYAKORI KERDESEK ES VALASZOK” HONLAPON PUBLIKALT MNB
VELEMENYEK A MEGUJITOTT PENZFORGALMI IRANYELV (PSD2%°) KAPCSAN

Az MNB-hez beérkez6 nagy szamu PSD2-t érint6 megkeresés, illetve a széles érintetti kor miatt, az MNB elinditotta Gyakori
kérdések és vdlaszok oldaldt, melyek a pénzforgalmi piaci szerepl6kt6l az MNB-hez beérkezett kérdéseket és az azokra
adott valaszokat tartalmazza. A lista kbzzétételével az MNB célja minden piaci szereplé tajékoztatasa az MNB PSD2-vel
Osszefliggd egyes kérdésekhez kapcsolddé allaspontjardl. Eddig hat témdban (adatszolgaltatas, erGs Ggyfél-hitelesités és
biztonsagos kommunikacio, felelGsségi kérdések, engedélyezés, lebonyolitasi szabalyok és egyéb) 6sszesen 59 kérdéshez
kapcsoldddan tette kdzzé az MNB allaspontjat. A lista folyamatosan frissiil a beérkez6 Uj kérdésekkel és informaciokkal.

PENZFORGALMI ALLASFOGLALASOK ES ELLENORZESEK

A harmadik negyedév soran a jegybank kozigazgatasi és tigyfélmegkeresések alapjan 4 pénzforgalmi targyu allasfoglalast,
illetve szakmai véleményt adott ki. Ebbdl egy esetben a Pénziigyminisztérium megkeresése alapjan a fizetési szamlak
Osszehasonlitdsardl sz416 Uj kormanyrendelet tervezet kapcsan keriilt sor pénzforgalmi szakmai vélemény megadasra.
Mig a tovabbi harom esetben hitelintézeti, egyéb gazdasagi tarsasagi és ligyvédi megkeresésre adott allasfoglalast vagy
szakmai véleményt az MNB.

2018 harmadik negyedévben pénzforgalmi ellendrzés targykorben kett6 Uj hatdsagi eljarast inditott a jegybank. A megin-
ditott eljarasok kett6 intézmény esetében a helyszini ellenGrzés megtortént, illetve 6t kordbban meginditott eljaras kerilt
lezdrasra. A lezart vizsgdlatok esetében intézkedések elGirdsdra és birsag kiszabdsara kerliilt sor, tovabba kettd korabban
meginditott eljaras esetében az intézmények nem teljesitették hataridére az eldirt kotelezettségeiket, igy ez esetekben
ismételten intézkedések alkalmazdasardl és birsag kiszabdasardl sziiletett dontés.

PENZFORGALOMMAL ES FIZETESI RENDSZEREKKEL KAPCSOLATOS
PUBLIKACIOK

Hitelintézeti Szemle 2018. szeptemberi szdmaban jelent meg Kajdi Laszlé tanulmdanya, amelyben kilfoldon él6 és dolgozd
magyarok altal az otthon maradt haztartasnak kiildott tdmogatasokrodl ir. A legtdbb kutatds a hazautaldasoknak a fejl6dé
orszagok gazdasagaban betoltott szerepére koncentral és csak joval kevesebb tanulmany foglalkozik ezen pénzek szerepével
az Eurdpai Uniodn belili migraciés folyamatok kapcsan. A 2017. év folyaman a Magyar Nemzeti Bank a Kézponti Statisztikai
Hivatallal egylittm(ikodve adatfelvételt bonyolitott le a témaban ,Csaladi segitségnyujtds” elnevezéssel. Ez a felmérés
el8szor nyujt lehet8séget arra, hogy a makrostatisztikakon alapuld becsléseket kiegészitve, a hazautaldasok mogottes té-
nyezGirdl, a kildé személyek és a fogadd haztartasok jellemzGirél is informdcidkat kapjunk. Az els6 eredmények tébbek
kozott arra mutatnak ra, hogy a kivandorldk korilbelll 6tode, mig Magyarorszagon tébb mint 65 ezer haztartds érintett
a jelenségben és egy jelentGs résziik szdamara a kilfoldi tamogatdsok fontos jovedelemforrasként szolgalnak.

10pSD2: a belsé piaci pénzforgalmi szolgaltatasokrdl és a 2002/65/EK, a 2009/110/EK és a 2013/36/EU irdnyelv és a 1093/2010/EU rendelet médo-
sitasardl, valamint a 2007/64/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl sz616 2015/2366 szamu eurdpai parlamenti és tanacsi irdanyelv
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9. Az MINB statisztikai tevékenysége

MONETARIS ES PENZUGYI STABILITASI STATISZTIKA

Az MNB havonta publikalja a hitelintézetek 6sszevont mérlegének f6bb szamait. A 2018. szeptemberi adatok alapjan
készitett statisztikak 2018. november 5-én jelentek meg.

A szezonadlisan nem igazitott adatok szerint mind a haztartasok, mind a nem pénzigyi vallalatok a 2018. julius — szeptem-
ber id6szakban netté hitelfelvevSk voltak. Osszességében a hitelek allomanya tranzakciobdl eredSen a vizsgalt harom
honapban a haztartasok esetén 145,2 milliard forinttal, a nem pénzligyi vallalatok esetén 324,4 milliard forinttal nétt.

A szezonalis hatastdl meg nem tisztitott tranzakcids adatok alapjan a haztartasok tekintetében mindharom vizsgalt hdonap-
ban nettd betételhelyezés volt megfigyelhets, mig a nem pénziigyi vallalatok esetében 2018 juliusaban és augusztusaban
nettd betételhelyezés, mig 2018 szeptemberében nettd betétkivonds tortént. A betétdllomany tranzakciobol ered6en
a vizsgdlt harom hdénapban O0sszességében a haztartasok esetén 133,2 millidrd forinttal, mig a nem pénzigyi vallalatok

tekintetében 86,3 milliard forinttal né6tt.

13. dbra
A haztartasok és a nem pénziigyi vallalatok hitel- és betéttranzakcidi a szezonalisan nem igazitott adatok alapjan
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----- Nem pénziigyi vallalatok — Hitelek
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Forrds: MNB.

A nem pénzligyi vallalati és haztartasi hitel- és betétkamatlabakrdl 2018. november 5-én kozzétett adatok szerint a haz-
tartdsok dltal a vizsgdlt id6szak (2018. julius-szeptember) alatt elhelyezett forint betétek atlagos kamatlaba nem valtozott
az el6z6 negyedévhez viszonyitva. A haztartasoknak nyujtott forint lakascélu hitelek atlagos hitelkdltség mutatéja emelke-
dett, mig a személyi hitelek esetében csokkent a vizsgalt idGszakban. A szabad felhasznaldsu jelzaloghitelek hitelkdltségét

tekintve kismérték( emelkedés volt megfigyelhetd.

A nem pénzligyi vallalati szektor esetében a legfeljebb 1 éves kamatfixalasd 1 millid euro érték alatti és -feletti kategdriaban
az Uj forinthitelek atlagos kamatlabaindl enyhe emelkedés volt tapasztalhatd a vizsgalt id6szakban.
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FELUGYELETI STATISZTIKA

Az MINB 2018. szeptember 7-én publikalta a hitelintézetek 2018. Il. negyedév végi prudencidlis adatait.

A hitelintézetek mérlegf66sszege 2018. Il. negyedévben tovabbi 3,7%-kal nétt, igy az I. félév végén elérte a 38 409 milliard
forintot. A hitelallomany mérleg szerinti (nettd) értéke 5,5%-kal novekedett, junius végén 19 374 milliard forintot tett ki.
A nem pénzlgyi vallalatok és a haztartdsok hiteldllomanya is béviilt, el6bbi 6,2%-kal, utébbi 3,4%-kal.

A nemteljesité!! hitelek aranya a Il. negyedévben tovabb mérsékl6dott, 5,7%-rol 5,1%-ra, mivel a bruttd hitelallomany
5,2%-0s tovabbi bévilése mellett a nemteljesité hiteldllomdany 4,8%-kal visszaesett. Ezen beliil a nemteljesité hitelek
aranya a haztartasi szektorban 9,2%-rdl 8,4%-ra javult, a nem pénzigyi vallalati szektorban 6,2% maradt. Az atstrukturalt
hitelek aranya 3,5%-rdl 3,2%-ra csokkent.

A hitelintézetek 2018. I. félévben 323 millidrd forint addzas el6tti nyereséget értek el. Az atlagos teljes t6kemegfelelési
mutato a Il. negyedévben 22,2%-rdl 21,3%-ra mérséklédott.

Az MNB 2018. augusztus 24-én publikdlta a pénztarak, 2018. szeptember 5-én pedig a biztositok 2018. II. negyedévi
prudencialis adatait.

Az 6nkéntes nyugdijpénztdri vagyon 1 379,4 milliard forintot tett ki 2018.11. negyedév végén, mely az el6z6 év azonos id6-
szaki értékéhez képest 5%-os ndvekedést mutat. Az 6nkéntes nyugdijpénztari valamint az egészség- és dnsegélyezd pénztari
taglétszamban is kis mértéki névekedés figyelheté meg az el6z6 év végéhez viszonyitva. A magannyugdijpénztaraknal
jelent@s valtozas nem tortént.

2018. Il. negyedév végére a biztositéintézetek szerz6désallomanya 13 680 768 db volt, mely 3,6%-0s emelkedést mutat
az egy évvel kordbbihoz viszonyitva, ezzel egyidejlileg a Il. negyedévi dijbevétel 244,5 milliard forint, ami 5,8%-0s néve-
kedést jelent az egy évvel korabbihoz képest. A Szolvencia Il szabdlyozérendszer alapjan a biztositdintézetek szektorszinti
szavatolo t6ke feltoltottségi szintje 215,9%, mely az el6z6 év azonos id&szakdhoz képest tobb mint 8,5 szdzalékpontos
csOkkenést jelent.

FIZETESIMERLEG-STATISZTIKAK

Az MNB 2018. szeptember 20-an els6 alkalommal publikalta a 2018. II. negyedéves fizetésimérleg-statisztikakat, valamint
revidealta a 2015, 2016, 2017 éves és a 2018 |. negyedéves adatokat.

2018 Il. negyedévében a kulfolddel szembeni nettd finanszirozasi képesség (a folyo fizetési mérleg és a t6kemérleg egyiittes
egyenlege) kiigazitas nélkili értéke 1192 millié euro (379 millidrd forint) volt. A szezondlis hatasok kisz(irésével a mutaté
826 millié euro (359 milliard forint), a negyedéves GDP 2,5 %-a.

' A nemteljesit6 kitettségek kdzé sorolanddk a 90 napon tul késedelmes kitettségeken tul azon kitettségek is, amelyeknél feltételezhetd, hogy
a fedezet realizaldsa nélkil az adds nem lesz képes a kotelezettségeit szerz6dés szerint teljesiteni.
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14. 4bra
A kiilfolddel szembeni netté finanszirozasi képesség millié euréban (bal tengely)
és a negyedéves GDP aranyaban (jobb tengely)
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Folyo- és t6kemérleg egyiittes egyenlege, szezonalisan kiigazitott adat (bal tengely)
------ Folyo- és t6kemérleg trend (bal tengely)
= GDP ardnyos fellilrél szamitott finanszirozasi képesség (jobb tengely)

Forrds: MNB.

2018. junius végén a jegybanki tartalékok értéke 24,1 milliard euro volt. A kdzvetlent6ke-befektetésen belll elszamolt
addssagot nem tartalmazd nemzetgazdasagi netté addssagallomany 2018. junius végén 11,5 milliard euro (az utolsdé négy
negyedéves GDP aranydban 9,5 %) volt.

PENZUGYI SZAMLAK

Az MNB 2018. oktéber 1-én jelentette meg a 2018 masodik negyedévére vonatkozo teljes korl pénziigyi szamldkat.
A sajtokozlemény és a kapcsolddd adatsorok az dllamhdztartasi és a haztartasi szektor el6zetes pénziigyi szamldinak fris-
sitése mellett bemutattak a pénziigyi és nem pénzigyi véllalatok, a nonprofit intézmények, valamint a kilfold pénzigyi
vagyonat és finanszirozasi folyamatait is.

Ennek alapjan a 2018 masodik negyedévével zaruld egy évben az dllamhaztartds nettd finanszirozasi igénye a GDP 3,4
szazalékat tette ki, a haztartasok netto finanszirozasi képessége a GDP 5,9 szdzalékat, a nem pénzigyi vallalatok nettd
finanszirozasi igénye a GDP 2,6 szazalékat, a kilfold nettd finanszirozasi igénye pedig a GDP 1,4 szazalékat érte el ebben
az idészakban.
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15. 4bra
A f6 szektorok nettd finanszirozasi képessége a GDP szazalékaban

(utolsé négy negyedév egyenlege/utolsé négy negyedév GDP-je)
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A teljes korl pénzigyi szamldk 6sszeallitasaval egyidejlleg a Kbzponti Statisztikai Hivatal a Pénzlgyminisztériummal és
a jegybankkal egyUttm(ikodve elkészitette az Eurdpai Bizottsagnak szl EDP-jelentést, amely az dllamhaztartas hianyara
és adossagara vonatkozodan tartalmaz statisztikai adatokat. Az intézmények kdz6tti munkamegosztas alapjan az MNB az
allamhdztartas pénziigyi vagyondval, az dllamaddssaggal és az dllamhaztartds finanszirozasaval kapcsolatos adatdsszedllitast

és adatszolgaltatast végzi.
A JEGYBANKI INFORMACIOS RENDSZER

2018 lll. negyedévében egy makroprudencialis szabalyozasi valtozassal 6sszhangban egy alkalommal mddositasra keriilt
a pénz- és hitelpiaci szervezetek felligyeleti célu adatszolgaltatdsaihoz kapcsolddd, 2018. évi adatszolgaltatasi MNB ren-

delet!?,

2018. lll. negyedévében megtortént a 2019. évi, a jegybanki informacids rendszerhez els6dlegesen a Magyar Nemzeti
Bank alapvetd, valamint felligyeleti feladataihoz kapcsolddd, tovabba a hitelligyletek egyes adataira vonatkozdan telje-
sitendd adatszolgaltatasi kotelezettségrél sz6l6 MNB rendelet-tervezetek kiilsé véleményeztetése. A jegybanki egységes
hitelregiszter alapjat képezd adatszolgaltatasi rendelet esetében a Statisztikai igazgatdsag - szoros egyiittm(ikddésben
az MNB érintett szakterileteivel - az adatszolgaltatokkal folyamatos egyeztetést folytatott. Az egységes jegybanki hitel-
regiszter adatszolgaltatast els6é alkalommal a 2019. december havi vonatkozasi idére 2020 februarjdban kell jelenteni.

Az adatszolgaltatasi rendeleteket az Igazgatdsag jovahagyta.

12 A hitelintézetek devizapozicidbeli lejarati dsszhangjanak szabalyozasardl, valamint a pénz- és hitelpiaci szervezetek altal a jegybanki informéci-
6s rendszerhez els6dlegesen a Magyar Nemzeti Bank felligyeleti feladatai ellatasa érdekében teljesitendé adatszolgaltatdsi kotelezettségekrdl
52616 43/2013. (XI1. 29.) MNB rendelet moédositasardl sz616 14/2014. (V. 19.) MNB rendelet médositasardl sz616 22/2018. (V1. 27.) MNB rendelet
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