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1. Monetaris politika

A Monetaris Tandacs a szeptemberi Inflacids jelentés publikalasa el6tt attekintette az inflacids és makrogazdasagi folyama-
tokat. A globalis inflacids nyomads enyhén csdkkent a nyari hdnapokban, mikdzben geopolitikai események kdvetkeztében
az olajarak emelkedtek. Az eurozénaban az inflacié a romld konjunktura miatt tovabbra sem éri el a 2 szazalékot, és ezzel
0sszhangban a maginflacié alakulasa is visszafogott ardinamikat mutatott. A hazai inflaciét tovabbra is a valtozékony
tételek befolydsoltak, ezért a kilatasok megitélésében nagyobb figyelmet kaptak a tartds tendencidkat megragadé alap-
folyamat-mutatok. Az éves fogyasztoiar-index immar 2018 kdzepe 6ta folyamatosan 3 szdzalék koril ingadozik, mig az
addszlrt maginflacié 2019 elején 3 szazalékra emelkedett. Az MNB elérte inflacios céljat. A szeptemberi inflacids erdjelzés
szerint az év hatralevd részében a fogyasztdiar-index — a tavalyi Gzemanyagar-csokkenés bazishatasa miatt — Gjra né, majd
fokozatos mérséklGdést kovetSen a 3 szazalékos inflacids cél szintén stabilizalodik. Az addsziirt maginflacié a kovetkezé
hénapokban enyhén emelkedik, majd a kiilsé dezinflacids hatasok begylir(izése miatt a korabban vartnal alacsonyabb
palya mentén 3 szazalékra mérséklédik. A korabbi hdnapokhoz hasonldan az inflacié és az addszlirt maginflacioé alakuldsat
meghatarozoé tényez6kben kettGsség figyelhetd meg. A valtozatlanul erételjes belsé kereslet emeli, mig a tovabb romlé
kiils6 konjunktura fékezi az dremelkedés Gitemét. A varakozdsoktdl elmaradé addsziirt maginflacid, valamint az eurdpai
konjunktura folytatddo lassuldsa az elmult hénapokban erGsitette a lefelé mutaté kockazatokat.

2019-t4l a gazdasagi novekedés fokozatos lassuldsa varhatd, melyben a romlé eurdpai konjunktura is egyre jelentésebben
érezteti a hatdsat. A gazdasagi novekedés alakuldsaban tovabbra is meghatdrozd szerepe lesz az erés belsé keresletnek.
A bérdinamika varhatd lassuldsdval a fogyasztas novekedési Giteme szintén mérséklédik, azonban tovabbra is hozzajarul
a GDP novekedéséhez. A véllalati szektor beruhdazasi alapfolyamatai kedvez6en alakulnak, melyet a dinamikus vallalati
hitelezés, valamint a nyaron elinditott Novekedési Kétvényprogram is tdmogat. Mindekozben, az exportorientalt beruha-
zasok kivitelezésének az Ujra litemezését jelentheti a tovabb romld kiilsé kérnyezet, valamint az eurozénaval kapcsolatos
bizonytalansagok. Az eurdpai és a globalis felvevépiac kilatasainak romlasa miatt a hazai export emelkedése visszafo-
gottabb lehet. A szeptemberi el8rejelzés szerint a magyar GDP varhatéan 2019-ben 4,5 szazalékkal, mig 2020-2021-ben
3,3 szazalékkal n6. A romld eurdpai konjunktura ellenére varhatdan a kovetkez6 években is fennmarad az eur6zénahoz
képesti 2 szazalékpontos novekedési tobblet.

A gazdasag kilsé finanszirozasi képessége a GDP 2 szazaléka koril stabilizalédik, mikozben a folyd fizetési mérleg egyen-
lege 2020-t6l ismét javul. A tartds kilsé finanszirozasi képességnek készonhetfen a gazdasag nettd kilsé addssaga az
el6rejelzési horizonton nulla kézeli szintre csdkken. A folyo fizetési mérleg egyenlege 2019-ben atmenetileg csokken a kil-
kereskedelmi egyenleg mérsékl6dével, amelyhez a lassuld globalis kereslet és a tovdbbra is erés bels6 keresletndvekedés
jarul hozza. Ezzel parhuzamosan a jelentGs EU transzfer felhasznalasoknak készonhet6en az orszag kiilsé finanszirozasi
képessége stabilan a GDP 2 szazaléka korul alakul 2019-ben. A kovetkez6 évtél a nettd export novekedési hozzajaruldsa
ismételten pozitivva valik, amit a fogyasztas és beruhazas visszafogottabb ndévekedési dinamikaja magyaraz. Ekézben, az
EU-transzferek felhasznalasa a koltségvetési ciklus végéhez kozeledve fokozatosan mérséklGdik. A két hatas eredményeként
a folyo fizetési mérleg egyenlege 2020-tdl Ujra javul.

Az orszag finanszirozasi képességének fennmaraddsaval a kiils6 addssagratak tovabb mérséklédnek és a nettd kiilsé adds-
sag 2021-re nulla kézelébe csokkenhet. A koltségvetés 2019-ben a torvényi elGiranyzattal 6sszhangban 1,8 szadzalékon
alakulhat. 2020-ban a koltségvetési torvény alapjan a hianycél jelentGs tartalékok mellett 1 szazalékra csdkken. 2019-et
kovetGen a koltségvetési politika 2020-ban és a Konvergencia Programmal 6sszhangban 2021-ben is anticiklikus marad.
A magyar és eurdpai unios koltségvetési szabalyoknak megfelel6en az addssag 2021 végére tovabb mérséklédik.

Az elmult hénapokban a romlé konjunkturalis kildtdsok kovetkeztében a kockazatvallalasi hajlanddsag mérséklédott.
A folyamatok mogott a globalis novekedési kilatasok romlasa, geopolitika események, valamint a kilkereskedelmi feszilt-
ségekbdl és Brexitbdl eredd bizonytalansagok alltak. A kedvezGtlen hatds érzékelhetd volt mind a fejlett és feltorekvd
részvény-, mind pedig a feltorekvd kotvénypiacokon. Az 6sszképet valamelyest arnyaljak a szeptemberi kedvez6 fejlemények
a kereskedelmi targyaldsok kapcsan, amelyek hatdsdra a fejlett orszagok t6zsdeindexei emelkedtek. A névekedési kildtasok
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tovabbi romldsa miatt az elmult id6szakban a globalis kondicidk lazitdsdra vonatkozo varakozdsok erésodtek. Az elmult
negyedévben az 1 és 3 honapos BUBOR-kamatok enyhén mérséklédtek, ugyanakkor a kozépsd és f6ként a hosszu szakaszon
a hozamok jelentGsen csokkentek. A legnagyobb csékkenés a hozamgorbe hosszu végén volt megfigyelhetd. Az id&szak
soran a kockazatvallalasi hajlanddsag mérséklGdésével a forint a régios devizakhoz hasonldan gyengilt az euréhoz képest.

A Monetdris Tandcs szerint az elmult negyedévben a korabbi szimmetrikus kockdzatok aszimmetrikussa véltak. A Monetaris
Tandcs a szeptemberi Inflacids jelentés alappdlyaja mellett hdrom alternativ forgatékonyvet emelt ki. A romld globalis
konjunktura erésebb dezinflaciés hatasat bemutatd szcenarido megvaldsulasa az alappalyahoz képest alacsonyabb infla-
cids palyat és visszafogottabb novekedést eredményez. A nagyberuhazdsok elmaraddsat és az alacsonyabb beruhdzasi
aktivitas lehet&ségét targyald forgatokonyv az alappalyanal alacsonyabb inflaciét és visszafogottabb novekedési litemet
feltételez. A magasabb bérnovekedéssel és dinamikus fogyasztasbdviiléssel szamold alternativ palya esetében a hazai
gazdasagi novekedés erdteljesebb, mig az inflacié magasabb az alappalya-elérejelzésnél. A kiemelt forgatokonyvek mellett
a Monetaris Tandacs tovabbi kockazatként a versenyképességi reformok megvaldsuldsat, valamint a haztartasok megtaka-
ritdsanak erGteljesebb boviilését valdszin(sitd forgatokonyveket targyalta.

Az arstabilitas fenntartdsa érdekében 2019 szeptemberében a Monetaris Tanacs nem valtoztatta meg a monetaris kondi-
cidkat. A Monetaris Tandcs a 2016. majusi kamatdontés 6ta 0,9 szdzalékon tartotta az alapkamatot, az egynapos jegybanki
fedezett hitel kamatat és az egyhetes jegybanki fedezett hitel kamatat, mig az egynapos jegybanki betét kamatat 2019.
marcius 26-i Glésén 10 bazisponttal -0,05 szazalékra emelte (1. abra). A Tandcs szeptemberben a negyedik negyedévre
megcélzott atlagos kiszoritandd likviditas nagysagat 100 milliard forinttal, a kordbbi 200-400 milliard forintos savrdl, leg-
alabb 300-500 milliard forintra emelte, és ennek figyelembevételével hatarozza meg a jegybanki swapeszkozok allomanyat.
A Monetaris Tanacs szeptemberi irdnymutatasanak megfelel6en 2019. januartdl az iranyadd eszkoz szerepét a kotelezé
tartalék vette at. A monetaris politika irdnyultsaga tovabbra is tdmogatd. A tdmogatd monetdris kondicioknak koszonhe-
t6en a 3 hdonapos BUBOR szintje 0,25 szazalék kozelében alakult a negyedév soran. A 3 hénapos allampapir hozama az
id&szak soran nulla kozelire szintre csokkent, ezenkivil a swappiaci hozamok a negyedév soran nem valtoztak jelentdsen.

1. abra
A Magyar Nemzeti Bank iranyadé eszkézeinek alakulasa

fels6 széle, valamint az egyhetes fedezett
jegybanki hiteleszk6z kamata megegyezik
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Forrds: MNB.
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A Monetdris Tandcs 2019 janudrjaban elinditotta a Novekedési Hitelprogram Fix (NHP fix) konstrukcidt. Az Uj konstrukciéval
a Tanacs célzottan kivanja elérni a hosszu lejaratu, fix kamatozasu vallalati hitelek ardnyanak névelését. A konstrukciot
szervesen kiegésziti a jegybanknak a vallalati kotvénypiac likviditasanak novelése, valamint a monetdris politikai transzmisz-
szi6 hatékonysaganak javitasa érdekében 2019. julius 1-jén elinditott Novekedési Kotvényprogramja (NKP). A két program
keretében kibocsatasra keril§ likviditast az MNB az alapkamaton kamatozé preferencidlis betéti konstrukciéval sterilizalja.

A Magyar Nemzeti Bank egyetlen horgonya az inflacid, els6dleges célja az arstabilitas elérése és fenntartdsa. Az éves
fogyasztoiar-index 2018 koézepe 6ta folyamatosan 3 szazalék koril ingadozik, mig az addsz(irt maginflacié 2019 elején 3
szazalékra emelkedett, ezzel az MNB elérte inflacids céljat. A kiilénbo6zs tényez6knek az arstabilitas fenntartasara gyakorolt
hatasat a Monetaris Tanacs a monetaris politika 5-8 negyedéves horizontjan értékeli. A Monetaris Tanacs a monetaris
politikai dontéseinél dvatos megkozelitést alkalmaz, melynek soran nagyban tdmaszkodik a beérkez8 adatokra és a ne-
gyedévente megjelend Inflacids jelentés elGrejelzésére. A tovabbi |épések szlikségességét az inflacids kilatasok jovébeni
alakuldsa fogja meghatarozni.

A MONETARIS POLITIKAI ESZKOZTAR VALTOZASAI

A Monetaris Tanacs 2019. junius 25-én a harmadik negyedévre vonatkozd megcélzott atlagos kiszoritandd likviditas nagy-
sagat legalabb 200-400 millidrd forintban hatdrozta meg. Ez az érték 100 milliard forintos csdkkenést jelentett a masodik
negyedéves célértékhez képest. Az MNB az id&szak folyaman ennek figyelembevételével hatdrozta meg a jegybanki FX-
swap eszkdzok allomanyat, és rugalmasan alakitotta az eszk6z allomanyat annak érdekében, hogy a kamattranszmisszio
a Monetaris Tandcs dontésének megfelel6en alakuljon, valamint, hogy a bankkézi hozamok volatilitasa alacsony maradjon.
A harmadik negyedévben az MNB nem maddositott a kamatkondicidkon. Az egynapos betéti kamat értéke -0,05 szazalék,
az alapkamat, az egynapos és egyhetes jegybanki fedezett hitelek kamata pedig 0,9 szazalék maradt.

A Monetaris Tandcs szeptember 24-én a negyedik negyedévre megcélzott atlagos kiszoritandd likviditas nagysagat 100
milliard forinttal, a korabbi 200-400 millidrd forintos savrdl legaldbb 300-500 millidrd forintra emelte. Az MNB ezzel parhu-
zamosan rogzitette, hogy az FX-swap eszkoz allomanyat rugalmasan alakitja annak érdekében, hogy a kamattranszmisszio
a Monetaris Tandcs dontésének megfelelGen alakuljon.

Az MNB 2019 elején inditotta el a Novekedési Hitelprogram uj, NHP fix elnevezési konstrukcidjat, melynek elsédleges
célja a kkv-hitelezés szerkezetének javitdsa. Az 1000 millidrd forintos keretdsszeggel indult Uj konstrukcié a legfontosabb
paramétereit és a lebonyolitds modjat tekintve megegyezik az NHP kordbbi szakaszaiban el&irtakkal, ugyanakkor azoknal
célzottabbnak tekinthetd, tovabba likviditasi szempontbdl semleges. 2019. szeptember végéig a hitelintézetek tobb mint
10 000 kkv-val kotottek szerzédést, 300 millidrd forintot meghaladd sszegben; az eddig lehivott hitelallomany megha-
ladta a 200 milliard forintot.

A Monetaris Tanacs marciusi ilésén bejelentette, hogy 2019. julius 1-jén elinditja a Novekedési Kotvényprogramot (NKP).
A 300 millidrd forintos keretosszeggel induld Uj monetdris politikai eszkdzzel a Tanacs célzottan kivanja elésegiteni a transz-
misszid hatékonysaganak novelésén tul, a vallalatikotvény-piac likviditdsanak emelkedését, ami hozzajarul a véllalatok
finanszirozadsanak diverzifikalasahoz. A jegybank a program keretében a nem pénziigyi vallalatok altal kibocsatott j6 ming-
sités kotvényeket vasarol, és a kotvényvasarlasok eredményeként megjelend tébblet pénzmennyiséget az alapkamaton
kamatozd preferencialis betéti eszkoz segitségével semlegesiti. Az MNB szeptemberben nagy érdekl6dés mellett megkezdte
a vasarlasokat. A Monetaris Tanacs ezen |épéseivel kivanja egészségesebb irdnyba terelni a vallalati forrasbevonast.

A JEGYBANKI ESZKOZOK IGENYBEVETELE ES A ROVID FUTAMIDEJ( HOZAMOK
ALAKULASA

2019 harmadik negyedévében a bankrendszer atlagos netto forintlikviditasa (pénzforgalmi szamlak egyenlege, preferen-
cialis és egynapos betétek jegybanki hitelekkel csokkentett értéke), az idészak egészét tekintve atlagosan 729 milliard
forintot tett ki, 793 millidrd forintos nyité és 816 milliard forintos zard allomany mellett. Az idészakon belill a nettd
likviditas valtozékony, ‘U’ alaku trendet mutatott, juliusban 716, augusztusban 658, szeptemberben pedig 816 milliard
forintos atlagos értékekkel.

IDOKOZI JELENTES * 2019. NOVEMBER



MAGYAR NEMZETI BANK

A likviditast a Kincstari Egységes Szamla (KESZ) egyenlegének a koltségvetési folyamatokhoz kapcsolédd novekedése és
a készpénzallomany bévilése szlkitette, mely hatdsokat az MNB forintlikviditast nyujté swapdallomanyanak emelése és
az AKK erételjes aktiv oldali repo-tevékenysége ellenstlyozott.

A bankrendszer Osszesitett tartalék-kotelezettsége juliusban 224, augusztusban 227, szeptemberben pedig 230 milliard
forintot tett ki. A tartalékszamlak atlagos allomdnya ugyanezekben a hénapokban rendre 280, 278, illetve 291 milliard
forintra ragott.

A kotelezd tartalékon feliili folos likviditas egy részét a bizonyos jegybanki programokban résztvevé bankok az alapka-
maton kamatozd preferencialis betétben helyezhetik el. A preferencidlis betétben elhelyezhetd 6sszeg a Novekedési
Hitelprogram Fix (NHP fix) konstrukciéban a bankok &ltal folydsitott 6sszegbdl, valamint a Novekedési Kétvényprogram
(NKP) kibocsatasaiban vald banki részvételbdl és a program keretében tértént jegybanki vasarlasokbol adédik, az MNB az
ezen konstrukcio révén a bankrendszerbe keriil6 tobblet pénzmennyiséget a preferencialis betéttel sterilizalja. A harmadik
negyedévben a preferencidlis betéti limitek csak az NHP fix folydsitasaibdl adddtak, az NKP két elsé vallalati kotvénykibo-
csatasdra ugyanis a negyedév végét jelentd szeptemberben kerilt sor, ami az oktdberre vonatkozo preferencialis betéti
limitekben tikroz6dott elGszor. A preferencidlis betéti limitek 6sszevont értéke juliusban és augusztusban 122, illetve 161
milliard forintot, szeptemberben pedig 182 milliard forintot tett ki. A preferencidlis betétben elhelyezett 6sszegek atlagos
allomdnya az id6szak hénapjaiban rendre 117, 152 és 174 millidrd forint volt, azaz az erre jogosult bankok érdemben
kihasznaltak ezt a betételhelyezési lehetGséget.

Az O/N betét dllomanya a bankrendszeri likviditas valtozékonysagat kdvetve augusztusban 228 milliard forintos atlagos
értéket mutatott, majd szeptemberben 320 milliard forintos atlagaval mar megkozelitette a juliusi 354 milliard forintos
értéket. A harmadik negyedéves atlagos kiszoritas — a tultartalékoldst és az egynapos jegybanki hiteleket is figyelembe
véve — 355 millidrd forintot ért el, amely megfelelt a Monetdris Tandcs altal 2019 janiusaban meghatarozott legalabb
200-400 millidrd forintos célsavnak. Az id6szak folyaman jegybanki egynapos fedezett hitelt 14 alkalommal vettek fel
a bankok (egyhetes hitelt nem vettek igénybe), atlagosan 4,4 milliard forint értékben.

2. abra
A jegybank betéti és hiteleszk6zeinek igénybevétele
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Az MNB a forintlikviditast nyujto jegybanki FX-swapok tekintetében 1725 millidrd forintos negyedév eleji nyitéallomannyal
kezdte az idGszakot. Az allomany julius 10-én érte el negyedéves és 2019 évi eddigi lokdlis minimumat (1704 milliard
forintot), majd a bankkdzi likviditas szlikilésére reagalva, illetve a Monetaris Tanacs altal meghatarozott kiszoritasi célér-
ték elérése érdekében az MNB augusztus 7-t6l emelni kezdte a swapallomanyt. Augusztus végére a swapallomany 2025
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millidrd forintra emelkedett, majd a negyedév végéig ezen a szinten is maradt. A havi atlagos swapallomanyok rendre
1708, 1858, illetve 2025 milliard forinton alakultak.

Az MINB 1, 3, 6 és 12 hénapon 14 tendert tartott, a lejaré dllomanynak megfelel§ 6sszegeket futamidénként egyenletes
elosztassal meghirdetve. gy az MNB &sszesen 844 millidrd forint mennyiséget hirdetett meg. Az dsszkereslet 4031, mig
a teljes elfogadott mennyiség 1186 milliard forintra rugott. A legnagyobb kereslet 6 hénapon (5,2-szeres), mig a legkisebb
12 hénapon (4,6-szoros) jelentkezett.

1. tablazat
FX-swap tenderek szama, meghirdetett és elfogadott mennyiségek milliard forintban

Futamidé Tenderek szama Meghirdetett mennyiség Elfogadott mennyiség
1 hénap 14 211 308
3 hénap 14 211 297
6 hénap 14 211 294
12 hénap 14 211 288
Osszesen 56 844 1186

A jegybanki FX-swapok 6sszesitett dllomanya szeptember végén futamidé szerint 1 hdnaptdl névekvéen rendre 92, 268,
521, illetve 1143 milliard forintot tett ki. Az allomany 6sszetételét tekintve a legnagyobb sulyd, 12 hdnapos swapok aranya
junius végén 56 szazalék volt, a 6-12 hénapos allomany egyittes aranya 82 szdzalékot tett ki.

3. dbra
A jegybank FX-swap allomanya
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Az egynapos piaci kamatszintet méré HUFONIA az egész idGszak folyaman a 0 szazalékhoz kozeli pozitiv értékeket vett fel,
minimuma 1, maximuma 32, id&szaki atlaga 9 bazispont volt. Az egynaposnal hosszabb, de legfeljebb két hénap futam-
idejd rovid pénzpiaci hozamok a negyedévben 17-24 bazispontos atlagos értékek mellett alakultak. A kamattranszmisszié
szempontjabdl kitiintetett jelentéségl harom hdnapos BUBOR jegyzések az idGszak folyamdan 21-27 bazispont, a 3 hdnapos
diszkontkincstarjegy (DKJ) hozamok pedig 1 és 21 bazispont kozott alakultak. Az utdbbi két hozam &tlaga rendre 25, illetve 5
bazispont volt, a negyedév végi értékek pedig 21 és 4 bazispontot tettek ki. A hdrom hdnapos FX-swap-lgyletekbdl szamolt
implikalt forinthozamok 26 bazispontos atlagot mutattak 12 bazispontos minimum és 38 bazispontos maximum mellett.
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2. A pénziigyi kozvetitorendszer stabilitasa

Az MNB-tv. értelmében a jegybank elsédleges célja az arstabilitas elérése és fenntartdsa. Az MNB elsédleges céljanak ve-
szélyeztetése nélkil a rendelkezésére allo eszkozeivel tAmogatja a pénziigyi kdzvetit6rendszer stabilitdsanak fenntartasat,
ellenalld képességének novelését, a pénziigyi kozvetitérendszer gazdasagi novekedéshez valé fenntarthaté hozzajarulasat,
illetve a Kormany gazdasagpolitikajat. Az MNB emellett a Pénziigyi Felligyeletek Eurdpai Rendszerében betoltott tagsagi
szerepéhez kapcsolddd mandatumanal fogva ellatja az Eurdpai Bankhatdsag, az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatdinyugdij-
hatdsag, az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag és az Eurdpai Rendszerkockdzati Testiilet hataskorébdl eredd, MNB-re haruld
feladatokat, tovabba ellatja a hazai pénziigyi kbzvetitérendszer felligyeletét, valamint szanalasi hatdsagként is eljar.

A hazai bankrendszer stabil, sokkellenallo-képessége mind a likviditasi helyzet, mind a veszteségt(ir6 képesség szem-
pontjabdl robusztus. A kedvezé makrogazdasagi kérnyezet elGsegiti, hogy a bankrendszer mérlegf66sszege tovabbra is
novekedési palyan maradjon. A bankok t6keelladtottsaga a dinamikus mérlegbdviilés ellenére is stabil, azaz a hazai ban-
kok elegendd profitot forgatnak vissza a m(ikodésiikbe ahhoz, hogy mérlegiiket fenntarthaté médon legyenek képesek
novelni. Az MNB legfrissebb stressztesztjének eredményei azt mutatjdk, hogy a hazai bankok egy jelentés, kedvezétlen
makrogazdasagi sokk esetén is megfelelnének a szabdlyozdi elGirdsoknak.

A PENZUGYI RENDSZER LEGFONTOSABB FOLYAMATAI

A hiteldllomany béviilésének kiegyensulyozott és fenntarthatd voltat egyrészt a kedvezd gazdasagi kornyezet, masrészt
a kiterjedt szabalyozdi eszk6zok biztositjak. 2019 harmadik negyedévében a haztartdsok hitelintézeti hitelallomanya 482
millidrd forinttal emelkedett, igy az allomany éves alapon 14 szazalékkal nétt. A kiemelkedd mértékd allomanybdviilés a
2019 juliusatol elérhet6 babavaro tamogatashoz kapcsolddo hiteleknek kdszonhet6: ezen szerzGdések értéke a harmadik
negyedévben mintegy 280 milliard forintot tett ki (4.abra). A babavaro hitelek szabad felhasznalasu fedezetlen hitelek,
igy statisztikailag a fogyasztasi hitelfelvételt ndvelik. Emellett az Ujonnan kotott lakdshitel-szerz6dések értéke 8 szazalék-
kal, a személyi kdlcsdnoké 28 szazalékkal volt magasabb az elmult egy évben, mint a megel6z6 egy éves idSszakban. igy
Osszességében jelenleg a babavard hitelek addicionalis hatasa meghaladja a kiszoritasi hatdsukat. Az értékpapir fedezet(
lombardhitelek kibocsatasa is magas volt a negyedévben, azonban az MNB eszkdztarhoz kapcsolddd szigoritas és az AKK
szerzGdéses feltételeinek oktéber kozepén életbe I1ép6 mddositasa kovetkeztében ez varhatéan mar nem folytatddik a
tovabbiakban. A hitelezés b&viilését tovabbra is a kereslet élénkiilése tdmogatja (a babavard hitelek év végéig varhatdan
dinamikusan bévild igénybevétele, valamint a CSOK és a falusi CSOK tdmogatdsaval), valtozatlan kinalati feltételek mellett.

Az Uj lakashitel-kibocsatason beliil gyakorlatilag megszlintek az éven belil valtozd kamatozasu hitelek, a leggyakoribb
kamatperidédus pedig a 10 éves volt az elmult egy évben. A harmadik negyedévben az (j lakashitel-volumen negyede kerult
a futamidd végéig fixalasra, negyede 5 éves kamatperiddusu, kozel fele pedig 10 éves kamatperiddusu volt. A 10 éves ka-
matfixalas elmult egy évben megfigyelt térnyerését a kamatperiddus szerint differencialt jévedelemaranyos torlesztGrészlet
szabalyozas segitette. A lakashitelek kozel kétharmada Mind&sitett Fogyasztobarat Lakashitelként keriilt leszerz6désre.

A vallalati hitelezést a harmadik negyedév sordn mintegy 300 millidrd forintos tranzakcids bévilés jellemezte, melynek
eredményeképpen a vallalati hiteldllomany éves novekedési iteme 15 szazalékot tett ki. A ndvekedés agazati és banki
bontdsban tovdbbra is széles bazisu volt. A kkv-hitelezés éves ndvekedése az elGzetes adatok alapjan 14 szazalék koriil
alakult. Az 0j hitelszerz6dések éves volumene érdemben nem valtozott a megel6z6 egy éves idGszakhoz képest, de a har-
madik negyedévben nétt a hosszabb iddre fixalt kamatozasu hitelek ardnya. A Hitelezési felmérésre adott banki valaszok
alapjan a kinalati feltételek nem véltoztak sem a kisebb, sem a nagyobb vallalati méretkategdridkban, és a kovetkez6 6
hénapban sem terveznek modositast a megkérdezett intézmények. Az (izletiingatlan-hitelek esetében azonban immar
harmadik egymast kévetd negyedévben tortént szigoritas a standardokban. Az ar jelleg( feltételeket tekintve a forint-
hitel-kamatok csokkentek, részben a felarak csékkenése hatdsara. A véllalati hitelek iranti kereslet tovabbra is élénkdl,
kiilondsen a hosszabb lejaratu hitelek irant.
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Az MNB 2019 elején, 1000 Mrd forintos keretdsszeggel inditotta el a Novekedési Hitelprogram Gj, NHP fix elnevezés(
konstrukcidjat, melynek elsédleges célja a kkv-hitelezés szerkezetének javitasa. Az NHP fix legfontosabb paraméterei, illetve
a lebonyolitdas mddja tekintetében megegyezik az NHP korabbi szakaszaival, de azoknadl célzottabb: kizardlag beruhdazasi
hitelek nyujthatok, forintban és legalabb 3 éves futamidére. 2019. szeptember végéig tobb mint 300 milliard forintnyi
hitel- és lizingszerz8dést kotottek a hitelintézetek a hazai kkv-kal. A megkotott szerz6dések 56 szdzaléka beruhazasi hitel,
44 szazaléka lizingligylet volt. Ezen forrasok fele mikrovallakozdsok beruhdzasait segitette el6, kdzel 154 millidrd forint

Osszegben.
4. abra
j haztartasi hitelek a hitelintézeti szektorban
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Forrds: MNB.

2019 masodik negyedévében az aggregdlt MNB lakasarindex szerint orszdgos atlagban éves alapon nominalisan 17,1 szadza-
lékkal emelkedtek a lakasarak, szemben az el6z6 negyedévben mért 16,8 szazalékos értékkel. Realértelemben a lakdsarak
éves novekedési Giteme orszagosan 12,8 szazalék volt a vizsgalt id6szakban. 2019 masodik negyedévében Budapesten az
els6 negyedévi 25,6 szazalékrol 22,5 szazalékra mérsékl6dott a lakdsarak éves dinamikaja. A lakaspiaci kdzvetit6i adato-
kon szamolt el6zetes lakdsarindex szerint a harmadik negyedévben tovabb folytatddhatott a mérséklédés, a budapesti
lakasarak éves novekedési iteme 19,3 szazalékra csékkenhetett, mig az orszagos éves dinamika is lassulhatott kissé, 15,5
szdzalékra (5. dbra). A vidéki varosokban a févaroshoz képest valamelyest alacsonyabb, de erds, 21,6 szazalékos nominalis
dragulds volt mérhet6 éves alapon a masodik negyedévben, ami gyorsulé dinamikat jelent az el6z6 id6szakhoz képest.
A lakdspiac keresleti oldalat a kedvez6 munkaerdpiaci és jovedelmi helyzet, a megtakaritdsok magas szintje és az alacsony
kamatkornyezet mellett a kormanyzati otthonteremtési programok is tamogatjak. Budapesten 2019 masodik negyed-
évében azonban érdemben csdkkent a lakaspiaci tranzakcidk szama, ami a f6varosi kereslet megtorpanasat is jelezheti.

A kinalati oldalt tekintve 2019 mdasodik negyedévében 8588 db Uj lakdsépitési engedély kerilt kiadasra, ami éves alapon
kismértékd novekedést jelent, ugyanebben az id6szakban azonban minddssze 2811 db Uj lakdst adtak at, ami éves alapon
10 szazalékos csokkenésnek felel meg. El6retekintve az Uj dtadasok szamdanak mérsékl6dése ellenére a lakasfejleszt6k
bejelentett tervei alapjan a févarosban tovabbra is 2019-ben varhatd az Uj dtaddsok tet6zése, mig 2020-21-t6l az ujlakas
atadasokban csokkenés varhatd. Az Ujlakas kinalat 6sszességében nem tud alkalmazkodni az erés kereslethez. A kinalat
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megfelel§ felfutdsat a szakképzett munkaeré hidnya és a sz(ikds épitSipari kapacitasok kovetkeztében folyamatos csuszas
alatt allé projektek, a magas koltségnyomas és a visszaemelkedd afakulcs is korlatozzak. 2019 harmadik negyedévében

Budapesten a futd lakasprojektek 55 szazalékat érintette idGbeli cstszas.

5. dbra
A nominalis MNB-lakasarindex éves novekedési iteme orszagosan és Budapestre, 2019 Ill. negyedéves el6zetes

adatokkal kiegészitve
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Megjegyzés: Az el6zetes orszdgos index a piaci forgalom 12 szdzalékdt lefeds, mig az elézetes budapesti index a févdrosi forgalom 16,4 szdzalékat
lefedé mintdn késziilt.
Forrds: Lakdspiaci kézvetitdi adatbdzis, MNB szamitdsok.

A hitelintézeti szektor nemteljesit6 haztartasi hiteleinek teljes aranya (NPL arany) a decemberi szinthez képest 124 ba-
zispontos (133 milliard forint) csokkenést kbvetden 5,8 szazalékra (368 milliard forint) sillyedt 2019 masodik negyedév
végére. A nemteljesité allomany kétharmadat, mintegy 246 millidrd forintot tettek ki a 90 napot meghaladd késedelemben

Iévd hitelek.

2019 masodik negyedéve soran a nemteljesit6 vallalati hitelek hitelintézeti szektoron belili aranya 1,6 szazalékpontos
(31 milliard forint) csokkenést kovetben 4,6 szazalékra (375 millidrd forint) sullyedt a negyedév végére. A nemteljesité
hiteleken belul kiemelkedd a 90 napos késedelemmel nem rendelkezd, de nemteljesitd hitelek aranya, mely tartésan
a problémas portfolié mintegy felét adta az elmult negyedévekben. A nemteljesitd allomany 43 szazalékat, mintegy 162
millidrd forintot tettek ki a 90 napot meghaladd késedelemben [évé hitelek a vallalati szegmensben.

A hitelintézetek 2019 szeptember végéig, az el6zetes adatok alapjan 397 millidrd forint addzas utani eredményt értek el,
ami mintegy 29 milliard forinttal alacsonyabb, mint 2018 azonos idGszakanak eredménye. Az addzas utani 12 havi gordild
ROE értéke 11,9 szazalékot mutat 2019 szeptemberben, ami magasnak szamit az EU-tagallamokban. A jovedelmezGséget
az elmult évben els6sorban a kamateredmény, illetve a jutalék- és dijeredmény emelkedése javitotta, a korabbi id6szakban
tapasztalt értékvesztés visszairdsok eredményjavité hatasa azonban kifutéban van.

A hitelintézeti szektor t6keellatottsdga tovabbra is magas, a konszolidalt t6kemegfelelési mutatd kozel 18 szazalékot ért
el 2019. junius végén. A hitelintézetek mindegyike teljesitette a t6kefenntartasi pufferrel egyltt 2019-ben érvényes 10,5

szazalékos minimum elvarast.
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AZ MNB MAKROPRUDENCIALIS TEVEKENYSEGE

Az MNB makroprudencialis tertlete 2019 harmadik negyedévében is aktivan nyomon kdvette a haztartasi hitelezés terén
felmeril6 kockazatok alakulasat, illetve a makroprudencialis intézkedések ezek mérséklésére vonatkozd hatdsossagat.
Ezen beliil kiemelt figyelmet szentelt a valtozé kamatozasu hitelallomany alakulasanak és a julius 1-jétél elérhetdé baba-
varo kolcsondk folydsitdsanak nyomon kdvetésének, valamint a budapesti lakaspiaci folyamatok elemzésének. Az MNB
értékelése alapjan a hitelallomany bévilése a gazdasagi fundamentumok erésodése mentén valdsult meg, és jelenleg
sem volumenét, sem Gsszetételét tekintve nem mutatja a tulfiitottség jeleit.

Az MNB 2016 januarjatol mikodteti a pénzlgyi kozvetitGrendszer hitelezési ciklusokon ativels ellenallé képességének
novelésére szolgald anticiklikus t6kepuffer (Countercyclical Capital Buffer — CCyB) keretrendszerét. Mivel a ciklikus rend-
szerkockazatok szintjében és dinamikdjaban az el6z6 negyedéves felllvizsgalathoz képest érdemi valtozas nem tortént,
az MNB 2019 harmadik negyedévében is a t6kepuffer 0 szazalékos szintjének fenntartasardl dontott.

Az MNB a harmadik negyedévben tette kozzé a rendszerkockazati t6kepuffer (Systemic Risk Buffer, SyRB) mddositott
alkalmazasi feltételeit. 2020. januar 1-t6l modosul a t6kepuffer szamitdsanak modszertana: a jelenleg is figyelembe vett
problémas kitettségek mellett a problémasnak nem mingsiil6, de devizaban denominalt projekthitelek is beszamitasra
keriilnek 5 szazalékos sullyal a t6kepufferrata meghatarozasakor. Ezzel egyidejlileg a mentesitési kiiszobot jelentd de
minimis limit is médosul: a problémas és problémasnak nem mindsilé deviza projekthitel-allomany 6sszegére vonatkozd
limit 20 millidrd forintra emelkedik.

A MinGsitett Fogyasztdbarat Lakdshitel keretrendszer sikere nyoman az MNB a minGsitett termékkor egyéb pénzigyi ter-
mékekre vald kiterjesztése mellett dontott. Ennek keretében el8szor a lakasbiztositasi piacon tervezi egy Ujabb mindsitett
termék bevezetését az MNB. A Mindsitett Fogyasztobarat Otthonbiztositas (MFO) koncepcio célja az egységes, minimum-
tartalmu, 6sszehasonlithaté szolgdltatasi csomagok és eljarasi folyamatok kialakitdsa, valamint a jelzéloghitel-fedezetek
értékallosagat védé biztositasok széleskord elterjedésén keresztll a pénzligyi stabilitas erGsitése.

A jegybank szakértGi 2019 harmadik negyedévében is figyelemmel kisérték a pénzligyi kozvetitGrendszert érint6 rend-
szerkockdazati értékeléseket, nemzetkozi szabalyozasi folyamatokat, és részt vettek a kiilénb6z6 eurdpai intézmények
makroprudencidlis politikdval foglalkozé munkacsoportjaiban.

AZ MNB PENZUGYI INNOVACIOT ES DIGITALIZACIOT TAMOGATO
TEVEKENYSEGE

A jegybank a majusban ujonnan létrehozott, digitalizacidval foglalkozo, dedikalt ligyvezetd igazgatdsaganak feladataival
0sszhangban folyamatosan és aktivan vizsgélja a hazai pénziigyi rendszer digitalizaltsaganak aktualis helyzetét és fejleszti
a pénzlgyi szolgdltatast nyujtéd intézmények digitélis versenyképességének javitasat szolgald jegybanki eszkozoket.

Az MNB a sajat hataskorébe tartozo fejlesztések mellett kiils6 szerepl6kkel vald egylttm(ikodések soran is torekszik
a digitalizacio széleskorl tamogatasara. Ennek fontos mérféldkdve volt, hogy 2019 harmadik negyedévében az MNB kez-
deményezte a Digitalizacids és FinTech Tanacsadd Testulet (DFTT) megalakitdsat. A varhatoan félévente tlésezd Testllet
alakuld Glésére 2019. szeptember 16-an keriilt sor. Banki, FinTech, valamint technoldgiai szakérték, illetve a relevans
kormanyzati és jegybanki teriiletek képviselGi vesznek részt a Testililet munkajaban, amely a szakteriilet hazai és nem-
zetkozi elismert szereplGinek részvételével, tudasmegosztd platformként szolgalja a piaci igények, a digitalizacidban rejlé
lehet6ségek és a potencidlis kockazatok feltérképezését.

A jegybank 2019 harmadik negyedévében megkezdte a FinTech stratégidjanak a kidolgozasat, amelyet a DFTT is megtar-
gyalt elsé Uilésén, és amely mentén a kovetkezd id6szak célkitlizései megvaldsulhatnak. Mindezek mellett az MNB nyomon
kovette a pénziigyi rendszer innovacioval és digitalizaciéval kapcsolatos fejlédési iranyait és elemezte azok lehetséges
rendszerszintd, valamint kozvetlenil a jegybanki mikédésre gyakorolt hatasait.
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3. Az MINB felluigyeleti tevékenysége

A Magyar Nemzeti Bank 2019. szeptember 30-ai adata alapjan 6sszesen 1474 intézmény prudencidlis felligyeletét latja
el, amelyek tipus szerinti megoszIldsat a 6. abra szemlélteti. A felligyelt intézmények szama a féléves adatokhoz mérten
érdemben nem valtozott. Az év els6 hdrom negyedévét tekintve 6sszesen 130 prudencialis és 18 piacfelligyeleti ellen-
Grzés indult, illetve 90 prudencialis és 20 piacfellgyeleti vizsgalat, tovabba 12 fellgyeleti ellendrzés lezarasa tortént
meg. Az MNB az év hdrom negyedévében dsszesen 802 prudencialis engedélyezd és jogérvényesits hatdrozatot adott ki,
a piacfelligyeleti, valamint a kibocsatoi felligyelési és engedélyezési terlileten 6sszesen 656 hatdsagi dontés sziiletett. Az
intézkedések soran 1023 millié forint prudencialis intézményi birsag, illetve 72,2 millié forint piacfeligyeleti és felligyeleti
birsag kiszabasara kerilt sor.

6. abra
A felligyelt intézmények tipus szerinti megoszlasa
(2019.09.30-dn, db)

Il Biztositd

1 Kozvetitd (nem pénziigyi intézmény)
Em Hitelintézet

E=3 Pénzlgyi véllalkozas

[ Pénztar

I Egyéb intézmény

FZA T6kepiaci intézmény

Forrds: MNB

Az MNB az év elején hirdette meg Z6ld Programjat! a klimavéltozashoz és mas kérnyezeti problémakhoz kapcsolddd
kockazatok csdkkentése, a magyarorszagi zold gazdasag finanszirozasanak bévitése érdekében. A program keretében
meghirdetett 2019. évi Zold Pénzligyek Dij atadasdra junius folyaman kertlt sor, majd juliusban a jegybank egy konzultacids
dokumentumot publikalt azzal a céllal, hogy feltarja a magyarorszagi z6ld pénziigyi (nemzetkdzi terminoldgiaban: green
finance) szegmens bGéviilésének lehetGségeit, fokuszpontjait, azonositsa a szegmens novekedésének esetleges akadalyait,
valamint, hogy a piaci szerepl6k, egyéb érintettek véleményét becsatornazza a hazai kdzgondolkodasba. A konzultacidra
szamos hasznos javaslat, felvetés érkezett a piaci szerepl6ktdl, szakmai szervezektél, vallalatoktdl és civil szervezetektdl.
E visszajelzések alapjan alakitja ki az MNB a z6ld pénziigyek térnyerésére iranyuld intézkedéseit a kovetkezd idGszakban.

A z0ld pénzligyek vonatkozasaban nemzetkozi aktivitasat is fokozta az MNB. A jegybank az idén bekapcsolddott a vilag
legjelentdsebb, a pénzigyi rendszer zolditéséért dolgozod feliigyeleti és jegybanki hatdsagokat tomoritd szervezet, a Net-
work for Greening the Financial System (NGFS) munkajaba, és csatlakozott az Energiahatékony Jelzédlog Kezdeményezés
(Energy Efficient Mortgages Initiative) elnevezésil eurdpai platform Tanacsadé Testliletéhez is. Ez utdbbi kezdeményezés az
energiahatékony ingatlanok vasarlasanak és az ingatlanokon elvégzett energiahatékonysag-noveld beruhazdsok kedvezmé-
nyes hitelekkel torténd 6sztonzését tlizte ki célul. A jegybank varakozasa szerint a nemzetkoézi partnerekkel és a projektben

1 https://www.mnb.hu/felugyelet/felugyeleti-keretrendszer/zold-program
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részt vev6 hazai bankokkal valé egylttmiikodés nemcsak a jelzaloghitelek kockazatkezelésének fejlesztéséhez, de a ma-
gyarorszagi lakossagi energiafelhasznalas és a kapcsolddod liveghazhatasu gazkibocsatas csokkentéséhez is hozzajarulhat.

PENZPIACI INTEZMENYEK FELUGYELETE

A pénzpiaci szerepl6k korében 6sszesen 43 vizsgalat zarult le, az eljardsok sordn — a jogsértés sulyahoz igazoddan — 0ssze-
sen 483 millid forint intézményi birsag kiszabasara keriilt sor. Az érdekeltek jogi és gazdasagi érdekeinek halaszthatatlan
védelme érdekében 6t esetben tortént ideiglenes intézkedés, amelynek keretében az eljarast lezaré dontés meghozatalaig
intézkedést, illetve kivételes intézkedést alkalmazott az MNB az ellenérzés ala vont intézménnyel szemben. A hitelinté-
zeteknél a feltart jogsértések kozil szankcid alapjat képezték kiilonosen a tékekdvetelményre, ligyletmindgsitésre, tgyfél-
mind@sitésre, fedezetek értékelésére, adatszolgdltatasra vonatkozd, valamint a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozdsa
megel6zéséhez és megakadalyozasahoz kapcsolddo jogszabdlyi elSirasok megsértése, tovabba a korabbi hatarozatokban
foglalt intézkedések elmulasztasa.

A jegybank folytatja azt a gyakorlatat, amely szerint a felépl6 kockazatok id6ben térténd és elGretekint6 azonositasa
érdekében egységes felligyeleti stressz-tesztet végez. Az MNB az EBA? mddszertanat vette alapul, azonban a hazai mak-
rogazdasagi és piaci kondiciokat jobban tiikroz6 feltételezéseket épitett a szamitasaiba. A tesztek eredményei alapjan az
MNB pontosabb képet kaphat a hazai hitelintézetek jovedelmezdségi és t6kemegfelelési kockazatairdl, valamint megha-
tarozhatdva valik a felligyeleti t6keajanlas (Pillar 2 Capital Guidance, P2G) mértéke is. A mddszertan folyamatos fejlesztés
alatt all, 2019-re az IFRS93 atallas miatti valtozasokra tekintettel torténtek mddositasok. A beszamolasi idészakban mar
nem csak a nagy, hanem kis- és kdzepes méret(i bankokra is lefolytatasra keril a felligyeleti stressz-teszt és a P2G érték
meghatarozasa.

Folyamatos felligyelés keretében az els6 harom negyedévben az EBA SREP* keretrendszerével 6sszhangban — a kévetkez
12 hénapra vonatkozo — atfogd életképességi score kerlilt meghatarozasra és bemutatasra 20 hitelintézet részére a rend-
szeres, éves fels6vezet6i SREP megbeszélések sordn. Az 6sszesitett SREP score tartalmazza az intézmények Gzleti modell,
belsd irdanyitasi és kontrollrendszer, valamint a tékét és likviditast fenyeget6 kockazatok részletes értékelését, valamint
a fejlesztendé terileteket, illetve a 2019-es felligyeleti prioritdsokat és felligyelési tervet.

A folyamatos felligyelésbél szarmazoé informaciok, a felligyeleti adatszolgaltatasok értékelése és a helyszini vizsgalatok
tapasztalatai alapjan az IFRS9 standardjainak megfeleld értékvesztési médszertanok intézményi gyakorlatba vald atiiltetése
elsGdleges fokuszat képezte a negyedév egyes cél- és atfogo vizsgalatainak.

Az informatikai rendszerek sebezhet&ségeinek kezelése és az intézmények IT stratégiajanak vizsgalata véltozatlanul fokusz-
pontban volt a negyedév soran, igy a felligyelt intézményeknél a biztonsagi frissitések kezelése, a sebezhetbségi vizsgalatok
és az IT stratégia ellendrzése az atfogd vizsgalatok keretében kiemelt témaként szerepelt. Az eddigi tapasztalatok szerint
az elavult IT rendszerek aranya csokken, els6sorban a nagybankok ezirdnyu projektjeinek kdszonhet6en, igy elmondhatd,
hogy célba ért az MNB erre vonatkozé kommunikacioja.

Az MINB az év elején megfogalmazta likviditasi tobblet elvarasait a betéti koncentracio kezelésével kapcsolatosan, a ma-
sodik-harmadik negyedévben az ILAAP> fellilvizsgélatok soran ezeknek a kiszamitdsa és betartasa kiemelt téma volt.
A vizsgdlatok és a folyamatos felligyelés tapasztalatai alapjan a tobblet-kovetelmény szamszer(sitése egyértelmd, azonban
esetenként a felligyeleti elvarasoktdl elmaradd likviditas is kialakult, amelyre fokuszaltan az MNB konzultaciot folytat az
érintett intézményekkel, arra iranyultan, hogy a helyredllitasi folyamat soran milyen kockazatcsékkent6 1épéseket fogad el.

Pénzforgalmi szolgaltatok kapcsan a szabalyszerl m(ikodés és az Ggyfélpénzek vizsgalata érdekében 4 intézménynél tor-
tént célvizsgalat, amelyek kapcsan egy tarsasag esetében felugyeleti biztos kirendelésére és a tevékenység korlatozasara
kerdlt sor.

2 European Banking Authority — Eurépai Bankhatdség

3 International Financial Reporting Standards — Financial Instruments: Nemzetkézi pénziigyi beszamolasi standardok — Pénziigyi instrumentumok
4 Supervisory Review and Evaluation Process — Feliigyeleti feliilvizsgalati és értékelési folyamat

5 Internal Liquidity Adequacy Assessment Process — Likviditas megfelel6ségének belss értékelési folyamata
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Engedélyezési szakterileten a harmadik negyedév folyaman zarult le két — hitelintézetek kozotti — allomany-atruhazasi
eljards. Az egyik keretében lakastakarékpénztarak kozott zajlott le az dllomdanyok atruhazasa, tekintettel arra, hogy az at-
ruhazé intézmény a piacrél torténd kivonuldsat tervezi. Tobb hitelintézetben engedélyezte az MNB, hogy egy tulajdonos
befolydsold részesedést szerezzen vagy részesedését novelje. A felligyeleti hatdsag a negyedév folyaman két hitelintézet
szamara engedélyezte az évkozi nyereség figyelembevételét a szavatold t6ke szdmitasa soran.

2019. szeptember 14-ét6l alkalmazandé az erés lgyfélhitelesitésrél sz416 bizottsagi rendelet®, amely el8irja, hogy azon
szamlavezet6 pénzforgalmi szolgdltatoknak, amelyek online hozzaférhet6 fizetési szamlat kindlnak az Ggyfeleknek, olyan
interfésszel (API) kell rendelkezniiik, amely lehetévé teszi, hogy a harmadik fél szolgaltatok (AISP-k, PISP-k) a szdmlaveze-
t6k felé magukat azonositsak és biztonsagosan kommunikalhassanak. Annak érdekében, hogy a harmadik fél szolgaltatok
akkor is elérjék a szamldkat, ha az e célra rendelt interfész nem megfelel8en m(ikodik, a szamlavezet6 pénzforgalmi szol-
galtatoknak tartalékmechanizmust kell fenntartaniuk. A bizottsagi rendelet ugyanakkor lehetévé teszi, hogy a felligyeleti
hatésagok (az EBA-val valé kommunikacidt kovetéen) mentesitsék azokat a szamlavezet pénzforgalmi szolgaltatdkat,
amelyek dedikalt interfészt alakitottak ki, és megfelelnek a bizottsagi rendelet elGirdsainak. Az MNB szeptember végéig
harom hitelintézetet mentesitett a tartalékmechanizmus létrehozasa aldl.

A negyedévben egy pénzlgyi vallalkozas adta vissza m(ikodési engedélyét Gnkéntesen, illetve egy pénzugyi vallalkozas
kapott alapitasi és mikodési engedélyt. A pénzvaltdi piacon jelent8s atrendezédés megy végbe: egy bank teljesen meg-
szlintette a kozvetit6k igénybevételével torténé pénzvaltasi tevékenységét és felmondta a kdzvetitdi szerz6déseit, ame-
lyet kdvetGen a megbizottakat két masik hitelintézet vette at. A pénzvaltok vonatkozasaban a piacon maradt megbizdk
folyamatosan mddositjak és egységes szerkezetbe foglaljak a megbizasi szerz6déseiket, hogy azok megfeleljenek az MNB
ajanldsaban’ foglaltaknak.

BIZTOSITOK, PENZTARAK ES KOZVETITOK FELUGYELETE

A biztositok esetében 2019 els6 harom negyedévében 2 cél-, 2 utd- és 8 atfogd vizsgalat indult és 8 eljaras zarult. A targy-
id6szakban lezart vizsgalatok soran a jegybank hidnyossagot azonositott az intézmények belsé iranyitasi- és belsé kontroll-
rendszerének megfelelGségével, visszaélések kezelésével, a vizsgalt termékek szerzGdéses feltételeivel, a nyugdijbiztositasi
termékekhez kapcsoldddé TKM?® szamitassal, illetve az Ggyféltajékoztatasi- és panaszkezelési gyakorlattal, a befektetési teru-
let szabalyozottsdgaval, a Szolvencia ll-es adatszolgdltatasok megfelel§ségével, tovabba egyes termékek allomanykezelési
gyakorlataval kapcsolatban. 2019 elsé harom negyedévének hatdrozataiban jellemz&en vallalatiranyitdsi, nyilvantartasi,
adatszolgaltatasi, kiszervezési, informatikai, szamviteli, Ggyféltajékoztatdsi, panaszkezelési, illetve a biztositasi szerz6dési
feltételeket érint6 jogsértések keriiltek rogzitésre, amelyek kovetkeztében az MNB 6sszesen 327,5 millio forint birsagot
szabott ki. Az MNB a targyidGszakban a hazai biztositasi piac egyik jelent&sebb szerepléjét a lefolytatott atfogd vizsgalat
megallapitasai alapjan 6sszesen 108 milli6 forint (76 milli6 forint felligyeleti és 32 millié forint fogyasztévédelmi) birsag
megfizetésére kotelezte. A szankcid alapjat a biztosité compliance, illetve belsé ellenérzési feladatkdrének ellatasat, az
életbiztositasokkal 6sszefliggs visszaélés-megel6zést, illetve -kezelést, az életbiztositasi és kotelezé gépjarmi-felelGsség-
biztositasi szerz6dések allomanykezelését, az informatikai biztonsagot, a biztositasi feltételek tartalmi elemeit, illetve az
Ugyfelek tajékoztatasat és a panaszkezelést érint6 jogsértések képezték.

Az eljarasokban tovabbra is kiemelt jelent6séget kapott a biztositdk Gzleti modell elemzése, amely soran a jegybank at-
fogd képet kaphat az intézmények hosszu tavu profitabilis miikodését veszélyeztetd kockazatokrol. Prioritds volt tovabba
a javadalmazasi rendszerek, illetve a befektetési tevékenység vizsgalata, a Szolvencia Il-re vonatkozé el6irdasok megfeleld
alkalmazasanak, valamint a kordbbi hatarozati kotelezések teljesitésének ellenGrzése.

A biztositdsi szektort érint6en 2019-ben az MNB tobb jelentds projektet inditott, ezek keretében toérténik példaul a Ming-
sitett Fogyasztébarat Otthonbiztositas termékkoncepcio kidolgozasa, valamint a jelzéloghitelekhez kapcsol6dé biztositasok

6 A Bizottsag (EU) 2018/389 felhatalmazédson alapuld rendelete (2017. november 27.) az (EU) 2015/2366 eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvnek
az erG@s ugyfél-hitelesitésre, valamint a k6z0s és biztonsagos nyilt kommunikacids standardokra vonatkozé szabalyozastechnikai standardok
tekintetében torténd kiegészitésérdl

7 A Magyar Nemzeti Bank 8/2019. (IV.1.) szdmu ajanlédsa a hitelintézet altal kézvetlendl, valamint a kiemelt kdzvetit6 Utjan végzett pénzvaltasi
tevékenységrol

8 A teljes kdltségmutatd szamitdsardl és kozzétételérdl sz616 55/2015. (XII. 22.) MNB rendelet szerinti teljes kéltségmutatd
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blockchain alapu nyilvantartasanak megvaldsitasa. A lakasbiztositasi termékek transzparencidjanak, tigyfélértékének no-
velését, valamint — az 6sszehasonlithatdsag kovetkeztében — a piaci szerepl6k kozotti verseny élénkitését célzd Mindsitett
zultacidja a Magyar Biztositok Szovetségével és az alkuszi érdekképviseletekkel lezarult, a palyazat kihirdetése a negyedik
negyedév soran valosul meg.

Ugyancsak jelent8s hatasu — versenyképességet ndvel6 — kezdemeényezésnek tekinthetd a biztositasi és a banki szektor
kozotti digitalis kapcsolatrendszer kiépitése érdekében tervezett informatikai fejlesztés. Az MNB idei fejlesztései kozott
inditotta el elsé blockchain megoldason alapuld projektjét, amelynek célja a jelzaloghitelekhez k6t6d6 biztositasok — elsé
korben lakasbiztositasok — zaradékolasanak, nyilvantartasanak és igazoldsanak megkonnyitése, a bankok és biztositok
kozott évtizedek ota fennallé adatcsere problémdk megolddsa, valamint a két intézmény kozott zajlo ligyintézésbdl, infor-
maciéaramlasi nehézségekbdl fakadd fogyasztdi adminisztracids terhek csokkentése. Az id6szakban a projekt elsé szakasza
zajlott, amely sordn az MNB a Magyar Biztositok Szovetsége és a Bankszovetség képviselGivel egyeztetéseket folytatott
le. A tervezett tovabbi folyamatok is tobboldalu egylittmUikodés keretében folytatddnak, az érdekelt felek bevondsaval.

A targyid6szakban tobb unids szabalyozas (Szolvencia I1°, PRIIPS®Y) feliilvizsgélata is megkezd6dott, emellett unids szinten
is —az MNB aktiv szerepvallalasdval — folytatodik az egységes felligyeleti modszertan fejlesztése, valamint az egységes
eurdpai garanciarendszer konzultacidja.

Biztositasi engedélyezési teriileten a targyidGszakban a jegybank egy életbiztositd tevékenységi engedélyét vonta vissza
kérelemre, az életbiztositd biztositasi allomanyanak az MNB altal 2019. Il. negyedévben engedélyezett, masik magyar-
orszagi biztositdra tortént dtruhdzasat kdvetben. A harmadik negyedévben sor keriilt egy magyarorszagi biztositd masik
tagdllamban létesitett fioktelepe dltal szerzett biztositasi allomanynak e masik tagallamban székhellyel rendelkezd bizto-
sitora torténd atruhazasanak engedélyezésére. A targyid6szakban két biztositd értékesitési teriileten torténé egylittmu-
kodése valt lehet6vé az MNB altal nem versengé termékek vonatkozasaban kiadott, a kérelmezé biztosito altal egy masik
biztositd részére végezni kivant fligg6 biztositaskdzvetitbi tevékenység biztositasi tevékenységgel kozvetlenil 6sszefliggd
tevékenységként tortént engedélyezése altal.

A biztositaskozvetitSk korében a Ill. negyedévben 5 prudencidlis célvizsgalat zarult le, kozlliik az életbiztositasi piac
egyik meghatarozo szerepldjénél is, amelynek nyoman a jegybank hatdrozatban kotelezte tobbek kdzott a tarsasagot,
hogy 6sszeférhetetlenségi, az érdekkonfliktusok kezelésére és megsziintetésére vonatkozo szabalyzataban rendelkezzen
az ugyfelek érdeksérelmének kockazatat felvet6 helyzetek megel6zésérdl, kezelésérdl. A feltart jogsértések és a sulyositd
és enyhitd kérilmények mérlegelése alapjan az MNB 50 millié Ft birsagot is kiszabott a biztositaskozvetitével szemben.
A birsag mértékét befolyasolta, hogy a biztositaskozvetité a tobbi, dltala forgalmazott biztositashoz képest magasabb
jutalékot fizetett kozvetitGinek az egyik (a tulajdonosi kdrben atfedést mutatd) biztosité konstrukcidinak értékesitése
utan. A kozvetiték érdeke elsédlegesen igy nem az ligyfelek szamdra megfelel§, hanem a szdmukra magasabb jutalékot
add konstrukciok értékesitéséhez fliz6dott.

A pénztari szektorban a Ill. negyedév végéig 6sszesen 20 vizsgalat kezd6dott meg és 10 eljaras fejez6dott be. A vizsgalatok
soran kiemelt figyelem irdnyult az (izleti modell megalapozottsagara, a belsé kontrollrendszerek hatékonysagara, a be-
fektetési dontések meghozataldnak folyamatara és a vagyonkezel6k beszamoltatasdra, valamint a tagok részére nyujtott
kifizetések szabalyszerliségére. A 2019-es év I-Ill. negyedéve soran lezart 7 atfogd és 3 célvizsgalat 6sszesen 32,5 millié
forint intézményi birsag kiszabasat vonta maga utan, ebbdl 1,6 millid Ft-ot a fogyasztovédelmi elGirdsok megsértése miatt,
1,5 millié Ft-ot a pénzmosas és terrorizmus finanszirozasa elleni tevékenységgel kapcsolatban, mig 29,4 millié Ft-ot az
egyéb jogszabalysértésekbdl adoddan. Birsag kiszabasdara az 6nkéntes kdlcsdnods biztositd pénztarak esetében elsGsorban
az informatikai biztonsagra, az ellenérz6 bizottsag m(ikodésére, a kildottvalasztasokra, a tagokkal valé elszamolasokra és
a nyujtott szolgdltatdsokra vonatkozé jogszabdlyi elSirasok megsértése, valamint az Gigyféltdjékoztatast, panaszkezelést
érint6 szabalyozoi elGirdsok be nem tartdsa kovetkeztében keriilt sor.

9 A Bizottsag (EU) 2015/35 felhatalmazason alapul rendelete (2014. oktéber 10.) a biztositdsi és viszontbiztositési tizleti tevékenység megkezdé-
sérdl és gyakorlasarol sz616 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (Szolvencia Il) kiegészitésér6l

10 packaged Retail and Insurance-based Investment Products — Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1286/2014/EU rendelete a lakossagi befektetési
csomagtermékekkel, illetve biztositdsi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokroél
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Egy alacsony taglétszammal rendelkez6 6nkéntes nyugdijpénztarndl a folyamatban Iévé atfogd vizsgdlat soran feltart
sulyos, a tagsag érdekeit jelentés mértékben veszélyeztets jogszabalysértések — tobbek kozott az elGirt személyi és targyi
feltételek részleges hianya, az érdemi kontroll nélkili egyszemélyi vezetés, a magas foku informatikai biztonsagi kockaza-
tok — miatt az MNB ideiglenes intézkedésként felligyeleti biztost rendelt ki.

A beszamold idészakaban 1 Ujonnan alapitott egészségpénztar fordult az MNB-hez tevékenységi engedély iranti kérelem
kiadasa irdnt. A targyidGszakban 1 6nkéntes nyugdijpénztdr és 2 egészség- és dnsegélyez6 pénztar dontott a beolvadasrdl,
illetve egy hosszabb folyamat eredményeként 1 egészség- és dnsegélyezs pénztar végelszamoldasa zarult le, igy a pénztar
tevékenységi engedélye visszavonasra kerilt. A negyedévben tovabba 1 egészség-és onsegélyez6 pénztar dontott a vég-
elszdmolasrol.

A lll. negyedévben kerilt kdzzétételre az MINB Uj, 20/2019. (1X.20.) szamu ajanlasal! az dnkéntes nyugdijpénztarak teljes
koltségmutatdja szamitasarodl és kozzétételérdl. Az Ajanlds a hazai megtakaritasi élet- és nyugdijbiztositdsokhoz hasonldan
az onkéntes nyugdijpénztari megtakaritdsokra is teljes koltségmutatd (TKMny) szamitast vezet be 2020. januar 1-jétél.
A TKMny egyszerlien, kdnnyen 6sszehasonlithaté mddon, egyetlen mutatdszamban fejezi ki az adott termék 6sszes kolt-
ségét. A mutatd célja, hogy a pénziigyi termékek piacat minél atlathatobba tegye, és megkonnyitse az tigyfelek valasztasat
az azonos célu termékek kozott, amely mind a pénztari, mind a biztositasi szektorban versenyélénkit§ hatasu lehet.

Az Ajanlassal egyidejlileg az MNB kozzétette az 6nkéntes nyugdijpénztdrak 2018. évi dijterhelési mutatoit. A klasszikus
dijterhelési mutaté a m(ikodési koltségeket a pénztar vagyonadra vetitd dijterhelési mutatd, mig a 2018-ban bevezetett
korrigdlt dijterhelési mutaté befektetési dijterhelési része szamitasanak mddszertana megegyezik a dijterhelési mutaté
befektetési koltségrészének szamitasaval, a vagyon- és letétkezelési dijak felszamitasa a pénztari vagyon aranyaban tor-
ténik. A jovét hipotetikusan modellez6 TKMny-nyel szemben a dijterhelési mutatdkat — amelyek a tagi befizetésekbdl és
a befektetésekbdl levont koltségeket jelzik a pénztari szektoron bellil 6sszehasonlithatéan egy mutatészamban —az MNB
az dnkéntes nyugdijpénztarak el6z6 évi éves beszamoldinak adataibdl szamitja ki.

TOKEPIACI INTEZMENYEK FELUGYELETE

2019. évben, a harmadik negyedév végéig az MNB a t8kepiaci szerepl6k kdrében 25 prudencidlis vizsgalatot inditott és
20 eljarast zart le, amelyekhez 6sszesen 119,4 millid forint intézményi és 20 millié forint személyi birsag kapcsolddott.
A birsag kiszabasaval zaruld 20 vizsgdlatbdl 15 befektetési alapkezel6t — ennek keretében 6 kockazati t6kealap-kezel6t —
és 5 befektetési szolgdltatot érintett.

A befektetési szolgaltatok vonatkozasaban az ellenGrzési eljarasok és a folyamatos felligyelés keretében az MNB to-
vabbra is elsédleges prioritasként kezeli az Ggyfélkovetelések és tgyfélallomanyok biztositottsaganak védelmét. Ennek
keretében az MNB a befektetési szolgaltatoknal elhelyezett tigyfélkovetelések meglétének és védelmének rendszeres és
tételes vizsgalata soran ellendrzi az intézmények altal hasznalt lzleti szempontbdl kritikus rendszereket, azokban végzett
mveleteket, az alkalmazott eljarasokat, valamint a kapcsolédd kontrolltevékenységet is az esetleges visszaélésszer( cse-
lekmények azonositdsa céljabdl. A befektetési szolgaltatasi tevékenységet végz6 intézmények vonatkozasaban a harmadik
negyedév végéig lezajlott vizsgalatok sordn tovdbbra is kiemelt fékusz volt a MiFID Il irdnyelv és a MiFIR rendelet!? alapjan
implementalt egyes elGirdsoknak valé megfelelés ellenérzése (tébbek kozott a termékirdnyitasi és legjobb végrehajtas
elvéhez kapcsolddo kotelezettségek terén). A vizsgalatok fokuszpontjai kozott szerepelt a felligyeleti adatszolgaltatasok
tartalmi ellenGrzése, kiilonos tekintettel az ligyfélallomanyokra és tranzakcidkra vonatkozé adatokat tartalmazo jelen-
tésekre. Az eljarasok soran hangsulyt kapott az adott vizsgalt intézmény szamlavezetdi kapcsolatainak feltérképezése,
kiemelten kezelve az Un. a white-label szerz6désekkel 6sszefliggs, és az esetlegesen kozvetlen szerz6déssel ala nem
tdmasztott letétkezelSi kapcsolatokat. Az MNB az ESMA?®3 termékintervencids déntéseinek kifutdsahoz, és tartalmilag az
ESMA korabbi déntéseihez igazodva kialakitotta sajat hatdskérben a CFD* termékek lakossagi Ugyfelek részére torténd

11 A Magyar Nemzeti Bank 20/2019. (IX.20.) szdmu ajénldsa az 6nkéntes nyugdijpénztérak teljes kéltségmutatdja szamitasardl és kozzétételérd|

12 MIFID II/MIFIR — AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2014/65/EU IRANYELVE (2014. méjus 15.) a pénziigyi eszkdzék piacairdl, valamint
a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv mdédositasarol / AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 600/2014/EU RENDELETE (2014. méjus
15.) a pénzligyi eszkdzok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet modositasarol

13 ESMA: European Securities and Markets Authority — Eurépai Ertékpapir-piaci Hat6sag

14 Contract for Difference
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értékesitésének korldtozasaval kapcsolatos szabdlyokat, és CFD termékértékesitésben érintett piaci szerepl6knek cimezett
egyedi hatarozatokat adott ki.

A befektetési alapkezelGk vonatkozasaban az ellenérzési eljarasok és a folyamatos felligyelés keretében az MNB kiemelt
figyelmet forditott a befektetési dontéshozatal, a befektetési dontések végrehajtasa, a kockazatkezelés, a nettd eszkozérték
kiszamitdsa és a likviditaskezelés, valamint a belsé védelmi vonalak vizsgalatdra. A nyilvanos ingatlanalapokkal kapcsolatos
kockazatok csdkkentése érdekében az MNB korabban ajanlast publikalt, amelynek alkalmazasat folyamatosan nyomon
koveti.

A harmadik negyedévben egy Uj piacra |ép6 kockazati t6kealap-kezeld, valamint egy Uj tzletszer(i bizalmi vagyonkezel6
véllalkozas tevékenységi engedélyének kiadasara keriilt sor. A BET kiilénos targykdrokben kezdeményezett precedens jellegli
eljdrasokat. Engedélyt kapott lednyvallalata, az Els§ Ertékpapirositasi Tandcsadd Zrt. alapitaséra, illetve ezen tarsasag az
értékpapirositast eldsegits tanacsadoi tevékenység végzésére. Az MNB tovabba nyilvantartisba vette a BET Xtend MTF
platformjat kkv-t6kefinanszirozasi piacként.

AlapvetGen az allampapirok forgalmazasanak kozvetitéséhez kapcsoldddan tovabbra is jelentGs szamu kozvetitGi regiszt-
racids eljarast folytatott le az MNB, ennek keretében két megbizd esetében tobbszaz fliggd ligynok és tovabbi kdzvetitd
regisztralasara, illetve a megbizasi jogviszony mddositasara kerilt sor. Egy befektetési vallalkozas és egy hitelintézet ko-
z6tti dllomdany-atruhazas engedélyezésérdl is dontott a felligyeleti hatdsdg, amit a befektetési vallalkozas piacrél torténd
kivonuldsa fog kovetni.

A harmadik negyedév végéig az MNB 18 piacfeliigyeleti eljarast inditott, és 20 piacfellgyeleti eljarast zart le, amelynek
kovetkeztében tobb, mint 72 millié forint piacfeligyeleti és felligyeleti birsagot szabott ki. Az idén indult 18 piacfelligyeleti
eljards 12 esetben jogosulatlan tevékenység végzése, 5 esetben piacbefolyasolds, 1 esetben pedig vallalatfelvasarlasra
vonatkozo szabalyok megsértése gyanujanak kivizsgaldsa céljabdl kerilt meginditdsra. A lezart eljarasok kozil kiemelend6
annak a piaci manipuldcidnak a feltdrasa, amelyben egy maganszemély egyes t6zsdei részvényekre vonatkozdan tobb — az
indikativ arat jelent&sen befolydsolé — gyanus megbizast adott, amelyeket a teljesiilés kizarasa érdekében még a tényleges
kereskedés el6tt visszavont, vagy mddositott (az elmarasztald hatarozat kozzétételét kovetben jelentGsen megemelkedett
a gyanus, vagy devians t6kepiaci miiveletekre ramutatd bejelentések szama). Az MNB elsé izben szabott ki szankciot
Magyarorszagon a vezet8allasu személyekre vonatkozo specidlis el8irasok megsértése miatt.

Az éves és féléves beszamold kozzétételi kotelezettségének minden kibocsatd hatarid6ben eleget tett, igy kibocsatéi
felligyelés keretében egyetlen tarsasag esetében sem volt sziikség a t6zsdei forgalmazas felfliiggesztésére. Az elsé harom
negyedév sordn az MNB a szavazati jog bejelentésének elmaradasa vagy késedelmes teljesitése miatt két részvényes ese-
tében a figyelmeztetés szankciot alkalmazta, a szavazati jogokrol, a sajat részvény dllomanyardl és az alaptéke nagysagardl
sz616 ho végi kdzzétételek késedelmes teljesitése okdn pedig minddssze 3 elmarasztald hatdrozatot hozott. Az MNB tobb
esetben is sikerrel alkalmazta preventiv jellegl intézkedéspolitikdjat, folyamatos felligyelés keretében 76 esetben nyi-
latkoztatott nyilvanos kibocsatoét, részvényesét vagy konyvvizsgaldjat, illetve tobb alkalommal egyeztetett személyesen,
telefonon vagy e-mailben és 18 kozgylilésen vett részt.

A tékepiaci kibocsatok engedélyezésével kapcsolatban a beszdmolasi id6szakban 165, mig a harmadik negyedév végéig
Osszesen 547 hatdrozat kerilt kiadmanyozdasra. A harmadik negyedévben az értékpapir kibocsatast érintéen harom kot-
vény-, illetve jelzaloglevél kibocsatasi programhoz késziilt alaptdjékoztatd jovahagyasa tortént meg. A részvénykibocsatok
tekintetében egy BET-en jegyzett kibocsatd tGkeemelése soran forgalomba hozott részvények t6zsdei bevezetéséhez
kapcsolddo kibocsatasi tajékoztatd kozzétételét engedélyezte az MNB, tovabba egy tézsdei kibocsatod részvényeit érin-
t6 vételi ajanlat kerilt jovahagydsra. Targyid6szakban tizenhét befektetési alap kerilt nyilvantartasba vételre, valamint
nyolc alapot tor6lt az MNB a nyilvantartasabdl, tovabba négy befektetési alap engedélyezése tortént meg a pénzpiaci
alapokrol sz6l6 2017/1131 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet alapjan pénzpiaci alapként. Az EMIR rendelet alapjan
egy pénzligyi csoport tekintetében kerilt sor a biztositékeszkozok cseréjére vonatkozd kockdzatkezelési eljarasok részét
képez6 alapletét nyujtasa aldli mentesitésre.
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PENZMOSAS ES TERRORIZMUS-FINANSZIROZAS MEGELOZESEVEL
KAPCSOLATOS FELUGYELETI TEVEKENYSEG

A harmadik negyedév felligyeleti tevékenységének tovabbra is egyik fokuszpontjaként szerepeltek a pénzmosas és terro-
rizmus-finanszirozas megel&zésével, valamint a vagyoni és pénzugyi korlatozé intézkedések végrehajtasaval kapcsolatos
vizsgalatok és a témat érint6 egyéb hatdsagi feladatok. 2019-t8l kezd6d&en az MNB 6nallo ellenbrzési eljarasokat indit
a pénzmosds és a terrorizmus finanszirozasa elleni kiizdelem témakérében. A mddszertan régziti, hogy az AML/CFT®®
vonatkozasu felligyeleti stratégia kockazatértékelés alapjan torténik, amelynek kertében az MNB beazonositja a felligyelt
intézményeknél fenndllé pénzmosasi, valamint terrorizmus-finanszirozasi kockazatokat és azokat a rendelkezésre allé
egyéb informacidkkal egyitt elemzi, értékeli. A harmadik negyedév soran a témakérben 2 intézménynél indult vizsgélat és
tovabbi 13 intézmény vizsgdlata volt folyamatban. A lezardsra kerlt eljardsok esetében (4 6ndllé célvizsgélatban, illetve 5
prudencidlis atfogo ellendérzés keretében) a negyedév soran osszesen 42,5 millié forint fellgyeleti birsag kerilt kiszabasra
az AML/CFT szabélyok megsértése miatt. A pénzmosas és a terrorizmus-finanszirozas megel6zésérél szol6 térvény (Pmt.)
juniusi modositasat kovetGen a Pmt. hatdlya alatt szolgaltatok — igy a pénziigyi intézmények is — 2019. oktdber 31-ét ko-
vetden kotelesek valamennyi tgylet teljesitését megtagadni, ha az adott Gigyféllel 2017. junius 26-at megel6zGen léptek
Uzleti kapcsolatba és az ismételt tgyfél-atvilagitds nem tortént meg. A negyedév soran az MNB kiemelt figyelmet szen-

nyomon koveti a nem teljeskorlien atvilagitott igyfelek szamat az egyes intézményeknél.

15 Anti Money Laundering and Combating the Financing of Terrorism
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4. Az MNB fogyasztovédelmi tevékenysége

Az MINB az év els6 harom negyedévében 212 fogyasztévédelmi vizsgdlatot inditott és 241 vizsgdlatot zart le, amelyekkel
Osszefliggésben kozel 102 millid forint fogyasztévédelmi birsdgot szabott ki.

A folyamatos felligyelés és vizsgdlatok sordn az MNB ellendrizte a tajékoztatasi tevékenységet, azon belil tobbek kozott
hangsulyt fektetett az értesitd levelek és a honlapok tartalmdra, tovabbd elemezte a kereskedelmi kommunikacidkat,
valamint ellenérzéseket folytatott a panaszkezelést érintéen.

Az MNB a THM szamitasanak modszertanaval és a THM maximum korlat betartasaval kapcsolatos célvizsgalatokat végzett
kézizalog hitelt nyljté pénzigyi vallalkozdsoknal. A vizsgalatok soran a jegybank a THM szamitasi modszertan hibdira és
az arra visszavezethet6 THM maximum tullépésekre tekintettel szabott ki 5 intézménynél 9 millié forint fogyasztévédelmi

birsagot.

2019 lll. negyedévében egy biztositaskozvetit6t érint6 fogyasztovédelmi eljaras indult kérelemre, amelyben a szerz6dés-
kotést megel6z6 tajékoztatas kerllt vizsgalatra, tovabba ketts, szintén biztositaskdzvetit6t érint6 kérelemre indult eljaras
zarult le. Az egyik tigyben a panasz teljes kord kivizsgalasara, a jogorvoslati tajékoztatasra, valamint az igényfelméréssel
érintett biztositasi termékek esetén a termékismertetGknek a biztositasi szerz6dés megkotése el6tti kell6 idGben tor-
ténd atadasara vonatkozo kotelezés mellett, 150 ezer forint fogyasztévédelmi birsag, mig a masik ligyben a panaszok
hataridében torténé megvalaszoldsdra vald kotelezés mellett 400 ezer forint fogyasztovédelmi birsag kerilt kiszabdsra

a kozvetits terhére.

2017 szeptemberétdl a forgalmazo hitelintézetek tobb mint 55 ezer MindGsitett Fogyasztobarat Lakashitel (MFL) szerz&dés
keretében mar 681 milliard forintot folydsitottak.

7. abra
Folyodsitott MFL dllomany és szerz6désszam alakulasa
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Az intézmények MFL marketingkommunikacidjaban hangsulyosan megjelennek a kamatrogzités elényei. Az ligyfelek
szamdra mindinkabb fontos, hogy a torlesztérészlet hosszu tavon is valtozatlan maradjon, igy egyre népszer(ibbé valtak
a hosszabb — 10 éves — kamatperidodusu MFL termékek.

A 20109. 4prilis 15-én kozzétett — a valtozé kamatozasu jelzaloghitelek kamatkockazatardl, valamint az annak kezelésérd|
valo téjékoztatas elGsegitésérdl szol6 9/2019. (1V.15.) szamu — MNB ajanlas célja a fennallé jelzéloghitel-allomany kamat-
kockazatanak csokkentése. A Magyar Bankszovetséggel egyuttm(ikddésben kialakitott ajanlas alapjan az intézmények
tajékoztatdt kildenek a leginkabb érintett addsoknak, felhivjak az érintettek figyelmét a valtozd kamatozasu jelzéloghiteliik
kamatkockazatardl, és ismertetik a rogzitett kamatozasra vald attérés lehet6ségét. Az MNB adatai szerint tébb mint 100
ezer szerzGdés keretében mintegy 749 milliard forintos allomany érintett az ajanlassal. Az ajanlasnak valé megfelelést az
MNB folyamatosan ellendrzi, igy tobbek kozott figyelemmel kiséri a tdjékoztato levelek kikildését is. 2019. szeptember
29-ig 39 893 db szerz6dés esetében keriilt sor az ajanlas szerinti tajékoztatdlevelek kikiildésre, amely kismértékben el-
marad az elGzetesen tervezett tajékoztatdsok szamatdl (42 075 db).

8. abra
9/2019. (IV.15.) szamu ajanlas alapjan megkiild6tt tajékoztatdlevelek tervezett és tényleges megkiildésének
aszama
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Az Eurdpai Parlament és Tandcs 2014/92/EU szamd fizetési szamla irdnyelve?® el8irja a tagallamokban m(ikddé pénzforgalmi
szolgaltaték szdmara a fizetési szamlakhoz kapcsolddo legjellemz8bb szolgaltatdsok esetében az egységes terminologia
hasznalatdt, valamint az EU szinten egységes formatumu Dijjegyzékek elkészitését. Fentieken tul, minden tagallamban
biztositani kell a Dijjegyzékek egyszer( online 6sszehasonlithatdsagat is. A vonatkozd jogszabaly alapjan az MNB altal
lzemeltetett, Uj Dijjegyzék dsszehasonlitd alkalmazassal lehet6ség nyilik a fizetési szamlakhoz kapcsolddo legjellemz&bb
szolgaltatasok dijainak és koltségeknek egységes szerkezetl, attekinthet6 formdaban térténé 6sszehasonlitasara, igy a szam-
lanyitast, illetve szamlavaltast tervezd fogyasztdk szamara segitséget nyujt a fizetési szamlak piaci kinalatanak attekintésére
és a megfelel6 termék kivalasztasara. A jegybank a 2019. julius 31-ét kévet8en alkalmazandd, a Dijjegyzékhez kapcsolddo
jogszabalyok elGirdsainak vald intézményi megfelelést folyamatosan nyomon kéveti. 2019 szeptemberében a felligyeleti
hatdsag 22 pénzforgalmi szolgaltatdt fogyasztovédelmi figyelmeztetésben szélitott fel a Dijjegyzékek és az 6sszehasonlitd
weboldal mikodtetéséhez kapcsoldédd adatszolgaltatasi hidnyossdagok megsziintetésére.

UGYFELSZOLGALATI TEVEKENYSEG

Az MNB ugyfélszolgdlatdhoz a harmadik negyedévben 6451, az elsé harom negyedévben 6sszesen 20224 {igyfélszolgalati
megkeresés és kérelem érkezett. Az Ugyfélszolgalati tapasztalatok alapjan a megkeresések és kérelmek szektor szerinti
megoszlasa érdemben nem véltozott a megel6z6 negyedévekhez képest, igy az lgyféljelzések legnagyobb aranyban

16 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/92/EU irdnyelve (2014. julius 23.) a fizetési szamldkhoz kapcsoldodd dijak dsszehasonlithatdsagardl, a fize-
tésiszamla-valtasrol és az alapszintli fizetési szamla nyitdsardl, illetve hasznélatardl
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AZ MNB FOGYASZTOVEDELMI TEVEKENYSEGE

a pénzpiacot (55%), valamint a biztositasi piacot (22%) érintették. Az tgyfélszolgédlat a negyedévben 4062, az els6 harom
negyedév soran 0sszesen 12764 telefonos megkeresést fogadott, mig személyesen a targyidészakban 586 alkalommal, az év
eddig eltelt id6szakaban pedig 1861 alkalommal keresték fel az MNB lgyfélszolgalati iroddjat. A pénziigyi fogyasztovédelmi
kérelmek szama a negyedévben 715, az elsé harom negyedév soran 6sszesen 1943 volt. E-mailben a targynegyedévben
1088, az idei évben Osszesen pedig 3656 megkeresés érkezett az MNB Ulgyfélszolgdlatdhoz. Az ligyfelek leggyakrabban
hitelezéssel, nem-életbiztositasokkal, valamint behajtdssal és kdveteléskezeléssel kapcsolatos kérdéskorokkel fordultak
a jegybankhoz. A kérelmek és megkeresések tematikus megoszlasat a 9. dbra szemlélteti.

9. abra
Kérelmek és ligyfélszolgalati megkeresések fGbb szolgaltatas tipus szerinti megoszlasa
(2019. I-11l. negyedév, db)

[ Hitelezés = Nem életbiztositasok
[ZZ] Behajtas, koveteléskezelés I Szémlavezetés

=3 Befektetési szolgdltatasi tevékenység mmm Pénzforgalom

ZZ1 Bankkértya mveletek mm Eletbiztositasok

EEE Betéti- és megtakaritasi konstrukciok [ Egyéb tevékenységek

Forrds: MNB.
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5. Szanalas

SZANALASI TERVEZES ES SZANALHATOSAG ERTEKELESE

Az MINB, mint szanalasi hatdsag 2019. lll. negyedévében szanalhatdsag értékelésére iranyuld eljarasokat inditott a mar
elfogadott szanalasi tervek felllvizsgalata érdekében. A szanalhatdsagi értékelés annak vizsgalatat jelenti, hogy egy jov6-
beni valsaghelyzet esetén vannak-e jelent8s akadalyai az adott intézménynél vagy csoportnal kdvetend6 valsagkezelési
stratégianak (felszamolds vagy szanalas).

MREL-KOVETELMENY ELOIRASA

A szandlasi hatésagok kotelesek konszolidalt és egyedi szinten megfelel6 mennyiségli és mindség(i szavatolotSkére és
leirhato, illetve atalakithato kotelezettségek tartdsara iranyuld minimumkévetelményt (MREL-kovetelmény) el6irni, amely
instrumentumok egy esetlegesen bekdvetkez6 valsaghelyzetben sziikségessé vald veszteségviselés céljabdl leirhatok,
illetve a szanaldst kovet6en irdnyadd tékekdvetelmény helyredllitdsa céljabdl t6kévé alakithatok. Ennek érdekében az
MNB a nagybankok esetében a varhaté MREL kdvetelményekre és a teljesitéshez rendelkezésre allé MREL-képes forra-
saira vonatkozd elemzésével felmérte azt, hogy az MREL kévetelmény teljesitése mekkora alkalmazkoddast, MREL-képes
forrdsbevonast tesz sziikségessé.

Az MNB, mint csoportszintii szanaldsi hatosag a jelentds hataron atnyulé tevékenységet végz6 magyarorszagi székhely(i
bankcsoportra kidolgozta a konszolidalt-szintli MREL-kévetelményt, melyet egyeztetett az érintett eurdpai unids tagor-
szagok szandlasi tarshatdsagaival, és az 6sszevont felligyeletet ellatd hatdsaggal (Felligyelettel). Az MNB a negyedév soran
mas eurdpai unids tagallamban székhellyel rendelkez6 anyavallalatok magyarorszagi leanybankjaiért felel6s szanalasi
hatdsagként szamos ledanybank esetében tett javaslatot az egyedi szint(i MREL-kdvetelmény mértékére és teljesitésének
Utemezésére a bankunids (SRB) és mas tagallami szandldsi hatésagok felé. Az MNB a tapasztalatok alapjan folyamatosan
fejleszti a honlapjan kozzétett MREL-policy alapjan eljardsait és mddszertanait.

KOLLEKTIV PENZALAPOK

Az MINB képviselGi tovabbra is aktivan részt vesznek a Szanalasi Alap és az Orszagos Betétbiztositasi Alap igazgatota-
nacsainak munkajaban. A negyedév soran feliilvizsgalatra keriiltek az MNB altal az OBA-val, illetve a Szanalasi Alappal
kotott egyuttmiikodési megallapodasok.

MREL-KOVETELMENY UNIOS SZABALYOZASANAK VALTOZASA, A SZANALASI
KERETRENDSZER INTEZMENYI KORENEK KISZELESEDESE

Az MNB tovabb folytatta a negyedévben a korabban mar megkezdett felkésziilését uniés bankrendszer kockazatainak
csokkentését szolgalo szabalyozasi csomag szanalasi funkcidt is érint6 elGirdsainak alkalmazasara. Az intézmények indo-
kolatlan terheinek elkeriilése érdekében a tdlnyomdan 2020. végétdl alkalmazandé szabalyokat az MNB mar a jelenlegi
tervezési folyamatai soran is figyelembe veszi.

A nemzetkozi szanalasi szakmapolitika jelent6s el6re lepéseket tett tobb teriileten is a szanalasi keretrendszer hatalya
ala tartozo intézményi kér bévitése érdekében. Az MNB a kozponti szerz6d6 felekre vonatkozé szanalasi keretrendszer
kialakitasat célzé rendelettervezet kiillénb6z6 valtozatait észrevételezte. Az MNB szakértdi tovabbra is aktiv résztvevdi
az Eurdpai Bankhatdsag szanalasi tervezéssel és a szanalasi eszkozok gyakorlati alkalmazasanak kérdéseivel foglalkozd
munkacsoportjainak, valamint részt vallalnak a bankszanalas terén megszerzett tapasztalataik beépitésével az Eurdpai
Biztositas- és Foglalkoztatoi Nyugdijfeliigyeleti Hatosagnak (European Insurance and Occupational Pensions Authority —
EIOPA) a biztositok szanalasi keretrendszerének jovSbeni kiépitését célzé munkajaban.
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6. Nemzetkozi tartalékok

2019 harmadik negyedévének végén az MNB nemzetkdzi tartalékainak nagysaga 28,4 millidrd euro volt, ami 1,3 milliard
euro novekedést jelent a 2019. junius végi 27,1 millidrd eurds értékhez képest.

A nemzetkozi tartalékok alakuldsat elsGsorban az aldbbi tételek befolyasoltdk az elmult negyedév soran.

Az Allamadéssag Kezel Kozpont (AKK) addssag torlesztési célu tételei, illetve a Magyar Allamkincstar (MAK) devizakiadasai
Osszességében mintegy 1 millidrd euréval mérsékelték a devizatartalékot.

A tartalékok névekedése irdnyaba hatott az Eurdpai Bizottsagtdl ebben a negyedévben érkezett kozel 800 millié euro
Osszegli nettd transzfer, a forintlikviditast nyujtd devizaswap tenderek, illetve a Novekedési Hitelprogram harmadik sza-
kaszanak devizapilléréhez kothet6 netté 900 millié eurdnyi pénzmozgds, valamint az eurdtdl eltérd devizaeszkdzok, illetve
az arany eurdban kifejezett kdzel 600 millid eurét meghaladé atértékelédése.

10. abra
A nemzetkozi tartalékok nagysaganak alakuldsa
(millidrd EUR)
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Forrds: MNB.
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7. Készpénz-logisztikai tevékenység

A FORGALOMBAN LEVO KESZPENZ

A forgalomban |évd készpénzallomany értéke 2019. szeptember végén 6 260,6 milliard forint volt. A szezonalis hatasok
kiszlirésével a harmadik negyedéves érték a 2019. junius végi adathoz képest 3 szazalékos, azaz 187 milliard forintos

novekedést mutat.

11. 4bra
A forgalomban Iévé készpénz értéke a gazdasagban
Millidrd forint Milliard forint

6500 - - 6500
6000 A L 6000
5500 A L 5500
5000 A L 5000
4500 4 - 4500
4000 - - 4000
3500 A L 3500
3000 A L 3000
2500 A L 2500
2000 2 000

2010. szept.
2011. marc
2011. szept. A
2012. marc. A
2012. szept. A
2013. marc. A
2013. szept. 1
2014. marc. A
2014. szept. -
2015. marc. -
2015. szept. 1
2016. marc. A
2016. szept. 1
2017. marc. A
2017. szept. 1
2018. marc. A
2018. szept. 1
2019. marc
2019. szept. 1

Forrds: MNB.

A FORGALOMBAN LEVO BANKJEGYEK ES ERMEK

A forgalomban 1évé bankjegyek értéke 6 173,2 millidrd forint, mennyisége 540,3 millié darab volt 2019. szeptember 30-an.
Ez értékben 10 szazalékos, a mennyiséget tekintve pedig 6 szazalékos ndvekedést jelent az el6z6 év azonos id&szakahoz
képest. A novekedés elsGsorban a huszezer forintosok esetében volt jelent6sebb mértékd. A forgalomban |évé érmék
értéke 77 milliard forint, mennyisége 1 975,6 millié darab volt 2019. szeptember végén. Ez értékben és mennyiségben
is 8 szazalékos novekedést mutat az el6z6 év harmadik negyedévi adatdhoz viszonyitva. A forgalombd&vilés valamennyi

cimletet érintette.
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KESZPENZ-LOGISZTIKAI TEVEKENYSEG

2. tablazat

e

Forgalomban lévé bankjegyek és érmék'’
(2019. szeptember 30-i és 2018. szeptember 30-i adatok)

2019 2018
Bankjegyek | Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)

millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
20 000 forint 211,7 4233,2 39,0 68,6 188,0 3759,8 36,9 67,0
10 000 forint 166,0 1660,1 31,0 26,9 158,3 1583,2 31,0 28,2
5000 forint 28,9 144,6 5,3 2,3 26,8 133,8 5,3 2,4
2 000 forint 24,5 49,0 4,5 0,8 23,4 46,8 4,6 0,8
1 000 forint 63,6 63,6 11,8 1,0 71,6 71,6 14,0 1,3
500 forint 45,7 22,8 8,4 0,4 41,9 21,0 8,2 0,3
Osszesen 540,3 6173,2 100,0 100,0 510,0 5616,2 100,0 100,0

ERP Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)

millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
200 forint 162,3 32,5 8,2 42,2 149,4 29,9 8,1 41,9
100 forint 202,6 20,3 10,2 26,3 191,2 19,1 10,4 26,8
50 forint 196,5 9,8 10,0 12,7 177,4 8,9 9,7 12,5
20 forint 356,7 7,1 18,1 9,3 329,4 6,6 18,0 9,2
10 forint 402,8 4,0 20,4 5,2 376,9 3,8 20,5 5,3
5 forint 654,6 3,3 33,1 4,3 611,7 3,1 33,3 4,3
Osszesen 1975,6 77,0 100,0 100,0 1835,9 71,3 100,0 100,0
Forrds: MNB.

A KESZPENZHAMISITAS MEGELOZESET, VISSZASZORITASAT SZOLGALO
TEVEKENYSEG

2019 harmadik negyedévének végéig a készpénzforgalombdl 566 darab forinthamisitvany kerlt kiszlrésre. Ez a hamisitasi
adat a forinthoz hasonld nemzeti valutak sordban tovabbra is igen kedvez6ének tekinthetd.

A lefoglalt forint hamisitvanyok donté tobbsége a magasabb érték(i cimletek, f6ként a 10 000 és 20 000 forintos bankjegyek
kozul keralt ki. A hamisitdsok mddszereit valtozatlanul az irodai sokszorosité eszkézok (szines fénymdsoldk, printerek)
haszndlata jellemzi. A ratekintésre esetenként megtévesztének bizonyulé hamisitvanyok, mind egyszer(i érzékszervi vizs-
galatokkal (tapintassal, fény felé tartva dtnézetben vagy mozgatassal), mind pedig a pénztdrakban alkalmazott kombinalt
UV-A és UV-C lampa alatti ellendrzéssel kiszlirhetdk.

17 A tdblazat nem tartalmazza a jegybank altal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek dllomanyét, melyek névértéken a forgalomban 1évé

fizet6eszko6zok kozé tartoznak.
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12. dbra
A forint hamisitasanak negyedévenkénti alakulasa
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Forrds: MNB.

13. 4dbra
A forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti megoszlasa 2019. I-lll. negyedévben
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Forrds: MNB.

A hamis valutdk el6forduldsa tovabbra sem tekinthets jelentdsnek, a jegybank szakért6i 662 darab kiilonb6z6 valutaha-
misitvanyt, ezen beliil 466 darab hamis eurobankjegyet vizsgaltak meg 2019. szeptember végéig.

MEGUJULTAK A FORINT BANKJEGYEK

A Magyar Nemzeti Bank a 2014 és 2019 kozotti id6szakban megujitotta a forgalomban Iév6 bankjegysorozatot és Ujra-
tervezett, tovabbfejlesztett, a pénzfeldolgozo gépek és automatak altal tdmasztott készpénzforgalmi igényeknek jobban
megfeleld, egyben a hamisitas ellen is korszer(ien védett bankjegyeket bocsatott ki.

A jegybank a bankjegysorozat utolsé elemeként 2019. februdr 1-én bocsatotta forgalomba a megujitott 500 forintoso-
kat, melyek kedvez6 Gitemben terjednek, igy a forgalomban levé 500 forintos bankjegyek kozel 62 szazaléka mar ujakra
cserél6dott a harmadik negyedév végére. A még forgalomban levé régi 500 forintos bankjegyeket 2019. oktdber 31-ig
lehet hasznalni, ezt kévet6en az MNB bevonja azokat, s a készpénzes vasarldsok alkalmaval 2019. november elsejétdl

mar csak az Uj cimletekkel fizethetiink.
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Az MNB a bankjegycsere program lezardsaként ez év végével bevonja a 2014 el6tt kibocsatott régi 10 000 forintos bank-
jegyeket, igy 2020. januar 1-t6l mar e cimletbdl is csak a megujitott bankjegyek lesznek hasznalhatdk a készpénzforga-
lomban. 2019. harmadik negyedévének végén a forgalomban levé 10 000 forintosok 94 szazalékat mar a megujitott
cimletek teszik ki.

ELEVULT BANKJEGYEK

Lejart a készpénzforgalombdl 20 évvel ezel6tt, 1999. julius 27-én bevont 5000, valamint az 1999. szeptember 1-én bevont
1000 és 500 forintos bankjegyek atvaltasi hatarideje. A torvény szerint az MNB a bevont bankjegyeket a bevonasi hatarnap-
juktdl szamitott 20 évig valtotta at forgalomban levé fizetGeszkozre. A vissza nem valtott bankjegyek utan a jegybanknak
7 377 millié forint pénzbevonasi nyeresége keletkezett.

3. tablazat
A 2019-ben eléviilt bankjegyek

Cimlet Bevonas Eléviilés Vissza nem valtott mennyiség
id6pontja idépontja millié darab
1999. 08. 31. 2019. 09. 01. 3,0
1999. 08. 31. 2019. 09. 01. 3,1
1999. 07. 26. 2019. 07. 27. 0,5

EMLEKPENZERME-KIBOCSATAS

A Magyar Nemzeti Bankrol sz6l6 torvény értelmében Magyarorszagon kizdrélagosan az MNB jogosult bankjegy- és érme-
kibocsatasra - ideértve az emlékbankjegyet és az emlékpénzérmét is —, amelyek Magyarorszag torvényes fizetGeszkozei,
de nem szolgalnak forgalmi célokat. A Magyar Nemzeti Bank — a kiilfoldi jegybankok gyakorlataval 6sszhangban — azzal
a céllal bocsat ki emlékpénzérméket, hogy 6ssznemzeti jelent8ségl torténelmi, kulturalis, tudomanyos évforduldkrol
megemlékezzen, kiemelkedd személyiségeknek méltd emléket allitson, rdiranyitsa a kozfigyelmet az orszag térténelmi-
kulturalis értékeire, kiemelkedd kortars bel- és kiilfoldi eseményekre.

2014-t6l minden nemesfémbdl késziilt emlékpénzérmét olcsébb alapanyagu, szinesfém véltozatban is kibocsat az MNB,
ezzel kedvezve azoknak az érdeklédéknek, akik egy-egy téma mi(ivészi megvaldsitasat mérsékeltebb aron szeretnék meg-
vasarolni. Emellett az MNB és a Magyar Pénzverd Zrt. a fiatalabb korosztaly érmegydjtési kedvét kivanja 6sztondzni azzal,
hogy szamukra is megfizethet6vé teszi az emlékpénzérméket. A nemesfém emlékpénzérmék és szinesfém valtozatuk
érmeképe azonos, csak értékjelzésiikben térnek el.

EMLEKPENZERME-KIBOCSATAS A HIMNUSZ MEGZENESITESENEK 175.
EVFORDULOJA ALKALMABOL

A Magyar Nemzeti Bank a ,,Himnusz megzenésitése” megnevezéssel kiilonlegesen nagy méret(i, 20 000 Ft névérték(i ezlist
és 3000 Ft névértékdl szinesfém emlékpénzérmét bocsatott ki 2019. julius 2-an, a Himnusz elsé nyilvanos bemutatdjanak
175. évforduldjan.
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Az emlékpénzérmék el6oldalan a nemzeti fohdszt szerzé Kolcsey Ferenc félalakos abrazoldsa jelenik meg, melyet Franz
Eybl litografidja és Anton Einsle olajfestménye ihletett. A portré hatterében a Himnusz kéziratanak téredékesen megjelend,
plasztikusan abrazolt els6 versszaka olvashatd, amelyet Kolcsey kézjegye zar.

Az emlékpénzérmék el6lapjan helyezkednek el tovabba az érmék kotelez6 alaki kellékei: fels6 félkoriratban a MAGYAR-
ORSZAG felirat és a 20 000, illetve a 3000 Ft értékjelzés, alatta kdzépen a 2019 verési évszam, valamint az abrazolasba
rejtve a BP. verdejegy.

Az emlékpénzérmék hatlapjan a Himnuszt megzenésit6 Erkel Ferenc félalakos abrazoldsa lathatd, amelyet a Pataki Jézsef
altal készitett Erkel portré és a Canzi Agoston Erkelt megjelenité k6nyomata ihletett. A portré hatterében balra Erkel Ferenc
névaldirdsa, jobbra a Himnusz szoveggel ellatott kottajanak részlete lathatd. Az emlékpénzérme szélén, balra csusztatott
félkoriratban az ,A HIMNUSZ MEGZENESITESE - 1844” felirat utal a zenem(i sziiletésére, az emlékpénzérme kibocsatasanak
apropdjara. A portré dbrazolasdba illesztve jelenik meg az emlékpénzt tervezd Kereszthury Gabor iparm(ivész mesterjegye.

Mindkét emlékpénzérme atméréje 52,5 mm, széle recézett. A 20 000 Ft névértékl emlékpénzérme alapanyaga 925 %o
finomsagu eziist, mig a 3000 Ft névértékd szinesfém valtozat réz (75%) és nikkel (25%) 6tvozetébdl késziilt. A 77,76 gramm
sulyu ezist érme tukorfényes (proof), a 76,5 gramm sulyu szinesfém érme selyemfényes (BU) kivitelben verhetd. Az
emlékpénzérmék ezuttal is korlatozott példanyszamban jelennek meg: az ezlist érmébdl 7000, mig a szinesfém érmébdl
5000 darab készithetd.

A Himnusz megzenésitése emlékpénzérmék

Eziist emlékpénzérme Szinesfém emlékpénzérme

EMLEKPENZERME-KIBOCSATAS KANDO KALMAN SZULETESENEK 150.
EVFORDULOJA ALKALMABOL

A Magyar Nemzeti Bank 2000 Ft névértéki szinesfém emlékpénzérmét bocsatott ki Kandd Kalman sziiletésének 150.
évforduldjan, 2019. julius 9-én. A kulonleges, négyzet alaku emlékpénzérme a magyar tuddsokat, feltalaldkat, illetve
taldlmanyaikat bemutatd a népszer( szinesfém sorozat 12. tagjaként jelent meg.

Az emlékpénzérmék elSoldalan kdzponti motivumként a Kandé Kalman &ltal tervezett MAV V40-es sorozatu fazisvéltds
villamosmozdony — becenevén Kandd-mozdony — jelenik meg a régi mozdonyok géptabldinak felliletét idéz6 érdes, szem-
csés hattérrel. A V40-es és V60-as mozdony azért forradalmasitotta a vasuti kozlekedést, mert azt — elkerilve a bonyolult
és koltséges frekvenciadtalakitast —, az orszagos villamos haldzat frekvenciajaval kozvetlenil lehetett mikodtetni. A pré-
balizemi tapasztalatok alapjan nemcsak személyszallitd, hanem tehervonatok tovabbitdsara is alkalmasnak bizonyultak.
Egészen a 60-as évekig forgalomban voltak a sorozat részeként készilt mozdonyok.

Az emlékpénzérme el6oldalan taldlhatdak tovabba a pénzérmék kotelez6 alaki kellékei: a bal felsé sarokban két egymas
alatti sorban a 2000 FORINT értékjelzés, a jobb felsé sarokban szintén két egymas alatti sorban a 2019-es verési évszam
és BP. verdejegy, az elGoldal alsé részén a MAGYARORSZAG felirat.

Az emlékpénzérmék hatlapjan Kandd Kalman kozismert fotdja alapjan készilt portré lathato, jobbra az érmeoldal alsé

részén harom egymds alatti sorban a KANDO / KALMAN felirat és az 1869 — 1931 évszamok, Kandd sziiletési és halalozasi
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éve olvashatd. Az emlékpénzérmét Bitd Balazs 6tvosmUivész tervezte. Mesterjegye szintén a hatlapon, a bal szélsé perem
mentén talalhato.

A négyzet alaki emlékpénzérme 75% réz és 25% nikkel 6tvozetébdl készilt, sulya 14 gramm, mérete 28,43 mmx28,43
mm, széle sima. Az emlékpénzérme ezuttal is korlatozott példanyszamban, kétféle kivitelben jelent meg: 6sszesen 10 000
veret készithet6 bel6le, 6000 tukorfényes (proof) és 4000 selyemfényes (BU) kivitelben.

Kandé Kalman szinesfém emlékpénzérmék

tikorfényes (proof) kivitel selyemfényes (BU) kivitel

EMLEKPENZERME-KIBOCSATAS A SZERVEZETT MAGYARORSZAGI
ORVOSKEPZES 250. EVFORDULOJA ALKALMABOL

,Semmelweis Egyetem” megnevezéssel 10 000 Ft névértékd ezlist és 2000 Ft névértékl szinesfém emlékpénzérmét bo-
csatott ki a Magyar Nemzeti Bank 2019. szeptember 6-an. A kiilonleges emlékérmékkel az MNB a szervezett orvosképzés
magyarorszagi kezdetének 250. évforduldja el6tt tiszteleg.

Az emlékpénzérmék elSlapjan a Semmelweis Egyetem méltdsagjelvényei korébe tartozd egyetemi jogar csucsdiszének
abrézoldsa lathatd, melyet — az emlékpénzérme szélén — az eredeti orvoskari dékdni tisztséglanc vesz korbe. Mdra az egész
egyetemet jelképezi a torténelmi orvoskari jogar, mely a dékani tisztséglancokkal egyiitt az egyetem kiemelt linnepélyein
kap szerepet. Az emlékérmék el6lapjan taldlhatdak a kotelez6 alaki kellékek: a 10 000 illetve 2000 FORINT értékjelzés,
a MAGYARORSZAG felirat, a 2019-es verési évszam, valamint a kiilénleges biztonsagi elemet is tartalmazé BP. verdejegy.

Az emlékpénzérmék hatlapjan a Semmelweis Egyetem els6 szamu jelképe, az egyetem cimere jelenik meg kdzponti moti-
vumként, mely heraldikailag is tiikrézi az egyetemi karok dsszetartozasat. A cimerabrazolast a,, 250 EVES A SEMMELWEIS
EGYETEM” felsé félkorirat, illetve az egyetem latin nyelvii jelmondata "SERVAMUS VITAM ATQUE SERVIMUS” (,Védeni
és szolgalni az életet”) alsé félkorirat dvezi. A két koriratot bal oldalon az egyetem rektori épliletének egyik, az arculati
kézikdnyvbe is beemelt belsé diszité motivuma, jobb oldalon az emlékpénzérmét tervezd Szabd Virdg szobraszmUvész
mesterjegye valasztja el.

Semmelweis Egyetem emlékérmék

Eziist emlékpénzérme Szinesfém emlékpénzérme
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Mindkét emlékpénzérme atméréje 38,61 mm, széle recézett. A 10 000 Ft névértékld emlékpénzérme 925 %o finomsagu
ezlistbGl, mig a 2000 Ft névértékl szinesfém véltozat réz (75%) és nikkel (25%) 6tvozetébdl készilt. A 31,46 gramm sulyd
ezlist érme tukorfényes (proof), a 30,8 gramm sulyu szinesfém érme selyemfényes (BU) kivitelben késziilt. Az emlékérmék
ezuttal is korlatozott példanyszamban jelentek meg: 5- 5000 darab készithetd beldluk.

UJ SOROZAT INDULT A MAGYAR PASZTOR- ES VADASZKUTYAFAJTAK
BEMUTATASARA

,Magyar vizsla” megnevezéssel 2000 Ft névértéki szinesfém emlékpénzérmét bocsatott ki a Magyar Nemzeti Bank 2019.
szeptember 7-én. Az emlékpénzérme a hungarikumként szamon tartott magyar pasztor- és vadaszkutyafajtdkat bemutato
sorozatot nyitd darabja.

Magyar vizsla emlékpénzérme

Az emlékpénzérme elGoldaldnak kdzponti motivuma, a vilagszerte népszer(i rovidszérl magyar vizsla 2/3-os profilbél
megjelenitett fejabrazoldsa, hlen tikrozi a kutyafajta embercentrikus, szo6fogadd ugyanakkor jé problémamegoldo ter-
mészetét. It taldlhatoak tovabba a pénzérmék kotelezd alaki kellékei: felsé félkdriratban a MAGYARORSZAG felirat, jobb
oldalon negyedkoriratban a 2000 FORINT értékjelzés, bal oldalon, két egymas alatti sorban a 2019-es verési évszam és
a BP. verdejegy.

Az emlékpénzérme hatlapjan vadaszjelenet elevenedik meg. Az el6térben, egy vizben lépdeld révidszérld magyar vizsla —
jellegzetes ,vadat allé” testtartasban —, a hattérben egy nadasbdl kilépé drotsz6rli magyar vizsla abrazolasa lathato. Felsé
félkoriratban a kutyafajta elnevezése, a ,, MAGYAR VIZSLA” olvashatd. Az emlékpénzérmét Pogany Gabor Bend, Munkacsy
Mihaly-dijas szobrdszm(vész tervezte. Mesterjegye a viz abrazoldsaba rejtve jelenik meg.

A Magyar vizsla emlékpénzérme 75% réz, 4% nikkel és 21% cink 6tvozetébdl késziilt, stilya 16 gramm, atmérdje 34 mm,

széle recézett. Az emlékérmék ezuttal is korlatozott példanyszamban jelentek meg: 6sszesen 10 000 veret késziilt bel6luk,
forditott proof kivitelben.
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8. Pénzforgalom és értékpapir-elszamolas

AZONNALI FIZETESI RENDSZER LETREHOZASA

Az MNB 2019 harmadik negyedévében is folyamatosan monitorozta az érintett szerepl6k felkésziilését az azonnali fize-
tési szolgaltatas lgyfelek felé torténé 2020. marcius 2-i bevezetésére tekintettel és személyes konzultacidok keretében
egyeztetett a kritikus Uton haladé bankok elérehaladasardl. Mindezek mellett a kézponti rendszer teljeskor( élesitése
az eredeti terveknek megfelel6n megtortént annak érdekében, hogy lehet6vé valjon egy hosszabb éles prébalizemi id6-
szak végrehajtasa. Ennek keretén bell 2019. julius 1. és augusztus 31. kozott 6nkéntes alapon tértént a rendszertagok
részvétele, azonban szeptember 1-jét6l valamennyi érintett szereplének csatlakoznia kellett a probatizemi mikédéshez
a teszt és éles rendszereken végrehajtando feladatok tekintetében egyarant. A megfeleld felkésziilés és a rendszer ki-
forrott m(ikodésének biztositasa érdekében egy magas kovetelményeket tartalmazo, feszes forgatékonyv is kidolgozasra
kerilt a kotelez6 szakasz vonatkozasaban, amelyet minden szerepl&nek sikerrel kell teljesiteni az Ugyfelek felé torténé
szolgdltatdsbevezetésig, azaz 2020. mdrcius 2-ig.

A kdzponti infrastruktirara épllé innovativ fizetési megoldasok nyujtdsara iranyuld fejlesztések tamogatasa érdekében az
MNB, a GIRO Zrt. és az azonnali fizetési projekt kiegészit6 szolgaltatasi munkacsoportjanak egylttmikédésében véglegesi-
tésre kerliltek az azonnali fizetési rendszerre épiil6 fizetési és adatbeviteli szolgdltatasok kozotti atjarhatosag megteremtését
szolgald utmutatok, amelyek publikalasa 2019 juliusaban megtértént. Az azonnali fizetési rendszereben alkalmazandé
fizetési és adatbeviteli folyamatokrdl, valamint egyes kapcsolddo lizleti szolgaltatasok alapjainak egységesitésérdl, tovabba
az azonnali fizetési rendszerben alkalmazandé QR-kédos adatbeviteli médrél szélé utmutatok elsédleges célja az alap-
szint(i szolgaltatasra épuls innovativ kiegészit6 szolgaltatdsok miel6bbi megjelenésének és elterjedésének el6mozditasa.

A MAGYAR AMI-SECO NSG TEVEKENYSEGE

Az Eurdpai Kdzponti Bank értékpapir- és fedezetkezeléssel foglalkozd tandcsadotestiilete — az AMI-SeCo — julius 2-an
Ulésezett 2019 harmadik negyedévében. Az MNB latja el a kapcsoléddé magyar munkacsoport —az AMI-SeCo NSG — titkar-
sagi feladatait, ezért minden alkalommal feldolgozza a soron kdvetkezd tilés témait, annak érdekében, hogy a hazai piaci
szerepl6ket tomorité NSG kialakithassa a vonatkozé allaspontjat. Az AMI-SeCo julius 2-i Glésének témai kozott szerepelt
— tobbek kozott — az eurdzdnas jegybankok biztositékkezelésének harmonizacidja, az eurdpai értékpapir-kibocsatas harmo-
nizacioja, a paneuropai értékpapirkiegyenlitésért felels T2S-rendszer kiegyenlitési hatékonysdganak javitasa, valamint az
Eurdpai Kézponti Bank pénz- és értékpapirkiegyenlitési rendszereinek konszolidalasa. Az MNB feldolgozta a julius 2-i Glés és
a tovabbi kapcsolddé tdjékoztatdasok dokumentumait, majd a 2019. szeptember 19-i NSG-ilésen megvitatasra bocsatotta
a magyar piac szamara relevans témadkat. Az ilésen megallapitasra kerilt, hogy a biztositékkezelés harmonizacidjahoz
kot6do Uj eurdpai sztenderdek Magyarorszag szamara is iranymutatasként szolgalnak, igy az NSG elkezdte a megfeleléshez
szlikséges munka el6készitését. Az tlés tovabbi fontos témaja volt a KELER Zrt. aktualis fejlesztési programjanak statusza,
melyet a KELER Zrt. vezérigazgatdja — egyben az NSG elndke — ismertetett.

PENZFORGALOMMAL ES FIZETESI RENDSZEREKKEL KAPCSOLATOS
PUBLIKACIOK

2019 juliusaban az MNB nyolcadik alkalommal publikalta a Fizetési rendszer jelentést, amely elkészitésének célja, hogy
atfogo képet nyujtson a belfoldi pénzforgalomban és a hazai felvigyazott fizetési és elszamolasi rendszerek miikodésében
megfigyelhetd tendencidkrdl, a f6bb kockazatokrdl, valamint arrdl, hogy az MNB milyen eszkdzdket mozgdsit szabalyozdi,
fejlesztdi, felvigydzoi és ellenGrzési szerepkoreiben a pénzforgalom zavartalan lebonyolitasa, illetve fejlesztése, valamint
a fizetési és elszdmolasi rendszerek biztonsagos és hatékony miikodése érdekében. A jelentés elsé része a hazai pénz-
forgalom hatékonysaganak elemzése keretében gércsé ala veszi a f6bb fizetési mddok forgalmanak alakulasat, illetve az
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elektronikus fizetési modok haszndlatat biztositd infrastruktura fejl6dési tendenciait, tovabba attekintést ad az elektronikus
pénzforgalomhoz kapcsolddod visszaélésekrdl, valamint a pénzforgalmi szolgéltatasok nyujtasabodl szarmazé bevételekrdl.
Ezt kdvetGen ismerteti a hazai pénzigyi infrastruktirak mikodésével és azok felvigyazasaval kapcsolatos fejleményeket,
tovabba foglalkozik a pénzforgalmi ellenérzések tapasztalataival is. A jelentés masodik része harom kiemelt témat targyal
részletesen, az azonnali fizetési rendszer bevezetéséhez kapcsolddo jelentsebb kérdéseket, a pénzforgalmi szolgaltatasok
arazasahoz kapcsolddo aktuadlis problémakordket, valamint az Uj Pénzforgalmi irdnyelv és a hozza kapcsolédé iranymuta-
tasok, ajanlasok lényeges, gyakorlati kérdéseit.

A PSD2 ALKALMAZASA A VEGSO FAZISBA ERT

Elérhet6vé kellett tennilik a szdmlavezet8 pénzforgalmi szolgaltatdknak a biztonsagos kommunikacidra alkalmas hozzaférési
interfészeiket a pénzforgalmi piac Uj szerepldi, az Un. harmadik fél szolgaltatok (szamlainformacids szolgéltatok, fizetés-
kezdeményezési szolgaltatdk és a kdrtyaalapu készpénz-helyettesitd fizetési eszkdzt kibocsatd pénzforgalmi szolgdltatok)
szamara, amely lehetdvé teszi, hogy biztonsagos csatornan keresztiil tudjanak kommunikalni az tgyfellik szamlajat vezetd
pénzforgalmi szolgaltatdval. A gyakorlatban ezéltal az tigyfelek pénziigyeik egyszer(ibb intézéséhez a harmadik fél szolgal-
tatdk altal kidolgozott webes vagy mobilos alkalmazasokon keresztiil szamlainformacids szolgaltatast vehetnek igénybe,
s6t utalast is kezdeményezhetnek szamlajukrol.

Az erfs lgyfél-hitelesités szabalyait'® 2019. szeptember 14-ét8l alkalmazni kell, igy végsé fazisba ért a PSD2 altal egyik
legnagyobb valtozast hozoé szigoru Ugyfélazonositas bevezetése is, amely a gyakorlatban azt jelenti, hogy a bankoknak
és mas pénzforgalmi szolgaltatoknak az azonositas soran legaldbb két faktort (példaul: jelszd, biometrikus ujjlenyomat)
kell biztositaniuk, hogy az lUgyfelek biztonsagosan hozzaférjenek az online fizetési szamlaikhoz és elektronikus fizetési
miveletet kezdeményezzenek.

Tekintettel a PSD2 szabalyozas komplexitasara, tovabba az Eurdpai Unids szinten hozott dontéssel 6sszhangban, a fizetési
kartyakkal kezdeményezett online fizetési mveletek terén a jegybank tovdbbi 12 hdnap felkésziilési id6t engedélyezett
a magyar pénzlgyi szektor szamara, hogy teljes mértékben megfeleljenek e fizetési mlveletek terén is a jogszabalyoknak.

PENZFORGALMI ALLASFOGLALASOK ES ELLENORZESEK

A harmadik negyedév soran az MNB pénzforgalmi szolgaltatdktdl és egyéb vallalkozasoktdl érkezett megkeresések alap-
jan kozvetlenil 5 pénzforgalmi targyu allasfoglalast, illetve szakmai véleményt adott ki, amelyek egy kivételével a 2019.
szeptember 14-t6l alkalmazandd erds tgyfélhitelesitéssel kapcsolatos rendelkezések értelmezésére irdnyultak. Emellett az
MNB a honlapjan a pénzforgalmi irdnyelven alapuld rendelkezések értelmezésére inditott ,Gyakori kérdések és valaszok”
oldalon &sszesen 4 alkalommal tette kozzé frissitett, illetve Uj allasfoglaldsat vagy szakmai véleményét.

2019 harmadik negyedévében a pénzforgalmi ellenGrzés targykorében két Uj hatdsagi eljarast inditott az MNB, kozilik
az egyiknél a helyszini ellen6rzés mar lezarult, tovabbi egy esetben az el6z6 negyedévben indult eljaras helyszini szakasza
zarult e negyedévben. Ezen idGszakban két eljaras kerilt lezarasra, egyik esetében az eldirt intézkedések mellett 13 millio
forint birsag is kiszabasara kerdlt.

KONFERENCIAK, SZAKMAI ELOADASOK ES KONZULTACIOK

Az azonnali fizetési rendszer létrehozasaval kapcsolatban 2019 harmadik negyedévében széles korl szakmai konzultaci-
Okra is sor keriilt tobbek kozott az Ggyfelek felé torténd szolgaltatasbevezetés elhalasztasa, valamint az éles probatizemi
m(ikddés és az ahhoz kapcsolddo kévetelmények részleteinek tisztazdsa vonatkozasaban.

18 Ergs Ugyfél-hitelesités RTS: Az (EU) 2015/2366 eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek az erés tigyfél-hitelesitésre, valamint a k6zds és bizton-
sagos nyilt kommunikdcids standardokra vonatkozé szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl sz6l6 2017. novem-
ber 27-i (EU) 2018/389 felhatalmazason alapuld bizottséagi rendelet.
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PENZFORGALOM ES ERTEKPAPIR-ELSZAMOLAS

A bankkartyaval interneten keresztill torténd (online) fizetések esetén alkalmazando erés ligyfél-hitelesités szabdlyozasardl
az MINB tobbszor egyeztetett a harmadik negyedévben az érintett piaci szerepl6kkel — szamlavezet6 pénzforgalmi szolgdl-
tatdkkal, nemzetkozi kartyatarsasagokkal, szolgaltatdkkal, és az e-keresked6k szovetségével is, hogy tovabbi felkészilési
id6 biztositasaval mérsékelni tudja a felmerilé kockazatokat, elkeriilve azt, hogy a fizetési miveletek meghiusuljanak az
e-kereskedelemben.

IDOKOZI JELENTES * 2019. NOVEMBER

35



36

9. Az MINB statisztikai tevékenysége

MONETARIS ES PENZUGYI STABILITASI STATISZTIKA

Az MINB havonta publikdlja a hitelintézetek 6sszevont mérlegének f6bb szamait. A 2019. augusztusi adatok alapjan készitett
statisztikak 2019. oktéber 2-an jelentek meg.

A szezondlisan nem igazitott adatok szerint mind a haztartasok, mind pedig a nem pénzigyi véllalatok nettd hitelfelvevék
voltak a junius-augusztus idészakban. A haztartdsok hitelei tranzakcidbdl ered6en a vizsgalt harom hénapban 360,3 mil-
liard forinttal, mig a nem pénziigyi vallalatok hitelei 415,7 milliard forinttal néttek. A 44/2019 (111.12) Kormanyrendelet
alapjan a lakossagi ligyfelek szdmara a babavard tdmogatashoz kapcsoldddan nyujtott hitelek (tovabbiakban: babavaré

hitelek) augusztus végén fennallé allomanya 166,0 milliard forint volt.

A szezonalis hatastél meg nem tisztitott tranzakcids adatok alapjan a haztartasok esetében junius és julius hdnapokban
nettd betétkivonas, mig augusztusban nettd betételhelyezés volt megfigyelhetd, aminek eredGjeként a szektor betétal-
lomanya 158,4 milliard forinttal csékkent. A nem pénzigyi vallalatok tekintetében juniusban nettd betétkivonas, majd
juliusban és augusztusban nettd betételhelyezés tortént. Osszességében a nem pénziigyi vallalatok betétallomanya tranz-

akciobol ered6en, 329,1 millidrd forinttal nétt a vizsgalt harom héonapban.

14. 4bra
A haztartasok és a nem pénziigyi vallalatok hitel- és betéttranzakcidi a szezonalisan nem igazitott adatok alapjan

Milliard forint

Milliard forint

- 450
L 400
L 350
300
L 250
L 200
150
<} 100

2017. aug
2017. szept. 4
2017. okt.
2017. nov.
2017. dec.
2018. jan.
2018. febr. -
2018. marc. 4
2018. szept. A
2018. okt.
2018. nov.
2018. dec.
2019. febr. 4
2019. marc. -

= Haztartasok — Hitelek

------ Héztartdsok — Betétek

- =« Nem pénzugyi véllalatok — Hitelek
Nem pénziigyi vallalatok — Betétek

Forrds: MNB.

Szintén 2019. oktdber 2-an jelent meg a nem pénziigyi vallalati és haztartasi hitel- és betétkamatlabakrdl sz616 havi

sajtokozlemény.

IDOKOZI JELENTES * 2019. NOVEMBER



AZ MNB STATISZTIKAI TEVEKENYSEGE

A kozzétett adatok szerint a vizsgalt id6szak (2019. junius — 2019. augusztus) alatt a haztartdsok altal elhelyezett forint és
eurobetétek dtlagos kamatldbai kismértékben emelkedtek az el6z8 negyedévhez viszonyitva'®. A haztartdsoknak nyuj-
tott forint lakdscélu hitelek atlagos hitelkoltség mutatdja csokkent, mig a személyi hitelek esetében enyhén emelkedett
a vizsgalt idGszakban. Augusztus végéig a babavard hitelek Uj szerz6déses 6sszege 174,72 milliard forint Gsszeget tett ki.

A nem pénziigyi vallalati szektor esetében a legfeljebb 1 éves kamatfixaldsu 1 millié euro érték alatti uj forint és eurohitelek
kamatlabainal emelkedés volt megfigyelhet6. Az 1 millié euro érték feletti kategériaban a forinthitelek atlagkamatlabai
esetén novekedés volt tapasztalhatd, mig az eurohiteleknél csdkkenés lathato a vizsgalt idGszakban.

FELUGYELETI STATISZTIKA

Az MNB 2019. szeptember 6-an interaktiv formdban publikdlta a hitelintézetek 6sszesitett prudencialis adatait 2019 els6
félév végéig bezardlag tartalmazo sajtokdzleményt.

Az MNB altal felligyelt 13 bankcsoportbdl, 12 egyedi hitelintézetbél és prudencialis szempontbdl hitelintézetnek ming-
silé 2 pénzigyi vallalkozasbdl, valamint 8 fidktelepbdl alld hitelintézeti szektor konszolidalt eszk6zallomanya 2019 I1.
negyedévében 0,4%-kal n6tt, 44.342 millidrd forintra. A hiteldllomany 2,5%-os dinamikaja 2019. Il. negyedévben a tel-
jes eszkozallomany 0,4%-o0s novekedésénél magasabb volt, igy azon beliili részesedése 60,8%-rdl 62,0%-ra emelkedett,
folytatva a kozelmultbeli (2018 elején kezd6dott) trendet. Az NPL-ratdk 2019. Il. negyedév soran tovabb csdkkentek.
A targyidGszak végén a hiteldllomany kézel haromnegyede a nem pénziigyi véllalatok és a haztartasok hitelallomanya,
amelyek nemteljesit6 része a teljes nemteljesit6 hiteldllomany 99,5%-at teszi ki. Az NPL-ratak valtozé mértékben csok-
kentek: a nem pénzigyi vallalatoké 5,4%-rdl 5,3%-ra, a haztartasoké 9,2%-rél 8,3%-ra, a lakdingatlannal fedezett hiteleké
8,8%-r0l 7,7%-ra. A bankszektor 2019. I. félévben konszolidalt szinten elért 322 millidrd forintos nettd eredménye 1,2%-
kal alacsonyabb volt az el6z6 év elsé6 félévében elért 326 milliard forintnal. A targyid6szakban az évesitett t6kearanyos
jovedelmezGség (RoE) 14,4%-rdl 12,7%-ra csokkent, az eszkézaranyos jovedelmezGség (RoA) pedig 1,6%-rél 1,5%-ra,
mikozben a koltség-hatékonysag kismértékben romlott, a koltség/bevétel hanyados (CIR) 63,7%-rél 67,1%-ra n6tt az
egy évvel kordbbihoz képest. Az I. pilléres t6kemegfelelési indexek 2019. Il. negyedévben emelkedtek: a szektor szintd
CET1 t6kemegfelelési index (TMI) 358,1%-rdl 369,4%-ra, a T1 TMI 271,0%-rél 279,4%-ra, az |. pilléres teljes TMI egy év
alatt 224,6%-rol 230,5%-ra emelkedett. A szektor likviditasi helyzete, mind a hitel/betét mutatdt, mind a likviditdsfedezeti
ratat tekintve tovabbra is megnyugtato.

Az MNB 2019. augusztus 23-an publikalta a pénztarak, 2019. augusztus 30-an pedig a biztositok 2019. Il. negyedévi
prudencialis adatait.

Az 6nkéntes nyugdijpénztari vagyon 1 460 millidrd forintot tett ki 2019.1l. negyedév végén, mely 4 %-os ndvekedést
mutat a 2018. év végi dllomdanyhoz képest. Az 6nkéntes nyugdijpénztari, valamint az egészség- és 6nsegélyez6 pénztari
taglétszamban is kis mértékl csokkenés figyelheté meg az el6z6 év végéhez viszonyitva. A magannyugdijpénztaraknal
jelentGs valtozas nem tértént.

2019. Il. negyedév végén a biztositdintézetek szerz§désallomanya meghaladta a 14,1 millié darabot, mely 3,8%-0s emel-
kedést jelent az egy évvel korabbihoz viszonyitva. Ezzel egyidej(ileg a Il. negyedéves dijbevétel 275,1 milliard Ft volt, ami
9,6%-0s novekedést mutat az el6z8 év azonos idészakahoz képest. A Szolvencia Il szabalyozérendszer alapjan a biztosi-
téintézetek szektorszintl szavatold téke feltoltottségi szintje 223%, mely az el6z6 év ugyanazon idGszakahoz képest 7,1
szazalékpontos novekedést jelent.

1% A kamatlab ebben az elemzésben a teljes vizsgélt id6szakra vonatkozd atlagkamatldbat jelenti.
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FIZETESIMERLEG-STATISZTIKAK

Az MNB 2019. szeptember 20-an els6 alkalommal publikalta a 2019. II. negyedéves fizetésimérleg-statisztikakat, valamint
a normal revizid keretében revidealta a 2016., 2017., 2018. éves és 2019. |. negyedéves adatokat.

Az EU-ban a 2014-es mddszertani atallast kovet6en (BPM6, SNA 2008, illetve ESA 2010) a 2019. szeptemberi publikacié-
hoz kapcsolddik az elsé benchmark revizids id6pont. Az MNB ennek keretében 1995-ig visszamendlegesen fellilvizsgalta
a fizetésimérleg-statisztikait. Sor kerult a normal revizids id&szakon tulmutatd visszamendleges adatjavitasokra, Uj becs-
|ési mddszertanok kialakitasara és feldolgozasara, mar meglévd becslési modszerek visszavezetésére, illetve a pénzigyi
és a nem-pénzigyi szamlakkal valé 6sszhang megteremtése érdekében a tarsstatisztikak altal mar korabban kozzétett
adatok beépitésére.

2019 II. negyedévében a kiilfélddel szembeni nettd finanszirozasi képesség (a folyo fizetési mérleg és a tékemérleg egyiittes
egyenlege) kiigazitas nélkili értéke 760 millié euro (246 milliard forint) volt. A szezonalis hatasok kiszlirésével a mutatd
470 millié euro (194 millidrd forint), a negyedéves GDP 1,3 %-a.

15. abra
A kilfolddel szembeni netto finanszirozasi képesség millié euréban (bal tengely) és a negyedéves GDP aranyaban
(jobb tengely)

Millié Euro %
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Folyo- és t6kemérleg egyiittes egyenlege, szezonalisan kiigazitott adat (bal tengely)
------ Folyd- és tékemérleg trend (bal tengely)
= GDP ardnyos felulrél szamitott finanszirozasi képesség (jobb tengely)

Forrds: MNB.

2019. junius végén a jegybanki tartalékok értéke 27,1 milliard euro volt. A kdzvetlent6ke-befektetésen belll elszamolt
addssagot nem tartalmazd nemzetgazdasagi nettd addssagallomany 2019. junius végén 12,0 milliard euro (az utolsé négy
negyedéves GDP aranydban 8,8 %) volt.

PENZUGYI SZAMLAK

Az MNB 2019. oktéber 1-én jelentette meg a 2019 masodik negyedévére vonatkozo teljes korl pénziigyi szamlakat.
A sajtokozlemény és a kapcsolddd adatsorok az dllamhaztartasi és a haztartasi szektor el6zetes pénziigyi szamldinak fris-
sitése mellett bemutattdk a pénziigyi és nem pénzugyi vallalatok, a nonprofit intézmények, valamint a kilféld pénziigyi
vagyonat és finanszirozasi folyamatait is.
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AZ MNB STATISZTIKAI TEVEKENYSEGE

Ennek alapjan a 2019 masodik negyedévével zaruld egy évben az dllamhdaztartas netté finanszirozasi igénye a GDP -1,4
%-at tette ki, a haztartdsok nettd finanszirozasi képessége a GDP 5,2 %-at, a nem pénzigyi vallalatok nettd finanszirozasi
igénye a GDP -4,4 %-4t, a kiilfold nettd finanszirozdsi igénye pedig a GDP 1,1 %-at érte el ebben az id6szakban. 2019
masodik negyedévének végén az dllamhaztartds bruttd, konszolidalt, névértéken szamitdsba vett (maastrichti) addssaga
a GDP 66,5 %-a volt.

16. abra
A f6 szektorok nettd finanszirozasi képessége a GDP szazalékaban

(utolsé négy negyedév egyenlege/utolsé négy negyedév GDP-je)
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Forrds: MNB.

A teljes korl pénzigyi szamldk osszeallitasaval egyidejlleg a Kbzponti Statisztikai Hivatal a Pénzigyminisztériummal és
a jegybankkal egylUttm(ikodve elkészitette az Eurdpai Bizottsagnak szl EDP-jelentést, amely az dllamhaztartas hianyara
és adossagara vonatkozodan tartalmaz statisztikai adatokat. Az intézmények kdz6tti munkamegosztas alapjan az MNB az
allamhdztartas pénziigyi vagyondval, az dllamaddssaggal és az dllamhaztartds finanszirozasaval kapcsolatos adatdsszedllitast
és adatszolgaltatast végzi.

Az Eurostat részére 2019. oktober 1-én megkiildott jelentés mar tartalmazta a nemzeti szamlak revizids politikajara vo-
natkozo unids ajanlassal 6sszhangban végrehajtott benchmark revizié okozta véltozasokat is.

A JEGYBANKI INFORMACIOS RENDSZER

2019 lll. negyedévében megjelent a Magyar Kézlonyben a 2020. janudr 1-jétél hatdlyos, Uj tipusu pénzforgalmi adatszol-
géltatasokat el6ir6 MNB rendelet?.

2019. augusztus 8-an megkezd6dott a 2020. évi, a jegybanki informacids rendszerhez elsédlegesen a Magyar Nemzeti Bank
alapvetd, valamint felligyeleti feladataihoz kapcsolddo adatszolgaltatasi kdtelezettségekrél sz616 MNB rendelet-tervezetek
kiils6 véleményeztetése, illetve e rendeletek negyedik negyedéves publikacidjanak el6készitése.

20 3 jegybanki informaciods rendszerhez a pénzforgalmi szolgaltatds nyujtasahoz kapcsol6dé egyes adatokra vonatkozdan teljesitendd adatszolgal-
tatdsi kotelezettségekrdl sz6l6 32/2019. (1X. 25.) MNB rendelet
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KUTATOSZOBA

2019 lll. negyedévében az MNB megnyitotta az MNB Kutatdszobat. Az MNB Kutatdszobaban — a Kdzponti Statisztikai
Hivatal altal Gzemeltetett Kutatdszoba m(ikodési elvéhez hasonldan — az adatvédelmi elGirasok teljeskor(i betartdsaval,
ellendrzott korlilmények kozott nyilik lehet8ség az MNB altal kezelt adatokbol 6sszeallitott, egyedi szintd, de az érintett
jogalany kozvetlen azonositasara nem alkalmas adatokat tartalmazé adatkorokhoz térténd téritésmentes hozzaféréshez.
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