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1. Monetáris politika

AMonetárisTanácsaszeptemberiInflációsjelentéspublikálásaelőttáttekintetteazinflációsésmakrogazdaságifolya-
matokat.Ajárványterjedéséneklassításaérdekébenbevezetettkorlátozóintézkedésekmiattérdembencsökkentaleg-
többországgazdaságiteljesítményeamásodiknegyedévben.Akorlátozásokfokozatosvisszavonásávalakülsőgazdasági
kilátásokjavulnikezdtekaharmadiknegyedévben,ugyanakkortöbbországfertőzésigörbéjeújraemelkedésnekindult.
Akoronavírus-járványidőbelilefutásaésavilággazdasághelyreállításánaksebességekörülibizonytalanságtovábbrais
kiemelkedőenmagas.

Agazdaságokújraindulásávalpárhuzamosanaharmadiknegyedévbenjavultabefektetőihangulatésmérséklődöttapénz-
piacokvolatilitása.Júniusótaafőbbrészvényindexektöbbségeösszességébenemelkedett,miközbenakockázatiindikáto-
rokjavultakanegyedévfolyamán.Ugyanakkorakoronavírus-járványterjedéséneknyárvégeótatapasztaltgyorsulásaabi-
zonytalanságfokozódásánakirányábamutat,amellyelpárhuzamosanafeltörekvőországokdevizáijellemzőengyengültek.

Akoronavírus-járványmásodikhullámamiattaglobálisanmeghatározójegybankokelőrejelzéseilényegesenvisszafogot-
tabbinflációskörnyezettelszámolnakakövetkezőévekre.Ennekmegfelelőenajegybankokfenntartottákalazamonetáris
kondíciókatésfolytattákgazdaságösztönzőprogramjaikat.Aharmadiknegyedévbenaglobálisanmeghatározójegybankok
közülaFederalReserve(Fed)változatlanulnullaszázalékközelébentartottaazirányadórátacélsávját,valamintmegerő-
sítetteazeszközvásárlásiprogramokésalikviditásnyújtóműveletekfolytatását.AFedaugusztusbanbejelentette,hogy
atovábbiakbanegyadottidőszakátlagábankívánjaelérnia2százalékosinflációscélt,miközbenaszimmetrikusanreagál
amunkaerőpiackilengéseire.AzEurópaiKözpontiBank(EKB)szinténváltozatlanulhagytaazirányadórátákatésazesz-
közvásárlásiprogramokparamétereit.Régiónkbanacsehésalengyeljegybanknullaközeliszintentartottaazirányadó
rátákat,mígarománjegybankaugusztusiülésén25bázisponttal1,5százalékracsökkentetteazalapkamatot.Alengyel
ésarománjegybankfolytattaállampapír-vásárlásiprogramját.

Hazánkbanakoronavírus-járványelsőhullámaalattalegtöbbnemzetgazdaságiágtermelésevisszaesett,így2020második
negyedévébenahazaiGDP13,6százalékkalcsökkentévesösszevetésben.NyárvégénEurópalegtöbbországáhozhason-
lóanMagyarországonisújbólemelkedésnekindultamegbetegedésekszáma.Akilábalásakoronavírus-járványmásodik
hullámánakmegjelenésévellelassult,ígyavalósidejűadatokalapjánagazdaságiaktivitástovábbraiselmaradtatavalyi
szintjétől.Összességében2020-banamagyarGDPvárhatóan5,1–6,8százalékközöttimértékbenzsugorodik,amit2021-
ben4,4–6,8százalékközöttibővüléskövethet.Agazdaságiteljesítmény2022fordulójánérhetielajárványelőttiszintet.

Aharmadiknegyedévárazásidöntéseitakoronavírus-járványkövetkeztébennagyobbváltozékonyságésaszokásostól
eltérőszezonálismintázatjellemezte.Agazdaságújraindulásátkövetőnyárihónapokbanazinflációatoleranciasávfelső
széléigemelkedett,amihezamegelőzőhónapokbanelmaradtátárazásokérvényesítésemellettegyesesetekbenazáreme-
lésekelőrehozásaishozzájárulhatott.Aszeptemberiinflációselőrejelzésszerintakövetkezőnegyedévekbenakeresletiés
kínálatisúrlódásokáremelőésagyengekeresletvárhatóanegyreszélesebbkörbenkibontakozódezinflációshatásainak
eredőjehatározzamegazinflációsalapfolyamatokalakulását.Azalapfolyamatokmérséklődésénekidőbelilefutására
agazdasághelyreállításávalkialakulóinflációshatásoktartósságaisjelentőséggelbír.Összességébenabeérkezettadatok
alapjánazideiévbenazinfláció3,5–3,6százaléklehet,2021-ben3,4–3,6százalékonalakul,majd2022-tőlavolatilis,
költségérzékenytételekhatásainakkifutásávala3százalékosjegybankicélonstabilizálódik.

Ahazaigazdaságfundamentumaierősek,azelmúltévtizedbenkövetettgazdaságpolitikafenntartottahazánkmakrogaz-
daságiegyensúlyát,valamintcsökkentettekülsőésbelsősérülékenységét.Afolyófizetésimérlegegyenlege2020-ban
kismértékűhiánytmutat,majdfokozatosanjavul.Astabilanfennmaradókülsőfinanszírozásiképességmellettazország
külsőadósságrátáiakövetkezőévekbenismérséklődnek.2020-banakoronavírusokoztavilágjárványkövetkeztébenkedve-
zőtlenebbéválógazdaságikörnyezet,valamintajárványgazdaságihatásainakenyhítéseérdekébenszükségesintézkedések
ésmagasabbkiadásokmiattaköltségvetésihiányaGDP7–7,5százalékakörülalakulhat.Azállamadósság-ráta2020-ban
emelkedik,azonbanagazdaságinövekedéshelyreállításávalésahiánymérséklődésével2021-tőlismétcsökkenőpályáraáll.
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AMonetárisTanácsaszeptemberiInflációsjelentésalappályájakörülkétalternatívforgatókönyvetemeltki.Aglobális
koronavírus-járványokoztagazdaságivisszaesésbőlvaló„W”alakúkilábalástfeltételezőalternatívforgatókönyvazalap-
pályánálenyhénalacsonyabbhazaiinflációsésérdembenvisszafogottabbnövekedésipályafelémutat.Afeltörekvőpia-
cokkalszembenikockázatkerülésnövekedésealternatívpályaesetébenazinflációmagasabbazalappályaelőrejelzésnél.
AkiemeltforgatókönyvekmellettaMonetárisTanácstovábbialternatívszcenáriókéntazélelmiszeráraktartósemelkedését
ésaversenyképességireformokmegvalósulásátvalószínűsítőpályákattárgyalta.

Atavaszisikerespénzügyistabilizációtkövetőenajárványellenigazdaságivédekezésmásodikszakaszábanagazdasági
növekedéshelyreállításakerültfókuszba.Ennektámogatásaajegybankszámáraiskiemeltjelentőségű,agazdasághely-
reállásaazinflációscéleléréséhezisszükséges.AMonetárisTanács–ajúniusi15bázispontoscsökkentéstkövetően–
júliusbantovábbi15bázisponttalmérsékelteajegybankialapkamatot(1.ábra).AMonetárisTanácsszerintazalapkamat
0,60százalékosszintjefenntarthatómódontámogatjaazárstabilitást,apénzügyistabilitásmegőrzésétésagazdasági
növekedéshelyreállítását.Akamatcsökkentéshatásakiszámíthatóanésszéleskörbenmegjelentapiacikamatokban.
Azalapkamatnakkoordinálószerepevan,ésnégyévnyiváltozatlanságamiattakamatcsökkentésfontosüzenetértékkel
bírtagazdaságiszereplőkszámára.Emellettastabilitásmegőrzéseváltozatlanulkiemeltszempont,ígyazalapkamatúj
szintjemellettismegmaradamegfelelőbiztonságitávolságanullaközelitartománytól.

AMonetárisTanácsmegítéléseszerint–összhangbanaszeptemberiInflációsjelentéskiemeltkockázatipályájával–afel-
törekvőpiacokkalszembenikockázatkerülésfelerősödésejelentialegnagyobbkockázatotazinflációskilátásokszempont-
jábólakövetkezőnegyedévekben.AzMNBegyértelműszándékaelkerülni,hogyabizonytalanglobálispiacikörnyezetaz
inflációskockázatokemelkedésétokozza.Ezzelösszhangban2020.szeptember24-énajegybankazegyhetesbetétirátát
0,60százalékról0,75százalékramódosította.AzegyhetesbetétieszközkamatátazMNBtovábbraisahetitenderekkereté-
benhatározzameg,amellyelafeltörekvőpiacokkalszembenikockázatkerülésfelerősödésérereagál.Ameddigazinflációs
kockázatokindokolják,addigajegybankazalapkamatésazegyhetesbetétieszközkamataközöttkülönbségettartfenn.

AzMNBszámárakiemeltszempont,hogyarövidoldalikamatokmindenrészpiaconésmindenidőszakbanaMonetáris
Tanácsáltaloptimálisnaktartottrövidoldalikamatszinttelösszhangbanalakuljanak.Ajegybankennekbiztosításaérdeké-
benkezdtemeg2020szeptemberébenadevizalikviditástnyújtóswapeszközénekújbólialkalmazását.Azaktívjegybanki
jelenlétkövetkeztébenanegyedévvégénnemjelentekmegfeszültségekaswappiacon.Ahozamgörberövidoldalán
végrehajtottlépésekhozzájárulnakamonetáriskondíciókstabilitásánakmegőrzéséhezésezenkeresztülazárstabilitás
fenntartásához.

1. ábra
A Magyar Nemzeti Bank irányadó eszközeinek alakulása
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Alapkamat 
O/N betét kamata 
O/N hitel kamata 
Kéthetes/Egyhetes hitel kamata 

–15 bp 

–5 bp –5 bp 

A kamatfolyosó felső széle,
valamint az egyhetes fedezett
jegybanki hiteleszköz kamata
95 bázisponttal, 1,85 százalékra
emelkedett.

Két lépésben 30
bázispontos csökkenés

Forrás: MNB.
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AzMNB2020augusztusátólamonetáristranszmisszióhatékonyságánakésazállampapírpiacstabillikviditásihelyzetének
megőrzéseérdekében40milliárdforintranöveltemegahetiállampapír-vásárlásokmennyiségét.Ajegybankhetivásár-
lásainakösszegétrugalmasanalakítja,avásárlásokatahosszabbfutamidőkrefókuszálvahajtjavégre.AMonetárisTanács
azállampapír-vásárlásiprogramottartóspiacijelenlétmellett,folyamatosan,aszükségesmértékbenfogjahasználni.

Ajegybank2019.július1-jénelindítottaaNövekedésiKötvényprogramot(NKP).Aprogramegyesparamétereinekelmúlt
időszakbanbekövetkezettmódosításaihozzájárulnakahhoz,hogyavállalatiszektornagyobbmértékbentámaszkodjon
abankhitelnekalternatívátjelentőkötvénykibocsátásonkeresztülmegvalósulóforrásbevonásimódra.Amagaskihasz-
náltságratekintettelaMonetárisTanácsazNKPkeretösszegét2020.szeptemberben450milliárdforintról750milliárd
forintraemelte.AzNKPkeretébenaharmadiknegyedévvégéig34vállalatösszesen37kötvénysorozatsikereskibocsátását
hajtottavégre,aminekköszönhetőentöbbmint650milliárdforintnyiforrásttudtakbevonni.AzNHPHajrákeretében 
aharmadiknegyedévvégéremártöbbminttizenkétezerhazaivállalkozáskötötthitel-vagylízingszerződést,800milliárd
forintotmeghaladóösszegben.AprogramokkereteiközöttkibocsátotttöbbletpénzmennyiségetazMNBtovábbrais 
apreferenciálisbetétieszközsegítségével,teljesmértékbensemlegesíti.

AMonetárisTanácsszerintakialakítottrövidéshosszúoldalimonetáriskondíciókfenntarthatómódontámogatjákaz
árstabilitást,apénzügyistabilitásmegőrzésétésagazdaságinövekedéshelyreállítását.Ajelenlegi,gyorsanváltozókör-
nyezetbenkiemeltenfontos,hogyarövidoldalihozamokbiztonságostávolságbanmaradjanakanullaközelitartománytól.
AzMNBakoronavírus-járványidőszakábaniselkötelezettazárstabilitásfenntartásamellett.EzértaTanácsfolyamatosan
értékeliabeérkezőadatokat,kiemeltfigyelemmelkövetiagazdasághelyreállításávalkialakulóinflációshatásoktartósságát,
valamintapénzpiacifolyamatoklehetségesinflációshatásait.Amennyibenazinflációskilátásokmegváltozásaindokolttá
teszi,azMNBkészenállamegfelelőeszközökalkalmazására.

A MONETÁRIS POLITIKAI ESZKÖZTÁR VÁLTOZÁSAI

AMonetárisTanácsjúlius21-iülésénazalapkamatotmásnapihatállyal0,75százalékról0,6százalékracsökkentette.Aka-
matfolyosóalsóésfelsőszéleazidőszakbannemváltozott,azegynaposbetétikamatmértéke-0,05százalék,azegynapos
ésegyhetesjegybankifedezetthitelekkamatapedig1,85százalékmaradt.

Figyelemmelavírushelyzetkövetkeztébentovábbraisfennállópiacibizonytalanságra,aMonetárisTanácsszeptember8-i
ülésénamonetáristranszmisszióhatékonyságátnövelőésajegybankieszköztáregyszerűsítésétszolgálólépésekrőldöntött,
amelyekkiemeltelemevolt,hogyamonetáristranszmisszióerősítéseérdekébenaforintlikviditástnyújtóswapeszköz
rendszeresmeghirdetésemellettszükségesesetekbenjegybankidevizalikviditástnyújtóswaptenderekalkalmazására
issorkerül.AzMNBezzelazeszközzelbiztosította,hogyahazaiFXswappiacihozamoknegyedévvégivolatilitásaako-
rábbanmegfigyeltekhezképestérdembencsökkenjen,ésahozamokfolyamatosanösszhangbanlegyenekaMonetáris
Tanácsáltalmeghatározottrövidoldalikamatszinttel.AzMNBdevizaswaptenderei2020.szeptember18.és30.között
sikeresensimítottákanegyedévvégiswappiacifolyamatokat:azösszesennégytenderenazMNBmintegy1,1milliárd
eurótbocsátottabankrendszerrendelkezésére.Azaktívjegybankijelenlétkövetkeztébenaszeptembervégénátnyúló
swappiacijegyzések–akorábbinegyedévekkelszemben–nemmutattakfeszültséget.

AMonetárisTanácsabankrendszerilikviditásszámottevőbővülésemiatt2020.október1-jeihatállyalvisszaállítottaahi-
telintézetekalultartalékolásaeseténalkalmazottszankciót,melyetakoronavírus-járványhatásairareagálva2020.március
24-ihatállyalfüggesztettfel.Amegelőzőidőszakbanmegemelkedettbankrendszerilikviditásmárnemtetteszükségessé
azintézkedésfenntartását.Emellettdöntésszületettróla,hogy2020.október1-jétőlatartalékszámlakötelezőtartalék
felettirészéreamindenkorijegybankio/Nbetétikamatlábvagy0százalékközülazalacsonyabbatfizetiazMNB.

AhosszúfedezetthiteleszközttekintveazMNBarróldöntött,hogytovábbitendereincsaka3és5évesfutamidőkethirdeti
meg,azzal,hogyazévenbelüli–3,6és12hónapos–futamidőktovábbraisazeszköztárrészeimaradnak.Technikaiegy-
szerűsítéskeretébenmegszűntabefektetésialapokfedezetthiteleszközhözvalóközvetett(bankiszereplőkönkeresztüli)
hozzáférése,aközvetlenhozzáférésugyanakkortovábbraisváltozatlanformábanelérhetőmarad.
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A jegybanki eszközök igénybevétele és a rövid futamidejű hozamok alakulása

2020harmadiknegyedévébenabankrendszerátlagosnettóforintlikviditása(elszámolásiésazonnalielszámolásiszámlák
egyenlege,preferenciális,egynaposésegyhetesbetétekegynaposésegyheteshitelekkelcsökkentettértéke)azidőszak
egészéttekintveátlagosan3360milliárdforintottettki.Ahaviátlagokidőbelisorrendben2995,3228,illetve3588milliárd
forintosnövekvőtendenciátmutatnak.Amaximálisérték2020.szeptember11-én3992milliárdforint,ezutánanegyedév
végéiganettólikviditáscsökkenésbeváltott,azáróérték2878milliárdforint.

AbankrendszerilikviditástelsősorbanazMNBműveletei,azonbelüliskiemeltenahosszúhiteleszközbővítette,akész-
pénzállománybővülésepedigennélkisebbmértékbenszűkítette.AKincstáriEgységesSzámlalikviditásihatásaafentieknél
jóvalkisebbmértékűbővüléstokozottazidőszakvégéig.

Abankrendszerösszesítetttartalék-kötelezettségeazidőszakban258-264milliárdforintottettki,minimálisingadozás-
salazegyeshónapokközött.Atartalékszámlákátlagosállománya–beleértveazazonnalitartalékszámlákegyenlegeit
is–ugyanezekbenahónapokbanrendre288,294,illetve302milliárdforintrarúgott.AMonetárisTanácsmárcius24-én
azonnalihatállyalfelmentéstadottahitelintézeteknekatartalékkötelezettségnemteljesítésénekszankciójaalól,ezzel
együttabankiszámlaegyenlegek-amásodiknegyedévhezhasonlóan–továbbraismindenhónapbanmeghaladtákakö-
telezettségösszegét.Akumulálttúltartalékoláshóvégiegyenlegeiidőrendben10,12,illetve14milliárdforintonalakultak.

Afölöslikviditásajegybankiegyhetes,egynapos,illetvepreferenciálisbetétieszközökbenhelyezhetőel.Afentibetéti
eszközökközülabankrendszeralegnagyobbmértékbenazegyheteseszközthasználta.AzMNBazidőszakfolyamán13
tenderttartott,mindenalkalommalazösszesbenyújtottajánlatotelfogadva.Atenderenkéntelfogadottajánlatokösszege
1670-2503milliárdforintközöttszóródott,azátlagoselfogadás2180milliárdforintottettki.Azeszközkamatozásaaz
időszakutolsótenderéigazalapkamattalegyezettmeg:2020.július2-től16-ig75bázispont,majdazalapkamat60bázis-
pontratörténőcsökkentéséveljúlius23-tólszeptember17-ig60bázispontvolt.Anegyedévutolsótenderén,szeptember
24-énameghirdetés15bázisponttalazaktuálisalapkamatfölött,75bázispontontörtént.

Apreferenciálisbetételhelyezésilehetőségajegybankiprogramokbanvalórészvételhezkötött.Azeszközbenelhelyezhető
összegaNövekedésiHitelprogram(NHP)egyeskonstrukcióibanabankokáltalfolyósítottösszegből,valamintaNövekedési
Kötvényprogram(NKP)kibocsátásaibanvalóbankirészvételbőlésaprogramkeretébentörténtjegybankivásárlásokból
adódik.2020.május4-tőlapreferenciálisbetétátmenetilegsávoskamatozásúváalakult.AzNHPHajráésazNKPkonst-
rukciókkeretébenmegvalósuló,2020.április7.utánkibocsátotthitel-illetvekötvényállománynakmegfelelőösszegbenaz
MNBazalapkamatnálmagasabb,4százalékoskamatotfizet2021közepéig,illetvevégéig(programtól,illetvehitelcéltól
függően),mígakorábbikibocsátásokhozkapcsolódórésztovábbraisjegybankialapkamatonkamatozik.

Apreferenciálisbetétilimitekösszevontértékejúliusban770,augusztusban952,szeptemberbenpedig1152milliárd
forintottettki.Apreferenciálisbetétbenelhelyezettösszegekátlagosállományaazidőszakhónapjaibandinamikusan
növekedett,ésrendre610,768,illetve931milliárdforintrarúgott.Ebbőlafenti4százalékoskamatrajogosultállomány
(PreferenciálisbetétPlusz)haviértéke116,292,illetve491milliárdforintvolt.

Azo/Nbetétállománya–azeszköz-5bázispontoskamatamiatt–azegyhetesbetétápriliselejimeghirdetéseótaalacsony
szintekenstabilizálódott.Nagyobbösszegűelhelyezésjellemzőenazáfa-fizetésiidőszaknagyobbbizonytalanságamellett,
illetvevélhetőenelőrenemlátott,nagyobbösszegűpénzmozgásokkövetkeztébentörténik.Emellettnéhány,passzívabb
treasury-velrendelkező,ésjellemzőenkisebbbankhelyezelrendszeresennagyobbösszegetabetétben.AzMNB-nélo/N
betétbenelhelyezettpénzeszközökátlagosállományaazidőszakegészében128milliárdforintottettki.

Anegyedévfolyamánegynaposfedezetthitelt26alkalommalvettekfelabankok,egyheteshiteltpedignemvettekigénybe.
Ahitelfelvételekátlagosállományaalikviditásbőséggelösszhangbanalacsony,mintegy3milliárdforint.
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AforintlikviditástnyújtójegybankiFX-swapokelsőfélévvégiállománya1884milliárdforintvolt,melyaharmadiknegyedév
végére1714milliárdforintraapadt.Szeptemberutolsókéthetébenaswappiacifeszültségekcsökkentéséremeghirdetett
eurolikviditástnyújtóswaptenderekmiattazMNBnemtartottforintlikviditástnyújtóswaptendert,ígyanegyedévben
összesen11forintlikviditástnyújtótenderkerültmeghirdetésre.Atenderekenmindigalejáróállománykerültmeghir-
detésreegyenleteseloszlással.ÍgyazMNBmindenemlítettfutamidőn98milliárdforintmennyiségethirdetettmeg.
Azösszkereslet2187,mígateljeselfogadottmennyiség362milliárdforintrarúgott(ebből307milliárdforint12hóna-
pon,atöbbipedig6hónapon).Alegnagyobbkereslet12,illetve6hónapon(9,0-szeres,illetve6,5-szörös)jelentkezett.
AzMNBjobbáraalejárómennyiségeketújítottameg,kivéveazidőszakelsőkéttenderét(július6.ésjúlius13.),illetve
szeptemberutolsókéthetét.Júliuselsőhetében24milliárdforintlejáróállománymellettnemérkezettajánlat,július
másodikhetébenpedigalejáró19milliárdforintból–azMNBszámáranemelfogadhatóhozamszintekmiatt–csupán11
milliárdforintkerültmegújításra.Szeptemberutolsókéthetében–anegyedévvégiswappiacifeszültségekcsökkentésére
meghirdetetteurolikviditástnyújtóswaptenderekmiatt–azMNBnemtartottforintlikviditástnyújtóswaptendereket.

1. táblázat
Jegybanki FX-swap tenderek száma, meghirdetett és elfogadott mennyiségek milliárd forintban

Futamidő Tenderek száma Meghirdetett 
mennyiség

Összes ajánlat Elfogadott mennyiség

1hónap 11 98 98 0

3hónap 11 98 398 0

6hónap 11 98 643 55

12hónap 11 98 887 307

Összesen 44 393 2026 362

2. ábra
A jegybank betéti és hiteleszközeinek igénybevétele
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Forrás: MNB.
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AjegybankiFX-swapokösszesítettállományaszeptembervégén6hónapon306,12hónapon1408milliárdforintottettki,
atöbbifutamidőnnemvoltállomány.Azállományösszetételéttekintvealegnagyobbsúlyú,12hónaposswapokaránya
anegyedévvégén82százalékvolt.

Az előző negyedévek swappiaci feszültségeinek hatására az MNB szeptember folyamán eurolikviditást nyújtó
swaptenderekethirdetettmegalehetségeshozamingadozásokcsillapítására.AzMNBösszesen4tenderttartott,szep- 
tember18-án,25-én,29-énés30-án,mindegyiketanegyedévvégénátívelő,október1-jeilejárattal.Azelsőkéttenderen
fellépőteljeskereslet,1104millióeuro(milliárdforint)elfogadásamellettésajegybankikommunikációhatásáraapiacot 
nyugalomésalacsonyvolatilitás jellemezte.Azutolsókéttenderennemérkezettajánlat,ésanegyedévvégénpiaci
feszültségsemlépettfel.

AzMNBhosszúhiteleszközeazidőszakelején3,6és12hónapon,valamint3és5évenkerültmeghirdetésre.Szeptem-
ber8-ánaMonetárisTanácsalegfeljebb1évesfutamidőktendereinekfelfüggesztésérőldöntött,amonetárispolitikai
eszköztárbanvalómegtartásukmellett.Ígyazeztkövető4tenderenmárcsaka3,illetveaz5évesfutamidőkerültmeg-
hirdetésre.AzMNBavizsgáltidőszakban14tenderenkizárólag5évesfutamidőnfogadottel615milliárdforintértékben
ajánlatot,1865milliárdforintösszesítettkeresletmellett.Ahosszúhiteleszközteljesállományafélévvégérőlszeptember
végéig1249-ről1864milliárdforintranőtt.

AzMNBaharmadiknegyedévbenkezdődőenújranövelteaktivitásátazállampapír-piacon.Amásodpiacivásárlások
azidőszakvégén434milliárdforintnévértékettettekki.Ennektöbbsége,359milliárdforintahetiaukciósvásárlások
keretébenkerültelfogadásra.

AzMNBJelzáloglevél-vásárlásiprogramjáttekintveszeptembervégéigösszesen195milliárdforintnévértékbenvásárolt
azMNBjelzálogleveleket:ebből87,4milliárdforintotelsődlegeskibocsátásokkeretében,mígamásodlagospiacon107,9
milliárdforintnévértékben.

AkamattranszmissziószempontjábólkitüntetettjelentőségűháromhónaposBUBoRjegyzések60és77bázispontközött
ingadoztak,azidőszakotamaximálisértékenzárva.A3hónaposdiszkontkincstárjegy(DKJ)hozamok15és51bázispont
közöttalakultak,növekvőtendenciamellett.

3. ábra
A jegybanki FX-swap állomány alakulása
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NÖVEKEDÉSI HITELPROGRAM ÉS NÖVEKEDÉSI KÖTVÉNYPROGRAM

2020. áprilisban elindult az NHP új, szélesebb felhasználási lehetőséget biztosító, a vállalkozások megváltozott igé-
nyeihez jobban igazodó NHP Hajrá elnevezésű konstrukciója 1500 milliárd forintos keretösszeggel. Azújkonstrukció
alegfontosabbparamétereiésalebonyolításmódjatekintetébenmegegyezikazNHPkorábbiszakaszaival.AzNHPHajrá
keretébenfolyósítotthitelvolumenbőlfakadóbankitöbbletlikviditást–azNHPfix-hezhasonlóan–azMNBapreferenciális
betétieszközzelsterilizálja,ígyaprogramhatásalikviditásiszempontbólsemleges.2020.júliuselejénazMNBtovább
szélesítetteazNHPHajráigénybevételilehetőségét,hogyakonstrukciónagyobbmértékbentámogassaakkv-kkedvező
forráshozjutásátésezzelagazdaságélénkítését.AzNHPHajrákeretében2020.szeptembervégéigahitelintézetektöbb
mint12000kkv-valkötöttekszerződést800milliárdforintotmeghaladóösszegben;azaddiglehívotthitelállománymeg-
haladjaa670milliárdforintot. 

Ajegybank2019-benelindítottvállalatikötvényvásárlásiprogramja,aNövekedésiKötvényprogramfontosszerepetjátszik
abban,hogyahazaivállalatokdiverzifikálhassákforrásbevonásiszerkezetüket.AzNKPakötvénypiacilikviditásnövelésén
keresztülhozzájárulhatamonetárispolitikaitranszmisszióhatékonyságánakjavulásához,mivelajegybankikamatdönté-
sekhatékonyabbérvényesülésétbiztosíthatjaavállalatokforrásellátottságátbiztosítópiacokközöttiegészségesverseny
jelenléte.AzNKPirántijelentősérdeklődéstmutatja,hogy2020.szeptembervégéigtöbbmint250vállalatregisztrált
akötvényprogrambaés34vállalatösszesen37kötvénysorozatsikereskibocsátásáthajtottavégreazNKPkeretében,
aminekköszönhetőenarésztvevőktöbbmint650milliárdforintnyiforrásttudtakbevonni.

Akoronavírusokoztanegatívreálgazdaságiéspénzpiacikövetkezményektompítására,valamintagazdaságújraindításá-
nakmegalapozásáratekintettelaMonetárisTanács2020.április7-iüléséndöntöttaNövekedésiKötvényprogramegyes
paramétereinekamódosításáról.Ajegybankegyvállalatcsoporttalszembenimaximáliskitettsége20milliárdforintról
50milliárdforintra,aprogrambanvásárolhatóértékpapírokfutamidejepedig10évről20évreemelkedett.Ajegybanki
maximáliskitettségnövelésetámogatja,hogyavállalatiszektornagyobbmértékbentámaszkodjonabankhitelnekalter-
natívátjelentőforrásbevonásimódokra,miközbenavásárolhatókötvényekfutamidejénekbővítésepediglehetőséget
adarra,hogyavállalatokfenntartható,stabiléshosszútávúfinanszírozáshozjussanak.FigyelembevéveazNKPeddigi
eredményeitavállalatikötvénypiaclikviditásánaknöveléseésavállalatokforrásbevonásánakdiverzifikálásaterén,va-
lamintazNKPjegybankivásárlásokrafordíthatóforrásainakmagaskihasználtságát,aMonetárisTanácsakeretösszeget
2020.szeptember23-ihatállyal450milliárdforintról750milliárdforintraemelte.
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2. A pénzügyi közvetítőrendszer stabilitása

AzMNBtv.értelmébenajegybankelsődlegescéljaazárstabilitáseléréseésfenntartása.AzMNBelsődlegescéljánakve-
szélyeztetésenélkülarendelkezéséreállóeszközeiveltámogatjaapénzügyiközvetítőrendszerstabilitásánakfenntartását,
ellenállóképességéneknövelését,apénzügyiközvetítőrendszergazdaságinövekedéshezvalófenntarthatóhozzájárulását,
illetveaKormánygazdaságpolitikáját.AzMNBemellettaPénzügyiFelügyeletekEurópaiRendszerébenbetöltötttagságához
kapcsolódómandátumánálfogvaellátjaazEurópaiBankhatóság,azEurópaiBiztosítás-ésFoglalkoztatóinyugdíj-hatóság,
azEurópaiÉrtékpapír-piaciHatóságésazEurópaiRendszerkockázatiTestülethatáskörébőleredő,MNB-rehárulófelada-
tokat,továbbáellátjaahazaipénzügyiközvetítőrendszerfelügyeletét,valamintszanálásihatóságkéntiseljár.

Akoronavírus-járványkedvezőtlenhatásaimiattmegemelkedettapénzügyirendszerbentapasztaltstresszszint,deahazai
bankrendszertovábbraisstabil,akihívásokkalteligazdaságikörnyezetbeniserőssokkellenálló-képességjellemzi.Abankok
megfelelőtőkepufferrelésjelentőslikviditásitartalékokkalrendelkeznek.Ugyanakkorabankrendszerjövedelmezősége
érdembenromlottahitelkockázatoknövekedésemiatt,2020.szeptembervégéigazelőzetesegyedibankiadatokalapján
mindössze197milliárdforintadózotteredménytértel,amiazelőzőévazonosidőszakáhozképest200milliárdforintos
csökkenéstjelent.Ahitelintézetekmindegyiketeljesítiajogszabályitőkemegfelelést,anagybankokesetébenpedigvala-
mennyibanktőkemegfelelésimutatójalegalább2százalékponttalmeghaladjaarávonatkozótőkekövetelményszintjét.
Abankszektortovábbraismagasszabadtőkepufferrelrendelkezik,deezekszektoronbelülieloszlásakoncentrált.

A PÉNZÜGYI RENDSZER LEGFONTOSABB FOLYAMATAI

Alakosságésavállalkozásokhitelállományadinamikusbővüléstmutatott2019-ben,idénazonbanakoronavírus-járvány
kedvezőtlengazdaságihatásaimiattaszabályozóieszközökaktívtámogatásamellettisnagyfokúabizonytalanságövezi
ahitelezést.Ugyanakkorazévvégéigáltalánosan,2021elsőfélévébenpedigegyesügyfélszegmensekrevonatkozófizetési
moratóriumtámogatólaghatahiteldinamikafenntartásáramindkéthitelszegmensben.

Ahitelintézetekháztartásihitelállományaszeptembervégén,évesösszevetésben16százalékkalbővült(4.ábra)afo-
lyósításokéstörlesztésekeredőjeként.Akoronavírus-járványhozkapcsolódófolyamatok(keresletioldalonazizolációs
lépések,kínálatioldalonahitelfeltételekszigorítása)eredményekéntamásodiknegyedévbenbekövetkezettcsökkenés
utánaharmadiknegyedévbenmárismétemelkedettazújhitelkihelyezésekvolumene.Alakáshitelekkibocsátásában–
szorosankövetveazingatlanpiacitranzakciókszámánakalakulását–amásodiknegyedévbenkisebbcsökkenésvoltmeg-
figyelhető,aharmadiknegyedévbenazonbanmár9százalékkalnagyobbvolumenkerültkihelyezésre,mint2019azonos
időszakában.Aszemélyikölcsönökesetébenazonbanjelentősvisszaeséskövetkezettbe,azújszerződéskötésekértéke
mintegyfeleazegyévvelkorábbinak,melybenszerepetjátszottabankokkockázatvállalásihajlandóságánakcsökkenése,
valamintazévvégéigbevezetettalacsonyabbTHM-korlát.

AzelmúltévekfolyósításaiesetébenakamatkockázatmérséklésétaMinősítettFogyasztóbarátlakáshitel(MFl)termékek
elterjedéseissegítette,amelyektöbbmintkétharmadátteszikkialegalább5éveskamatperiódusúhitelkihelyezéseknek.
Afennállóállománykamatkockázataismérséklődött:azévenbelülváltozókamatozásúhitelekaránya44százalékalá
csökkent2020elsőfelénekvégére.A2019júliusátólelérhetőbabavárótámogatáshozkapcsolódóhitelfelvételiskisebb
mértékbenesettvisszaakoronavírus-járványelsőhullámasorán,mintapiacifedezetlenlakosságihitelezés.Ababaváró
hitelekirántikeresletakezdetiidőszakhavi100milliárdforintotiselérőigényléseiutánhavi50milliárdforintkörülsta-
bilizálódott,ésszeptembervégéigösszesen941milliárdforintottettki.Ababaváróhitelfelvevőktöbbségejóminősítésű
ügyfélnekszámít,alacsonyjövedelmikifeszítettségjellemzőrájuk,döntőtöbbségükmegkapjaazigényelhetőmaximális
10millióforintoshitelösszeget.

Avállalatihitelállományévesnövekedése8százalékottettki2020.szeptembervégén.Azelmúlt12hónaptranzakciós
bővülése652milliárdforintvolt,ami42százalékkalmaradtelamegelőzőegyévösszesítetttranzakcióitól.Azállomány
mérséklődésétavállalatokáltaligénybevettmoratórium,azNHP,valamintazállamiintézményekhezköthetőhitel-és
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garanciaprogramokrészbentompították.AzNHPfixkonstrukciókeretébenannak2020.májusvégilezárásáig564milliárd
forintnyihitel-éslízingszerződéstkötöttekahitelintézetekahazaikkv-kal.

AzMNB2020.április20-ánindítottaelazNHPlegújabbkonstrukciójátHajránéven,1500milliárdforintoskeretösszeg-
gel,amelyakorábbiszakaszoknáliskedvezőbbfeltételekkel,szélesebbkörűfelhasználásilehetőséggelbiztosítforrást
akkvszektornak.2020.szeptembervégéigahitelintézetekéspénzügyivállalkozásoktöbbmint12000kkv-valkötöttek
szerződést800milliárdforintotmeghaladóösszegben;azaddiglehívotthitelállománymeghaladjaa670milliárdforintot.
Amegkötöttszerződésekvolumenénekmintegy30százalékaújberuházásihitelvagylízing,55százalékaforgóeszközhitel,
15százalékapedigmeglévőberuházásihitelkiváltásáhozkapcsolódóügyletvolt.

2020másodiknegyedévébenfolytatódottahazailakásárakévesnövekedésiüteménekmérséklődése(5.ábra),országosan
a2019.évvégi17,9százalékról7,5százalékracsökkentalakóingatlanokdrágulása.Afővárosbanamásodiknegyedév-
benérdembenkorrigáltakalakásárak,negyedévesalapon5,6százalékoscsökkenésvoltmegfigyelhető.2020második
negyedévébenakoronavírus-járványkövetkeztébenjelentősen,34százalékkalvisszaesettalakáspiacitranzakciókszáma
2019másodiknegyedévéhezképest.Apiaconmegfigyelhetőalkunagyságánakakorábbiévekhezviszonyítottemelkedése
akínálattalszembenialacsonyabbkeresletreutal.Atavaszihónapokalacsonytranzakciószámautánjúniustólazadásvé-
telekszámamármeghaladtaazelőzőévazonosidőszakábanmértszintet,amibenegyrésztazelhalasztottlakásvásár-
lások,másrésztaMáP+2019nyarántörténőbevezetésénekkeresletcsökkentőhatásamiattelőálltalacsonyabbbázisis
közrejátszhatott.AmeglévőtámogatásokésakedvezőfinanszírozásifeltételekmellettaKormányáltalbejelentett2021.
január1-tőlindulóújotthonteremtésikedvezményekajövőévelejétőlérdemitámasztadhatnakakövetkezőévekben
alakáspiacikeresletnek,atámogatásokelindulásáigazonbanavásárlókkivárhatnak.Azújotthonteremtésikedvezmények
részekéntbejelentett2021.január1-tőlindulóés2022végéigmegkezdettépítkezésekrevonatkozókedvezményes5szá-
zalékoslakásáfaajövőévelejétőlérdembenélénkíthetialakásfejlesztésiaktivitást.Akedvezményeslakásáfaakorlátozott
időtartamamiattinkábbazelkövetkező5-6évrejelentmajdaddicionálislakásépítéseket.

4. ábra
A vállalati és a háztartási hitelállomány éves növekedési ütemének alakulása
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Ahazaikereskedelmiingatlan-piacelsőfélévesfolyamataiakockázatoknövekedéséteredményezték.Aszállodákszámotte-
vőforgalomcsökkenéstszenvedtekel,ahazaiszállodakapacitásoktöbbmintfelehetekigzárvavoltatavaszihónapokban
éselőretekintveisaturizmuslassúvisszatérésévelkellszámolni.Azirodákirántikeresletévesösszevetésben31százalékkal
csökkent,akihasználatlanságiráta7,3százalékranőttjúniusvégére.Akiskereskedelmiingatlanokkihasználatlansága
szinténnövekedett,amitabérletidíjakcsökkenésekísért.Eddigazipar-logisztikaszegmensbizonyultaleginkábbválság-
állónak,aholévesösszevetésbenazelsőfélévkeresletenőtt.Anyárfolyamánelindultgazdaságivisszarendeződésben
akoronavírus-járványmásodikhullámamegtorpanástokozott,amielhúzódókilábalásiperiódustvetítelőre.Továbbá
ajárványhatásáramegváltozópiaciigényekisvisszafogottabbkeresletettámasztanakakereskedelmiingatlanokpiacán.
Abefektetésihozamokévekótatartócsökkenőtendenciájanemfolytatódott,2019.évvégéhezképestszegmensenként
25–75bázisponttalemelkedtekazelsődlegeshozamok.Abefektetőkszámáraleginkábbbizonytalanságotokozótényezők
közül2020elsőfélévvégénamérsékeltgazdaságinövekedés,abérlőkfizetésiképességeésafinanszírozásifeltételekszi-
gorodásakerültalistaelejére.Akereskedelmiingatlanokakilábaláselhúzódásamiattleértékelődhetnek,amiapénzügyi
rendszerstabilitásáratöbbcsatornánkeresztülishatástgyakorolhat.Abankrendszertőkeellátottságaazonbanmegfelelő
szintű,ígyakereskedelmiingatlan-piacróleredőpotenciáliskockázatokatképesleszkezelni.

Ahitelintézetiszektornemteljesítőhiteleinekállományaazelmúltévektendenciájátkövetvetovábbcsökkent2020-ban
is,néhányhitelintézetnélazonbanmégszámottevőméretűnemteljesítőhitelportfóliótalálható,amelynektisztítása
továbbiaktivitástigényelazérintettbankokrészéről.2020másodiknegyedévénekvégénateljeshitelállományttekint-
veanemteljesítőhitelekaránya3,5százalékottettki,szembena2019másodiknegyedévi5,1százalékkal.Alakossági
nemteljesítőhitelekaránya2százalékpontosévesmérséklődéstkövetően3,6százalékrasüllyedt,amielsősorbanahitel-
intézetektisztításiaktivitásánakvoltköszönhető,deadinamikusanbővülőhitelállományissegítettearátacsökkenését.
Anemteljesítőháztartásihitelállomány278milliárdforintottettki2020júniusvégén,amelynek63százalékáta90napon
túlkésedelmesállományadta.Avállalatinemteljesítőhitelállomány313milliárdforintottettkijúniusvégén,aminek
36százalékátadtáka90napontúlkésedelmeshitelek.Avállalatinemteljesítőhitelekaránya1százalékpontoséves
mérséklődéstkövetően3,5százalékrasüllyedt2020júniusvégére.Ahitelintézetiszektorbanavállalatihitelportfólió
értékvesztés-állománya64milliárdforinttalnőtt2019végéhezképest,melynekjelentősrészétajárványmiattmegnö-
vekvőhitelkockázatramegképzettértékvesztéstetteki.Ugyanakkoramárcius18.előttkihelyezetthiteleknélgyakorlatilag
nemkellszámolnikésedelembeesésselamoratóriumidejealatt.Amoratóriumalattiértékvesztés-elszámolásszabályait
ajegybankatémábankorábbanmegjelentvezetőikörlevélmódosításávaltetteegyértelművé.

5. ábra
A nominális MNB-lakásárindex településtípusonként megbontva (2010 = 100%)
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Forrás: MNB.
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2020.szeptembervégéigabankrendszer197milliárdforintadózotteredménytértelazegyedibanki(nemkonszolidált)
adatszolgáltatásszerint,ami200milliárdforintoscsökkenésnekfelelmegazelőzőévazonosidőszakáhozképest.A12
havigördülősajáttőke-arányosjövedelmezőség5százalékponttal6,6százalékra,azeszközarányosprofitpedig0,5száza-
lékponttal0,7százalékrasüllyedtazelsőfélévvégére.Amérséklődésjelentősrészeaszektor–elsősorbananagybankok-
hozköthető–191milliárdforintosértékvesztés-éscéltartalékképzésénektudhatóbe.Alegtöbbhitelintézetesetében
ezmárvélhetőenahitelállománykockázatosságánakvárhatóemelkedésétistartalmazza,deaszektorcéltartalékaiés
kockázatiköltségeianegyediknegyedévben,illetveatörlesztésimoratóriumvégétkövetőentovábbemelkedhetnek.
Annakellenére,hogyakamatmarzsenyhénmérséklődött,anomináliskamateredményazerősévkezdésnekköszönhe-
tőennövekedéstmutatottévesösszevetésben.Alassulóhitelezésidinamikaazonbanközéptávonnegatívanérintheti
aműködésibevételekalakulását.

Abankrendszerkonszolidálttőkemegfelelésimutatója–figyelembevéveateljesévvégiésévközinyereséget–amárciusi
17,3százalékról18százalékraemelkedettjúniusvégére,főlegateljeskockázatikitettségérték(TREA)csökkenésemiatt.
Báraszabadtőketovábbraiskoncentrált–közelkétharmadaháromintézménynélösszpontosul–valamennyinagybank
tőkemegfelelésimutatójalegalább2százalékponttalmeghaladjaarávonatkozótőkekövetelményt.Akoronavírus-járvány
hatásainakmérsékléseésahitelintézetekellenállóképességénekmegőrzéseérdekébenazMNBfelszólítottaabankokat,
hogyátmenetilegtartózkodjanakazosztalékfizetéstől.

AZ MNB MAKROPRUDENCIÁLIS TEVÉKENYSÉGE

AzMNBmakroprudenciálisterülete2020harmadiknegyedévébenisfokozottfigyelemmelkövetteakoronavírus-járvány
miattikockázatokalakulását,valamintakockázatokmérséklésérebevezetettmakroprudenciálisintézkedésekhatásosságát.
AzMNBfolyamatosanmonitorozzaa2020márciusábanhozottmakroprudenciálisintézkedések,valamintaKormányáltal
azMNBjavaslatárabevezetettfizetésimoratóriumhatásait.AfizetésimoratóriumtekintetébenazMNBkiemeltfigyelmet
fordítamoratóriumotválasztóügyfelekéshitelállományukjellemzőinekalakulására.

AzMNB2020harmadiknegyedévébensemláttaindokoltnakazanticiklikustőkepufferrátahatályos0százalékosmérté-
kénekmegváltoztatását.Akoronavírus-járványnyománjelentkezőgazdaságisokkhatásjelentősnegatívhatástfejtettki
a2020.másodiknegyedéviGDP-reésabankihitelezésreegyaránt.Akoronavírus-járványeddigrealizáltésazegyelőre
bizonytalanjövőbelihatásaijelentősmértékbenérintikmindazüzleti,mindpedigapénzügyiciklusállapotátésváltozását
is,amiazanticiklikustőkepufferrelkapcsolatosdöntéseketmegalapozóindikátorokraishatássalvan.

AzMNB2020szeptemberébenenyhítetteamárciusbanakibontakozókoronavírus-járványpotenciálisfinanszírozási
kockázatainakpreventívkezeléseérdekébenmeghozottintézkedéseit.MárciusbanazMNBátmenetijelleggelszigorított
adevizaegyensúlymutatóra(DEM)ésadevizafinanszírozásmegfelelésimutatóra(DMM)vonatkozóelőírásain.ADEM
esetébenazengedélyezettmaximálisdevizáliseltérésszintje15százalékról10százalékracsökkent,aDMMesetében
pedigapénzügyivállalatoktólszármazóforrásokkerültekúgysúlyozásra,hogyazminélhosszabbforrásbevonásraösz-
tönözzeabankokat.Tekintettelarra,hogyazintézkedésekáltalcélzottkockázatoknemrealizálódtak,ésajárványhelyzet
semvezetettafinanszírozásiszerkezetérdemiátalakításához,aDEMésaDMMesetébenajárványelőttikövetelmények
helyreállításaváltindokolttáaszigorítólépésekvisszavonásarévén.

2020harmadiknegyedévébenazMNBabankközifinanszírozásimutató(BFM)követelménytechnikaimódosításárólis
döntött.Ezalapjánapénzügyivállalatokkalkötöttderivatívügyletekkapcsánfennállóésezenügyeletekátértékelődése
miattjelentkezőmérlegenbelülikötelezettségekmentesítésrekerülnekaBFMkövetelményalólaBFMmegfelelésegy-
szerűbbtervezhetőségeésanemkívántalkalmazkodásokelkerüléseérdekében.

Ajegybankszakértői2020harmadiknegyedévébenisfigyelemmelkísértékapénzügyiközvetítőrendszertérintőrend-
szerkockázatiértékeléseket,anemzetköziszabályozásifolyamatokat,ésrésztvettekakülönbözőeurópaiintézmények
makroprudenciálispolitikávalfoglalkozómunkacsoportjainakmunkájában.
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AZ MNB PÉNZÜGYI INNOVÁCIÓT ÉS DIGITALIZÁCIÓT TÁMOGATÓ 
TEVÉKENYSÉGE

Ajegybanka2019-benlétrehozott,digitalizációvalfoglalkozó,dedikáltszervezetiegységénekfeladataivalösszhangban
folyamatosanésaktívanvizsgáljaahazaipénzügyirendszerdigitalizáltságánakaktuálishelyzetétésfejlesztiapénzügyi
szolgáltatástnyújtóintézményekdigitálisversenyképességénekjavításátszolgálójegybankieszközöket.

AdigitalizációscélkitűzésekkeretébenazMNBelsősorbanolyanprogramokmegvalósításárafókuszál,amelyekszámos
társadalmicéltistámogathatnak.Ezekközétartozikpéldáulatanulókpénzügyiismereteinekbővítéseésazinnovatív
takarékoskodásiformákkialakításadigitáliseszközön.EcéloktámogatásaérdekébenvezetettbeazMNB2020szept-
emberébenegyújmobiltelefonosapplikációt,aDigitálisDiákszéfet.AzMNBDigitálisDiákszéfamoderntechnológiák
lehetőségeitkihasználómegtakarításiéspénzügyiismeretterjesztőmobilapplikáció,célzottanafiatalabb,8-14éveskor-
osztályokszámára.Azokostelefononelérhetőmegoldáshasználatávalafelhasználókjátékos,pénzügyiésdigitalizációs
témájú,valamintakörnyezettudatosságotisfejlesztőkvízkérdésekreválaszolvadigitálismegtakarításieszközöket(érmeket)
gyűjthetnekéscserélgethetnekegymással.Amegtakarításieszközökkonkrét–diáktallérbankifejezett–értéketképvi-
selnekésmeghatározottidőszakokban–aziskolaitanévvelösszhangban–tárgyiajándékokraválthatókbeegydedikált
webshopban.AfejlesztésazMNBtöbbszakterületeésaPénziránytűAlapítványegyüttműködésekeretébenvalósultmeg.

ADigitalizációsésFinTechTanácsadóTestület(DFTT)2020.szeptemberébenmegtartottaharmadikülésétChristopher
MattheisenésDr.PataiMihálytárselnökökvezetésével.AzülésfőtémájaazMNBFinTechstratégiájávalösszhangbanálló,
ahazaibankrendszerfejlesztéséttámogatóéselősegítődigitálistranszformációsajánlásvolt.ATestülettagjaikifejezték
támogatásukatésegyüttműködésiszándékukatazajánlástervezetekapcsán.AzülésmásodiktémájaazMNBújDigitális
Diákszéfapplikációjavolt.EnnekkeretébenazülésenaTestülettagjaiegyeztettekaprojektcélkitűzéseiről,mérföldkö-
veiről,továbbáakitűzöttcélokminélhatékonyabbtámogatásaérdekébenazesetlegestovábbfejlesztésilehetőségeket
ésirányokatismegvitatták.

Apandémiahatásáraszámosszervezet,köztükazMNBisonlinekapcsolattartásiformákra,rendezvényekreálltát.2020
harmadiknegyedévébentöbbnemzetközionlinefórumon,kerekasztal-beszélgetésenéskonferencián isrésztvettek
ajegybankszakértői,aholanemzetköziFinTechésdigitalizációsfolyamatokról,fejleményekrőlésszabályozásiirányokról
iselsőkézbőlnyíltlehetőségtájékozódni.Anemzetköziegyüttműködésekfejlődéseésahatékonyinformációmegosztás
azMNBcélkitűzéseitistámogatja,amelyadigitálismegoldásokösztönzésében,adigitalizációfejlesztésébentovábbra
ismarkánsszerepetkívánbetölteni.
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3. Az MNB felügyeleti és fogyasztóvédelmi 
tevékenysége

AMagyarNemzetiBank2020.szeptember30-aiadataalapjánösszesen1405intézményfelügyeletétlátjael,amelyek
típusszerintimegoszlásáta6.ábraszemlélteti.Afelügyeltintézményekszámaafélévesadatokhozmértenérdembennem
változott.Azévelsőháromnegyedévéttekintveösszesen47prudenciális,24piacfelügyeletiés194fogyasztóvédelmiellen-
őrzésindult,illetve75prudenciális,20piacfelügyeletiéskibocsátóifelügyelési,valamint259fogyasztóvédelmivizsgálat,
valamint29felügyeletiellenőrzéslezárásatörténtmeg.AzMNBazévháromnegyedévébenösszesen968prudenciális
engedélyezőésjogérvényesítőhatározatotadottki,apiacfelügyeleti,valamintakibocsátóifelügyelésiésengedélyezési
területenösszesen701hatóságidöntésszületett.Azintézkedéseksorán720,6millióforint1prudenciálisintézményibírság,
111,8millióforintfogyasztóvédelmiés1.575,4millióforintpiacfelügyeletiésfelügyeletibírságkiszabásárakerültsor.

PÉNZPIACI INTÉZMÉNYEK FELÜGYELETE

2020harmadiknegyedévénekvégéigapénzpiaciszereplőkkörébenösszesen4átfogó,8célvizsgálat,1témavizsgálat,
18ICAAP/IlAAP/BMAvizsgálat,továbbá7felügyeletiellenőrzésindult,melyekközülapandémiáshelyzetretekintettel
atémavizsgálatés1felügyeletiellenőrzésidőközbenmegszüntetésrekerült.Aharmadiknegyedévben2átfogóés3
célvizsgálatés12ICAAP/IlAAP/BMAvizsgálatindult.Aharmadiknegyedévvégéig21prudenciálisvizsgálatés18fel-
ügyeletiellenőrzészárultle,ebbőlaharmadiknegyedévben4prudenciálisés5felügyeletiellenőrzés.Azeljárásoksorán
alkalmazottintézkedéseketésafolyamatosfelügyeléskeretébenkiszabottbírságokatkülönösenfedezetekértékelésére,
tőkekövetelményreésadatszolgáltatásravonatkozó,aJTM2rendelet,továbbáapénzmosásésaterrorizmusfinanszíro-
zásamegelőzéséhezésmegakadályozásáhozkapcsolódó,valamintabetétbiztosításhozkapcsolódójogszabályielőírások
megsértése,illetveakorábbihatározatokbanfoglaltintézkedésekelmulasztásaindokolta.Anembankcsoporthoztartozó
pénzügyivállalkozásoknálazMNB1esetbenaJTMmegállapításávalkapcsolatbanszabottkiprudenciálisbírságot.Aleg-

1valamennyi felügyeleti eljáráshoz kapcsolódó intézményi bírság a prudenciális vizsgálatok keretében kiszabott fogyasztóvédelmi bírsággal
együtt.

232/2014.(IX.10.)MNBrendeletajövedelemarányostörlesztőrészletésahitelfedezetiarányokszabályozásáról

6. ábra
A felügyelt intézmények típus szerinti megoszlása
(2020.09.30-án, db)
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Forrás: MNB
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súlyosabbszankcióalkalmazására,azazazengedélyvisszavonására4pénzügyivállalkozásesetébenkerültsor,sorozatos
adatszolgáltatásihiányosságokésazMNBhatározataibanfoglaltaknemteljesítésemiatt.

AzMNBkiemeltfeladatkéntkezelteaveszélyhelyzetkihirdetésétkövetőkormányrendeletekkapcsánbeérkezettbank-
szövetségiésintézményikérdésekmegválaszolását,illetveaszektorinformálását.Atörlesztésimoratóriumkihirdetését
követőhelyzetbenelvártintézményimagatartásegységesmegvalósításaérdekébenazMNBtöbb,jellemzőenajárvány-
ügyiveszélyhelyzethatásainakmérséklésével(szigorúmonitorig,IFRS9értékvesztéselszámolás),illetveamoratórium
kezelésévelkapcsolatosvezetőikörleveletadottki,majdellenőrizteezekvégrehajtását,melynekérdekébenfolyamatos
felügyeléskeretébenkérdőíves,illetveanalitikusmélységűadatbekérésekreissorkerült.2020harmadiknegyedévében
szükségesséváltazévelsőfelébenkiadottvezetőikörlevelekmódosításais,amia2020március20-ánkiadott,akoro-
navírusokoztapénzügyiközvetítőrendszerregyakoroltnegatívhatásokenyhítésérehozottintézkedésekrőlszólóvezetői
körlevelet;ésa2020.április22-ei,ajelzálogjogbejegyzéseirántikérelembenyújtásánakigazolásával,valamintanem
lakó(kereskedelmi)ingatlanokértékelésérevonatkozóértékbecslésekkelszembenajárványügyiveszélyhelyzetalatttá-
masztottkövetelményekrőlszólóvezetőikörlevetérintette.Azelmúltidőszakbanakoronavírusvilágjárványokoztabanki
kockázatokszorosnyomonkövetéseérdekébenösszesen151rendkívüliadatszolgáltatástelrendelőhatározatotadottki
azMNBapénzügyiintézményekrészére.

AzMNBegységesfelügyeletistressz-tesztetvégez,alapvetőenazEurópaiBankhatóság(EBA)módszertanaalapjánazért,
hogyafelépülőkockázatokatidőbenéselőretekintőmódonazonosíthassa.EltérésazEBAgyakorlatáhozképest,hogy
afelügyeletistressztesztahazaimakrogazdaságiéspiacikondíciókatjobbantükrözőfeltételezésekethasznál.Atesztek
eredményeipontosabbképetadnakafelügyelthitelintézetekjövedelmezőségiéstőkemegfelelésikockázatairól,valamint
meghatározhatóváválikafelügyeletitőkeajánlás(Pillar2CapitalGuidance,P2G)mértékeis.Amódszertanfolyamatos
fejlesztésalattáll,2020-raamérlegrevonatkozófeltevésdinamizálásatekintetébentörténtekmódosítások.Abeszámolási
időszakbanmárnemcsakanagy,hanemkis-ésközepesméretűbankokraislefolytatásrakerülafelügyeletistressz-teszt
ésaP2Gértékmeghatározása.

Afelügyelthitelintézetekkülföldileányvállalatainak,fióktelepeinekhatékonyellenőrzéseérdekébenazMNBazérintett
országokpénzügyifelügyeleteivelkötöttmegállapodásokkalerősítifelügyelésikeretrendszerét.2020-banaMoldávNemzeti
BankkalmegkötöttbilaterálisfelügyeletiegyüttműködésimegállapodásmellettazMNBhomefelügyelőiszerepbenerősíti
együttműködésétazEurópaiKözpontiBankkalBulgáriavonatkozásában.AzEKBszorosegyüttműködéstalakítottkiaBolgár
NemzetiBankkal,mivelabolgárhostfelügyeletihatósághoztartozóintézményjelentőskockázatibesorolásúnakminősül.

2020.szeptembervégéigkétújfiókteleplétesültapénzpiaciszektorban.Hitelintézetifióktelepethozottlétrealuxembourgi
székhelyűChinaConstructionBank(Europe)S.A.,amelyalapvetőenvállalatihitelezésselkívánfoglalkozni,agörögországi
székhelyűvivaPaymentServicesS.A.pedigelektronikuspénzkibocsátássaléspénzforgalmiszolgáltatássalfoglalkozó
fióktelepetalapított.Azidőszaksorántovábbáhárompénzforgalmiintézménykapotttevékenységiengedélyt,illetve
kerültnyilvántartásbavételre(BudapestEszközfinanszírozózrt.,K&HPénzforgalmiKft.,KoINEuropeKft.).

AzengedélyezésifolyamatokközülkiemelendőaMagyarBankholdingzrt.megalapításánakésműködésénekengedélye-
zése.AzMKBésaTakarékCsoportközpontibankjánaktulajdonosai2020.májushónapbanbejelentették,hogystratégiai
együttműködésbenegyhazaitulajdonúbankcsoportlétrehozásánakkeretrendszerétvizsgáljákmegéskészítikelő;majd
későbbcsatlakozottaBudapestBank.AhitelintézeteklétrehoztákapénzügyiholdingtársaságkéntfunkcionálóMagyar
Bankholdingzrt.-t,amelynekengedélyezésieljárásalezárult.Emellettszámosegyébengedélyezésieljáráslefolytatásárais
sorkerült,példáulvezetőállásúszemélyekkinevezésénekengedélyezésére,állomány-átruházásokraésCRRengedélyezési
eljárásokra.Ugyanakkorazelmúltidőszakbantöbbpénzpiaciintézményiskivonultapiacról.AzMNBazintézmények
kezdeményezésérevisszavontaazAEGoNlakástakarékpénzár,aBólyésvidékeTakarékszövetkezetésaRetailHouseKft.
pénzforgalmiintézménytevékenységiengedélyét.

Azidőszaksoránszámoshitelintézetnyújtottbeazerősügyfél-hitelesítésre,valamintaközösésbiztonságosnyíltkom-
munikációsstandardokravonatkozó2018/389.bizottságirendelet3alapjánatartalékmechanizmuslétrehozása,vala-

3ABIzoTTSáG(EU)2018/389FElHATAlMAzáSoNAlAPUlÓRENDElETE(2017.november27.)az(EU)2015/2366európaiparlamentiéstanácsi
irányelvnek az erős ügyfél-hitelesítésre, valamint a közös és biztonságos nyílt kommunikációs standardokra vonatkozó szabályozástechnikai
standardoktekintetébentörténőkiegészítéséről
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mintazerősügyfélhitelesítéskövetelményeialólimentesítésirántikérelmet.2hitelintézetkapottmentesítéstazerős
ügyfélhitelesítéskövetelményei,1pedigatartalékmechanizmuslétrehozásánakkövetelményealól,egyeseljárásokmég
folyamatbanvannak,többeljárástazonban–arratekintettel,hogyakérelmezőknemteljesítettékhatáridőbenazMNB
felhívásábanfoglaltakat–azMNBmegszüntetett.

AzMNBazidőszaksorán5specifikuskészpénz-helyettesítőfizetésieszközkibocsátójánakbejelentésévelkapcsolatos
döntésthozott,amelyekközül1esetbenállapítottameg,hogyabejelentőtársaságáltalnyújtottszolgáltatáselektronikus
pénzkibocsátástvalósítmegésintézkedésitervbenyújtásárakötelezteazintézményt.

Apénzügyivállalkozásokengedélyezéseterén–figyelemmelarra,hogy2020.január1.napjátóljelentősenmegemelke-
dettazalapításukhozszükségesindulótőkeösszege–a2019.legvégénbenyújtott,alapításraésműködésmegkezdésére
vonatkozókérelembőlazMNB5társaságrészéreadtakiazalapításraésműködésrevonatkozóengedélyt2020.augusz-
tusáig.Azújtőkekövetelmény-feltételeknekelegettévetovábbi3kérelmezőnyújtottbepénzügyivállalkozásalapítására
ésműködésérevonatkozóengedélykérelmet.Apénzügyivállalkozásokbantörténőbefolyásolórészesedésekszerzésére
vonatkozóengedélyezésikérelmekszámaazelmúltháromnegyedévettekintvetovábbraismagas,aközvetítőipiacon
engedélyezésiszempontbólnagyobbhorderejűváltozásnemtörtént.

ZÖLD PÉNZÜGYEK A PÉNZPIACI SZEKTORBAN

AzMNBazöldpénzügyitermékekelterjedésénektámogatásaésahazaiingatlanállományenergiahatékonyságánakja-
vításaérdekébenahazaiszékhelyűhitelintézeteknekazöldlakáscéltszolgálóhiteleiremeghirdetetttőkekövetelmény-
kedvezményt2024.december31-ig,vagyisegyévvelmeghosszabbította.AzMNBajárványhelyzetmiattbekövetkezett
hitelkeresletátmenetivisszaesésétrugalmasfeltételekkelkívánjatovábbenyhíteni, ígyakedvezménymárnemcsak
kamat,hanemmárdíjformájábanisnyújtható.Azadotthitelintézetnekateljeshiteldíj-mutatóra(THM)vetítvelegalább
0,3százalékponttalelőnyösebbkamattalés/vagydíjjalkellnyújtaniaehiteleket,biztosítvatovábbraisazelőnyösfeltéte-
leketazöldhiteltválasztófogyasztókszámára.

AzMNB2020tavaszánkonzultációsfelhívástkezdeményezettzöldcivilszervezetekkelésszakértőkkelagazdaságzöld
újraindításáravonatkozóan.AbeérkezettjavaslatokértékelésétkövetőenazMNBmegfogalmaztasaját,ajavaslatokhoz
kapcsolódótámogatóintézkedéseit,melyettanulmánybantettközzézöldpénzügyihonlapján(www.zoldpenzugyek.hu).

PÉNZPIACI INTÉZMÉNYEKHEZ KAPCSOLÓDÓ FOGYASZTÓVÉDELMI 
TEVÉKENYSÉG

Apénzpiaciterületen2020-banazMNBfogyasztóvédelmifelügyelésitevékenységekeretébenösszesen160eljárást,
vizsgálatotindított,köztüksajáthatáskörben1–10intézménytérintő–témavizsgálatot,2célvizsgálatot,ésafogyasztó-
védelmiterület1prudenciálisvizsgálatbanműködöttközre.Aharmadiknegyedévvégéig175fogyasztóvédelmivizsgálat,
illetveeljárászárultle,egyesesetekbenbírságiskiszabásrakerült.2020harmadiknegyedévében44eljárás,vizsgálat
indultés80zárult.

Apénzpiaciszereplőkkörébenfolytatotteljárásoksoránkiemelendő,hogyegypénzügyiintézményaSzéchényiPihenő-
kártyaszerződéseinél50ügyfélesetébenkésedelmesenbocsátottarendelkezésreamegújulófőkártyát,valaminttovábbi
50ügyfélszámáraegyáltalánnembocsájtottkifőkártyát.Előbbigyakorlatrévénnemteljesültajogszabályáltalmegfogal-
mazottcél,afolyamatoshozzáférésbiztosítása,amelymiattazMNB4millióforintfogyasztóvédelmibírságkiszabásáról
döntött.

EgyhitelintézetesetébenazMNBmegállapította,hogy7hónapalatttöbb,mint67ezerhavibankszámlakivonatesetében
afizetésiműveletekkelkapcsolatosutólagostájékoztatásravonatkozójogszabályirendelkezésekmegsértésrekerültek,
amimiatt10millióFtbírságösszegkerülkiszabásra.

AMNBfolyamatosanellenőrizteafelügyeltintézmények-jogszabályáltaliselvárt-törlesztésimoratóriummalkapcsolatos
fogyasztóitájékoztatásravonatkozógyakorlatát,többekközöttaweboldalakonelhelyezetttájékoztatók,nyilatkozatmin-
táktartalmát,valamintanyilatkozatokfeldolgozásávaléskezelésévelkapcsolatoseljárásokat.Afelmerülőhiányosságok
javításáraazMNBhaladéktalanulfelhívtaazérintettintézményeket.
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2020augusztusigaMinősítettFogyasztóbarátlakáshitelt(MFl)forgalmazóhitelintézetektöbbmint91ezerszerződést
kötöttek,afolyósítottállomány2020augusztusvégéremeghaladtaaz1173milliárdforintot.Akoronavírusjárványsorán
tapasztaltlakáshitel-piacinövekedésmérséklődéseazMFlfolyósításokvolumenéreishatássalvolt,dealakáshiteleken
belüli80%körülirészesedéséveltovábbraisalegkeresettebbtermék.AjárványokoztabizonytalanságbanazMFltermékek
alacsonykamatfelárukkaljárultakhozzáaháztartásokköltségmegtakarításához.

AzMNBaTHMszámításánakmódszertanávalésaTHMmaximumkorlátbetartásávalkapcsolatoscélvizsgálatokatvégzett
kézizáloghiteltnyújtópénzügyivállalkozásoknál.AvizsgálatoksoránajegybankaTHMszámításimódszertanhibáiraés
azarravisszavezethetőTHMmaximumtúllépésekretekintettelszabottki5intézménynél9millióforintfogyasztóvédelmi
bírságot.

BIZTOSÍTÓK, PÉNZTÁRAK ÉS KÖZVETÍTŐK FELÜGYELETE

A biztosítókesetében2020elsőháromnegyedévében4prudenciálisátfogóés4célvizsgálatindultés9átfogó,1cél-és2
utóvizsgálatzárultle,ebből2átfogóés1célvizsgálatindultés5átfogóvizsgálatzárultabeszámolásiidőszakban.AzMNB
atárgyidőszakbanlezártvizsgálatoksoránazintézményekbelsőkontrollrendszerénekmegfelelőségével,avizsgálttermékek
szerződésesfeltételeivel,azügyféltájékoztatásiéspanaszkezelésigyakorlattal,csalásmegelőzésieljárásaival,tulajdonosi
joggyakorlási,vállalatirányítási,kiszervezési,javadalmazásieljárásaival,IT-biztonsági,illetveatartalék-éstőkeszámítási,
továbbáabefektetésiegységekhezkötöttéletbiztosítási,illetvekötelezőgépjármű-felelősségbiztosításitermékeinekál-
lománykezelésigyakorlatávalkapcsolatbanazonosítottakmiatttettmegállapításokatésszabottkibírságot.Avizsgálatok
soránazMNBszámosjelentőssúlyúhiányosságotisfeltárt,ezekazonbanalapvetőennemérintikabiztosítókjövőbeni
megbízhatóműködését.Azeljárásokbantovábbraiskiemeltfigyelmetkapottabiztosításiszektortérintőúj,abiztosítás
értékesítésrőlszólóirányelv(IDD4)szerintielőírásokimplementálásánakésérvényesítésénekvizsgálata,akárrendezési
gyakorlatokésazalkalmazottbefektetésitevékenységfelmérése.Azinformatikaterületénprioritástkaptakazinformatikai

4InsuranceDistributionDirective:AzEurópaiParlamentésaTanács(EU)2016/97számúirányelveabiztosításiértékesítésről

7. ábra
Folyósított MFL állomány és szerződésszám alakulása
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Forrás: MNB
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rendszerekműködésérevonatkozóellenőrzésekésfókuszbakerültaminősítetttermékekmegfelelőségénekellenőrzése,
melyvárhatóanakövetkezőévsorániselőtérbenmarad.

2020-bankerültlezárásraegyolaszországihatáronátnyúlóbiztosításitevékenységhezkapcsolódócélvizsgálat,melysorán
azMNBjelentősbírságotszabottkiahatáronátnyúlókezesiésgaranciabiztosításokkalkapcsolatostevékenységvonatko-
zásábanmegállapítottjogsértésekmiatt.Ugyanezenbiztosítóesetében,ezzelegyidejűlegabiztosítóáltalbenyújtotthely-
reállításitervetelutasítottaazMNB,melynekkövetkeztébenazérintettbiztosítóújértékesítései,arégiszerződésekmeg-
hosszabbíthatósága,valamintazosztalékfizetéseisfelfüggesztésrekerültek.AzMNBszeptemberbenkiadotthatározatában
állapítottamegaszavatolótőke-szükségletfedezetiszintjénekhelyreállítását;valamintmegszüntetésrekerültazújszerző-
désekmegkötésérevonatkozóáltalánostiltás,azolaszhatáronátnyúlóújkockázatvállalásoktiltásánakfenntartásamellett.

A2020-asévsoránindulhatottmegapályázatokbenyújtásaaMinősítettFogyasztóbarátotthonbiztosítástermékkon-
cepciókeretében.Akoronavírusjárványokoztaviszontagságokellenérealakásbiztosításipiacszereplőinekjelentősré-
szefoglalkozottaminősítetttermékekfejlesztésével,enneknyomán2020végérevárhatóanapiacközel90%-átlefedő
részesedésselrendelkezőintézményeknéllesznekelérhetőkamagasabbszolgáltatásiszinttelrendelkező,fogyasztóbarát
termékek.Ugyancsakalakásbiztosításipiacversenyképességéneknövelésétcélzókezdeményezésabiztosításiésabanki
szektorközöttidigitáliskapcsolatrendszerkiépítéseérdekébentervezettinformatikaifejlesztésahitelezéshezkapcsoló-
dólakásbiztosításokegységesrendszerbentörténőnyilvántartásaérdekében.Azún.blockchaintechnológiánalapuló
fejlesztésiprojektnemzetköziszintenisúttörőnekszámítadigitálisújításokterületén.Anyárfolyamánkiírásrakerültaz
informatikaifejlesztésrevonatkozóközbeszerzésieljárás,melynekkiértékelésezajlikjelenleg.

AkoronavírusjárványelsőhullámasoránvezetőikörlevélbentájékoztattaazMNBabiztosítókatakockázatokmérséklé-
sérevonatkozóMNBelvárásokról,valamintelrendelésrekerültegyhetiszintűrendkívüliadatszolgáltatásapénzkiáramlás
monitorozásánakérdekében.Afelelőstulajdonlásésvállalatirányításszempontjai,valamintazEurópaiBiztosítás-és
Foglalkoztatóinyugdíj-hatóság(EIoPA)hasonlótartalmúközleményenyománazMNBfelszólítottaabiztosítókat,hogy
függesszékfelosztalék-ésrészvényvisszavásárlásikifizetéseiket.

Aveszélyhelyzetelsősorbanazutazásibiztosításokértékesítésérevoltjelentőshatással.Azutasbiztosításokdíjbevételének
visszaesése,adíjvisszatérítésekésakárkifizetéseknövekedéseamagyarpiaconcsakegybiztosítóesetébeneredményeztek
felügyelésiszempontbólkiemeltkockázatkezelést.Akockázatokazonosításaésértékelésealapján(worstcaseszcenárió,
viszontbiztosítóvalvalómegállapodáskiegészítőfedezetvállalásról,termékpalettabővítése)abiztosítófizetőképessége
középtávonnincsveszélyben.általábaniselmondható,hogyabiztosítókmegfelelőenreagáltakamegváltozotthelyzetre;
ügyfélbaráttermékfejlesztéssel,értékesítéstsegítőmegoldásokkalpróbáljákaváltozófogyasztóiigényeketkiszolgálni,
illetveapartnerikörtszélesíteni.Többbiztosítóbővítetteaszolgáltatásterületihatályátésfedezeteitis,továbbáazérté-
kesítéstsegítőinnovatívmegoldásokbevezetésévelsegítikatevékenységet.

AzMNBatárgyidőszakbaniskiemeltfigyelmetfordítottapiacotérintőkockázatokalakulására.Ennekkeretébenkerült
kiadásraszeptemberfolyamánakötelezőgépjárműfelelősségbiztosításmegfelelődíjszabásáhozfelhasználhatóKKTA
kárstatisztikákrólésannakazMNBvizsgálatoksorántörténőellenőrzésérőlszólóvezetőikörlevél,amelybenastatiszti-
kailagmegalapozatlandíjakéspótdíjakfelülvizsgálatáraszólítfelazMNB,ill.felhívjaafigyelmetaközpontiKGFBtételes
adatbázis(KKTA)használatára.

Ahozamgörbék2019-benés2020-bantapasztaltalacsonyszintjeokánkerültmódosításraaMagyarNemzetiBank54/2015.
(XII.21.)számú,atechnikaikamatlábakmaximálismértékérőlszólórendelete,melybenakiígérhetőhozamaforintese-
tében2,3%-ról1,8%-ra,mígazeuróesetében1,1%-ról0,6%-ravalócsökkenésekerültszabályozásra2021.január1-től.

BiztosításiterületenazMNBengedélyezte,hogyegybank–abankbiztosításimodellésegységesstratégiamegvalósítása,
továbbáaközös,magasszínvonalú,egypontosügyfélkiszolgálásbiztosításaérdekében–egyazonoscégcsoportbatartozó
biztosítófelettellenőrzőbefolyástszerezzen.Ebbenazidőszakbansorkerültegymagyarországibiztosítóhazai,illetvemásik
tagállamibiztosításiállománynakegymásikmagyarországibiztosítóratörténőrészlegesátruházásánakengedélyezésére
is.Mindezekentúlegybiztosítóicsoportonbelülvégrehajtottszervezetiátalakításeredményekéntazegyikmagyarországi
biztosítótulajdonosistruktúrájábanisváltozáskövetkezettbe,amelyazMNBrészérőlrészesedésszerzésiengedélyezési
eljáráslefolytatásáttetteszükségessé.
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A biztosításközvetítőkkörében2020-banidáig2prudenciáliscélvizsgálatindultés3prudenciálisés1fogyasztóvédelmi
célvizsgálatzárultle,aharmadiknegyedévben1prudenciáliscélvizsgálatindultés1zárult.Aprudenciáliscélvizsgálatok-
banajegybankrendszerszintűkockázatotnemazonosított,avizsgálatoksoránfőkéntügyfél-tájékoztatási,panaszkezelési,
adatszolgáltatásiésazügynökökregisztrációjáraésnyilvántartásáravonatkozószabálytalanságokkerültekmegállapí-
tásra.Azérintettbiztosításközvetítőkkelszemben,afeltártjogsértésrefigyelemmelprudenciálisésfogyasztóvédelmi
bírságiskiszabásrakerült.Azelmúltnegyedévbenapiacegyikmeghatározószereplőjénélfolytatottfogyasztóvédelmi
célvizsgálatbanajegybank24millióforintfogyasztóvédelmibírságotszabottkiafogyasztókkalszembenitisztességtelen
kereskedelmigyakorlattilalmánakmegsértésemiatt.Azérintettbiztosításközvetítőmegbízottközvetítőiáltalküldött
ügyféltájékoztatólevelekbenvalótlan,megtévesztőállításokkalpróbáltaügyfeleitnyugdíjbiztosításkötéséreösztönöz-
ni.Apénzpiaci közvetítőknél1prudenciáliscélvizsgálatzárult,amelyapiaclegnagyobbszereplőjétérintette.AzMNB
aközvetítőügyfél-tájékoztatási,panaszkezelési,ajánlatelemzésiésigényfelmérésikötelezettségére,illetveaközvetítők
képzéséreésnyilvántartásáravonatkozójogszabályokmegsértésemiatt42millióforintfelügyeletiésfogyasztóvédelmi
bírságotszabottki.AzelmúltidőszakbanazMNB11pénzpiaciközvetítőnélalkalmaztaalegsúlyosabbkiszabhatószank-
ciót,azazazengedélyvisszavonását.

A pénztáriszektorban2020harmadiknegyedévénekvégéigösszesen5átfogó,4cél-és2utóvizsgálatkezdődöttmegés
7átfogó,1cél-és2utóvizsgálatfejeződöttbe,amelyekközülazegyikátfogóvizsgálat2intézménytérintett(önkéntes
nyugdíjpénztáriésmagánnyugdíjpénztáriágazategyidejűellenőrzése).Aharmadiknegyedévben2átfogóvizsgálatindult
és3átfogóés1utóvizsgálatzárult.Avizsgálatoksoránazüzletimodellmegalapozottságára,abelsőkontrollrendszerek
hatékonyságára,azinformatikaibiztonságmegfelelőségére,abefektetésipolitikamegfelelőségéreésannakatényleges
eszközösszetétellelvalóösszhangjára,abefektetésitranzakciókcélszerűségére,piacszerűségére,költséghatékonyságára,
valamintatagokrészérenyújtottkifizetésekszabályszerűségéreirányultkiemeltfigyelem.Avizsgálatokbanmegállapított
jogszabálysértésekközülazellenőrzőbizottságtevékenységévelkapcsolatoshiányosságok,továbbáaszámviteli,azin-
formatikaibiztonságiésazadatszolgáltatásitárgyúmegállapításokvoltakalegsúlyosabbak,valamintbírságkiszabására
avagyonkezelésre,beszámolókészítésiéskönyvvezetésikötelezettségekrevonatkozójogszabályielőírásokmegsértése,
valamintazügyféltájékoztatást,panaszkezeléstérintőszabályozóielőírásokbenemtartásakövetkeztébenissorkerült.

Egyalacsonytaglétszámmalrendelkezőönkéntesnyugdíjpénztárnálafolyamatbanlévőátfogóvizsgálatsoránfeltártsúlyos,
atagságérdekeitjelentősmértékbenveszélyeztetőjogszabálysértésekmiattazMNB2019-benideiglenesintézkedésként
felügyeletibiztostrendeltki.Abiztosmegtetteaszükségesintézkedéseketaműködésifeltételeknekvalómegfelelés
érdekében,valamintatagokmegtakarításainakhosszútávúbiztosításacéljábólkezdeményezteamáspénztárbavaló
beolvadást,amely2020.június30-ifordulónappalmegtörtént,ezzelmegszűntabiztosmandátuma.

Azelőzőévbenazönkéntesnyugdíjpénztárakszektorszinten9,84%-oszáróvagyonnalsúlyozottátlagosnettóhozamot
értekel,amelyazinflációtisfigyelembevéve5,62%-osreálhozamnakfeleltmeg.Ajóbefektetésiteljesítményhátterében
elsősorbananemzetköziésahazaitőkepiaciindexekértékeinekkétszámjegyűnövekedéseállt.2020elsőnegyedéve
jelentősárfolyamcsökkenésthozottapénz-éstőkepiacokon,amegnövekedettbizonytalanságnakésvolatilitásnakköszön-
hetően.Azebbőlfakadónegatívértékelésikülönbözetetazonbanapénztáriszektornemrealizáltapánikszerűeladásokkal,
ígyamásodiknegyedéviárfolyamnövekedésnagyrésztkompenzálnitudtaazelsőnegyedévet.Eztkövetőenaharmadik
negyedévben-ahazaiállampapírindexekésahazaiésregionálistőkepiaciindexekkelösszhangban-mérsékeltennegatív
befektetésieredménytértelaszektor.Amennyibenazideiévelsőháromnegyedénekbefektetésiteljesítményéta2019.
évbefektetésiteljesítményévelegyüttértékeljük,akkorelmondható,hogya2020-aséveddiginegatívteljesítménye
töredékea2019.évpozitívteljesítményének.

AkoronavírusjárványterjedésénekhatásáraazMNBvezetőikörlevélbenhívtafelapénztárakfigyelmétis,hogyazegészség
megóvásaérdekébentettintézkedésekmellettkiemeltfigyelmetfordítsanakapénztártagokvagyonánakmegóvásáraés
afolyamatosüzletmenetbiztosítására.Ezenszektorbanisszorosmonitoringaláesikapénzkiáramlásvizsgálata,melyet
afedezetitartalékokváltozásárairányulórendkívülihetiadatszolgáltatásadatainakvizsgálatávalvalósítmegazMNB.
Aveszélyhelyzetbenakormányisszámos,pénztáriszektortisérintőintézkedéstléptetettéletbe.A284/2020.(vI.17.)
Kormányrendeletértelmébenakollektívbefektetésiformákésazönkénteskölcsönösnyugdíjpénztárakkizárólaglikviditási
célbólhiteltvehetnekfel5évetmegnemhaladófutamidőre.Ezenlehetőségkorábbancsakabefektetésialapokszámára
álltfenn,maximum12hófutamidőre.Könnyítésrekerültazévesbeszámolásikötelezettségteljesítéseis(140/2020.(Iv.
21.)Kormányrendelet),melyszerinta2019.évibeszámolókközzétételénekhatáridejemájus31-érőlszeptember30-ra
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módosult.A36önkéntesnyugdíjpénztárközül34intézményesetébenazeredetihatáridőmellettsorkerültazévesbe-
számolóelfogadására,ebből30pénztáresetébenauditáltformában.

Azelmúltidőszakbanfolytatódottapénztárakintegrációjarészbenméretgazdaságossági,részbenpedigmárazegész-
ségügyiveszélyhelyzetpénztáriháttérintézményéregyakoroltgazdaságikövetkezményeiként.Atárgyidőszakban3ön-
kéntesnyugdíjpénztárés1egészség-ésönsegélyezőpénztárdöntöttabeolvadásról,valamintegyújegészségpénztár
ispiacralépett,miutánmegkaptatevékenységiengedélyét.Sorkerülttovábbá1pénztáritevékenységiengedélyezési
eljárásmegszüntetéséreis,mertazérintettpénztárnemkérteakorábbankérelemreelrendeltszünetelésjogszabályban
meghatározottmaximálisidőtartamaalattazeljárásfolytatását.

Közzétételrekerültegyállásfoglalásisazönsegélyezőpénztárakáltalkiegészítőönsegélyezőszolgáltatáskéntnyújtható
taneszközáránakmegtérítésénektárgyában.Ajogkérdésa2020.március16-tólkormányhatározatbanelrendeltazok-
tató-nevelőmunkatantermenkívüli,digitálismunkarendbentörténőmegszervezéséretekintettelmerültfel.Akérelem
különösenadigitáliseszközök(tablet, laptop)elszámolhatóságánakkérdésérefókuszált.AzMNBálláspontjaalapján
számítástechnikaieszközöknektaneszközkéntvalóelszámolásacsakaközoktatásbanelrendeltdigitálismunkarendkez-
dő,-ésvégdátumaközöttlehetséges.

BIZTOSÍTÁSI, PÉNZTÁRI, KÖZVETÍTŐI SZEKTORT ÉRINTŐ FOGYASZTÓVÉDELMI 
TEVÉKENYSÉG

Abiztosítóiéspénztáriszektorokatérintően2020harmadiknegyedévévelbezárólag28fogyasztóvédelmieljáráskez-
dődöttmegés75zárultle,bizonyosesetekbenbírságkiszabásával;aharmadiknegyedévben13eljárásindult,8zárult.
Akérelemreindulteljárásoktöbbségébenapanaszkezelésésazügyfelektájékoztatásavoltafókuszban,mígahivatalból
indultcélvizsgálatokbanatisztességtelenkereskedelmigyakorlatképezteavizsgálatközpontitémáját,melynekfeltárására
folyamatosankiemeltfigyelmetfordítazMNB.

EgyhatáronátnyúlótevékenységkeretébenszolgáltatástnyújtóbiztosítóesetébenazMNB2020másodiknegyedévében
zártalefogyasztóvédelmicélvizsgálatát,amelyeredményekéntazazonosított,fogyasztóiérdekeketsértőhiányosságok
javításáigfelfüggesztetteaszolgáltatótermékénekMagyarországterületénvalóértékesítését.Nemzetköziegyüttműködés
kereteinbelülazadottbiztosítóesetébenprudenciáliscélvizsgálatisfolyamatbanvan,melybenazMNBaktívanközre-
működik.Avizsgálatsoránatárshatóságfeltételhezkötöttideiglenesintézkedésthozott,melyetazMNB–többtagállami
felügyelethezhasonlóan–afogyasztókfelépublikált.Asajtóközleményhezkapcsolódó,azMNB-hezérkezőmegkere-
sésekkülönfigyelmetkapnak.HasonlóképpkiemeltfigyelmetfordítazMNBazEgyesültKirályságEurópaiUnióbólvaló
kilépésénekahazaibiztosításiszektorragyakorolthatásaira,ezértfelmérésrekerültazérintettintézményikörésagyors,
hatékonyfellépésérdekébenelőkészítésrekerültekajövőbeniintézkedések.

TŐKEPIACI INTÉZMÉNYEK FELÜGYELETE

2020harmadiknegyedévénekavégéigazMNBatőkepiaciszereplőkkörében10átfogóés1célvizsgálatotindítottés17
átfogó,4cél-és1utóvizsgálatotzártle,többesetbenbírságkiszabásával,valamint11felügyeletiellenőrzéstislefolytatott.
Abeszámolásiidőszakban3átfogóvizsgálatindult,és1célvizsgálatzárult.

A befektetési szolgáltatókfelügyeletekeretébenazMNBtovábbraiselsődlegesprioritáskéntkezelteazügyfélkövetelések
és-állományokbiztosítottságánakvédelmét,ezértaCovID-19járványokoztatőkepiaciturbulenciáravalótekintettelafo-
lyamatosfelügyeléskeretébenakorábbiaknálisnagyobbhangsúllyal,napiszintenellenőrizteabefektetésivállalkozásoknál
vezetettügyfélszámlákértékpapír-éspénzfedezettségét.EnnekkapcsánaharmadiknegyedévbenazMNBanaprakész
monitoringtevékenységéttovábbfejlesztetteazügyfélkövetelésekbefektetésiszolgáltatóknálvalófolyamatosrendelkezésre
állásatekintetében.AzMNBakoronavírus-járványgazdaságihatásairavalótekintettelaveszélyhelyzetalattatőkeátté-
telesügyleteketforgalmazóbefektetésiszolgáltatókesetébenakorábbinálszorosabbfolyamatosfelügyeléstvalósított
meg,fókuszbanatőkeáttételespozíciókállománya,azokkezelése,akritikusfunkciókműködéséneknyomonkövetése,
illetveaturbulenspiacikörülményekjövedelmezőségihatásaiálltak.AzMNB–báraharmadiknegyedévbenakoronaví-
rus-járványáltalokozottgazdaságihatásokazelsőhullámhozhasonló,kimagaslóvolatilitástnemmutattak–akorábban
megkezdettszorosfelügyeletitevékenységettovábbraisalkalmazta.AzMNBazideiévbenafolyamatosfelügyeletsorán
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mégnemtártfelrendszerszintűproblémát,azérintettbefektetésiszolgáltatókjólvizsgáztakakialakulthelyzetkezelé-
sébenésazüzletmenet,azügyfélkiszolgálásfolyamatosságánakfenntartásában.2020harmadiknegyedévébentovábbá
végsőfázisábaértabefektetésivállalkozásokravonatkozó,2021júniusátólalkalmazandóújprudenciálisEUirányelv(IFD)
hazaiimplementációja.

A befektetési alapkezelőkfelügyeletekeretébenazelmúltidőszakbanmindnemzetköziszinten,mindazMNBfelügyelési
gyakorlatábanelőtérbenvoltalikviditástémaköre,illetveaCovID-19járványgazdaságihatásaisrámutatottalikvidi-
tásikockázatokfolyamatosnyomonkövetésénekaszükségességére.AzMNBerrevalótekintettelaveszélyhelyzetalatt
afelügyeltbefektetésialapkezelőkesetébenisakorábbinálszorosabb,amegváltozottkörülményekhezigazodó,fokozott
monitoringtevékenységreépülőfolyamatosfelügyeléstvalósítmeg.AzMNBtovábbáamegfelelőlikviditáskezelésfon-
tosságára2020harmadiknegyedévesoránnyomatékosanfelishívtaabefektetésialapkezelőkfigyelmét.Abefektetési
alapkezelőkátfogóvizsgálatábanváltozatlanulnagyhangsúlykerültabefektetésidöntéshozatalra,amegbízáskezelésre,
aköltségekellenőrzésére,aback-officefolyamatokra,valamintkiemeltenkerülellenőrzésreabelsővédelmivonalak–így
különösenamegfelelésiterület–működése.

PIACFELÜGYELET, KIBOCSÁTÓI FELÜGYELÉS

2020harmadiknegyedévénekavégéig24piacfelügyeletieljárásindult,14esetbenjogosulatlantevékenységvégzése,9
esetbenpiacivisszaélés,1esetbenpedigashortügyletekrevonatkozóEUrendeletmegsértésegyanújánakakivizsgálása
céljából.Alezártpiacfelügyeletieljárásokszáma18,anyilvánosértékpapírkibocsátóktekintetében2020harmadikne-
gyedévénekvégéig2célvizsgálatkerültlezárásra.2020harmadiknegyedévében9piacfelügyeletieljárásés1kibocsátói
felügyelésselkapcsolatoseljárásindult,5piacfelügyeletieljárászárult.Apiacfelügyeletieljárások,acélvizsgálatok,valamint
folyamatosfelügyeletkeretébenösszesen1.527,3millióFtpiacfelügyeletiés48,1millióFtfelügyeletibírságotszabottki
azMNB.Alezártpiacfelügyeletieljárásokközülkiemelendőaza275millióFtbírságkiszabásávalzárulteljárás,melyben
megállapításrakerült,hogyegymagánszemélyjogosulatlanbetétgyűjtésitevékenységkeretébenazátvettpénzeszközök
utánnegyedéves18%-oshozammalnöveltgarantáltvisszafizetéstígért.AzMNBkoraibeavatkozásánakköszönhetőenaz
eljárássoránközelfélmilliárdforintnyibefektetőipénzkerültzáralávételreazérintettmagánszemélypénzeszközeibőlés
bankszámláján.Aszóbanforgópénzösszegazótaafolyamatbanlévőbüntetőeljáráskeretébenanyomozóhatóságáltal
lefoglalásrakerült,ésmajdabefektetőikárokenyhítésétszolgálja.Anyilvánosértékpapírkibocsátóktekintetébenlezárt
vizsgálatokközülkiemelkedikazazeljárás,amelysoránmegállapításrakerült,hogyakibocsátómegsértetteaMAR-ban
foglalt,apiacimanipulációtilalmáravonatkozórendelkezéseket.

Anyilvánosértékpapírkibocsátóktekintetébentovábbáminda2019.éviéves,minda2020.évifélévesjelentésekközzété-
telérevonatkozóelőírásoknakvalómegfelelésfolyamatosfelügyeletkeretébenvalóellenőrzéselezárult.Aveszélyhelyzet
ellenéreaszabályozottpiacrabevezetettkibocsátókdöntőtöbbségeazévesésfélévesjelentésselkapcsolatostájékozta-
tásikötelezettségéthatáridőbenteljesítette,kétkibocsátóesetébenkerültsorazévesjelentéspárnaposkésedelemmel
történőteljesítésére,illetveegykibocsátónemtetteközzééves,illetvefélévesjelentését.Ezutóbbikibocsátópapírjainak
kereskedésétazMNBfelfüggesztette,melyfelfüggesztéshatályamég2020harmadiknegyedévénekavégénisfennállt.
AzMNBtovábbáfolyamatosfelügyeletkeretébenarendkívülitájékoztatáselmaradása,illetveaMARmegsértéseokán
2020-baneddig11elmarasztalóhatározatothozottnyilvánosértékpapírkibocsátóktekintetében,továbbákétrészvényest
figyelmeztetettaszavazatiküszöbátlépésbejelentésénekelmaradásamiatt.AzMNBtovábbátöbbesetbenissikerrel
alkalmaztapreventív jellegű intézkedéspolitikájátanyilvánosértékpapírkibocsátókkalkapcsolatban:2020harmadik
negyedévénekavégéigösszesen97esetbenkerültsornyilvánosértékpapírkibocsátó,részvényesvagykönyvvizsgáló
nyilatkoztatására,illetvetöbbalkalommalszemélyes,telefonosvagye-mailbenlebonyolítottegyeztetésre.

Atőkepiaciengedélyezésterületén2020-banezidáigösszesen4újbefektetésialapkezelőrészéreadottazMNBtevékeny-
ségiengedélyt(ezekközött3újkockázatitőkealap-kezelőnek).8esetbenkerültsorbefektetésialapkezelőktevékenységi
körebővítésénekengedélyezésére,főkéntmagántőkealap-ill.kockázatitőkealapkezelésérekiterjedően,1befektetési
vállalkozástevékenységikörénekbővítésétengedélyezteajegybank,1befektetésialapkezelőtevékenységiengedélyét
pedigkérelemrevisszavonta.FióktelepethozottlétreabelgaszékhelyűKBCAssetManagementbefektetésialapkezelési
tevékenységre.Továbbraisviszonylagjelentősatőkepiaciközvetítőinyilvántartássalkapcsolatoseljárások,valamintaki-
adottszemélyiengedélyekvolumene,különösenabefektetésialapkezelőkvonatkozásában.változatlanulrelatívenagy
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számbankerülsorbizalmivagyonkezelésijogviszonnyalkapcsolatosregisztrációseljárásoklefolytatására,a2020.január
1-jétőlmódosított,szigorúbbBvktv.rendelkezésekalapján.

Atőkepiacikibocsátókengedélyezésévelkapcsolatbanabeszámolásiidőszakban165,mígaharmadiknegyedévvégéig
összesen463határozatkerültkiadásra.Aharmadiknegyedévbenazértékpapírkibocsátástérintőenegykötvény-kibocsá-
tásiprogramhozkészültalaptájékoztatójóváhagyásatörténtmeg.ArészvénykibocsátóktekintetébenkettőBÉT-enjegyzett
kibocsátótőkeemelésesoránforgalombahozottrészvényektőzsdeibevezetéséhezkapcsolódókibocsátásitájékoztató
jóváhagyásáttagadtamegazMNB.Tárgyidőszakban22befektetésialapkerültnyilvántartásbavételre,valamint9alapot
töröltazMNBanyilvántartásából.AzEMIRrendeletalapjánegypénzügyicsoporttekintetébenkerültsorabiztosítékesz-
közökcseréjérevonatkozókockázatkezelésieljárásokrészétképezőalapletétnyújtásaalólimentesítésre.

ZÖLD PÉNZÜGYEK A TŐKEPIACON

Abankszektorbanmegtettlépésekmellett2020júliusábanelindultahazaitőkepiac„zöldítését”elősegítőstratégia-elő-
készítőprojektis,aFenntarthatóTőkepiaciStratégia.A14hónaposkezdeményezéscélja,hogyatőkepiacajelenleginél
nagyobbmértékbentudjafinanszírozniakörnyezetifenntarthatóságotszolgálóberuházásokat,a„zöld”cégekpedig
kedvezőbbtőke-vagykötvényjellegűforráshozjuthassanak.Hazánkklíma-ésfenntarthatóságicéljainakfinanszírozásához
ugyaniselengedhetetlenatőkepiacmobilizálásais.AprojektbenközreműködiktöbbekközöttazEurópaiÚjjáépítésiés
FejlesztésiBank(EBRD).

AzMNBaFenntarthatóTőkepiaciStratégiáraistámaszkodvakívántámogató,szabályozóikörnyezetetkialakítani,továbbá
támogatnáazöldkötvények,illetveazöldjelzáloglevelekkibocsátását,elterjedését,hiszenazilyenpénzügyieszközök
lehetővéteszikatovábbiforrásbevonástakörnyezetbarátberuházásokhoz.Ezutóbbiterületenpozitívfejlemény,hogy
a2019júliusábanelindítottNövekedésiKötvényprogramkeretébensorkerültMagyarországonazelsőzöldvállalatiköt-
vénykibocsátásra2020nyarán.Akibocsátóvállalatcéljaforrástgyűjteniavállalatzöldésfenntarthatóüzletiműködésének
finanszírozására,melyszorosanilleszkedikajegybankzöldProgramjábanmegfogalmazottcélokhoz.

TŐKEPIACI SZEKTORT ÉRINTŐ FOGYASZTÓVÉDELMI TEVÉKENYSÉG

2020-ban6fogyasztóvédelmivizsgálatindultés3vizsgálatzárult,abeszámolásiidőszakban4vizsgálatindultés1zárult.
TovábbraisakiemelttémákközöttszerepeltaMiFIDIIirányelvalapjánimplementáltegyeselőírásoknakésaMiFIRrende-
letnekvalómegfelelés,illetveapanaszkezelésigyakorlatellenőrzése–folyamatbanvoltazEurópaiÉrtékpapír-piaciHatóság
(ESMA)általkezdeményezett,alkalmasságértékelésrevonatkozótémavizsgálatlefolytatása,amelynekcéljaabefektetési
tanácsadássalésportfóliókezelésselkapcsolatos,előzetestájékozódásigyakorlatokvizsgálata.AzMNB2020elsőféléve
soránsajáthatáskörbentovábbkorlátoztaegyes,lakosságiügyfélkörbenforgalmazott,spekulatívéskiemeltenkockázatos
termékekértékesítését–ígyáltalánossátettea2019soránkiadott,aCFDhazaiforgalmazásátkorlátozóintézkedéseinek
ahatályát,ésáltalánosankorlátoztaabinárisopciókhazaikereskedésétis–,folyamatosfelügyeletkeretébenellenőrzésre
kerültahazaiésjelentősebbkülföldiCFDszolgáltatókgyakorlataazügyfeleknekszólókockázatifigyelmeztetésekmegje-
lenítésétérintően.AzMNBazenneksoránfeltárthiányosságokatésészrevételeitmindazérintettszolgáltatók,mindaz
érintettkülfölditársfelügyeletekfeléjelezte,amegfelelésnyomonkövetésefolyamatbanvan.

PÉNZMOSÁS ÉS TERRORIZMUS-FINANSZÍROZÁS MEGELŐZÉSÉVEL 
KAPCSOLATOS FELÜGYELETI TEVÉKENYSÉG

Apénzmosásésterrorizmus-finanszírozásmegelőzésével,valamintavagyoniéspénzügyikorlátozóintézkedésekvégrehaj-
tásávalkapcsolatosvizsgálatokésatémátérintőegyébhatóságifeladatokfolyamatosankiemeltfigyelmetkapnak.2019-től
azMNBönállóellenőrzésieljárásokatindítebbenatémakörben.AkidolgozottmódszertanszerintazMNBbeazonosítja
afelügyeltintézményeknélfennállópénzmosási,valamintterrorizmus-finanszírozásikockázatokatésazokatarendelke-
zésreállóegyébinformációkkalegyüttelemzi,értékeli.AzMNBemellettazEBAiránymutatásainakmegfelelőenfolytatja
azAMl/CFTfelügyeletimódszertanánakreformját,melynekkeretébenajövőbentöbbekközöttmegvalósulazAMl/CFT
ésprudenciálisfelügyeletiterületekszorosabbegyüttműködése,anemzetközielvárásokkalösszhangban.AzAMl/CFT
témakörbenönállóanindítottvizsgálatokközülazelsőháromnegyedévben17intézményvizsgálatakerültlezárásra(8
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intézménycélvizsgálat,9intézménytémavizsgálatkeretében).Alezárásrakerülteljárásoksoránapénzmosásiszabályok
megsértésemiattösszesen166millióforintfelügyeletibírságkerültkiszabásra.

AzEurópaiUnió5.pénzmosásiirányelvénekrendelkezéseimiattszükségesséváltapénzmosásésaterrorizmusfinanszí-
rozásamegelőzésérőlésmegakadályozásárólszóló2017.évilIII.törvény(atovábbiakban:Pmt.)módosítása,mely2020.
január10-énlépetthatályba.APmt.hatályaalátartozószolgáltatóknakamódosításhatálybalépésétkövető90naponbelül
átkellettdolgozniukbelsőszabályzatukat.APmt.módosításátkövetőenajegybankiselvégezteavonatkozó26/2020.(vIII.
25.)számúMNBrendeletmódosítását,amelybentöbbfontos–akorábbifelügyeletitapasztalatokonalapuló–további,
apénzpiacokvédelmétszolgálótovábbifelügyeletielvárástfogalmazottmeg.

ÜGYFÉLSZOLGÁLATI TEVÉKENYSÉG

AzMNBügyfélszolgálatáhozazévelsőháromnegyedévbenösszesen19760ügyfélszolgálatimegkereséséskérelem
érkezett,abeszámolásiidőszakban6540kérelem.Azügyfélszolgálatitapasztalatokalapjánamegkeresésekéskérelmek
szektorszerintimegoszlásaérdembennemváltozottamegelőzőnegyedévekhezképest,ígyazügyféljelzéseklegnagyobb
aránybanapénzpiacot(59%),valamintabiztosításipiacot(21%)érintették.Azügyfélszolgálatazelsőháromnegyedév
soránösszesen13361telefonosmegkereséstfogadott,ebbőlaharmadiknegyedévben4517megkeresést.Személyesen
azéveddigelteltidőszakábanpedig1014alkalommalkerestékfelazMNBügyfélszolgálatiirodáját,atárgyidőszakban
pedig400alkalommal.Apénzügyifogyasztóvédelmikérelmekszámaazelsőháromnegyedévsoránösszesen1363volt,
abeszámolásiidőszakban408.E-mailbenazideiévbenösszesenpedig4022,atárgynegyedévben1215megkeresésér-
kezettazMNBügyfélszolgálatához.Azügyfelekleggyakrabbanhitelezéssel,nem-életbiztosításokkal,valamintbehajtással
ésköveteléskezelésselkapcsolatoskérdéskörökkelfordultakajegybankhoz.Akoronavírus-járványnemzetgazdaságot
érintőhatásainakenyhítéseérdekébenhozottgazdaságiintézkedésekkelösszefüggőpénzügyikérdésekbenazideiévben
összesen1834,anegyedévben307alkalommalkerestékmegazügyfelekazMNBügyfélszolgálatát.Amegkeresésekleg-
gyakrabbanatörlesztésimoratóriummal(348)ésazNHPHajrákonstrukcióval(257)kapcsolatbanérkeztek.Akérelmek
ésmegkeresésektematikusmegoszlásáta8.ábraszemlélteti.

8. ábra
Kérelmek és ügyfélszolgálati megkeresések főbb szolgáltatás típus szerinti megoszlása
(2020. I-III. negyedév, db)
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Forrás: MNB



IDŐKÖZI JELENTÉS • 2020. NOVEMBER 27

4. Szanálás

SZANÁLÁSI TERVEZÉS ÉS SZANÁLHATÓSÁG ÉRTÉKELÉSE

AzMNB,mintszanálásihatóság2020.III.negyedévébenegyjelentőshatáronátnyúlótevékenységetvégzőmagyarországi
székhelyűbankcsoportesetében kezdtemegaszanálhatóságértékeléséreirányulóeljáráslefolytatásáhozkapcsolódó
feladatokelőkészítését. Aszanálhatóságiértékelésannakvizsgálatát jelenti,hogyegy jövőbeniválsághelyzetesetén
vannak-ejelentősakadályaiazadottintézménynélvagycsoportnálkövetendőválságkezelésistratégiának(felszámolás
vagyszanálás).

MREL-KÖVETELMÉNY ELŐÍRÁSA

Aszanálásihatóságokkötelesekkonszolidáltésegyediszintenmegfelelőmennyiségűésminőségűszavatolótőkéreés
leírható,illetveátalakíthatókötelezettségektartásárairányulóminimumkövetelményt(MREl-követelmény)előírni,amely
instrumentumokegyesetlegesenbekövetkezőválsághelyzetbenszükségesséválóveszteségviseléscéljábólleírhatók,illetve
aszanálástkövetőenirányadótőkekövetelményhelyreállításacéljábólszavatolótőkévéalakíthatók.AzMREl-követelmény
mértékénekmeghatározásahatáronátnyúlótevékenységetvégzőbankcsoportokesetébenszanálásikollégiumkereté-
bentörténik,azMREl-követelményteljesítésénekkikényszerítéseazadotttagállamszanálásihatósága,Magyarországon
aszanálásifeladatkörébeneljáróMNBhatáskörébetartozik.

AzMNB-aszanálásikollégiumkeretébenelfogadásrakerültegyütteshatározatokbanfoglaltmódonésmértékben-
közigazgatásihatározatokbankötelezetttöbbmagyarországiszékhelyűintézménytazMREl-követelményteljesítésére.

Akoronavírusvilágjárványkockázatainakellensúlyozásaésabankszektorgazdaságinövekedéshezvalóhozzájárulásának
támogatásaérdekébenazMNBa2020-ratervezettMREl-követelményszinteknekvalómegfelelést2020.márciushónap
során6hónappalelhalasztotta,amelyszakmapolitikaidöntéstazMNBanegyedévsoránhozottMRElkövetelménytel-
jesítésérekötelezőhatározatokbanérvényesítetteegyediintézményiszinten.

2020.III.negyedévébenazMNBfeldolgoztaésszükségeseténazérintettintézményekkelegyeztetteazintézmények
évesrendszeresszanálásiadatszolgáltatásasoránbenyújtottadatokataszanálásitervek2020-2021.évbenesedékes
felülvizsgálataérdekében.

Azeurópaiszanálásiirányelv2019.évfolyamánhatálybalépettjelentősmértékűmódosításatagállamiimplementálásának
határideje2020.december28.napja.AzimplementálásérdekébenPénzügyminisztériumáltalelőterjesztett,apénzügyi
közvetítőrendszeregyeselemeitérintőtörvényekjogharmonizációscélúmódosításárólszólótörvénytervezetvélemé-
nyezésébenazMNBaktívanrésztvett.

AtörvénymódosításhozkapcsolódóanazMNBmegkezdte azMREl-követelményszámításáravonatkozómódszertana
szakmaifelülvizsgálatát,amelyvéglegesítéséreakövetkezőnegyedévben,atörvényjavaslatelfogadásátkövetőenkerülsor.

AzMNBképviselőitovábbraisaktívanrésztveszneka Szanálási Alap és az Országos Betétbiztosítási Alap igazgatótaná-
csainakmunkájában.

Anemzetköziszanálásiszakmapolitikajelentőselőrelepésekettetttöbbterületenis a szanálási keretrendszer hatálya 
alá tartozó intézményi kör bővítése érdekében. AzMNBszakértőitovábbraisaktívrésztvevőiazEurópaiBankhatóság
szanálásitervezésselésaszanálásieszközökgyakorlatialkalmazásánakkérdéseivelfoglalkozómunkacsoportjainak,vala-
mintrésztvállalnakabankszanálásterénmegszerzetttapasztalataikbeépítésévelazEurópaiBiztosítás-ésFoglalkoztatói
NyugdíjfelügyeletiHatóságnak(EuropeanInsuranceandoccupationalPensionsAuthority-EIoPA)abiztosítókszanálási
keretrendszerénekjövőbenikiépítésétcélzómunkájában.
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5. Nemzetközi tartalékok

2020harmadiknegyedévénekvégénazMNBnemzetközitartalékainaknagysága32,2milliárdeurovolt,ami2,0milliárd
euronövekedéstjelenta2020.júniusvégi30,2milliárdeurósértékhezképest.

Anemzetközitartalékokalakulásátelsősorbanazalábbitételekbefolyásoltákazelmúltnegyedévsorán:

AzállamadósságKezelőKözpont(áKK)adósságtörlesztésicélútételei(többekközöttajúlius27-iCNy1milliárdnévértékű
kötvénylejárat,valamintakötvényvisszavásárlások)illetveaMagyarállamkincstár(MáK)devizakiadásaiösszességében
mintegy1milliárdeuróvalmérsékeltékadevizatartalékot.

Aforint-ésdevizalikviditástnyújtóswaptenderek,illetveaNövekedésiHitelprogramharmadikszakaszánakdevizapillé-
réhezköthetőpénzmozgásiscsökkentőtényezővoltnettó1,7milliárdeuroértékben.

AtartalékoknövekedéseirányábahatottazEurópaiBizottságtólebbenanegyedévbenérkezettmintegy1,2milliárdeuro
összegűnettótranszfer,valamintazáKKáltalszeptemberbenösszesen62,7milliárdJPynévértékbenkibocsátottSamurai
kötvények.

AnegyedévvégénmeghirdetetteurolikviditástnyújtóswaptenderekfinanszírozásáhozazMNBigénybevetteanemzetközi
szervezetekkelkötöttrepokeretszerződéseit.

9. ábra
A nemzetközi tartalékok nagyságának alakulása
(milliárd EUR)
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6. Készpénz-logisztikai tevékenység

A FORGALOMBAN LÉVŐ KÉSZPÉNZ 

Aforgalombanlévőkészpénzállományértéke2020.szeptembervégén6924,9milliárdforintvolt.Aszezonálishatások
kiszűrésévelaharmadiknegyedévesértéka2020.júniusvégiadathozképest2százalékos,azaz130,3milliárdforintos
növekedéstmutat.Akoronavírus-járványellenivédekezéssoránelrendeltkorlátozásokfeloldásátkövetőenakészpénz-
keresletaharmadiknegyedév folyamánnormalizálódott,növekedésiütemea tavalyiévazonos időszakáhozképest 
lassult.

10. ábra
A forgalomban lévő készpénz értéke a gazdaságban
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A FORGALOMBAN LÉVŐ BANKJEGYEK ÉS ÉRMÉK 

2. táblázat
Forgalomban lévő bankjegyek és érmék5

(2020. szeptember 30-i és 2019. szeptember 30-i adatok)

Bankjegyek

2020 2019

Mennyiség Érték Megoszlás (%) Mennyiség Érték Megoszlás (%)

millió darab mrd forint mennyiség érték millió darab mrd forint mennyiség érték

20000forint 240,0 4799,5 42,2 70,2 211,7 4233,2 39,0 68,6

10000forint 175,5 1755,1 30,8 25,7 166,0 1660,1 31,0 26,9

5000forint 29,3 146,6 5,1 2,1 28,9 144,6 5,3 2,3

2000forint 23,8 47,6 4,2 0,7 24,5 49,0 4,5 0,8

1000forint 68,0 68,0 11,9 1,0 63,6 63,6 11,8 1,0

500forint 32,8 16,4 5,8 0,2 45,7 22,8 8,4 0,4

Összesen 569,3 6833,0 100,0 100,0 540,3 6173,2 100,0 100,0

Érmék
Mennyiség Érték Megoszlás (%) Mennyiség Érték Megoszlás (%)

millió darab mrd forint mennyiség érték millió darab mrd forint mennyiség érték

200forint 169,4 33,9 8,1 41,9 162,3 32,5 8,2 42,2

100forint 212,8 21,3 10,2 26,3 202,6 20,3 10,3 26,3

50forint 207,2 10,4 9,9 12,8 196,5 9,8 9,9 12,8

20forint 379,1 7,6 18,2 9,4 356,7 7,1 18,1 9,3

10forint 425,1 4,3 20,4 5,3 402,8 4,0 20,4 5,2

5forint 691,6 3,5 33,2 4,3 654,6 3,3 33,1 4,3

Összesen 2 085,3 80,8 100,0 100,0 1 975,6 77,0 100,0 100,0

Forrás: MNB.

Aforgalombanlévőbankjegyekértéke6833milliárdforint,mennyisége569,3milliódarabvolt2020.szeptember30-án.
Ezértékben11százalékos,amennyiségettekintvepedig5százalékosnövekedéstjelentazelőzőévazonosidőszakához
képest.Anövekedésahúszezer,tízezerésazezerforintosokesetébenvoltjelentősmértékű,ugyanakkorazötszázforin-
tosokesetébenarégiváltozatúbankjegyekbevonása(2019.10.31.)miattcsökkenésvolttapasztalható.Aforgalomban
lévőérmékértéke80,8milliárdforint,mennyisége2085,3milliódarabvolt2020.szeptembervégén.Ezértékbenés
mennyiségbenisközel6százalékosnövekedéstmutat2019.szeptembervégéhezképest.Aforgalombővülésvalameny-
nyicímletetérintette.lényegestapasztalat,hogy2020folyamánazérmekeresletakoronavírus-járványokoztanegatív
hatásokkövetkeztébenjelentősenvisszaesett,azérmeállományelmúltévekbentapasztaltbővülésiütememegtorpant.

A KÉSZPÉNZHAMISÍTÁS MEGELŐZÉSÉT, VISSZASZORÍTÁSÁT SZOLGÁLÓ 
TEVÉKENYSÉG

2020harmadiknegyedévénekvégéigakészpénzforgalomból242darabforinthamisítványkerültkiszűrésre.Ezazadat
aforinthozhasonlónemzetivalutáksorábantovábbraisigenkedvezőnektekinthető.Alefoglaltforinthamisítványok
döntőtöbbségea20000forintosbankjegyekközülkerültki.Ahamisításokmódszereitváltozatlanulazirodaisokszoro-
sítóeszközök(színesfénymásolók,printerek)használatajellemzi.Arátekintésreesetenkéntmegtévesztőnekbizonyuló
hamisítványok,mindegyszerűérzékszervivizsgálatokkal(tapintással,fényfelétartvaátnézetbenvagymozgatással),mind
pedigapénztárakbanalkalmazottkombináltUv-AésUv-Clámpaalattiellenőrzésselkiszűrhetők.

5Atáblázatnemtartalmazzaajegybankáltalkibocsátottemlékérmékésemlékbankjegyekállományát,melyeknévértékenaforgalombanlévő
fizetőeszközökközétartoznak.
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Ajegybankszakértői3003darabkülönbözővalutahamisítványt,ezenbelül2888darabhamiseurobankjegyetvizsgáltak
meg2020.szeptembervégéig.Aforgalombólkiszűrteurobankjegyekszámábanbekövetkezettnövekedésjelentősrészben
egyetlenesethezkapcsolható,ígyateljeshazaikészpénzforgalmatvizsgálvatovábbraismegállapítható,hogyahamis
valutákelőfordulásanemtekinthetőszámottevőnek.

FORGALOMBA KERÜLT AZ ÚJ 100 FORINTOS ÉRME

2020.július1-jénkerültakészpénzforgalomba-a2019.október1-jénrendelettelkibocsátott-újalapanyagú100forintos
érme.Akorszerűbbérmealapanyagalkalmazásaazérme-elfogadóautomatákstabilabbműködése,valamintazellátás-
biztonságszempontjábóliskedvezőbbhelyzetetteremt.AzMNBkilenchónaposfelkészülésiidőtbiztosítottazérmebe-
dobássalműködőautomatáküzemeltetőinekannakérdekében,hogyfelkészíthessékberendezéseiketazújalapanyagú
100forintosérmékelfogadására.

Azúj100forintosérmekülsőmegjelenéseéslegfontosabbparaméterei(példáulátmérő,vastagság)változatlanokma-
radtak,ámazalapanyagukacélhelyettréz-nikkel-cinkötvözetreváltozott.Azeddighasznált100forintosérméktovábbra
isforgalombanmaradnak.

11. ábra
A forint hamisításának negyedévenkénti alakulása
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Forrás: MNB.

12. ábra
A forintbankjegy-hamisítványok címletenkénti megoszlása 2020. III. negyedévben
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Forrás: MNB.
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A BANKJEGYCSERÉT KÖVETŐEN IS ÁTVÁLTHATÓK A BEVONT RÉGI 
BANKJEGYEK 

AMagyarNemzetiBanka2014és2019közöttiidőszakbanmegújítottaakorábbanforgalombanlévőbankjegysorozatot
ésújratervezett,továbbfejlesztett,apénzfeldolgozógépekésautomatákáltaltámasztottkészpénzforgalmiigényeknek
jobbanmegfelelő,egybenahamisításelleniskorszerűenvédettbankjegyeketbocsátottki.Abevontforintbankjegyek
nemveszítikelértéküket,mivelabevonásihatárnapotkövetőenmindenbank-éspostafiókbanháromévig,azMNB
lakosságipénztárábanpedighúszévigválthatókát–azonoscímletű–törvényesfizetőeszközre.

A2000és5000forintosbankjegyekkorábbiverzióinakbevonására2017.július31-ihatárnappalkerültsor,így2020.
július31-étkövetőenmárnemkötelesekabank-éspostafiókokezenbankjegyekdíjmentesátváltására.Azonbansaját
üzletszabályzatukbanahitelintézetekésapostatovábbraisdönthetnekúgy,hogy-díjfelszámításamellettvagyanélkül
-elfogadjákezenbankjegyeket.Arégi2000forintosokból3,8millió,arégi5000forintosokbólpedig2,2milliódarabnem
áramlottmégvisszaajegybankba2020.szeptember30-án.

EMLÉKÉRME-KIBOCSÁTÁS

AMagyarNemzetiBankrólszólótörvényértelmébenMagyarországonkizárólagosanazMNBjogosultbankjegy-ésér-
mekibocsátásra–ideértveazemlékbankjegyetésazemlékérmétis,amelyekMagyarországtörvényesfizetőeszközei,
denemszolgálnakforgalmicélokat.AMagyarNemzetiBank–akülföldijegybankokgyakorlatávalösszhangban–azzal
acéllalbocsátkiemlékérméket,hogyazországéletébenjelentőstörténelmi,kulturáliséstudományosévfordulókról,
eseményekrőlésszemélyekrőlazutókorszámáramaradandóformábanállítsonméltóemléket.

2014-tőlmindennemesfémbőlkészültemlékérmétolcsóbbalapanyagú,színesfémváltozatbaniskibocsátazMNB,ezzel
kedvezveazoknakazérdeklődőknek,akikegy-egytémaművészimegvalósításátmérsékeltebbáronszeretnékmegvá-
sárolni.EmellettazMNBésaMagyarPénzverőzrt.afiatalabbkorosztályérmegyűjtésikedvétkívánjaösztönözniazzal,
hogyszámukraismegfizethetővétesziazemlékérméket.Ígyanemesfémbőlkivitelezendőemlékérme-témákanemes-
fémérmékveretévelazonosérmeképpel,alacsonyabb–jellemzően2000forintos-névértékkel,színesfémváltozatban
iselkészülnek.AzMNB2020.éviemlékérme-kibocsátásiprogramjakeretébenazévelsőfélévbenöttematikában(„I. 
Ulászló aranyforintja”; „30 éve szabadon”; „A Magyar Tűzoltó Szövetség alapításának 150. évfordulója”; „Harsányi János 
születésének 100. évfordulója”; „Budapesti Értéktőzsde 30. évfordulója” alkalmából)összesen11emlékérmétbocsátott
ki–melybőlegytematikában50forintosforgalmiérmeemlékváltozat,illetveegytovábbitémában10és20forintos
forgalmiérmeemlékváltozatokismegjelentek.

AIII.negyedévbentovábbi3emlékérme-kibocsátástörtént,összesen3ezüstemlékérmeésezekszínesfémváltozatai
jelentekmeg.ApandémiáshelyzetokoztaváltozásokmiattazeredetiprogrambanszereplőXvI.labdarúgóEurópa-baj-
nokság,aXXXII.NyáriolimpiaiésXvI.ParalimpiaiJátékok,Tokió;valamintaz52.NemzetköziEucharisztikusKongresszus
alkalmábólmegjelenőemlékérmékkibocsátásaa2021.éviemlékérme-kibocsátásiprogramkeretébentörténik.

EMLÉKÉRME-KIBOCSÁTÁS – SZINYEI MERSE PÁL EMLÉKÉRME 

AMagyarNemzetiBank„SzinyeiMersePál”elnevezéssel10000forintoscímletűezüst,valamint2000forintoscímletű
színesfémváltozatbanbocsátottkiemlékérméket2020.július4-én.Azemlékérmékamodernmagyarfestészetúttörőjének
ésiskolateremtőjénekkettősévfordulójaalkalmából–SzinyeiMersePálszületésének175.,halálának100.évfordulóján
jelentekmeg.Azemlékérmékamagyarképzőművészetkiemelkedőalakjainakemléketállítótematikusgyűjtőisorozatot
gazdagítják.TervezőjükSzanyiBorbálaszobrászművész.

Az előoldalközpontimotívumaSzinyeiMersePálegyiklegeredetibbképötleténalapul.Az1882-esléghajócíműfest-
ményénekegyszerűenmegformáltgömbmotívuma,illetvealevegőbeemelkedőemberképeakáraművésziszabadság
ésagondolatokszárnyalásánakszimbólumakéntisfelfogható.Azelőoldaltovábbikötelezőéremképielemei:azalsó
éremmezőbenháromegymásalattisorbana„MAGyARoRSzáG”ésa„10000”,illetvea„2000”értékjelzésésa„FoRINT”
felirat.Azértékjelzésszámjegyeibenaléghajógömbölyűformájaköszönvissza.Aballontólbalraamikroírássalkészült
biztonságielemeketistartalmazó„BP.”verdejegy,jobbrapediga„2020”verésiévszámolvasható.
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A tematikai oldalonSzinyeiMersePál1897-esÖnarcképbőrkabátbancíműfestményénekérméreadaptáltábrázolása
látható.Amotívumválasztáselősegítiazérmékismeretterjesztőszerepénekérvényesülését,hiszenafestőportréjakevéssé
ismert.Ahátoldalonrendhagyómódon,mintegyafáktörzsébevájva,jelennekmegafeliratok:baloldalona„SzINyEI
MERSEPál”feliratésafestőszületésiéshalálozásiévéreutaló„1845–1920”-asévszámok,illetvejobboldalonazérme-
tervezőmesterjegye.

Mindkétemlékérmeátmérőjeazonos,37mm,szélerecézett.A10000forintoscímletűezüstemlékérme925ezrelék
finomságúezüstbőlkészült,súlya24gramm.A2000forintoscímletűszínesfémváltozatréz(75%)ésnikkel(25%)ötvözet-
bőlkészült,súlya23,7gramm.Azezüstemlékérmébőltükörfényes(proof)kivitelben5000darab,aszínesfémváltozatból
selyemfényes(BU)kivitelben5000darabkerültkibocsátásra.

EMLÉKÉRME-KIBOCSÁTÁS – KISKUNSÁGI NEMZETI PARK EMLÉKÉRME 

AMagyarNemzetiBank„KiskunságiNemzetiPark”elnevezéssel10000forintoscímletűezüst,valamit2000forintos
címletűszínesfémemlékérmékkerültekkibocsátásra2020.szeptember2-án.Azemlékérmehazánkmásodikkéntmegala-
pítottnemzetiparkjánakállítemléket,melyidénünneplifennállásának45.évfordulóját.Akülönleges,állótéglalapalakú
emlékérméka2010-benindult,magyarnemzetiparkokatbemutatósorozatrészekéntjelentekmeg–azőrségi,aDuna-
Dráva,aDuna-IpolyésaBükkiNemzetiParkotkövetve.A2020.éviemlékérméktervezőjeKereszthuryGáboriparművész.

Az emlékérme előoldalánegyvízbenálló,táplálkozógulipánábrázolásalátható,avízrőlvisszatükröződőtükörképével.
Amadárfajspeciálisélőhely-igényemiattkiválóanjelképeziaKiskunságiNemzetiParkrajellemzőszikestavakat.Azelő-
oldalontalálhatóakazemlékérmékkötelezőéremképielemei:fenta„MAGyARoRSzáG”,alatta2egymásalattisorban
a„10000”,illetvea„2000”értékjelzésésa„FoRINT”felirat,ajobbalsósarokbanpediga„BP.”verdejegyésa„2020”
verésiévszám.Azelőoldalbalalsósarkában,függőlegesena„GUlIPáN”feliratolvasható.

A tematikai oldalonanemzetiparkegyjellegzetestermészetiképződményének,aFülöpházi-buckavidékszéltőlbarázdált
felületű,mozgóhomokbuckáinakazábrázolásalátható,atájképetnéhányfaésbokoregészítikiaháttérben.Azalig2000
hektárosFülöpházi-buckavidékaHomokhátsághajdaniarculatátleginkábbőrzőterület.Azábrázolásfelett,kétvízszintes
sorbana„KISKUNSáGINEMzETIPARK”felirat,lent,baloldalon,kétvízszintessorbanatájatjelölő„FülÖPHázIBUCKA-
vIDÉK”feliratolvasható,jobboldalonazérmetervezőmesterjegyelátható.

Mindkétemlékérmeméreteazonos,39,60*26,40mm,szélesima.A10000forintoscímletűezüstemlékérme925ezrelék
finomságúezüstbőlkészült,súlya31,46gramm.A2000forintoscímletűszínesfémváltozatréz(75%)ésnikkel(25%)ötvö-
zetbőlkészült,súlya27gramm.Azezüstemlékérmébőltükörfényes(proof)kivitelben5000darab,aszínesfémváltozatból
selyemfényes(BU)kivitelben5000darabkerültkibocsátásra.

Szinyei Merse Pál emlékérmék 

Ezüst emlékpénzérme                                                 Színesfém emlékpénzérme
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EMLÉKÉRME-KIBOCSÁTÁS – ORSZÁGOS METEOROLÓGIAI SZOLGÁLAT 
EMLÉKÉRME

AMagyarNemzetiBank2020.szeptember25-én10000forintoscímletűezüst,illetve2000forintoscímletűszínesfém
emlékérméketbocsátottkiazországosMeteorológiaiSzolgálatalapításának150.évfordulójaalkalmából.Ajegybanki
kibocsátásoktöbb,mintfélévszázadostörténetébenmostelőszőrjelentmegnégyzetalakúezüstemlékérme,aszínesfém
változatpedignagyméretemiattunikális.AzemlékérméketMolnárMercédeszszobrászművésztervezte.

Az előoldalonaközépmezőtőlkissébalra–azországosMeteorológiaiSzolgálatlogójaalapjánkészült,sematikusciklon-
ábrázoláslátható,melynekértelmezésétajobboldalonlentolvasható„oMSz”feliratsegíti.Azelőoldalontalálhatóakaz
emlékérmékkötelezőalakikellékei,fenta„MAGyARoRSzáG”felirat,alattakétvízszintessorban,jobbrarendezvea„10
000”,illetvea„2000”értékjelzésésa„FoRINT”felirat.Azelőoldalaljánbaloldalon,kétvízszintessorbana„BP.”verdejel
ésa„2020”verésiévszámlátható.

A tematikai oldalon balatoni táj ábrázolása jelenik meg, időjárási ciklonhoz kapcsolódó frontrendszer hideg- és
melegfrontjánakszinoptikustérképimegjelenítésévelkiegészítve.Ahátlaponszereplőmotívumutalarrais,hogyazoMSz
viharjelzőrendszertműködtetazországlegnagyobbtavainál.Azábrázolásbaillesztve,lent,jobboldalonazérmetervező
mesterjegyelátható.Aközpontimotívumotfelülaz„oRSzáGoSMETEoRolÓGIAISzolGálAT”,alulaz„AlAPÍTvA:1870”
feliratkeretezi.

Mindkétemlékérmenégyzetalakú,mérete38,61x38,61mm,szélesima.A10000forintoscímletűezüstemlékérme925
ezrelékfinomságúezüstbőlkészült,súlya31,46gramm.A2000forintoscímletűszínesfémváltozatréz(75%)ésnikkel
(25%)ötvözetébőlkészült,súlya38,50gramm.Azezüstemlékpénzbőltükörfényes(proof)kivitelben,aszínesfémválto-
zatbólselyemfényes(BU)kivitelben5000-5000darabkészíthető.

Kiskunsági Nemzeti Park emlékérmék 

Ezüst emlékpénzérme                                                 Színesfém emlékpénzérme

Országos Meteorológiai Szolgálat emlékérmék 

Ezüst emlékpénzérme                                                 Színesfém emlékpénzérme
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7. Pénzforgalom és értékpapír-elszámolás

AZONNALI FIZETÉSI RENDSZERT ÉRINTŐ VÁLTOZÁSOK

Azindulástkövetőenfélévvel,2020.szeptember1-jénmárakövetkezőszakaszábalépettahazaiazonnalifizetésiszolgál-
tatás,miveltovábbitranzakciótípusokkalbővültafeldolgozásrabenyújthatótételekköre.Arendszera2020.március2-i
indulásótamegbízhatóanműködik,ígyakedvezőüzemeltetésitapasztalatokalapján,azeredetiterveknekmegfelelően
lehetővéválttovábbi,jellemzőenvállalatokáltalhasználttranzakciótípusokatisfeldolgozniarendszerben.Ennekkeretében
apénzforgalmiszolgáltatókáltaltömegesenfeldolgozottátutalásokat(pl.vállalatikötegelt,rendszeresésértéknaposát-
utalások),illetveavállalatikötegeltfizetésikérelmeketisbelehetküldeniazazonnalifizetésirendszerbe.AzMNBelőzetes
felmérésealapjánatöbbletforgalomfeldolgozásáramindenpénzforgalmiszolgáltatóinformatikairendszeremegfelelő
kapacitástöbblettelrendelkezik,ugyanakkorazesetlegestúlterhelésikockázatokatminimalizálja,hogyajogszabályielőírás
alapjánezeknekatranzakcióknakaközpontirendszerbetörténőbeküldésecsakkorlátozott,címzettintézményenként
ésmásodpercenkéntegytranzakcióssebességgeltörténhet.Azújlehetőségeknekköszönhetőenhatékonyabbáválhat
avállalatokpénzforgalmaisazáltal,hogyazáltalukjellemzőenkötegeltenelindítottátutalásokisazévmindennapján
folyamatosan,néhánypercenbelülteljesülhetnek.

Mindezekmellettegyreintenzívebbéválikazalapszolgáltatásraépülő,innovatívfizetésimegoldásokfejlesztéseis,ami
nagymértékbenhozzájárulhatahhoz,hogyazonlinepénztárgéphasználatárakötelezetteketérintő,2021.január1-től
életbelépőjogszabályielőírás,miszerintkötelezőazelektronikusfizetéslehetőségénekbiztosítása,teljesíthetőlegyen
alehetőlegtöbbesetbenazazonnalifizetésselis.

A PSD2 ALKALMAZÁSA A NEGYEDÉV TAPASZTALATAI ALAPJÁN

Azügyfelekmegtapasztalhattákmárkorábbanis,hogyaszámlavezetőpénzforgalmiszolgáltatók2019.szeptember14-től
bevezettekúj,vagyazeddighasználtakhozképesttovábbihitelesítésielemeket(példáulmobilalkalmazásbangenerált
kódot)abankialkalmazásokeléréshezésafizetésiműveletekkezdeményezésénekjóváhagyásához,fokozvaezzelabiz-
tonságotésügyelvearrais,hogyazoklehetőlegügyfélbarátmódonkerüljenekkialakításra.

A FIZETÉSI KÁRTYÁKKAL KEZDEMÉNYEZETT ELEKTRONIKUS FIZETÉSI 
MŰVELETEK ERŐS ÜGYFÉL-HITELESÍTÉSE

AzEurópaiBankhatóságáltaltavalypublikáltvéghatáridővelösszhangbanazMNBtovábbiátállásiidőtengedélyezett
2020.december31-igazonszámlavezetőpénzforgalmiszolgáltatókszámára,akikeztkérelmezték,amegfelelőésmégis
ügyfélbaráterősügyfél-hitelesítésbevezetésére.

Azérintettpénzforgalmiszolgáltatókszámáraazideiévrevonatkozóanrendszeresidőközönkéntrendkívüliadatszolgálta-
táskerültelőírásraannakbiztosítására,hogyazMNBnyomonkövethesseamegvalósulásütemét.Azadatszolgáltatások
alapjánmegállapítható,hogyaszektorfelkészültségebiztosítja,hogyhazánkavégsőhatáridőigteljesítseajogszabályi
előírásokatefizetésiműveletekterénis.

A PÉNZFORGALMI SZOLGÁLTATÁS NYÚJTÁSÁHOZ KAPCSOLÓDÓ ÚJ 
ADATSZOLGÁLTATÁSOK ELŐKÉSZÍTÉSE

AzMNB2020januártólvezettebeazegységesdimenzionáltszerkezetű,pénzforgalmiszolgáltatásnyújtásáhozkapcsolódó
adatszolgáltatásokat,amelyekanegyedéventemegjelenőpénzforgalmipublikációkéselemzésekalapjáulszolgálnak,
illetveazEurópaiKözpontiBankésazEurópaiBankhatóságfeléküldendőegységes,nemzetközilegisösszehasonlítható
adatközlésekhezjárulnakhozzá.A2020.januárihatálybalépéstkövetőenelsőalkalommal2020.október30-ánkelltel-
jesíteniazújszerkezetűadatgyűjtéseket,visszamenőleg2020.I-II.–III.negyedévekreegyüttesen.
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Ahhoz,hogyamegfelelőadatszolgáltatásbiztosítvalegyen,továbbáapénzforgalmiszolgáltatókszámáramegfelelőmódon
történjenmegazátállás,többalkalommalisszakmaikonzultációtbiztosítottazMNBazérintettekszámáraanegyedév
során.

PÉNZFORGALMI ÁLLÁSFOGLALÁSOK ÉS ELLENŐRZÉSEK

AharmadiknegyedévsoránazMNBpénzforgalmiszolgáltatóktól,egyébvállalkozásoktóléstermészetesszemélyektől
érkezettmegkeresésekalapjánközvetlenül4pénzforgalmitárgyúállásfoglalást,illetveszakmaivéleménytadottki.Emel-
lettazMNBahonlapjánapénzforgalmiirányelvenalapulórendelkezésekértelmezéséreindított„Gyakorikérdésekés
válaszok”oldalonösszesen2alkalommaltettközzéújállásfoglalást.

2020.harmadiknegyedévébenmódosításrakerültapénzforgalomlebonyolításárólszólóMNBrendelet.Amódosítással
amásodlagosszámlaazonosítókkalkapcsolatosegyesszabályokkerültekpontosításra,többekközöttegyértelműlett,
hogyaze-mailcímeken,telefonszámokonésadószámokon/adóazonosítójelekenkívülegyébegyediazonosítókmásod-
lagosszámlaazonosítókéntihasználatábanismegállapodhatnakapénzforgalmiszolgáltatókazügyfelekkel.Mindezeken
túlmenőenamódosításnyománlehetőségvanarra,hogyhaazazonnalielszámolásközpontiinfrastruktúrájánakvédelme
lehetővéteszi,akkormásodpercenkéntegyfizetésikérelemnélnagyobbsebességgelisbenyújthatókazazonnalifizetési
rendszerbekötegeltfizetésikérelmek.

2020harmadiknegyedévbenpénzforgalmiellenőrzéstárgykörbenkéttémakörben42dbadatszolgáltatástkértbefolya-
matosfelügyeléskeretébenésegyújhatóságieljárástindítottajegybank.

PÉNZFORGALOMMAL ÉS FIZETÉSI RENDSZEREKKEL KAPCSOLATOS 
PUBLIKÁCIÓK

AzMNB2020.július9-énimmárkilencedikalkalommalpublikáltaFizetésirendszerjelentését,amelynekcélja,hogyátfogó
képetnyújtsonahazaipénzforgalomésafelvigyázottpénzügyiinfrastruktúrákműködésevonatkozásábanmegfigyelhető
tendenciákról,főbbkockázatokról,valamintarról,hogyazMNBmilyeneszközöketmozgósítottannakérdekében,hogy
apénzforgalomzavartalanlebonyolításávalkapcsolatosalapvetőfeladatátmegvalósítsa.AkiadvánnyalazMNBhozzájárul
apénzforgalommal,apénzügyiinfrastruktúrákkalkapcsolatosjegybankitevékenységtranszparenciájánaknöveléséhez,
továbbáapénzügyikultúrafejlesztéséhez,ezáltalpedigajelentéstolvasókpénzforgalmidöntéseinektudatosságához.

Azideijelentésbenmegállapításrakerült,hogyazMNBáltalfelvigyázotthazaipénzügyiinfrastruktúrák2019-benishaté-
konyanésbiztonságosanműködtek,magasrendelkezésreállásukkaltámogattákapénzéstőkepiacokműködését,ezzel
hozzájárultakapénzügyistabilitáserősítéséhez.2019-benisfolytatódottazelektronikuspénzforgalmiinfrastruktúra
fejlődéseésadigitalizációterjedése,amelynekhatásáraazelektronikusfizetésiműveletekszámaismétjelentősenbő-
vült,továbbcsökkentveakészpénzestranzakciókrészarányát.Továbbákiemelésrekerültazis,hogyatendenciatovábbi
támogatásáhozjelentősenhozzájárulhatazazonnalifizetésiszolgáltatás2020.március2-isikereselindulása,amivelúj
időszámításkezdődöttahazaipénzforgalomban.

KONFERENCIÁK, SZAKMAI ELŐADÁSOK, KONZULTÁCIÓK ÉS 
SAJTÓTÁJÉKOZTATÓK

AFizetésirendszerjelentéspublikációjáhozkapcsolódóan2020.július9-énsajtótájékoztatórakerültsor,amelynekkeretén
belülaPénzügyiinfrastruktúrákigazgatóságismertetteajelentésfőbbmegállapításait.

AzMNBaPSD2témakörébenakoronavírus-járványkövetkezményekéntkialakultrendkívülihelyzetbenonlinemódon
is,többszakmaielőadásttartott.
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8. Az MNB statisztikai tevékenysége

MONETÁRIS ÉS PÉNZÜGYI STABILITÁSI STATISZTIKA

AzMNBhavontapublikáljaahitelintézetekösszevontmérlegénekfőbbszámait.A2020.augusztusiadatokalapjánkészített
statisztikák2020.október1-jénjelentekmeg.

Aszezonálisannemigazítotttranzakciósadatokszerinta2020.június-augusztusidőszakbanmindaháztartások,mind
pediganempénzügyivállalatoknettóhitelfelvevőkvoltak.

Aháztartásokhiteleitranzakcióbóleredőenmindhárommegfigyelthónapbannőttek,aszektor(nettó)hitelfelvételeebben
azidőszakbanösszesen281,9milliárdforintottettki.A44/2019(III.12.)Kormányrendeletalapjánalakosságiügyfelek
számáraababavárótámogatáshozkapcsolódóannyújtotthitelek(továbbiakban:babaváróhitelek)tranzakciója147,3
milliárdforintvoltamegfigyeltidőszakban.

Anempénzügyivállalatokhiteleiesetébenajúniusicsökkenésésajúlius-augusztusinövekedéseredőjeként158,6milliárd
forintostranzakciósnövekedésjellemezteazidőszakot.

Mindkétszektorbetétállományanőttamegfigyelthónapokban:aháztartásokesetébenösszesen259,6milliárdforint,
míganempénzügyivállalatokesetébenösszesen657,3milliárdforintnettóbetételhelyezésvoltmegfigyelhető.

Szintén2020.október1-jénjelentmeganempénzügyivállalatiésháztartásihitel-ésbetétkamatlábakrólszólóhavi
sajtóközlemény.

13. ábra
A háztartások és a nem pénzügyi vállalatok hitel- és betéttranzakciói a szezonálisan nem igazított adatok alapján
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Aközzétettadatokszerintavizsgáltidőszak(2020.június–2020.augusztus)alattaháztartásokáltalelhelyezettforint-
betétekátlagoskamatlábaicsökkentek,mígazeurobetétekesetébenenyhenövekedésvoltmegfigyelhetőazelőző
negyedévhezviszonyítva6.Aháztartásoknaknyújtottforintlakáscélúhitelekátlagoshitelköltségmutatójaemelkedett,
mígaszemélyihiteleketvizsgálva–elsősorbana2020.március18.utánkötöttfedezetlenfogyasztásihitelszerződésekre
vonatkozó,2020.december31-igérvényeskedvezményesTHMkormányrendeletielőírásmiatt–jelentőscsökkenésvolt
tapasztalhatóamegfigyeltidőszakban.Avizsgáltnegyedévbenababaváróhitelekújszerződésesösszege150,0milliárd
forintvolt.

Anempénzügyivállalatiszektoresetébenaforintbetétekátlagoskamatlábaicsökkentek,mígazeurobetétekkamatlábai
lényegébennemváltoztakazelőzőnegyedévhezképest.Aforinthitelekesetébenakamatlábakcsökkenése,mígazeuro
hiteleknélemelkedésvoltmegfigyelhető.

FELÜGYELETI STATISZTIKA

AzMNB2020.szeptember9-éninteraktívformábanpublikáltaahitelintézetekösszesítettprudenciálisadatait2020I.
félévvégéigbezárólagtartalmazósajtóközleményt.

AzMNBáltalfelügyelt12bankcsoportból,11egyedihitelintézetbőlésprudenciálisszempontbólhitelintézetnekminő-
sülő2pénzügyivállalkozásból,valamint8fióktelepbőlállóhitelintézetiszektorkonszolidálteszközállománya2020II.
negyedévében2,1%-kal,55.111milliárdforintranőtt,amiazegyévvelkorábbiértéknél24,3%-kalmagasabb.Amérleg
szerintihitelállománydinamikájamindatárgynegyedévben(4,6%),mindazelmúltegyévben(28,2%)meghaladtaatel-
jeseszközállománydinamikáját,ígyrészesedéseazonbelülnémilegemelkedett,64,0%-ra.Aforrásállományból2020.II.
negyedévvégén80,7%-kalrészesedőbetétállományatárgyidőszakban1.063milliárdforinttal,44.480milliárdforintra
emelkedett.Abankszektor2020I.félévébenkonszolidáltszintenelért106milliárdforintosnettóeredménye32,8%-a
azelőzőévugyanezenidőszakábanelérteredménynek.AteljeshitelállományNPl-rátája2020II.negyedévébenismét
csökkent,4,2%-ról4,0%-ra.Ezzelatöbbévnyifolyamatoscsökkenéstrendjefolytatódott,amiazI.negyedévbenegykis
mértékűemelkedésselátmenetilegmegtört.Ajárványhelyzetvárhatógazdaságihatásaivalösszefüggésbenazértékvesztés
éscéltartalék(Év&CT)állományánakutóbbiévekbentapasztalhatócsökkenőtrendje2020.I.negyedévébenmegfordult,
azemelkedéspedig2020II.negyedévébenfolytatódott.AzI.pillérestőkemegfelelésiindexek2020.II.negyedévében
bekövetkezett,kismértékűnövekedéseannakkövetkezménye,hogyaszektorösszesítettszavatolótőkeelemeiazössze-
sítettI.pillérestőkekövetelményének1,2%-oscsökkenésénéljóvalkisebbmértékben(0,1%)csökkentek.Szektorszinten
azI.pilléresteljestőkemegfelelésiindex(TMI)atárgyidőszakban220,6%-ról223,2%-ranőtt.Aszektorlikviditásihelyze-
te,mindahitel/betét(H/B)mutatót,mindalikviditásfedezetirátát(lCR)tekintve,2020.II.negyedévvégéntovábbrais
megnyugtatóvolt.

Ahitelintézeteknemkonszolidáltanszámítotteszközállománya2020.II.negyedévében2,2%-kal,1.010milliárdforinttal
nőtt,anegyedévvégénelérvea47.322milliárdforintot.Ahitelállománylényegébenstagnált(0,3%-kalnőtt),atárgyidő-
szakvégén25.230milliárdforintottettki;ezenbelülabelföldinempénzügyivállalkozásoknaknyújtotthitelekállománya
2,0%-kalcsökkent,aháztartásoké3,5%-kalnőtt.Azügyfelekbetétállománya2020.II.negyedévében2,5%-kal,25.894
milliárdforintranőtt,amiakötelezettségek(idegenforrások)61,0%-a.Ahitelintézetek2020.I.félévinettóeredménye
72milliárdforintvolt,ami26,6%-aazelőzőévelsőfélévieredményének.

AzMNB2020.augusztus27-énpublikáltaapénztárak2020.I.félévesprudenciálisadataitésakapcsolódótájékoztatót.
Azönkéntesnyugdíjpénztárivagyon1.517milliárdforintottettki2020.I.félévvégén,melyakoronavírusjárványokozta
kedvezőtlenbefektetésikörnyezethatására0,6%-oscsökkenéstmutata2019.évvégiállományhozképest.Azönkéntes
nyugdíjpénztári,magánnyugdíjpénztári,valamintazegészség-ésönsegélyezőpénztáritaglétszámban,egyikpénztártípus
estébensemtörténtérdemiváltozás.

6Akamatlábebbenazelemzésbenateljesvizsgáltidőszakravonatkozóátlagkamatlábatjelenti.
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Abiztosítók2020.II.negyedévesprudenciálisadataittartalmazótájékoztatóinteraktívformában,2020.szeptember4-én
kerültpublikálásra.2020.II.negyedévvégénabiztosítóintézetekszerződésállományameghaladtaa14,38milliódarabot,
mely1,4%-osemelkedéstjelentazegyévvelkorábbihozviszonyítva.Aszektor2020.II.negyedévesdíjbevétele276,7mil-
liárdforintvolt,amely0,6%-kalhaladjamegazelőzőévugyanazonidőszakánakértékét.ASzolvenciaIIkockázatalapú
tőkekövetelményszerinti,aszektoregészéreazegyediadatokbólösszesítveszámítottszavatolótőke-feltöltöttségiszint
2020.II.negyedévben213,5%,melyazelőzőévazonosidőszakáhozképest9,5százalékpontoscsökkenéstmutat.

FIZETÉSIMÉRLEG-STATISZTIKÁK

AzMNB2020.szeptember21-énelsőalkalommalpublikáltaa2020.II.negyedévesfizetésimérleg-éskülfölddelszembeni
állományistatisztikákat,valamintrevideáltaa2017.,2018.éves,a2019I-Iv.negyedévesés2020.I.negyedévesadatokat.

2020II.negyedévébenakülfölddelszembeninettófinanszírozásiigény(afolyófizetésimérlegésatőkemérlegegyüttes
egyenlege)kiigazításnélküliértéke190millióeurovolt(71milliárdforint).Aszezonálishatásokkiszűrésévelamutató
146millióeuro(13milliárdforint),anegyedévesGDP0,5%-a.

2020.júniusvégénajegybankitartalékokértéke30,2milliárdeurovolt.Aközvetlentőke-befektetésenbelülelszámolt
adósságotnemtartalmazónemzetgazdaságinettóadósságállomány2020.júniusvégén11,3milliárdeuro(azutolsónégy
negyedévesGDParányában8,2%)volt.

PÉNZÜGYI SZÁMLÁK

AzMNB2020.október1-jénjelentettemega2020II.negyedévérevonatkozóteljeskörűpénzügyiszámlákat.Asajtó-
közleményésakapcsolódóadatsorokazállamháztartásiésaháztartásiszektorelőzetespénzügyiszámláinakfrissítése
mellettbemutattákapénzügyiésnempénzügyivállalatok,anonprofitintézmények,valamintakülföldMagyarországgal
kapcsolatospénzügyivagyonátésfinanszírozásifolyamataitis.

Ennekalapjána2020II.negyedévévelzárulóegyévben azállamháztartásnettófinanszírozásiigényeaGDP4,7%-áttette
ki,aháztartásoknettófinanszírozásiképességeaGDP5,7%-át,anempénzügyivállalatoknettófinanszírozásiigényeaGDP

14. ábra
A külfölddel szembeni nettó finanszírozási képesség millió euróban (bal tengely) és a negyedéves GDP arányában 
(jobb tengely)

–30 
–25 
–20 
–15 
–10 
–5 
0 
5 
10 
15 
20 
25 
30 
35 
40 

–3 000 

–2 000 

–1 000 

0 

1 000 

2 000 

3 000 

4 000 
Millió euro %

20
08

. I
. n

.é
v

20
08

. I
II.

 n
.é

v

20
07

. I
. n

.é
v

20
07

. I
II.

 n
.é

v

20
06

. I
. n

.é
v

20
06

. I
II.

 n
.é

v

20
09

. I
. n

.é
v

20
09

. I
II.

 n
.é

v
20

10
. I

. n
.é

v
20

10
. I

II.
 n

.é
v

20
11

. I
. n

.é
v

20
11

. I
II.

 n
.é

v
20

12
. I

. n
.é

v
20

12
. I

II.
 n

.é
v

20
13

. I
. n

.é
v

20
13

. I
II.

 n
.é

v
20

14
. I

. n
.é

v
20

14
. I

II.
 n

.é
v

20
15

. I
. n

.é
v

20
15

. I
II.

 n
.é

v
20

16
. I

. n
.é

v
20

16
. I

II.
 n

.é
v

20
17

. I
. n

.é
v

20
17

. I
II.

 n
.é

v
20

18
. I

. n
.é

v
20

18
. I

II.
 n

.é
v

20
19

. I
. n

.é
v

20
20

. I
. n

.é
v

20
19

. I
II.

 n
.é

v

Folyó és tőkemérleg együttes egyenlege, szezonálisan kiigazított adat (bal tengely)
Folyó és tőkemérleg trend (bal tengely)
GDP arányos felülről számított finanszírozási képesség (jobb tengely)

Forrás: MNB.
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1,0%-át,akülföldnettófinanszírozásiképességepedigaGDP0,1%-átérteelebbenazidőszakban.2020II.negyedévének
végénazállamháztartásbruttó,konszolidált,névértékenszámításbavett(maastrichti)adósságaaGDP68,7%-avolt,az
Eximbanktartozásaivalegyüttpedig70,3%-ottettki.

AteljeskörűpénzügyiszámlákösszeállításávalegyidejűlegaKözpontiStatisztikaiHivatalaPénzügyminisztériummalés
azMNB-velegyüttműködveelkészítetteazEurópaiBizottságnakszólóEDP-jelentést,amelyazállamháztartáshiányára
ésadósságáravonatkozófőstatisztikaimutatókattartalmazza.AjelentésbenazEurostatdöntésénekmegfelelőenaz
Eximbankisazállamháztartásrészekéntkerülfeltüntetésre,ami azállamháztartásnettófinanszírozásiigényétésmaast-
richtiadósságátkismértékbenmódosítja.AzEDP-jelentésadataiatavaszijelentéstételótacsakminimálismértékben
változtakabeérkezettújinformációkhatására.AzintézményekközöttimunkamegosztásalapjánazMNBazállamház-
tartáspénzügyivagyonával,azállamadóssággalésazállamháztartásfinanszírozásávalkapcsolatosadatösszeállítástés
adatszolgáltatástvégzi.

15. ábra
A fő szektorok nettó finanszírozási képessége a GDP arányában
(utolsó négy negyedév egyenlege/utolsó négy negyedév GDP-je)
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Forrás: MNB.
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