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1. Monetáris politika 

AMonetárisTanácsamárciusiInflációsjelentéspublikálásaelőttáttekintetteazinflációsésmakrogazdaságifolyamatokat.
Afebruárvégénkirobbantorosz-ukránháborúalapvetőenmegváltoztattaavilággazdaságikilátásokat.Aföldrajziközel-
ségésazérintettfelekkelfolytatottkülkereskedelemnagyobbsúlyamiattavárhatóhatásokEurópában,éskülönösen
akelet-közép-európairégióbanerőteljesebbeklehetnek.Azinflációszámosországban–többévtizedescsúcsokatelérve
–továbbemelkedett.Aháborúanyersanyag-ésazenergiaárakemelkedésénkeresztültovábbiinflációnövelőhatásokat
okoz,amitazellátásinehézségekújbólierősödéseissúlyosbít.

Aglobálisbefektetőihangulatváltozékonyanalakultanegyedévelején,azonbandrasztikusanromlottazorosz-ukránhá-
borúhatására.Anegyedévsoránakockázatvállalásihajlandóságotelsősorbanaháborúvalkapcsolatoshírek,azemelkedő
nyersanyag-ésenergiaárak,azinflációskockázatoknövekedése,ajegybankokmonetárispolitikaireakciói,valamintako-
ronavírus-járványkövetkezményeihatároztákmeg.Azévkezdeteótaváltozékonyanalakulóenergia-ésnyersanyagárakaz
Oroszországotérintőszankciókhatásáramegemelkedtek.AföldgázáraazidőszaksoránhistorikuscsúcsáranőttEurópában.

Aglobálisanmeghatározójegybankokazemelkedőnövekedésiésinflációskockázatokmellettisszigorúbbmonetárispo-
litikaiirányultságfelémozdultakel.AFederalReserve,korábbikommunikációjánakmegfelelően,márciusbanmegkezdte
azirányadórátaemelését,adöntéshozók25bázisponttal0,25-0,50százalékraemeltékazirányadórátacélsávját.Továbbá
jelezték,hogyakövetkezőidőszakbanmegkezdhetikazállampapírok,valamintajelzálogfedezetűértékpapírokállomá-
nyánakleépítésétis.AzEurópaiKözpontiBankkommunikációjávalösszhangban2022elsőnegyedévénekvégéiglezárja
vészhelyzetieszközvásárlásiprogramját(PEPP),emellettaKormányzótanácsazeszközvásárlásiprogram(APP)korábban
tervezettnélgyorsabbüteműkivezetésérőldöntöttmárciusban.Régiónkbanacsehjegybankfebruárban75bázisponttal
4,50százalékraemelteazalapkamatot.Alengyeljegybankanegyedévsoránösszesen175bázisponttal3,50százalékra
növelteazirányadóeszközkamatát.Arománjegybankjanuárban25bázisponttal,majdfebruárban50bázisponttal2,50
százalékraemelteazalapkamatot.

2022elsőnegyedévébenazévesösszevetésbenszámítotthazaiinflációésmaginflációisemelkedett,februárvégéreel-
érvea8,3,illetve8,1százalékot.Évelejénavállalatokazenergia-ésnyersanyagáraktavalyinövekedésemiattakorábbi
évekátlagánáljelentősennagyobbmértékbenáraztákáttermékeiket,amelyahazaiinflációemelkedéséteredményezte.
Azorosz-ukránháborúújabbszámottevőköltségsokkotokozottahazaigazdaságnak.Ahazaiinflációalakulásarövidtávon
aháborúidőtartamától,aszankciókmértékétőlésfennmaradásánakhosszától,illetveazezekreadottkormányzativá-
laszlépésektőlfügg.Azenergia-ésnyersanyagárakemelkedéseköltségoldalróltovábbnöveliazinflációt,ezértazinflációs
rátacsökkenésénekmegindulásaamásodikfélévretolódik.Aháborúsfeszültségekelsőköröshatásainaklecsengése,
akülsőinflációshatásokmérséklődéseésaproaktívjegybankilépésekkövetkeztébenazinflációvárhatóan2023második
felébentérvisszaajegybankáltalkijelölttoleranciasávba,majd2024elsőfélévébenériela3százalékosjegybankicélt.
Afogyasztóiár-index2023-ban3,3–5,0százalékon,2024-tőlpedigazinflációscéllalösszhangbanalakul.

Amagyargazdasághelyreállása2021soránerőteljesvolt.AhazaiGDP2021-ben7,1százalékkalnövekedett,amiazeu-
rópaiélmezőnyhöztartozóbővülésnekszámít.Agazdaságintenzívkilábalásaazorosz-ukránháborúkirobbanásáigtartó
időszakbanisfolytatódott.Ámaháborúkitöréseközvetlenülakülkereskedelmicsatornákonésanemzetközitermelési
láncoknehézségeinkeresztüliserősnövekedéstfékezőhatástfejtki.Ezenfelülanyersanyagárakésavállalatiköltségek
emelkedése,illetveabizonytalanságáltalánosanmagasszintjeisvisszafogjaanövekedést.Akülsőtényezőkhatására
lassulazexport,és2022-benazellátásiláncoktöredezettségemellettenyhébbpozitívhatástfejtkiaGDP-re.Aháborúés
aszankcióspolitikákidőbelilefutásátólfüggőenaGDP2022-benakorábbanvártnállassabbütemben,2,5–4,5százalékkal,
míg2023-ban4,0–5,0százalékkal,2024-benpedig3,0–4,0százalékkalbővül.
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Aköltségvetéshiányaésegyúttalazállamadósság-rátaiscsökkenőpályáraállt2021-ben.AGDP-arányosállamadósság
2021végén77,3százalékracsökkenta2020.évvégi80,0százalékosértékről.Nohaazorosz-ukránháborútöbbcsatornán
keresztülisnöveliaköltségvetésikockázatokat,deazelőrejelzésihorizontvégérefőkéntagazdaságinövekedésnekköszön-
hetőfokozatosmérséklődéstkövetően70százalékracsökkenhetazadósságráta.Exportoldalonagyengekülsőkereslet,
mígimportoldalonamagasenergiaárakegyarántakülkereskedelmiegyenlegromlásánakirányábahatnak.Ezáltalidén
várhatóanromlikafolyófizetésimérlegegyenlege.2023-tólakülsőegyensúlyifolyamatokbangyorsjavuláskezdődhet,
aminekhatásáraafolyófizetésimérlegegyenlegeazelőrejelzésihorizontvégéretöbbletbefordulhat.

Arégióspénz-éstőkepiacihangulatazelmúltnegyedévben,különösenazidőszakmásodikfelébenjelentősenromlott,
aháborúshelyzetakötvény-ésdevizapiacokvolatilitásánakemelkedéséveljártegyütt.Azemelkedőglobálishozamok,
kamatvárakozásokésfelárakhatásáraemelkedtekarégiósállampapírhozamok.Abankközihozamgörbékszinténfelfelé
tolódtak.Arégiósdevizákfebruárközepétőlmagasvolatilitásmellettgyengültekazeuróvalszemben,mígamárciusi
kamatdöntőüléselőttikéthétbenrészbenkorrigáltak.

AMonetárisTanácsamárciusiInflációsjelentésalapelőrejelzésekörülháromalternatívforgatókönyvetemeltki.Ama-
gasabbenergia-ésnyersanyagárakatfeltételezőalternatívforgatókönyvazalapelőrejelzésnélmagasabbhazaiinflációsés
alacsonyabbnövekedésipályafelémutat.Aglobálisellátásiláncokzavarainakgyorsabboldódásávalszámolóforgatókönyv
szerintazalappályánálalacsonyabbinflációsésmagasabbnövekedésipályavalósulmeg.Amásodkörösinflációshatások
kockázatánakemelkedésétbemutatóforgatókönyvazalappályáhozképestmagasabbinflációspályávalállösszhangban.
AkiemeltforgatókönyvekmellettaMonetárisTanácstovábbialternatívszcenáriókéntatartósanmagasabbkockázati
felárat,amagasabbbérnövekedéstésfogyasztásbővülést,illetveaversenyképességireformokgyorsabbmegvalósulását
feltételezőpályákattárgyalta.

AMonetárisTanács2022elsőnegyedévébenfolytattaamonetáriskondíciókszigorítását.Januárbanésfebruárban50-50
bázisponttalemelteazalapkamat,azegynaposjegybankibetét,azegynaposfedezetthitelésazegyhetesfedezetthitel
szintjét.MárciuselejénaTanácsakamatfolyosófelsőszélének100bázispontoskiszélesítésérőldöntött,ezzelbővítve
arendelkezésreállómonetárispolitikaimozgásteret,melyetazorosz-ukránháborúeszkalálódásávaljelentkezőáru-és
pénzpiacikockázatokerősödésévelindokolt.Amegnövekedettfundamentálisinflációskockázatokmérsékléseésavá-
rakozásokmegfelelőalakításaamonetáriskondíciókfolytatódószigorításátésazalapkamat-emelésicikluskorábbinál
nagyobblépésseltörténőfolytatásáttetteszükségessé.MárciusikamatdöntőülésénaMonetárisTanácsígytovábbi100
bázisponttalemelteazalapkamatszintjétésazegynaposjegybankibetétkamatát,illetveazegynaposésegyhetesfedezett
hitelkamatát.Összesítveazalapkamat2,4százalékról,4,4százalékraemelkedett,azegynaposjegybankibetétszintén200
bázispontotemelkedve4,4százalékonáll,mígazegynaposésegyhetesfedezetthitelekkamata4,4százalékról7,4száza-
lékranőttanegyedévsorán.AzegyhetesbetétieszközkamatátazMNBtovábbraisahetitenderekkeretébenhatározza
meg,melyetanegyedévsorán4százalékról6,15százalékraemelt.Ajegybankakorábbinálisnagyobbhangsúlythelyez
arra,hogyarövidoldalikamatokmindenrészpiacon–ezekközöttiskiemeltenaswappiacon–ésmindenidőszakban
aMonetárisTanácsáltaloptimálisnaktartottrövidoldalikamatszinttelösszhangbanalakuljanak.Ezencélérdekébenaz
MNBmárciuselejétőlismétaktívanhasználtaadevizalikviditástnyújtóswapeszközét.
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Ajelenlegiturbulenspénzpiacikörnyezetbenelsődleges,árstabilitásicéljamellettazMNBkiemeltfeladataapiacistabilitás
biztosításais.AzMNBszükségeseténazeszköztármindenelemévelkészenállbeavatkozniapénzügyipiacokstabilitá-
sánakbiztosításaérdekében.AMonetárisTanácsszámáratovábbraiskulcsfontosságúazállampapírpiacstabilitásának
biztosítása,ennekmegfelelőenszükségeseténkészenállátmenetiéscélzottállampapír-vásárlásokkalbeavatkozni,ami
nemjelentiamonetárispolitikaiirányultságmegváltozását.

Afolytatódómonetárisszigorításeredményekéntazalapkamatfokozatosanfelzárkózikazegyhetesbetétikamatkövet-
kezőhónapokbankialakulószintjéhez.Atartósnegatívkínálatihatásokmiattemelkedőmásodkörösinflációskockázatok
kezeléseérdekébenaszigorúbbmonetáriskondíciókhosszabbideigtörténőfenntartásaindokolt.AMonetárisTanács
akamatemelésiciklustaddigfolytatja,ameddigazinflációskilátásokfenntarthatómódonajegybankicélonstabilizálód-
nak,ésazinflációskockázatokamonetárispolitikaidőhorizontjánújrakiegyensúlyozottáválnak.

A MONETÁRIS POLITIKAI ESZKÖZTÁR VÁLTOZÁSAI

AzinflációsvárakozásokhorgonyzásaésamásodkörösinflációskockázatokmérsékléseérdekébenaMonetárisTanács
január25-iülésénmegkezdteazalapkamatfelzárkóztatásátazegyhetesbetétieszközkamatához.Azalapkamatésateljes
kamatfolyosóegyaránt50bázisponttalemelkedett,ígyadöntésutánazalapkamatésazegynaposbetét2,9százalékra,
mígazegynaposésegyheteshitelkamata4,9százalékranövekedett.

AMonetárisTanácsmegítéléseszerintazinflációskilátásokatövezőkockázatokerősödtekéstovábbraisfelfelémutattak,
ezértfebruár22-iülésénazalapkamatotésakamatfolyosótújabb50bázisponttalemeltemeg.

Abankrendszerilikviditásavizsgáltidőszakbantovábbemelkedettésfebruárbantetőzött,amindenkorilegmagasabb
szinten,11500milliárdforintfölöttiátlagosértékkel.

1. ábra
A Magyar Nemzeti Bank irányadó eszközeinek alakulása

–0,5 

0,5 

1,5 

2,5 

3,5 

4,5 

5,5 

6,5 

7,5 

8,5 

–0,5 

0,5 

1,5 

2,5 

3,5 

4,5 

5,5 

6,5 

7,5 

8,5 

20
15

. j
ún

.
20

15
. s

ze
pt

.
20

15
. d

ec
.

20
16

. m
ár

c.
20

16
. j

ún
.

20
16

. s
ze

pt
.

20
16

. d
ec

.
20

17
. m

ár
c.

20
17

. j
ún

.
20

17
. s

ze
pt

.
20

17
. d

ec
.

20
18

. m
ár

c.
20

18
. j

ún
.

20
18

. s
ze

pt
.

20
18

. d
ec

.
20

19
. m

ár
c.

20
19

. j
ún

.
20

19
. s

ze
pt

.

20
20

. j
ún

.
20

20
. s

ze
pt

.

20
19

. d
ec

.
20

20
. m

ár
c.

20
20

. d
ec

.
20

21
. m

ár
c.

20
21

. j
ún

.
20

21
. s

ze
pt

.
20

21
. d

ec
.

20
22

. m
ár

c.

% %

Alapkamat 
O/N betét kamata 
O/N hitel kamata 
Egyhetes betét kamata

–15 bp 

–5 bp 

–5 bp 

A kamatfolyosó felső széle,
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AzMNBamonetáristranszmisszióhatékonyságánakerősítéseérdekében–2021évvégéhezhasonlóan–eurolikviditást
nyújtódevizaswaptendereketésdiszkontkötvényaukcióttartott2022márciusában.AzMNBcéljaazaktívpiacijelenlét-
tel,hogyanegyedévvégénesetlegesenjelentkezőswappiacifeszültségekkezelésévelerősítseamonetáristranszmisszió
hatékonyságát,ezenkeresztültámogatvaazárstabilitáselérésétésfenntartását.AzMNBadevizaswaptendereketmeny-
nyiségikorlátnélkülhirdettemeg,azokfinanszírozásáhozfelhasználtaanemzetközirepo-keretszerződéseketis.Anégy
tenderenösszesenmintegy4,4milliárdeurókerültkihelyezésre.

AMonetárisTanácsmárcius8-iülésekeretébenakamatfolyosókiszélesítésérőldöntött.EnnekértelmébenazO/Nés
az1hetesfedezetthiteleszközkamatát100bázisponttal6,4százalékraemelte.ATanácsakamatfolyosókiszélesítésével
bővítetteamonetárispolitikarendelkezéséreállómozgásteret.

Március22-énaMonetárisTanácsamonetáriskondíciókfolytatódószigorításaésakamatemelésicikluskorábbinál
nagyobblépésseltörténőfolytatásamellettdöntött.AzalapkamatésazO/Nbetétikamat4,4százalékraemelkedett,
mígazO/Nésazegyheteshiteleszközkamataszintén100bázisponttal7,4százalékranőtt.Atartósanfennállóinflációs
kockázatokmiattaszigorúbbmonetáriskondíciókhosszabbideigtörténőfenntartásaindokolt.

AMonetárisTanácsakamatemelésiciklustaddigfolytatja,ameddigazinflációskilátásokfenntarthatómódonajegybanki
célonstabilizálódnak,ésazinflációskockázatokamonetárispolitikaidőhorizontjánújrakiegyensúlyozottáválnak.

A JEGYBANKI ESZKÖZÖK IGÉNYBEVÉTELE ÉS A RÖVID FUTAMIDEJŰ HOZAMOK 
ALAKULÁSA

2022elsőnegyedévébenabankrendszernettóforintlikviditása(elszámolásiésazonnalielszámolásiszámláknettóegyen-
lege,preferenciális,egynaposésegyhetesbetétekegynaposésegyheteshitelekkelcsökkentettértéke)azidőszakegészét
tekintveátlagosan10910milliárdforintottettki.Ahaviátlagokközülafebruárivoltalegmagasabb11549milliárdforintos
maximummal,amásikkéthónapalacsonyabb,10600milliárdforintkörüliértékeketmutat.

AbankrendszerilikviditástelsődlegesenazMNBműveleteimozgatták:bővítőhatástfejtettekkiajegybankitenderek
(elsősorbanajanuárelejénlejáróeuronyújtóswapok,valamintadiszkontkötvénymiatt).ÉrdemitényezővoltmégaKEsZ
állománycsökkenéséneklikviditástbővítő,valamintakészpénzállománynövekedéséneklikviditástszűkítőhatása.

Abankrendszerösszesítetttartalék-kötelezettségeazidőszakban352-370milliárdforintközöttingadozott.Atartalék-
számlákátlagosállományahavontarendre377,358,illetve380milliárdforintottettki.Akorábbiidőszakokhozhasonlóan
aténylegesenelhelyezetttartalékmindenhónapbanmeghaladtaakötelezettségmértékét.

Abankrendszeritöbbletlikviditásajegybankiegynapos,egyhetes,valamintapreferenciálisbetétieszközökbenhelyezhető
el.Abetétieszközökközül,akorábbiidőszakokhozhasonlóan–akorlátlanelhelyezéséskedvezőkamatozáslehetősége
miatt–abankrendszeralegnagyobbmértékbenazegyhetesbetétieszközthasználta.Apreferenciálisbetétszerepemar-
ginálissávált.Abankrendszeranapilikviditás-kezeléshezszükségesösszegeket–mivelapreferenciálisbetétkamatozása
2021végénkedvezőtlennévált–jórésztazONbetétbecsoportosítottaát.AMonetárisTanácsfebruár22-idöntésének
megfelelőenapreferenciálisbetétieszköz2022.április1-jeihatáridővelkivezetésrekerült.

AzMNBanegyedévfolyamánegyhetesbetétből13tenderttartott,mindenalkalommalazösszesbenyújtottajánlatot
elfogadva.Atenderenkéntelfogadottajánlatokösszege7894-10761milliárdforintközöttváltozott.Amagasabb,10000
milliárdforintfölöttiajánlatokelsősorbanfebruárhónaprajellemzők,összhangbanateljeslikviditásalakulásával,aleg-
magasabbhaviátlagosállomány,10474milliárdforintisamásodikhónapé.Januárésmárciusátlaga9341,illetve9202
milliárdforint,érdembenalacsonyabb.Azeszközkamatozásaazalapkamatésakamatfolyosófelsőszéleközöttmozgott,
ajegybankialapkamatemelésévelegyrenövekvőértékeketfelvéve:akamatlábévelején4százalékrólindulvaazidőszak
végére6,15százalékraemelkedett.
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Apreferenciálisbetétieszköz–afentírtkedvezőtlennéválókamatozáskövetkeztében–kihasználtságaalacsonyszinten
ingadozott:a januárbanmégközel200milliárdforintotkitevőátlagosállományfebruárbanésmárciusbanmárcsak
kevésselhaladtamega100milliárdforintot.Azeszközbenmárcius31-énlehetettutoljárabetétetelhelyezni,azutolsó
állomány114milliárdforintlett.

AzO/Nbetétbeáramlónapilikviditásátlagosállományaazidőszakban–komolyhullámzássalésmárciusisúlyponttal–
740milliárdforintközelébeemelkedett.Növekszikaz1000milliárdforintfölöttielhelyezésselrendelkezőnapokszáma,
azállományazelsőnegyedévbenmárcius3-án1767milliárdforintontetőzött.

Ahosszúhiteltenderektavalyjúliusifelfüggesztéseótaazállományváltozatlanul2623milliárdforint.Azerőteljesen
likviditás-többleteshelyzetbenabankokegynaposfedezetthiteltaharmadiknegyedévbenösszesen20alkalommal
vettekigénybe,egyheteshiteltpedignemvettekfel.Ahitelfelvételekátlagosállományatovábbraisalacsony,mintegy
12milliárdforintértékűvolt.

AforintlikviditástnyújtójegybankiFX-swapokállományaatenderektavalynovemberileállásaótaameglévőállomány
lejáratainakmegfelelőmértékbencsökken.Azidőszakfolyamánamaradékállomány511milliárdforintról344milliárd
forintraapadt.Mindenfennállóügyleteredetifutamideje12hónapos,azutolsótétel2022.szeptember7-énfogkifutni.

2. ábra
A jegybank betéti eszközeinek igénybevétele
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Forrás: MNB.
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AkorábbinegyedévekvégéhezhasonlóanazMNBaswappiacilehetségeshozamingadozásokcsillapításáraeurolikviditást
nyújtóFX-swaptendereket,valamintjegybankidiszkontkötvénythirdetettmeg.Adiszkontkötvényaukciójáramárcius11-
énkerültsor:azMNBmindenajánlatotelfogadva520milliárdforintnévértékűkötvénytbocsátottkiáprilis7-ilejárattal.

AzMNBmárciusbanösszesen4eurolikviditástnyújtótenderttartott.Atenderekfutamidejeegyhétésegyhónapközé
esett.AzMNBakorábbinegyedévekhezhasonlóanabeérkezőösszesajánlatotelfogadta,ezmárciusban4373millió
eurót(1614milliárdforintot) jelentett.Ajegybankitenderekhatásáraapiacotaswapeszközalkalmazásátmegelőző
időszakoknálalacsonyabbvolatilitásjellemezte.

1. táblázat
Jegybanki eurolikviditást nyújtó FX-swap tenderek főbb adatai

Tendernap Értéknap Lejárat Futamidő
Összes elfogadott 

mennyiség  
(millió euro)

Összes elfogadott 
mennyiség  

(milliárd forint)

22.03.01 22.03.03 22.04.01 1hónap 400 149

22.03.23 22.03.25 22.04.07 2hét 1675 621

22.03.30 22.03.31 22.04.01 1hét 1 648 606

22.03.31 22.03.31 22.04.07 1hét 650 239

Összesen - - - 4 373 1 614

Forrás: MNB.

3. ábra
A jegybanki FX-swap állomány alakulása
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AZöldjelzáloglevél-vásárlásiprogramkeretébenelsődlegeskibocsátásbólazMNB3milliárdforintértékbenvásárolt
értékpapírokat,mígamásodlagospiaconpiacfejlesztésicéllaltovábbi1milliárdforintértékben.Ígyanegyedévvégén
ateljesmegvásároltállomány55milliárdforintranőtt.

AzNHPZöldOtthonProgrambanrésztvevőhitelintézetekmárciusvégéigtöbbmint130milliárdforintnyimegkötöttszerző-
déstjelentettekazMNBfelé,mintegy4ezerügylethezkapcsolódóan.Aténylegesenkinnlévő,azazamárlehívott,demég
nemtörlesztettállománymeghaladtaa35milliárdforintot.Ahitelintézetivisszajelzésekalapjánamegkötöttszerződések
ésbefogadottkérelmekegyüttesvolumenepedigmárciusvégéreelérteaprogram200milliárdforintoskeretösszegét.

AZöldOtthonHitelekirántmutatkozójelentősigényreésafenntarthatóságiszempontokfontosságáratekintettelaMo-
netárisTanács2022.április5-énaprogramkeretösszegének100milliárdforinttal,300milliárdforintratörténőmegeme-
lésérőldöntöttafinanszírozhatóingatlanokravonatkozóenergetikaielvárásokszigorításamellett.

AjegybankMonetárisTanácsa2021.december14-énvállalatikötvény-vásárlásiprogramjának,aNövekedésiKötvényprog-
ramnak(NKP)alezárásárólhatározott.AdöntésértelmébenazMNBafolyamatbanlévőkibocsátóitárgyalásoklezárását
követőennemvásárolújabbvállalatikötvényeket.Ajegybank2019-benegystratégiaiéstőkepiacidöntéseredménye-
képpenindítottaelazNKP-t,azzalacéllal,hogyavállalatikötvény-piaclikviditásánakcélzottnövelésénkeresztülsegítse
amonetáristranszmissziósmechanizmusokhatékonyságánaknövelését,valaminteahazaivállalatiszektorforrásbevoná-
sánakdiverzifikálását.Aprogramfennállásasoránösszesenmintegy320társaságregisztráltazNKP-ba,vagyisazeszköz
irántavállalatiszektorrészérőlvégigjelentősérdeklődésmutatkozott.2022márciusánakvégéig87kibocsátóösszesen
112kötvénysorozatothozottforgalombaaprogramkeretrendszerében,azértékpapírokonkeresztülrealizáltaggregált
kibocsátói forrásbevonáspedigközela2800milliárdforintottettki.AzNKPérdemihozzájárulásánakköszönhetően
2019nyaraótaahazaiszékhelyűnempénzügyivállalatokkötvénypiacánaknominálisállományatöbbminthétszeresére
emelkedett,és2021márciusánakvégéreazMNBbecsléseiszerintmegközelíthettea3100milliárdforintot,abruttóhazai
termék5,6százalékát.Aprogramlikviditásbővítésénekeredményekéntamagyarkötvénypiacaregionálissereghajtói
pozícióbólatérségpiacainakéléreállt.AmagyartőkepiacfontosmérföldkövekéntazNKPkereteiközöttkerültsoraz
elsőhazaizöldvállalatikötvényforgalombahozatalára.Akötvényprogrambankibocsátott19zöldkötvénysorozatrévén
avállalatokösszesentöbbmint370milliárdforintnyiforrástfordíthatnakfenntarthatóságivonatkozásúhitelcélokra,
azöldkötvény-vásárlásoknakköszönhetőenpedigazMNBvállalatikötvény-kitettségénekpedigközel16százalékátadja
azöldértékpapírszegmens.
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2. A pénzügyi közvetítőrendszer stabilitása

AzMNBtv.értelmébenajegybankelsődlegescéljaazárstabilitáseléréseésfenntartása.AzMNBelsődlegescéljának
veszélyeztetésenélkültámogatjaapénzügyiközvetítőrendszerstabilitásánakfenntartását,ellenállóképességéneknöve-
lését,apénzügyiközvetítőrendszergazdaságinövekedéshezvalófenntarthatóhozzájárulásátésaKormánygazdaság-,
valamintakörnyezetifenntarthatósággalkapcsolatospolitikájátarendelkezéséreállóeszközökkel.AzMNBemellett
aPénzügyiFelügyeletekEurópaiRendszerébenbetöltötttagságáhozkapcsolódómandátumánálfogvaellátjaazEurópai
Bankhatóság,azEurópaiBiztosítás-ésFoglalkoztatóinyugdíj-hatóság,azEurópaiÉrtékpapír-piaciHatóságésazEurópai
RendszerkockázatiTestülethatáskörébőleredő,MNB-rehárulófeladatokat,valamintahazaipénzügyiközvetítőrendszer
felügyeletét,továbbászanálásihatóságkéntiseljár.

Azorosz-ukránháborúhatásárahirtelenmegemelkedettapénzpiacokontapasztaltstresszszint,ahazaibankokatazonban
felkészültállapotbanérteakülsősokk,atőke-éslikviditásitartalékokellenállóváteszikazintézményeket,mégegyelhú-
zódógeopolitikaikonfliktuseseténis.2022elsőnegyedévétdinamikushitelbővülésjellemezte,azévtovábbirészében
azonbanaháborúhatásaiésakamatkörnyezetemelkedésekövetkeztébenlassulhatamagánszektorhiteldinamikája.
Afolytatódóáremelkedéskövetkeztébenfokozódottatúlértékeltségalakáspiacon,továbbáazélénklakáshitelezéssel
összhangbannövekszikaháztartásokpénzügyikifeszítettségeis.Akamatstoplejártátkövetőenemelkednifogaváltozó
kamatozásúhitelektörlesztőrészlete,ahitelkockázatokemelkedéseugyanakkorkorlátozott.

A PÉNZÜGYI RENDSZER LEGFONTOSABB FOLYAMATAI

Ahitelintézetekháztartásihitelállományaévesszinten1177milliárdforinttalbővültafolyósításokéstörlesztésekere-
dőjeként,ezzel2022februárjában14,3százalékosvoltazéveshiteldinamika(4.ábra).Azújhitelkihelyezésekvolumene
2022elsőkéthónapjában380milliárdforintottettki,amiazelőzőévazonosidőszakáhozviszonyítva22százalékosbő-
vüléstmutat,akoronavírus-járványmegjelenéseelőttiidőszaktólazonban8százalékkalelmarad.Alakosságikibocsátás
szerkezetejelentősenmegváltozott:ajelzáloghitelekarányaemelkedett,mígafedezetlenfogyasztásihitelekécsökkent.
Ababaváróhitelekkibocsátása44százalékkalesettvisszaapandémiaelőttiszintekhezképest,ugyanakkorállományukmár
1618milliárdforintotteszki,amialakosságihitelállomány17százalékánakfeleltmegfebruárvégén.Acsaládvédelmi-és
otthonteremtésiprogramokhozkötődőtámogatotthitelektovábbraistámasztnyújtanakalakosságihitelezésnek,atá-
mogatotthitelek(CsOK,falusiCsOK,babavárókölcsön)aránya37százalékraemelkedettazújkibocsátásban,melybenaz
NHPZöldOtthonProgram(ZOP)isérdemiszerepetjátszott.A2021novemberétőlaszűkítettformábanmeghosszabbított
fizetésimoratóriumbanalakosságihitelállomány6százalékaésavállalatihitelállomány2százalékaveszrészt.

Alakáshitel-folyósítások212milliárdforintosvolumene2022elsőkéthónapjában37százalékosbővüléstmutatapandémia
előttiidőszakhozképest.AkamatkockázatmérséklésétaMinősítettFogyasztóbarátlakáshitel(MFl)termékekelterjedése
issegítetteazelmúltévekben,2022februárbanezentermékekrészesedésealakáshitel-kihelyezésenbelül54százalékot
értel.2021-benbevezetésrekerültaMinősítettFogyasztóbarátszemélyiHiteltermékminősítés,melytermékekrészaránya
aszemélyikölcsönkihelyezésekenbelülátlagosan20százalékosrészesedéstértelazelmúltegyévben.

A2021októberébenindultZOPkeretébenelérhetőkedvezményeskamatozásúlakáshitekirántnövekvőkereslettapasz-
talható,2022elsőkéthónapjábanmárazújlakásépítéséreésvásárlásáraigényeltlakáshitelek82százalékakapcsolódott
aZOP-hoz.AZOPrészarányánaknövekedésébenszerepetjátszhatottaZOPhitelekegyrejelentősebbkamatelőnyeapiaci
kamatozásúhitelekhezképest,amiúj,energiahatékonylakásvásárlásáraösztönözhettealakosságiügyfeleket,akáraz
eredetilegtervezettnélmagasabbhitelösszegvállalásamellettis.AZOPkeretében2022.március31-igahitelintézetek
4060ügyletetjelentettekazMNBfelé131milliárdforintösszegben.Aleszerződöttvolumenfelétcsaládiházépítésére
vagyvásárlásáravettekfel.lakásokhozkötődöttahitelekmintegy35százaléka,melyekfelekészlakásokvásárlására
fordítódott.Aszerződésekvolumenénekközel60százalékaaKözép-Magyarországrégióbanépülővagymárfelépített
ingatlanokhozkapcsolódik,darabszámszerintpedigahitelekfeléthasználtákfelebbenatérségben.
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Avállalatihitelállományévesnövekedésiütemeamintegy960milliárdforintostranzakciósbővüléskövetkeztében10,3
százalékotértel2022februárvégén.Azállománybővülésénekfenntartásáhoza2021októbervégéigfennállóáltalános
moratórium,továbbáatámogatotthitel-ésgaranciaprogramokisérdembenhozzájárultak.Azorosz-ukránháborúelőtt
készülthitelezésifelmérésválaszaialapjánahazaibankrendszertavállalatihitelezésciklikuspozíciójaalapjánegyensúly
közelihelyzetbenérteaháború.2022elsőkéthónapjábanahitelintézetekmintegy400milliárdforintnyiösszegben
kötöttekúj,nemfolyószámla-jellegűhitelszerződéseketapiacihitelekmagasrészarányamellett.Azévelsőkéthónap-
jánakkibocsátásivolumene10százalékotmeghaladómértékbenmaradtelatavalyiésakétévvelkorábbiszinttől,míg
apiacihitelekrészaránya77százalékotértel,melyjelentősenmagasabb,mintazelőzőévazonosidőszakábantapasztalt
48százalékosérték,ésaligmaradelakoronavírus-járványtmegelőzőidőszakbanjellemző85-90százalékosértékektől.
Azorosz-ukránháborúreálgazdaságihatásaiésakamatkörnyezetjelentősemelkedésemiattösszességébenlassulhat
avállalatihitelállományévesnövekedésiüteme2022másodikfelében.

2021soránérdembenjavultakalakáspiacikeresletetmeghatározófundamentumok.Agazdaságújraindításátkövetően
megkezdődöttamunkaerőpiacgyorshelyreállása,afoglalkoztatottságanyárihónapokbantörténelmicsúcsraemelkedett,
amivelösszhangbanalakosságreáljövedelmeisnövekedett.Akeresletbővülésétazévelejétőlindulóújotthonteremtési
kedvezményekistámogatták.Ahazailakáspiaconazerősödőkereslettükrében2021soránismétgyorsultalakásárak
emelkedése,azMNBlakásárindexalapjánabudapestilakásárakévesalapon9,1százalékkalemelkedtekaharmadikne-
gyedévben,avidékivárosokbanugyanakkorjelentősenmagasabb,19,8százalékosévesdinamikavoltmegfigyelhető,ezek
eredőjekéntországosátlagbannominálisan19,0százalékkaldrágultakalakások(5.ábra).Alakásáremelkedésanegyedik
negyedévbenisfolytatódott,előzetesingatlanközvetítőiadatokalapjánazéveslakásárdinamikaországosátlagban20,0
százalékra,mígafővárosban11,9százalékragyorsulhatott.Becslésünkszerintalakásárakamakrogazdaságifundamentu-
mokáltalindokoltszintetországosanésafővárosbanis17százalékkalhaladtákmegaharmadiknegyedévben,ezországos
szintenhistorikusanmagastúlértékeltségetjelent.

2021-benévesösszevetésben29,5százalékkalcsökkentazátadottújlakásokszáma.Azeredetileg2020-ratervezett,de
2021-reátcsúszotttársasházilakásátadásoknakköszönhetőenafővárosbanmégbővült,vidékenazonban41,2százalékkal
visszaesettalakásépítésekszáma2021-ben.Ugyanakkorakiadottújépítésiengedélyekalapjánakedvezményeslakásáfa
2021.évelejiismételt,ideiglenesbevezetésénekhatásárajelentősen,32,7százalékkalemelkedettalakásépítésikedv
azévegészében,melynektovábbinöveléséreugyanakkorakínálatotfenntarthatóanösztönző lépésekszükségesek.

4. ábra
A vállalati és a háztartási hitelállomány éves növekedési üteme
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Megjegyzés: Hitelintézeti szektor. A csillaggal jelölt időpont 2022. februári adatot mutat. 
Forrás: MNB.



MAGYAR NEMZETI BANK

IDŐKÖZI JELENTÉS • 2022. ÁPRILIS14

Összességébenmegállapítható,hogyalakáspiacélénküléseésalakásárak2021-tőlmérhetőismételtengyorsnövekedése
egyelőrenemtársulthitelpiacitúlfűtöttséggel.Alakásvásárlásokközelfeléheznemkapcsolódottlakáshitelfelvétel2021
harmadiknegyedévében,ésazMNBáltalmegállapítottjövedelemarányostörlesztőrészletéshitelfedezetiarányravonat-
kozószabályozóilimitekhezegyüttesenazújlakáshitelekcsupán6,0százalékavoltközel(40százalékotmeghaladóJTMés
70százalékotmeghaladóHFM).Azélénklakáspiaccalösszhangbanazonbanaszerződésesösszegeknövekedéseésmaga-
sabbjövedelemarányoseladósodottságtapasztalható.AzMNBszorosannyomonkövetialakás-ésahitelpiacbővülését,
ésfolyamatosanvizsgáljaaciklikusrendszerkockázatokcsökkentéséreszolgálóeszközökalkalmazásánakszükségességét.

Agazdaságivisszapattanáseredményekéntakereskedelmiingatlan-piacszempontjábólrelevánságazatokteljesítménye
javult,ugyanakkoranövekedésingatlanpiacragyakoroltkedvezőhatásaelmaradtakorábbiciklusokbantapasztaltaktól,
amirészbenajárványközvetlenhatása(aturizmustartósvisszaesése),részbenpedigazáltalafelgyorsítotttrendekből(az
otthonimunkavégzésésaze-kereskedelemtérnyerése)adódóbizonytalanságnaktulajdonítható.2021.évvégénabuda-
pestiirodapiackihasználatlanságirátája9,2százalékonállt,ami0,1százalékponttalhaladjamega2020.évvégiszintet.
Arátaviszonylagstabilalakulásaazalacsonyvolumenűújátadásoknaktudhatóbe.Azipar-logisztikaipiacon–2020-hoz
hasonlóan–2021-benisélénkkeresletmutatkozott,azújátadásokvolumenerekordszintetértel,akihasználatlansági
rátapedigenyhénnőtt:a2020.évvégi2százalékosszintről3,2százalékraemelkedett2021.évvégén,amimégmindig
egyrendkívülalacsonyszint.Akiskereskedelmiforgalom2021másodikfelébenajárványelőttinélmagasabbszinten
stabilizálódott,akiskereskedelmi ingatlanokkihasználatlanságimutatójajellemzőenstagnált,abudapestielsődleges
bevásárlóközpontoknáltörténtnövekedés.2021soránahitelintézeteknemszigorítottakfinanszírozásifeltételeiken,az
évvégénpedigakereskedelmiingatlannalfedezettprojekthitel-állománymindössze3,1százalékavettmárcsakrészt
acélzottanmeghosszabbítottmoratóriumban,amelynektúlnyomórészétaszállodakitettségekadták.Abankrendszer
tőkeellátottságamegfelelőszintű,aminekköszönhetőenaszektorképeskezelniakereskedelmiingatlan-piachozkapcsolódó
kockázatokat.A2021végikedvezőgazdaságifolyamatok2022elejénisfolytatódtak,azonbanakövetkezőnegyedévek
kilátásaiazorosz-ukránháborúésazaztkövetőszankciókmiattromlottak.Azingatlanpiaciszereplők2022márciusában
aromlógazdaságikilátásokéstovábbemelkedőépítőanyagárakmellettmárépítőanyag-hiánytistapasztaltak,mindezek

5. ábra
A nominális MNB-lakásárindex településtípusonként (2010 = 100%)
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Megjegyzés: A 2022. február végén rendelkezésre álló adatok alapján. 
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eredményekéntahitelintézetekrészérőlafinanszírozásifeltételekjelentősszigorítására,fejlesztőioldalonpedigazakti-
vitáscsökkenéséreszámítanak.

Az általánosmoratórium kivezetése után a bankrendszer portfólióminőségének kismértékű romlása tapasztalható.
Anemteljesítőhitelekarányaazáltalánosmoratórium2021.októberikivezetéseutánelmozdulthistorikusmélypontjáról.
2022elsőkéthónapjábanabankrendszernemteljesítőhiteleinekarányaenyhénemelkedettalakosságiszegmensben,
avállalatiszektorbanpedigstagnált2021évvégéhezképest.Anemteljesítőhitelekaránya2022februárvégérealakossági
szegmensben4,1százalékról4,3százalékranőtt,mígavállalatiszegmensben4,2százalékonstagnált.Ateljeshitelállományt
tekintve4,3százalékosvoltazNPl-ráta2022februárvégén.Anemteljesítőállománynagyságaavállalatiszegmensben
434,alakosságibanpedig410milliárdforintvolt.Avállalatinemteljesítőhitelállomány18százalékát,aháztartásinak
pedigegyharmadátteszikkia90napontúlkésedelmeshitelek.

2021-benahitelintézetiszektor550milliárdforintadózotteredménytértelazegyedi(nemkonszolidált)adatszolgáltatás
szerint,ami346milliárdforintosnövekedéstjelentettazelőzőévhezképest.A12havigördülősajáttőke-arányosjöve-
delmezőség(ROE)6,7százalékponttal11százalékranőtt,azeszközarányosprofitpedig52bázisponttal0,95százalékra
emelkedett.Azadózotteredménynövekedésétleginkábbakockázatiköltségekcsökkenése,valamintanettókamat-
eredménynövekedésetámogatta.Asterilizációsállományemelkedéseésabankokállampapírállományánakbővülése
isamagasabbkamateredményirányábahatott.Ajutalék-ésdíjeredményisemlítésreméltóévesnövekedéstmutatott,
amibenakoronavírus-járványenyhülésemiattélénkülőgazdaságiaktivitásnak,hitelkihelyezéseknekéspénzforgalomnak
isszerepevolt.Egyedülaműködésiköltségekemelkedésehatottajövedelmezőségromlásánakirányába,összhangban
azzal,hogyajárványkezdeteótastagnálószemélyijellegűráfordításokszignifikánsannőttek.Eszközarányosanazonban
9bázisponttalcsökkentekaműködésiköltségekabővülőmérlegfőösszegnekköszönhetően,míganettókamatbevételek
eszközarányosanstagnáltak.

Abankrendszerkonszolidálttőkemegfelelésimutatójaaharmadiknegyedévbenmegfigyeltcsökkenéstkövetőenazév
végére18,6százalékranőtt.Azemelkedéselsősorbanateljeskockázatikitettségértéklassulónövekedésénektudható
be.Aszektorszabadtőkéje1631milliárdforintottettki,ateljes,auditáláshiányábanaszavatolótőkébeegyelőrenem
beszámíthatóéveseredménnyelegyüttésatőkefenntartásipuffer2022júniusáigérvényesfelhasználhatóságávalszámolva
pedig2900milliárdforintot.Ateljeséveseredménnyelszámolvaabankokdöntőtöbbségének4százalékotmeghaladó
szabadpufferevan.

AZ MNB MAKROPRUDENCIÁLIS TEVÉKENYSÉGE

AzMNB2022elsőnegyedévébenfokozottfigyelemmelkövetteakoronavírus-járvány,azállamiésjegybankihitelösztönző
programok,ajárványenyhülésétkövetőgyorsgazdaságivisszapattanás,akamatemelésiciklus,valamintafebruárvégén
kirobbantorosz-ukránfegyvereskonfliktuspénzügyirendszerkockázatokragyakorolthatását.

AzMNBprioritáskéntkezeliahitelezésifolyamatokhatékonyságánakésadigitalizációsfejlesztéseknekatámogatását.
Ecélokatszemelőtttartva,2022.január1-jétőlléptekhatálybaapiacivisszajelzésekalapjánkialakított,azadósságfék
előírásravonatkozó,annakzökkenőmentesalkalmazásátsegítőmódosítások.Ennekkeretébentöbb,ajövedelemarányos
törlesztőrészletmutatószámításáravonatkozókivételszabályváltozott,valamintegyszerűsödtekarulírozóhitelekauto-
matikushitelkeretfelülvizsgálatáhozkapcsolódórendelkezések.Ezenkívülprudenciálisszempontokatisfigyelembevéve
hatályátveszítetteababavárókölcsönökönerőkéntvalófigyelembevételérevonatkozóspeciálisszabályozás,amelynek
elvárásrendszereatovábbiakbanegységesmódonazMNBáltalkiadottvezetőikörlevélbenkerülmegjelenítésre.

AzMNBapiaciészrevételekalapjánfinomítottaa„MinősítettFogyasztóbarátlakáshitel”termékminősítésfeltételeit
abankrendszeriversenyélénkítéseésahitelezésifolyamatokdigitalizációjánaktovábbielőmozdítása,valamintatermék-
minősítészökkenőmentesalkalmazásaérdekében.Amódosításokalapján2022.április1-jétőlafogyasztóiigényeknek
jobbanmegfelelvelehetővéválikazannuitásostóleltérőtörlesztésű,türelmiidőséslakástakarékpénztárimegtakarítással
kombináltlakáshitelekminősítéseis.EmellettaMinősítettFogyasztóbarátkeretrendszerbőlfakadóelőnyökminélszé-
lesebbkörűelérhetőségeérdekébenbővülnekahitelnyújtóktájékoztatásikötelezettségeiaMinősítettFogyasztóbarát
Otthonbiztosításokelérhetőségekapcsán.
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AzMNB2022elsőnegyedévébensemláttaindokoltnakazanticiklikustőkepufferrátahatályos0százalékosmértékének
megváltoztatását.2022elsőnegyedévéigaciklikusrendszerkockázatokmérsékeltennövekvő,debeavatkozástnemigénylő
szintjétjelezteahitelpiaciaktivitáskormányzatiésjegybankieszközökkeltámogatottnövekedéseésahazaigazdaság
koronavírus-járványokoztasokkbólvalóviszonylaggyorshelyreállása.Ahitelezésitrendekésingatlanpiacifolyamatok
alapjánkorábbanközéptávonaciklikusrendszerkockázatokfelépülésevoltvalószínűsíthető,aszabályozóibeavatkozás
irányábamutatva.A2022.februárvégénkirobbantorosz-ukránháború,valamintazazzalösszefüggésbenbevezetett
gazdaságiszankciókmiattkialakultkomplexgazdaságihelyzetazonbanérdembenbefolyásolhatjaaciklikuskockázatok
alakulását.Ezapotenciálishatásjelenlegnehezenszámszerűsíthető,ígyakonjunkturális,pénzügyirendszeriéskockázati
folyamatokszorosmonitoringjaszükséges.

Ajegybankszakértői2022elsőnegyedévébenisfigyelemmelkísértékapénzügyiközvetítőrendszertérintőrendszer-
kockázati értékeléseket, a nemzetközi szabályozási folyamatokat, és részt vettek a különböző európai intézmények
makroprudenciálispolitikávalfoglalkozómunkacsoportjainakmunkájában.

AZ MNB PÉNZÜGYI INNOVÁCIÓT ÉS DIGITALIZÁCIÓT TÁMOGATÓ 
TEVÉKENYSÉGE

Ajegybankfolyamatosanésaktívanvizsgáljaahazaipénzügyirendszerdigitalizáltságiszintjétésösztönziapénzügyi
szolgáltatástnyújtóintézményekdigitálisversenyképességénekjavítását.AzMNB2022elsőnegyedévébenátfogóan
felmérteahazaibankrendszerésabiztosítókdigitalizációsszintjét.Azévesrendszerességűfelmérésbenahazaibankok
harmadik,mígabiztosítókmásodikalkalommalvettekrészt.

Akorábbankialakítotthazaifelsőoktatásiintézményiegyüttműködésekrévén2022-benisfolytatódtakadigitáliskompeten-
ciákfejlesztéséreirányulóprojektek,többekközöttkutatásitevékenységektámogatásával,valamintszakmaieseményeken
valórészvétellel.Emellettajegybankdigitálismegoldásokrévénapénzügyitudatosságfejlesztésébenisaktívszerepet
vállalt,elsődlegesenafiatalokkörében.A2020.szeptembereótaműködőMNBDigitálisDiákszéfmobilapplikációhoz
kapcsolódópénzügyiismeretterjesztőprogramban2022elsőnegyedévébenimmár135iskolavettrésztdedikáltan.

Mindezekmellettakorábbanfelállítottkeretekközöttajegybanktovábbraisérdembenjárulthozzáazinnovációkhazai
pénzügyirendszerbentörténőbiztonságoselterjedéséhez.AzMNBInnovationHubszámoskezdeményezéskapcsán
támogattaapénzügyi intézményeketésaFinTechcégeketapénzügyi innovációikkapcsánfelmerülő jogértelmezési
kérdésektisztázásában.

Anemzetköziegyüttműködésekfejlesztéseésahatékony információmegosztásérdekében2022elsőnegyedévében
számosbilaterális,jegybankokközöttiegyeztetésenvettrésztazMNB,melyekenismertettedigitalizációstörekvéseités
eredményeit.AzaktívnemzetközikooperációtámogatjaazMNB-tabban,hogyadigitalizációfejlesztésébenelértered-
ményei,azinnovációttámogatóhozzáállásaanemzetköziközösségbenisegyrenagyobbelismeréstszerezzen.AzMNB
adigitálismegoldásokösztönzésébenmarkánsszerepetkívánbetölteni,mindhazai,mindnemzetköziviszonylatban.

AzMNBdigitalizációsterületéneknemzetköziszerepvállalásakéntaterületmunkatársairésztvettekaBIsInnovation
HubszingapúriirodájaáltalkoordináltDunbarprojektben.ADunbarprojektahatáronátnyúló,professzionálispénzügyi
szereplőkközöttitranzakciókbanvizsgáljaapénzügyiintézményekszámárahozzáférhető,úgynevezettwholesaledigitális
jegybankpénzpotenciálisszerepétéslehetségesműködésimodelljét.AprojektaBIsInnovationHubszingapúriirodájá-
nak,illetveaszingapúri,azausztrál,adél-afrikaiésamalájjegybankközöskezdeményezése,melyhezmegfigyelőkéntaz
EurópaiUnióbólafranciajegybankésazMNBcsatlakozhatott.ADunbarprojekteredményeirőlaBIs2022.márciusában
tetteközzéjelentését.
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3. Az MNB felügyeleti és fogyasztóvédelmi 
tevékenysége

Azorosz-ukránháborúskonfliktushatásárabevezetettgazdaságiéspénzügyiszankciókkorlátoztákazoroszsberbankés
csoportjaműködését.AzEgységesszanálásiTestület1,azEurópaiUniószanálásiszervezete2022.március1-jénmegtiltotta
azausztriaiszékhelyűsberbankEuropeAG.,ahazaisberbankMagyarországZrt.anyavállalatánaktovábbiműködését.
AzanyavállalatfizetésképtelenségénekkimondásanyománelőállthelyzetbenazMNBvisszavontaasberbankMagyaror-
szágZrt.tevékenységiengedélyétéselrendelteannakvégelszámolását.Ezeneseményeknemérintettékahazaipénzügyi
rendszertöbbitagját,amelyekváltozatlanulbiztonságosan,amegszokottrendbenszolgáltákkiügyfeleiket.AzMNBaz
elmúltidőszakbanfolyamatosanmonitoroztaateljesmagyarországibankrendszerlikviditását,apénzmozgásokat.

AzOrszágosBetétbiztosításiAlap(OBA)azMNBhatározatátkövetőnaponmegkezdteasberbankbetéteseinekkártalaní-
tásátés2022.március18-igrendelkezésükrebocsátottaakártalanításiösszeget.AkártalanításasberbankMagyarország
Zrt.-tőlkapottügyfélinformációkalapjánautomatikusantörtént,aztnemkellettazügyfeleknekkülönkérelmezniükaz
OBA-nál.

Amagyarországibankrendszermegbízhatóműködésemellettfontosaztiskiemelni,hogymarginálisahazaibiztosításiés
pénztáripiacközvetlenoroszésukránkitettsége:biztosítóioldalonmindösszeaszektorvagyonának2-3ezreléke,illetve
apénztárak5-6ezreléke.Atőkepiaconabefektetésiszolgáltatókügyfeleiáltalbirtokoltteljesszármaztatottállomány
0,5-1ezreléke,abefektetésialapoknálpedig3ezrelékalattiközvetlenállománykötődikaháborúbanállóállamokhoz.
Mindezekmellett–ablue-chipekközül–mégháromitthonitőzsdeikibocsátórendelkezikszázalékokbankifejezhető
orosz,illetveukránérintettséggel.

AzMNB–összhangbana2019-benkiadottversenyképességiprogramjának242.pontjával–amagyarországihitelintézetek
ésbiztosítókszámárakiadottajánlásban3kezdeményezi,hogya2022.április1-jétkövetőenindulóbefolyásszerzési,illetve
állományátruházásiügyletekesetébenatulajdonosikörfontoljamegazérintettintézményekrészvényeinekbevezetését
aBudapestiÉrtéktőzsdére(BÉT).Amagyarországibankok,biztosítóktőzsdérelépése,anyilvánosságiésközzétételielőírá-
soknakvalómegfeleléstovábberősítenéazátláthatóságot,amihozzájárulnaabetétesekéskisbefektetőkmégmagasabb
szintűvédelméhez.Továbberősödneamagyartőzsdeszerepeésazalapkezelők,pénztárak,biztosítókszámáranagyobb
térnyílnaaBÉT-enlévőrészvényekvásárlására.

PÉNZPIAC FELÜGYELETE

2022elsőnegyedévében13prudenciálisvizsgálat(5átfogó,2utó,1cél,5jelzálogbankotérintőtémavizsgálat)és7
hivatalbólindítottfogyasztóvédelmi(6intézménytérintőtémaés1cél)vizsgálatzárultle,melyekkapcsán110,45millió
forintprudenciálisés11,9millióforintfogyasztóvédelmibírságotszabottkiajegybank.

•AzMNBátfogóvizsgálatanyománösszesen67,3millió forint felügyeletibírságotszabottkiaK&Hbankcsoporttal
szemben,aK&HBankZrt.esetébenegyebekköztahitelkockázatra,azértékvesztés-képzésre,avállalatirányításra,az
IT-biztonságra,afelügyeletiadatszolgáltatásraésazOBAbetétnyilvántartásravonatkozóhiányosságokmiatt.Afeltárt
hibáknembefolyásoljákazintézményekbiztonságosműködését.

1singleResolutionBoard
2versenykepessegi-program.pdf(mnb.hu)
3AzMNB2/2022.(II.11.)számúajánlásaahitelintézetekésbiztosítókBudapestiÉrtéktőzsdérevalóbevezetésénekelősegítéséről

https://www.mnb.hu/letoltes/versenykepessegi-program.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/2-2022-tozsdei-ajanlas.pdf
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•lezárultaköveteléskezelésifogyasztóvédelmitémavizsgálat6követelésvásárlássalfoglalkozó,jelentőspiacirészarányt
képviselő,bankcsoporthoznemtartozópénzügyivállalkozásnál,amelyapanaszkezelésitevékenységreésakövetelés-
kezelésiajánlás4gyakorlatialkalmazásánakellenőrzéséreiskiterjedt.ApanaszkezelésihiányosságokmiattazMNB1,6
millióforintfogyasztóvédelmibírságotszabottki5pénzügyivállalkozásnál,valamintfelszólítottaazintézményeketaz
ajánlásnaknemmegfelelőgyakorlatokmódosítására.

•AzMNBavonatkozó időszakbanlezártaaBankmonitorPartnerKft-vel,mintpénzpiacitöbbesügynökkelszemben
folytatottcélvizsgálatát.Aközvetítőesetébenkiemeltkockázatújogsértéstnemállapítottmeg,avizsgálatbanfeltárt
oktatási/továbbképzési,nyilvántartási,adatszolgáltatásiéspanaszkezelésiszabályzatotérintőhiányosságokmiattaz
MNB4millióforintfelügyeletibírságotszabottki.

•  A jegybank2021.áprilisbanfogyasztóvédelmicélvizsgálatotindítottaCIBBankZrt.-velszemben,melyneksoránmegál-
lapította,hogyazmegsértetteakamat,díjésmindenegyébköltségvagyfeltételpénzügyiszolgáltatásrairányulószerző-
désbenvalóegyértelműmeghatározásáravonatkozójogszabályirendelkezést.Emiatt10millióforintfogyasztóvédelmi
bírságmegfizetéséreésa2016.április30.napjátkövetőenahitelkártya-szerződésbenrögzítetthitelkerettúllépése
miattterheltdíjakvisszatérítésérekötelezteaCIBBankZrt.-t.

2022elsőnegyedévében3ICAAPfelülvizsgálatzárultle,illetveafelügyeletistressztesztkeretrendszerheztartozómód-
szertanaisfelülvizsgálatonesettát.Többelem,ígypéldáuladíj-jutalék,kereskedésieredménybecslésepontosabblett,
bekerültadevizakockázatésaszuverénkockázatelőrejelzése,deamakrószcenárióisváltozottahozamgörbemeredek-
ségénekeltérítésével.

AnegyedévsoránazMNBvisszavontaasberbankMagyarországZrt.tevékenységiengedélyeitéselrendeltevégelszá-
molását.Azönmagábanmegfelelőszolvenciávaléselegendőlikviditássalbírómagyarleánybankcsődjéhezazvezetett,
hogyazorosz-ukránkonfliktusközvetlenésközvetetthatásaimiattazanyabankhoz(azausztriaisberbankEuropeAG-hez)
kihelyezettállományokatlejáratkoraznemfizettevissza,ígyamagyarországisberbanktevékenységénekfinanszírozása
ésműködésénekfenntartásaellehetetlenült.

AzMNBvisszavontaaBAUER&BERGERFAKTORINGZrt.tevékenységiengedélyétasorozatosjogsértések,azengedélyezési
feltételekhiányaésazMNBhatározataibanfoglaltelvárásoknemteljesítésemiatt.

AzMNBazelsőnegyedévbenengedélyezte,hogyaTiberisKft.,aBDPsTIngatlanforgalmazóésBeruházóZrt.,valamint
aGRÁNITBankMunkavállalóiRésztulajdonosiProgramszervezetaGránitBankZrt-ben,aMagNetMagyarKözösségiBank
Zrt.éstulajdonosaiasopronBankBurgenlandZrt-ben,aBankofChina(Europe)s.A.pedigaBankofChina(Közép-Kelet
Európa)Zrt-bentulajdonirészesedéstszerezzen.EngedélyeztetovábbáazMNB,hogyaBudapestBankZrt.ésaMagyar
TakarékBankholdingZrt.2022.március31-énbeolvadjonazMKBBankNyrt-be.

AzMNBpénzpiacifolyamatosfelügyeléskeretében2022elsőnegyedévében11prudenciálisinterjútfolytatottleafel-
ügyeltintézményekfelsővezetőivel.Akvalitatívéskvantitatívinformációkonalapulóperiodikuskockázatértékeléseket
intézményenkéntegyún.életképességiértékelésbenösszegezteajegybankazévesfelügyelésiciklussorán.EzazMNB
általalkotottértékítéletrőlafelügyeltintézményekelsőszámúvezetőinekvisszacsatolástnyújtasREPCEOtalálkozók
kereteiközött.A2022.évisREPCEOmegbeszélésekvárhatóanamásodiknegyedévbenzajlanakmajd.

AnemzetközibankcsoportokfelügyelésekapcsánazMNB13nemzetköziprudenciálisfelügyeletikollégiumtagja,melyek
közülazOTPbankcsoportesetébenakollégiumimunkátkoordináló,összefogó,ún.homeszerepettöltbe.Azonlinetérben
12dbkollégiumiülésés14dbegyébegyeztetéstörtént.AzMNBmunkatársaiaprudenciálisfelügyelésifeladataikellátása
melletttöbbEurópaiBankhatósági(EBA)munkacsoportbanképviselikazMNB-t,s2022elsőnegyedévébenösszesen7
onlinekonferenciánvagymunkacsoportértekezletenvettekrészt.

42-2019-koveteleskezeles.pdf(mnb.hu)

https://www.mnb.hu/letoltes/2-2019-koveteleskezeles.pdf
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AzMNBfolyamatosfelügyeletitevékenységébenfelmértea2022.január1-tőlrögzítettreferenciakamatokalkalmazását
előíróún.Kamatstoprendelet5általelvártlevélküldésütemezésétazérintettintézményeknél.A2022.január31-igese-
dékeslevelekzöméthatáridőbenkiküldték,csupánaszerződéseknéhányszázalékaesetébenfordultelőhatáridőtkövető
postázás.AKamatstoprendeletnekvalóintézményimegfeleléstazMNBfolyamatosfelügyeléskeretébenatovábbiakban
isnyomonköveti,indokoltesetbenpedigmeghozzaaszükségesintézkedéseket.

Apénzpiaciszektortérintően2022elsőnegyedévében47kérelemreindultfogyasztóvédelmieljárászárultle,melyekhez
kapcsolódóanösszesen14,4millióforintbírságotszabottkiazMNB.

2022.februárvégéreaMinősítettFogyasztóbarátlakáshitelek(MFl)teljesfolyósítottállományaátléptea2.270milliárd
forintot,aszerződésszámpedigmegközelítettea164ezerdarabot.AzMFlPályázatikiírásbanfoglaltaknakvalómegfele-
léstazMNBrendszeresennyomonköveti.A2022elsőnegyedévébenlezárultellenőrzéseknemtártakfelrendszerszintű
hibát,ugyanakkor3intézményegyesfogyasztóiesetébenaPályázatikiírássalellentétesenmagasabbelőtörlesztésidíjat
számítottakfel.Adíjkülönbözetvisszatérítésétazintézményekmárazellenőrzéssoránvégrehajtották.Többintézmény
ahiánypótlásokatnemigazolhatómódonküldtemegazügyfeleknek,ígyahitelbírálatihatáridőkbetartásátazintézmé-
nyekezenügyfelekesetébennemtudtákalátámasztani.

AMinősítettFogyasztóbarátszemélyiHitel(MsZH)termékeknélazonlinecsatornánigényeltügyletekszámaemelkedő
tendenciátmutat:a2021decemberébenfolyósítottügyletek24%-a,2022februárjábanpedigmár36%-aesetébenhasz-
náltákazügyfelekazonlinecsatornát.

BIZTOSÍTÁSI PIAC FELÜGYELETE

AzMNB2022elsőnegyedévébenvezetőikörlevélben6jelezte,hogyabiztosítókstabiltőkehelyzeteésajárványhelyzet-
bőlfakadóbiztosításikockázatokmérséklődésemiattatovábbiakbannemtartjaindokoltnakaszektorosztalékkifizetési
korlátozásánakfenntartását.Azenyhítésarészvényvisszavásárlásikifizetésekre,illetveanagyösszegűváltozójavadalma-
zásokteljesítéséreisvonatkozik.AzosztalékokkifizetésekapcsánugyanakkortovábbraisszükségesazMNBvolatilitási
tőkepuffertartásárólszólóajánlásának7valómegfelelés,valamintakörnyezetikockázatokfigyelembevétele.Azerősés
stabilszektorfenntartásaérdekébenazMNBkorábbiosztalékkorlátozásávalazonnalilépésekettettapotenciáliskocká-
zatokfelméréseéskezeléseérdekében.

2022márciusábanötödikalkalommalpublikáltaazMNBkötelezőgépjármű-felelősségbiztosítási(KGFB)indexét8,mely-
neksegítségévelafogyasztókösszevethetikkötelezőfelelősségbiztosításravonatkozósajátajánlatukataténylegespiaci
árváltozásokkal.2021negyediknegyedévében1százalékkalcsökkentaszemélyautókátlagoskötelezőgépjármű-felelős-
ségbiztosításiállománydíja2020azonosidőszakáhozképest.Akárráfordításokeközbenegyévalatt13százalékkalnőttek,
ígyanominálisanstagnálóátlagdíjakésazemelkedőkárokmiattszűkülapandémiasoránszétnyíltdíj-károlló.AKGFB
indexatovábbiakbanisnegyedéventefogmegjelenniazMNBhonlapján.

Abiztosításipiacfelügyeletesoránindítottellenőrzésieljárásokesetében2022-benkiemeltjelentőségetkapabiztosítás
értékesítésrőlszólóirányelv(IDD9)szerintielőírásokmaradéktalanimplementálása,különösenatermékfelügyelési-és
irányításirendszerrevonatkozószabályok,valamintaPRIIPsrendelet10alátartozóKIDdokumentumokvizsgálata.Fokozott
figyelemirányulabiztosítókIFRs17-re11valófelkészüléséreis,illetveaMinősítettFogyasztóbarátOtthonbiztosítások(MFO)

5782/2021.(XII.24.)Korm.rendeletafogyasztónaknyújtotthitelrőlszóló2009.éviClXII.törvényveszélyhelyzetbentörténőeltérőalkalmazásá-
ról

6vezetoi-korlevel-a-biztositok-osztalekfizetesi-es-javadalmazasi-politikajara-vonatkozo-mnb-elvarasokrol.pdf
7AzMNB6/2016.(vI.14.)számúajánlásaafolyamatostőkemegfeleléstbiztosítóvolatilitásitőkepuffertartásáról
8https://www.mnb.hu/letoltes/kgfb-index-infografika-2021q4.pdf
9IDDInsuranceDistributionDirective–azEurópaiParlamentésTanács2016/97.számúirányelveabiztosításiértékesítésről
10PRIIPsPackagedRetailandInsurance-basedInvestmentProducts–AzEurópaiParlamentésaTanács1286/2014/EUrendelete(2014.november

26.)alakosságibefektetésicsomagtermékekkel,illetvebiztosításialapúbefektetésitermékekkelkapcsolatoskiemeltinformációkattartalmazó
dokumentumokról

11NemzetköziPénzügyiBeszámolásistandardok–Biztosításiszerződésekstandard

https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-a-biztositok-osztalekfizetesi-es-javadalmazasi-politikajara-vonatkozo-mnb-elvarasokrol.pdf
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megfelelőségénekellenőrzésére.AzMNBvizsgáljaaKGFBdíjkalkulációkbiztosításmatematikaimegalapozottságátés
anem-életbiztosításitermékekesetébenabejelentettkárokvonatkozásábanajogszabálybanelőírthatáridőkteljesülését.

AzMNBabiztosítókesetébena2022elsőnegyedévében1átfogóvizsgálatotzártle,melybenösszesen37millióforint
felügyeletiésfogyasztóvédelmibírságotszabottkiaGeneraliBiztosítóZrt.-re,egyebekköztaKGFBésunit-linkedbiz-
tosításokállománykezelése,akárrendezés,IT-biztonság,javadalmazásipolitika,egyestermékekdíjkalkulációja,illetve
apanaszkezelésésügyfél-tájékoztatásterénfeltárthiányosságokmiatt.Abírságnálenyhítőkörülménynekszámított,hogy
abiztosítóavizsgálatsoránmáregyesfeltárthibákkorrekciójárólszámoltbe.

AvonatkozóidőszakbanazMNB17biztosításközvetítőtérintőtémavizsgálatotzártle.Atémavizsgálatokfókuszaabizto-
sításközvetítőkdíjazásbólfakadóérdekkonfliktusok,összeférhetetlenségihelyzetekkezelésérekialakítotteljárásrendje,
illetveannakalapjánaműködésébenmegjelenőkockázatokfeltárása,ésavonatkozójogszabályielőírásokbetartásának
ellenőrzésevolt.Avizsgálatokszintevalamennyiközvetítőösszeférhetetlenségiszabályzatánáltártakfeljogsértőmaga-
tartást.Atémavizsgálatokmegállapításaialapján12biztosításközvetítővelszembenösszesen15millióforintfelügyeleti
bírságotszabottkiajegybank.Ötintézménynélazeljárásokatjogszabálysértéshiányábanmegszüntette,azonbanafel-
ügyeletielvárásokatazMNBvezetőilevélformájábanesetükbenismegfogalmazta.

Abiztosítóiszektortérintően2022elsőnegyedévében12kérelemreindultfogyasztóvédelmieljárászárultle,melyekhez
kapcsolódóanösszesen3,1millióforintbírságotvetettkiazMNB,többekközöttaszerződéskoritájékoztatás,azértesítő
levelekéshonlapoktartalma,apanaszkezelésiésakárszolgáltatásigyakorlatokmiatt.Azelsőnegyedévben1hivatalból
indítottfogyasztóvédelmicélvizsgálatzárult,melynekkeretében300ezerforintbírságmegfizetésérekötelezettajegybank
egyintézménytPénzügyiBékéltetőTestületelőttimegnemjelenésemiatt.

Abiztosításiengedélyezésterületén2022elsőnegyedévénekkiemelkedőeseményeiközöttemlítendő,hogyazMNB–
avIENNAINsURANCEGROUPAGWienerversicherungGruppe(vIG)általalapított–vIGMagyarországBefektetésiZrt.
részéreengedélyezteazUNIONBiztosítóZrt-benapportformájábantörténő,közvetlentulajdononalapulóminősített
befolyásmegszerzését.EztkövetőenazMNBáltalkiadottengedélyezőhatározatoknyománavIG(valamintavIGtulaj-
donosa,aWienerstädtischeWechselseitigerversicherungsverein–vermögensverwaltung–viennaInsuranceGroup)
55%-osrészesedéstszerzettazAEGONBiztosítóZrt-ben,majdaCorvinusNemzetköziBefektetésiZrt.,valamintatulajdo-
nosa,aMagyarÁllam45%-osminősítettrészesedéstszerzettazAEGONBiztosítóZrt-ben,továbbá44,38%-osrészesedést
szerzettazUNIONBiztosítóZrt-ben.MindezentúlavonatkozóidőszakbanazMNBengedélyezte,hogyaBNPParibas
CardifBiztosítóMagyarországZrt.ésaBNPParibasCardifÉletbiztosítóMagyarországZrt.biztosításitevékenységgelköz-
vetlenülösszefüggőtevékenységkéntaviszontbiztosítottpartnereirészéreadatfeldolgozási,kárrendezésiésaktuáriusi
tevékenységetvégezzenek.

2022elsőnegyedévébenújabbintézménylakásbiztosításitermékenyerteelafogyasztóbarátminősítést.Ezzelnyolcranőtt
azMFOtermékekszáma,ígymármintegytízezerügyféltöbbmint400milliárdforintnyivagyonabiztosítottetermékek-
kel.AminősítettotthonbiztosításokközöttiválasztásmegkönnyítéseérdekébenazMNBösszehasonlítóoldaltműködtet,
amelyetindulásaótatöbbminthuszonötezeralkalommallátogattakmegazérdeklődők.AzügyfelekazMNBhonlapján
lévőingyeneskalkulátorral12választhatjákkiaszámukralegmegfelelőbbkonstrukciót,majdaszerződéstazadottbiztosító
honlapjáratörténőátnavigálással–adataikújbólimegadásanélkül–akárazonnalmegisköthetik.

PÉNZTÁRI PIAC FELÜGYELETE

A2022-benfolytatottvizsgálatoksoránabelsőkontrollrendszerekhatékonyságára,azüzletimodellmegalapozottságá-
ra,aműködéshosszútávúfenntarthatóságára,aTKMNyP

13mutatószámításalátámasztásánakellenőrzésére,valamint
apénztáriportfóliókatérintőnagyobbkockázatvállalásokmonitorozásárairányulkiemeltfigyelem.

12https://minositettotthonbiztositas.mnb.hu/mfo/kalkulator
1320/2019.(IX.20.)számúMNBajánlásazönkéntesnyugdíjpénztárakteljesköltségmutatójaszámításárólésközzétételéről
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AzMNBapénztárakesetébenazelsőnegyedévben3átfogóvizsgálatotés1célvizsgálatotzártle.Ezeksoránelsősorban
abelsőkontrollrendszereknemmegfelelőműködésével,azinformatikaibiztonsággal,azadatszolgáltatásokkal,aszámviteli
folyamatokkal,apénztáriszolgáltatásoknyújtásával,atagielszámolásokhatáridőntúliteljesítésévelésapanaszkezeléssel
kapcsolatbanállapítottmeghiányosságokat.

ApénztáriengedélyezésiterületenazMNBhárompénztár(MKBNyugdíjpénztár,GeneraliÖnkéntesNyugdíjpénztár,Erste
ÖnkéntesNyugdíjpénztár)választhatóportfóliósrendszerénekmódosításátengedélyezte.

AzMNB2022márciusábanközzétettehonlapjánanyugdíjpénztárak2021.évihozamaira,valaminta10és15éveshozam-
rátáiravonatkozóadatokat14.Azönkéntesnyugdíjpénztárakmínusz7ésplusz26százalékközöttiévesnettóhozamotértek
el2021-ben,azáróvagyonnalsúlyozottátlagosnettóhozam2,63százalékvolt.Azinflációshatásrafigyelemmeleznegatív
reálhozamotjelentett,míg10és15évestávonaszektorinflációfelettihozamatovábbrais2-4százalékossávbanalakul.

AzEurópaiParlamentésaTanács(EU)2019/1238rendelete(Pan-EuropeanPersonalPensionProduct–PEPPrendelet–
2022.március22-tőlalkalmazandó)alapjánaPEPPtermékfelügyeleteanemzetihatóságok,ígyMagyarországtekintetében
azMNBfeladata.AjegybankazEIOPAkérésénekelegettéveintézkedettaPEPPrendelet12.cikk(1)bekezdésealapján
a47.cikkbenemlítettfelhalmozásiszakaszravonatkozófeltételeketésakifizetésiszakasszalkapcsolatos,az57.cikkben
említettfeltételeketszabályozónemzetitörvényirendelkezésekszövegénekMNBhonlapon,GeneralGoodkereteiben
valóközzétételéről15.

TŐKEPIAC FELÜGYELETE

A2022februárjábankibontakozottorosz-ukránháborúskonfliktus,valamintazennekkövetkeztébenbevezetettgazdasági
éspénzügyiszankciókahazaibefektetésalapkezelőiésbefektetésiszolgáltatóiszektorraishatástgyakorolnak.

Abefektetésialapokvonatkozásábantöbbalapnakisvoltközvetlenoroszkitettsége,melynekmértékeazonbanösszes-
ségébennemjelentős.Pánikszerűvisszaváltásoknemjelentkeztekaszektorban.Kétpiacvezetőalapkezelőrendelkezik
kifejezettenoroszfókuszúrészvényalappal,amelyekforgalmazásátszükségesvoltfelfüggeszteni,miveltöbbértékpapír
kereskedéseésárjegyzésemegszűnt.AzingatlanalapokesetébenalacsonykiáramlásttapasztaltazMNB.Aszektorstabil,
magaslikviditástmutat.Akonfliktushatásáratehátalikviditás-éskockázatkezelésmelléelsődlegesfontosságútémává
lépettelőazeszközökértékelésénekmódszere,amelyetazMNBkiemeltfigyelemmelkísér.

AkonfliktuspénzügyiéstőkepiacokraiskiterjedőhatásaitilletőenazMNBszorosannyomonkövetiabefektetésiszol-
gáltatókoroszeszközökbenfennállókitettségét,valamintamegnövekedővolatilitásratekintettelabefektetésivállalko-
zásokügyfeleitőkeáttételespozícióinakfedezettségét.Atőkepiacieszközökpiaciárfolyamábantapasztaltnagymértékű
visszaesésértelemszerűenaszolgáltatókáltalkezeltvagyontiscsökkentette,ugyanakkoraszektortérintőtőkekiáramlás
arendelkezésreállóadatokalapjánnemvolttapasztalható.

A2022elsőnegyedévébenfolyamatbanlévősREPkeretébenazMNBellenőrziabefektetésivállalkozásokrendelkezésre
állótőkéjénekmegfelelőségétis.Abefektetésiszolgáltatókprudenciálisfelügyeletétérintően–akorábbanközzétettés
továbbraisérvényesfelügyelésiprioritásokmellett–azMNBkiemeltfigyelmetfordítazügyfélkövetelésekkezelésével
kapcsolatosgyakorlatok,illetveazügyfélkövetelésekrendelkezésreállásánakellenőrzésére,valamintújelemkénta2022
februárjában–többszörihalasztástkövetően–hatálybalépett,aközpontiértékpapír-elszámolásokkésedelménekmeg-
előzésérevonatkozókockázatcsökkentőelőírásokmegfelelőátültetéséreis.

14https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2022-evi-sajtokozlemenyek/nagy-kulonbsegek-a-nyugdijpenztari-hozamok-kozt-tavaly-
hosszu-tavon-2-szazalek-feletti-realhozam

15https://www.mnb.hu/felugyelet/engedelyezes-es-intezmenyfelugyeles/engedelyezes/tajekoztatok/tajekoztato-a-magyarorszag-teruleten-
valo-szolgaltatasnyujtas-felteteleirol-general-good
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AzMNB2022elsőnegyedévbenzártaleegyes,hazaipiaconmeghatározóbefektetésiszolgáltatókEMIR16ésEMIRRefit17 
rendeletek–tehátatőzsdénkívüliszármaztatottügyletekrevonatkozóelszámolásikötelezettségetéskockázatcsökkentési
technikákatérintő–előírásainakvalómegfelelésellenőrzését,amelysoránaszolgáltatókgyakorlatátésbelsőszabályo-
zásátprudenciálisszempontbólmegfelelőnektalálta.

AzMNBmég2021-benanemzetközigyakorlatfigyelembevételévelújajánlást18adottkiasikerdíjakszámításimecha-
nizmusakapcsánazalapkezelőiszektornak.Azajánlásamárkorábbanmeglévősikerdíjatalkalmazóalapoknál2022.
január1-jétőlvárjaelazérintettpiaciszereplőktőlazajánlásbanelőírtakalkalmazását.Azalapkezelőiszektornagyrésze
határidőrealkalmazkodottazelvárásokhoz,illetveegyrészükátmenetiidőszakotigénybevévefolyamatosanalakítjaát
sikerdíjmodelljeit.AszabályozásazEsMA19iránymutatásairaalapulvatöbbpontonszigorítottaasikerdíjaklevonásának
feltételeit,éstöbbekközöttegységesendefiniáltaaminimumreferenciaidőszakot,illetveelőírtaareferenciaidőszakban
aveszteséghelyreállításánakfeltételét.Azügyfeleketazalapokelőzetesmarketinganyagaiban,illetveakiemeltinformációs
dokumentumbanegyértelműentájékoztatnikell,példákkalisszemléltetveasikerdíjszámításimódjáról,időpontjáról,és
aszámításalapjáulszolgálóreferenciaindexmúltbeliteljesítményérőlis.

AzMNBatőkepiacifogyasztóvédelmifelügyeléskeretébenabefektetésiszolgáltatóktermékirányításigyakorlatainak–
ideértvekülönösenakomplex,származtatotttermékekvonatkozásábankialakítottértékesítésistratégiák–ellenőrzésére,
valaminta2021augusztusábanlezárt–pénzügyieszközökbefektetőknekvalóalkalmasságánakértékelésérevonatkozó
gyakorlatokatértékelő–témavizsgálatsoránelőírtfelügyeletielvárásoknyomonkövetésérefókuszál.

2022elsőnegyedévébenazMNBatőkepiaciszereplőkkörében6prudenciálisvizsgálatotzártle.Ezekközülkiemelendő
aDiófaAlapkezelőZrt.-velszembeni–többekközöttabefektetésialapokkockázatiprofiljáralényegeshatástgyakorló
személyekteljeskörűazonosításánakésabefektetésidöntésekmeghozatalánakésvégrehajtásánakazegyesügyletek
elszámolástólésadminisztrálásátólvalóelkülönítésénekhiányamiatt–bírságkiszabásávallezártátfogóvizsgálat.AzMNB
ezenidőszakbanatőkepiacifolyamatosfelügyelésitevékenységekeretébentovábbifelügyeletibírságotszabottkikét
befektetésivállalkozássalszemben(ERsTEBefektetésiZrt.,HoldAlapforgalmazóZrt.).Avizsgáltidőszakbanösszesen33,1
millióforintprudenciálisbírságotszabottkiatőkepiaciszereplőkkelszemben.

AzAEGON-csoportotérintőtöbblépcsősminősítettbefolyásszerzésifolyamatrészekéntkerültsoravIGviennaInsurance
Group,valamintazosztrákWsWv,illetveCorvinusZrt.,valamintaMagyarÁllamazAEGONMagyarországBefektetési
AlapkezelőZrt.-bentörténőminősítettbefolyásszerzésénekengedélyezésére.Emelletttöbbminősítettbefolyásszerzési
engedélyezésieljárástfolytatottleazMNBaConcordeÉrtékpapírZrt.ésaHOlDAlapforgalmazóZrt.befektetésivállal-
kozásokat,továbbáaHOlDAlapkezelőZrt.ésazAccordeAlapkezelőZrt.ÁÉKBv-alapkezelőketérintően.

PIACFELÜGYELET ÉS KIBOCSÁTÓI FELÜGYELET

AzMNB-nekazMNBtörvény20módosításával2022.január15.napjátólpiacfelügyeletieljárásaisorán–abefektetők
érdekeinekvédelmében–lehetőségenyílikarra,hogyajogosulatlanszolgáltatókhonlapjait,amelyenkeresztülszolgál-
tatásaikatnépszerűsítik,meghatározottidőrehozzáférhetetlennétegye.Ezazintézkedésalkalmasabefektetőiérdekek
széleskörűvédelmére,hiszenazMNBezáltalrövididőnbelülminimalizálnitudjaannaklehetőségét,hogyajogosulatlan
tevékenységetvégzőszemélyvagyszervezetújabbbefektetőkkelléphessenkapcsolatba.

A2022elsőnegyedévbenlezártjogosulatlantevékenységetvizsgálóeljárásokközülkiemelkedtekabefektetésiéspénz-
ügyiszolgáltatásokjogosulatlanközvetítőivelszembenlefolytatottpiacfelügyeletieljárások.Ahatályosszabályozásszerint
abefektetésiéspénzügyiszolgáltatásokközvetítéseazMNBengedélyéhezvagyazMNB-heztörténőbejelentéshezkötött
tevékenység.Akülönbözőtípusúközvetítőiengedélyekről(pénzpiac,tőkepiac,biztosításipiac)apotenciálisbefektetőkaz

16Atőzsdénkívüliszármaztatottügyletekről,aközpontiszerződőfelekrőlésakereskedésiadattárakrólszóló648/2012/EUparlamentiéstanácsi
rendelet

17AZEURóPAIPARlAMENTÉsATANÁCs(EU)2019/834RENDElETE(2019.május20.)
18AMagyarNemzetiBank11/2021.(vII.1.)számúajánlásaabefektetésialapkezelőkáltalalkalmazottsikerdíjakról
19EuropeansecuritiesandMarketsAuthority(EurópaiÉrtékpapír-piaciHatóság)
20  2013.éviCXXXIX.törvényaMagyarNemzetiBankról
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MNBhonlapjáróltájékozódhatnak.21AmennyibenaközvetítőknemkerülnekazMNBellenőrzésealá,abbanazesetben
jelentősensérülhetnekafogyasztókérdekei.

Apiacfelügyeletitevékenységmásikjelentősszegmensétapiacivisszaélésekelleniküzdelemtesziki.Afogalommagába
foglalja–anemzetköziéshazaipéldáktámasztottaigényalapján–apiacivisszaélésekelleni,egységeseurópaiuniós
szabályrendszer(MAR22)általdefiniálttevékenységeket,ígyabennfenteskereskedelem,piacimanipulációésbennfentes
információátadásánaktilalmát,valaminttágabbértelembenashortügyletekszabályozásáramegalkotottrendelet(ssR23)
szerintitiltottpiacimagatartásokat,ashortügyletekfedezetlenségétésashortügyletekkelkapcsolatosbejelentésiés
közzétételiszabályokmegsértését.

Afentfelsoroltjogszabálybaütközőmagatartásokeddigismeglévő,szorosfelügyeletreésmonitoringrakialakítottellenőr-
zéseazorosz-ukránháborúáltalokozottpiaciturbulenciaokán2022elsőnegyedévébenmégnagyobbhangsúlytkapott,
annakérdekében,hogyapiacibizonytalanságotegyetlenpiaciszereplősetudjakihasználniatiltottmagatartásformák
valamelyikénkeresztül,nyereségszerzéscéljából,másbefektetőkkárára.

AkibocsátóifelügyeléskeretébenazMNBelőtérbehelyezteafolyamatosfelügyeléstésennekkeretébenarendelkezésére
állóeszköztárminélszélesebbkörű,ésminélinkábbvalósidejűhasználatát.Afelügyelettámogatószerepéthangsúlyozva,
azMNBáltalkínáltkonzultációslehetőséggelegyretöbbtőzsdénlévővagytőzsdérelépőtársaságélrendszeresen.Így
alkalomnyílikszakmaikérdésekbenalegmagasabbszintűmegfelelésérdekébenkonzultálni.

AzMNBcélvizsgálatotfolytatottazOTT-ONENyrt.tevékenységénekvizsgálatára,amelysoránmegállapította,hogyaki-
bocsátótöbbízbenmegsértetteatőkepiacitörvényrendkívülitájékoztatásikötelezettségrevonatkozórendelkezéseit,
továbbáaMARbennfentesinformációnyilvánosközzétételéreésapiacimanipulációtilalmáravonatkozórendelkezéseit.
AzMNBafeltártjogsértésekokánacélvizsgálatotlezáródöntésében–egyébintézkedésekmellett–27millióforintösz-
szegűfelügyeletibírságotés84millióforintösszegűpiacfelügyeletibírságotszabottki.

AzMNBpiacfelügyeletieljárástfolytatottegytermészetesszemélytevékenységénekkivizsgálásra.Enneksoránmegálla-
pítástnyert,hogyazEsTMEDIANyrt.(jelenleginevénDeltaTechnologiesNyrt.)bennfentesjegyzékénszereplőszemély
akibocsátónálbetöltöttpozíciójábóladódóanbennfentesinformációbirtokábanbennfenteskereskedelmetmegvaló-
sító,tőzsdénkívülimegbízásokathajtottvégreolymódon,hogytöbbmint11milliódarabEsTMEDIArészvénytadott
elkülönbözőtermészetesszemélyeknek.AzMNBafeltártjogsértésmiatt–egyebekmellett–64millióforintösszegű
piacfelügyeletibírságotszabottkiatermészetesszeméllyelszemben.

AzMNBtovábbipiacfelügyeletieljárásasoránmegállapítástnyert,hogyegytermészetesszemélykétkereskedésinapon
közel3milliárdforintértékbenadottbeaBÉT-reolyanönkötéseketmegvalósítótőzsdeimegbízásokat,amelyekazadott
részvénynapiforgalmának30%-átmeghaladták.AtevékenységaMAR-banfoglaltpiacimanipulációtilalmábaütközött.
AzMNBafeltártjogsértésmiattazeljárástlezáróhatározatában–egyebekmellett–45millióforintösszegűpiacfelügyeleti
bírságotszabottkiatermészetesszeméllyelszemben.

INFORMATIKAI FELÜGYELÉS

lezárultazonlineügyfélazonosításésonlineszerződéskötéstémavizsgálat,melyneksoránazMNB5különbözőtípusú
intézménynélértékelteazonlineügyfélazonosításésszerződéskötésjogszabályimegfelelőségétésinformatikaibiztonsá-
gát.Afelügyeltintézményekprudensmódonalakítottákkiakapcsolódófolyamataikat,valamintmegfeleltekajogszabályi
követelményeknek,ezértazMNBrészérőlazonnaliintézkedésrenemvoltszükség.

21Közvetítőiengedélyek(mnb.hu)
22Apiacivisszaélésekről(piacivisszaélésekrőlszólórendelet),valaminta2003/6/EKeurópaiparlamentiéstanácsi irányelvésa2003/124/EK,

a 2003/125/EK és a 2004/72/EKbizottsági irányelv hatályon kívül helyezéséről szóló 2014. április 16-i 596/2014/EUeurópai parlamenti és
tanácsirendelet

23AZEURóPAIPARlAMENTÉsATANÁCs236/2012/EURENDElETE(2012.március14.)ashortügyletekrőlésahitel-nemteljesítésicsereügyle-
tekkelkapcsolatosegyesszempontokról

https://www.mnb.hu/felugyelet/engedelyezes-es-intezmenyfelugyeles/engedelyezes/engedelyezesi-targyak/kozvetitoi-engedelyek
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ElindultazMNBkiberfenyegetettségitérképprojektjénekpénzügyiintézményekkelközöspilotfázisa.AzEurópaiBizottság
DGReformIgazgatóságTechnikaiTámogatásiEszközkeretrendszerénekköszönhetően2021-tőlkészül–apénzügyiszektor
legjelentősebbhazaiszereplőivelegyüttműködve–Magyarországpénzintézetikiberfenyegetettségitérképe.Aprojekt
lényege,hogy–amárlétezőéskialakításalattállóEU-sésnemzetijogszabályielvárásokésanemzetközijógyakorla-
tokfigyelembevételével–olyanmódszertantalakítsonkiazMNB,amelymegfelelőképetadapénzügyiszektortért
kibertámadásokról,incidensekrőlésfőbbfenyegetettségekről.

Pénzmosás és terrorizmus-finanszírozás megelőzésével és megakadályozásával, valamint a vagyoni- és pénzügyi kor-
látozó intézkedések végrehajtásával kapcsolatos felügyeleti tevékenység

AzAMl/CFT24vizsgálatokcéljaahiányosságok,sérülékenységekazonosításamellettazintézményekrevonatkozóvalós
fenyegetettségfelmérése,avárhatóreputációskockázatokszámszerűsítéseérdekében.Fontosszemponttovábbáaha-
tékonyságvizsgálata,illetveakockázatoklehetségesokainakfeltárásaésmegértése.AzAMl/CFTvizsgálatokkiterjednek
arrais,hogyegyadottjogsértésvagyszabálysértéseksorozatamiértkövetkezettbe,vagyegyadottjogsértésjelezheti-e
aszélesebbkörűrendszerbelivagybelsőkontrollhiányosságokat.Jelentősfigyelmetkapafelügyeltintézményekvezetőinek
tájékoztatásaavizsgálatoksoránazonosítottAMl/CFTkockázatokról.

AzelmúltévekbenegyrefontosabbszerepettöltbeazAMl/CFTfelügyeletbenisafolyamatosfelügyelésannakérdekében,
hogyafeltártkockázatokatmielőbbkezelhessék,továbbáafolyamatosfelügyeléseredményeihatékonyantámogassák
avizsgálatokatésafelügyeletikockázatértékelésfelülvizsgálatát.

2022elsőnegyedévébenazMNBfolyamatosfelügyeletkeretébenvizsgáltaaK&HBankZrt.bejelentésiésabejelentések
tartalmikövetelményeirevonatkozógyakorlatát,valamintaK&HBankZrt.felügyeletiadatszolgáltatásánakminőségét.
Tekintettelarra,hogyazMNBavizsgálatasoránetárgykörökbenhiányosságokattártfel,figyelmeztetés,kötelezés,valamint
rendkívüliadatszolgáltatásintézkedésalkalmazására,továbbá6,5millióforintfelügyeletibírságkiszabásárakerültsor.

AZ MNB ZÖLD PROGRAMJA

Báraglobáliséshazaimakrogazdaságikondíciókváltoztak,azMNBtovábbraiselkötelezettmaradtakorábbankijelölt
fenntarthatóságicélokiránt.EnnekkeretébenfolytatjaaZöldProgrambanmeghatározottcélkitűzésekeléréséhezszükséges
munkát.Ígykiemeltfigyelmetfordíttöbbekközöttakörnyezetieredetűgazdaságisokkoknakellenállópénzügyirendszer
kialakítására,azéghajlatváltozásbólésmáskörnyezetianomáliákbólfakadókockázatokfeltérképezésére,valamintahazai
zöldfinanszírozásikörnyezetfejlesztésére.

A2019-ben indítottNövekedésiKötvényprogram(NKP)avállalatikötvénypiac likviditásánaknövelésétcéloztameg
elsősorban,táptalajtnyújtottazöldvállalatikötvényekmegjelenésénekis.AMonetárisTanács2021.decemberiülésén
azNKPlezárásáróldöntöttmonetárispolitikaimegfontolásokból,ámazMNBtovábbraisfontosnaktartjaakötvénypiac
zöldülését.Ezért2022januárjábanZöldkötvényKibocsátásiÚtmutatót25tettközzé,hogysegítseamagyarvállalatok
zöldkötvénykibocsátásait.Aközzétettdokumentumbemutatjaafőzöldkötvénysztenderdeket,akibocsátástkísérő
tevékenységeketésdokumentációt,valamintakibocsátástkövetőjelentéstételikötelezettségeketis.

AzEurópaiBizottságtámogatásával,azEurópaiÚjjáépítésiésFejlesztésiBank(EBRD),aDeloitteMagyarországközremű-
ködésévelésszámospénzügyipiaciéskormányzatiszereplő,valaminttovábbiérintettbevonásávalmegszülettekahazai
tőkepiac„zöldítését”elősegítőjavaslatok26is.AzMNBamostpublikáltjavaslatokalapjánaBudapestiÉrtéktőzsdévelés
kormányzatipartnereivelegyüttműködésbendolgozikmajdegyeztszolgálóstratégiaéskonkrétintézkedésekkialakítá-
sán.Acél,hogyatőkepiacajelenleginélnagyobbmértékbentudjafinanszírozniakörnyezetifenntarthatóságotszolgáló
beruházásokat,a„zöld”cégekpedigkedvezőbbtőke-vagykötvényjellegűforráshozjuthassanak.

24Anti-moneylaundering/counterfinancingofterrorism
25https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-zold-kotveny-utmutato.pdf
26https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/hu/Documents/energy-resources/Deloitte-sustainable-Capital-Market.pdf

https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-zold-kotveny-utmutato.pdf
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/hu/Documents/energy-resources/Deloitte-Sustainable-Capital-Market.pdf
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AzMNB2022márciusábanajegybankokésahazaipénzügyiszervezetekkörébeniselsőkközöttkészítetteelklímavál-
tozássalkapcsolatospénzügyi(TCFD)27jelentését.Ajelentéscélja–összhangbanaZöldProgramharmadikpillérével–,
hogyazMNBalehetőlegszélesebbkörbenfeltárja,mérjeéstranszparensmódonpublikáljaazoperatívműködésével
éspénzügyieszközeivelkapcsolatosklímakockázatokat,ezáltalisiránytmutassonahazaipénzügyiszektorszereplőinek.

AzMNBklímakockázatijelentésénekpublikálásaamagyarpénzügyirendszerszisztematikuszöldítésénekkulcsfontossá-
gúlépésekénttudhatóbe.Emellettazöldvállalatitőkekövetelmény-kedvezményfenntarthatóingatlanokravonatkozó
fejezetétispublikáltaajegybank,amellyeltovábbszélesedettaprogrambabevonhatóterületekköre.

27https://www.mnb.hu/letoltes/tcfd-jelente-s-2022-hu.pdf

https://www.mnb.hu/letoltes/tcfd-jelente-s-2022-hu.pdf
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4. Szanálás

SZANÁLÁSI TERVEZÉS ÉS SZANÁLHATÓSÁG ÉRTÉKELÉSE, MREL-KÖVETELMÉNY

AzMNB,mintcsoportszintűszanálásihatóságazévesütemtervnekmegfelelőenajelentőshatáronátnyúlótevékeny-
ségetvégzőmagyarországi székhelyűbankcsoportesetében folytattaaszanálhatóságértékelésére irányulóeljárást,
amelyhezkapcsolódóanfelülvizsgálatrakerülacsoportszintűszanálási tervésazzalpárhuzamosanakonszolidáltés
egyediaszavatolótőkére,aleírható,illetveátalakíthatókötelezettségekrevonatkozóminimumkövetelmények(MREl-
követelmény)is.Aszanálhatóságiértékelésrenemcsakazintézménycsoporthazaiintézményeinélkerülsor,hanemegy
koordináltvizsgálatkeretébenazadottországszanálásihatóságainakközreműködésévelaleányvállalatokvonatkozásában
is.Aszanálásitervésaszanálhatóságértékelése,valamintazMREl-követelményekegyüttesdöntésekkeretébenfognak
elfogadásrakerülniazévfolyamán.Aszanálhatóságiértékelésannakvizsgálatátjelenti,hogyegyjövőbeniválsághelyzet
eseténvannak-ejelentősakadályaiazadottintézménynélvagycsoportnálkövetendőválságkezelésistratégiának(felszá-
molásvagyszanálás).

AzEgységesszanálásiTestület(singleResolutionBoard–sRB),mintalegjelentősebbbankuniósszékhelyűintézmények,
illetvebankcsoportokértfelelősszanálásihatóságvezetésealattállószanálásikollégiumokbanisfolytatódottaszanálási
tervezési,valamintaszanálhatóságértékelésévelösszefüggőmunka,ennekkeretébenazMNB,mintabankuniósanya-
vállalatokmagyarországiszékhelyűleányvállalataiértfelelősszanálásihatóságtöbbleányvállalatestébenkidolgoztaés
indokolássalellátvaazsRBrendelkezésérebocsátottaazérintettleányvállalatokegyediMREl-követelményeirevonatkozó
javaslatait.

KOLLEKTÍV PÉNZALAPOKKAL KAPCSOLATOS FELADATOK, A SZANÁLÁSI ALAP 
TAGINTÉZMÉNYEINEK RENDSZERES ÉVES DÍJFIZETÉSE

AzMNBképviselőitovábbraisaktívanrésztvesznekaszanálásiAlapésazOrszágosBetétbiztosításiAlapigazgatótanácsa-
inakmunkájában.2022.I.negyedévébenazMNBfolytattaaszanálásiAlapbafizetendőrendszeresévesdíjakszámítására
vonatkozóelőkészületeketazintézményekáltalteljesítettadatszolgáltatásokbanfoglaltinformációkfeldolgozásával.

NEMZETKÖZI EGYÜTTMŰKÖDÉS, RÉSZVÉTEL AZ EURÓPAI UNIÓS 
SZABÁLYOZÁSI KÖRNYEZET ALAKÍTÁSÁBAN

AzMNBszakértőimártöbbéveaktívanrésztvesznekazEurópaiÉrtékpapírpiaciHatóság(EuropeansecuritiesandMarkets
Authority–EsMA)munkacsoportjábanakapcsolódóalsóbbszintűjogszabályokkidolgozásaérdekében. Emellett azMNB
szakértőitovábbraisrésztvevőiazEurópaiBankhatóságszanálásitervezésselésaszanálásieszközökgyakorlatialkalmazá-
sánakkérdéseivelfoglalkozómunkacsoportjainak,valamintrésztvállalnakabankszanálásterénmegszerzetttapasztalataik
beépítésévelazEurópaiBiztosítás-ésFoglalkoztatóiNyugdíjfelügyeletiHatóságnak(EuropeanInsuranceandOccupational
PensionsAuthority–EIOPA)abiztosítókszanálásikeretrendszerénekjövőbenikiépítésétcélzómunkájában.
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5. Nemzetközi tartalékok

2022elsőnegyedévénekvégénazMNBnemzetközitartalékainaknagysága37,0milliárdeurovolt,ami1,4milliárdeuro
csökkenéstjelenta2021.évvégi38,4milliárdeurósértékhezképest.

Anemzetközitartalékokalakulásátelsősorbanazalábbitételekbefolyásoltákazelmúltnegyedévsorán:

AtartalékokatleginkábbazÁllamadósságKezelőKözpont(ÁKK)adósságtörlesztésicélútételei(többekközöttamárciusi
letelepedésikötvénylejárat-mintegy300millióeuro)illetveaMagyarÁllamkincstár(MÁK)devizakiadásaicsökkentették
(mintegy700millióeuro),összességébenmintegy1milliárdeuroértékben.

Anemmegújított forintlikviditást nyújtó swapokhoz köthetőpénzmozgások közel 500millió euroval csökkentették 
adevizatartalékot.

EztellensúlyoztákazÁKKáltalfebruárbankibocsátottösszesen75,3milliárdjapánjennévértékűsamuraikötvények, 
amárciusbanbeérkezősUREhitel,valamintazEurópaiBizottságtólebbenanegyedévbenérkezetttöbbmint900millió
euroösszegűnettótranszferis.

AnegyedévvégénmeghirdetetteurolikviditástnyújtóswaptenderekfinanszírozásáhozazMNBigénybevetteanemzet-
köziszervezetekkelkötöttrepokeretszerződéseit.Abankrendszerneknyújtottswap-ésafinanszírozásulszolgálórepo
ügyletekértékeközöttieltéréscsakátmenetihatássalvoltatartalékszintalakulására.

6. ábra
A nemzetközi tartalékok nagyságának alakulása (milliárd EUR)
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6. Készpénz-logisztikai tevékenység

A FORGALOMBAN LÉVŐ KÉSZPÉNZ 

Aforgalombanlévőkészpénzállományértéke2022.márciusvégén8204,3milliárdforintvolt.Anövekedésiütem2021
azonosidőszakáhozviszonyítva12,9százalékot(aforgalombólbevont,demégvisszaválthatóbankjegyeketisfigyelembe
véve12,5százalékot)tettki.AjegybankbóltörténőnettókészpénzkiáramlásazI.negyedévsoránfebruárésmárciushóna-
pokbanakorábbiévekadatainak6-8-szorosáttetteki,ennekhátterébena13.havinyugdíjakésacsaládiadóvisszatérítések
egyszerikifizetése,valamintazorosz-ukránháborúkitörésétkísérőbizonytalanságkeresletnövelőhatásaiálltak.Utóbbi
következményekéntfebruár25.ésmárcius11.közöttazMNBkorábbannemlátottmértékűkeresletisokkalszembesült,
melyetmárcius16.utánenyhekorrekció,majdnormalizálódáskövetett.

7. ábra
A forgalomban lévő készpénz értéke a gazdaságban
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Forrás: MNB.
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A FORGALOMBAN LÉVŐ BANKJEGYEK ÉS ÉRMÉK

2. táblázat
Forgalomban lévő bankjegyek és érmék28

(2022. március 31-i és 2021. március 31-i adatok)

Bankjegyek

2022 2021

Mennyiség Érték Megoszlás (%) Mennyiség Érték Megoszlás (%)

millió darab mrd forint mennyiség érték millió darab mrd forint mennyiség érték

20000forint 289,9 5798,4 43,9 71,5 253,5 5069,6 42,8 70,7

10000forint 200,7 2006,7 30,4 24,8 182,1 1821,4 30,8 25,4

5000forint 31,3 156,5 4,7 1,9 29,4 146,9 5,0 2,0

2000forint 23,9 47,8 3,6 0,6 23,9 47,8 4,0 0,7

1000forint 78,3 78,3 11,9 1,0 69,8 69,8 11,8 1,0

500forint 35,9 18,0 5,5 0,2 33,0 16,5 5,6 0,2

Összesen 660,0 8105,7 100,0 100,0 591,6 7171,9 100,0 100,0

Érmék
Mennyiség Érték Megoszlás (%) Mennyiség Érték Megoszlás (%)

millió darab mrd forint mennyiség érték millió darab mrd forint mennyiség érték

200forint 178,4 35,7 8,0 41,6 171,1 34,2 8,0 41,7

100forint 225,5 22,6 10,0 26,3 215,4 21,5 10,1 26,3

50forint 220,8 11,0 9,8 12,8 211,0 10,5 9,9 12,9

20forint 412,4 8,2 18,4 9,6 389,9 7,8 18,3 9,5

10forint 456,6 4,6 20,3 5,3 434,2 4,3 20,4 5,3

5forint 752,2 3,8 33,5 4,4 708,3 3,5 33,3 4,3

Összesen 2 245,9 85,9 100,0 100,0 2 129,8 82,0 100,0 100,0

Forrás: MNB.

Aforgalombanlévőbankjegyekértéke8105,7milliárdforint,mennyisége660milliódarabvolt2022.március31-én.
Ezértékben13százalékos,mennyiségéttekintvepedig12százalékosnövekedéstjelentazelőzőévazonosidőszakához
képest.Abővüléstovábbraiselsősorbananagycímletekrekoncentrálódott,ugyanakkorjelentősennőttaz1000forintos
címletűbankjegyekállományais.Aforgalombanlévőérmékértéke85,9milliárdforint,mennyisége2245,9milliódarab
volt2022.márciusvégén.Ezértékbenésmennyiségbenis5százalékosnövekedéstmutat2021azonosidőszakánakada-
taihozképest.Aforgalombővülésvalamennyiérmecímletetegyenletesenérintette.28

A KÉSZPÉNZHAMISÍTÁS MEGELŐZÉSÉT, VISSZASZORÍTÁSÁT SZOLGÁLÓ 
TEVÉKENYSÉG

2022elsőnegyedévénekvégéigakészpénzforgalombólmindössze88darabforinthamisítványkerültkiszűrésre.Ezazadat
aforinthozhasonlónemzetivalutáksorábantovábbraiskiemeltenkedvezőnektekinthető.Alefoglaltforinthamisítványok
döntőtöbbségea20000ésa10000forintosbankjegyekközülkerültki.Ahamisításokmódszereitváltozatlanulazirodai
sokszorosítóeszközök(színesfénymásolók,printerek)használatajellemzi.Arátekintésreesetenkéntmegtévesztőnek
bizonyulóhamisítványok,mindegyszerűérzékszervivizsgálatokkal(tapintással,fényfelétartvaátnézetbenvagymozga-
tással),mindpedigapénztárakbanalkalmazottkombináltUv-AésUv-Clámpaalattiellenőrzésselkiszűrhetők.

28Atáblázatnemtartalmazzaajegybankáltalkibocsátottemlékérmékésemlékbankjegyekállományát,melyeknévértékenaforgalombanlévő
fizetőeszközökközétartoznak.
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Ajegybankszakértői185darabkülönbözővalutahamisítványt,ezenbelül163darabhamiseuróbankjegyetvizsgáltak
meg2022I.negyedévében.

EMLÉKÉRME- ÉS FORGALMIÉRME-EMLÉKVÁLTOZAT-KIBOCSÁTÁS

AMagyarNemzetiBankrólszólótörvényértelmébenMagyarországonkizárólagosanazMNBjogosultbankjegy-ésér-
mekibocsátásra–ideértveazemlékbankjegyetésazemlékérmétis,amelyekMagyarországtörvényesfizetőeszközei,
denemszolgálnakforgalmicélokat.AMagyarNemzetiBank–akülföldijegybankokgyakorlatávalösszhangban–azzal
acéllalbocsátkiemlékérméket,hogyazországéletébenjelentőstörténelmi,kulturáliséstudományosévfordulókról,
eseményekrőlésszemélyekrőlazutókorszámáramaradandóformábanállítsonméltóemléket.

Azemlékérmékismeretterjesztőszerepénekminélszélesebbkörbenvalóérvényesüléseérdekében2014ótaanemesfém
emlékérméknekaszínesfémváltozataiskibocsátásrakerül,anemesfémérmeképévelmegegyezően,dealacsonyabb
névértékben.

Azideiévelsőnegyedévébenegytematikában,„AzmRNs-alapúvakcinákalapjáulszolgálómagyartalálmány”megne-
vezésseltörténtemlékérme-kibocsátásezüstésszínesfémváltozatban.A2022.március10-énkibocsátottemlékérmék
különleges,négyzetalakkalkészültek.

8. ábra
A forint hamisításának negyedévenkénti alakulása
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Forrás: MNB.

9. ábra
A forintbankjegy-hamisítványok címletenkénti megoszlása 2022. I. negyedévében
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Emellettazelsőnegyedévbena100forintosforgalmiérmeemlékváltozataiskibocsátásrakerültaMagyarPénzmúzeum
éslátogatóközpontmegnyitásaalkalmából.Aforgalmiérme-emlékváltozatokkétmilliópéldánybankerülnekforgalomba.

Emlékérme-kibocsátás – Az mRNS-alapú vakcinák alapjául szolgáló magyar találmány 
emlékérme

AMagyarNemzetiBank„AzmRNs-alapúvakcinákalapjáulszolgálómagyartalálmány”megnevezéssel15000Ftnévértékű
ezüstés3000Ftnévértékűszínesfémemlékérmétbocsátottki2022.március10-én.Acsúcsáraállítottnégyzetalakú
emlékérmékaCOvID-19fertőzésellenivédekezésbenjelentősszerepetjátszómRNs-alapúvakcinákkidolgozásátlehetővé
tevőfelfedezéslényegétmutatjákbe,megnevezveakutatásbankiemelkedőszerepetjátszómagyar,amerikaiéskanadai
tudósokatis.AzemlékérméketszilosAndrásiparművésztervezte.

Az emlékérmék előlapjánkétmódosítottmessenger(hírvivő)ribonukleinsavmolekula(mRNs)spirálstilizáltábrázolása
jelenikmegközpontimotívumként,melyalattötegymásalattisorbantalálhatóakazemlékérmékkötelezőelemei:aki-
bocsátótmegjelenítő„MAGyARORsZÁG”felirat,a„15000”,illetve„3000”értékjelzés,a„FORINT”felirat,a„2022”verési
évszám,valaminta„BP.”verdejel.

A hátlapközpontimotívumaegynukleozid-módosítottmRNslipidnanopartikulát,azazegyzsírrészecskétábrázol,ami
magábanfoglaljaamódosítottmRNsspirálokat.AzmRNsspirálokkinagyítva,azsírrészecskemellettláthatóak.Atalálmány
lényege,hogyaterápiáscélúmRNsbiztonságosanjussonaszervezetbe,hatékonyanlássaelafeladatát,ezértzsírmole-
kulába,ún.lipidnanopartikulábacsomagoltákazRNs-t.Alattukkétegymásalattisorbana„NUKlEOZID-MóDOsÍTOTT
mRNslIPIDNANOPARTIKUlA”feliratolvasható.AfeliratalattegymRNsspirálstilizáltábrázolása,alattaazemlékérmét
tervezőszilosAndrásiparművészmesterjegyelátható.

Ahátlapszélén–egy-egyponttalelválasztva,azóramutatójárásávalmegegyezően–azmRNs-alapúvakcinákkutatá-
sábankiemelkedőszerepetjátszótudósokneve−„KARIKóKATAlIN”,„IANMAClACHlAN”,„PARDINORBERT”,„DREW
WEIssMAN”−olvasható.

Anégyzetalakúemlékérmékoldalhosszúsága38,61mm,szélüksima.A15000forintoscímletűemlékérme925ezrelék
finomságú,31,46grammsúlyúezüstből,a3000forintoscímletűszínesfémváltozat38,50grammsúlyúréz(75%)ésnik-
kel(25%)ötvözetbőlkészült.Azezüstemlékérmébőltükörfényes(proof)kivitelben10000,mígaszínesfémváltozatból
selyemfényes(BU)kivitelben15000darabkészíthető.

„AZ mRNS-alapú vakcinák alapjául szolgáló magyar találmány” emlékérmék 

Ezüst emlékérme                                                            Színesfém emlékérme



MAGYAR NEMZETI BANK

IDŐKÖZI JELENTÉS • 2022. ÁPRILIS32

100 Ft-os forgalmiérme-emlékváltozat-kibocsátása a Magyar Pénzmúzeum és 
Látogatóközpont megnyitása alkalmából

AMagyarNemzetiBankaMagyarPénzmúzeuméslátogatóközponthivatalosmegnyitásaalkalmábóla100forintos
forgalmiérmeújemlékváltozatátbocsátottaki2022.március16-án.A2milliópéldánybanforgalombakerülőérmékkel
apénzügyitudatosságfontosságára,valamintaPénzmúzeumraminthitelesésközérthetőismeretanyagforrásárakívánja
felhívniafigyelmetajegybank.

Azúj100forintosbicolorérméknévértékesoldalamegegyezikajelenlegforgalombanlévő,azonoscímletűforgalmi
érmecímletoldalával,atematikusoldalonazonbanamegszokottcímerábrázolástújmotívumváltjafel,melyetGyuró
Mónikatervezett.

Azérmeelőlapján,aközépmezőben–lentakörgyűrűbeisátnyúlva–aMagyarPénzmúzeuméslátogatóközpontnak
helyetadóépületkarakterisztikusrészleténekábrázolásaszerepel.Fölötteegynövekedéstmutatógrafikonstilizáltképe,
valamintnégykülönbözőéremlátható,amelyekmotívumaikkal–aközépkorimagyararanyforintokrautalóAnjou-liliommal,
az1946-banbevezetettegyforintosérmeikonikusszámjegyével,egyföldgömbbel,valamintegymérlegábrázolásával–
aPénzmúzeumáltalbemutatotttematikákra,illetveapénzáltalánosjellemzőireutalnak.

Azelőoldalkülsőszéléntalálhatógyöngysorszegélyenbelül,köriratban–egymástólegy-egydíszítőponttalelválasztva–
a„MAGyARORsZÁG”ésa„PÉNZMÚZEUM”felirat,valaminta„2022”verésiévszámolvasható.

Azújforgalmiérme-emlékváltozatkülönlegességeazis,hogyazérménszereplőközpontimotívumabelsőmagrólátnyúlik
akülsőkörgyűrűre.

 

100 Ft-os forgalmiérme-emlékváltozat a Pénzmúzeum és Látogatóközpont megnyitása alkalmából

előlap                                     hátlap
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7. Pénzforgalom és értékpapír-elszámolás

AZ AZONNALI FIZETÉSI ÖKOSZISZTÉMA FEJLESZTÉSE

AzAzonnalifizetésirendszermárcius2-ánkétéveslett.Azalaprendszertovábbraisstabilanműködikésvisszajelzések
alapjánalakosságismeriésszeretiazAzonnalifizetést.AzMNBarendszerreépülőszolgáltatásokfejlesztésénekösztönzése
érdekébenapiaciszereplőkkelszéleskörűkonzultációttartott.AvisszajelzésekésajavaslatokalapjánazMNBazAzonnali
fizetésiökoszisztématöbbterületénisszabályozásiésfejlesztésijavaslatokkidolgozásátkezdtemeg,melyérintiaQR-
kóddalésfizetésikérelemmelkezdeményezettfizetéseket,ahozzájuktartozópozitívvisszajelzéseket,valamintaQR-kód
szabványmódosítását.AzMNBabankszektorralkonzultációttartottazértékhatáremelésérevonatkozójavaslatárólésaz
Azonnalifizetésspecifikusvisszatérítésiszabályokkidolgozásáról.AzMNBésaGIROszorosegyüttműködésekeretében
pedigelindultamunkaegyközponticsalásmegelőzőrendszerfelállításilehetőségeinekvizsgálatára.

A MAGYAR AMI-SECO NSG 2022. JANUÁR 27-I ÜLÉSE

Ahazaibankokat,brókereket,értékpapír-kibocsátókat,infrastruktúrákatésszabályozókattömörítőAMI-seCoNsGjanuár
27-éntartotta10.ülését.Azülésenamagyarértékpapírpiacotérintőhazaiésnemzetköziinfrastrukturálisfejlemények
kerültekmegvitatásra.AKElERZrt.képviselőibemutattákazeurópaijogharmonizációsfeladatoknakvalóKElER-oldali
megfeleléshelyzetét,kitérveazeurópaitársaságiesemény-munkacsoportban(CEG)elhangzóaktualitásokra,aKElER
kapcsolódóCAPs-rendszerénekfejlesztésiirányairaésazeurópaijogharmonizációhozkötődőpénzbírságmechanizmus
hazaibevezetésénekfelülvizsgáltmenetrendjére.AzMNBoldalárólazértékpapír-infrastruktúrákkalfoglalkozóeurópai
munkacsoport,azAMI-seCo2021.december7-8-iülésénektémáikerültekkifejtésre,kiemeltfigyelmetszentelveamagyar
harmonizációselmaradásokledolgozásáhozszükségeslépéseknek.

ENERGIAPIACI TURBULENCIÁK ÉS HATÁSAI A KELER KSZF-RE

Azorosz-ukránháborújelentőspiacivolatilitásteredményeztt2021elsőnegyedévében,melynekeredményeképpenje-
lentősárelmozdulásokvoltakmegfigyelhetőkmindavilágtőkeésenergiapiacain,azenergiapiacokontörténelmimagassá-
gokbaemelkedtekazenergiaárak.AmagasvolatilitásmiattazármozgásokpáralkalommalmeghaladtákaKElERKsZFáltal
alkalmazottalapbiztosítékmértékeket,azonbanakitettségekéspozíciókalaposelemzésealapjánnemkerültsorazonnali
klíringre.Astresszidőszaknakköszönhetőenjelentősennőttekazalapbiztosítékkövetelmények,ugyanakkoraklíringtagok
teljesítenitudtákabiztosítékkövetelményeketésazemelkedettárkülönbözeteket,nemteljesítésnemtörtént.Agyors
reakcióknakésaktívkockázatkezelésnekköszönhetőenaKElERKsZFmegfelelőenkezeliaturbulenspiacifolyamatokat.

PÉNZFORGALMI ÁLLÁSFOGLALÁSOK ÉS ELLENŐRZÉSEK

2022elsőnegyedévébenpénzforgalmiellenőrzéstárgykörben3újhatóságieljárást indította jegybank.Akorábban
megindítotteljárásokesetébenegymegindítotteljáráskerültlezárásra.Egyvizsgálatsoránelőírtbeszámoláshatáridőre
megtörténtéslezárásrakerült.

AzMNBahonlapján,anegyedévsorán,aPsD2rendelkezésekértelmezéséreindított„Gyakorikérdésekésválaszok”
oldalon2témávalkapcsolatbantetteközzéújállásfoglalását,illetverészletesszakmaivéleményét.
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PÉNZFORGALOMMAL ÉS FIZETÉSI RENDSZEREKKEL KAPCSOLATOS 
PUBLIKÁCIÓK, KONFERENCIÁK, SZAKMAI ELŐADÁSOK, KONZULTÁCIÓK ÉS 
SAJTÓTÁJÉKOZTATÓK

AzMNBszámárakiemelkedőjelentőséggelbíra lakosságfizetésiszokásoknak,valamintakülönbözőfizetésimódok
használatiarányánakésazazokközöttidöntésmotivációinakavizsgálata.AzMNBalakosságfizetésiszokásitegyátfogó
429részescikksorozatbanmutattabe.

AzAzonnalifizetésökoszisztémafejlesztésekapcsánrészletesinterjújelentmegaFintechzone.huportálon.

29Abankszámla-lefedettségmárnemakadályaazelektronikusfizetésterjedésének(vg.hu) 
Máralakosság80százalékavesziigénybeazelektronikusfizetésilehetőségeket(vg.hu) 
Azéletkortól,avégzettségtől,afoglalkoztatottságistátuszunktólésajövedelmünktőlisfüggaz,hogymivelfizetünk.Demennyirebefolyásolják
vajon?(vg.hu) 
Alakosságfeleszívesebbenfizet(ne)elektronikusan(vg.hu)

https://www.vg.hu/mnb/2022/01/a-bankszamla-lefedettseg-mar-nem-akadalya-az-elektronikus-fizetes-terjedesenek
https://www.vg.hu/mnb/2022/01/mar-a-lakossag-80-szazaleka-veszi-igenybe-az-elektronikus-fizetesi-lehetosegeket
https://www.vg.hu/mnb/2022/01/az-eletkortol-a-vegzettsegtol-a-foglalkoztatottsagi-statuszunktol-es-a-jovedelmunktol-is-fugg-az-hogy-mivel-fizetunk-de-mennyire-befolyasoljak-vajon
https://www.vg.hu/mnb/2022/01/az-eletkortol-a-vegzettsegtol-a-foglalkoztatottsagi-statuszunktol-es-a-jovedelmunktol-is-fugg-az-hogy-mivel-fizetunk-de-mennyire-befolyasoljak-vajon
https://www.vg.hu/mnb/2022/01/a-lakossag-fele-szivesebben-fizet-ne-elektronikusan
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8. Az MNB statisztikai tevékenysége

MONETÁRIS ÉS PÉNZÜGYI STABILITÁSI STATISZTIKA

AzMNBhavontapublikáljaahitelintézetekösszevontmérlegénekfőbbszámait.A2022.februáriadatokalapjánkészített
statisztikák2022.április1-jénjelentekmeg.

Aszezonálisannemigazítotttranzakciósadatokszerinta2021.december–2022.februáridőszakbanmindaháztartások,
mindpediganempénzügyivállalatoknettóhitelfelvevőkvoltak.

Aháztartásokhiteleitranzakcióbóleredőenmindhárommegfigyelthónapbannőttek,aszektornettóhitelfelvételeebben
azidőszakbanösszesen105,7milliárdforintottettki.A44/2019(III.12.)Kormányrendeletalapjánalakosságiügyfelek
számáraababavárótámogatáshozkapcsolódóannyújtotthitelek(továbbiakban:babaváróhitelek)tranzakciója84,2
milliárdforintvoltamegfigyeltidőszakban.

Anempénzügyivállalatokhiteleiugyancsaknőttekmindháromhónapban,összesen237,4milliárdforinttallettmagasabb
azállománytranzakciókbóleredően.

Mindkétszektornöveltebetéteinekállományátis:aháztartásokesetébenösszesen1007,2milliárdforint,míganem
pénzügyivállalatokesetébenösszesen187,6milliárdforintnettóbetételhelyezésvoltmegfigyelhető.

10. ábra
A háztartások és a nem pénzügyi vállalatok hitel- és betéttranzakciói a szezonálisan nem igazított adatok alapján
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Ugyancsak2022.április1-jénjelentmegaháztartásiésanempénzügyivállalatihitel-ésbetétkamatlábakrólszólóhavi
sajtóközlemény.

Aközzétettadatokszerintavizsgáltidőszak(2021.december–2022.február)alattaháztartásokáltalelhelyezettforint-
betétekátlagoskamatlábaiemelkedtek,mígazeurobetétekémérséklődöttazelőzőnegyedévhezviszonyítva30.Aház-
tartásoknaknyújtottforint lakáscélúhitelek,valamintaszemélyihitelekátlagoshitelköltségmutatója isnövekedett
amegfigyeltidőszakban.Avizsgáltnegyedévbenababaváróhitelekújszerződésesösszege101,3milliárdforintvolt.

Anempénzügyivállalatiszektoresetébenaforintéseurobetétekátlagoskamatlábaiisemelkedtekazelőzőnegyedévhez
képest.Aforint-éseurohitelekesetébenegyarántakamatlábaknövekedésevoltmegfigyelhető.

FELÜGYELETI STATISZTIKA

AzMNB2022.március7-éninteraktívformábanpublikáltaahitelintézetekösszesítettprudenciálisadatait2021.évvé-
géigbemutatóidősort.AzMNBáltalfelügyelt9bankcsoportból,12egyedihitelintézetből,2prudenciálisszempontból
(egyedi)hitelintézetnekminősülőpénzügyivállalkozásból,valamint8fióktelepből(gyűjtőfogalomként,atovábbiakban:
hitelintézet,illetvebank)állóhitelintézetiszektorkonszolidálteszközállománya2021.évvégére70186milliárdforintra
nőtt,amiazegyévvelkorábbiértéknél15,8%-kalmagasabb.Anövekedésteljesegészébenorganikusvolt,külföldihi-
telintézetakvizíciójára,azelőzőévhezhasonlóan,2021-bensemkerültsor.Akétlegjelentősebbeszköztípustovábbrais
ahitelekésahitelviszonytmegtestesítőértékpapírokállománya,amelyekegyüttesenazeszközök85,6%-áttettékkimind
2020,mind2021végén.Évesszintenahitelállomány6472milliárdforintosnövekedésevalamivelmagasabbarányúvolt
(17,0%),mintahitelviszonytmegtestesítőértékpapírokállományának1748milliárdforintosemelkedése(13,0%),így
azeszközállományonbelülirészesedésekismértékbenemelkedett,63,6%-ra.Ateljesforrásállományonbelülalegna-
gyobbrészaránytképviselőbetétállomány2021-benateljeseszközállománnyalközelazonosarányban,15,6%-kalnőtt,
ígyrészesedéseérdembennemváltozott,évvégére81,8%lett.Aszektorszintűsajáttőkeforrásállományonbelüliév
végirészesedése9,8%volt.

2021-benabankszektorkonszolidáltszintenelértévesnettóeredménye820milliárdforintvolt,amelyazelőzőévben
elértnyereségtöbbmintduplája.Akiugróanmagasnyereségbenjelentősszerepetjátszottatrendszerűenemelkedőnettó
kamateredményésadíj-ésjutalékeredmény(17,8%,illetve12,6%emelkedés),melyelsősorbana17,0%-kalmagasabb
hitelállománynakés13,0%-kalmagasabbhitelviszonytmegtestesítőértékpapírállománynakköszönhető.2021-benamű-
ködésiköltségekaműködésibevételeknélmérsékeltebbaránybanemelkedtek(7,9%).2020-banazértékvesztésképzés
előttieredmény43,6%-áttettekianettómegképzettértékvesztés,addig2021-ben13,7%-át.AzI.pillérestőkemegfelelési
indexek(TMI)2021végénmegközelítettékelőzőévvégiértékeiket.Amagastőkeszintekfennmaradásáhozapénzügyi
rendszersokkellenállóképességénekfenntartásaérdekébenazévvégéighatályososztalékfizetésikorlátozásishozzájárult.
Arendelkezésreállóteljesszavatolótőke2021.Iv.negyedévvégénszektorszintenösszesítve6563milliárdforintvolt,
aminbelülalegerősebbtőkekomponens,azelsődlegesalapvetőtőke(CET1)aránya90,4%.

AzMNB2022.február25-énpublikáltaapénztárak2021.Iv.negyedévesadatokkalbővítettidősorátésakapcsolódótájé-
koztatót.Azönkéntesnyugdíjpénztárakáltalkezeltvagyon1728,8milliárdforintot,amagánnyugdíjpénztárakáltalkezeltva-
gyon279,5milliárdforintottettki2021.évvégén.Azönkéntesnyugdíjpénztárakesetén6,4%-os,amagánnyugdíjpénztárak
esetében1,3%-osnövekedéstmutatakezeltvagyona2020.évvégiállományhozviszonyítva.Azegészség-ésönsegélyező
pénztáriintézménycsoportvagyona3,9%-kalemelkedettazelőzőévvégéhezképest.Azönkéntesnyugdíjpénztárakés
magánnyugdíjpénztáraktaglétszámánakkismértékűcsökkenésetovábbfolytatódott,azelőzőévvégéhezviszonyítva,
acsökkenésmértékeazönkéntesnyugdíjpénztárakesetébenmindössze0,04%-ot,mígamagánnyugdíjpénztárakeseté-
ben1,6%-ottettki,ugyanakkorazegészség-ésönsegélyezőpénztáriintézménycsoportbatartozópénztáraktaglétszáma
2,9%-osnövekedéstmutat.

30Akamatlábebbenazelemzésbenateljesvizsgáltidőszakravonatkozóátlagkamatlábatjelenti.
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Abiztosítók2021.Iv.negyedévesprudenciálisadataiésakapcsolódótájékoztató2022.március4-énkerültpublikálásra.
2021.Iv.negyedévvégénabiztosítóintézetekszerződésállományamegközelítettea14,65milliódarabot,mely1,5%-os
emelkedéstjelentazegyévvelkorábbihozviszonyítva.Aszektor2021.Iv.negyedévesdíjbevétele328,3milliárdFtvolt,
amely7,1%-kalhaladjamegazelőzőévugyanazonidőszakánakértékét.AszolvenciaIIkockázatalapútőkekövetelmény
szerinti,aszektoregészéreazegyediadatokbólösszesítveszámítottszavatolótőke-feltöltöttségiszint2021.Iv.negyed-
évben207,3%,melyazelőzőévazonosidőszakáhozképest13,8százalékpontoscsökkenéstmutat,detovábbraisjóval
meghaladjaaprudenciálisanelvárt150%-oskövetelményt.

FIZETÉSIMÉRLEG-STATISZTIKÁK

AzMNB2022.március23-ánelsőalkalommalpublikáltaa2021.Iv.negyedévesfizetésimérleg-éskülfölddelszembeni
állományistatisztikákat,valamintrevideáltaa2019.és2020.évesésa2021.I-III.negyedévesadatokat.

2021 Iv.negyedévébenakülfölddelszembeninettófinanszírozásiképesség(a folyófizetésimérlegésatőkemérleg
együttesegyenlege)kiigazításnélküliértéke-574,3millióeurovolt(-165milliárdforint).Aszezonálishatásokkiszűrésével
amutató-444,7millióeurovolt(-68milliárdforint),anegyedévesGDP-1,1%-a.

2021.decembervégénajegybankitartalékokértéke38,4milliárdeurovolt.Aközvetlentőke-befektetésenbelülelszámolt
adósságotnemtartalmazónemzetgazdaságinettóadósságállomány2021.decembervégén16,1milliárdeuro(azutóbbi
négynegyedévösszesítettGDParányában10,5%)volt.

PÉNZÜGYI SZÁMLÁK

AzMNB2022.április1-jénjelentettemega2021-revonatkozóteljeskörűpénzügyiszámlákat.Asajtóközleményésakap-
csolódóadatsorokazállamháztartásiésaháztartásiszektorelőzetespénzügyiszámláinakfrissítésemellettbemutatták
apénzügyiésnempénzügyivállalatok,anonprofitintézmények,valamintakülföldMagyarországgalkapcsolatospénzügyi
vagyonátésfinanszírozásifolyamataitis.

11. ábra
A külfölddel szembeni nettó finanszírozási képesség millió euróban (bal tengely) és a negyedéves GDP arányában 
(jobb tengely)
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Forrás: MNB.



MAGYAR NEMZETI BANK

IDŐKÖZI JELENTÉS • 2022. ÁPRILIS38

Ennekalapján2021-ben azállamháztartásnettófinanszírozásiigényeaGDP6,8%-áttetteki,aháztartásoknettófi-
nanszírozásiképességeaGDP6,5%-át,anempénzügyivállalatoknettófinanszírozásiigényeaGDP3,9%-át,akülföld
nettófinanszírozásiképességepedigaGDP3,0%-átérteelebbenazidőszakban.2021végénazállamháztartásbruttó,
konszolidált,névértékenszámításbavett(maastrichti)adósságaaGDP74,5%-avolt,azEximbankadósságávalegyütt
pedig76,8%-ottettki.

AteljeskörűpénzügyiszámlákösszeállításávalegyidejűlegaKözpontistatisztikaiHivatalaPénzügyminisztériummalés
ajegybankkalegyüttműködveelkészítette,és2022.március31-énkiküldteazEurópaiBizottságnakszólóEDP-jelentést,
amelyazállamháztartáshiányáraésadósságáravonatkozófőstatisztikaimutatókattartalmazza.Ajelentésalapvetően
azállamháztartásnettófinanszírozásiigényénekalakulásátésennekfinanszírozásátmutatjabe,amelyhezszámosegyéb
részletezőadatösszeállításistársulazállamháztartáspénzügyifolyamataivalkapcsolatosan.AEDP-jelentéstöbbkörös
ellenőrzésifolyamatutánpublikálásrakerülazEurostatésaKözpontistatisztikaiHivatalhonlapjánis.

12. ábra
A fő szektorok nettó finanszírozási képessége a GDP arányában (utolsó négy negyedév egyenlege/utolsó négy 
negyedév GDP-je)
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Forrás: MNB.
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