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1. Monetaris politika

A Monetaris Tanacs a marciusi Inflacids jelentés publikalasa el6tt attekintette az inflacids és makrogazdasdagi folyamatokat.
A februdr végén kirobbant orosz-ukran haboru alapvetéen megvaltoztatta a vildggazdasagi kilatasokat. A foldrajzi kozel-
ség és az érintett felekkel folytatott kiilkereskedelem nagyobb silya miatt a varhaté hatasok Eurdpaban, és kiilondsen
a kelet-kozép-eurdpai régidban erdteljesebbek lehetnek. Az inflacié szamos orszdgban — tobb évtizedes cstcsokat elérve
—tovdbb emelkedett. A haboru a nyersanyag- és az energiadrak emelkedésén keresztiil tovabbi inflaciondvel6 hatdsokat
okoz, amit az ellatasi nehézségek Ujbdli er6sddése is sulyosbit.

A globadlis befektetSi hangulat valtozékonyan alakult a negyedév elején, azonban drasztikusan romlott az orosz-ukran ha-
boru hatdsara. A negyedév soran a kockazatvallalasi hajlanddsagot elsGsorban a habordval kapcsolatos hirek, az emelkedé
nyersanyag- és energiaarak, az inflacids kockazatok névekedése, a jegybankok monetaris politikai reakcioi, valamint a ko-
ronavirus-jarvany kévetkezményei hataroztak meg. Az év kezdete 6ta valtozékonyan alakulé energia- és nyersanyagdrak az
Oroszorszagot érint6 szankciok hatdsara megemelkedtek. A foldgdz ara az id6szak sordn historikus cstcsara n6tt Eurépaban.

A globalisan meghatarozo jegybankok az emelkedd novekedési és inflacids kockazatok mellett is szigoribb monetaris po-
litikai irdnyultsag felé mozdultak el. A Federal Reserve, korabbi kommunikaciéjanak megfelel6en, marciusban megkezdte
az iranyadd rata emelését, a dontéshozok 25 bazisponttal 0,25-0,50 szazalékra emelték az irdnyadd rata célsavjat. Tovabba
jelezték, hogy a kdvetkezd id6szakban megkezdhetik az allampapirok, valamint a jelzalogfedezet( értékpapirok alloma-
nyanak leépitését is. Az Eurdpai Kézponti Bank kommunikdacidjaval 6sszhangban 2022 elsé negyedévének végéig lezarja
vészhelyzeti eszkozvasarldsi programjat (PEPP), emellett a Kormdanyzdtanacs az eszkdzvasarlasi program (APP) kordbban
tervezettnél gyorsabb Gtemd kivezetésérél dontdtt marciusban. Régidnkban a cseh jegybank februarban 75 bazisponttal
4,50 szazalékra emelte az alapkamatot. A lengyel jegybank a negyedév sordn 6sszesen 175 bazisponttal 3,50 szazalékra
novelte az irdnyado eszkdz kamatat. A roman jegybank januarban 25 bazisponttal, majd februarban 50 bazisponttal 2,50
szazalékra emelte az alapkamatot.

2022 els6 negyedévében az éves dsszevetésben szamitott hazai inflacio és maginflacid is emelkedett, februar végére el-
érve a 8,3, illetve 8,1 szazalékot. Ev elején a véllalatok az energia- és nyersanyagarak tavalyi ndvekedése miatt a korabbi
évek atlaganal jelentdsen nagyobb mértékben draztak at termékeiket, amely a hazai inflacié emelkedését eredményezte.
Az orosz-ukran haboru Gjabb szamottevd koltségsokkot okozott a hazai gazdasagnak. A hazai inflacié alakulasa révid tavon
a haboru idétartamatdl, a szankcidk mértékétél és fennmaradasanak hosszatdl, illetve az ezekre adott kormanyzati va-
laszlépésektdl fugg. Az energia- és nyersanyagdrak emelkedése koltségoldalrdl tovabb ndveli az inflaciot, ezért az inflacids
rata csokkenésének meginduldsa a masodik félévre tolddik. A hdborus fesziltségek els6koros hatdsainak lecsengése,
a kiilsé inflacids hatasok mérséklédése és a proaktiv jegybanki Iépések kdvetkeztében az inflacid varhatéan 2023 masodik
felében tér vissza a jegybank altal kijelolt toleranciasavba, majd 2024 elsé félévében éri el a 3 szdzalékos jegybanki célt.
A fogyasztdiar-index 2023-ban 3,3-5,0 szazalékon, 2024-t6l pedig az inflacids céllal 6sszhangban alakul.

A magyar gazdasdag helyrealldsa 2021 soran er6teljes volt. A hazai GDP 2021-ben 7,1 szazalékkal novekedett, ami az eu-
répai élmezényhoz tartozé bévilésnek szamit. A gazdasag intenziv kildbaldsa az orosz-ukran haboru kirobbanasaig tarté
id6szakban is folytatodott. Am a haboru kitorése kozvetlendl a kiilkereskedelmi csatornakon és a nemzetkozi termelési
lancok nehézségein keresztil is erds ndvekedést fékez$ hatast fejt ki. Ezen felll a nyersanyagarak és a vallalati koltségek
emelkedése, illetve a bizonytalansag altaldanosan magas szintje is visszafogja a novekedést. A kiils6é tényez6k hatasara
lassul az export, és 2022-ben az ellatasi lancok téredezettsége mellett enyhébb pozitiv hatast fejt ki a GDP-re. A haboru és
a szankcids politikak id6beli lefutasatol fliggéen a GDP 2022-ben a korabban vartnal lassabb titemben, 2,5-4,5 szazalékkal,
mig 2023-ban 4,0-5,0 szazalékkal, 2024-ben pedig 3,0-4,0 szazalékkal béviil.
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A koltségvetés hidnya és egyuttal az dllamaddssag-rata is csokkend palyara allt 2021-ben. A GDP-ardnyos allamaddssag
2021 végén 77,3 szazalékra csokkent a 2020. év végi 80,0 szazalékos értékrél. Noha az orosz-ukran haboru tébb csatornan
keresztil is noveli a koltségvetési kockazatokat, de az elérejelzési horizont végére f6ként a gazdasagi névekedésnek koszon-
het6 fokozatos mérséklédést kbvetben 70 szazalékra csokkenhet az addssagrata. Exportoldalon a gyenge kilsé kereslet,
mig importoldalon a magas energiadrak egyarant a kulkereskedelmi egyenleg romlasanak irdnyaba hatnak. Ezaltal idén
varhatdan romlik a folyd fizetési mérleg egyenlege. 2023-t6l a kiilsé egyensulyi folyamatokban gyors javulas kezd6dhet,
aminek hatasara a folyd fizetési mérleg egyenlege az elGrejelzési horizont végére tobbletbe fordulhat.

A régids pénz- és t6kepiaci hangulat az elmult negyedévben, kiilonosen az id6szak masodik felében jelentGsen romlott,
a hdborus helyzet a kotvény- és devizapiacok volatilitdsanak emelkedésével jart egyiitt. Az emelkedd globalis hozamok,
kamatvarakozasok és feldrak hatasara emelkedtek a régids allampapirhozamok. A bankkdzi hozamgoérbék szintén felfelé
tolodtak. A régios devizak februar kozepét6l magas volatilitds mellett gyengiiltek az eurdval szemben, mig a marciusi
kamatdonté Ulés el6tti két hétben részben korrigaltak.

A Monetaris Tanacs a marciusi Inflacios jelentés alapel6rejelzése koril harom alternativ forgatokdnyvet emelt ki. A ma-
gasabb energia- és nyersanyagarakat feltételezd alternativ forgatokdnyv az alapelGrejelzésnél magasabb hazai inflacids és
alacsonyabb névekedési pdlya felé mutat. A globalis ellatasi [ancok zavarainak gyorsabb oldddasaval szamolo forgatokonyv
szerint az alappalydndl alacsonyabb inflacios és magasabb ndvekedési palya valdsul meg. A masodkords inflacids hatasok
kockazatanak emelkedését bemutaté forgatokdnyv az alappalydhoz képest magasabb inflacios palyaval all 6sszhangban.
A kiemelt forgatokonyvek mellett a Monetaris Tandcs tovabbi alternativ szcenaridként a tartésan magasabb kockazati
felarat, a magasabb bérnovekedést és fogyasztasbdviilést, illetve a versenyképességi reformok gyorsabb megvaldsuldsat
feltételezd palyakat targyalta.

A Monetaris Tanacs 2022 els6é negyedévében folytatta a monetaris kondicidk szigoritdsat. Januarban és februarban 50-50
bazisponttal emelte az alapkamat, az egynapos jegybanki betét, az egynapos fedezett hitel és az egyhetes fedezett hitel
szintjét. Mdrcius elején a Tanacs a kamatfolyosé felsé szélének 100 bazispontos kiszélesitésérdl dontott, ezzel bévitve
a rendelkezésre all6 monetaris politikai mozgdasteret, melyet az orosz-ukran haboru eszkalalodasaval jelentkezs aru- és
pénzpiaci kockdzatok ersodésével indokolt. A megnovekedett fundamentalis inflacids kockazatok mérséklése és a va-
rakozdsok megfelel§ alakitasa a monetaris kondicidk folytatdédd szigoritasat és az alapkamat-emelési ciklus korabbinal
nagyobb lépéssel torténd folytatdsat tette sziikségessé. Marciusi kamatdont6 Gilésén a Monetaris Tanacs igy tovabbi 100
bazisponttal emelte az alapkamat szintjét és az egynapos jegybanki betét kamatdt, illetve az egynapos és egyhetes fedezett
hitel kamatat. Osszesitve az alapkamat 2,4 szazalékrdl, 4,4 szazalékra emelkedett, az egynapos jegybanki betét szintén 200
bazispontot emelkedve 4,4 szazalékon all, mig az egynapos és egyhetes fedezett hitelek kamata 4,4 szazalékrél 7,4 szaza-
lékra nGtt a negyedév sordn. Az egyhetes betéti eszkdz kamatat az MNB tovabbra is a heti tenderek keretében hatarozza
meg, melyet a negyedév soran 4 szazalékrol 6,15 szazalékra emelt. A jegybank a korabbindl is nagyobb hangsulyt helyez
arra, hogy a rovid oldali kamatok minden részpiacon — ezek kozott is kiemelten a swappiacon — és minden id6szakban
a Monetdris Tandcs altal optimalisnak tartott révid oldali kamatszinttel 6sszhangban alakuljanak. Ezen cél érdekében az
MNB marcius elejétdl ismét aktivan haszndlta a devizalikviditast nyljté swapeszkozét.
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A Magyar Nemzeti Bank iranyadé eszkozeinek alakulasa
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A jelenlegi turbulens pénzpiaci kdrnyezetben elsédleges, arstabilitasi célja mellett az MNB kiemelt feladata a piaci stabilitas
biztositdsa is. Az MNB sziikség esetén az eszkdztar minden elemével készen all beavatkozni a pénziigyi piacok stabilita-
sanak biztositasa érdekében. A Monetaris Tandcs szamara tovabbra is kulcsfontossagu az allampapirpiac stabilitasanak
biztositasa, ennek megfelel6en sziikség esetén készen all atmeneti és célzott dllampapir-vasarlasokkal beavatkozni, ami

nem jelenti a monetaris politikai irdnyultsag megvaltozasat.

A folytatédd monetdris szigoritds eredményeként az alapkamat fokozatosan felzarkdzik az egyhetes betéti kamat kovet-
kez6 honapokban kialakuld szintjéhez. A tartds negativ kindlati hatdsok miatt emelkedd masodkoros inflacids kockazatok
kezelése érdekében a szigorubb monetaris kondicidk hosszabb ideig torténé fenntartasa indokolt. A Monetaris Tanacs
a kamatemelési ciklust addig folytatja, ameddig az inflacids kilatasok fenntarthaté modon a jegybanki célon stabilizaléd-
nak, és az inflacids kockazatok a monetaris politika id6horizontjan Ujra kiegyensulyozotta valnak.

A MONETARIS POLITIKAI ESZKOZTAR VALTOZASAI

Az inflacids varakozasok horgonyzasa és a masodkoros inflacids kockazatok mérséklése érdekében a Monetaris Tandcs
januar 25-i (ilésén megkezdte az alapkamat felzarkoztatasat az egyhetes betéti eszk6z kamatahoz. Az alapkamat és a teljes
kamatfolyosé egyardnt 50 bazisponttal emelkedett, igy a dontés utan az alapkamat és az egynapos betét 2,9 szazalékra,

mig az egynapos és egyhetes hitel kamata 4,9 szazalékra ndvekedett.

A Monetaris Tanacs megitélése szerint az inflacids kildtasokat 6vezd kockdzatok erdsodtek és tovabbra is felfelé mutattak,
ezért februar 22 -i Glésén az alapkamatot és a kamatfolyosét Ujabb 50 bazisponttal emelte meg.

A bankrendszeri likviditas a vizsgalt idGszakban tovabb emelkedett és februarban tet6z6tt, a mindenkori legmagasabb
szinten, 11500 millidrd forint folotti atlagos értékkel.
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Az MNB a monetaris transzmisszio hatékonysaganak erésitése érdekében — 2021 év végéhez hasonldéan — eurolikviditast
nyujté devizaswap tendereket és diszkontkdtvény aukcidt tartott 2022 marciusaban. Az MNB célja az aktiv piaci jelenlét-
tel, hogy a negyedév végén esetlegesen jelentkezd swappiaci fesziiltségek kezelésével erGsitse a monetdris transzmisszio
hatékonysagat, ezen keresztil tdmogatva az arstabilitas elérését és fenntartasat. Az MNB a devizaswap tendereket meny-
nyiségi korlat nélkil hirdette meg, azok finanszirozasahoz felhasznalta a nemzetkdzi repo-keretszerz8déseket is. A négy
tenderen 6sszesen mintegy 4,4 milliard eurd kerult kihelyezésre.

A Monetdris Tanacs marcius 8-i lilése keretében a kamatfolyosé kiszélesitésérsl dontott. Ennek értelmében az O/N és
az 1 hetes fedezett hiteleszk6z kamatat 100 bazisponttal 6,4 szdzalékra emelte. A Tandcs a kamatfolyoso kiszélesitésével
bdvitette a monetaris politika rendelkezésére allé mozgasteret.

Madrcius 22-én a Monetaris Tandcs a monetaris kondiciok folytatédd szigoritasa és a kamatemelési ciklus korabbinal
nagyobb lépéssel torténd folytatasa mellett dontott. Az alapkamat és az O/N betéti kamat 4,4 szézalékra emelkedett,
mig az O/N és az egyhetes hiteleszk6z kamata szintén 100 bazisponttal 7,4 szazalékra nétt. A tartésan fennallé inflacids
kockazatok miatt a szigorubb monetaris kondiciok hosszabb ideig torténé fenntartdsa indokolt.

A Monetaris Tanacs a kamatemelési ciklust addig folytatja, ameddig az inflacids kilatasok fenntarthaté médon a jegybanki
célon stabilizalédnak, és az inflacids kockdzatok a monetdris politika id6horizontjan Gjra kiegyensulyozotta valnak.

A JEGYBANKI ESZKOZOK IGENYBEVETELE ES A ROVID FUTAMIDEJU HOZAMOK
ALAKULASA

2022 els6 negyedévében a bankrendszer netto forintlikviditasa (elszamoldsi és azonnali elszamolasi szamlak nettd egyen-
lege, preferencialis, egynapos és egyhetes betétek egynapos és egyhetes hitelekkel csokkentett értéke) az idészak egészét
tekintve atlagosan 10910 milliard forintot tett ki. A havi dtlagok kozil a februari volt a legmagasabb 11549 milliard forintos
maximummal, a masik két hénap alacsonyabb, 10600 milliard forint korili értékeket mutat.

A bankrendszeri likviditast elsGdlegesen az MNB mliveletei mozgattak: bévité hatast fejtettek ki a jegybanki tenderek
(elsésorban a janudr elején lejaré euronyujté swapok, valamint a diszkont kétvény miatt). Erdemi tényezd volt még a KESZ
allomany csokkenésének likviditast bévitd, valamint a készpénz dllomany ndvekedésének likviditast sz(ikité hatasa.

A bankrendszer Osszesitett tartalék-kotelezettsége az id6szakban 352-370 milliard forint kozott ingadozott. A tartalék-
szamlak atlagos allomanya havonta rendre 377, 358, illetve 380 milliard forintot tett ki. A korabbi idészakokhoz hasonléan
a ténylegesen elhelyezett tartalék minden honapban meghaladta a kotelezettség mértékét.

A bankrendszeri tobbletlikviditas a jegybanki egynapos, egyhetes, valamint a preferencialis betéti eszk6zokben helyezhet6
el. A betéti eszk6zok koziil, a korabbi idészakokhoz hasonldan — a korlatlan elhelyezés és kedvez6 kamatozas lehetdsége
miatt — a bankrendszer a legnagyobb mértékben az egyhetes betéti eszkozt hasznalta. A preferencialis betét szerepe mar-
gindlissa valt. A bankrendszer a napi likviditas-kezeléshez szlikséges 6sszegeket — mivel a preferencialis betét kamatozasa
2021 végén kedvezdtlenné valt — jorészt az ON betétbe csoportositotta at. A Monetdris Tandacs februdr 22-i dontésének
megfelel6en a preferencidlis betéti eszkdz 2022. dprilis 1-jei hatarid6vel kivezetésre kerult.

Az MNB a negyedév folyaman egyhetes betétbdl 13 tendert tartott, minden alkalommal az 6sszes benyujtott ajanlatot
elfogadva. A tenderenként elfogadott ajanlatok 6sszege 7894-10761 milliard forint kozott valtozott. A magasabb, 10000
millidrd forint folotti ajanlatok elsésorban februar hdnapra jellemzék, 6sszhangban a teljes likviditas alakulasaval, a leg-
magasabb havi atlagos allomany, 10474 milliard forint is a masodik hdnapé. Januar és marcius atlaga 9341, illetve 9202
milliard forint, érdemben alacsonyabb. Az eszkdz kamatozdsa az alapkamat és a kamatfolyoso felsd széle kdz6tt mozgott,
a jegybanki alapkamat emelésével egyre novekvé értékeket felvéve: a kamatlab év elején 4 szazalékrdl indulva az idészak
végére 6,15 szdzalékra emelkedett.
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A preferencidlis betéti eszkdz — a fent irt kedvezbtlenné vald kamatozas kovetkeztében — kihasznaltsaga alacsony szinten
ingadozott: a januarban még kdzel 200 millidrd forintot kitevé atlagos allomany februarban és marciusban mar csak
kevéssel haladta meg a 100 milliard forintot. Az eszk6zben marcius 31-én lehetett utoljara betétet elhelyezni, az utolsé

allomany 114 milliard forint lett.

Az O/N betétbe dramlo napi likviditas atlagos allomanya az idészakban — komoly hullamzassal és marciusi sulyponttal —
740 milliard forint kdzelébe emelkedett. Novekszik az 1000 milliard forint folotti elhelyezéssel rendelkezé napok szama,
az allomany az elsé negyedévben marcius 3-an 1767 milliard forinton tet6zott.

A hosszu hiteltenderek tavaly juliusi felfliggesztése ota az dllomany valtozatlanul 2623 milliard forint. Az er6teljesen
likviditas-tobbletes helyzetben a bankok egynapos fedezett hitelt a harmadik negyedévben 6sszesen 20 alkalommal
vettek igénybe, egyhetes hitelt pedig nem vettek fel. A hitelfelvételek atlagos dllomdnya tovabbra is alacsony, mintegy

12 milliard forint értékd volt.

2. dbra
A jegybank betéti eszk6zeinek igénybevétele
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A forintlikviditast nyujté jegybanki FX-swapok allomanya a tenderek tavaly novemberi ledlldasa éta a meglévé allomany
lejaratainak megfelel6 mértékben csdkken. Az idészak folyaman a maradék dllomdany 511 milliard forintrdl 344 milliard
forintra apadt. Minden fennalld ligylet eredeti futamideje 12 hénapos, az utolso tétel 2022. szeptember 7-én fog kifutni.
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3. abra
A jegybanki FX-swap allomany alakulasa
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— Swapeszkoz teljes allomanya
Forrds: MNB.

A korabbi negyedévek végéhez hasonldan az MNB a swappiaci lehetséges hozamingadozasok csillapitasara eurolikviditast
nyujté FX-swaptendereket, valamint jegybanki diszkontkdtvényt hirdetett meg. A diszkont kotvény aukcidjara marcius 11-
én kerdlt sor: az MNB minden ajanlatot elfogadva 520 milliard forint névértékd kdtvényt bocsatott ki aprilis 7-i lejarattal.

Az MNB marciusban 6sszesen 4 eurolikviditast nyudjté tendert tartott. A tenderek futamideje egy hét és egy hénap kozé
esett. Az MNB a korabbi negyedévekhez hasonldan a beérkez8 dsszes ajanlatot elfogadta, ez marciusban 4373 millio
eurdt (1614 milliard forintot) jelentett. A jegybanki tenderek hatdsara a piacot a swapeszkoz alkalmazasat megel§z6

id&szakokndl alacsonyabb volatilitas jellemezte.

1. tablazat
Jegybanki eurolikviditast nyujté FX-swap tenderek f6bb adatai

) Osszes elfogadott | Osszes elfogadott

Tendernap Ertéknap Lejarat Futamidé mennyiség mennyiség
(millié euro) (milliard forint)

22.03.01 22.03.03 22.04.01 1 hénap 400 149
22.03.23 22.03.25 22.04.07 2 hét 1675 621
22.03.30 22.03.31 22.04.01 1 hét 1648 606
22.03.31 22.03.31 22.04.07 1 hét 650 239
Osszesen - - - 4373 1614
Forrds: MNB.

10 | IDOKOZI JELENTES © 2022. APRILIS



MONETARIS POLITIKA

A Z06ld jelzéloglevél-vasarlasi program keretében elsédleges kibocsatasbol az MNB 3 millidrd forint értékben vasarolt
értékpapirokat, mig a masodlagos piacon piacfejlesztési céllal tovabbi 1 milliard forint értékben. igy a negyedév végén
a teljes megvasarolt allomany 55 milliard forintra nétt.

Az NHP Z6ld Otthon Programban részt vevd hitelintézetek marcius végéig tobb mint 130 milliard forintnyi megkotott szerz6-
dést jelentettek az MNB felé, mintegy 4 ezer ligylethez kapcsoldddan. A ténylegesen kinn l1év6, azaz a mar lehivott, de még
nem torlesztett allomdany meghaladta a 35 millidrd forintot. A hitelintézeti visszajelzések alapjan a megkotott szerz6dések
és befogadott kérelmek egyiittes volumene pedig marcius végére elérte a program 200 milliard forintos keretdsszegét.

A 76ld Otthon Hitelek irdant mutatkozo jelentds igényre és a fenntarthatdsagi szempontok fontossagara tekintettel a Mo-
netaris Tanacs 2022. aprilis 5-én a program keretdsszegének 100 millidrd forinttal, 300 milliard forintra torténé megeme-
|ésérél dontott a finanszirozhatd ingatlanokra vonatkozd energetikai elvarasok szigoritdsa mellett.

A jegybank Monetaris Tanacsa 2021. december 14-én vdllalatikotvény-vasarlasi programjanak, a Novekedési Kotvényprog-
ramnak (NKP) a lezarasardl hatarozott. A dontés értelmében az MNB a folyamatban Iévé kibocsatéi targyalasok lezarasat
kovetGen nem vasarol Ujabb vallalati kotvényeket. A jegybank 2019-ben egy stratégiai és t6kepiaci dontés eredménye-
képpen inditotta el az NKP-t, azzal a céllal, hogy a vallalatikétvény-piac likviditasanak célzott ndvelésén keresztiil segitse
a monetaris transzmisszidés mechanizmusok hatékonysaganak novelését, valaminte a hazai vallalati szektor forrasbevona-
sanak diverzifikalasat. A program fennallasa soran 6sszesen mintegy 320 tdrsasag regisztralt az NKP-ba, vagyis az eszkoz
irdnt a véllalati szektor részérdl végig jelentGs érdekl6dés mutatkozott. 2022 marciusanak végéig 87 kibocsatd dsszesen
112 kotvénysorozatot hozott forgalomba a program keretrendszerében, az értékpapirokon keresztil realizalt aggregalt
kibocsatoéi forrasbevonas pedig kozel a 2800 milliard forintot tett ki. Az NKP érdemi hozzajaruldsanak koszonhetéen
2019 nyara 6ta a hazai székhelyl nem pénzigyi vallalatok kdtvénypiacanak nomindlis allomanya tébb mint hétszeresére
emelkedett, és 2021 mdrciusanak végére az MNB becslései szerint megkozelithette a 3100 millidrd forintot, a brutté hazai
termék 5,6 szdzalékat. A program likviditasbGvitésének eredményeként a magyar kotvénypiac a regionalis sereghajtoi
poziciébdl a térség piacainak élére allt. A magyar t6kepiac fontos mérféldkoveként az NKP keretei kozott kertlt sor az
elsd hazai zold vaéllalati kotvény forgalomba hozatalara. A kotvényprogramban kibocsatott 19 zold kotvénysorozat révén
a vallalatok 6sszesen tobb mint 370 milliard forintnyi forrast fordithatnak fenntarthatdsagi vonatkozasu hitelcélokra,
a zoldkotvény-vasarlasoknak kdszonhetéen pedig az MNB vallalatikotvény-kitettségének pedig kdzel 16 szazalékat adja
a zo6ld értékpapirszegmens.
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2. A pénziigyi kozvetitorendszer stabilitasa

Az MNBtv. értelmében a jegybank elsédleges célja az arstabilitas elérése és fenntartdsa. Az MNB elsGdleges céljanak
veszélyeztetése nélkil tdmogatja a pénziigyi kozvetitGrendszer stabilitasanak fenntartasat, ellenalloképességének nove-
lését, a pénziigyi kozvetitérendszer gazdasagi ndvekedéshez valo fenntarthatd hozzajarulasat és a Kormany gazdasag-,
valamint a kornyezeti fenntarthatdsaggal kapcsolatos politikajat a rendelkezésére allé eszkozokkel. Az MNB emellett
a Pénzigyi Felligyeletek Eurépai Rendszerében betdltott tagsagahoz kapcsolddd mandatumanal fogva ellatja az Eurdpai
Bankhatdsag, az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatdinyugdij-hatésag, az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatdsag és az Eurdpai
Rendszerkockazati Testilet hataskorébdl ered6, MNB-re haruld feladatokat, valamint a hazai pénziigyi kozvetitérendszer
felligyeletét, tovabba szanalasi hatdsagként is eljar.

Az orosz-ukran haboru hatdsara hirtelen megemelkedett a pénzpiacokon tapasztalt stresszszint, a hazai bankokat azonban
felkésziilt allapotban érte a kiilsé sokk, a téke- és likviditasi tartalékok ellendllova teszik az intézményeket, még egy elhu-
z6d6 geopolitikai konfliktus esetén is. 2022 elsé negyedévét dinamikus hitelbévilés jellemezte, az év tovabbi részében
azonban a hdboru hatdsai és a kamatkornyezet emelkedése kovetkeztében lassulhat a maganszektor hiteldinamikaja.
A folytatodo dremelkedés kovetkeztében fokozddott a tulértékeltség a lakdspiacon, tovabba az élénk lakashitelezéssel
O0sszhangban novekszik a haztartasok pénzugyi kifeszitettsége is. A kamatstop lejartat kovet6en emelkedni fog a valtozo
kamatozasu hitelek torlesztérészlete, a hitelkockazatok emelkedése ugyanakkor korlatozott.

A PENZUGYI RENDSZER LEGFONTOSABB FOLYAMATAI

A hitelintézetek haztartasi hitelallomanya éves szinten 1177 milliard forinttal béviilt a folydsitasok és torlesztések ere-
déjeként, ezzel 2022 februdrjaban 14,3 szazalékos volt az éves hiteldinamika (4. abra). Az Uj hitelkihelyezések volumene
2022 elsé két honapjaban 380 milliard forintot tett ki, ami az el6z6 év azonos id&szakahoz viszonyitva 22 szazalékos bé-
viilést mutat, a koronavirus-jarvany megjelenése el6tti id6szaktdl azonban 8 szazalékkal elmarad. A lakossagi kibocsatas
szerkezete jelentésen megvaltozott: a jelzdloghitelek ardnya emelkedett, mig a fedezetlen fogyasztasi hiteleké csokkent.
A babavaro hitelek kibocsatasa 44 szazalékkal esett vissza a pandémia el6tti szintekhez képest, ugyanakkor allomanyuk mar
1618 milliard forintot tesz ki, ami a lakossagi hitelallomany 17 szazalékanak felelt meg februar végén. A csaladvédelmi- és
otthonteremtési programokhoz k6t6d6 tamogatott hitelek tovabbra is tamaszt nyldjtanak a lakossagi hitelezésnek, a ta-
mogatott hitelek (CSOK, falusi CSOK, babavaro kdlcson) aranya 37 szazalékra emelkedett az Uj kibocsatasban, melyben az
NHP Z6ld Otthon Program (ZOP) is érdemi szerepet jatszott. A 2021 novemberétdl a sziikitett formdban meghosszabbitott
fizetési moratériumban a lakossagi hitelallomany 6 szazaléka és a vallalati hiteldllomany 2 szazaléka vesz részt.

A lakashitel-folydsitasok 212 millidrd forintos volumene 2022 elsd két honapjaban 37 szdzalékos bévilést mutat a pandémia
el6tti id6szakhoz képest. A kamatkockazat mérséklését a MinGsitett Fogyasztobarat Lakashitel (MFL) termékek elterjedése
is segitette az elmult években, 2022 februdrban ezen termékek részesedése a lakashitel-kihelyezésen beliil 54 szazalékot
ért el. 2021-ben bevezetésre keriilt a Mindsitett Fogyasztobarat Személyi Hitel termékmindsités, mely termékek részaranya
a személyi kolcson kihelyezéseken belll atlagosan 20 szazalékos részesedést ért el az elmult egy évben.

A 2021 oktéberében indult ZOP keretében elérhetd kedvezményes kamatozasu lakashitek irant novekvs kereslet tapasz-
talhato, 2022 elsé két hdnapjaban mar az Uj lakas épitésére és vasarlasara igényelt lakashitelek 82 szazaléka kapcsolddott
a ZOP-hoz. A ZOP részaranyanak novekedésében szerepet jatszhatott a ZOP hitelek egyre jelentGsebb kamatel6nye a piaci
kamatozasu hitelekhez képest, ami Uj, energiahatékony lakds vasarlasara 0sztondzhette a lakossagi ugyfeleket, akdr az
eredetileg tervezettnél magasabb hitelosszeg vallaldsa mellett is. A ZOP keretében 2022. marcius 31-ig a hitelintézetek
4060 Ugyletet jelentettek az MNB felé 131 millidrd forint 6sszegben. A leszerz6dott volumen felét csalddi haz épitésére
vagy vasarlasara vettek fel. Lakdsokhoz kot6dott a hitelek mintegy 35 szazaléka, melyek fele kész lakasok vasarlasara
forditodott. A szerz6dések volumenének kozel 60 szazaléka a Kozép-Magyarorszag régidban éplilé vagy mar felépitett
ingatlanokhoz kapcsolddik, darabszam szerint pedig a hitelek felét hasznaltak fel ebben a térségben.
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A vdllalati hiteldllomany éves ndvekedési iteme a mintegy 960 millidrd forintos tranzakcids bévilés kovetkeztében 10,3
szazalékot ért el 2022 februdr végén. Az allomany bévilésének fenntartdasahoz a 2021 oktober végéig fennalld altalanos
moratdérium, tovabba a tdmogatott hitel- és garanciaprogramok is érdemben hozzajarultak. Az orosz-ukran haboru el6tt
készilt hitelezési felmérés valaszai alapjan a hazai bankrendszert a vallalati hitelezés ciklikus pozicidja alapjan egyensuly
kozeli helyzetben érte a hdboru. 2022 elsé két hdnapjdban a hitelintézetek mintegy 400 millidrd forintnyi 6sszegben
kotottek uj, nem folydszdmla-jellegl hitelszerz8déseket a piaci hitelek magas részardnya mellett. Az év elsé két hdnap-
janak kibocsatdsi volumene 10 szadzalékot meghaladd mértékben maradt el a tavalyi és a két évvel korabbi szinttél, mig
a piaci hitelek részardnya 77 szazalékot ért el, mely jelentGsen magasabb, mint az el6z6 év azonos id6szakdban tapasztalt
48 szazalékos érték, és alig marad el a koronavirus-jarvanyt megel6z6 idGszakban jellemz6 85-90 szazalékos értékektél.
Az orosz-ukran haboru realgazdasagi hatasai és a kamatkornyezet jelent6s emelkedése miatt 6sszességében lassulhat
a vallalati hiteldllomany éves novekedési titeme 2022 masodik felében.

4. abra
A vallalati és a haztartasi hitelallomany éves novekedési iiteme
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— Vallalati szektor
= Hdztartasi szektor

Megjegyzés: Hitelintézeti szektor. A csillaggal jelélt idépont 2022. februdri adatot mutat.
Forrds: MNB.

2021 soran érdemben javultak a lakaspiaci keresletet meghatarozé fundamentumok. A gazdasdag Ujrainditasat kovetGen
megkezdddott a munkaer8piac gyors helyrealldsa, a foglalkoztatottsag a nyari hdnapokban térténelmi cstcsra emelkedett,
amivel 6sszhangban a lakossag redljovedelme is ndvekedett. A kereslet béviilését az év elejétdl induld Uj otthonteremtési
kedvezmények is tamogattak. A hazai lakaspiacon az erdsodé kereslet tiikrében 2021 soran ismét gyorsult a lakasarak
emelkedése, az MNB lakdasarindex alapjan a budapesti lakadsarak éves alapon 9,1 szazalékkal emelkedtek a harmadik ne-
gyedévben, a vidéki varosokban ugyanakkor jelent6sen magasabb, 19,8 szazalékos éves dinamika volt megfigyelhetd, ezek
eredGjeként orszagos atlagban nominalisan 19,0 szazalékkal dragultak a lakasok (5. dbra). A lakdsaremelkedés a negyedik
negyedévben is folytatddott, el6zetes ingatlankdzvetitSi adatok alapjan az éves lakasar dinamika orszégos atlagban 20,0
szazalékra, mig a févarosban 11,9 szazalékra gyorsulhatott. Becslésilink szerint a lakdsarak a makrogazdasagi fundamentu-
mok altal indokolt szintet orszagosan és a févarosban is 17 szazalékkal haladtak meg a harmadik negyedévben, ez orszagos

szinten historikusan magas tulértékeltséget jelent.

2021-ben éves Osszevetésben 29,5 szdzalékkal csdkkent az dtadott Uj lakdsok szama. Az eredetileg 2020-ra tervezett, de
2021-re atcsuszott tarsashazi lakasatadasoknak kdszonhetden a févarosban még boviilt, vidéken azonban 41,2 szazalékkal
visszaesett a lakasépitések szdma 2021-ben. Ugyanakkor a kiadott Uj épitési engedélyek alapjan a kedvezményes lakdsafa
2021. év eleji ismételt, ideiglenes bevezetésének hatasara jelentGsen, 32,7 szazalékkal emelkedett a lakasépitési kedv
az év egészében, melynek tovabbi novelésére ugyanakkor a kinalatot fenntarthatéan 6szténzé lépések sziikségesek.
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Osszességében megallapithatd, hogy a lakdspiac élénkiilése és a lakasarak 2021-t8] mérhetd ismételten gyors ndvekedése
egyel6re nem tarsult hitelpiaci tulfltottséggel. A lakasvasarlasok kozel feléhez nem kapcsolddott lakashitel felvétel 2021
harmadik negyedévében, és az MNB altal megallapitott jovedelemaranyos torlesztérészlet és hitelfedezeti aranyra vonat-
kozd szabalyozdi limitekhez egyittesen az Uj lakashitelek csupdn 6,0 szazaléka volt kozel (40 szdzalékot meghaladd JTM és
70 szézalékot meghaladé HFM). Az élénk lakdspiaccal 6sszhangban azonban a szerz6déses 6sszegek ndvekedése és maga-
sabb jovedelemaranyos eladdsodottsag tapasztalhatd. Az MNB szorosan nyomon koveti a lakds- és a hitelpiac bévilését,
és folyamatosan vizsgalja a ciklikus rendszerkockazatok csokkentésére szolgdld eszkdzdk alkalmazasanak sziikségességét.

5. dbra
A nominalis MNB-lakasarindex telepiiléstipusonként (2010 = 100%)
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Megjegyzés: A 2022. februdr végén rendelkezésre dllé adatok alapjdn.
Forrds: MNB.

A gazdasagi visszapattands eredményeként a kereskedelmiingatlan-piac szempontjabdl relevans agazatok teljesitménye
javult, ugyanakkor a névekedés ingatlanpiacra gyakorolt kedvez6 hatdsa elmaradt a kordbbi ciklusokban tapasztaltaktdl,
ami részben a jarvany kozvetlen hatasa (a turizmus tartds visszaesése), részben pedig az altala felgyorsitott trendekbdl (az
otthoni munkavégzés és az e-kereskedelem térnyerése) adddo bizonytalansagnak tulajdonithatd. 2021. év végén a buda-
pesti irodapiac kihasznalatlansagi rataja 9,2 szazalékon allt, ami 0,1 szdzalékponttal haladja meg a 2020. év végi szintet.
A rata viszonylag stabil alakuldsa az alacsony volumen( Uj dtaddsoknak tudhato be. Az ipar-logisztikai piacon —2020-hoz
hasonléan — 2021-ben is élénk kereslet mutatkozott, az Uj ataddsok volumene rekord szintet ért el, a kihasznalatlansagi
rata pedig enyhén nétt: a 2020. év végi 2 szazalékos szintrdl 3,2 szazalékra emelkedett 2021. év végén, ami még mindig
egy rendkivul alacsony szint. A kiskereskedelmi forgalom 2021 masodik felében a jarvany el6ttinél magasabb szinten
stabilizalddott, a kiskereskedelmi ingatlanok kihaszndlatlansagi mutatéja jellemzGen stagnalt, a budapesti elsGdleges
bevasarldkozpontoknal tortént ndvekedés. 2021 sordn a hitelintézetek nem szigoritottak finanszirozasi feltételeiken, az
év végén pedig a kereskedelmi ingatlannal fedezett projekthitel-allomany minddssze 3,1 szdzaléka vett mar csak részt
a célzottan meghosszabbitott moratériumban, amelynek tulnyomo részét a szallodakitettségek adtak. A bankrendszer
t6keellatottsdga megfeleld szintl, aminek kdszonhetSen a szektor képes kezelni a kereskedelmiingatlan-piachoz kapcsolédd
kockazatokat. A 2021 végi kedvezd gazdasagi folyamatok 2022 elején is folytatddtak, azonban a kévetkezé negyedévek
kilatasai az orosz-ukran haboru és az azt kovet6 szankciok miatt romlottak. Az ingatlanpiaci szerepl6k 2022 marciusaban
a romlé gazdasagi kilatasok és tovabb emelked§ épitGanyagarak mellett mar épitGanyag-hianyt is tapasztaltak, mindezek
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eredményeként a hitelintézetek részérél a finanszirozasi feltételek jelentds szigoritasara, fejlesztdi oldalon pedig az akti-
vitds csdokkenésére szamitanak.

Az altalanos moratérium kivezetése utan a bankrendszer portféliomindségének kismértékl romldsa tapasztalhato.
A nemteljesit6 hitelek ardnya az altaldanos moratérium 2021. oktéberi kivezetése utan elmozdult historikus mélypontjarol.
2022 elsé két hénapjaban a bankrendszer nemteljesit6 hiteleinek ardnya enyhén emelkedett a lakossagi szegmensben,
a vallalati szektorban pedig stagnalt 2021 év végéhez képest. A nemteljesitd hitelek aranya 2022 februdr végére a lakossagi
szegmensben 4,1 szazalékrol 4,3 szazalékra nétt, mig a vallalati szegmensben 4,2 szazalékon stagnalt. A teljes hiteldllomanyt
tekintve 4,3 szazalékos volt az NPL-rata 2022 februar végén. A nemteljesité dllomany nagysaga a vallalati szegmensben
434, a lakossagiban pedig 410 milliard forint volt. A vallalati nemteljesité hitelallomany 18 szazalékat, a haztartasinak
pedig egyharmadat teszik ki a 90 napon tul késedelmes hitelek.

2021-ben a hitelintézeti szektor 550 millidrd forint adézott eredményt ért el az egyedi (nem konszolidalt) adatszolgdltatas
szerint, ami 346 milliard forintos novekedést jelentett az el6z6 évhez képest. A 12 havi gordil6 sajatt6ke-aranyos jove-
delmez6ség (ROE) 6,7 szazalékponttal 11 szazalékra nétt, az eszkdzaranyos profit pedig 52 bazisponttal 0,95 szazalékra
emelkedett. Az addzott eredmény novekedését leginkabb a kockdazati koltségek csokkenése, valamint a netté kamat-
eredmény névekedése tamogatta. A sterilizacids dllomany emelkedése és a bankok allampapirallomanyanak bévilése
is @ magasabb kamateredmény irdnyaba hatott. A jutalék- és dijeredmény is emlitésre méltd éves ndvekedést mutatott,
amiben a koronavirus-jarvany enyhiilése miatt élénkilé gazdasagi aktivitasnak, hitelkihelyezéseknek és pénzforgalomnak
is szerepe volt. Egyedil a mikodési koltségek emelkedése hatott a jovedelmez&ség romldsanak irdnyaba, 6sszhangban
azzal, hogy a jarvany kezdete 6ta stagnald személyi jellegli raforditasok szignifikdnsan néttek. Eszkdzaranyosan azonban
9 bazisponttal csokkentek a miikodési koltségek a béviilé mérlegféosszegnek kdszonhetden, mig a nettd kamatbevételek
eszkdzaranyosan stagnaltak.

A bankrendszer konszolidalt t6kemegfelelési mutatdja a harmadik negyedévben megfigyelt csokkenést kbvetden az év
végére 18,6 szazalékra nétt. Az emelkedés elsGsorban a teljes kockdazati kitettségérték lassulé névekedésének tudhato
be. A szektor szabad t6kéje 1631 milliard forintot tett ki, a teljes, auditalas hidnyaban a szavatolo t6kébe egyelére nem
beszamithatd éves eredménnyel egyiitt és a t6kefenntartdsi puffer 2022 juniusaig érvényes felhasznalhatdsagaval szamolva
pedig 2900 milliard forintot. A teljes éves eredménnyel szamolva a bankok donté tobbségének 4 szazalékot meghaladd
szabad puffere van.

AZ MNB MAKROPRUDENCIALIS TEVEKENYSEGE

Az MNB 2022 elsé negyedévében fokozott figyelemmel kbvette a koronavirus-jarvany, az allami és jegybanki hitelosztonzé
programok, a jarvany enyhiilését kbvetd gyors gazdasagi visszapattanas, a kamatemelési ciklus, valamint a februdr végén
kirobbant orosz-ukran fegyveres konfliktus pénziigyi rendszerkockazatokra gyakorolt hatasat.

Az MINB prioritasként kezeli a hitelezési folyamatok hatékonysaganak és a digitalizaciés fejlesztéseknek a tdmogatasat.
E célokat szem el6tt tartva, 2022. januar 1-jétdl |éptek hatalyba a piaci visszajelzések alapjan kialakitott, az addssagfék
elGirasra vonatkozd, annak zokkenémentes alkalmazasat segité mddositasok. Ennek keretében tobb, a jovedelemaranyos
torleszt6részlet mutatd szamitdsara vonatkozo kivételszabaly valtozott, valamint egyszerilisddtek a rulirozé hitelek auto-
matikus hitelkeret felllvizsgélatahoz kapcsolddé rendelkezések. Ezen kivil prudencialis szempontokat is figyelembe véve
hatalyat veszitette a babavaro kélcsonok oneréként vald figyelembevételére vonatkozd specialis szabalyozas, amelynek
elvarasrendszere a tovabbiakban egységes mddon az MNB 4ltal kiadott vezetdi korlevélben kerll megjelenitésre.

Az MINB a piaci észrevételek alapjan finomitotta a ,Mindsitett Fogyasztdbarat Lakashitel” termékmindsités feltételeit
a bankrendszeri verseny élénkitése és a hitelezési folyamatok digitalizacidjanak tovabbi el6mozditasa, valamint a termék-
mindgsités zokkenémentes alkalmazasa érdekében. A mddositasok alapjan 2022. aprilis 1-jét6l a fogyasztoi igényeknek
jobban megfelelve lehetévé valik az annuitasostdl eltéré torlesztésd, tiirelmi ids és lakastakarékpénztdri megtakaritassal
kombindlt lakdshitelek minGsitése is. Emellett a MinGsitett Fogyasztobarat keretrendszerbdl fakadd elényok minél szé-
lesebb kor(i elérhetésége érdekében bdvilnek a hitelnyujtok tajékoztatasi kotelezettségei a MindGsitett Fogyasztdbarat
Otthonbiztositasok elérhetGsége kapcsan.
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Az MINB 2022 els6é negyedévében sem latta indokoltnak az anticiklikus t6kepufferrata hatdlyos O szazalékos mértékének
megvaltoztatdsat. 2022 els6 negyedévéig a ciklikus rendszerkockazatok mérsékelten névekvd, de beavatkozast nem igénylé
szintjét jelezte a hitelpiaci aktivitas kormanyzati és jegybanki eszk6zokkel tdmogatott névekedése és a hazai gazdasag
koronavirus-jarvany okozta sokkbdl vald viszonylag gyors helyredllasa. A hitelezési trendek és ingatlanpiaci folyamatok
alapjan kordbban kozéptdvon a ciklikus rendszerkockazatok felépiilése volt valdszindlsithetd, a szabalyozdi beavatkozas
irdnyaba mutatva. A 2022. februar végén kirobbant orosz-ukran hdboru, valamint az azzal 6sszefliggésben bevezetett
gazdasagi szankciok miatt kialakult komplex gazdasagi helyzet azonban érdemben befolyasolhatja a ciklikus kockazatok
alakulasat. Ez a potencialis hatas jelenleg nehezen szamszerUsithet6, igy a konjunkturalis, pénziigyi rendszeri és kockazati
folyamatok szoros monitoringja sziikséges.

A jegybank szakért6i 2022 els6 negyedévében is figyelemmel kisérték a pénzligyi kdzvetitérendszert érint8 rendszer-
kockazati értékeléseket, a nemzetkdzi szabdlyozasi folyamatokat, és részt vettek a kiilonb6z6 eurdpai intézmények
makroprudencidlis politikdval foglalkozé munkacsoportjainak munkajaban.

AZ MNB PENZUGYI INNOVACIOT ES DIGITALIZACIOT TAMOGATO
TEVEKENYSEGE

A jegybank folyamatosan és aktivan vizsgalja a hazai pénziigyi rendszer digitalizaltsagi szintjét és 6sztonzi a pénzlgyi
szolgaltatast nyujtd intézmények digitalis versenyképességének javitasat. Az MNB 2022 elsé negyedévében atfogdan
felmérte a hazai bankrendszer és a biztositok digitalizacids szintjét. Az éves rendszerességi felmérésben a hazai bankok
harmadik, mig a biztositok masodik alkalommal vettek részt.

A korabban kialakitott hazai fels6oktatasi intézményi egylittmiikddések révén 2022-ben is folytatodtak a digitalis kompeten-
cidk fejlesztésére iranyuld projektek, tobbek kdzott kutatasi tevékenységek tdmogatdsaval, valamint szakmai eseményeken
valé részvétellel. Emellett a jegybank digitalis megoldasok révén a pénziigyi tudatossag fejlesztésében is aktiv szerepet
vallalt, els6dlegesen a fiatalok korében. A 2020. szeptembere 6ta mikédé MNB Digitalis Diakszéf mobilapplikacidhoz
kapcsolddo pénziigyi ismeretterjeszt6 programban 2022 elsé negyedévében immar 135 iskola vett részt dedikaltan.

Mindezek mellett a kordbban feldllitott keretek koz6tt a jegybank tovabbra is érdemben jarult hozza az innovacidk hazai
pénzligyi rendszerben torténd biztonsagos elterjedéséhez. Az MNB Innovation Hub szamos kezdeményezés kapcsan
tdmogatta a pénzligyi intézményeket és a FinTech cégeket a pénziigyi innovacidik kapcsan felmeril§ jogértelmezési
kérdések tisztazdsaban.

A nemzetkozi egyuttmikodések fejlesztése és a hatékony informaciomegosztas érdekében 2022 elsé negyedévében
szamos bilateradlis, jegybankok kozotti egyeztetésen vett részt az MNB, melyeken ismertette digitalizacios torekvéseit és
eredmeényeit. Az aktiv nemzetkozi kooperacié tamogatja az MNB-t abban, hogy a digitalizacio fejlesztésében elért ered-
ményei, az innovaciét tamogatd hozzadllasa a nemzetkozi kozosségben is egyre nagyobb elismerést szerezzen. Az MNB
a digitdlis megoldasok 6sztonzésében markans szerepet kivan betélteni, mind hazai, mind nemzetkozi viszonylatban.

Az MINB digitalizacids teruletének nemzetkozi szerepvallalasaként a teriilet munkatarsai részt vettek a BIS Innovation
Hub szingapuri iroddja altal koordinalt Dunbar projektben. A Dunbar projekt a hatdron atnyuld, professzionalis pénzigyi
szerepl6k kozotti tranzakcidkban vizsgalja a pénziigyi intézmények szdmara hozzaférhetd, ugynevezett wholesale digitalis
jegybankpénz potencialis szerepét és lehetséges m(ikodési modelljét. A projekt a BIS Innovation Hub szingapuri iroddja-
nak, illetve a szingapuri, az ausztral, a dél-afrikai és a malaj jegybank k6z6s kezdeményezése, melyhez megfigyel6ként az
Eurdpai Unidbdl a francia jegybank és az MNB csatlakozhatott. A Dunbar projekt eredményeirél a BIS 2022. marciusaban
tette kozzé jelentését.
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3. Az MINB felligyeleti és fogyasztovédelmi
tevékenysége

Az orosz-ukran haborus konfliktus hatasara bevezetett gazdasagi és pénzlgyi szankciok korlatoztak az orosz Sberbank és
csoportja miikddését. Az Egységes Szanaldsi Testiilet?, az Eurdpai Unid szanalasi szervezete 2022. marcius 1-jén megtiltotta
az ausztriai székhely( Sberbank Europe AG., a hazai Sberbank Magyarorszag Zrt. anyavallalatanak tovabbi mikodését.
Az anyavallalat fizetésképtelenségének kimonddsa nyoman el&allt helyzetben az MNB visszavonta a Sberbank Magyaror-
szag Zrt. tevékenységi engedélyét és elrendelte annak végelszamoldsat. Ezen események nem érintették a hazai pénziigyi
rendszer tobbi tagjat, amelyek valtozatlanul biztonsagosan, a megszokott rendben szolgaltak ki ligyfeleiket. Az MNB az
elmult id6szakban folyamatosan monitorozta a teljes magyarorszagi bankrendszer likviditasat, a pénzmozgasokat.

Az Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA) az MNB hatarozatét kdvetd napon megkezdte a Sberbank betéteseinek kartalani-
tdsat és 2022. marcius 18-ig rendelkezésiikre bocsatotta a kartalanitasi 6sszeget. A kartalanitds a Sberbank Magyarorszag
Zrt.-t6l kapott Ggyfélinformacidk alapjan automatikusan tortént, azt nem kellett az ligyfeleknek kilén kérelmeznilk az
OBA-nal.

A magyarorszagi bankrendszer megbizhaté miikodése mellett fontos azt is kiemelni, hogy marginalis a hazai biztositasi és
pénztari piac kdzvetlen orosz és ukran kitettsége: biztositdi oldalon minddssze a szektor vagyondnak 2-3 ezreléke, illetve
a pénztarak 5-6 ezreléke. A tGkepiacon a befektetési szolgdltatok tgyfelei altal birtokolt teljes szarmaztatott allomany
0,5-1 ezreléke, a befektetési alapoknal pedig 3 ezrelék alatti kdzvetlen allomany kétédik a haboruban all6 allamokhoz.
Mindezek mellett — a blue-chipek koziil — még harom itthoni t6zsdei kibocsatd rendelkezik szazalékokban kifejezheté
orosz, illetve ukran érintettséggel.

Az MNB — 6sszhangban a 2019-ben kiadott Versenyképességi programjanak? 42. pontjaval — a magyarorszagi hitelintézetek
és biztositdk szamara kiadott ajanlasban? kezdeményezi, hogy a 2022. aprilis 1-jét kdvetSen induld befolyadsszerzési, illetve
allomanyatruhazasi Ggyletek esetében a tulajdonosi kor fontolja meg az érintett intézmények részvényeinek bevezetését
a Budapesti Ertéktdzsdére (BET). A magyarorszagi bankok, biztositok tézsdére |épése, a nyilvanossagi és kozzétételi elGira-
soknak valé megfelelés tovabb erésitené az atlathatdsagot, ami hozzajarulna a betétesek és kisbefektet6k még magasabb
szint(i védelméhez. Tovabb er6sddne a magyar t6zsde szerepe és az alapkezel6k, pénztarak, biztositék szdmara nagyobb
tér nyilna a BET-en 1év§ részvények vasarlaséra.

PENZPIAC FELUGYELETE

2022 elsé negyedévében 13 prudencialis vizsgalat (5 atfogd, 2 utd, 1 cél, 5 jelzdlogbankot érint§ témavizsgalat) és 7
hivatalbdl inditott fogyasztévédelmi (6 intézményt érint6 téma és 1 cél) vizsgdlat zarult le, melyek kapcsédn 110,45 millio
forint prudencialis és 11,9 millié forint fogyasztédvédelmi birsagot szabott ki a jegybank.

* Az MNB atfogd vizsgdlata nyoman Osszesen 67,3 millid forint felligyeleti birsagot szabott ki a K&H bankcsoporttal
szemben, a K&H Bank Zrt. esetében egyebek kozt a hitelkockazatra, az értékvesztés-képzésre, a vallalatiranyitasra, az
IT-biztonsagra, a felligyeleti adatszolgaltatasra és az OBA betétnyilvantartasra vonatkozd hianyossagok miatt. A feltart
hibdak nem befolydsoljak az intézmények biztonsagos miikodését.

1 Single Resolution Board
2 versenykepessegi-program.pdf (mnb.hu)
3 Az MINB 2/2022. (11.11.) szamu ajanldsa a hitelintézetek és biztositok Budapesti ErtéktSzsdére valé bevezetésének el§segitésérsl
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e Lezarult a koveteléskezelési fogyasztovédelmi témavizsgdlat 6 kovetelésvasarlassal foglalkozo, jelents piaci részaranyt
képviseld, bankcsoporthoz nem tartozé pénziigyi vallalkozdsnal, amely a panaszkezelési tevékenységre és a kovetelés-
kezelési ajanlas* gyakorlati alkalmazasanak ellendrzésére is kiterjedt. A panaszkezelési hianyossagok miatt az MNB 1,6
millié forint fogyasztovédelmi birsagot szabott ki 5 pénzligyi vallalkozasnal, valamint felszdlitotta az intézményeket az
ajanlasnak nem megfelel6 gyakorlatok moédositasara.

* Az MNB a vonatkozo id6szakban lezarta a Bankmonitor Partner Kft-vel, mint pénzpiaci tobbes ligynokkel szemben
folytatott célvizsgdlatat. A kozvetit6 esetében kiemelt kockdzatu jogsértést nem allapitott meg, a vizsgalatban feltart
oktatasi/tovabbképzési, nyilvantartasi, adatszolgéltatasi és panaszkezelési szabalyzatot érinté hidnyossagok miatt az
MNB 4 millié forint feligyeleti birsagot szabott ki.

¢ A jegybank 2021. aprilisban fogyasztévédelmi célvizsgalatot inditott a CIB Bank Zrt.-vel szemben, melynek sordn megal-
lapitotta, hogy az megsértette a kamat, dij és minden egyéb koltség vagy feltétel pénziigyi szolgaltatasra irdnyuld szerz6-
désben vald egyértelm(i meghatdrozasara vonatkozd jogszabalyi rendelkezést. Emiatt 10 millié forint fogyasztovédelmi
birsag megfizetésére és a 2016. aprilis 30. napjat kovetGen a hitelkartya-szerz6désben rogzitett hitelkeret tullépése
miatt terhelt dijak visszatéritésére kotelezte a CIB Bank Zrt.-t.

2022 elsé negyedévében 3 ICAAP feliilvizsgdlat zarult le, illetve a felligyeleti stresszteszt keretrendszerhez tartozdé maéd-
szertana is fellilvizsgalaton esett at. Tobb elem, igy példaul a dij-jutalék, kereskedési eredmény becslése pontosabb lett,
bekeriilt a devizakockazat és a szuverén kockazat elGrejelzése, de a makrod szcenarid is valtozott a hozamgérbe meredek-
ségének eltéritésével.

A negyedév soran az MNB visszavonta a Sberbank Magyarorszag Zrt. tevékenységi engedélyeit és elrendelte végelsza-
moldasat. Az 6nmagaban megfelel6 szolvencidval és elegendd likviditdssal bird magyar lednybank cs6djéhez az vezetett,
hogy az orosz-ukran konfliktus kbzvetlen és kozvetett hatdsai miatt az anyabankhoz (az ausztriai Sberbank Europe AG-hez)
kihelyezett dllomanyokat lejaratkor az nem fizette vissza, igy a magyarorszagi Sberbank tevékenységének finanszirozasa
és mikodésének fenntartasa ellehetetlendlt.

Az MNB visszavonta a BAUER & BERGER FAKTORING Zrt. tevékenységi engedélyét a sorozatos jogsértések, az engedélyezési
feltételek hidnya és az MNB hatdrozataiban foglalt elvarasok nemteljesitése miatt.

Az MNB az els6 negyedévben engedélyezte, hogy a Tiberis Kft., a BDPST Ingatlanforgalmazé és Beruhazo Zrt., valamint
a GRANIT Bank Munkavallaléi Résztulajdonosi Program Szervezet a Granit Bank Zrt-ben, a MagNet Magyar K6z6sségi Bank
Zrt. és tulajdonosai a Sopron Bank Burgenland Zrt-ben, a Bank of China (Europe) S.A. pedig a Bank of China (K6zép-Kelet
Eurdpa) Zrt-ben tulajdoni részesedést szerezzen. Engedélyezte tovabba az MNB, hogy a Budapest Bank Zrt. és a Magyar
Takarék Bankholding Zrt. 2022. mdrcius 31-én beolvadjon az MKB Bank Nyrt-be.

Az MNB pénzpiaci folyamatos felligyelés keretében 2022 els6 negyedévében 11 prudencialis interjut folytatott le a fel-
Ggyelt intézmények fels6vezetdivel. A kvalitativ és kvantitativ informacidkon alapuld periodikus kockazatértékeléseket
intézményenként egy un. életképességi értékelésben Gsszegezte a jegybank az éves felligyelési ciklus soran. Ez az MNB
altal alkotott értékitéletrdl a felligyelt intézmények els6szamu vezet8inek visszacsatolast nyujt a SREP CEO talalkozdk
keretei kozott. A 2022. évi SREP CEO megbeszélések varhatdan a masodik negyedévben zajlanak majd.

A nemzetkozi bankcsoportok felligyelése kapcsan az MNB 13 nemzetkozi prudencialis felligyeleti kollégium tagja, melyek
kozil az OTP bankcsoport esetében a kollégiumi munkat koordinald, 6sszefogd, un. home szerepet tolt be. Az online térben
12 db kollégiumi tilés és 14 db egyéb egyeztetés tortént. Az MNB munkatarsai a prudencialis felligyelési feladataik ellatasa
mellett t6bb Eurdpai Bankhatésagi (EBA) munkacsoportban képviselik az MNB-t, s 2022 elsé negyedévében 6sszesen 7
online konferencidn vagy munkacsoport értekezleten vettek részt.

4 2-2019-koveteleskezeles.pdf (mnb.hu)
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AZ MNB FELUGYELETI ES FOGYASZTOVEDELMI TEVEKENYSEGE

Az MNB folyamatos felligyeleti tevékenységében felmérte a 2022. januar 1-t6l rogzitett referenciakamatok alkalmazasat
el6ird un. Kamatstop rendelet® altal elvart levélkiildés Gtemezését az érintett intézményeknél. A 2022. januar 31-ig ese-
dékes levelek zomét hatarid6ben kikildték, csupan a szerz6dések néhany szazaléka esetében fordult el6 hatarid6t kovetd
postazas. A Kamatstop rendeletnek vald intézményi megfelelést az MNB folyamatos felligyelés keretében a tovabbiakban
is nyomon koveti, indokolt esetben pedig meghozza a sziikséges intézkedéseket.

A pénzpiaci szektort érintéen 2022 elsé negyedévében 47 kérelemre indult fogyasztévédelmi eljaras zarult le, melyekhez
kapcsoldddan 6sszesen 14,4 millié forint birsagot szabott ki az MNB.

2022. februar végére a MinGsitett Fogyasztdbarat Lakashitelek (MFL) teljes folydsitott allomanya atlépte a 2.270 milliard
forintot, a szerz6désszam pedig megkdzelitette a 164 ezer darabot. Az MFL Palyazati kiirdsban foglaltaknak valé megfele-
|ést az MNB rendszeresen nyomon koéveti. A 2022 els6 negyedévében lezarult ellen6rzések nem tértak fel rendszerszint(
hibat, ugyanakkor 3 intézmény egyes fogyasztoi esetében a Palyazati kiirdssal ellentétesen magasabb el6torlesztési dijat
szamitottak fel. A dijkiilonbozet visszatéritését az intézmények mar az ellenbrzés soran végrehajtottak. Tobb intézmény
a hianypotlasokat nem igazolhaté modon kildte meg az Ggyfeleknek, igy a hitelbirdlati hatarid6k betartdsat az intézmé-
nyek ezen ligyfelek esetében nem tudtdk aldtamasztani.

A MinGsitett Fogyasztébarat Személyi Hitel (MSZH) termékeknél az online csatornan igényelt Ggyletek szama emelkedd
tendencidt mutat: a 2021 decemberében folydsitott ligyletek 24%-a, 2022 februdrjaban pedig mar 36%-a esetében hasz-
naltak az tgyfelek az online csatornat.

BIZTOSITASI PIAC FELUGYELETE

Az MINB 2022 els6 negyedévében vezetdi korlevélben® jelezte, hogy a biztositdk stabil tékehelyzete és a jarvanyhelyzet-
bdl fakadd biztositasi kockazatok mérséklédése miatt a tovdbbiakban nem tartja indokoltnak a szektor osztalékkifizetési
korlatozasanak fenntartdsat. Az enyhités a részvényvisszavasarlasi kifizetésekre, illetve a nagy 6sszeg(i valtozo javadalma-
zasok teljesitésére is vonatkozik. Az osztalékok kifizetése kapcsan ugyanakkor tovabbra is sziikséges az MNB volatilitasi
t6kepuffer tartasardl sz616 ajanldsanak’ valé megfelelés, valamint a kérnyezeti kockazatok figyelembevétele. Az er8s és
stabil szektor fenntartasa érdekében az MNB kordbbi osztalékkorlatozasaval azonnali [épéseket tett a potencidlis kocka-
zatok felmérése és kezelése érdekében.

2022 marciusaban 6tddik alkalommal publikalta az MNB kételezd gépjarmii-felel8sségbiztositdsi (KGFB) indexét?, mely-
nek segitségével a fogyasztdk osszevethetik kotelezd felelGsségbiztositasra vonatkozo sajat ajanlatukat a tényleges piaci
arvaltozasokkal. 2021 negyedik negyedévében 1 szazalékkal csokkent a személyautdk atlagos kotelezd gépjarmi-felelds-
ségbiztositasi allomanydija 2020 azonos id6szakahoz képest. A karraforditasok ekdzben egy év alatt 13 szazalékkal néttek,
igy a nomindlisan stagndlé atlagdijak és az emelkedd kdrok miatt sz(ikiil a pandémia sordn szétnyilt dij-kdr ollé. A KGFB
index a tovabbiakban is negyedévente fog megjelenni az MNB honlapjan.

A biztositasi piac felligyelete soran inditott ellen&rzési eljarasok esetében 2022-ben kiemelt jelent6séget kap a biztositas
értékesitésrél sz616 irdnyelv (IDD°) szerinti el&irdsok maradéktalan implementdldsa, kiilondsen a termékfeliigyelési- és
irdnyitasi rendszerre vonatkozé szabalyok, valamint a PRIIPs rendelet®® al4 tartozé KID dokumentumok vizsgélata. Fokozott
figyelem iranyul a biztositok IFRS17-re!! valé felkészilésére is, illetve a MinGsitett Fogyasztdbarat Otthonbiztositdsok (MFO)

5782/2021. (XII. 24.) Korm. rendelet a fogyasztonak nyujtott hitelrél szol6 2009. évi CLXII. térvény veszélyhelyzetben torténé eltéré alkalmazésa-
rol

6 vezetoi-korlevel-a-biztositok-osztalekfizetesi-es-javadalmazasi-politikajara-vonatkozo-mnb-elvarasokrol.pdf

7 Az MNB 6/2016. (VI.14.) szamu ajanlasa a folyamatos t6kemegfelelést biztositd volatilitasi tékepuffer tartdsardl

8 https://www.mnb.hu/letoltes/kgfb-index-infografika-2021q4.pdf

9 IDD Insurance Distribution Directive — az Eurdpai Parlament és Tandcs 2016/97. szamu irdnyelve a biztositési értékesitésrél

10 PRIIPs Packaged Retail and Insurance-based Investment Products — Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1286/2014/EU rendelete (2014. november
26.) a lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositdsi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informacidkat tartalmazé
dokumentumokrol

11 Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok — Biztositasi szerz6dések standard
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megfelelGségének ellenGrzésére. Az MNB vizsgdlja a KGFB dijkalkulaciok biztositdsmatematikai megalapozottsagat és
a nem-életbiztositasi termékek esetében a bejelentett kdrok vonatkozasaban a jogszabalyban elGirt hataridék teljestlését.

Az MINB a biztositok esetében a 2022 els6é negyedévében 1 atfogd vizsgalatot zart le, melyben 6sszesen 37 millio forint
felligyeleti és fogyasztovédelmi birsagot szabott ki a Generali Biztositd Zrt.-re, egyebek kozt a KGFB és unit-linked biz-
tositdsok dllomanykezelése, a karrendezés, IT-biztonsag, javadalmazasi politika, egyes termékek dijkalkulacidja, illetve
a panaszkezelés és ligyfél-tajékoztatds terén feltart hidnyossagok miatt. A birsagnal enyhit6 korilménynek szamitott, hogy
a biztositd a vizsgalat soran mar egyes feltart hibak korrekciéjardl szamolt be.

A vonatkozo id6szakban az MNB 17 biztositaskozvetit6t érintd témavizsgalatot zart le. A témavizsgalatok fokusza a bizto-
sitaskozvetit6k dijazasbol fakadd érdekkonfliktusok, 0sszeférhetetlenségi helyzetek kezelésére kialakitott eljarasrendje,
illetve annak alapjan a mikodésében megjelend kockazatok feltardsa, és a vonatkozd jogszabalyi elSirasok betartasanak
ellendrzése volt. A vizsgalatok szinte valamennyi kdzvetité 0sszeférhetetlenségi szabalyzatanal tartak fel jogsérté maga-
tartast. A témavizsgalatok megallapitdsai alapjan 12 biztositaskozvetitével szemben dsszesen 15 millid forint fellgyeleti
birsagot szabott ki a jegybank. Ot intézménynél az eljarasokat jogszabalysértés hidnyaban megsziintette, azonban a fel-
ligyeleti elvarasokat az MNB vezet6i levél formajaban esetlikben is megfogalmazta.

A biztositoi szektort érint6en 2022 elsé negyedévében 12 kérelemre indult fogyasztévédelmi eljaras zarult le, melyekhez
kapcsoldddan 6sszesen 3,1 millié forint birsdgot vetett ki az MNB, tobbek kozott a szerz6déskori tajékoztatds, az értesité
levelek és honlapok tartalma, a panaszkezelési és a karszolgaltatasi gyakorlatok miatt. Az els6 negyedévben 1 hivatalbdl
inditott fogyasztévédelmi célvizsgdlat zarult, melynek keretében 300 ezer forint birsag megfizetésére kotelezett a jegybank
egy intézményt Pénzligyi Békéltetd Testilet el6tti meg nem jelenése miatt.

A biztositasi engedélyezés teriiletén 2022 elsé negyedévének kiemelked6 eseményei kozott emlitendd, hogy az MNB —
a VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe (VIG) altal alapitott — VIG Magyarorszag Befektetési Zrt.
részére engedélyezte az UNION Biztositd Zrt-ben apport formajaban torténd, kdzvetlen tulajdonon alapuld mindsitett
befolyds megszerzését. Ezt kbvetGen az MNB altal kiadott engedélyez6 hatarozatok nyoman a VIG (valamint a VIG tulaj-
donosa, a Wiener Stadtische Wechselseitiger Versicherungsverein — Vermégensverwaltung — Vienna Insurance Group)
55%-0s részesedést szerzett az AEGON Biztositd Zrt-ben, majd a Corvinus Nemzetkdzi Befektetési Zrt., valamint a tulajdo-
nosa, a Magyar Allam 45%-0s mindsitett részesedést szerzett az AEGON Biztositd Zrt-ben, tovabbd 44,38%-0s részesedést
szerzett az UNION Biztositd Zrt-ben. Mindezen tul a vonatkozd id&szakban az MNB engedélyezte, hogy a BNP Paribas
Cardif Biztosité Magyarorszag Zrt. és a BNP Paribas Cardif Eletbiztositd Magyarorszag Zrt. biztositdsi tevékenységgel koz-
vetlenil 6sszefliggd tevékenységként a viszontbiztositott partnerei részére adatfeldolgozasi, karrendezési és aktuariusi
tevékenységet végezzenek.

2022 els6é negyedévében Gjabb intézmény lakdsbiztositasi terméke nyerte el a fogyasztobarat mindsitést. Ezzel nyolcra nétt
az MFO termékek szama, igy mar mintegy tizezer tgyfél tébb mint 400 milliard forintnyi vagyona biztositott e termékek-
kel. A mindsitett otthonbiztositasok kozotti valasztas megkonnyitése érdekében az MNB 6sszehasonlité oldalt mikodtet,
amelyet induldsa 6ta tébb mint huszonétezer alkalommal latogattak meg az érdekl&dék. Az Ggyfelek az MNB honlapjan
lévé ingyenes kalkulatorral'? valaszthatjak ki a szamukra legmegfelel&bb konstrukcidt, majd a szerz6dést az adott biztositd
honlapjara torténd atnavigalassal — adataik Ujboli megadasa nélkil — akar azonnal meg is kdthetik.

PENZTARI PIAC FELUGYELETE

A 2022-ben folytatott vizsgdlatok soran a belsé kontrollrendszerek hatékonysagara, az Gzleti modell megalapozottsaga-
ra, a mikodés hosszu tava fenntarthatdsagara, a TKMNYP13 mutatd szamitds alatamasztasanak ellenbrzésére, valamint
a pénztari portfélidkat érint6 nagyobb kockazatvallaldasok monitorozasara irdnyul kiemelt figyelem.

12 https://minositettotthonbiztositas.mnb.hu/mfo/kalkulator
13 20/2019. (1X.20.) szamd MNB ajanlas az 6nkéntes nyugdijpénztarak teljes koltségmutatdja szdmitasardl és kozzétételérdl
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Az MNB a pénztdrak esetében az els6 negyedévben 3 atfogd vizsgdlatot és 1 célvizsgalatot zart le. Ezek soran elsGsorban
a belsé kontrollrendszerek nem megfelelé miikodésével, az informatikai biztonsaggal, az adatszolgéltatasokkal, a szamviteli
folyamatokkal, a pénztari szolgéltatasok nyujtasaval, a tagi elszamolasok hataridén tuli teljesitésével és a panaszkezeléssel
kapcsolatban allapitott meg hianyossagokat.

A pénztari engedélyezési teriileten az MNB harom pénztar (MKB Nyugdijpénztar, Generali Onkéntes Nyugdijpénztar, Erste
Onkéntes Nyugdijpénztar) vélaszthaté portfélids rendszerének médositasat engedélyezte.

Az MNB 2022 marciusaban kdzzétette honlapjan a nyugdijpénztarak 2021. évi hozamaira, valamint a 10 és 15 éves hozam-
rataira vonatkozé adatokat!®. Az dnkéntes nyugdijpénztarak minusz 7 és plusz 26 szazalék kozotti éves nettd hozamot értek
el 2021-ben, a zaré vagyonnal sulyozott atlagos nettéd hozam 2,63 szazalék volt. Az inflacids hatdsra figyelemmel ez negativ
redlhozamot jelentett, mig 10 és 15 éves tdvon a szektor inflacié feletti hozama tovabbra is 2-4 szazalékos savban alakul.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/1238 rendelete (Pan-European Personal Pension Product — PEPP rendelet —
2022. marcius 22-t6l alkalmazandd) alapjan a PEPP termék felligyelete a nemzeti hatésagok, igy Magyarorszag tekintetében
az MNB feladata. A jegybank az EIOPA kérésének eleget téve intézkedett a PEPP rendelet 12. cikk (1) bekezdése alapjan
a 47. cikkben emlitett felhalmozasi szakaszra vonatkozd feltételeket és a kifizetési szakasszal kapcsolatos, az 57. cikkben
emlitett feltételeket szabalyozé nemzeti torvényi rendelkezések szévegének MNB honlapon, General Good kereteiben
vald kozzétételérs|®s.

TOKEPIAC FELUGYELETE

A 2022 februdrjaban kibontakozott orosz-ukran haborus konfliktus, valamint az ennek kévetkeztében bevezetett gazdasagi
és pénzligyi szankciok a hazai befektetés alapkezel&i és befektetési szolgdltatdi szektorra is hatast gyakorolnak.

A befektetési alapok vonatkozdsaban tobb alapnak is volt kbzvetlen orosz kitettsége, melynek mértéke azonban 6sszes-
ségében nem jelentds. Panikszer( visszavaltasok nem jelentkeztek a szektorban. Két piacvezet6 alapkezel6 rendelkezik
kifejezetten orosz fékuszu részvény alappal, amelyek forgalmazasat szlikséges volt felfliggeszteni, mivel tobb értékpapir
kereskedése és arjegyzése megsziint. Az ingatlanalapok esetében alacsony kidramlast tapasztalt az MNB. A szektor stabil,
magas likviditast mutat. A konfliktus hatasara tehat a likviditas- és kockazatkezelés mellé els6dleges fontossagu témava
|épett el az eszk6zok értékelésének mddszere, amelyet az MNB kiemelt figyelemmel kisér.

A konfliktus pénziigyi és tGkepiacokra is kiterjed6 hatdsait illetéen az MNB szorosan nyomon koveti a befektetési szol-
galtatok orosz eszkozokben fennalld kitettségét, valamint a megnovekedd volatilitasra tekintettel a befektetési vallalko-
zasok ugyfelei t6kedttételes pozicidinak fedezettségét. A tékepiaci eszkdzok piaci arfolyamdaban tapasztalt nagymértékd
visszaesés értelemszer(ien a szolgaltatok altal kezelt vagyont is csokkentette, ugyanakkor a szektort érintd tékekiaramlds
a rendelkezésre all6 adatok alapjan nem volt tapasztalhato.

A 2022 els6 negyedévében folyamatban IévS SREP keretében az MNB ellendrzi a befektetési vallalkozasok rendelkezésre
allo t6kéjének megfelelGségét is. A befektetési szolgaltatok prudencialis felligyeletét érintéen — a kordbban kozzétett és
tovabbra is érvényes felligyelési prioritdsok mellett —az MNB kiemelt figyelmet fordit az ligyfélkovetelések kezelésével
kapcsolatos gyakorlatok, illetve az tigyfélkovetelések rendelkezésre alldsanak ellenérzésére, valamint Uj elemként a 2022
februdrjdban — tobbszori halasztast kdvet6en — hatalyba lépett, a kdzponti értékpapir-elszamoldsok késedelmének meg-
el6zésére vonatkozoé kockazatcsokkentd elGirasok megfelel6 atiiltetésére is.

14 https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2022-evi-sajtokozlemenyek/nagy-kulonbsegek-a-nyugdijpenztari-hozamok-kozt-tavaly-
hosszu-tavon-2-szazalek-feletti-realhozam

15 https://www.mnb.hu/felugyelet/engedelyezes-es-intezmenyfelugyeles/engedelyezes/tajekoztatok/tajekoztato-a-magyarorszag-teruleten-
valo-szolgaltatasnyujtas-felteteleirol-general-good
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Az MNB 2022 elsé negyedévben zarta le egyes, hazai piacon meghatarozo befektetési szolgéltaték EMIR® és EMIR Refit!’
rendeletek — tehat a tézsdén kivili szarmaztatott igyletekre vonatkozoé elszamolasi kotelezettséget és kockazatcsdkkentési
technikakat érint6 — elGirdsainak valé megfelelés ellenGrzését, amely soran a szolgaltatok gyakorlatat és belsé szabalyo-
zasat prudencialis szempontbdl megfelelének talalta.

Az MNB még 2021-ben a nemzetkdzi gyakorlat figyelembevételével Uj ajanldst!® adott ki a sikerdijak szdmitdsi mecha-
nizmusa kapcsan az alapkezel6i szektornak. Az ajanlas a mar kordbban meglévé sikerdijat alkalmazd alapoknal 2022.
januar 1-jétdl varja el az érintett piaci szerepl6ktél az ajanlasban elGirtak alkalmazasat. Az alapkezelGi szektor nagy része
hataridére alkalmazkodott az elvarasokhoz, illetve egy résziik atmeneti idGszakot igénybe véve folyamatosan alakitja at
sikerdij modelljeit. A szabdlyozas az ESMA' irdnymutatasaira alapulva tdbb ponton szigoritotta a sikerdijak levondsanak
feltételeit, és tobbek kdzott egységesen definidlta a minimum referencia id&szakot, illetve el8irta a referencia id8szakban
a veszteség helyredllitdsanak feltételét. Az Gigyfeleket az alapok elézetes marketinganyagaiban, illetve a kiemelt informacids
dokumentumban egyértelm(en tdjékoztatni kell, példakkal is szemléltetve a sikerdij szdmitdsi modjardl, id6pontjardl, és
a szamitas alapjdul szolgalé referenciaindex multbeli teljesitményérdl is.

Az MINB a t6kepiaci fogyasztovédelmi felligyelés keretében a befektetési szolgdltatok termékiranyitasi gyakorlatainak —
ideértve kiilondsen a komplex, szarmaztatott termékek vonatkozasaban kialakitott értékesitési stratégiak — ellenérzésére,
valamint a 2021 augusztusdban lezart — pénziigyi eszkozok befektetéknek vald alkalmassaganak értékelésére vonatkozd
gyakorlatokat értékel6 — témavizsgdlat sordn eldirt felligyeleti elvarasok nyomon kovetésére fékuszal.

2022 els6 negyedévében az MNB a t6kepiaci szereplSk korében 6 prudencialis vizsgalatot zart le. Ezek koziil kiemelendd
a Didfa Alapkezeld Zrt.-vel szembeni — tébbek kozott a befektetési alapok kockazati profiljara lényeges hatast gyakorld
személyek teljeskord azonositdsdnak és a befektetési dontések meghozatalanak és végrehajtasanak az egyes ugyletek
elszdmolastdl és adminisztraldsatdl valo elkilonitésének hidnya miatt — birsag kiszabasaval lezart atfogo vizsgalat. Az MNB
ezen id&szakban a t6kepiaci folyamatos felligyelési tevékenysége keretében tovabbi fellgyeleti birsagot szabott ki két
befektetési vallalkozassal szemben (ERSTE Befektetési Zrt., Hold Alapforgalmazd Zrt.). A vizsgalt id6szakban 6sszesen 33,1
millié forint prudencialis birsdgot szabott ki a t6kepiaci szereplSkkel szemben.

Az AEGON-csoportot érint8 tobblépcsés mindsitett befolydsszerzési folyamat részeként kerilt sor a VIG Vienna Insurance
Group, valamint az osztrdk WSWV, illetve Corvinus Zrt., valamint a Magyar Allam az AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6 Zrt.-ben tortén6 mindsitett befolydsszerzésének engedélyezésére. Emellett tdbb mindsitett befolyasszerzési
engedélyezési eljarast folytatott le az MNB a Concorde Ertékpapir Zrt. és a HOLD Alapforgalmazo Zrt. befektetési vallal-
kozasokat, tovabba a HOLD Alapkezeld Zrt. és az Accorde Alapkezels Zrt. AEKBV-alapkezelGket érintGen.

PIACFELUGYELET ES KIBOCSATOI FELUGYELET

Az MNB-nek az MNB torvény?° médositdsaval 2022. janudr 15. napjatdl piacfelligyeleti eljarasai soran — a befekteték
érdekeinek védelmében — lehetdsége nyilik arra, hogy a jogosulatlan szolgaltatok honlapjait, amelyen keresztiil szolgal-
tatdsaikat népszerdsitik, meghatarozott idére hozzaférhetetlenné tegye. Ez az intézkedés alkalmas a befektetGi érdekek
széles kor(i védelmére, hiszen az MNB ezaltal rovid idén belldl minimalizalni tudja annak lehet&ségét, hogy a jogosulatlan
tevékenységet végz6 személy vagy szervezet Gjabb befektetSkkel [éphessen kapcsolatba.

A 2022 els6 negyedévben lezart jogosulatlan tevékenységet vizsgald eljarasok koziil kiemelkedtek a befektetési és pénz-
Ugyi szolgaltatasok jogosulatlan kozvetitGivel szemben lefolytatott piacfelligyeleti eljarasok. A hatalyos szabdlyozas szerint
a befektetési és pénzligyi szolgdltatasok kdzvetitése az MNB engedélyéhez vagy az MNB-hez térténd bejelentéshez kotott
tevékenység. A kilonboz6 tipusu kozvetitGi engedélyekrdl (pénzpiac, tékepiac, biztositasi piac) a potencialis befektetdk az

16 A t6zsdén kivili szarmaztatott Ggyletekrél, a kozponti szerz6d6 felekrél és a kereskedési adattarakrol sz6l6 648/2012/EU parlamenti és tandcsi
rendelet

17 AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/834 RENDELETE (2019. majus 20.)

18 A Magyar Nemzeti Bank 11/2021. (VII.1.) szdmu ajanlasa a befektetési alapkezel6k dltal alkalmazott sikerdijakrol

19 European Securities and Markets Authority (Eurépai Ertékpapir-piaci Hatéséag)

20 2013. évi CXXXIX. térvény a Magyar Nemzeti Bankrol
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MNB honlapjardl tajékozddhatnak.?! Amennyiben a kdzvetit6k nem keriilnek az MNB ellendérzése ald, abban az esetben
jelent6sen sérilhetnek a fogyasztok érdekei.

A piacfellgyeleti tevékenység masik jelentGs szegmensét a piaci visszaélések elleni kiizdelem teszi ki. A fogalom magaba
foglalja — a nemzetkozi és hazai példak tamasztotta igény alapjan — a piaci visszaélések elleni, egységes eurdpai unids
szabalyrendszer (MAR??) &ltal definialt tevékenységeket, igy a bennfentes kereskedelem, piaci manipulacié és bennfentes
informéacid atadasanak tilalmat, valamint tagabb értelemben a short tigyletek szabalyozasara megalkotott rendelet (SSR?3)
szerinti tiltott piaci magatartasokat, a short ligyletek fedezetlenségét és a short ligyletekkel kapcsolatos bejelentési és
kozzétételi szabdlyok megsértését.

A fent felsorolt jogszabalyba (itk6z6 magatartasok eddig is meglévé, szoros felligyeletre és monitoringra kialakitott ellen6r-
zése az orosz-ukran haboru altal okozott piaci turbulencia okan 2022 elsé negyedévében még nagyobb hangsulyt kapott,
annak érdekében, hogy a piaci bizonytalansagot egyetlen piaci szerepl6 se tudja kihasznalni a tiltott magatartasformak
valamelyikén keresztil, nyereségszerzés céljabdl, mas befektet6k karara.

A kibocsatoi feligyelés keretében az MNB el6térbe helyezte a folyamatos felligyelést és ennek keretében a rendelkezésére
all6 eszkdztar minél szélesebb kord, és minél inkabb valds idejli haszndlatat. A felligyelet tdmogato szerepét hangsulyozva,
az MNB altal kindlt konzultaciés lehet&séggel egyre tobb tzsdén 1évé vagy tézsdére 1ép6 tarsasag él rendszeresen. igy
alkalom nyilik szakmai kérdésekben a legmagasabb szintl megfelelés érdekében konzultalni.

Az MINB célvizsgalatot folytatott az OTT-ONE Nyrt. tevékenységének vizsgalatara, amely soran megdllapitotta, hogy a ki-
bocsaté tobb izben megsértette a tékepiaci torvény rendkivili tajékoztatasi kotelezettségre vonatkozo rendelkezéseit,
tovabb3a a MAR bennfentes informacio nyilvanos kozzétételére és a piaci manipulacid tilalmdara vonatkozo rendelkezéseit.
Az MNB a feltart jogsértések okan a célvizsgalatot lezaré dontésében — egyéb intézkedések mellett — 27 millié forint 6sz-
szegl felligyeleti birsagot és 84 millié forint 6sszegl piacfelliigyeleti birsagot szabott ki.

Az MNB piacfelligyeleti eljarast folytatott egy természetes személy tevékenységének kivizsgalasra. Ennek soran megalla-
pitast nyert, hogy az EST MEDIA Nyrt. (jelenlegi nevén Delta Technologies Nyrt.) bennfentes jegyzékén szerepl6 személy
a kibocsatonal betdltott pozicidjabdl adéddan bennfentes informacid birtokaban bennfentes kereskedelmet megvalé-
sito, tézsdén kivili megbizdsokat hajtott végre oly mdédon, hogy tébb mint 11 millié darab EST MEDIA részvényt adott
el kilénb6z6 természetes személyeknek. Az MNB a feltart jogsértés miatt — egyebek mellett — 64 millié forint 6sszeg(
piacfellgyeleti birsdgot szabott ki a természetes személlyel szemben.

Az MNB tovabbi piacfelligyeleti eljarasa soran megallapitast nyert, hogy egy természetes személy két kereskedési napon
kozel 3 millidrd forint értékben adott be a BET-re olyan dnkdtéseket megvaldsitd tézsdei megbizasokat, amelyek az adott
részvény napi forgalmanak 30%-at meghaladtak. A tevékenység a MAR-ban foglalt piaci manipulacio tilalmaba tkozott.
Az MNB a feltart jogsértés miatt az eljarast lezard hatarozataban — egyebek mellett — 45 millié forint 6sszeg( piacfeliigyeleti
birsagot szabott ki a természetes személlyel szemben.

INFORMATIKAI FELUGYELES

Lezdrult az online ligyfélazonositds és online szerz6déskotés témavizsgalat, melynek sordn az MNB 5 kiilonb6z6 tipusu
intézménynél értékelte az online Ugyfélazonositas és szerz6déskotés jogszabalyi megfelelGségét és informatikai biztonsa-
gat. A fellgyelt intézmények prudens modon alakitottdk ki a kapcsolddd folyamataikat, valamint megfeleltek a jogszabalyi
kovetelményeknek, ezért az MNB részérél azonnali intézkedésre nem volt sziikség.

21 Kozvetit6i engedélyek (mnb.hu)

22 A piaci visszaélésekrél (piaci visszaélésekrdl szol6 rendelet), valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv és a 2003/124/EK,
a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottségi iranyelv hatdlyon kivil helyezésérdl sz6l16 2014. dprilis 16-i 596/2014/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelet

23 AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 236/2012/EU RENDELETE (2012. marcius 14.) a short gyletekrdl és a hitel-nemteljesitési cseretigyle-
tekkel kapcsolatos egyes szempontokrdl
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Elindult az MNB kiberfenyegetettségi térkép projektjének pénziigyi intézményekkel kozos pilot fazisa. Az Eurdpai Bizottsag
DG Reform Igazgatdsag Technikai Tamogatasi Eszkoz keretrendszerének kdszonhetSen 2021-t6l késziil — a pénziigyi szektor
legjelentGsebb hazai szereplGivel egyluttmikodve — Magyarorszag pénzintézeti kiberfenyegetettségi térképe. A projekt
lényege, hogy — a mar létezs és kialakitas alatt allé EU-s és nemzeti jogszabalyi elvardsok és a nemzetkozi jo gyakorla-
tok figyelembevételével — olyan mddszertant alakitson ki az MNB, amely megfelel§ képet ad a pénzligyi szektort ért
kibertamadasokrdl, incidensekrél és f6bb fenyegetettségekrél.

Pénzmosas és terrorizmus-finanszirozas megel6zésével és megakadalyozasaval, valamint a vagyoni- és pénziigyi kor-
latozé intézkedések végrehajtasaval kapcsolatos feliigyeleti tevékenység

Az AML/CFT?* vizsgélatok célja a hianyossagok, sériilékenységek azonositasa mellett az intézményekre vonatkozé valds
fenyegetettség felmérése, a varhatd reputdcios kockazatok szamszer(sitése érdekében. Fontos szempont tovdbb3d a ha-
tékonysag vizsgélata, illetve a kockazatok lehetséges okainak feltarasa és megértése. Az AML/CFT vizsgélatok kiterjednek
arra is, hogy egy adott jogsértés vagy szabalysértések sorozata miért kbvetkezett be, vagy egy adott jogsértés jelezheti-e
a szélesebb kord rendszerbeli vagy belsé kontrollhianyossagokat. Jelentds figyelmet kap a feliigyelt intézmények vezetGinek
tajékoztatasa a vizsgélatok soran azonositott AML/CFT kockazatokrol.

Az elmult években egyre fontosabb szerepet tolt be az AML/CFT felligyeletben is a folyamatos felligyelés annak érdekében,
hogy a feltart kockdzatokat miel6bb kezelhessék, tovdbba a folyamatos felligyelés eredményei hatékonyan tamogassak
a vizsgalatokat és a felligyeleti kockazatértékelés feliilvizsgalatat.

2022 els6 negyedévében az MNB folyamatos felligyelet keretében vizsgélta a K&H Bank Zrt. bejelentési és a bejelentések
tartalmi kdvetelményeire vonatkozé gyakorlatat, valamint a K&H Bank Zrt. felligyeleti adatszolgaltatdsanak min&ségét.
Tekintettel arra, hogy az MNB a vizsgdlata sordn e targykdrokben hidnyossagokat tart fel, figyelmeztetés, kotelezés, valamint
rendkivili adatszolgaltatas intézkedés alkalmazdsara, tovabba 6,5 millié forint felligyeleti birsag kiszabasara keriilt sor.

AZ MNB ZOLD PROGRAMIJA

Bar a globdlis és hazai makrogazdasagi kondicidk valtoztak, az MNB tovabbra is elkdtelezett maradt a korabban kijeldlt
fenntarthatdsagi célok irdnt. Ennek keretében folytatja a Z6ld Programban meghatdrozott célkitlizések eléréséhez sziikséges
munkat. igy kiemelt figyelmet fordit tobbek kozott a kornyezeti eredet(i gazdasagi sokkoknak ellenallé pénziigyi rendszer
kialakitasara, az éghajlatvaltozasbdl és mas kornyezeti anomalidkbdl fakadod kockazatok feltérképezésére, valamint a hazai
z6ld finanszirozasi kornyezet fejlesztésére.

A 2019-ben inditott Novekedési Kétvényprogram (NKP) a vallalati kotvény piac likviditasanak novelését célozta meg
elsésorban, taptalajt nyujtott a zold vallalati kotvények megjelenésének is. A Monetdris Tanacs 2021. decemberi Ulésén
az NKP lezarasardl dontdtt monetaris politikai megfontoldsokbdl, dm az MNB tovabbra is fontosnak tartja a kdtvénypiac
z6ldiilését. Ezért 2022 januarjaban Z6ld kotvény Kibocsatasi Utmutatot?® tett kozzé, hogy segitse a magyar vallalatok
z6ld kotvény kibocsatasait. A kozzétett dokumentum bemutatja a f6 zold kotvény sztenderdeket, a kibocsatast kisérd
tevékenységeket és dokumentdcidt, valamint a kibocsatast kovetd jelentéstételi kotelezettségeket is.

Az Eurdpai Bizottsag tdmogatdsaval, az Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (EBRD), a Deloitte Magyarorszag kézremdi-
kddésével és szamos pénzlgyi piaci és kormanyzati szerepld, valamint tovabbi érintett bevondsaval megszilettek a hazai
tékepiac ,z6lditését” elGsegitd javaslatok?® is. Az MNB a most publikalt javaslatok alapjan a Budapesti ErtéktSzsdével és
kormanyzati partnereivel egylttm(ikodésben dolgozik majd egy ezt szolgald stratégia és konkrét intézkedések kialakita-
san. A cél, hogy a t6kepiac a jelenleginél nagyobb mértékben tudja finanszirozni a kérnyezeti fenntarthatdsagot szolgald
beruhazasokat, a ,z6ld” cégek pedig kedvez8bb t6ke- vagy kdtvényjellegl forrdshoz juthassanak.

24 Anti-money laundering/counter financing of terrorism
25 https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-zold-kotveny-utmutato.pdf
26 https://www?2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/hu/Documents/energy-resources/Deloitte-Sustainable-Capital-Market.pdf
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AZ MNB FELUGYELETI ES FOGYASZTOVEDELMI TEVEKENYSEGE

Az MNB 2022 marciusaban a jegybankok és a hazai pénzligyi szervezetek korében is els6k kozott készitette el klimaval-
tozéssal kapcsolatos pénziigyi (TCFD)?’ jelentését. A jelentés célja — dsszhangban a Zéld Program harmadik pillérével —,
hogy az MNB a lehet6 legszélesebb korben feltarja, mérje és transzparens mdédon publikalja az operativ mikodésével
és pénzlgyi eszkozeivel kapcsolatos klimakockazatokat, ezaltal is iranyt mutasson a hazai pénzligyi szektor szerepl&inek.

Az MNB klimakockazati jelentésének publikdldsa a magyar pénziigyi rendszer szisztematikus zolditésének kulcsfontossa-
gu lépéseként tudhato be. Emellett a zold vallalati t6kekovetelmény-kedvezmény fenntarthatd ingatlanokra vonatkozé
fejezetét is publikalta a jegybank, amellyel tovabb szélesedett a programba bevonhato teriiletek kore.

27 https://www.mnb.hu/letoltes/tcfd-jelente-s-2022-hu.pdf
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4. Szanalas

SZANALASI TERVEZES ES SZANALHATOSAG ERTEKELESE, MREL-KOVETELMENY

Az MNB, mint csoportszintl szanalasi hatdsag az éves itemtervnek megfelelGen a jelentds hataron atnyulé tevékeny-
séget végz8 magyarorszagi székhelyld bankcsoport esetében folytatta a szanadlhatdsag értékelésére iranyuld eljarast,
amelyhez kapcsoloddan felllvizsgalatra kerill a csoportszintl szanalasi terv és azzal parhuzamosan a konszolidalt és
egyedi a szavatoldtSkére, a leirhatd, illetve atalakithatd kotelezettségekre vonatkozé minimumkovetelmények (MREL-
kovetelmény) is. A szanalhatdsagi értékelésre nemcsak az intézménycsoport hazai intézményeinél keriil sor, hanem egy
koordindlt vizsgalat keretében az adott orszag szanalasi hatdsagainak kozremiikodésével a leanyvallalatok vonatkozasaban
is. A szanalasi terv és a szandlhatdsag értékelése, valamint az MREL-kdvetelmények egylittes dontések keretében fognak
elfogadasra keriilni az év folyaman. A szanalhatdsagi értékelés annak vizsgalatat jelenti, hogy egy jov6beni valsaghelyzet
esetén vannak-e jelentds akadalyai az adott intézménynél vagy csoportnal kdvetend§ vélsagkezelési stratégidanak (felsza-
molas vagy szandlas).

Az Egységes Szanalasi Testlilet (Single Resolution Board — SRB), mint a legjelentdsebb bankuniods székhelyl intézmények,
illetve bankcsoportokért felelGs szanalasi hatdsag vezetése alatt allo szandlasi kollégiumokban is folytatédott a szanalasi
tervezési, valamint a szanalhatdsag értékelésével 6sszefligg6 munka, ennek keretében az MNB, mint a bankunids anya-
vallalatok magyarorszagi székhely(l lednyvallalataiért felel6s szanalasi hatdsag tobb lednyvallalat estében kidolgozta és
indokoldssal ellatva az SRB rendelkezésére bocsatotta az érintett lednyvallalatok egyedi MREL-kdvetelményeire vonatkozé
javaslatait.

KOLLEKTIV PENZALAPOKKAL KAPCSOLATOS FELADATOK, A SZANALASI ALAP
TAGINTEZMENYEINEK RENDSZERES EVES DIJFIZETESE

Az MNB képvisel6i tovabbra is aktivan részt vesznek a Szanalasi Alap és az Orszagos Betétbiztositasi Alap igazgatdtanacsa-
inak munkajaban. 2022. I. negyedévében az MNB folytatta a Szandldsi Alapba fizetendd rendszeres éves dijak szamitdsara
vonatkozd el6késziileteket az intézmények altal teljesitett adatszolgaltatasokban foglalt informdacidk feldolgozasaval.

NEMZETKOZI EGYUTTMUKODES, RESZVETEL AZ EUROPAI UNIOS
SZABALYOZASI KORNYEZET ALAKITASABAN

Az MINB szakért8i mar tobb éve aktivan részt vesznek az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatdsag (European Securities and Markets
Authority — ESMA) munkacsoportjaban a kapcsolddd alsébb szintli jogszabalyok kidolgozasa érdekében. Emellett az MNB
szakértGi tovabbra is résztvevéi az Eurdpai Bankhatdsag szanalasi tervezéssel és a szanalasi eszkdzok gyakorlati alkalmaza-
sanak kérdéseivel foglalkozd6 munkacsoportjainak, valamint részt véllalnak a bankszanalas terén megszerzett tapasztalataik
beépitésével az Eurdpai Biztositds- és Foglalkoztatdi Nyugdijfelligyeleti Hatésagnak (European Insurance and Occupational
Pensions Authority — EIOPA) a biztositok szandlasi keretrendszerének jovébeni kiépitését célzé munkajaban.
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5. Nemzetkozi tartalékok

2022 els6 negyedévének végén az MNB nemzetkozi tartalékainak nagysdga 37,0 milliard euro volt, ami 1,4 millidrd euro
csokkenést jelent a 2021. év végi 38,4 milliard eurds értékhez képest.

A nemzetkozi tartalékok alakuldsat elsGsorban az aldbbi tételek befolyasoltdk az elmult negyedév soran:

A tartalékokat leginkabb az Allamaddssag KezelS Kozpont (AKK) addssagtorlesztési céli tételei (tobbek kozott a marciusi
letelepedési kétvénylejarat - mintegy 300 millié euro) illetve a Magyar Allamkincstar (MAK) devizakiadasai csokkentették
(mintegy 700 millié euro), 6sszességében mintegy 1 millidrd euro értékben.

A nem meguijitott forintlikviditast nyujtd swapokhoz kothet6 pénzmozgasok kozel 500 millié euroval csokkentették

a devizatartalékot.

Ezt ellenstlyoztak az AKK altal februarban kibocsétott dsszesen 75,3 milliard japan jen névérték( Samurai kotvények,
a marciusban beérkez6 SURE hitel, valamint az Eurdpai Bizottsagtdl ebben a negyedévben érkezett tobb mint 900 millid

euro 0sszegli netto transzfer is.

A negyedév végén meghirdetett eurolikviditast nyujté swaptenderek finanszirozasahoz az MNB igénybe vette a nemzet-
kozi szervezetekkel kotott repo keretszerz6déseit. A bankrendszernek nyujtott swap- és a finanszirozasul szolgald repo
Ugyletek értéke kozotti eltérés csak dtmeneti hatdssal volt a tartalékszint alakulasara.

6. abra
A nemzetkozi tartalékok nagysaganak alakulasa (milliard EUR)

Milliard EUR Milliard EUR
E - 40

7l i v i - silii isiit L 20
L3 TR PO I PP L 15
10 T T T T T T T 10
o e e < = o o e
(] (7] (7] (7] [} (] (] (7]
Q Q Q Q Lo Q Q Q
" wv wv wv (%] " " wv
§ 3 § 3 § 5 § 5 § 5 § 3 § 5 § 3
- ‘o - ‘C - ‘o = ‘o = ‘o = ‘o - ‘C - ‘C
o o o < o < o < o o o I o o o <
(] © (] ] (] G Q G O © (] ~© (] @ (] O
B £ b £ b £ b E 3 E B E b £ 3 €
< ) ) o ) ~ ~N o0 o0 o a o o i i N
— — \—c ~ — — — — — — — I I o o o
o o o o o o o o o o o o o o o o
~ ~ ~ ~ N N N N N N N ~ ~ ~ ~ ~

IDOKOZI JELENTES  2022. APRILIS

27



MAGYAR NEMZETI BANK

28

6. Készpénz-logisztikai tevékenység

A FORGALOMBAN LEVO KESZPENZ

A forgalomban |évd készpénzallomany értéke 2022. marcius végén 8204,3 milliard forint volt. A novekedési Gtem 2021
azonos idGszakahoz viszonyitva 12,9 szazalékot (a forgalombdl bevont, de még visszavalthaté bankjegyeket is figyelembe
véve 12,5 szazalékot) tett ki. A jegybankbdl torténd netté készpénzkiaramlds az I. negyedév soran februdr és marcius héna-
pokban a korabbi évek adatainak 6-8-szorosat tette ki, ennek hatterében a 13. havi nyugdijak és a csaladi addvisszatéritések
egyszeri kifizetése, valamint az orosz-ukran haboru kitorését kisérd bizonytalansag keresletnéveld hatdsai alltak. Utdbbi
kovetkezményeként februdr 25. és marcius 11. kbzott az MNB korabban nem latott mértéki keresleti sokkal szembesilt,
melyet mdrcius 16. utan enyhe korrekcio, majd normalizalodas kovetett.

7. abra
A forgalomban lIévé készpénz értéke a gazdasagban
_Milliard forint Millidrd forint 8500
8000 T " 8000
7500 1 - 7 500
7 000 1 - 7 000
6500 1 - 6500
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5500 A - 5500
5000 A - 5000
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3500 —————————+—+——+——— 3500

2015. jan.
2015.
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2016. jul.
2017. jan.
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2018. jul.
2019. jan.
2019. jul.
2020. jan.
2020. jul.
2021. jan.
2021. jul
2022. jan.

Forrds: MNB.
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KESZPENZ-LOGISZTIKAI TEVEKENYSEG

A FORGALOMBAN LEVO BANKJEGYEK ES ERMEK

2. tablazat

Forgalomban lévé bankjegyek és érmék?®

(2022. mdrcius 31-i és 2021. mdrcius 31-i adatok)

2022 2021
Bankjegyek | Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)

millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
20 000 forint 289,9 5798,4 43,9 71,5 253,5 5 069,6 42,8 70,7
10 000 forint 200,7 2 006,7 30,4 24,8 182,1 18214 30,8 25,4
5 000 forint 31,3 156,5 4,7 1,9 29,4 146,9 5,0 2,0
2 000 forint 23,9 47,8 3,6 0,6 23,9 47,8 4,0 0,7
1 000 forint 78,3 78,3 11,9 1,0 69,8 69,8 11,8 1,0
500 forint 35,9 18,0 5,5 0,2 33,0 16,5 5,6 0,2
Osszesen 660,0 8105,7 100,0 100,0 591,6 7171,9 100,0 100,0

ER Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)

millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
200 forint 178,4 35,7 8,0 41,6 171,1 34,2 8,0 41,7
100 forint 225,5 22,6 10,0 26,3 215,4 21,5 10,1 26,3
50 forint 220,8 11,0 9,8 12,8 211,0 10,5 9,9 12,9
20 forint 412,4 8,2 18,4 9,6 389,9 7,8 18,3 9,5
10 forint 456,6 4,6 20,3 5,3 434,2 4,3 20,4 5,3
5 forint 752,2 3,8 33,5 4,4 708,3 3,5 33,3 4,3
Osszesen 2245,9 85,9 100,0 100,0 2129,8 82,0 100,0 100,0
Forrds: MNB.

A forgalomban |évé bankjegyek értéke 8 105,7 milliard forint, mennyisége 660 millié darab volt 2022. marcius 31-én.
Ez értékben 13 szazalékos, mennyiségét tekintve pedig 12 szdzalékos novekedést jelent az el6z6 év azonos id6szakdahoz
képest. A béviilés tovabbra is elsésorban a nagy cimletekre koncentralédott, ugyanakkor jelentGsen nétt az 1 000 forintos
cimletl bankjegyek allomanya is. A forgalomban [évé érmék értéke 85,9 milliard forint, mennyisége 2 245,9 millié darab
volt 2022. marcius végén. Ez értékben és mennyiségben is 5 szazalékos ndvekedést mutat 2021 azonos id6szakanak ada-
taihoz képest. A forgalombdviilés valamennyi érmecimletet egyenletesen érintette. 22

A KESZPENZHAMISITAS MEGELOZESET, VISSZASZORITASAT SZOLGALO
TEVEKENYSEG

2022 els6 negyedévének végéig a készpénzforgalombdl minddssze 88 darab forinthamisitvany kerlt kisz(irésre. Ez az adat
a forinthoz hasonlé nemzeti valutdk sordban tovabbra is kiemelten kedvezének tekinthetd. A lefoglalt forint hamisitvanyok
donté tobbsége a 20 000 és a 10 000 forintos bankjegyek kozil kerilt ki. A hamisitasok mddszereit valtozatlanul az irodai
sokszorositd eszkozok (szines fénymadsolok, printerek) haszndlata jellemzi. A ratekintésre esetenként megtévesztének
bizonyuld hamisitvanyok, mind egyszer( érzékszervi vizsgalatokkal (tapintassal, fény felé tartva atnézetben vagy mozga-
tassal), mind pedig a pénztarakban alkalmazott kombinalt UV-A és UV-C lampa alatti ellendrzéssel kiszlrhetdk.

28 A tablazat nem tartalmazza a jegybank altal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek allomanyat, melyek névértéken a forgalomban lévé
fizet6eszk6zok kozé tartoznak.
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8. abra
A forint hamisitasanak negyedévenkénti alakuldsa
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9. dbra
A forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti megoszlasa 2022. I. negyedévében
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Forrds: MNB.

A jegybank szakért8i 185 darab kiilonb6z6 valutahamisitvanyt, ezen belil 163 darab hamis eurdbankjegyet vizsgaltak
meg 2022 |. negyedévében.

EMLEKERME- ES FORGALMIERME-EMLEKVALTOZAT-KIBOCSATAS

A Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6 torvény értelmében Magyarorszagon kizarélagosan az MNB jogosult bankjegy- és ér-
mekibocsatasra — ideértve az emlékbankjegyet és az emlékérmét is, amelyek Magyarorszag torvényes fizetSeszkozei,
de nem szolgdlnak forgalmi célokat. A Magyar Nemzeti Bank — a kilfoldi jegybankok gyakorlataval 6sszhangban — azzal
a céllal bocsat ki emlékérméket, hogy az orszag életében jelent8s torténelmi, kulturdlis és tudomanyos évforduldkrdl,
eseményekrél és személyekrdl az utékor szdmara maradando formaban allitson mélté emléket.

Az emlékérmék ismeretterjeszt6 szerepének minél szélesebb kérben vald érvényesilése érdekében 2014 6ta a nemesfém
emlékérméknek a szinesfém valtozata is kibocsatdsra keriil, a nemesfém érmeképével megegyezéen, de alacsonyabb

névértékben.

Az idei év elsé negyedévében egy tematikdban, ,,Az mRNS-alapu vakcindk alapjaul szolgdlé magyar taldlmany” megne-
vezéssel tortént emlékérme-kibocsatas ezilst és szinesfém valtozatban. A 2022. marcius 10-én kibocsatott emlékérmék

kiilonleges, négyzet alakkal készultek.
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KESZPENZ-LOGISZTIKAI TEVEKENYSEG

Emellett az els6 negyedévben a 100 forintos forgalmi érme emlékvaltozata is kibocsatasra keriilt a Magyar Pénzmuzeum
és Latogatdkozpont megnyitdsa alkalmabdl. A forgalmiérme-emlékvéltozatok kétmillié példanyban kerilnek forgalomba.

Emlékérme-kibocsatas — Az mRNS-alapu vakcinak alapjaul szolgalé magyar talalmany
emlékérme

A Magyar Nemzeti Bank ,,Az mRNS-alapu vakcindk alapjaul szolgalé magyar taldlmany” megnevezéssel 15000 Ft névérték(
ezlst és 3000 Ft névértékd szinesfém emlékérmét bocsatott ki 2022. marcius 10-én. A csucsdra allitott négyzet alaku
emlékérmék a COVID-19 fertGzés elleni védekezésben jelent8s szerepet jatsz6 mRNS-alapu vakcindk kidolgozasat lehetévé
tevd felfedezés lényegét mutatjak be, megnevezve a kutatdsban kiemelkedd szerepet jatszé magyar, amerikai és kanadai
tudosokat is. Az emlékérméket Szilos Andras iparmivész tervezte.

Az emlékérmék el6lapjan két mddositott messenger (hirvivg) ribonukleinsav molekula (mRNS) spiral stilizalt dbrazolasa
jelenik meg kézponti motivumként, mely alatt 6t egymas alatti sorban taldlhatéak az emlékérmék kotelezd elemei: a ki-
bocsatot megjelenitd , MAGYARORSZAG” felirat, a ,15000”, illetve ,3000” értékjelzés, a ,,FORINT” felirat, a ,2022” verési
évszam, valamint a ,,BP.” verdejel.

A hatlap kézponti motivuma egy nukleozid-mddositott mRNS lipid nanopartikulat, azaz egy zsirrészecskét abrazol, ami
magaban foglalja a médositott mRNS spirdlokat. Az mRNS spiralok kinagyitva, a zsirrészecske mellett |athatdak. A talalmany
lényege, hogy a terapias célu mRNS biztonsagosan jusson a szervezetbe, hatékonyan lassa el a feladatat, ezért zsirmole-
kulaba, un. lipid nanopartikuldba csomagoltdk az RNS-t. Alattuk két egymas alatti sorban a ,NUKLEOZID-MODOSITOTT
mRNS LIPID NANOPARTIKULA” felirat olvashato. A felirat alatt egy mRNS spiral stilizalt abrazolasa, alatta az emlékérmét
tervezd Szilos Andrds iparmUivész mesterjegye lathato.

A hatlap szélén — egy-egy ponttal elvalasztva, az dramutato jardsaval megegyezéen — az mRNS-alapu vakcinak kutata-
saban kiemelked szerepet jatszé tuddsok neve -, KARIKO KATALIN”, ,,IAN MACLACHLAN”, ,,PARDI NORBERT”, ,,DREW
WEISSMAN” - olvashaté.

A négyzet alaku emlékérmék oldalhosszusaga 38,61 mm, széliik sima. A 15000 forintos cimletl emlékérme 925 ezrelék
finomsagu, 31,46 gramm sulyd ezlstbél, a 3000 forintos cimlet(i szinesfém valtozat 38,50 gramm sulyu réz (75%) és nik-
kel (25%) 6tvozetbdl késziilt. Az ezlist emlékérmébdl tiikorfényes (proof) kivitelben 10 000, mig a szinesfém véltozatbdl
selyemfényes (BU) kivitelben 15 000 darab készithetd.

»AZ mRNS-alapu vakcinak alapjaul szolgalé magyar talalmany” emlékérmék

Eziist emlékérme Szinesfém emlékérme
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100 Ft-os forgalmiérme-emlékvaltozat-kibocsatasa a Magyar Pénzmuzeum és
Latogatokoézpont megnyitasa alkalmabdl

A Magyar Nemzeti Bank a Magyar Pénzmuzeum és Latogatdkozpont hivatalos megnyitasa alkalmabdl a 100 forintos
forgalmi érme Uj emlékvaltozatdt bocsatotta ki 2022. marcius 16-an. A 2 millié példanyban forgalomba kerilé érmékkel
a pénziigyi tudatossdg fontossagara, valamint a Pénzmuzeumra mint hiteles és kozérthetd ismeretanyag forrasara kivanja
felhivni a figyelmet a jegybank.

Az Uj 100 forintos bicolor érmék névértékes oldala megegyezik a jelenleg forgalomban Iévs, azonos cimleti forgalmi
érme cimletoldaladval, a tematikus oldalon azonban a megszokott cimerabrazoldst Uj motivum valtja fel, melyet Gyurd
Moénika tervezett.

Az érme el6lapjan, a kozépmez6ben — lent a korgy(rlbe is atnydlva — a Magyar Pénzmuzeum és Latogatdkozpontnak
helyet ad6 épilet karakterisztikus részletének abrazolasa szerepel. Folotte egy ndvekedést mutatd grafikon stilizalt képe,
valamint négy kilonb6z6 érem lathatd, amelyek motivumaikkal — a kozépkori magyar aranyforintokra utalé Anjou-liliommal,
az 1946-ban bevezetett egyforintos érme ikonikus szamjegyével, egy foldgombbel, valamint egy mérleg abrazoldsaval —
a Pénzmuzeum altal bemutatott tematikakra, illetve a pénz altaldnos jellemzGire utalnak.

Az el6oldal kiilsé szélén talalhato gydngysorszegélyen belil, koriratban — egymastdél egy-egy diszit6é ponttal elvalasztva —
a ,MAGYARORSZAG” és a ,,PENZMUZEUM” felirat, valamint a ,2022” verési évszdm olvashatd.

Az (j forgalmiérme-emlékvaltozat kilonlegessége az is, hogy az érmén szerepl6 kdzponti motivum a belsé magrdl atnyulik
a kilsé korgydr(re.

100 Ft-os forgalmiérme-emlékvaltozat a Pénzmuzeum és Latogatokozpont megnyitasa alkalmabol
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7. Pénzforgalom és értékpapir-elszamolas

AZ AZONNALI FIZETESI OKOSZISZTEMA FEJLESZTESE

Az Azonnali fizetési rendszer marcius 2-an két éves lett. Az alaprendszer tovabbra is stabilan mUikodik és visszajelzések
alapjan a lakossag ismeri és szereti az Azonnali fizetést. Az MNB a rendszerre épild szolgaltatasok fejlesztésének 6sztonzése
érdekében a piaci szerepl6kkel széleskorl konzultaciot tartott. A visszajelzések és a javaslatok alapjan az MNB az Azonnali
fizetési 6koszisztéma tobb teriiletén is szabalyozasi és fejlesztési javaslatok kidolgozasat kezdte meg, mely érinti a QR-
koddal és fizetési kérelemmel kezdeményezett fizetéseket, a hozzadjuk tartozd pozitiv visszajelzéseket, valamint a QR-kod
szabvany maddositasat. Az MNB a bankszektorral konzultaciot tartott az értékhatar emelésére vonatkozo javaslatardl és az
Azonnali fizetés specifikus visszatéritési szabalyok kidolgozasardl. Az MNB és a GIRO szoros egyiittm(ikodése keretében
pedig elindult a munka egy kézponti csalasmegel$zs rendszer felallitasi lehetdségeinek vizsgalatara.

A MAGYAR AMI-SECO NSG 2022. JANUAR 27-1 ULESE

A hazai bankokat, brokereket, értékpapir-kibocsatokat, infrastrukturakat és szabdlyozdkat tomorité AMI-SeCo NSG januar
27-én tartotta 10. Glését. Az Ulésen a magyar értékpapirpiacot érint6 hazai és nemzetkdzi infrastrukturdlis fejlemények
kertltek megvitatasra. A KELER Zrt. képviselGi bemutattak az eurdpai jogharmonizaciés feladatoknak valé KELER-oldali
megfelelés helyzetét, kitérve az eurdpai tarsasdgiesemény-munkacsoportban (CEG) elhangzd aktualitdsokra, a KELER
kapcsolddd CAPS-rendszerének fejlesztési iranyaira és az eurdpai jogharmonizacidhoz két6d6 pénzbirsagmechanizmus
hazai bevezetésének feliilvizsgalt menetrendjére. Az MNB oldalarél az értékpapir-infrastrukturakkal foglalkozé eurdpai
munkacsoport, az AMI-SeCo 2021. december 7-8-i Glésének témai kerlltek kifejtésre, kiemelt figyelmet szentelve a magyar
harmonizacids elmaradasok ledolgozasahoz szlikséges lépéseknek.

ENERGIAPIACI TURBULENCIAK ES HATASAI A KELER KSZF-RE

Az orosz-ukran haboru jelentds piaci volatilitast eredményeztt 2021 elsé negyedévében, melynek eredményeképpen je-
lent6s arelmozduldsok voltak megfigyelhet6k mind a vilag t6ke és energiapiacain, az energiapiacokon térténelmi magassa-
gokba emelkedtek az energiaarak. A magas volatilitas miatt az armozgasok par alkalommal meghaladtak a KELER KSZF altal
alkalmazott alapbiztositék mértékeket, azonban a kitettségek és pozicidk alapos elemzése alapjan nem kerilt sor azonnali
kliringre. A stressz id6szaknak kdszénhet6en jelentésen néttek az alapbiztositék kdvetelmények, ugyanakkor a kliringtagok
teljesiteni tudtdk a biztositék kdvetelményeket és az emelkedett arkiilonbdzeteket, nemteljesités nem tortént. A gyors
reakcidknak és aktiv kockazatkezelésnek kdszonhet6en a KELER KSZF megfelel&en kezeli a turbulens piaci folyamatokat.

PENZFORGALMI ALLASFOGLALASOK ES ELLENORZESEK

2022 els6 negyedévében pénzforgalmi ellen6rzés targykdrben 3 Uj hatdsagi eljarast inditott a jegybank. A korabban
meginditott eljarasok esetében egy meginditott eljaras kerilt lezarasra. Egy vizsgdlat sordn el6irt beszamoldas hataridére
megtortént és lezardsra kerult.

Az MNB a honlapjan, a negyedév soran, a PSD2 rendelkezések értelmezésére inditott ,Gyakori kérdések és valaszok”
oldalon 2 témaval kapcsolatban tette kozzé uj allasfoglaldsat, illetve részletes szakmai véleményét.
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PENZFORGALOMMAL ES FIZETESI RENDSZEREKKEL KAPCSOLATOS
PUBLIKACIOK, KONFERENCIAK, SZAKMAI ELOADASOK, KONZULTACIOK ES

SAJTOTAJEKOZTATOK

Az MNB szamara kiemelkedd jelent6séggel bir a lakossag fizetési szokasoknak, valamint a kiilénb6z6 fizetési médok
hasznalati ardnyanak és az azok kdzotti dontés motivacidinak a vizsgalata. Az MNB a lakossag fizetési szokasit egy atfogd
42 részes cikksorozatban mutatta be.

Az Azonnali fizetés okoszisztéma fejlesztése kapcsan részletes interju jelent meg a Fintechzone.hu portalon.

29 A bankszamla-lefedettség mar nem akadalya az elektronikus fizetés terjedésének (vg.hu)
Mar a lakossag 80 szdzaléka veszi igénybe az elektronikus fizetési lehetGségeket (vg.hu)
Az életkortdl, a végzettségtdl, a foglalkoztatottsagi statuszunktdl és a jovedelmiinktdl is figg az, hogy mivel fizetlink. De mennyire befolyasoljak
vajon? (vg.hu)
A lakossag fele szivesebben fizet(ne) elektronikusan (vg.hu)
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8. Az MNB statisztikai tevékenysége

MONETARIS ES PENZUGYI STABILITASI STATISZTIKA

Az MNB havonta publikalja a hitelintézetek 6sszevont mérlegének f6bb szamait. A 2022. februari adatok alapjan készitett
statisztikak 2022. aprilis 1-jén jelentek meg.

A szezondlisan nem igazitott tranzakcids adatok szerint a 2021. december —2022. februdr id6szakban mind a haztartasok,
mind pedig a nem pénzigyi vallalatok netté hitelfelvevék voltak.

A haztartasok hitelei tranzakciobdl ered6en mindharom megfigyelt honapban néttek, a szektor nettd hitelfelvétele ebben
az id6szakban 6sszesen 105,7 milliard forintot tett ki. A 44/2019 (111.12.) Kormanyrendelet alapjan a lakossagi ugyfelek
szamara a babavaré tdamogatdshoz kapcsoldddan nyujtott hitelek (tovabbiakban: babavaré hitelek) tranzakcidja 84,2

milliard forint volt a megfigyelt id&szakban.

A nem pénziigyi vallalatok hitelei ugyancsak n6ttek mindharom hénapban, 6sszesen 237,4 millidrd forinttal lett magasabb

az allomany tranzakciokbdl eredGen.

Mindkét szektor novelte betéteinek allomanyat is: a haztartdsok esetében 6sszesen 1007,2 millidrd forint, mig a nem
pénzugyi vallalatok esetében dsszesen 187,6 millidrd forint nettd betételhelyezés volt megfigyelhetd.

10. abra
A haztartasok és a nem pénziigyi vallalatok hitel- és betéttranzakcioi a szezonalisan nem igazitott adatok alapjan
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Ugyancsak 2022. aprilis 1-jén jelent meg a haztartasi és a nem pénzigyi vallalati hitel- és betétkamatlabakrol sz6l6 havi
sajtokozlemény.

A kozzétett adatok szerint a vizsgalt idGszak (2021. december — 2022. februar) alatt a haztartasok altal elhelyezett forint-
betétek atlagos kamatlabai emelkedtek, mig az eurobetéteké mérsékldott az el6z6 negyedévhez viszonyitva®®. A haz-
tartdsoknak nyujtott forint lakdscélu hitelek, valamint a személyi hitelek atlagos hitelkoltség mutatdja is novekedett
a megfigyelt idGszakban. A vizsgalt negyedévben a babavard hitelek Uj szerz6déses 6sszege 101,3 milliard forint volt.

A nem pénzlgyi vallalati szektor esetében a forint és eurobetétek atlagos kamatlabai is emelkedtek az el6z6 negyedévhez
képest. A forint- és eurohitelek esetében egyarant a kamatlabak névekedése volt megfigyelhetd.

FELUGYELETI STATISZTIKA

Az MINB 2022. marcius 7-én interaktiv formaban publikalta a hitelintézetek Osszesitett prudencialis adatait 2021. év vé-
géig bemutatd idGsort. Az MNB altal felugyelt 9 bankcsoportbdl, 12 egyedi hitelintézetbdl, 2 prudencidlis szempontbdl
(egyedi) hitelintézetnek mindsuld pénziigyi vallalkozasbadl, valamint 8 fidktelepbdl (gy(ijt6fogalomként, a tovabbiakban:
hitelintézet, illetve bank) all6 hitelintézeti szektor konszoliddlt eszkdzallomanya 2021. év végére 70 186 milliard forintra
nétt, ami az egy évvel kordbbi értéknél 15,8%-kal magasabb. A ndvekedés teljes egészében organikus volt, kilfoldi hi-
telintézet akvizicidjara, az el6z6 évhez hasonldan, 2021-ben sem keriilt sor. A két legjelentGsebb eszkdztipus tovabbra is
a hitelek és a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok allomanya, amelyek egylttesen az eszk6zok 85,6%-at tették ki mind
2020, mind 2021 végén. Eves szinten a hitelallomany 6 472 millidrd forintos névekedése valamivel magasabb aranyu volt
(17,0%), mint a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok allomdanyanak 1 748 millidrd forintos emelkedése (13,0%), igy
az eszkézallomanyon bellli részesedése kis mértékben emelkedett, 63,6%-ra. A teljes forrasallomanyon belul a legna-
gyobb részaranyt képviselS betétdllomany 2021-ben a teljes eszkdzallomannyal kézel azonos aranyban, 15,6%-kal nétt,
igy részesedése érdemben nem valtozott, év végére 81,8% lett. A szektor szintl sajat t6ke forrasallomdanyon belili év
végi részesedése 9,8% volt.

2021-ben a bankszektor konszolidalt szinten elért éves nettd eredménye 820 milliard forint volt, amely az el6z6 évben
elért nyereség tobb mint dupldja. A kiugréan magas nyereségben jelentds szerepet jatszott a trendszerlien emelkedd netto
kamateredmény és a dij- és jutalékeredmény (17,8%, illetve 12,6% emelkedés), mely elsésorban a 17,0%-kal magasabb
hiteldllomanynak és 13,0%-kal magasabb hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirdllomanynak készonhetd. 2021-ben a m-
kodési koltségek a mikddési bevételeknél mérsékeltebb ardnyban emelkedtek (7,9%). 2020-ban az értékvesztésképzés
elStti eredmény 43,6%-4t tette ki a nettéd megképzett értékvesztés, addig 2021-ben 13,7%-at. Az . pilléres t6kemegfelelési
indexek (TMI) 2021 végén megkozelitették el6z6 év végi értékeiket. A magas t6keszintek fennmaradasahoz a pénzigyi
rendszer sokkellenalld képességének fenntartasa érdekében az év végéig hatalyos osztalékfizetési korlatozas is hozzajarult.
A rendelkezésre all6 teljes szavatold t6ke 2021. IV. negyedév végén szektor szinten dsszesitve 6 563 millidrd forint volt,
amin beliil a leger6sebb t6kekomponens, az elsédleges alapvet6 téke (CET1) ardnya 90,4%.

Az MNB 2022. februar 25-én publikalta a pénztarak 2021. IV. negyedéves adatokkal bévitett idGsorat és a kapcsolddo tajé-
koztatét. Az 6nkéntes nyugdijpénztarak altal kezelt vagyon 1 728,8 milliard forintot, a magannyugdijpénztarak altal kezelt va-
gyon 279,5 millidrd forintot tett ki 2021. év végén. Az 6nkéntes nyugdijpénztarak esetén 6,4%-0s, a magannyugdijpénztarak
esetében 1,3%-os ndvekedést mutat a kezelt vagyon a 2020. év végi allomanyhoz viszonyitva. Az egészség- és Onsegélyezd
pénztari intézménycsoport vagyona 3,9%-kal emelkedett az el6z6 év végéhez képest. Az Onkéntes nyugdijpénztarak és
magannyugdijpénztarak taglétszamanak kismértékl csokkenése tovabb folytatddott, az el6z6 év végéhez viszonyitva,
a csokkenés mértéke az dnkéntes nyugdijpénztarak esetében minddssze 0,04%-ot, mig a magannyugdijpénztarak eseté-
ben 1,6%-ot tett ki, ugyanakkor az egészség- és dnsegélyezd pénztari intézménycsoportba tartozé pénztarak taglétszama
2,9%-0s novekedést mutat.

30 A kamatlab ebben az elemzésben a teljes vizsgalt id6szakra vonatkozé atlagkamatlabat jelenti.
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AZ MNB STATISZTIKAI TEVEKENYSEGE

A biztositok 2021. IV. negyedéves prudencialis adatai és a kapcsolddd tajékoztatd 2022. marcius 4-én kerilt publikalasra.
2021. IV. negyedév végén a biztositointézetek szerz6désdllomanya megkozelitette a 14,65 millié darabot, mely 1,5%-os
emelkedést jelent az egy évvel korabbihoz viszonyitva. A szektor 2021. IV. negyedéves dijbevétele 328,3 milliard Ft volt,
amely 7,1%-kal haladja meg az el6z8 év ugyanazon id&szakanak értékét. A Szolvencia Il kockdzatalapu tékekdvetelmény
szerinti, a szektor egészére az egyedi adatokbdl Gsszesitve szamitott szavatolotSke-feltdltttségi szint 2021. IV. negyed-
évben 207,3%, mely az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest 13,8 szdzalékpontos csokkenést mutat, de tovabbra is joval
meghaladja a prudencialisan elvart 150%-os kdvetelményt.

FIZETESIMERLEG-STATISZTIKAK

Az MNB 2022. marcius 23-an els6 alkalommal publikdlta a 2021. IV. negyedéves fizetésimérleg- és kilfélddel szembeni
allomanyi statisztikdkat, valamint revidedlta a 2019. és 2020. éves és a 2021. I-Ill. negyedéves adatokat.

2021 IV. negyedévében a kiilfélddel szembeni nettd finanszirozasi képesség (a folyd fizetési mérleg és a t6kemérleg
egylittes egyenlege) kiigazitas nélkili értéke -574,3 millié euro volt (-165 milliard forint). A szezonalis hatasok kisztirésével
a mutato -444,7 millié euro volt (-68 milliard forint), a negyedéves GDP -1,1 %-a.

11. abra
A kiilfolddel szembeni netté finanszirozasi képesség millié euréban (bal tengely) és a negyedéves GDP aranyaban

(jobb tengely)
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Forrds: MNB.

2021. december végén a jegybanki tartalékok értéke 38,4 millidrd euro volt. A kdzvetlent6ke-befektetésen belll elszamolt
addssagot nem tartalmazé nemzetgazdasagi netté addssagallomany 2021. december végén 16,1 milliard euro (az utébbi
négy negyedév osszesitett GDP aranydban 10,5 %) volt.

PENZUGYI SZAMLAK

Az MINB 2022. 4prilis 1-jén jelentette meg a 2021-re vonatkozd teljes korl pénziigyi szamlakat. A sajtokozlemény és a kap-
csolédo adatsorok az dllamhdaztartasi és a haztartasi szektor el6zetes pénzligyi szamlainak frissitése mellett bemutattak
a pénziigyi és nem pénziigyi vallalatok, a nonprofit intézmények, valamint a kilféld Magyarorszédggal kapcsolatos pénzigyi
vagyonat és finanszirozasi folyamatait is.
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Ennek alapjan 2021-ben az allamhaztartds nettd finanszirozasi igénye a GDP 6,8 %-at tette ki, a haztartasok nettd fi-
nanszirozasi képessége a GDP 6,5 %-at, a nem pénzligyi vallalatok nettd finanszirozasi igénye a GDP 3,9 %-at, a kiilfold
nettod finanszirozasi képessége pedig a GDP 3,0 %-at érte el ebben az idészakban. 2021 végén az dllamhaztartas bruttd,
konszolidalt, névértéken szamitdsba vett (maastrichti) addssdga a GDP 74,5 %-a volt, az Eximbank addssagdval egyiitt

pedig 76,8 %-ot tett ki.

12. dbra
A 6 szektorok netté finanszirozési képessége a GDP ardnyaban (utolsé négy negyedév egyenlege/utols6 négy

negyedév GDP-je)
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Forrds: MNB.

A teljes korl pénzigyi szamldk osszeallitasaval egyidejlleg a Kbzponti Statisztikai Hivatal a Pénzigyminisztériummal és
a jegybankkal egytttmdkodve elkészitette, és 2022. marcius 31-én kiklldte az Eurdpai Bizottsagnak sz6lé EDP-jelentést,
amely az allamhaztartas hidnydra és addssagara vonatkozod f6 statisztikai mutatdkat tartalmazza. A jelentés alapvetGen
az dllamhaztartas netto finanszirozasi igényének alakuldsat és ennek finanszirozasat mutatja be, amelyhez szamos egyéb
részletez6 adatosszeallitas is tarsul az dllamhaztartds pénzigyi folyamataival kapcsolatosan. A EDP-jelentés tobb koros
ellendrzési folyamat utan publikalasra keriil az Eurostat és a K6zponti Statisztikai Hivatal honlapjan is.
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