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1. Monetáris politika 

AMonetáris Tanács a szeptemberi Inflációs jelentés publikálása előtt áttekintette az inflációs és makrogazdasági
folyamatokat.Azelhúzódóorosz-ukránháborúésazeurópaienergiaválsághatásáranövekedettarecessziókockázata
avilággazdaságban.Amagasnyersanyagárak,illetveazeurópaiaszályhelyzetrövidtávontovábbemelhetiazinflációt,
azonbananegyedévsoránmegjelentekafordulatelsőjelei.Azerősödőrecesszióskockázatok,azezzelpárhuzamosan
csökkenőnyersanyag-ésenergiaárak,valamintszállításiköltségek2023-tólaglobálisinflációmérséklődésétvetítikelőre.

Aglobálisbefektetőihangulatromlottanegyedévsorán.Azidőszakbanakockázatvállalásihajlandóságotaháborúval
kapcsolatoshírek,aglobálisanmeghatározójegybankokkamatemelésipályájáravonatkozóvárakozások,atartósanmagas
inflációokoztaaggodalmakésarecessziósfélelmekhatároztákmeg,illetveanegyedévelejénakoronavírus-járvánnyal
kapcsolatosfejleményekisszerepetjátszottakmégabefektetőihangulatalakításában.Alegtöbbnyersanyagvilágpiaciára
csökkentanegyedévsorán,detovábbraismagasszintentartózkodott.Atőzsdeigázárakszeptembertőljelentősvolatilitás
mellettcsökkentek.Adollárafejlettésafeltörekvőgazdaságokdevizáivalszembeniserősödöttanegyedévsorán.

AtartósanmagasinflációrareagálvaaFederalReservetovábbszigorítottaamonetáriskondíciókat,azEurópaiKözponti
Bankpedigmegkezdteamonetáriskondíciókszigorításátazidőszaksorán,míganegyedévmásodikfelébenarégiós
jegybankokelkezdtékakamatemelésiciklusuklassítását,illetveleállítását.AFederalReservejúliusvégénésszeptemberben
egyaránt75-75bázispontoskamatemelésthajtottvégre,ígyazirányadórátacélsávja3,00–3,25százalékraemelkedett
szeptember végére.Az Európai KözpontiBank júliusi kamatdöntőülésén50bázisponttal, szeptemberbenpedig 75
bázisponttal1,25százalékraemelteirányadórátáját,továbbájúlius1-jénleállítottaeszközvásárlásiprogramját(APP).
Régiónkbanacsehjegybanknemszigorítottatovábbakamatkondíciókat,ígyazirányadóráta7százalékontartózkodott.
Alengyeljegybankanegyedévsoránösszesen75bázisponttal6,75százalékranövelteazirányadóeszközkamatátés
kommunikációjaszerintatovábbilépéseketabejövőadatoktólteszifüggővé.Arománjegybankjúliusban100bázisponttal,
majdaugusztusban75bázisponttal5,50százalékraemelteazalapkamatot.

2022harmadiknegyedévébenazévesösszevetésbenszámítotthazaiinflációésmaginflációisemelkedett,anegyedév
végéremindkétmutatómeghaladtaa20százalékot.Azinflációemelkedéseleginkábbazélelmiszerekáremelkedéséhezvolt
köthető.Atermelőiár-emelkedésszeptembervégéreközelteljesmértékbenbegyűrűzöttafogyasztóiárakba.Anegyedév
soránazinflációsvárakozásokmagasszintenalakultak.

Azőszihónapokbanazinflációdöntőenamonetárispolitikahatókörénkívülesőtételekkövetkeztébenvárhatóantovább
emelkedik.Arendkívüliaszályhelyzet,valamintazenergiapiaciárrobbanásbegyűrűzéseegyarántazinflációrövidtávú
emelkedésétokozza.Akülsőinflációsnyomásenyhülése,aglobálisgazdaságnövekedéséneklassulásaésamérséklődő
belsőkeresletárleszorítóhatása2023elejétőljelenhetmegahazaiinflációban.Aszigorúmonetáriskondícióksegítik
amásodkörös inflációshatásokelkerülésétésaz inflációsvárakozásokhorgonyzását.A fogyasztóiár-index2022-ben
átlagosan13,5–14,5százalékközöttalakulhat.Ahazaiinfláció2023elsőfelébenlassan,majdazévközepétőljelentősebben
csökken.Afogyasztóiár-index2024elsőfelébentérvisszaajegybankitoleranciasávba.

Azévelsőfelébenamagyargazdaságélénknövekedéstmutatott:2022másodiknegyedévébenabruttóhazaitermék6,5
százalékkalemelkedettazelőzőévazonosidőszakáhozképest.Anövekedéshezamezőgazdaságkivételévelvalamennyi
nemzetgazdaságiághozzájárult.Amagyargazdaságnövekedéseamagasfrekvenciájúadatokalapjánjúniuselejeóta
egyértelműenlassul.AhazaiGDPévesdinamikájaazévmásodikfelébenjelentősenmérséklődik.Azideiévegészében
abelsőkeresleti tételek járulnakhozzáanövekedéshez.2023-banazerősödőóvatosságésakorábbinálmagasabb
energiaárakkövetkeztébencsökkenalakosságifogyasztás.Azemelkedőköltségekésabizonytalanabbáválókeresleti
kilátásokmérséklikavállalatiberuházásokat,miközbenazállamifejlesztésekátütemezéseisvisszafogjaaberuházási
aktivitást.Anettóexportakülsőpiacokésazellátásiláncokhelyreállásávalpárhuzamosanajövőévvégétőljárulhat
hozzáismétpozitívanaGDPnövekedéséhez.AhazaiGDP2022-ben3,0–4,0százalékkal,2023-ban0,5–1,5százalékkal,
míg2024-ben3,5–4,5százalékkalbővülhet.
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AkormányáltalbejelentettintézkedésekésazokvégrehajtásavárhatóanbiztosítjaaPénzügyminisztériumáltaljelzett
idei költségvetési cél elérését. Ígyaz államadósság-ráta2022végéreGDP-arányosan76 százalék közelébe csökken.
Afolyófizetésimérleghiányaamagasenergiaárakimportnövelőhatásamiatt2022-benátmenetilegtovábbemelkedik.
Afizetésimérlegenergiaegyenlegenkívülitételeibenjavulásfigyelhetőmeg,mígacsökkenőenergiaárakésazenergiapiaci
alkalmazkodás az energiaegyenleg és összességében a fizetési mérleg gyors javulását eredményezheti. 2024-re
avilággazdaságikörnyezetnormalizálódásávalésazelmúltévekbenkiépültjelentősújexportkapacitásoktermelésének
felfutásávalakülsőegyensúlyipozícióvárhatóanszámottevőmértékbenjavul.

Aharmadiknegyedévbenahazaibankköziésállampapírpiacihozamokemelkedtek,miközbenaforintárfolyamavolatilisen
alakultazeuróvalszemben.Azidőszaksoránazállampapírpiacihozamgörbeösszességébenfelfelétolódott,alegnagyobb
mértékűemelkedésagörberövidésközépsőszakaszánvoltmegfigyelhető.Abankközikamatok,valamintadevizaswap-
hozamokazalapkamatemelkedésévelpárhuzamosannőttek.

AMonetárisTanácsa szeptemberi Inflációs jelentésalapelőrejelzésekörülnégyalternatív forgatókönyvetemeltki.
Alassulóglobáliskonjunktúrávalszámolókockázatiforgatókönyvazalappályánálalacsonyabbnövekedésiésinflációspályát
feltételez.Atartósanmagasabbenergia-ésnyersanyagárakkalszámolóforgatókönyvszerintazalappályánálmagasabb
inflációsésalacsonyabbnövekedésipályavalósulmeg.Azalacsonyabbenergia-ésnyersanyagárakatfeltételezőalternatív
pályaalacsonyabbinflációsésmagasabbnövekedésipályávalállösszhangban.Amásodkörösinflációshatásokerősödését
bemutatóforgatókönyvazalappályáhozképestmagasabbinflációspályávalszámol.Akiemeltforgatókönyvekmellett
aMonetárisTanácstovábbialternatívszcenáriókéntafeltörekvőpiacokróltörténőtőkekivonást,illetveaversenyképességi
reformokgyorsabbmegvalósulásátfeltételezőpályákattárgyalta.

AMonetárisTanács2022harmadiknegyedévébenfolytattaamonetáriskondíciókszigorítását.Július12-énaMonetáris
Tanácsakedvezőtlenpénzpiacielmozdulásokbólfakadóinflációskockázatoksemlegesítéseérdekébenazalapkamat200
bázispontosemelésérőldöntött,felzárkóztatvaaztazegyhetesbetétieszközkamatához.ATanácsmegítéléseszerintaz
inflációsvárakozásokhorgonyzásaésamásodkörösinflációskockázatokmérsékléseérdekébenazalapkamattovábbi
határozottemelésevoltindokolt.Ennekmegfelelőenadöntéshozókazirányadórátátajúlius26-i,valamintazaugusztusi
kamatdöntőülésen100-100bázisponttal,aszeptemberikamatdöntőüléssoránpedig125bázisponttalemelték.Összesítve
azalapkamat7,75százalékról13,0százalékraemelkedett,azegynaposjegybankibetétszintén525bázispontotemelkedve
12,50 százalékonállt,mígazegynaposésegyhetes fedezetthitelekkamata10,25 százalékról15,50 százalékranőtt
anegyedévsorán.AMonetárisTanácsmegítéléseszerintazegyhetesbetétieszközkamatánakazalapkamatévalazonos
mértékűemelésevoltindokolt,ígyazegyhetesbetétikamatszeptembervégéreszintén13,0százalékraemelkedett.

AMonetáris Tanács a szeptemberi lépést követően az alapkamat-emelési ciklus leállításáról döntött. A határozott
kamatlépéseketkövetőenazalapkamatszeptemberbenkialakítottszintjemegfelelőafundamentálisinflációskockázatok
kezeléséreésbiztosítjaazinflációscélelérését.ATanácsmegállapította,hogyaszeptemberiInflációsjelentésinflációs
előrejelzésekörülikockázatieloszlásszimmetrikussávált.

Ajegybankakorábbinálisnagyobbhangsúlythelyezarra,hogyarövidoldalikamatokmindenrészpiaconésminden
időszakbanaMonetárisTanácsáltaloptimálisnaktartottrövidoldalikamatszinttelösszhangbanalakuljanak.Ezencél
érdekébenazMNBjúlius8-ánmegkezdteadevizalikviditástnyújtóswaptendereknegyedévenbelüli,napialkalmazását.
AmonetáristranszmissziótovábbierősítéseérdekébenaTanácsháromintézkedésbevezetésérőldöntöttaugusztusban,
amelyekoktóbertőlkezdődőenabankközilikviditásszűkítéséveltámogatják,hogyturbulenspénzpiacikörnyezetbenis
ajegybankiirányultsággalösszhangbanalakuljanakarövidpénzpiacikamatszintek.Ajegybankmegemelteabankrendszer
számárameghatározottkötelezőtartalékrátamértékét,rendszeresmeghirdetésmelletttartottjegybankidiszkontkötvény-
aukciókat, valamint hosszú futamidejű betéti eszközt vezetett be a bankrendszeri likviditás jelenleginél hosszabb
futamidőkön történő sterilizálása érdekében. Szeptembert követően amonetáris kondíciók szigorítása a likviditás
szűkítésévelfolytatódik.
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Aszigorúmonetáriskondícióktartósanfennmaradnak,amibiztosítjaazinflációsvárakozásokhorgonyzásátésazinflációs
célfenntarthatómódontörténőelérését.Emellettagyorsanváltozókockázatikörnyezetbenapiacistabilitásfenntartása
iskulcsfontosságúazárstabilitáseléréséhez.

A MONETÁRIS POLITIKAI ESZKÖZTÁR VÁLTOZÁSAI

AMonetárisTanácsaromlóvilággazdaságikilátásokraésatartósanmagasinflációrareagálvaaharmadiknegyedévben
folytattakamatemelésiciklusát.Azemelésmértéke-ateljeskamatfolyosóravonatkozóan-július12-én200,július26-án
100,augusztus30-án100,végülszeptember27-én125bázispontottettki.Azidőszakvégénazegynapos(overnight)
jegybankibetét12,50,ajegybankialapkamat13,00,azegynapos,illetveegyhetesjegybankihitelkamatapedig15,50
százalékottettki.

AzMNBaMonetárisTanácsdöntésealapjánjúlius8-ánmegkezdteadevizalikviditástnyújtóswaptendereknegyedéven
belüli rendszeresalkalmazásátegynapos futamidőn.A tenderek július15-igovernight,eztkövetőenpedig tomnext
futamidőrekerültekmeghirdetésre.AzMNBaktívpiacijelenlétévelerősítiamonetáristranszmisszióhatékonyságát.

Augusztus 30-án a monetáris transzmisszió további erősítése érdekében a Monetáris Tanács három intézkedés
bevezetésérőldöntött,amelyekősztőlkezdődőenabankközilikviditásszűkítéséveltámogatják,hogyturbulenspénzpiaci
környezetbenisajegybankiirányultsággalösszhangbanalakuljanakarövidpénzpiacikamatszintek.Ajegybankoktóber
1-jétőlmegemeliabankrendszerszámárameghatározottkötelezőtartalékrátamértékét:akorábbanatartalékköteles
források1százalékátkitevőkötelezőtartalékmértékeérdembennövekszik,ésnapontateljesítendő,illetvehaviátlagban
történőmegfeleléstegyaránttartalmaz.Akötelezőtartalékrátamértéke5százalékraemelkedik,amelyelőírásnaknapi
szintenkellmegfelelni.Aminimális5százalékosrátafeletttovábbi,maximálisan5százalékos,százalékonkéntválasztható
rátakerültbevezetésre,amivelazMNBtovábbilikviditáslekötésétteszilehetővé.Aszabadonválasztotttartalékszint
esetébenhaviátlagbantörténőmegfeleléstírelőaszabályozás.Ezenkívülrendszeresmeghirdetésmellettjegybanki
diszkontkötvény-aukciókattart,valaminthosszúfutamidejűbetétieszköztvezetbeabankrendszerilikviditásjelenleginél
hosszabbfutamidőköntörténősterilizálásaérdekében.

1. ábra
A Magyar Nemzeti Bank irányadó eszközeinek alakulása
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Forrás: MNB.
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AMonetárisTanácsaszeptemberilépéstkövetőenazalapkamat-emelésiciklusleállításáróldöntött.Aszigorúmonetáris
politikai irányultság fenntartását támogatjaugyanakkorazoktóberelejétőlminimálisan5százalékraemeltkötelező
tartalékon,valaminta rendszereshosszúbetétenkeresztülmegvalósuló tartós likviditáslekötés.Akötelező tartalék
mértékérevonatkozóbankivállalásokat,valamintazoktóberelsőhetébenmegtartottaukciókeredményétisfigyelembe
véveabankrendszerifölöslikviditásbóltöbb,mint4800milliárdforintkerültlekötésre.

AzMNBamonetáris transzmisszióhatékonyságánakerősítéseés apiaci volatilitás simításaérdekében–a korábbi
időszakokhozhasonlóan–aharmadiknegyedévvégéniseurolikviditástnyújtódevizaswaptendereketésdiszkontkötvény
aukciókattartott.AzMNBadevizaswaptendereket5milliárdeurósmeghirdetettmennyiséggelhirdettemeg,aszokásos
overnightfutamidejűtenderekmellett.AtenderekenazMNBmintegy3,1milliárdeuróvalsegítetteanegyedévvégi
bankialkalmazkodást.Akétdiszkontkötvényaukciónösszesen1410milliárdforintnévértékűajánlatkerültelfogadásra.

Abankrendszerilikviditásavizsgáltidőszakbanvégigmagasvolt,ahaviátlagok10-11ezermilliárdforintközöttisávban
ingadoztak.Anegyedévutolsónapjaibananegyedévvégiszezonalitással,valamintazoktóberelejétőlelindulóújeszközökkel
párhuzamosanafölöslikviditáslekötéséttekintveátrendeződéskezdődöttazegyhetesbetétbőlazújeszközökirányába.

A JEGYBANKI ESZKÖZÖK IGÉNYBEVÉTELE ÉS A RÖVID FUTAMIDEJŰ HOZAMOK 
ALAKULÁSA

2022harmadiknegyedévébenabankrendszernettóforintlikviditása(elszámolásiésazonnalielszámolásiszámláknettó
egyenlege,egynaposésegyhetesbetétekegynaposésegyheteshitelekkelcsökkentettértéke)azidőszakegészéttekintve
átlagosan10511milliárdforintottettki.Ahaviátlagokközülazaugusztusivoltalegmagasabb10786milliárdforintos
maximummal,ajúliusipedigalegalacsonyabb,10028milliárdforintosértékkel.

AbankrendszerilikviditástelsődlegesenaKESZbővítőhatásaemelte.EmellettazMNBműveleteiösszességébenvalamivel
enyhébbmértékűlikviditásszűkítőhatástfejtettekki,akészpénzállománypedigkissénőtt.AzMNBnegyedévenátnyúló
tendereinekjúliuselejilejáróforintlábanagymértékbenbővítette,aszeptembervégiindulóforintlábakpedigátmenetileg
nagymértékbenszűkítettékabankrendszeriforintlikviditást.

Abankrendszerösszesítetttartalék-kötelezettségeazidőszakban372-403milliárdforintközöttalakult.Ezzelpárhuzamosan
a tartalékszámlák átlagos állománya havonta 415-436 milliárd forintot ért el. A korábbi időszakokhoz hasonlóan
aténylegesenelhelyezetttartalékmindenhónapbanmeghaladtaakötelezettségmértékét.Akumulálttúltartalékolás
mértékeazelőzőnegyedévhezképestnőtt,33-44milliárdforintközöttiértékekkel.

Abankrendszeritöbbletlikviditásazelmúltnegyedévbenisajegybankiegynaposésegyhetesbetétieszközökbenvolt
elhelyezhető.Abetétieszközökközül,akorábbiidőszakokhozhasonlóan–akorlátlanelhelyezéséskedvezőkamatozás
lehetőségemiatt–abankrendszeralegnagyobbmértékbenazegyhetesbetétieszközthasználta.AzMNBazidőszak
folyamánegyhetesbetétből13tenderttartott,mindenalkalommalazösszesbenyújtottajánlatotelfogadva.Atenderenként
elfogadottajánlatokösszege6151-9850milliárdforintközöttváltozott.Alegmagasabbhaviátlagosállomány9322milliárd
forintvoltaugusztusban,alegalacsonyabbatpedigjúliusbanmértük,8721milliárdforinttal.Azeszközkamatozásaaz
alapkamatésakamatfolyosófelsőszéle,9,75-13százalékközöttmozgott,ajegybankialapkamatemelésévelpárhuzamosan
egyrenövekvőértékekkel.Anegyedévvégeésakötelezőtartalékrátaoktóberiemeléséretekintettelazutolsó,októberre
áthúzódóidőszaktenderénmárérdemikiáramlástörténtazeszközállományából,azelfogadottmennyiségazidőszak
minimumértékérecsökkent.

Azo/Nbetétbeáramlónapilikviditásátlagosállományaazidőszakban–komolyhullámzásmellett–1044milliárdforintra
emelkedett.Aminimáliselhelyezés384,amaximális2322milliárdforintottettki;azidőszakvégizáróállomány863
milliárdforintotértel.

Ahosszúhitelekállományaatenderekkorábbifelfüggesztésemiattváltozatlan,2623milliárdforintértékű.Ajelenlegi
likviditás-többleteshelyzetbenabankokegynaposfedezetthiteltazelsőfélévbenmindössze7alkalommalvettekigénybe,
egyheteshiteltpedignemvettekfel.Ahitelfelvételekátlagosállományatovábbraismérsékelt,mintegy13milliárdforint
értékű.
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AforintlikviditástnyújtójegybankiFX-swapokállománya-atenderektavalyifelfüggesztéseóta-ameglévőállomány
lejárataivalcsökken.Azidőszakfolyamánamaradékállomány59milliárdforintrólindulvaszeptember7-évelteljesen
kifutott.

2. ábra
A jegybank betéti eszközeinek igénybevétele
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3. ábra
A jegybanki forintlikviditást nyújtó FX-swap állomány alakulása
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AmegelőzőnegyedévekvégéhezhasonlóanazMNBaswappiacilehetségesvolatilitáscsillapításáraezúttaliseurolikviditást
nyújtóFX-swaptendereket,valamintjegybankidiszkontkötvényaukciókathirdetettmeg.Emellettjúlius8-tólrendszeres
egynaposfutamidejű(overnight,illetvetomnext)tendereketishirdetazMNBaswappiacihozamokkarbantartásaérdekében.

AzMNBanegyedévbenösszesen64eurolikviditástnyújtóswaptenderttartott.Atenderekfutamidejeegynapéskéthét
közéesett.AzMNBakorábbinegyedévekhezhasonlóanabeérkezőösszesajánlatotelfogadta,ezjúliusbanátlagosan718
millióeurót(290milliárdforintot),augusztusban472millióeurót(190milliárdforintot),szeptemberbenpedig719millió
eurót(292milliárdforintot)jelentett.AnegyedévvégénátívelőtenderekenazMNBösszesen3095millióeuro,(644milliárd
forint)értékűajánlatotfogadottel.Ajegybanktendereivelsikeresensimítottaanegyedévekvégénaswappiacivolatilitást.

Adiszkontkötvénykétaukciójáraszeptember20-ánés28-ánkerültsor,kéthetes,illetveegyhetesfutamidővel.AzMNB
mindenajánlatotelfogadva520,illetve890milliárdforintnévértékűkötvénytbocsátottkioktóber6-ilejárattal.

AzMNBaZöldJelzáloglevél-vásárlásiProgramáprilisifelfüggesztéseótanemvásároltjelzálogleveleket.Ígyajegybank
aprogramkeretébenváltozatlanulösszesen57milliárd forintnévértékbenbirtokolelsődlegespiaconvásárolt zöld
jelzálogleveleket.AmásodpiacivásárlásokattekintveazMNBtulajdonábantovábbraismintegy61milliárdforintnévértékű
zöldjelzáloglevélvan.

AJelzáloglevél-megújításilehetőségkeretébenazeszközindulásaótaazMNBáltalmegújítottjelzáloglevelekállománya
36milliárdforintottettki,melyavizsgált időszakbannemváltozott.Azelsőfélévvégévelmegegyezőenaharmadik
negyedévvégénazMNBáltalbirtokolt–akorábbivásárlásiprogramok,aZöldJelzáloglevél-vásárlásiProgram,valamint
aJelzáloglevél-megújításilehetőségkeretébenmegvásárolt-teljesjelzáloglevélállománynévértéken687milliárdforintvolt.

AkamattranszmissziószempontjábólkitüntetettjelentőségűháromhónaposBUBoRjegyzéseknövekvőtendenciávalaz
elsőfélévvégi8,40százalékrólazidőszakvégére13,30százalékranőttek.A3hónaposdiszkontkincstárjegy(DKJ)hozamok
eközben6,28százalékról11,57százalékraemelkedtek.

AzMNBzöldeszköztár-stratégiájarészeként2021.október4-énelindultNHPZöldotthonProgram(NHPZoP)azöld
lakáshitelpiaclétrejöttétésakörnyezetifenntarthatóságiszempontokhazailakáspiacontörténőérvényesülésétsegítette
előkedvezőkamatozásújegybankiforrással,amelyenergiahatékonyújlakásoképítéséreésvásárlásáravoltfordítható.
Aprogram2022.szeptember30-ánzárultszerződéskötésiidőszakában8631ingatlanhozkapcsolódóantöbbmint299
milliárdforintnyilakáshitel-szerződésjöttlétre,ígylényegébenateljeskeretösszegfelhasználásrakerült.Aténylegesen
kinnlévő–azazmárlehívott,demégnemtörlesztett–lakosságihitelekállományaszeptembervégénmeghaladtaa144
milliárdforintot.AzNHPkorábbiszakaszaikeretébenakkv-szektorfelékihelyezetthitelekfennállóállományaanegyedév
végére2550milliárdforintalácsökkent.

A jegybank Monetáris Tanácsa 2021. december 14-én vállalatikötvény-vásárlási programjának, a Növekedési
Kötvényprogramnak(NKP)alezárásárólhatározott.AdöntésértelmébenazMNBafolyamatbanlévőkibocsátóitárgyalások
lezárásátkövetőennemvásárolújabbvállalatikötvényeket.A jegybank2019-benegystratégiaiés tőkepiacidöntés
eredményeképpen indította el azNKP-t, azzal a céllal, hogy a vállalatikötvény-piac likviditásának célzottnövelésén
keresztülsegítseamonetáristranszmissziósmechanizmusokhatékonyságánaknövelését,valamintahazaivállalatiszektor
forrásbevonásánakdiverzifikálását.Aprogramfennállásasoránösszesenmintegy320társaságregisztráltazNKP-ba,
vagyisazeszköz irántavállalatiszektorrészérőlvégigjelentősérdeklődésmutatkozott.2022.szeptembervégéig89
kibocsátóösszesen114kötvénysorozatothozottforgalombaaprogramkeretrendszerében,ezenértékpapírokonkeresztül
realizáltaggregáltkibocsátóiforrásbevonáspedigközela2860milliárdforintottettki.AzNKPérdemihozzájárulásának
köszönhetően2019nyaraótaahazaiszékhelyűnempénzügyivállalatokkötvénypiacánaknévértékenszámítottnominális
állománya többmint nyolcszorosára emelkedett, és 2022. augusztus végére azMNB becslései szerintmeghaladta
a3500milliárd forintot, továbbámeghaladtaabruttóhazai termék5,8százalékát.Aprogram likviditásbővítésének
eredményekéntamagyarkötvénypiacaregionálissereghajtóipozícióbólatérségpiacainakéléreállt.Amagyartőkepiac
fontosmérföldkövekéntazNKPkeretei közöttkerült sorazelsőhazai zöldvállalatikötvény forgalombahozatalára.
Akötvényprogrambankibocsátott20zöldkötvény-sorozatrévénavállalatokösszesentöbbmint466milliárdforintnyi
forrástfordíthatnakfenntarthatóságivonatkozásúhitelcélokra,azöldkötvény-vásárlásoknakköszönhetőenpedigazMNB
vállalatikötvény-kitettségénekközel18százalékátadjaazöldértékpapírszegmens.
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2. A pénzügyi közvetítőrendszer stabilitása

AzMNBtv.értelmébenajegybankelsődlegescéljaazárstabilitáseléréseésfenntartása.AzMNBelsődlegescéljának
veszélyeztetése nélkül támogatja a pénzügyi közvetítőrendszer stabilitásának fenntartását, ellenállóképességének
növelését,apénzügyiközvetítőrendszergazdaságinövekedéshezvalófenntarthatóhozzájárulásátésaKormánygazdaság-,
valamintakörnyezetifenntarthatósággalkapcsolatospolitikájátarendelkezéséreállóeszközökkel.AzMNBemellett
aPénzügyiFelügyeletekEurópaiRendszerébenbetöltötttagságáhozkapcsolódómandátumánálfogvaellátjaazEurópai
Bankhatóság,azEurópaiBiztosítás-ésFoglalkoztatóinyugdíj-hatóság,azEurópaiÉrtékpapír-piaciHatóságésazEurópai
RendszerkockázatiTestülethatáskörébőleredő,MNB-rehárulófeladatokat,valamintahazaipénzügyiközvetítőrendszer
felügyeletét,továbbászanálásihatóságkéntiseljár.

Ageopolitikaiésazenergiaellátásikockázatokemelkedéseellenéreahazaibankrendszerstabil,sokkellenálló-képessége
mind a likviditási helyzet,mind pedig a veszteségviselő képesség szempontjából jónakmondható. 2022 harmadik
negyedévét dinamikus hitelbővülés jellemezte a vállalati szektorban, valamint csökkenő hiteldinamika a háztartási
szegmensben,azévtovábbirészébenazonbanakamatkörnyezetemelkedéseésaszigorodóhitelezésifeltételekmiatt
mérséklődhetamagánszektorhiteldinamikája.Afolytatódóáremelkedéskövetkeztébenamásodiknegyedévbentovább
fokozódotta túlértékeltséga lakáspiacon,azemelkedő lakásárakmiattnövekvőhitelösszegekkövetkeztébenpedig
nőttaháztartásokpénzügyikifeszítettsége.Akamatstoplejártátkövetőenemelkednifogaváltozókamatozásúhitelek
törlesztőrészlete,ahitelkockázatokemelkedéseazonbannemokozrendszerszintűstabilitásikockázatot. 2022.szeptember
végéigahitelintézetiszektor339milliárdforintadózotteredménytértel,ami145milliárdforintoscsökkenésnekfelelmeg
azelőzőévazonosidőszakáhozképest.Azeredménycsökkenésételsősorbanazértékvesztésképzésésazextraprofitadó
elszámolása,valamintakamatstopintézkedésmeghosszabbításánakeredményhatásaokozta.Abankrendszerkonszolidált
tőkemegfelelésimutatója(TMM)2022másodiknegyedévében46bázisponttal18,5százalékracsökkent,amitovábbrais
jelentősenmeghaladjaazelőírtmegfelelésiszintet.

A PÉNZÜGYI RENDSZER LEGFONTOSABB FOLYAMATAI

A hitelintézetek háztartási hitelállománya éves szinten 726milliárd forinttal bővült a folyósítások és törlesztések
eredőjeként,így2022szeptembervégén8százalékosvoltazéveshiteldinamika(4.ábra).Azújhitelkihelyezésekvolumene
2022harmadiknegyedévében554milliárdforintottettki,amiazelőzőévazonosidőszakáhozviszonyítva26százalékos
visszaeséstjelent.Anegyedévsoránazáruhitelekkivételévelvalamennyifogyasztásicélúhitelkibocsátásamérséklődött
2021harmadiknegyedévéhezképest.Ababaváróhitelek folyósítása27 százalékkalesettvisszaazelőzőévazonos
időszakáhozképest,ugyanakkorállományukszeptembervégénelérteaz1830milliárdforintot,amiateljeslakossági
hitelállomány19százalékánakfelelmeg.Atámogatotthitelektovábbraistámasztnyújtanakalakosságihitelezésnek,
ezekaránya35százalékottettkiszeptemberbenazújkibocsátásban.2022augusztusábanalakosságihitelállomány3
százalékaésavállalatihitelállomány1százalékavettrészta2021novemberébenszűkítettformában,többütemben2022
évvégéigmeghosszabbítottfizetésimoratóriumban.

Azújonnankötöttlakáshitel-szerződések2022harmadiknegyedévi264milliárdforintosvolumene30százalékoscsökkenést
jelent2021azonosnegyedévéhezviszonyítva.Alegnagyobb,39százalékosvisszaesésahasználtlakásvásárlásárafelvett
hiteleketjellemezte,ésévesösszevetésbenegyedülazújlakásvásárlásacéljábóligényelthitelekbővültek(3százalékkal)
azNHPZöldotthonProgramnak(ZoP)köszönhetően.AkamatkockázatmérséklésétaMinősítettFogyasztóbarátlakáshitel
(MFl)termékekelterjedéseissegítetteazelmúltévekben,2022szeptemberébenezentermékekrészesedésealakáshitel-
kihelyezésenbelül(aZoPkeretébenszerződötthiteleketnemszámítva)61százalékotértel.2021-benbevezetésrekerült
aMinősítettFogyasztóbarátSzemélyiHiteltermékminősítés,melytermékekrészarányaaszemélyikölcsönkihelyezéseken
belül19százalékosrészesedéstértelazelmúltegyévben.AZoPhiteleiirántazelsőfélévbentapasztalhatóerőteljes
keresletaprogramkeretösszegénekkimerülésévelérdembenvisszaesettaharmadiknegyedévben:aprogramkereteinbelül
mármindössze24milliárdforintértékbenjöttlétrelakáshitel-szerződésanegyedévsorán,amiazújlakásépítésérevagy
vásárlásáraszerződöttlakáshitelekharmadátadtaebbenazidőszakban.A2021.október4.és2022.szeptember30.közötti
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szerződéskötésiidőszakbanmintegy8600ügyletjöttlétreaprogram300milliárdforintoskeretösszegéből.Aleszerződött
volumentöbbmint70százalékátcsaládiházépítésérevagyvásárlásáravettékfel.Társasházilakástranzakciókhozkötődött
ahitelek23százaléka,melyektöbbmintháromnegyedébőlmégépülőlakásokvásárlásátfinanszírozták,ikerház,sorház
vásárlásárapedigateljesvolumenmintegy5százalékátfordítottákahitelfelvevők.

AzMNB2022.októberiHitelezésifelmérésébenaromlógazdaságikilátásokmiattabankokszigorodóhitelfeltételekről
számoltakbeaharmadiknegyedévetilletőenmindavállalati-,mindpedigalakosságiszegmensben.Aválaszadóbankok
többségeahitelkeresletcsökkenéséttapasztalta,amelyhezabizonytalanabbáválógazdaságikilátásokésiparágspecifikus
problémákmellettazemelkedőhitelkamatok isérdembenhozzájárultak.Abankoktöbbségeahitelkereslettovábbi
visszaesésreszámít,melyalólcsupánavállalatirövidlejáratú-ésadevizahitelekjelentenekkivételt.

Avállalatihitelállományévesnövekedésiütememintegy1603milliárdforintostranzakciósbővülésnekköszönhetően
16,2százalékotértel2022.szeptembervégén.2022harmadiknegyedévébenahitelintézetek1000milliárdforintnyi
összegbenkötöttekúj,nemfolyószámla-jellegűhitelszerződéseket,mely31százalékkalmagasabb,mintazelőzőév
azonosidőszakánakértéke.Amagaskibocsátásivolumenhezaz5milliárdforintotmeghaladónagyügyletekérdemben
hozzájárultak,emellettazSZKPGo!lezárultávalpárhuzamosanapiacihitelekrészarányaazelőzőnegyedévi60százalékról
84 százalékraemelkedetta július és szeptember közötti időszakban.AHitelezési felmérésre adottválaszok alapján
aharmadiknegyedévbenabankoknettóértelembenvett29százalékaszigorítottahitelsztenderdeken,előretekintve
pedig71százalékuktervezszigorítani.Aharmadiknegyedévbenabankok10százalékaavállalatihitelkeresletélénkülését
tapasztalta,mígelőretekintve48százalékukmárvisszaeséstvárakeresletben.Azorosz-ukránháborúreálgazdaságihatásai
ésakamatkörnyezetjelentősemelkedésemiatta2023-asévközepéigjelentősenlassulhatavállalatihitelállományéves
növekedésiüteme.

2022másodiknegyedévében tetőzhetetta lakásáremelkedésévesüteme.országosátlagbanazelőző időszaki21,1
százalékról24,8százalékra,a fővárosban17,2százalékról20,4százalékra,avidékivárosokban25,7százalékról31,2
százalékra,aközségekbenpedig14,9százalékról15,6százalékragyorsultalakásárakévesnominálisnövekedésiüteme
(5.ábra).Előzetesingatlanközvetítőiadatokalapjánazonban2022harmadiknegyedévébenmárjelentősen,amásodik
negyedévi 24,8 százalékról 18,4 százalékra lassulhatott a lakásárak éves dinamikája. Becslésünk szerint amásodik
negyedévbenalakásárakországosan21,5százalékkal,afővárosbanpedig10,0százalékkalhaladtákmegamakrogazdasági

4. ábra
A vállalati és a háztartási hitelállomány éves növekedési üteme
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Megjegyzés: Hitelintézeti szektor. 
Forrás: MNB.
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fundamentumokáltalindokoltszintet,ezországosszintenhistorikusanmagastúlértékeltségetjelent,mígBudapesten
afelülértékeltségmérséklődésétjelzi.

2022harmadiknegyedévébenamagánszemélyeklakáspiacitranzakcióinakszámanagymértékbencsökkent,országosan
22,6százalékkalmaradtelazelőzőévazonos időszakának tranzakciószámától,amiakeresletmérséklődését jelezi,
azadásvételekharmadiknegyedéviadatautoljára2013-ban,a lakáspiaciciklusforduló idejénvoltennyirealacsony.
Alakásvásárlásoktöbbmintfeléheztovábbrasemkapcsolódiklakáshitel-felvétel,és2022másodiknegyedévébenaz
MNBáltalmegállapítottjövedelemarányostörlesztőrészletreéshitelfedezetiarányravonatkozószabályozóilimitekhez(40
százalékotmeghaladóJTMés70százalékotmeghaladóHFM)együttesenazújlakáshitelekcsupán7,8százalékavoltközel.

2022elsőfélévébenévesösszevetésben6,8százalékkalcsökkentazátadottújlakásokszáma.Afővárosban20,1százalékkal
visszaesett,vidékenazonban4,7százalékkalbővültalakásépítésekszámaazelsőfélévben.2022másodikfelébenamár
folyamatbanlévőépítkezésekbefejezéserévénbővülhet,2023közepétőlazonbanalakáspiaciaktivitásmérséklődése
miattmárcsökkenhetazátadottújlakásokszáma.Ugyanakkorazújlakásokkínálatánakvárhatócsökkenésétmérsékli,
hogyaKormányakedvezményes5százalékoslakásáfaalkalmazhatóságátmeghosszabbítottaa2024évvégéigépítési
engedélytkapó,és2028végéigátadottépületekre.

Agazdaságikilátásokromlása,azemelkedőenergiaárak,anövekvőépítésiköltségek,aforintárfolyamánakjelentős
volatilitásaésgyengülése,azemelkedőkamatokésaszigorodófinanszírozásifeltételekegyarántkihívást jelentenek
akereskedelmiingatlan-piacszereplőiszámáramárrövidtávonis.2022elsőfélévénekkereskedelmiingatlan-piacifolyamatai
összességébenmégkedvezőképetmutattak,akockázatokazonbaneurópaiszintenisemelkedtek,amivégsősoronaz
ingatlanokleértékelődéséteredményezheti.2022.szeptembervégéreabudapestiirodapiacon11százalékraemelkedett
akihasználatlanságiráta,ezakihasználatlanságiszinttörténelmiösszevetésbennemtekinthetőmagasnak,ugyanakkor
amutató2019végi5,6százalékosszintjéhezképestmáregymegváltozottpiacihelyzetetjelez,amifokozottfigyelmet
indokol.Azipar-logisztikaszegmensbena2022.júniusvégi6,4százalékotkövetően,aharmadiknegyedévvégére4,9
százalékrasüllyedtakihasználatlanságiráta,amiazerőskeresletnekvoltköszönhető.Abizonytalangazdaságikörnyezet

5. ábra
A nominális MNB-lakásárindex településtípusonként (2010 = 100%)
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Megjegyzés: A 2022. október végén rendelkezésre álló adatok alapján. 
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ésaz iroda-és ipar-logisztikaszegmensekbentervezettmagasátadásivolumenekakihasználatlanságirátáktovábbi
emelkedéseirányábamutatnak.Azújátadásokütemezésébennövekvőkockázatotjelentenekazemelkedőépítőanyagárak
ésazellátásiproblémák.2022elsőfélévébenahazaibefektetésipiac0,6milliárdeurósforgalmatértel,ami7százalékkal
maradtela2021-eselsőfélévértékétőlésaforgalmonbelüljelentősrészesedéstképviselnéhánynagyértékűtranzakció.
AzoktóberiHitelezésifelmérésalapjánaválaszadóbankoknettó55százalékatapasztaltaazüzleticélúingatlanhitelek
irántikeresletmérséklődését,míg75százalékukszámítakeresletvisszaeséséreazelkövetkezőidőszakban.

Abankrendszernemteljesítőhiteleinekállományaazáltalánosmoratóriumkivezetésétkövetőhónapokbanahistorikus
mélyponthoz képest emelkedni kezdettmind a vállalati,mind a lakossági szegmensben. A vállalatok 90 napon túl
késedelmeshitelállománya63milliárdforinttal,aháztartásoképedig29milliárdforinttalnőtt2021.decemberés2022.
szeptembervégeközött.Ugyanakkora90napontúlnemkésedelmes,deabankokáltalnemteljesítőnekminősített
hitelekállományarendre26,illetve13milliárdforinttalcsökkent.Ahitelezésdinamikusbővülése,valamintabankok
portfóliótisztításitevékenységekövetkeztébenanemteljesítőhitelekaránya(NPl-ráta)avállalatiszegmensben3,9százalék,
aháztartásiszegmensbenpedig4,4százalékvolt.A90napontúlkésedelmeshitelekmindkétszegmensbenanemteljesítő
hitelállományközelegyharmadátteszikki.Anemteljesítőállományvolumene469,illetve432milliárdforintvolt2022
szeptembervégén.Agazdaságikörnyezetbizonytalanságai,valamintaháztartásokatésavállalatokategyarántérintő
költségsokkokfelfelémutatókockázatokathordoznakaportfolióminőségetilletőenazévhátralévőrészében.

Ahitelintézetiszektor2022elsőkilenchónapjában339milliárdforintadózotteredménytértelanemkonszolidáltadatok
alapján,ami145milliárdforintosvisszaeséstjelentazelőzőévazonosidőszakáhozképest.Azadózotteredménycsökkenését
elsősorbanazértékvesztésképzésésazextraprofitadóelszámolása,valamintakamatstopintézkedésmeghosszabbításának
eredményhatásamagyarázza,melytételekeredményrontóhatásátazemelkedőkamateredményésosztalékbevétel
csakrészbenkompenzálta.Aromlónomináliseredménymellettasajáttőke-arányosmegtérülés(RoE)a2021.évvégi
10százalékról7százalékra,azeszközarányoseredmény(RoA)pedig0,9százalékról0,5százalékramérséklődött.Bár
aműködésiköltségeknominálisannőttekazelőzőévazonosidőszakáhozképest,azösszeseszközhözviszonyítottarányuk
12havigördülőszemléletbenazévvégi1,7százalékrólatörténelmimélypontnaktekinthető1,6százalékrasüllyedt.

Abankrendszerkonszolidált tőkemegfelelésimutatója2022másodiknegyedévében46bázisponttal18,5százalékra
csökkent.Aváltozásleginkábbateljeskockázatikitettségértékmarkáns,mintegy10,2százalékosnövekedésénektudható
be.Aszektorszabadtőkéje1581milliárdforintottettki,amitaféléveseredményauditáláshiányábanaszavatolótőkébe
egyelőrenembeszámíthatórészepotenciálisantovábbi156milliárdforinttalnövelhet.Ateljesféléveseredménnyel
számolvaabankokdöntőtöbbségének4százalékotmeghaladószabadpufferevan.

AZ MNB MAKROPRUDENCIÁLIS TEVÉKENYSÉGE

AzMNB2022harmadiknegyedévébenisfokozottannyomonkövetteazorosz-ukránháború,akapcsolódógazdasági
szankciókésazEurópábankialakulóenergiaválságpénzügyistabilitásihatásait,abankrendszerikockázatokalakulását,
valamintamakroprudenciáliseszköztárhatékonyságát.

2022.szeptembervégénazMNBazanticiklikustőkepufferrátamértékét2023.október1-jétőlváltozatlanul0,5százalékban
állapítottameg.AzMNB2022júniusában,2016ótaelsőalkalommalahazaikitettségekvonatkozásábanalkalmazandó
tőkepufferrátamértékének0,5százalékravalóemelésérőldöntött,amitaciklikusrendszerkockázatokésalakáspiaci
túlértékeltségmagasésemelkedőszintjeindokolt.A2022.szeptemberirátamegállapítássoránarátadöntésttámogató
adatokabankrendszerikockázatokkismértékűenyhüléséreutaltak,azingatlanpiactovábbraisfennállótúlfűtöttségemellett.
Bárezazanticiklikustőkepufferrátatovábbiemeléseirányábamutatna,azelhúzódóháborúvalésazeurópaienergiaválsággal
összefüggésbenromlónövekedésiéshitelezésikilátásokmiattapufferrátatovábbiemeléseegyelőrenemindokolt.

Ajelzáloglevél-piactovábbifejlesztése,abefektetőikörbővítéseésalejáratiösszhangtovábbierősítéseérdekébenaz
MNB2022nyaránajelzáloghitel-finanszírozásmegfelelésimutató(JMM)előírásmódosításáróldöntött.Ennekkeretében
2022.július1-tőlaforintmellettadevizábandenomináltjelzáloglevél-alapúforrásokisfigyelembevehetőkajelzáloghitel-
finanszírozásielőírásteljesítésekor.Amódosításhatásáraakülföldi,alapvetőenadevizaeszközökirántkeresletettámasztó
befektetők aktívabb szerephez juthatnak, a jelzáloglevelek felvevőpiaca pedig bővülhet, ezáltal a bankok nagyobb
mennyiségbenésolcsóbbanjuthatnakjelzáloglevél-alapústabilforráshoz.Azöldforrásokbevonásánakfokozottösztönzése
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érdekébenazelfogadhatódevizajelzálogalapúforrásoknakfenntarthatósági(zöld)követelményeketisteljesíteniükkell
2023.szeptember30-átkövetően.EmellettakorábbantervezettJMMszigorítások(azelvártszint25-ről30százalékra
történőemelése,atőzsdeibevezetéselőírásaésakereszttulajdonlástkorlátozószabályokbevezetése)1évveltörténő
elhalasztásárakerülsor,ígyezekamódosítások2023.október1-jénlépnekhatályba.

AzMNB2022.április1-jétőlfinomhangoltaa„MinősítettFogyasztóbarátlakáshitel”termékminősítésfeltételeit:lehetővé
váltazannuitásostóleltérő törlesztésű, türelmi idősés lakástakarékpénztárimegtakarítássalkombinált lakáshitelek
minősítése is. A módosításhoz kapcsolódóan 2022 harmadik negyedévében lezárult az MFl Összehasonlító oldal
továbbfejlesztése,amelynekkeretébenazannuitástóleltérőtörlesztésűMinősítettFogyasztóbarátlakáshiteltermékek
ismegjelenítésrekerülnekazMNBÖsszehasonlítóoldalajánlataiközött.

A jegybank szakértői 2022 harmadik negyedévében is figyelemmel kísérték a pénzügyi közvetítőrendszert érintő
rendszerkockázatiértékeléseket,anemzetköziszabályozásifolyamatokat,ésrésztvettekakülönbözőeurópaiintézmények
makroprudenciálispolitikávalfoglalkozómunkacsoportjainakmunkájában.

AZ MNB PÉNZÜGYI INNOVÁCIÓT ÉS DIGITALIZÁCIÓT TÁMOGATÓ 
TEVÉKENYSÉGE

Ajegybankfolyamatosanésaktívanvizsgáljaahazaipénzügyirendszerdigitalizáltságiszintjétésezenhelyzetértékelésre
istekintettelösztönziapénzügyiszolgáltatástnyújtóintézményekdigitálisversenyképességénekjavítását.

AzMNBkiemeltenfontosnaktartjaegyélénkFinTechökoszisztématámogatásáthazánkban,amelynekérdekében2019-ben
elindítottaazMNBFinTechKlubprogramsorozatot.Erendezvénysorozatapandémiaalattdigitálisformábanműködött,
2022harmadiknegyedévébenazonbanismétfizikairendezvénykeretébenkerültmeghirdetésre.A2022.augusztusban
megrendezettFinTechKlubrendezvényenegynemzetközilegkiemelkedősikereketelérő,hazánkbanisaktívFinTechstart-
upvezérigazgatójánakelőadásáthallgathattákmegajelenlevők.

AzMNBaktívan kutatja és szükség esetén teszteli is azon fejlett technológiaimegoldásokat,melyek előremutatók
lehetnek a teljes pénzügyi szektor és ökoszisztéma számára. Ennek jegyében zajlik azMNB által 2022májusában
elindítottPénzmúzeummobilapplikáció–aPénzmúzeumhozkapcsolódótartalmakmegjelenítésemellettdedikáltNFT
(non-fungibletokenazaznemhelyettesíthetőtoken)kibocsátásiésfizikaiérmeregisztrálásiplatform–üzemeltetéseis.
Ablokklánctechnológiatesztelésétcélzókezdeményezésrévén2022.szeptember30-igbezárólag180ezerdarabNFT
kerültkibocsátásraazMNBprivátblokkláncán,illetveaprojekthezkapcsolódóan2022szeptemberébenegyegyedülálló
szakmairendezvényenvettrésztelőadókéntazMNBaludwigmúzeum,aBC4lSésaPADMEAlapítványszervezésében.
AzeseményenDr.EikeSchmidt,afirenzeiUffiziKéptár,mintazinnovatívmúzeumikezdeményezésekbenúttörő,NFT
kibocsátástszervezőintézményigazgatójaisjelenvolt.

ApénzügyiszektordigitálisfejlődéseaMagyarKözgazdaságiTársaság2022-esKözgazdászvándorgyűlésénistöbbtémakör
révénelőtérbekerült.APénzügyikultúraésFinTechszakosztályrendezésébenegydedikáltanaFinTechszektorrafókuszáló
panelbeszélgetésajövőbelifejlődésilehetőségekreéskihívásokratértki,valamintapénzügyiközvetítésbeniskiemelten
hangsúlyostémakör,akiberfenyegetéskapcsánisrésztvettaterületképviselőjeegykerekasztalbeszélgetésben.

Emellettakorábbanfelállítottkeretekközöttajegybanktovábbraisérdembenjárulthozzáazinnovációkhazaipénzügyi
rendszerbentörténőbiztonságoselterjedéséhez.AzMNBInnovationHubafolyamatosanérkezőmegkeresésekreadott,
felügyeleti szempontokat ismagában foglaló válaszaival támogatja a pénzügyi intézményeket és a FinTech cégeket
apénzügyiinnovációikkapcsánfelmerülőjogértelmezésikérdésektisztázásában.

AzMNBszakértői2022harmadiknegyedévébentöbbnemzetközifórumonéskonferenciánvettekrészt,aholanemzetközi
FinTechésdigitalizációsfolyamatokról,fejleményekrőlésszabályozásiirányokróliselsőkézbőlnyíltlehetőségtájékozódni,
egyúttal nemzetközi színtéren is bemutatni az innovatív magyar megoldásokat, megközelítéseket. A nemzetközi
együttműködésekfejlődéseésahatékonyinformációmegosztásnagybantámogatjákazMNB-tabban,hogyadigitális
megoldások ösztönzésében, a digitalizáció fejlesztésében elért eredményei, az innovációt támogató hozzáállása
anemzetköziközösségbenisegyrenagyobbelismeréstszerezzen.
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3. Az MNB felügyeleti és fogyasztóvédelmi 
tevékenysége

PÉNZPIAC FELÜGYELETE

AzMNBellátjaajogszabályonalapulóátfogóvizsgálatikötelezettségébőladódófeladatait,valamintkockázatfeltáróés
értékelő,folyamatosfelügyeléstsegítőszakértőitevékenységét.EnnekkeretébenazMNBkiemeltfigyelemmelkísérte
a2022.évremeghatározottfókuszpontokáltalmegjelöltterületekenfellépőkockázatokat,kiemelveezekközül isaz
orosz-ukránháborúkapcsánfelmerültlikviditásikockázatokkezelését,afedezetekkezelési,értékelési,dokumentálási
gyakorlatának,valamintnyilvántartásánakvizsgálatát,abelsővédelmivonalakmegfelelőműködésénekvizsgálatát,különös
tekintettelacomplianceésfraudtémakörökre,azadósságfékésKHRszabályokalkalmazását,azIFRS91értékvesztés
szabályokalkalmazásánakvizsgálatát,azértékvesztésmodellekmegfelelőségénekellenőrzését,valamintamoratóriumban
lévőkitettségekértékvesztésmegfelelőségénekvizsgálatát.

A2022.harmadiknegyedévbenösszesen8pénzügyiintézménynél(2bank,1pénzforgalmiintézmény,1jelzáloghitelintézet,
2lakástakarékpénztár,2pénzügyivállalkozás)zárultleellenőrzésieljárás.Azalkalmazottintézkedésekmellettösszesen
107,5millióforintbírságotszabottkiajegybank.Folyamatosfelügyeletkeretében5esetbenéltazMNBaszankcionálás
lehetőségével,enneksorán–afeltártjogsértésekmiatt–15,2millióforintbírságotszabottki.

AzMNBcsoportszintűátfogóvizsgálatotfolytatottazoTPbankcsoport(Csoport)hattagjánál(oTPBankNyrt.(oTPBank),
MerkantilváltóésvagyonbefektetőBankZrt.(MerkantilBank),oTPlakástakarékpénztárZrt.(oTPltp.),oTPJelzálogbank
Zrt. (oTP JZB),oTPFaktoringKöveteléskezelőZrt. (oTPFaktoring)ésoTP IngatlanlízingZrt. (oTP Ingatlanlízing).Az
ellenőrzés2019.március31.napjátóltekintetteátaCsoportműködését.ACsoportvizsgálatasoránazMNBakiszervezett
tevékenységekkésedelmesbejelentésévelésabelsőellenőrzésáltalirendszeresfelülvizsgálatokelmaradásával,valamint
acsalásmegelőzésitevékenységgelkapcsolatbanazonosítottesetihiányosságokat.Ahitelezésikockázatokkapcsána
jegybankmegállapította,hogynemvoltmegfelelőazügyfélcsoportképzés-szabályozás,anemteljesítő(default)ügyfél
definíció alkalmazása, továbbá nem volt teljeskörű a hazai és nemzetközi bankcsoportszintű default besorolása. A
vizsgálathiányosságottártfelatőkeszükségletszámításkapcsánazegyesszegmenseketérintő,nemmegfelelőkockázati
súlyalkalmazásavonatkozásában,továbbámegállapította,hogyhibásan,illetvehiányosanteljesültekegyesfelügyeleti
adatszolgáltatások.AzMNBazinformatikaésinformációbiztonságiműködésébenproblémakéntazonosítottatöbbekközött
akritikusrendszerekésadatközpontokkatasztrófa-elhárításitesztjeinekhiányosságaitis.Mindezeknyománajegybank
azoTPBankra55millió,aMerkantilBankra18millió,azoTPltp.-re6millió,azoTPJZB-re3millió,azoTPFaktoringra5
millió,azoTPIngatlanlízingrepedig2millióforintfelügyeletibírságotszabottki,valamintkötelezteazintézményeketa
feltárthiányosságokkijavításáraésamegtettintézkedésekrőltörténőbeszámolásra.

AzMNBrendszeresellenőrzéseikeretébenátfogóvizsgálatotvégzettaFundamenta-lakáskasszaZrt.-nél(Fundamenta-
lakáskassza).Azellenőrzés2018.december1-jétőlavizsgálatlezárásáigterjedőidőszakottekintetteát.AzMNBfeltárta,
hogyavállalatirányításterületénazintézményösszeférhetetlenségreésabelsőhitelezésrevonatkozószabályozásanem
feleltmegmaradéktalanulajogszabályielőírásoknak,továbbá–afolyamatbaépítettkontrolloknemmegfelelőkialakítása
miatt–hiányosvoltabelsőhitelezéstérintőadatszolgáltatása.Ahitelezésikockázatokkapcsánajegybankmegállapította,
hogyaFundamenta-lakáskasszaabelsőkontrollokhiányamiatttöbbügyleteseténkésedelmesenteljesítetteaKözponti
HitelinformációsRendszerbe(KHR)történőadattovábbításikötelezettségét.Avizsgálathiányosságottártfelacsoportos
értékvesztés területén az IRFS9modellmeghatározásával kapcsolatban, továbbá a tőkeszámítás kapcsán egy, nem
megfelelőenkialakítottszabályozásalkalmazásavonatkozásában.

1InternationalFinancialReportingStandard–pénzügyiinstrumentumokstandard
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AzMNBfolyamatosfelügyeléskeretébentovábbraiskiemeltfigyelemmelkíséri,hogymelypénzügyiintézménytervezi,
illetvealkalmazzaa2022.június4-énkihirdetettextraprofitadókrólszólókormányrendelet2alapjánapénzügyitranzakciós
illetékfogyasztókravalóáthárítását.Jogszerűtlenemelésgyanújaesetén,hivatalbólindítottvizsgálatbanellenőrziaz
érintettintézményt.

ARevolutBankMagyarországontovábbraishatáronátnyúlószolgáltatókénttevékenykedik,ennekkockázatairaajegybank
mártöbbalkalommalfelhívtaazügyfelekfigyelmét.Atársaságprudenciálisésfogyasztóvédelmifelügyeletétazuniós
jogszabályokszerintalapvetőenazanyabankszékhelyeszerintilitván,vagyisnemahazaifelügyeletihatóságlátjael.Az
MNB-t„fogadóországbeli”felügyeletkéntafogyasztóvédelemteréncsakkorlátozottjogosítványokilletikmeg:azügyfelek
érdekét,aközjótsértőügybenelsődlegesenazanyaországbeli(litván)felügyeletnélkezdeményezhetlépést.Abetétesek
védelmétalitván(ésnemamagyar)betétbiztosításirendszergarantálja.Jelenhelyzetbenesetlegeselszámolási,fogyasztói
vagybetétbiztosításiproblémaesetén,azérintetthazaifogyasztókalapvetőencsaklitvániábankereshetnekjogorvoslatot
sajátügyeikkapcsán.AzMNB–mintaztszinténtöbbalkalommal,többfórumonisjelezte–támogatjaazegyszerűbb,
olcsóbbpénzügyiszolgáltatásokatlehetővétévőfintechinnovációkat,dekizárólagakkor,haazokszavatoljákapénzügyi
stabilitástésazügyfelekbiztonságát.

AzMNB–azegyeskiemelttársadalmicsoportokéspénzügyinehézségekkelküzdővállalkozásokfizetésistopjának2022.
júniusimeghosszabbítása (Moratórium4.)3ésazaugusztusiagrár törlesztésimoratórium4életbe lépésenyomán–
megújítottaahitelintézeteknekszóló,afizetésimoratóriumbanlévőügyfelekkitettségeinekkezelésérőlszólóvezetői
körlevelét5 (azelőzőkörlevélvisszavonásával).Akörlevélanemteljesítés,azátstrukturálásmegállapítása,avárható
veszteségekbecslésénalapuló(ún.stage)számvitelibesorolás,illetveazehhezkötődőbankiértékvesztéselszámolása
kapcsánfogalmazmegkövetendőeljárásokat.AjegybankaMoratórium4.vonatkozásábanérintetthiteleknél–apénzügyi
rendszerstabilitása,biztonságaérdekében–következetes,azeddiginélszigorúbbmegközelítéstvárelapiaciszereplőktől.
Azagrármoratóriumbaújonnanbelépők(azazafizetésfelfüggesztéséttekintvenemjelentősidőszakkalrendelkezők)
esetében,ugyanakkornemteszikötelezővéazegyébmoratóriumosügyleteknélelvártszigorúbbelőírásokalkalmazását,
amiegyúttalkedvezőhatássallehetazérintettagrárvállalkozásokhosszútávúhitelképességénekmegőrzéséreis.

BIZTOSÍTÁSI PIAC FELÜGYELETE

Abiztosításipiacfelügyeletesorán indítottellenőrzésieljárásokesetében,2022.harmadiknegyedévébeniskiemelt
jelentőségetkapottabiztosításértékesítésérőlszólóirányelv(IDD6)szerintielőírásokmaradéktalanimplementálása,
kiemeltena termékfelügyelési-és irányítási rendszerrevonatkozóelőírások, valamintaPRIIPs rendelet7alá tartozó
KID8dokumentumokvizsgálata.2022-benfokozottfigyelemirányulabiztosítókIFRS17-re9valófelkészülésére,illetvea
MinősítettFogyasztóbarátotthonbiztosításokmegfelelőségénekellenőrzéséreésanem-életbiztosításitermékekesetében
abejelentettkárokvonatkozásábanajogszabálybanelőírthatáridőkteljesülésénekellenőrzése.AzMNBvizsgáltaakötelező
gépjármű-felelősségbiztosítási(KGFB)díjkalkulációkbiztosításmatematikaimegalapozottságát(aKGFB-piacszabályozása
kapcsántettfelügyeletiintézkedésekelemeazMNB2020szeptemberiKGFBdíjkalkulációsvezetőikörlevele10,illetvea
2021-től indultKGFBindexe,melynekcéljaaKGFB-piacpénzügyistabilitásánakszavatolásamellettazügyfélérdekek
figyelembevételeis).

2197/2022.(vI.4.)Korm.rendeletazextraprofitadókról
3216/2022. (vI. 17.) Korm. rendelet az egyes kiemelt társadalmi csoportok, valamint pénzügyi nehézséggel küzdő vállalkozások helyzetének
stabilizálásátszolgálóátmenetiintézkedésekrőlszóló2020.éviCvII.törvényeltérőalkalmazásáról

4292/2022.(vIII.8.)Korm.rendeletahiteltörlesztésimoratóriumveszélyhelyzettelkapcsolatoskülönösszabályainakbevezetéséről
5vezetői körlevél a fizetési moratóriumban levő ügyfelek kitettségeinek kezeléséről, valamint az értékvesztés szintekről és a portfóliószintű
managementkorrekciókelszámolásáról

6IDDInsuranceDistributionDirective–azEurópaiParlamentésTanács2016/97.számúirányelveabiztosításiértékesítésről
7PRIIPsPackagedRetailandInsurance-basedInvestmentProducts-AzEurópaiParlamentésaTanács1286/2014/EUrendelete(2014.november
26.)alakosságibefektetésicsomagtermékekkel,illetvebiztosításialapúbefektetésitermékekkelkapcsolatoskiemeltinformációkattartalmazó
dokumentumokról

8Kiemeltinformációkattartalmazódokumentumok
9  NemzetköziPénzügyiBeszámolásiStandardok-Biztosításiszerződésekstandard
10vezetoi-korlevel-a-kotelezo-gepjarmu-felelossegbiztositas-megfelelo-dijszabasahoz-felhasznalhato-kkta-karstatisztikakrol-es-annak-az-mnb-
vizsgalatok-soran-torteno.pdf

https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2022-evi-sajtokozlemenyek/egyelore-nincs-elorelepes-a-revolut-leanybankka-alakulasat-illetoen
https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2022-evi-sajtokozlemenyek/egyelore-nincs-elorelepes-a-revolut-leanybankka-alakulasat-illetoen
https://net.jogtar.hu/jogszabaly?docid=a2200292.kor
https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-a-fizetesi-moratoriumban-levo-ugyfelek-kitettsegeinek-kezeleserol.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-a-fizetesi-moratoriumban-levo-ugyfelek-kitettsegeinek-kezeleserol.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-a-kotelezo-gepjarmu-felelossegbiztositas-megfelelo-dijszabasahoz-felhasznalhato-kkta-karstatisztikakrol-es-annak-az-mnb-vizsgalatok-soran-torteno.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-a-kotelezo-gepjarmu-felelossegbiztositas-megfelelo-dijszabasahoz-felhasznalhato-kkta-karstatisztikakrol-es-annak-az-mnb-vizsgalatok-soran-torteno.pdf
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AzMNBabiztosítókesetében2022.harmadiknegyedévében1átfogóvizsgálatotzártle,melyneksoránösszesen10millió
forintintézményibírságotszabottki,tekintettelatermékfeltételekéskizárásokterületéntapasztaltbizonytalanságokra,
abelsőellenőrzéshiányosságaira,valamintadokumentumbekérésekmegválaszolásánaknehézkességére;akárrendezés,
apiacikockázatok,abelsőellenőrzésterületétérintőtöbbszörivisszakérdezésfolyamánkapott,nemteljeskörűválaszok
ésazITbiztonságterületénfeltárthiányosságokra.

A2022.másodiknegyedévesadatokalapjánfrissítettKGFB-indexésavonatkozó infografika,valamintakapcsolódó
sajtóközleménypublikálása2022.szeptember29-énmegtörtént.2022.másodiknegyedévvégén46,5ezerforintvolt
aszemélyautókátlagosKGFBállománydíja,ami4százalékosnövekedéstjelentévesbázison.Eközbenakárráfordítások
mértéke2022.másodiknegyedévvégére17százalékkalemelkedettazelőzőévazonosidőszakávalösszevetve.Ajelenség
hátterébenazegészségügyikrízisótaélénkülőautóhasználat,azinflációshatások,ígyaszervíz-ésalkatrészárakdrágulása
áll.

AzMNBrendszeresadatszolgáltatássalellenőrziamezőgazdaságibiztosítókaszálykár-kifizetéseit,hogyelegettesznek-ea
2022.augusztus9-énhatálybalépett,abiztosításitevékenységrőlszóló2014.évilXXXvIII.törvényaszály-veszélyhelyzetben
alkalmazandóeltérőszabályainakbevezetésérőlszóló291/2022.(vIII.8.)Korm.rendeletbenfoglaltaknak.AKormány
döntésealapjánakártszenvedettkukoricaésnapraforgótermesztésévelfoglalkozógazdálkodók,akárrendezésifolyamat
lezárultaelőttkárelőlegetigényelhetnek,amelynekmértékeanövénybiztosításiszerződésszerintfizethetőkártérítés
legalább50százaléka.Kárbejelentésnélfontosfigyelembeveendőszempont,hogyazelszenvedettkárüzemenkéntés
növénykultúránkéntelérjea80százalékoskárátlagot.

lezárultabiztosítókkárrendezésieljárásávalkapcsolatoskötelezettségeketrögzítőrendelkezésekbetartásánakvizsgálatára
indult,hat intézménytérintőfogyasztóvédelmitémavizsgálat.AzMNBatémavizsgálatsoránmegállapította,hogya
biztosítótársaságoktöbbesetbennemvagykésedelmesen,illetvenemajogszabályielőírásoknakmegfelelőtartalommal
nyújtottaktájékoztatástaszolgáltatásiigénytbejelentőfogyasztókrészére.

2022-beneddigkilencrenőttaMinősítettFogyasztóbarátotthonbiztosítás(MFo)termékekszámaahazaibiztosításipiacon,
valaminttovábbiMFotermékekmegjelenésevárhatóebbenazévben.2022.szeptembervégéremárhuszonegyezerdarab
MFoszerződésköttetett,amelyek852milliárdforintértékűvagyontbiztosítanak.

PÉNZTÁRI PIAC FELÜGYELETE

Apénztáripiacfelügyeletesoránfolytatottvizsgálatokbanazüzletimodellmegalapozottságára,aműködéshosszútávú
fenntarthatóságánakvizsgálatára,abelsőkontrollrendszerekhatékonyságára,apénztáriportfóliókatérintőnagyobb
kockázatvállalásokmonitorozásáraésaTKMNyP

11mutatószámításalátámasztásánakellenőrzéséreirányultazMNBkiemelt
figyelme.

AzMNBapénztárakesetébenaharmadiknegyedévben3átfogóvizsgálatot zárt le,amelyeksoránhiányosságokat
állapítottmegapénztári szabályzatokegyrészénekhatálybaléptetésével,akiszervezetttevékenységekkel,a tagsági
jogviszonymegszűnésénekeljárásával,atagoknakküldöttegyéniszámlaértesítőkadattartamával,továbbáaszámvitel
és adatszolgáltatás egyes területeivel, így a negyedéves adatszolgáltatásokban szereplő értékpapír besorolásokkal
kapcsolatban.Szinténnemvoltmindenholmaradéktalanulmegfelelőazellenőrzőbizottságtevékenysége,anemfizető
tagokkalkapcsolatoshozamlevonásigyakorlat,valamintapótküldötteklétszáma.

11TeljesKöltségmutatóNyugdíjpénztár
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TŐKEPIAC FELÜGYELETE

A jegybank az ESMA által koordinált közös felügyeleti fellépés részeként a befektetési szolgáltatók előzetes
költségtájékoztatási gyakorlatának ellenőrzése érdekében négy szolgáltatónál helyszíni, befektetési tanácsadás
igénybevételéreirányulópróbavásárlásokatfolytatottle.AzMNBazérintettintézményeknélazelőzetesköltségtájékoztatás
gyakorlatátrendbentalálta.Aszolgáltatókonlinefelületenkeresztülnyújtottelőzetesköltségtájékoztatásánakellenőrzése
folyamatbanvan.

ElkészültazÉSZlA12mobilapplikáció,ígyabefektetőkafelhasználóiazonosítójukbeírásamellett,akivonatokonszereplő
QR-kódbeolvasásávalhozzáférnekanonimegyenlegeikhez,ígyellenőrizhetikaszolgáltatóiktólkapottszámlákegyenlegeit.
Aweboldalonszámosinformációkerültelhelyezésre,továbbákisfilmiskészült,valamintasajtóközleménytszámosonline
médiumátvette.

AzMNBazalapkezelőketérintősikerdíjajánláskapcsántájékoztatóleveletküldöttkiazalapkezelőiszektorrészére,melyben
szerepel,hogyasikerdíjmodelltazajánlásnakmegfelelőenéventefelülkellvizsgálni,ésmódosításeseténengedélyezésre
benyújtaniafelülvizsgáltkezelésiszabályzatot.AkamatkörnyezetmegváltozásaokánazalapoknagyrészénélazMNB
elvárja,hogyamodelleketmódosítsák.

KIBOCSÁTÓI FELÜGYELÉS ÉS PIACFELÜGYELETI ELJÁRÁSOK

AzMNBfelfüggesztetteaFuturAquaNyrt.alaptőke-emeléssoránkibocsátandórészvényeinekforgalombahozatalátés
5millióforintösszegűfelügyeletibírságotszabottki,mivelatársaságnemtettelegetanyilvánosforgalombahozatal
soránalkalmazandójogszabályielőírásoknak.Ajegybankmegállapította,hogyatársaság2022.június29.napizártkörű
részvénykibocsátáskeretébentörténőalaptőke-emelésévelkapcsolatostájékoztatásanyilvánosajánlattételnek,afolyamat
pedignyilvánosforgalombahozatalnakminősül.

AzMNBtovábbáhatározatábanfigyelmeztetteazoTT-oNENyrt.-tarendszerestájékoztatásravonatkozójogszabályi
előírásokmindenkoribetartására,egyúttalfelszólította,hogyhaladéktalanulintézkedjena2019.,a2020.,valaminta
2021.pénzügyiévrőlkészítettévesjelentésénekközzétételéről.

A kibocsátói felügyelés kapcsán, a harmadik negyedévben az MNB kiemelten vizsgálta, hogy a kibocsátók első
alkalommalidőbenelegettettek-eazévespénzügyijelentésegységeselektronikusbeszámolásiformátumban(ESEF)
valóelkészítésének.ABÉTszabályozottpiacárabevezetettértékpapírokkibocsátóinakelsőalkalommala2021-esüzleti
évrőlkellettazévesjelentésüketESEFformátumbanelkészíteni.

AzMNB30-30millióforintpiacfelügyeletibírságotszabottkikétmagánszemélyreapiacimanipulációtilalmáravonatkozó
jogszabályirendelkezésekmegsértésemiatt.AzérintettekelőreegyeztettekaKulcs-Softrészvényrevonatkozókereskedésük
fontosabbparamétereiről.Azegyikmagánszemélyemelletttöbbegyébmódonismanipuláltaatőkepiacot, ígyadva
félrevezető,hamisjelzéstabefektetőknekaKulcs-Softrészvényvalóspiacimegítélésérőléskeresletéről-kínálatáról.Az
MNBtiltottpiacbefolyásolásbűncselekménygyanújamiattfeljelentéstistett,éstovábbimagánszemélyekkelszembenis
piacfelügyeletieljárástfolytatazügyben.

EzenfelülazMNBhatározatávalazonnalihatállyalmegtiltotta,hogyegytermészetesszemélyazMNBengedélyenélkül
pénzügyiszolgáltatási–ígykülönösen„pénzügyiszolgáltatásközvetítése”(azonbelülalkuszi)–tevékenységetvégezzen
és1,6millióforintpiacfelügyeletibírságmegfizetésérekötelezte,mivel2019és2021közöttlegalább11adósrészére
végzettalkuszitevékenységet.

12ÉrtékpapírszámlalekérdezőAlkalmazás
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AzMNBa2022.harmadiknegyedévébenösszesen8piacfelügyeletieljárástzártle.Ezenbelül4eljárástpiacivisszaélések
vizsgálatakapcsán,amelyekbenpiacimanipulációtállapítottmeg,ésösszesen32millióforintpiacfelügyeletibírságot
szabottkiatárgyidőszakban.Jogosulatlanpénzügyitevékenységtémakörbentovábbi4piacfelügyeletieljárástzártle.

PÉNZMOSÁS ÉS TERRORIZMUS-FINANSZÍROZÁS MEGELŐZÉSÉVEL ÉS 
MEGAKADÁLYOZÁSÁVAL, VALAMINT A VAGYONI- ÉS PÉNZÜGYI KORLÁTOZÓ 
INTÉZKEDÉSEK VÉGREHAJTÁSÁVAL KAPCSOLATOS FELÜGYELETI 
TEVÉKENYSÉG

A pénzmosás és terrorizmusfinanszírozás megelőzésével (AMl/CFT13), valamint a vagyoni és pénzügyi korlátozó
intézkedésekvégrehajtásávalkapcsolatosvizsgálatok,folyamatosfelügyelésésatémátérintőegyébhatóságifeladatok
folyamatosankiemeltfigyelmetkapnak.

A kidolgozott módszertan szerint az MNB beazonosítja – a folyamatosan aktualizált és bővített minőségi és
mennyiségi kockázati tényezők figyelembevételével – a felügyelt intézményeknél fennálló pénzmosási, valamint
terrorizmusfinanszírozásikockázatokat,ésazokatarendelkezésreállóegyébinformációkkalegyüttelemzi,értékeli.A
felügyeletieljárásokcéljátésütemezésétafelügyeletikockázatértékelésalapjánhatározzamegajegybank.

AzAMl/CFTvizsgálatokcéljaahiányosságok,sérülékenységekazonosításamellettazintézményekrevonatkozóvalós
fenyegetettség felmérése,avárhatóreputációskockázatokszámszerűsítéseérdekében.Fontosszempont továbbáa
hatékonyságvizsgálata,illetveakockázatoklehetségesokainakfeltárásaésmegértése.AzAMl/CFTvizsgálatokkiterjednek
arrais,hogyegyadottjogsértésvagyszabálysértéseksorozatamiértkövetkezettbe,vagyegyadottjogsértésjelezheti-ea
szélesebbkörűrendszerbelivagybelsőkontrollhiányosságokat.Jelentősfigyelmetkapafelügyeltintézményekvezetőinek
tájékoztatásaavizsgálatoksoránazonosítottAMl/CFTkockázatokról.

AzMNButóvizsgálatotfolytatottleaRaiffeisenBankZrt-nél.AjegybankhiányosságokattapasztaltaBankbelsőellenőrző
ésinformációsrendszerévelkapcsolatbanakötelezőszűrésifeltételekalkalmazásánakterén,valamintamárkorábban
bejelentettügyfeleirevonatkozómegerősítetteljárástilletően,illetveamegerősítetteljárásalátartozóezenügyfelei
vonatkozásábanelőírtkötelezőszűrések terén.A fentiekre tekintettelfigyelmeztetés,kötelezés,valamint rendkívüli
adatszolgáltatásintézkedésekalkalmazására,valamintösszesen41,25millióforintfelügyeletibírságkiszabásárakerültsor.

AZ MNB ZÖLD PROGRAMJA

AzMNBmegújítottaahitelintézetekszámáramegfogalmazott,azéghajlatváltozássaléskörnyezetikockázatokkezelésével,
illetve a környezeti fenntarthatósági szempontok érvényesítéséről szóló ajánlását. A 2022. augusztusban publikált
dokumentum14–azuniósszabályokidőközbeniátalakulása,ajegybankfelméréseiéspiacikonzultációinyomán–az
eddiginélkonkrétabbelvárásokattámasztésegyértelműkiemeltcélokfelállításávalösztönziabankokat,azitthonműködő
bankifióktelepeketafenntarthatóbbműködésre.Azegyesjegybankielvárásokatahitelintézeteknekfokozatosan,2022.
szeptember15-től,2023.júliustól,illetve2025.januártólkellteljesíteniük.AzMNBkülöntudástárban15továbbihasznos
háttérinformációkatnyújtapiaciszereplőknekésanyilvánosságnakazöldpénzügyifolyamatokrólazajánláskapcsán.

Akörnyezetidegradációfelgyorsulásanagykockázatotjelentagazdaságraésapénzügyiszektorrais.Ehatásokmérése
ugyanakkorjóvalbonyolultabb,mintazéghajlatváltozásbóleredőkockázatoké.AzMNBéppenezértZöldProgramja
keretébenkutatási-módszertaniprojektetindítottabiodiverzitáscsökkenésébőladódópénzügyikockázatokfelmérésére,
illetve,azezekkezeléséreszolgálópénzügyifelügyeletimódszertanokkialakítására.Aközelkétévesegyüttműködésta
TechnikaiTámogatásiEszköz(TSI)révénazEurópaiUniófinanszírozza,azoECDpedigmegvalósításitanácsadópartnerként
veszrésztavégrehajtásifolyamatban,együttműködveazEurópaiBizottságStrukturálisreform-támogatóFőigazgatóságával
(DGReform).Aprojekt célja tehát amagyarpénzügyi rendszerben fellelhető, abiodiverzitás csökkenéséből eredő

13  Anti-Money laundering/Combating the Financing of Terrorism - pénzügyi rendszerek pénzmosás/terrorizmusfinanszírozás céljára való
felhasználásánakmegelőzése

14  https://www.mnb.hu/letoltes/10-2022-zold-ajanlas.pdf 
15  https://mnb.hu/letoltes/zold-ajanlas-tudastar.pdf 

https://www.mnb.hu/letoltes/10-2022-zold-ajanlas.pdf
https://mnb.hu/letoltes/zold-ajanlas-tudastar.pdf
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pénzügyikockázatokfeltérképezése,illetveazezekértékelésérealkalmasfelügyeletikeretrendszerkialakítása.Aprojekt
nyitórendezvényétésszakmaiegyeztetésétaminisztériumok,aMagyarTudományosAkadémia,akereskedelmibankok,
acivilszervezetek,aDGREFoRM,azoECD,illetveazMNBképviselőivel2022.szeptember6-ántartották.

ÜGYFÉLSZOLGÁLATI TEVÉKENYSÉG

Az MNB ügyfélszolgálatához a negyedévben 5823 ügyféljelzés érkezett. Az ügyfelek leggyakrabban hitelezéssel,
pénzforgalommal, nem-életbiztosításokkal, valamint behajtással és követeléskezeléssel kapcsolatos kérdéskörökkel
fordultakazMNBügyfélszolgálatához.2022.szeptemberében,azévkorábbihónapjaihozképestmegduplázódottabanki
adathalásztámadásokatjelzőügyfélpanaszokszáma.Akibercsaláselkövetésimódszereiközülajellemzőahamisbanki
telefonhívásvolt,ennekkárosultjaikerestékmegleggyakrabbanazügyfélszolgálatot.
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4. Szanálás

SZANÁLÁSI TERVEZÉS, SZANÁLHATÓSÁG ÉRTÉKELÉSE ÉS AZ MREL-
KÖVETELMÉNY MEGHATÁROZÁSA

AzMNBcsoportszintűszanálásihatóságkéntajelentőshatáronátnyúlótevékenységetvégzőmagyarországiszékhelyű
bankcsoportesetébenfelülvizsgáltaacsoportszintűszanálásitervetéselvégezteaszanálhatóságértékeléséreirányuló
eljárástazaktuálisszanálásitervezésiciklusvonatkozásában.Ennekkapcsánkiszámításrakerültaszavatolótőkéreés
aleírható,illetveátalakíthatókötelezettségekrevonatkozóminimumkövetelmény(MREl-követelmény)mindacsoport
konszolidált,mindamagyarleányvállalatokegyediszintjén.AzMNBegyeztetéstfolytatottazérintettszanálásikollégiumi
tagokkalésvalamennyileányvállalatértfelelősszanálásihatóságegyetértésévelmegszülettekazegyüttesdöntések(joint
decision)aszanálásitervrőlésszanálhatóságiértékelésről,valamintazMREl-követelményről.AzMNBazújtervezési
ciklustérintőcsoportszintűszanálhatóságiértékeléskoordinálásakeretébenmegkezdteazegyeztetéseketazérintett
külfölditárshatóságokkalazelvégzendőfeladatokról,avizsgálandószempontokról.

AzEgységesSzanálásiTestület(SingleResolutionBoard–SRB),mintalegjelentősebbbankuniósszékhelyűintézményekért
ésbankcsoportokértfelelősszanálásihatóságáltalvezetettszanálásikollégiumokbanisfolytatódottazMNBrészvételével
acsoportszintűszanálásitervezéstésazMREl-követelménymeghatározásátérintőmunka.2022.III.negyedévébenaz
MNB,mintabankuniósanyavállalatokmagyarországileányvállalataiértfelelősszanálásihatóságtöbbintézményesetében
szanálhatóságértékeléséreirányulóeljárástindított,illetveazMNBazelfogadottegyüttesdöntésekbenmeghatározott
MREl-követelményekteljesítésérekötelezteazintézményeket.

AzMNBjoghatóságaalátartozóhitelintézetekaközbensőcélszintkéntelőírtMREl-követelményeketatörvényáltal
rögzítetthatáridőben,2022. január1-jén teljesítették.A teljeskörűMREl-követelményre irányadó,2024. január1-i
megfelelésahitelintézeteknéltovábbialkalmazkodástigényel, ígyazMNB2022-tőlnegyedéventenyomonkövetiaz
alkalmazkodásstátuszát.AteljeskörűmegfelelésérdekébenahitelintézetekegyrészemárbocsátottkitovábbiMREl-
képesinstrumentumokat,egyesbankokaközeljövőbenisterveznekmégkibocsátásokat.

KOLLEKTÍV PÉNZALAPOKKAL KAPCSOLATOS FELADATOK

AzMNBképviselőitovábbraisaktívanrésztvesznekaSzanálásiAlapésazországosBetétbiztosításiAlapigazgatótanácsának
munkájában.

A SZANÁLÁSI VAGYONKEZELŐVEL KAPCSOLATOS FELADATOK

AMagyarSzanálásivagyonkezelőZártkörűenMűködőRészvénytársaság(MSZvKZrt.)felettitulajdonosijogokataszanálási
törvényalapjánazMNBgyakorolja.

NEMZETKÖZI EGYÜTTMŰKÖDÉS, RÉSZVÉTEL AZ EURÓPAI UNIÓS 
SZABÁLYOZÁSI KÖRNYEZET ALAKÍTÁSÁBAN

AzMNBszakértőitovábbraisrésztvevőiazEurópaiBankhatóság(EuropeanBankingAuthority-EBA)szanálásitervezéssel
ésaszanálásieszközökgyakorlatialkalmazásánakkérdéseivelfoglalkozómunkacsoportjainak,valamintrésztvállalnak
abankszanálás terénmegszerzett tapasztalataikbeépítésével azuniós jogalkotási szerveknekabiztosítók szanálási
keretrendszerénekkiépítésétcélzómunkájában.EzenfelülazMNBazelmúltnegyedévbenisteljesítetteadatszolgáltatási
kötelezettségeitazEBAfelé.MindemellettazMNBszakértőiaktívanrésztvesznekazEurópaiÉrtékpapírpiaciHatóság
(EuropeanSecuritiesandMarketsAuthority–ESMA)munkacsoportjánakaközpontiszerződőfelekhelyreállításiés
szanálásikeretrendszerérőlszóló,valamennyitagállambanközvetlenülalkalmazandóeurópaiuniósrendelethezkapcsolódó
alsóbbszintűjogszabályokkidolgozásárairányulómunkájában.
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5. Nemzetközi tartalékok

2022harmadiknegyedévénekvégénazMNBnemzetközitartalékainaknagysága38,7milliárdeurovolt,ami1,2milliárd
euronövekedéstjelenta2022.félévvégi37,5milliárdeurósértékhezképest.

AtartalékokatleginkábbazállamadósságKezelőKözpont(áKK)adósságtörlesztésicélútételei(többekközöttaszeptemberi
letelepedési kötvénylejárat) és anemzetközi devizakötvények kamatfizetései, illetve aMagyarállamkincstár (MáK)
devizakiadásaicsökkentették(utóbbiakmintegy300millióeuróval).

Aforintlikviditástnyújtóswapokkifutásáhozköthetőenközel200millióeuróvalcsökkentadevizatartalék,ezzelszeptember
folyamánafennállóügyletekállományanulláracsökkent.

EztellensúlyoztákazáKKderivatívügyleteinekpiaciértékváltozásábóleredőbevételek,azEurópaiBizottságtólebben
a negyedévben érkezett több mint 800 millió euro összegű nettó transzfer, a kereskedelmi bankok által lekötött
betétállományközel200millióeurósnövekedése,valamintazeurótóleltérődevizaeszközök,illetveazaranyeuróban
kifejezettmintegy200millióeurósátértékelődéseis.

AnegyedévvégénmeghirdetetteurolikviditástnyújtóswaptenderekfinanszírozásáhozazMNBigénybevetteanemzetközi
szervezetekkelkötöttrepokeretszerződéseit.Abankrendszerneknyújtottswap-ésafinanszírozásulszolgálórepoügyletek
értékeközöttieltéréscsakátmenetihatássalvoltatartalékszintalakulására.

6. ábra
A nemzetközi tartalékok nagyságának alakulása (milliárd EUR)
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6. Készpénz-logisztikai tevékenység

A forgalomban lévő készpénz 

2022.III.negyedévvégénaforgalombanlévőkészpénzállomány797,8milliárdforinttalhaladtamegazelőzőévazonos
időszakiértéket, szeptembervégéreelérvea8188,5milliárd forintot.Anövekedésiütem2021azonos időszakához
képest10,8%-ot(aforgalombólbevont,demégvisszaválthatóbankjegyekállományátisfigyelembevéve10,5%-ot)ért
el,aszezonálisanigazítottbővüléspedig10,8%-ottettki.Enövekedésfőkéntazorosz-ukránháborúkitörésekapcsán
tapasztaltalt készpénzkeresleti sokkra vezethetővissza, amit2022.májusáig kisebbkonszolidáció követett,majdaz
emelkedőkamatkörnyezet–elsősorbanahitelintézetekkészletezésigyakorlatánakracionalizálásánkeresztül–fékezte
akészpénzállománytovábbibővülését.Akészpénzállományaszezonálisanésnaptárhatássalkiigazítottadatokalapján
0,4%-kalnőttazelőzőnegyedévvégiállományhozképest.

7. ábra
A forgalomban lévő készpénz értéke a gazdaságban, szezonálisan és naptárhatással igazított adatok
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1. táblázat
A forgalomban lévő bankjegyek és érmék16

(2022. szeptember 30-i és 2021. szeptember 30-i adatok)

Bankjegyek

2022 2021

Mennyiség Érték Megoszlás (%) Mennyiség Érték Megoszlás (%)

millió darab mrd forint mennyiség érték millió darab mrd forint mennyiség érték

20000forint 291,4 5827,5 44,0 72,1 258,7 5173,4 42,8 70,9

10000forint 195,4 1954,5 29,5 24,2 183,2 1832,6 30,3 25,1

5000forint 30,9 154,3 4,7 1,9 29,9 149,7 5,0 2,1

2000forint 23,8 47,7 3,6 0,6 23,7 47,3 3,9 0,7

1000forint 82,4 82,4 12,4 1,0 74,1 74,1 12,3 1,0

500forint 38,5 19,2 5,8 0,2 34,5 17,2 5,7 0,2

Összesen 662,4 8085,6 100,0 100,0 604,1 7294,3 100,0 100,0

Érmék
Mennyiség Érték Megoszlás (%) Mennyiség Érték Megoszlás (%)

millió darab mrd forint mennyiség érték millió darab mrd forint mennyiség érték

200forint 186,1 37,2 8,0 41,6 175,9 35,2 8,0 41,7

100forint 234,9 23,5 10,1 26,3 221,6 22,2 10,1 26,3

50forint 229,6 11,5 9,9 12,9 216,5 10,8 9,9 12,8

20forint 428,6 8,6 18,4 9,6 402,3 8,0 18,3 9,6

10forint 470,8 4,7 20,2 5,2 446,6 4,5 20,4 5,3

5forint 777,8 3,9 33,4 4,4 730,1 3,7 33,3 4,3

Összesen 2 327,8 89,4 100,0 100,0 2 193,0 84,4 100,0 100,0

Forrás: MNB.

Aforgalombanlévőbankjegyekértéke8085,6milliárdforint,mennyisége662,4milliódarabvolt2022.szeptember30-án.
Ezértékben11százalékos,mennyiségéttekintvepedig10százalékosnövekedéstjelentazelőzőévazonosidőszakához
képest.Abővüléstovábbraiselsősorbana20000forintoscímletrekoncentrálódott,ugyanakkorjelentősennőttaz500
ésaz1000forintoscímletűbankjegyekállományais.Aforgalombanlévőérmékértéke89,4milliárdforint,mennyisége
2327,8milliódarabvolt2022.szeptembervégén.Ezértékbenésmennyiségbenis6százalékosnövekedéstmutat2021
azonosidőszakánakadataihozképest.Aforgalombővülésvalamennyiérmecímletetegyenletesenérintette.

A KÉSZPÉNZHAMISÍTÁS MEGELŐZÉSÉT, VISSZASZORÍTÁSÁT SZOLGÁLÓ 
TEVÉKENYSÉG

2022I-III.negyedévénekvégéigakészpénzforgalombólmindössze355darabforinthamisítványkerültkiszűrésre.Ezazadat
aforinthozhasonlónemzetivalutáksorábantovábbraiskiemeltenkedvezőnektekinthető.Alefoglaltforinthamisítványok
döntőtöbbségea20000ésa10000forintosbankjegyekközülkerültki.Ahamisításokmódszereitváltozatlanulazirodai
sokszorosítóeszközök(színesfénymásolók,printerek)használatajellemzi.Arátekintésreesetenkéntmegtévesztőnek
bizonyuló hamisítványok, mind egyszerű érzékszervi vizsgálatokkal (tapintással, fény felé tartva átnézetben vagy
mozgatással),mindpedigapénztárakbanalkalmazottkombináltUv-AésUv-Clámpaalattiellenőrzésselkiszűrhetők.

16  Atáblázatnemtartalmazzaajegybankáltalkibocsátottemlékérmékésemlékbankjegyekállományát,melyeknévértékenaforgalombanlévő
fizetőeszközökközétartoznak.
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Ajegybankszakértői447darabkülönbözővalutahamisítványt,ezenbelül389darabhamiseuróbankjegyetvizsgáltak
meg2022I-III.negyedévében.

EMLÉKÉRME-KIBOCSÁTÁS

AMagyarNemzetiBankról szóló törvényértelmébenMagyarországonkizárólagosanazMNB jogosult bankjegy- és
érmekibocsátásra–ideértveazemlékbankjegyetésazemlékérmétis,amelyekMagyarországtörvényesfizetőeszközei,
denemszolgálnakforgalmicélokat.AMagyarNemzetiBank–akülföldijegybankokgyakorlatávalösszhangban–azzal
acéllalbocsátkiemlékérméket,hogyazországéletébenjelentőstörténelmi,kulturáliséstudományosévfordulókról,
eseményekrőlésszemélyekrőlazutókorszámáramaradandóformábanállítsonméltóemléket.

Azemlékérmékismeretterjesztőszerepénekminélszélesebbkörbenvalóérvényesüléseérdekében2014ótaanemesfém
emlékérmék színesfém változata is kibocsátásra kerül, a nemesfém érmeképével megegyezően, de alacsonyabb
névértékben.Azelsőfélévbenkibocsátottemlékérmékközül–rendhagyómódon,atematikaadottságairaalapozva–
aII.Andrásaranybullájaaranyésszínesfémemlékérméknemegymásváltozatai.

2022elsőfélévébenazMNBhattematikában(„Az mRNS alapú vakcina alapjául szolgáló magyar találmány”; „Nemes Nagy 
Ágnes”; „Budapesti Műszaki és Gazdaságtudományi Egyetem”; „Lax Péter”; „II. András Aranybullája”; „Békésy György”)
összesentizenkétemlékérmét,egytémában(a „Magyar Pénzmúzeum és Látogatóközpont megnyitása alkalmából)pedig
100forintosforgalmiérme-emlékváltozatotbocsátottki.

8. ábra
A forint hamisításának negyedévenkénti alakulása
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Forrás: MNB.

9. ábra
A forintbankjegy-hamisítványok címletenkénti megoszlása 2022. I-III. negyedévében
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AIII.negyedévbentovábbihattematikábanbocsátottkiemlékérméketazMNB–egyarany,kétezüstésháromönálló
színesfémemlékérmejelentmeg,valamintanemesfémemlékérmékszínesfémváltozatai.

Emlékérme-kibocsátás – Milton Friedman emlékérmék

AMagyarNemzetiBank„MiltonFriedman”megnevezéssel15000Ftnévértékűezüstés2000Ftnévértékűszínesfém
emlékérmétbocsátottki2022.július11-énaNobel-emlékdíjasközgazdászszületésének110.évfordulójaalkalmából.
AzemlékérmékamagyarszármazásúNobel-emlékdíjasokatbemutatótematikaisorozatmásodikrészekéntjelentekmeg–
követvea2020-bankibocsátottHarsányiJánosemlékérméket.AzemlékpénzeketSoltraE.Tamásszobrászművésztervezte.

Emlékérme-kibocsátás – Szent István-terem emlékérme

AMagyarNemzetiBank„SzentIstván-terem”megnevezésselkülönleges,hatszögalakúszínesfémemlékérmétbocsátott
ki2022.augusztus19-én.Azújjáépítettreprezentatívtermet,illetveannakkiemelkedőrészleteitábrázolóemlékérme
kibocsátásávalegyúj,aNemzetiHauszmannProgrameredményeitbemutató,hétdarabbólállóemlékérme-sorozatindult.
AzMNBkibocsátásokkörébenegyedülállómódon,asorozatelemeiegybeillesztveméhsejtszerkezetetalkotnak.A3000
FtnévértékűNordicGoldalapanyagúszínesfémemlékérmétEndrődyZoltániparművésztervezte.

„Milton Friedman” emlékérmék

   
EZÜST EMLÉKÉRME
Névérték: 15 000 Forint
Anyag és finomság: ezüst (Ag .925)
Súly: 31,46 g
Átmérő: 38,61 mm
Verhető: 4000 db tükörfényes (Proof)
Szél: recézett

SZÍNESFÉM EMLÉKÉRME
Névérték: 2000 Forint
Anyag: színesfém (Cu75Ni25)
Súly: 30,80 g
Átmérő: 38,61 mm
Verhető: 4000 db selyemfényes (BU)
Szél: recézett

„Szent István-terem” emlékérme

   
Névérték: 3000 Forint
Anyag: Nordic Gold (Cu89Al5Zn5Sn1)
Súly: 20 g 
Méret: 37,18 mm csúcstávolság
Verhető: 20 000 db Proof-like
Szél: sima

https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2022/emlekerme-kibocsatas-milton-friedman-tiszteletere
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2022/kulonleges-emlekerme-sorozatot-indit-az-mnb-a-nemzeti-hauszmann-program-eredmenyeinek-bemutatasara
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Emlékérme-kibocsátás – Hunyadi János aranyforintja emlékérmék

AMagyar Nemzeti Bank „Hunyadi János aranyforintja”megnevezéssel különlegesen értékes arany emlékérméket
bocsátottkiegyszeres,valamintnégyszeressúlyúpiedfortváltozatban2022.szeptember6-án.Ajegybankikibocsátások
hagyományaihozhívenaz50000Ft-osnévértékűnemesfémérmékszínesfémváltozataiskibocsátásrakerül2000Ft
névértékkel.Azemlékérméket,melyeka2012-benindultKözépkorimagyararanyforintoksorozathetedikelemeként
jelentekmeg,KirályFanniiparművésztervezte.

„Hunyadi János aranyforintja” emlékérmék

   
PIEDFORT ARANY
Névérték: 50 000 Forint
Anyag és finomság: arany (Au .986)
Súly: 13,964 g (4 dukát) 
Átmérő: 20 mm
Verhető: 500 db verdefényes (VF) 
Szél: sima szélfelirattal

ARANY
Névérték: 50 000 Forint
Anyag és finomság: arany (Au .986)
Súly: 3,491 g (4 dukát) 
Átmérő: 20 mm
Verhető: 2000 db verdefényes (VF) 
Szél: sima

   
SZÍNESFÉM EMLÉKÉRME
Névérték: 2000 Forint
Anyag: színesfém (Cu75Ni4Zn21)
Súly: 2,70 g
Átmérő: 20 mm
Verhető: 5000 db selyemfényes (BU)
Szél: sima

https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2022/hunyadi-janos-aranyforintja-emlekerme-kibocsatas
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Emlékérme-kibocsátás – Richter Gedeon emlékérme

AMagyarNemzetiBank„RichterGedeon”megnevezésselkülönleges,csúcsáraállítottszínesfémemlékérmétbocsátott
ki2022.szeptember23-ánamodernhazaigyógyszeriparmegteremtőjének150.születésiévfordulójaalkalmából.A2000
Ftnévértékűemlékérmetükörfényesésselyemfényesváltozatbankészült,tervezőjeKereszthuryGáboriparművész.

Emlékérme-kibocsátás – Hugonnai Vilma emlékérmék

AMagyarNemzetiBank„Hugonnaivilma”megnevezéssel15000Ftnévértékűezüstés2000Ftnévértékűszínesfém
emlékérméketbocsátottki2022.szeptember29-énazelsőmagyarorvosnőszületésének175.évfordulójaalkalmából.
AzemlékérméketSzabóvirágszobrászművésztervezte.

„Richter Gedeon” emlékérmék

   
SZÍNESFÉM (PROOF)
Névérték: 2000 Forint
Anyag: színesfém (Cu75Ni25)
Súly: 14 g
Átmérő: 28,43 x 28,43 mm
Verhető: 23000 db tükörfényes (Proof)
Szél: sima

SZÍNESFÉM (BU)
Névérték: 2000 Forint
Anyag: színesfém (Cu75Ni25)
Súly: 14 g
Átmérő: 28,43 x 28,43 mm
Verhető: 7000 db selyemfényes (BU)
Szél: sima

„Hugonnai Vilma” emlékérmék

   
EZÜST
Névérték: 15 000 Forint
Anyag és finomság: ezüst (Ag .925)
Súly: 31,46 g
Átmérő: 38,61 mm
Verhető: 5000 db tükörfényes (Proof)
Szél: recézett

SZÍNESFÉM
Névérték: 2000 Forint
Anyag: színesfém (Cu75Ni25)
Súly: 30,80 g
Átmérő: 38,61 mm
Verhető: 5000 db selyemfényes (BU)
Szél: recézett

https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2022/richter-gedeon-emlekerme-kibocsatas
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2022/emlekerme-kibocsatas-az-elso-magyar-orvosno-tiszteletere-hugonnai-vilma-emlekerme


MAGYAR NEMZETI BANK

IDŐKÖZI JELENTÉS • 2022. NOVEMBER30

Emlékérme-kibocsátás – Király kis Miklós emlékérme

AMagyarNemzetiBank„KirálykisMiklós”megnevezéssel2000Ftnévértékűszínesfémemlékérmétbocsátottki2022.
szeptember30-án.Azemlékérmeannakatavalyindult,hétrészesszínesfémemlékérme-sorozatnakamásodikeleme,
melynekdedikáltcélja,hogyaHungarikumokközöttszereplőmagyarnépmesékértékeitbemutassa,arajzfilmsorozat
képivilágátmegidézze.AzemlékérmétvékonyFanniiparművésztervezte.

További részletek, az emlékérmék éremképi leírásai az egyes címekre kattintva, az MNB honlapján találhatóak.

„Király Kis Miklós” emlékérme

   
Névérték: 2000 Forint
Anyag: színesfém (Cu75Ni4Zn21)
Súly: 16 g 
Méret: 34 mm 
Verhető: 20 000 db Proof-like
Szél: finomrecézett szélfelirattal

https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2022/uj-emlekermevel-bovul-a-magyar-nepmesek-rajzfilmsorozatnak-dedikalt-jegybanki-ermesor
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7. Pénzforgalom és értékpapír-elszámolás

AZONNALI FIZETÉSI ÖKOSZISZTÉMA TOVÁBBFEJLESZTÉSE

AzAzonnalifizetésiökoszisztématovábbfejlesztéséhezszükségesmunkálatokfolytatódtakaharmadiknegyedévbenis.
AzehhezkapcsolódófejlesztésijavaslatcsomagotazMNBnyárelejénkiküldtetöbb,mint150hazai,apénzforgalomban
érintettintézményszámára.Aszereplőktőlajavaslatcsomagraérkezőészrevételeket,illetveazértelmezőkérdéseket
augusztusvégéigvártaazMNB,azonbanaztmegelőzőenkétszemélyeskonzultációsfórumot istartott,melyreelső
körbenapénzügyiszolgáltatókkaptakmeghívást,mígmásodikalkalommalakereskedői,számlakibocsátóiszektorés
ahozzájukkapcsolódófejlesztői,technikaiintézményekbevonásávalkerültsorazegyeztetésre.Akonzultációcélja,az
időközbenfelmerülőkérdésektisztázásaésapénzforgalomalakításábanaktívanrésztvennikívánószereplőkkelegyszakmai
kommunikációsfórumlétrehozásavolt.EztkövetőenszeptembertőlazMNBmegkezdteabeérkezőjavaslatokfeldolgozását,
valamintavisszajelzésekalapjánafejlesztésijavaslatokvéglegesítését.Néhányfejlesztésiiránykidolgozásaesetében,
mintpéldáulazAzonnalifizetésspecifikusvisszatérítésieljáráskialakítása,azMNBalapvetőelvárásavoltazaktívpiaci
részvétel.Ebbőlkifolyólagnéhánynagyobbhazaipénzforgalmiésnempénzforgalmiszereplővelbilaterálistárgyalásokat
kezdeményezettazMNBahazaipénzforgalmipiacotleginkábbserkentőszabályozóiirányokvéglegesítéseérdekében.

ENERGIAPIACI TURBULENCIÁK ÉS HATÁSAI A KELER KSZF-RE

Azorosz-ukránháborújelentőspiacivolatilitásteredményeztt2022harmadiknegyedévében,melynekeredményeképpen
jelentősárfolyamelmozdulásokvoltakmegfigyelhetőka világenergiapiacain, amelyeken történelmimagasságokba
emelkedtek az energiaárak. A KElER KSZF központi szerződő félként számolja el és garantálja a magyarországi
gázpiacokat,valamintazECC17általánosklíringtagjakénthozzáféréstbiztosítazEurópaigáz-ésárampiacokhozegyaránt.
Ennekkövetkeztébenarekordmagasárak folyamatosanemelkedőkockázatokat,kitettségeketeredményeztek,mely
agaranciarendszerbeelhelyezendőegyéniéskollektívbiztosítékoknövekedését isokozta.Apiaciszereplőkéspiaci
infrastruktúrákmegemelkedett likviditási nyomásalá kerültek, a kapcsolódókeretrendszerműködéseegyre inkább
kifeszítettévált.MindezekalapjánazEurópaiBizottságkonzultációtkezdeményezettakülönbözőfelügyeletihatóságokkal
annakérdekében,hogyaszabályozásonkeresztülenyhítenilehessenazenergiakereskedőcégeklikviditásinehézségeit,
továbbáegyestagállamokállamibeavatkozássalhoztaklétrekülönbözőlikviditástnyújtóprogramokat,melyekkelsegíthetik
azenergiacégeket.

PÉNZFORGALMI CSALÁSI ADATOKKAL KAPCSOLATOS EGYÜTTMŰKÖDÉSI 
MEGÁLLAPODÁS (MOU)

Apénzforgalmicsalásokravonatkozóadatszolgáltatássalkapcsolatbankidolgozásrakerültegyegyüttműködésimegállapodás
(MemorandumofUnderstanding,rövidenMoU),amelyazEBA,azEKB,ésanemzetihatóságokközöttjöttlétre.

APSD2ésazEKBpénzforgalmistatisztikákrólszólórendeletealapjánkeletkezőadatszolgáltatásiteherenyhítéseérdekében
azEBAésazEKBelkészítettegyegyetértésimegállapodástervezetet,amelylehetővéteszianemzetihatóságokszámára,
hogyazadatokegyszeribenyújtásávalteljesítsékmindkétjogikeretszerintikövetelményeket.Azegyetértésimegállapodás
alapján2022elsőféléviadatoktólkezdveanemzetihatóságokcsakazEKB-nakküldikmegaszükségesadatokatésazEKB
továbbítjaaPSD2szerintiadatokatazEBAfelé.Azegycsatornásadatküldésmindadattisztasági,mindmunkaszervezési
szempontbólelőnyös,azMNBrészérőljelentősfejlesztéstnemigényel.AzMNBrészérőlaMoUaláírásrakerült,aminek
eredményekéntakövetkezőesedékesadatküldéstőlajegybanknakmárnemkellpárhuzamosanakétszereplőfelékülön-
különküldenieacsalásiadatokat.

17EuropeanCommodityClearing
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NYÍLT BANKOLÁS KEREKASZTAL EGYEZTETÉS

Anyíltbankoláslényege,hogyújpénzforgalmiszereplők,számlainformációsszolgáltatókésafizetés-kezdeményezési
szolgáltatók(atovábbiakbanegyütt:harmadikfélszolgáltató)azügyfelekfelhatalmazásávalbiztonságosanéskönnyedén
hozzáférhetnekazügyfelekfizetésiszámláihozaszámlavezetőkáltalelvégzetterősügyfél-hitelesítéstkövetően,hogy
értéknöveltpénzforgalmiszolgáltatásokatnyújtsanakazügyfeleknek.

Anyíltbankolásegyelőrecsakkorlátozottantudottelterjedni,mivelegyrésztanemzetköziszabályozásnemelégspecifikus
ahozzáférésiinterfészek(továbbiakban:API-k)vonatkozásában,másrésztpedigabankoksokfélemódonakadályozhatják
azújszerepelőket.AzMNB2021-benanyíltbankolásterjedésénektámogatására,valamintazakadályokmegszüntetésére
egykomplexcselekvésitervetdolgozottki.UgyanakkorazelmúltidőszakbanvalamennyiMNBáltalvégzettpénzforgalmi
ellenőrzéstalálthiányosságotanyíltbankolássalkapcsolatban.Ezenvizsgálatok,valamintaharmadikfélszolgáltatók
visszajelzéseialapjánmegállapításrakerült,hogyakihívásokésproblémáknemszűntekmegezenazújpiacon,sőttovábbi
nehézségektapasztalhatóktöbbekközöttazelvárhatótámogatás,atesztelésikörnyezetek,abankokválaszadásiideje,
azAPI-nelérhetőadatokkalkapcsolatosanomáliákésaPSD2tanúsítványokkezelésévelkapcsolatostémakörökesetén.

Ezenkihívásokmiatt2022szeptemberébenazMNBaBankszövetséggelközösenkerekasztalmegbeszéléstkezdeményezett
anyíltbankolásésazaztlehetővétevőAPI-kműködésről,amelyenmindaharmadikfélszolgáltatók,mindaszámlavezető
bankokjelenvoltak.Azegyeztetéstapasztalataialapjánmegállapításrakerült,hogytovábbicélzottintézkedéseklehetnek
szükségesekaPSD2innováció-ésversenyélénkítőcéljainakelérése,valamintanyíltbankolásterjedésénektámogatása
érdekében.

PÉNZFORGALMI ÁLLÁSFOGLALÁSOK ÉS ELLENŐRZÉSEK

AharmadiknegyedévsoránazMNBapénzforgalmiszolgáltatóktól,egyébvállalkozásoktóléstermészetesszemélyektől
érkezettmegkeresésekalapjánközvetlenül2pénzforgalmitárgyúállásfoglalást,illetveszakmaivéleménytadottki,valamint
pénzforgalmiellenőrzéstárgykörbenegyújhatóságieljárástindítottajegybank.Akorábbanmegindítotteljárásokesetében
eljáráslezárásraésbeszámolásranemkerültsor.
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8. Az MNB statisztikai tevékenysége

MONETÁRIS ÉS PÉNZÜGYI STABILITÁSI STATISZTIKA

AzMNBhavontapublikáljaahitelintézetekösszevontmérlegénekfőbbszámait.A2022.augusztusiadatokalapjánkészített
statisztikák2022.október3-ánjelentekmeg.

Aszezonálisannemigazítotttranzakciósadatokszerinta2022.június-augusztusidőszakbanmindaháztartások,mind
pediganempénzügyivállalatoknettóhitelfelvevőkvoltak,hitelállományukmindhárommegfigyelthónapbannövekedett,
aminekeredőjeképpenaháztartásoknettóhitelfelvétele321,6milliárdforintot,míganempénzügyivállalatoké804,4
milliárdforintottettki.

Mindkétszektornöveltebetéteinekállományátis:mígaháztartásokesetébenösszesen87,2milliárdforint,addiganem
pénzügyivállalatokesetébenösszesen900,7milliárdforintnettóbetételhelyezésvoltmegfigyelhetőaháromhónapalatt.

Szintén2022.október3-ánjelentmegaháztartásiésanempénzügyivállalatihitel-ésbetétkamatlábakrólszólóhavi
sajtóközlemény.

Aközzétettadatokszerintavizsgáltidőszak(2022.június–augusztus)alattaháztartásokáltalelhelyezettforintbetétek
átlagoskamatlábaiemelkedtek,mígazeurobetétekéazelőzőnegyedéviszintenmaradt18.Aháztartásoknaknyújtott

18Akamatlábebbenazelemzésbenateljesvizsgáltidőszakravonatkozóátlagkamatlábatjelenti.

10. ábra
A háztartások és a nem pénzügyi vállalatok hitel- és betéttranzakciói a szezonálisan nem igazított adatok alapján
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forintlakáscélúhitelekátlagoshitelköltségmutatójanövekedett,valamintaszemélyihiteleketvizsgálvaisemelkedésvolt
tapasztalhatóamegfigyeltidőszakban.Avizsgáltnegyedévbenababaváróhitelekújszerződésesösszege106,5milliárd
forintvolt.

Anempénzügyivállalatiszektoresetébenaforint-éseurobetétekátlagoskamatlábaiisemelkedtekazelőzőnegyedévhez
képest.Aforinthitelekesetébennőttekakamatlábak,mígazeurohiteleknélcsökkenésvoltmegfigyelhető.

FELÜGYELETI STATISZTIKA

AzMNB2022.szeptember2-áninteraktívformábanpublikáltaahitelintézetekösszesítettprudenciálisadatait2022.június
30-igbemutatóidősort.AzMNBáltalfelügyelt9bankcsoportból,10egyedihitelintézetből,2prudenciálisszempontból
(egyedi)hitelintézetnekminősülőpénzügyivállalkozásból,valamint8fióktelepbőlállóhitelintézetiszektorkonszolidált
eszközállománya2022. II. negyedévvégére76132milliárd forintranőtt, ami azegyévvel korábbi értéknél 19,4%-
kalmagasabb.Anövekedésteljesegészébenorganikusvolt.Akétlegjelentősebbeszköztípustovábbraisahitelekés
ahitelviszonytmegtestesítőértékpapírokállománya,amelyekegyüttesenazeszközöktöbbmint87%-áttettékki2022.
II.negyedévvégén.Ateljesforrásállományonbelülabetétállománystabilan80%fölöttirészaránytképviselt,aszektor
szintűsajáttőkepedigazidegenforrások10,2%-áttetteki.

2022.I.félévbenabankszektorkonszolidáltszintenelértnettóeredménye225milliárdforintvolt,amelyazelőzőévazonos
időszakábanelértnyereségaligtöbbmintfele.Anettókamateredmény,illetveadíj-ésjutalékeredményelőzőévekben
megfigyelt,azösszesítetteszközállományévalösszhangbanállótrendszerűemelkedésefolytatódott,amihezazemelkedő
kamatkörnyezetésárfolyamhatásisjelentősmértékbenhozzájárult.Aműködésiköltségekaműködésibevételeknélféléves
szintenmagasabbaránybanemelkedtek,amihezakormányzatikülönadókisjelentősmértékbenhozzájárultak.2022.I.
félévbenképzettnettóértékvesztéséscéltartalékképzéstöbbminthatszorosalettazelőzőévazonosidőszakábanképzett
értéknek;ezatételazértékvesztésképzéselőttieredménytközelfelévelcsökkentette2022.I.félévben,mígegyévvel
korábbankevesebbminttizedével.AteljeshitelállományNPl-rátájánakévekótatartócsökkenésitrendje2021végére
megállt,2022.II.negyedévénekvégérepedigértékeismétemelkedett,3,2%-ról3,5%-ra.A2022.június30-aiadatok
alapján,szektorszintenösszesítveaSREPtöbblettőkekövetelménytisfigyelembevevőindex170%volt,atőkepufferek
figyelembevételévelszámítottteljestőkemegfelelésiindex134%.

AzMNB2022.augusztus26-ánpublikáltaapénztárak2022.II.negyedévesés2021.évesadatokkalbővítettidősorátés
akapcsolódótájékoztatótinteraktívformában.Azönkéntesnyugdíjpénztárakáltalkezeltvagyon1579milliárdforintot,
amagánnyugdíjpénztárakáltalkezeltvagyon249,8milliárdforintottettki2022.II.negyedévvégén.Akezeltvagyon
az önkéntesnyugdíjpénztárak esetén5,9%-os,míg amagánnyugdíjpénztárak esetében11,4%-os csökkenéstmutat
a2021. II.negyedévvégiállományhozviszonyítva.Azegészség-ésönsegélyezőpénztári intézménycsoportvagyona
3,2%-kal emelkedett az előző év azonos időszakához képest. Az önkéntes nyugdíjpénztárak taglétszámában nem
figyelhetőmegjelentősmértékűváltozás,ataglétszámazelőzőévazonosidőszakáhozképest0,4%-osnövekedéstmutat.
Amagánnyugdíjpénztáritaglétszámévekótatartólassúcsökkenésetovábbfolytatódott2022.I.félévben,ennekmértéke
azegyévvelkorábbitaglétszámhozviszonyítva1,6%-ottettki.Azegészség-ésönsegélyezőpénztáriintézménycsoportba
tartozópénztártagokszáma0,6%-kalmagasabb,mint2021.I.félévbenvolt.

Abiztosítók2022.II.negyedévesprudenciálisadataiésakapcsolódóinteraktívtájékoztató2022.szeptember2-ánkerült
publikálásra.2022.II.negyedévvégénabiztosítóintézetekszerződésállományamegközelítettea14,87milliódarabot,
mely2,6%-osemelkedéstjelentazegyévvelkorábbihozviszonyítva.Aszektor2022.II.negyedévesdíjbevétele389,7
milliárdFtvolt,amely20,4%-kalhaladjamegazelőzőévugyanazonidőszakánakértékét.ASzolvenciaIIkockázatalapú
tőkekövetelményszerinti,aszektoregészéreazegyediadatokbólösszesítveszámítottszavatolótőke-feltöltöttségiszint
2022.II.negyedévben175,8%,melyazelőzőévazonosidőszakáhozképest48,4százalékpontoscsökkenéstmutat,de
továbbraisjóvalmeghaladjaaprudenciálisanelvárt150%-oskövetelményt.

Abefektetési szolgáltatókkereskedésiadatairól szóló idősor–amelyabefektetési vállalkozásoktólésabefektetési
szolgáltatástvégzőbankoktólérkezőadatokategyaránttartalmazza–havirendszerességgelkerülpublikálásraminden
hónap7-én,vagyazaztkövetőmunkanapon,legutóbb2022.október7-énkerültfrissítésreaharmadiknegyedévben
beérkezettadatsorokalapján.Abefektetésivállalkozásokidősorainakmásodiknegyedévrevonatkozópublikációja,amely
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ajúniusvégénműködő12darabbefektetésivállalkozásmérleg,eredményésszavatolótőkeadataittartalmazza,2022.
július29-énjelentmeg.Szinténekkorváltelérhetővéabefektetésialapokprudenciálisadataiidősor,amelyafelügyelt
alapkezelőknettóeszközeinekösszesítettértékétmutatjabekülönbözőbontásokban.Azidősorokhozszövegestájékoztató
nemkészül.

FIZETÉSIMÉRLEG-STATISZTIKÁK

AzMNB2022. szeptember 22-én első alkalommal publikálta a 2022. II. negyedéves és 2021. évre vonatkozó éves
fizetésimérleg-éskülfölddelszembeniállományistatisztikát,valamintrevideáltaa2019,2020évesésa2022.I.negyedéves
adatokat.

2022II.negyedévébenakülfölddelszembeninettófinanszírozásiképesség(afolyófizetésimérlegésatőkemérlegegyüttes
egyenlege)kiigazításnélküliértéke-1679,7millióeurovolt(-401milliárdforint).Aszezonálishatásokkiszűrésévelamutató
-1411,0millióeuro(-374milliárdforint),anegyedévesGDP-3,4%-a.

2022.júniusvégénajegybankitartalékokértéke37,5milliárdeurovolt.Aközvetlentőke-befektetésenbelülelszámolt
adósságotnemtartalmazónemzetgazdaságinettóadósságállomány2022.júniusvégén16,7milliárdeuro(azutolsónégy
negyedévesGDParányában10,3%)volt.

PÉNZÜGYI SZÁMLÁK

Az MNB 2022. október 3-án jelentette meg a 2022 II. negyedévére vonatkozó teljes körű pénzügyi számlákat.
A publikációban egyrészt frissültek az államháztartási és a háztartási szektor előzetes pénzügyi számlái, másrészt
bemutatásrakerültekapénzügyiésnempénzügyivállalatok,anonprofitintézmények,valamintakülföldMagyarországgal
kapcsolatospénzügyivagyonánakfőbbelemeiésfinanszírozásifolyamatai.

Ennekalapjána2022másodiknegyedévévelzárulóegyévbenazállamháztartásnettófinanszírozásiigényeaGDP5,6%-át
tetteki,aháztartásoknettófinanszírozásiképességeaGDP5,1%-át,anempénzügyivállalatoknettófinanszírozásiigénye
aGDP5,7%-át,akülföldnettófinanszírozásiképességepedigaGDP5,1%-átérteelebbenazidőszakban.2022második

11. ábra
A külfölddel szembeni nettó finanszírozási képesség millió euróban (bal tengely) és a negyedéves GDP arányában 
(jobb tengely)
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negyedévénekvégénazállamháztartásbruttó,konszolidált,névértékenszámításbavett(maastrichti)adósságaaGDP
74,8%-avolt,azEximbankZrt.tartozásaivalegyüttpedig77,0%-ottettki.

AteljeskörűpénzügyiszámlákösszeállításávalegyidejűlegaKözpontiStatisztikaiHivatalaPénzügyminisztériummalés
azMNB-velegyüttműködveelkészítette,és2022.szeptember30-ánkiküldteazEurópaiBizottságnakszólóEDP-jelentést,
amelyazállamháztartáshiányáraésadósságáravonatkozófőstatisztikaimutatókattartalmazza.Azintézményekközötti
munkamegosztás alapján azMNBaz államháztartás pénzügyi vagyonával, az államadóssággal és az államháztartás
finanszírozásávalkapcsolatosadatösszeállítástésadatszolgáltatástvégzi.AjelentésbenazEurostatdöntésénekmegfelelően
azEximbankZrt.isazállamháztartásrészekéntkerülfeltüntetésre,amiazállamháztartásnettófinanszírozásiigényétés
maastrichtiadósságátkismértékbenmódosítja.AzEDP-jelentésadataiatavaszijelentéstételótajelentősmértékben
változtak,elsősorbanazEU-transzferekkelkapcsolatoselszámolásokrevíziója,valamintújvállalatibesorolásokmiatt.

12. ábra
A fő szektorok nettó finanszírozási képessége a GDP arányában (utolsó négy negyedév egyenlege/utolsó négy 
negyedév GDP-je)
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