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1. Monetaris politika

A Monetéaris Tanacs a szeptemberi Inflacids jelentés publikdlasa el6tt attekintette az inflacids és makrogazdasagi
folyamatokat. Az elhlzddd orosz-ukran haboru és az eurdpai energiavdlsag hatasara névekedett a recesszid kockazata
a vildggazdasagban. A magas nyersanyagarak, illetve az eurdpai aszalyhelyzet révid tdvon tovabb emelheti az inflaciot,
azonban a negyedév soran megjelentek a fordulat elsé jelei. Az er6s6dé recesszios kockazatok, az ezzel parhuzamosan
csokkend nyersanyag- és energiadrak, valamint szallitasi koltségek 2023-t6l a globalis inflacio mérséklédését vetitik elére.

A globalis befektet6i hangulat romlott a negyedév soran. Az id6szakban a kockazatvallalasi hajlandésagot a haboruval
kapcsolatos hirek, a globalisan meghatarozé jegybankok kamatemelési palyajara vonatkozé varakozasok, a tartésan magas
inflacié okozta aggodalmak és a recesszids félelmek hataroztak meg, illetve a negyedév elején a koronavirus-jarvannyal
kapcsolatos fejlemények is szerepet jatszottak még a befektetdi hangulat alakitasaban. A legtobb nyersanyag vilagpiaci ara
csokkent a negyedév soran, de tovabbra is magas szinten tartézkodott. A t6zsdei gazarak szeptembertdl jelentds volatilitas
mellett csokkentek. A dollar a fejlett és a feltorekv6 gazdasdgok devizdival szemben is er§sodott a negyedév soran.

A tartésan magas inflaciéra reagalva a Federal Reserve tovabb szigoritotta a monetaris kondicidkat, az Eurdpai Kdzponti
Bank pedig megkezdte a monetaris kondicidk szigoritasat az id&szak soran, mig a negyedév masodik felében a régios
jegybankok elkezdték a kamatemelési ciklusuk lassitasat, illetve leallitasat. A Federal Reserve julius végén és szeptemberben
egyarant 75-75 bazispontos kamatemelést hajtott végre, igy az irdnyado rata célsdvja 3,00-3,25 szazalékra emelkedett
szeptember végére. Az Eurdpai Kézponti Bank juliusi kamatdontd Glésén 50 bazisponttal, szeptemberben pedig 75
bazisponttal 1,25 szazalékra emelte irdnyadd ratdjat, tovabba julius 1-jén leallitotta eszkozvasarlasi programjat (APP).
Régidnkban a cseh jegybank nem szigoritotta tovabb a kamatkondicidkat, igy az irdnyado rata 7 szazalékon tartézkodott.
A lengyel jegybank a negyedév sordn Osszesen 75 bazisponttal 6,75 szazalékra novelte az iranyadd eszk6z kamatat és
kommunikacidja szerint a tovabbi lépéseket a bejovs adatoktdl teszi fliggbvé. A roman jegybank juliusban 100 bazisponttal,
majd augusztusban 75 bazisponttal 5,50 szdzalékra emelte az alapkamatot.

2022 harmadik negyedévében az éves dsszevetésben szamitott hazai inflacio és maginflacid is emelkedett, a negyedév
végére mindkét mutatd meghaladta a 20 szdzalékot. Az inflacié emelkedése leginkabb az élelmiszerek dremelkedéséhez volt
kothetd. A termelGidr-emelkedés szeptember végére kozel teljes mértékben begyliriizott a fogyasztdi arakba. A negyedév
sordn az inflacids varakozasok magas szinten alakultak.

Az 8szi hénapokban az inflacié dont6en a monetdris politika hatdkérén kiviil esé tételek kdvetkeztében varhatdan tovabb
emelkedik. A rendkiviili aszalyhelyzet, valamint az energiapiaci arrobbanas begy(rizése egyarant az inflacid rovid tava
emelkedését okozza. A kilsé inflaciés nyomds enyhilése, a globalis gazdasag novekedésének lassuldsa és a mérséklédd
belsd kereslet arleszoritd hatasa 2023 elejétél jelenhet meg a hazai inflacidban. A szigori monetaris kondicidk segitik
a masodkoros inflacids hatasok elkertlését és az inflacids varakozasok horgonyzasat. A fogyasztoiar-index 2022-ben
atlagosan 13,5-14,5 szazalék kozott alakulhat. A hazai inflacio 2023 elsé felében lassan, majd az év kozepétdl jelentGsebben
csokken. A fogyasztdidr-index 2024 elsé felében tér vissza a jegybanki toleranciasdvba.

Az év elsé felében a magyar gazdasag élénk ndvekedést mutatott: 2022 masodik negyedévében a bruttd hazai termék 6,5
szazalékkal emelkedett az el6z6 év azonos idGszakahoz képest. A névekedéshez a mez6gazdasag kivételével valamennyi
nemzetgazdasdgi ag hozzajarult. A magyar gazdasag novekedése a magas frekvenciaju adatok alapjan janius eleje 6ta
egyértelmden lassul. A hazai GDP éves dinamikaja az év mdasodik felében jelent§sen mérséklédik. Az idei év egészében
a belsé keresleti tételek jarulnak hozza a novekedéshez. 2023-ban az er6s6dd dvatossag és a kordbbindl magasabb
energiaarak kdvetkeztében csdkken a lakossagi fogyasztds. Az emelked6 koltségek és a bizonytalanabba valé keresleti
kilatasok mérséklik a véllalati beruhazasokat, mikdzben az allami fejlesztések atlitemezése is visszafogja a beruhazasi
aktivitast. A nettd export a kiils6 piacok és az ellatasi lancok helyreallasdval parhuzamosan a jové év végétdl jarulhat
hozzda ismét pozitivan a GDP novekedéséhez. A hazai GDP 2022-ben 3,0-4,0 szazalékkal, 2023-ban 0,5-1,5 szazalékkal,
mig 2024-ben 3,5-4,5 szazalékkal béviilhet.
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A kormany altal bejelentett intézkedések és azok végrehajtasa varhatdan biztositja a Pénzligyminisztérium altal jelzett
idei koltségvetési cél elérését. igy az allamaddssag-rata 2022 végére GDP-aranyosan 76 szazalék kozelébe csokken.
A folyé fizetési mérleg hidnya a magas energiaarak importnéveld hatdsa miatt 2022-ben atmenetileg tovabb emelkedik.
A fizetési mérleg energiaegyenlegen kiviili tételeiben javulas figyelhet6 meg, mig a csokkend energiaarak és az energiapiaci
alkalmazkodds az energiaegyenleg és Osszességében a fizetési mérleg gyors javulasat eredményezheti. 2024-re
a vilaggazdasagi kornyezet normalizdléddsaval és az elmult években kiépiilt jelentds Uj exportkapacitasok termelésének
felfutasaval a kils6 egyensulyi pozicid varhatéan szdmottevé mértékben javul.

A harmadik negyedévben a hazai bankkozi és dllampapirpiaci hozamok emelkedtek, mikozben a forint arfolyama volatilisen
alakult az eurdval szemben. Az id6szak soran az adllampapirpiaci hozamgoérbe 6sszességében felfelé tolddott, a legnagyobb
mértékl emelkedés a gorbe rovid és kozépsb szakaszan volt megfigyelhetd. A bankkdzi kamatok, valamint a devizaswap-
hozamok az alapkamat emelkedésével parhuzamosan néttek.

A Monetaris Tanacs a szeptemberi Inflacids jelentés alapelGrejelzése koril négy alternativ forgatokdnyvet emelt ki.
A lassuld globdlis konjunkturaval szamold kockazati forgatokonyv az alappalyanal alacsonyabb novekedési és inflacids palyat
feltételez. A tartdsan magasabb energia- és nyersanyagarakkal szamolé forgatékonyv szerint az alappalyanal magasabb
inflacids és alacsonyabb névekedési palya valdsul meg. Az alacsonyabb energia- és nyersanyagarakat feltételezd alternativ
palya alacsonyabb inflacids és magasabb ndvekedési palyaval all 6sszhangban. A masodkoros inflacids hatasok er6sddését
bemutaté forgatokdnyv az alappalyahoz képest magasabb inflacids palyaval szdmol. A kiemelt forgatékényvek mellett
a Monetaris Tanacs tovabbi alternativ szcenaridként a feltérekvd piacokrol torténd tékekivonast, illetve a versenyképességi
reformok gyorsabb megvaldsulasat feltételezd palyakat targyalta.

A Monetdris Tanacs 2022 harmadik negyedévében folytatta a monetaris kondiciok szigoritasat. Jlius 12-én a Monetaris
Tandcs a kedvez6tlen pénzpiaci elmozduldsokbdl fakadé inflacids kockazatok semlegesitése érdekében az alapkamat 200
bazispontos emelésérdl dontott, felzarkdztatva azt az egyhetes betéti eszkéz kamatdhoz. A Tanacs megitélése szerint az
inflaciés varakozasok horgonyzasa és a masodkoros inflacids kockazatok mérséklése érdekében az alapkamat tovabbi
hatarozott emelése volt indokolt. Ennek megfelel6en a dontéshozdk az irdanyadé ratat a julius 26-i, valamint az augusztusi
kamatdént6 tlésen 100-100 bazisponttal, a szeptemberi kamatdénté (ilés sordn pedig 125 bazisponttal emelték. Osszesitve
az alapkamat 7,75 szazalékrol 13,0 szazalékra emelkedett, az egynapos jegybanki betét szintén 525 bazispontot emelkedve
12,50 szazalékon allt, mig az egynapos és egyhetes fedezett hitelek kamata 10,25 szazalékrol 15,50 szazalékra nétt
a negyedév soran. A Monetaris Tanacs megitélése szerint az egyhetes betéti eszkdz kamatanak az alapkamatéval azonos
mérték(i emelése volt indokolt, igy az egyhetes betéti kamat szeptember végére szintén 13,0 szazalékra emelkedett.

A Monetaris Tanacs a szeptemberi |épést kbvetGen az alapkamat-emelési ciklus leallitasarél dontott. A hatdrozott
kamatlépéseket kdvetben az alapkamat szeptemberben kialakitott szintje megfelel6 a fundamentalis inflacids kockdzatok
kezelésére és biztositja az inflacids cél elérését. A Tandcs megallapitotta, hogy a szeptemberi Inflacids jelentés inflacios
el6rejelzése korili kockazati eloszlas szimmetrikussa valt.

A jegybank a korabbinal is nagyobb hangsulyt helyez arra, hogy a révid oldali kamatok minden részpiacon és minden
id6szakban a Monetaris Tanacs altal optimalisnak tartott rovid oldali kamatszinttel 6sszhangban alakuljanak. Ezen cél
érdekében az MNB julius 8-an megkezdte a devizalikviditast nyujté swaptenderek negyedéven beliili, napi alkalmazasat.
A monetaris transzmisszié tovabbi erésitése érdekében a Tanacs harom intézkedés bevezetésérdl dontott augusztusban,
amelyek oktébertdl kezd6déen a bankkozi likviditas szlkitésével tamogatjak, hogy turbulens pénzpiaci kdrnyezetben is
a jegybanki irdnyultsaggal 6sszhangban alakuljanak a révid pénzpiaci kamatszintek. A jegybank megemelte a bankrendszer
szamara meghatarozott kotelez6 tartalékrata mértékét, rendszeres meghirdetés mellett tartott jegybanki diszkontkdtvény-
aukcidkat, valamint hosszu futamidejl betéti eszkozt vezetett be a bankrendszeri likviditds jelenleginél hosszabb
futamid&kon torténd sterilizaldsa érdekében. Szeptembert kovet6en a monetaris kondicidk szigoritdsa a likviditas
sz(kitésével folytatodik.
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A szigort monetaris kondicidk tartédsan fennmaradnak, ami biztositja az inflacids varakozasok horgonyzasat és az inflacios
cél fenntarthatd mddon torténd elérését. Emellett a gyorsan véltozo kockazati kdrnyezetben a piaci stabilitas fenntartdsa

is kulcsfontossagu az arstabilitas eléréséhez.
A MONETARIS POLITIKAI ESZKOZTAR VALTOZASAI

A Monetaris Tanacs a romld vildggazdasagi kilatasokra és a tartdsan magas inflaciora reagalva a harmadik negyedévben
folytatta kamatemelési ciklusat. Az emelés mértéke - a teljes kamatfolyosdra vonatkozdan - julius 12-én 200, julius 26-an
100, augusztus 30-an 100, végiil szeptember 27-én 125 bazispontot tett ki. Az idGszak végén az egynapos (overnight)
jegybanki betét 12,50, a jegybanki alapkamat 13,00, az egynapos, illetve egyhetes jegybanki hitel kamata pedig 15,50

szazalékot tett ki.

Az MNB a Monetaris Tanacs dontése alapjan julius 8-an megkezdte a devizalikviditast nyujté swaptenderek negyedéven
bellli rendszeres alkalmazasat egynapos futamidén. A tenderek julius 15-ig overnight, ezt kbvetéen pedig tomnext
futamiddre kertiltek meghirdetésre. Az MNB aktiv piaci jelenlétével er@siti a monetaris transzmisszid hatékonysagat.

Augusztus 30-an a monetdris transzmisszid tovabbi erdsitése érdekében a Monetaris Tandcs harom intézkedés
bevezetésérdl dontott, amelyek 8szt8l kezd6dben a bankkozi likviditas szlikitésével tamogatjak, hogy turbulens pénzpiaci
kodrnyezetben is a jegybanki irdnyultsaggal 6sszhangban alakuljanak a révid pénzpiaci kamatszintek. A jegybank oktéber
1-jét6l megemeli a bankrendszer szdmara meghatarozott kotelez6 tartalékrata mértékét: a korabban a tartalékkoteles
forrasok 1 szazalékat kitevd kotelezé tartalék mértéke érdemben névekszik, és naponta teljesitendd, illetve havi atlagban
torténé megfelelést egyarant tartalmaz. A kotelez6 tartalékrata mértéke 5 szazalékra emelkedik, amely elGirasnak napi
szinten kell megfelelni. A minimalis 5 szazalékos rata felett tovabbi, maximalisan 5 szazalékos, szazalékonként valaszthato
rata kerilt bevezetésre, amivel az MNB tovabbi likviditas lekotését teszi lehetévé. A szabadon valasztott tartalékszint
esetében havi adtlagban torténé megfelelést ir el6 a szabalyozas. Ezenkivil rendszeres meghirdetés mellett jegybanki
diszkontkotvény-aukcidkat tart, valamint hosszu futamidejl betéti eszkozt vezet be a bankrendszeri likviditas jelenleginél

hosszabb futamid6kon torténd sterilizalasa érdekében.
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A Monetdris Tanacs a szeptemberi [épést kdvetSen az alapkamat-emelési ciklus leallitasardl dontott. A szigord monetaris
politikai irdnyultsag fenntartasat tamogatja ugyanakkor az oktdber elejétél minimalisan 5 szazalékra emelt kotelezé
tartalékon, valamint a rendszeres hosszu betéten keresztiil megvaldsuld tartés likviditaslekotés. A kotelez6 tartalék
mértékére vonatkozo banki vallalasokat, valamint az oktéber elsé hetében megtartott aukciok eredményét is figyelembe
véve a bankrendszeri f6l0s likviditasbol tobb, mint 4800 millidrd forint kerlt lekdtésre.

Az MNB a monetaris transzmisszid hatékonysaganak er@sitése és a piaci volatilitds simitasa érdekében — a korabbi
id6szakokhoz hasonldan — a harmadik negyedév végén is eurolikviditast nyujté devizaswap tendereket és diszkontkotvény
aukciokat tartott. Az MNB a devizaswap tendereket 5 milliard eurds meghirdetett mennyiséggel hirdette meg, a szokasos
overnight futamidej(i tenderek mellett. A tendereken az MNB mintegy 3,1 milliard eurdval segitette a negyedév végi
banki alkalmazkodast. A két diszkontkdtvény aukcion 6sszesen 1410 millidrd forint névérték( ajanlat kerilt elfogadasra.

A bankrendszeri likviditas a vizsgalt idGszakban végig magas volt, a havi atlagok 10-11 ezer millidrd forint k6zotti sdvban
ingadoztak. A negyedév utolsé napjaiban a negyedév végi szezonalitassal, valamint az oktéber elejét6l elinduld Uj eszkdzokkel
parhuzamosan a folos likviditas lekotését tekintve dtrendez&dés kezd6dott az egyhetes betétbdl az Uj eszk6zok iranyaba.

A JEGYBANKI ESZKOZOK IGENYBEVETELE ES A ROVID FUTAMIDEJU HOZAMOK
ALAKULASA

2022 harmadik negyedévében a bankrendszer netté forintlikviditasa (elszdmolasi és azonnali elszdmolasi szamlak nettd
egyenlege, egynapos és egyhetes betétek egynapos és egyhetes hitelekkel csokkentett értéke) az id6szak egészét tekintve
atlagosan 10511 milliard forintot tett ki. A havi atlagok kozll az augusztusi volt a legmagasabb 10786 milliard forintos
maximummal, a juliusi pedig a legalacsonyabb, 10028 millidrd forintos értékkel.

A bankrendszeri likviditast elsédlegesen a KESZ bévit6 hatdsa emelte. Emellett az MNB miveletei 6sszességében valamivel
enyhébb mértékd likviditasszUkits hatast fejtettek ki, a készpénzallomany pedig kissé n6tt. Az MNB negyedéven atnyuld
tendereinek julius eleji lejaro forint laba nagymértékben bévitette, a szeptember végi induld forint labak pedig atmenetileg
nagymértékben sz(ikitették a bankrendszeri forint likviditast.

A bankrendszer Osszesitett tartalék-kotelezettsége az id6szakban 372-403 millidrd forint kozott alakult. Ezzel parhuzamosan
a tartalékszamlak atlagos allomanya havonta 415-436 millidrd forintot ért el. A kordbbi id6szakokhoz hasonldan
a ténylegesen elhelyezett tartalék minden hénapban meghaladta a kotelezettség mértékét. A kumulalt tultartalékolas
mértéke az el6z6 negyedévhez képest nétt, 33-44 milliard forint kozotti értékekkel.

A bankrendszeri tobbletlikviditds az elmult negyedévben is a jegybanki egynapos és egyhetes betéti eszkdzokben volt
elhelyezhetd. A betéti eszkdzok kozil, a korabbi idészakokhoz hasonldan — a korlatlan elhelyezés és kedvez8 kamatozas
lehet&sége miatt — a bankrendszer a legnagyobb mértékben az egyhetes betéti eszkdzt hasznalta. Az MNB az idGszak
folyaman egyhetes betétbdl 13 tendert tartott, minden alkalommal az 6sszes benyujtott ajanlatot elfogadva. A tenderenként
elfogadott ajanlatok 6sszege 6151-9850 milliard forint kozott valtozott. A legmagasabb havi atlagos allomany 9322 milliard
forint volt augusztusban, a legalacsonyabbat pedig juliusban mértiik, 8721 milliard forinttal. Az eszk6z kamatozasa az
alapkamat és a kamatfolyoso fels6 széle, 9,75-13 szazalék kdzott mozgott, a jegybanki alapkamat emelésével parhuzamosan
egyre novekvé értékekkel. A negyedév vége és a kotelez6 tartalékrata oktoberi emelésére tekintettel az utolsd, oktdberre
athuzdédod id6szak tenderén mar érdemi kiaramlds tortént az eszkdz dllomanyabdl, az elfogadott mennyiség az id&szak
minimum értékére csokkent.

Az O/N betétbe dramlé napi likviditas atlagos allomanya az id6szakban — komoly hullamzéas mellett — 1044 milliard forintra
emelkedett. A minimalis elhelyezés 384, a maximalis 2322 milliard forintot tett ki; az id6szak végi zard allomany 863
milliard forintot ért el.

A hosszu hitelek allomdanya a tenderek korabbi felfliggesztése miatt vdltozatlan, 2623 milliard forint értékd. A jelenlegi
likviditas-tobbletes helyzetben a bankok egynapos fedezett hitelt az elsé félévben minddssze 7 alkalommal vettek igénybe,
egyhetes hitelt pedig nem vettek fel. A hitelfelvételek atlagos allomanya tovabbra is mérsékelt, mintegy 13 milliard forint
értékd.
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A forintlikviditast nyujto jegybanki FX-swapok allomanya - a tenderek tavalyi felfliggesztése 6ta - a meglévd allomany
lejarataival csokken. Az id&szak folyaman a maradék allomany 59 milliard forintrél indulva szeptember 7-ével teljesen

kifutott.

3. abra

A jegybanki forintlikviditast nyajto FX-swap allomany alakulasa
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A megel6z6 negyedévek végéhez hasonldéan az MNB a swappiaci lehetséges volatilitds csillapitasara ezuttal is eurolikviditast
nyujté FX-swaptendereket, valamint jegybanki diszkontkotvény aukciokat hirdetett meg. Emellett julius 8-tél rendszeres
egynapos futamidejl (overnight, illetve tomnext) tendereket is hirdet az MNB a swappiaci hozamok karbantartasa érdekében.

Az MNB a negyedévben dsszesen 64 eurolikviditast nyujté swaptendert tartott. A tenderek futamideje egy nap és két hét
kozé esett. Az MNB a korabbi negyedévekhez hasonldan a beérkezé dsszes ajanlatot elfogadta, ez juliusban atlagosan 718
millié eurdt (290 millidrd forintot), augusztusban 472 millié eurdt (190 millidrd forintot), szeptemberben pedig 719 millié
eurot (292 milliard forintot) jelentett. A negyedév végén ativel6 tendereken az MNB 6sszesen 3095 millio euro, (644 milliard
forint) értékd ajanlatot fogadott el. A jegybank tendereivel sikeresen simitotta a negyedévek végén a swappiaci volatilitast.

A diszkontkotvény két aukcidjara szeptember 20-an és 28-an kerdlt sor, kéthetes, illetve egyhetes futamid6vel. Az MNB
minden ajanlatot elfogadva 520, illetve 890 milliard forint névértéki kdtvényt bocsatott ki oktdber 6-i lejarattal.

Az MNB a Z6ld Jelzéloglevél-vasarlasi Program aprilisi felfliggesztése 6ta nem vésarolt jelzalogleveleket. igy a jegybank
a program keretében valtozatlanul 6sszesen 57 millidrd forint névértékben birtokol elsGdleges piacon vasarolt zold
jelzalogleveleket. A masodpiaci vasarlasokat tekintve az MNB tulajdondban tovabbra is mintegy 61 millidrd forint névérték
z0ld jelzaloglevél van.

A Jelzaloglevél-meguijitasi lehet&ség keretében az eszkdz induldsa 6ta az MNB altal megujitott jelzaloglevelek allomanya
36 milliard forintot tett ki, mely a vizsgalt id6szakban nem valtozott. Az elsé félév végével megegyezéen a harmadik
negyedév végén az MNB altal birtokolt — a korabbi vasarlasi programok, a Z6ld Jelzaloglevél-vasarlasi Program, valamint
a Jelzéloglevél-meguijitasi lehet&ség keretében megvasarolt - teljes jelzaloglevél allomany névértéken 687 millidrd forint volt.

A kamattranszmisszié szempontjabdl kitlintetett jelent6ségl harom hénapos BUBOR jegyzések ndvekvd tendencidval az
elsé félév végi 8,40 szazalékrdl az id6szak végére 13,30 szazalékra né6ttek. A 3 hénapos diszkontkincstarjegy (DKJ) hozamok
ekozben 6,28 szazalékrdl 11,57 szazalékra emelkedtek.

Az MNB z0ld eszkoztar-stratégiaja részeként 2021. oktéber 4-én elindult NHP Z6ld Otthon Program (NHP ZOP) a zéld
lakdshitel piac [étrejottét és a kdrnyezeti fenntarthatdsagi szempontok hazai lakaspiacon torténd érvényesiilését segitette
el6 kedvez6 kamatozasu jegybanki forrdssal, amely energiahatékony Uj lakdsok épitésére és vasarlasara volt fordithato.
A program 2022. szeptember 30-an zarult szerz6déskotési id6szakdban 8631 ingatlanhoz kapcsoléddan tobb mint 299
millidrd forintnyi lakdshitel-szerz&dés jott létre, igy Iényegében a teljes keretosszeg felhasznalasra kerilt. A ténylegesen
kinn 1év6 — azaz mar lehivott, de még nem torlesztett — lakossagi hitelek dllomanya szeptember végén meghaladta a 144
millidrd forintot. Az NHP korabbi szakaszai keretében a kkv-szektor felé kihelyezett hitelek fennallé dllomanya a negyedév
végére 2 550 milliard forint ala csokkent.

A jegybank Monetdris Tanacsa 2021. december 14-én vallalatikotvény-vdsarlasi programjanak, a Novekedési
Kotvényprogramnak (NKP) a lezdrasardl hatarozott. A dontés értelmében az MNB a folyamatban 1évé kibocsatoéi targyalasok
lezarasat kbvet6en nem vasarol Gjabb vallalati kotvényeket. A jegybank 2019-ben egy stratégiai és t6kepiaci dontés
eredményeképpen inditotta el az NKP-t, azzal a céllal, hogy a vallalatikotvény-piac likviditasanak célzott novelésén
keresztiil segitse a monetaris transzmisszids mechanizmusok hatékonysaganak névelését, valamint a hazai vallalati szektor
forrasbevondsanak diverzifikdlasat. A program fennallasa sordn 6sszesen mintegy 320 tdrsasag regisztralt az NKP-ba,
vagyis az eszkOz irant a vallalati szektor részérdl végig jelentés érdeklédés mutatkozott. 2022. szeptember végéig 89
kibocsatd 6sszesen 114 kotvénysorozatot hozott forgalomba a program keretrendszerében, ezen értékpapirokon keresztiil
realizalt aggregalt kibocsatoéi forrasbevonas pedig kdzel a 2860 milliard forintot tett ki. Az NKP érdemi hozzajarulasanak
koszonhetden 2019 nyara 6ta a hazai székhely(i nem pénziigyi vallalatok kotvénypiacanak névértéken szamitott nominalis
allomanya t6bb mint nyolcszorosara emelkedett, és 2022. augusztus végére az MNB becslései szerint meghaladta
a 3500 milliard forintot, tovabba meghaladta a brutté hazai termék 5,8 szdzalékat. A program likviditasbévitésének
eredményeként a magyar kdtvénypiac a regionalis sereghajtdi poziciobdl a térség piacainak élére allt. A magyar t6kepiac
fontos mérfoldkdveként az NKP keretei kdzott kerilt sor az elsé hazai zold véllalati kotvény forgalomba hozataldra.
A kotvényprogramban kibocsatott 20 zoldkdtvény-sorozat révén a véllalatok 6sszesen tébb mint 466 milliard forintnyi
forrast fordithatnak fenntarthatdsagi vonatkozasu hitelcélokra, a zoldkotvény-vasarlasoknak kdszonhet6en pedig az MNB
vallalatikdtvény-kitettségének kozel 18 szazalékat adja a zold értékpapirszegmens.
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2. A pénziigyi kozvetitorendszer stabilitasa

Az MNBtv. értelmében a jegybank elsédleges célja az arstabilitas elérése és fenntartdsa. Az MNB elsGdleges céljanak
veszélyeztetése nélkll tdmogatja a pénzigyi kozvetitGrendszer stabilitdsanak fenntartdsat, ellenalléképességének
novelését, a pénzigyi kozvetitérendszer gazdasagi ndvekedéshez valé fenntarthatd hozzajarulasat és a Kormany gazdasag-,
valamint a kornyezeti fenntarthatdsaggal kapcsolatos politikajat a rendelkezésére allé eszkozokkel. Az MNB emellett
a Pénzigyi Felligyeletek Eurépai Rendszerében betdltott tagsagahoz kapcsolddd mandatumanal fogva ellatja az Eurdpai
Bankhatdsag, az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatdinyugdij-hatésag, az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatdsag és az Eurdpai
Rendszerkockazati Testilet hataskorébdl ered6, MNB-re haruld feladatokat, valamint a hazai pénziigyi kozvetitérendszer
felligyeletét, tovabba szanalasi hatdsagként is eljar.

A geopolitikai és az energia ellatasi kockazatok emelkedése ellenére a hazai bankrendszer stabil, sokkellenallé-képessége
mind a likviditasi helyzet, mind pedig a veszteségvisel§ képesség szempontjabdl jonak mondhaté. 2022 harmadik
negyedévét dinamikus hitelb6vilés jellemezte a vallalati szektorban, valamint csokkend hiteldinamika a haztartasi
szegmensben, az év tovabbi részében azonban a kamatkdrnyezet emelkedése és a szigorodo hitelezési feltételek miatt
mérséklédhet a maganszektor hiteldinamikaja. A folytatédé aremelkedés kovetkeztében a masodik negyedévben tovabb
fokozodott a tulértékeltség a lakaspiacon, az emelked6 lakdsdrak miatt ndvekvd hitelosszegek kovetkeztében pedig
nétt a haztartasok pénzigyi kifeszitettsége. A kamatstop lejartat kovet6en emelkedni fog a valtozd kamatozasu hitelek
torlesztérészlete, a hitelkockazatok emelkedése azonban nem okoz rendszerszint( stabilitasi kockdzatot. 2022. szeptember
végéig a hitelintézeti szektor 339 milliard forint addzott eredményt ért el, ami 145 millidrd forintos csokkenésnek felel meg
az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest. Az eredmény csdkkenését elsGsorban az értékvesztés képzés és az extraprofit adod
elszamoldsa, valamint a kamatstop intézkedés meghosszabbitdsanak eredményhatdsa okozta. A bankrendszer konszolidalt
t6kemegfelelési mutatdja (TMM) 2022 masodik negyedévében 46 bazisponttal 18,5 szazalékra csdkkent, ami tovabbra is
jelent6sen meghaladja az eldirt megfelelési szintet.

A PENZUGYI RENDSZER LEGFONTOSABB FOLYAMATAI

A hitelintézetek haztartdsi hiteldllomanya éves szinten 726 milliard forinttal bévilt a folydsitasok és torlesztések
ereddjeként, igy 2022 szeptember végén 8 szdzalékos volt az éves hiteldinamika (4. abra). Az Uj hitelkihelyezések volumene
2022 harmadik negyedévében 554 milliard forintot tett ki, ami az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva 26 szazalékos
visszaesést jelent. A negyedév soran az aruhitelek kivételével valamennyi fogyasztasi célu hitel kibocsatasa mérsékl6dott
2021 harmadik negyedévéhez képest. A babavard hitelek folydsitdsa 27 szdzalékkal esett vissza az el6z8 év azonos
id&szakahoz képest, ugyanakkor adllomanyuk szeptember végén elérte az 1830 millidrd forintot, ami a teljes lakossagi
hitelallomany 19 szdzalékanak felel meg. A tdmogatott hitelek tovabbra is tamaszt nydjtanak a lakossagi hitelezésnek,
ezek aranya 35 szazalékot tett ki szeptemberben az Uj kibocsatasban. 2022 augusztusaban a lakossagi hitelallomany 3
szazaléka és a vallalati hitelallomany 1 szazaléka vett részt a 2021 novemberében sz(kitett formaban, tobb titemben 2022
év végéig meghosszabbitott fizetési moratériumban.

Az Ujonnan kotott lakdshitel-szerz6dések 2022 harmadik negyedévi 264 milliard forintos volumene 30 szazalékos csokkenést
jelent 2021 azonos negyedévéhez viszonyitva. A legnagyobb, 39 szazalékos visszaesés a hasznalt lakds vasarlasara felvett
hiteleket jellemezte, és éves Gsszevetésben egyedil az Uj lakas vasarlasa céljabdl igényelt hitelek béviltek (3 szazalékkal)
az NHP Z6ld Otthon Programnak (ZOP) kdszonhet&en. A kamatkockazat mérséklését a Mindsitett Fogyasztdbarat Lakashitel
(MFL) termékek elterjedése is segitette az elmult években, 2022 szeptemberében ezen termékek részesedése a lakashitel-
kihelyezésen bellil (a ZOP keretében szerz6dott hiteleket nem szamitva) 61 szazalékot ért el. 2021-ben bevezetésre keriilt
a Mindsitett Fogyasztobarat Személyi Hitel termékmindsités, mely termékek részardnya a személyi kolcson kihelyezéseken
belll 19 szazalékos részesedést ért el az elmult egy évben. A ZOP hitelei irdnt az elsé félévben tapasztalhato erételjes
kereslet a program keretdsszegének kimerilésével érdemben visszaesett a harmadik negyedévben: a program keretein beliil
mar minddssze 24 millidrd forint értékben jott [étre lakdshitel-szerz6dés a negyedév soran, ami az Uj lakas épitésére vagy
vasarlasara szerz8dott lakashitelek harmadat adta ebben az id8szakban. A 2021. oktéber 4. és 2022. szeptember 30. kozotti
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szerz6déskotési idészakban mintegy 8600 ligylet jott Iétre a program 300 millidrd forintos keretosszegébdl. A leszerz6dott
volumen tébb mint 70 szazalékat csaladi haz épitésére vagy vasarlasara vették fel. Tarsashazi lakas tranzakcidkhoz kot6dott
a hitelek 23 szazaléka, melyek tébb mint haromnegyedébdl még épuls lakasok vasarlasat finansziroztak, ikerhaz, sorhaz
vasarlasara pedig a teljes volumen mintegy 5 szazalékat forditottdk a hitelfelvevik.

Az MNB 2022. oktoberi Hitelezési felmérésében a romld gazdasagi kilatasok miatt a bankok szigorodd hitelfeltételekrdl
szamoltak be a harmadik negyedévet illetéen mind a vallalati-, mind pedig a lakossagi szegmensben. A valaszadd bankok
tobbsége a hitelkereslet csokkenését tapasztalta, amelyhez a bizonytalanabbd valo gazdasagi kilatasok és iparagspecifikus
problémak mellett az emelkedd hitelkamatok is érdemben hozzdjarultak. A bankok tobbsége a hitelkereslet tovabbi
visszaesésre szamit, mely aldl csupéan a véllalati rovid lejaratu- és a devizahitelek jelentenek kivételt.

A vdllalati hitelallomany éves névekedési titeme mintegy 1603 milliard forintos tranzakcios béviilésnek kdszonhetéen
16,2 szazalékot ért el 2022. szeptember végén. 2022 harmadik negyedévében a hitelintézetek 1000 millidrd forintnyi
Osszegben kotottek uj, nem folydszamla-jellegl hitelszerz6déseket, mely 31 szazalékkal magasabb, mint az el6z6 év
azonos id@szakanak értéke. A magas kibocsatasi volumenhez az 5 milliard forintot meghaladd nagyigyletek érdemben
hozzajarultak, emellett az SZKP GO! lezarultaval parhuzamosan a piaci hitelek részaranya az el3z6 negyedévi 60 szazalékrol
84 szazalékra emelkedett a julius és szeptember kozotti id6szakban. A Hitelezési felmérésre adott valaszok alapjan
a harmadik negyedévben a bankok netté értelemben vett 29 szdzaléka szigoritott a hitelsztenderdeken, eléretekintve
pedig 71 szazalékuk tervez szigoritani. A harmadik negyedévben a bankok 10 szazaléka a vdéllalati hitelkereslet élénkiilését
tapasztalta, mig el6retekintve 48 szazalékuk mar visszaesést var a keresletben. Az orosz-ukran haboru realgazdasagi hatasai
és a kamatkornyezet jelentds emelkedése miatt a 2023-as év kdzepéig jelentdsen lassulhat a vallalati hitelallomany éves

novekedési Uteme.

4. dbra
A vallalati és a haztartasi hitelallomany éves novekedési titeme
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Megjegyzés: Hitelintézeti szektor.
Forrds: MNB.

2022 masodik negyedévében tetdzhetett a lakasaremelkedés éves Gteme. Orszagos atlagban az el6z6 id6szaki 21,1
szazalékrol 24,8 szazalékra, a févarosban 17,2 szazalékrdl 20,4 szazalékra, a vidéki varosokban 25,7 szazalékrol 31,2
szazalékra, a kozségekben pedig 14,9 szazalékrdl 15,6 szazalékra gyorsult a lakdsarak éves nominalis novekedési Gteme
(5. abra). Elézetes ingatlankdzvetitdi adatok alapjan azonban 2022 harmadik negyedévében mar jelentésen, a masodik
negyedévi 24,8 szazalékrdl 18,4 szazalékra lassulhatott a lakdsarak éves dinamikdja. Becslésiink szerint a masodik
negyedévben a lakdsarak orszagosan 21,5 szazalékkal, a févarosban pedig 10,0 szazalékkal haladtdk meg a makrogazdasagi
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A PENZUGY! KOZVETITORENDSZER STABILITASA

fundamentumok altal indokolt szintet, ez orszagos szinten historikusan magas tulértékeltséget jelent, mig Budapesten
a felllértékeltség mérséklGdését jelzi.

2022 harmadik negyedévében a maganszemélyek lakaspiaci tranzakcidinak szama nagymértékben csokkent, orszagosan
22,6 szazalékkal maradt el az el6z6 év azonos id&szakanak tranzakcidszamatdl, ami a kereslet mérsékl6dését jelezi,
az addasvételek harmadik negyedévi adata utoljara 2013-ban, a lakdspiaci ciklusfordulé idején volt ennyire alacsony.
A lakdsvdsarlasok tobb mint feléhez tovdbbra sem kapcsolddik lakashitel-felvétel, és 2022 masodik negyedévében az
MNB altal megallapitott jovedelemaranyos torlesztérészletre és hitelfedezeti aranyra vonatkozo szabalyozoéi limitekhez (40
szazalékot meghaladd JTM és 70 szazalékot meghaladd HFM) egylittesen az Uj lakashitelek csupan 7,8 szazaléka volt kozel.

2022 els6 félévében éves Osszevetésben 6,8 szazalékkal csokkent az dtadott Uj lakdsok szama. A févarosban 20,1 szézalékkal
visszaesett, vidéken azonban 4,7 szazalékkal bévilt a lakasépitések szama az elsé félévben. 2022 masodik felében a mar
folyamatban [évé épitkezések befejezése révén béviilhet, 2023 kdzepétdl azonban a lakaspiaci aktivitdas mérséklGdése
miatt mar csdkkenhet az atadott ujlakasok szama. Ugyanakkor az Uj lakdsok kinadlatanak varhatd csdokkenését mérsékli,
hogy a Kormany a kedvezményes 5 szazalékos lakasafa alkalmazhatdsdgat meghosszabbitotta a 2024 év végéig épitési
engedélyt kapo, és 2028 végéig atadott épuletekre.

5. dbra
A nominalis MNB-lakasarindex telepiiléstipusonként (2010 = 100%)
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volatilitasa és gyengiilése, az emelked6 kamatok és a szigorodo finanszirozasi feltételek egyarant kihivast jelentenek
a kereskedelmiingatlan-piac szerepl8i szamdra mar révid tavon is. 2022 elsé félévének kereskedelmiingatlan-piaci folyamatai
Osszességében még kedvez6 képet mutattak, a kockazatok azonban eurdpai szinten is emelkedtek, ami végsé soron az
ingatlanok leértékel6dését eredményezheti. 2022. szeptember végére a budapesti irodapiacon 11 szazalékra emelkedett
a kihaszndlatlansagi rata, ez a kihasznalatlansagi szint torténelmi 6sszevetésben nem tekintheté magasnak, ugyanakkor
a mutatd 2019 végi 5,6 szazalékos szintjéhez képest mar egy megvaltozott piaci helyzetet jelez, ami fokozott figyelmet
indokol. Az ipar-logisztika szegmensben a 2022. junius végi 6,4 szazalékot kovet6en, a harmadik negyedév végére 4,9
szazalékra sillyedt a kihaszndlatlansagi rata, ami az erds keresletnek volt koszonhetd. A bizonytalan gazdasagi kornyezet
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és az iroda- és ipar-logisztika szegmensekben tervezett magas atadasi volumenek a kihaszndlatlansdagi ratak tovabbi
emelkedése irdnyaba mutatnak. Az Uj dtaddsok titemezésében novekvé kockazatot jelentenek az emelkedd épitGanyagarak
és az ellatdsi problémak. 2022 elsé félévében a hazai befektetési piac 0,6 milliard eurds forgalmat ért el, ami 7 szazalékkal
maradt el a 2021-es els félév értékétdl és a forgalmon belil jelent8s részesedést képvisel néhany nagy érték( tranzakcio.
Az oktdberi Hitelezési felmérés alapjan a valaszadd bankok netté 55 szazaléka tapasztalta az lizleti célu ingatlanhitelek
iranti kereslet mérsékl§dését, mig 75 szazalékuk szamit a kereslet visszaesésére az elkdvetkezd idGszakban.

A bankrendszer nemteljesité hiteleinek allomanya az altalanos moratdrium kivezetését koveté honapokban a historikus
mélyponthoz képest emelkedni kezdett mind a vallalati, mind a lakossagi szegmensben. A vallalatok 90 napon tul
késedelmes hitelallomanya 63 milliard forinttal, a haztartasoké pedig 29 milliard forinttal n6tt 2021. december és 2022.
szeptember vége kozott. Ugyanakkor a 90 napon tul nem késedelmes, de a bankok altal nemteljesitének mindsitett
hitelek allomanya rendre 26, illetve 13 milliard forinttal csokkent. A hitelezés dinamikus béviilése, valamint a bankok
portfolidtisztitasi tevékenysége kdvetkeztében a nemteljesitd hitelek aranya (NPL-rata) a vallalati szegmensben 3,9 szazalék,
a haztartasi szegmensben pedig 4,4 szazalék volt. A 90 napon tul késedelmes hitelek mindkét szegmensben a nemteljesitd
hiteldllomany kézel egyharmadat teszik ki. A nemteljesit6é allomany volumene 469, illetve 432 milliard forint volt 2022
szeptember végén. A gazdasagi kdrnyezet bizonytalansagai, valamint a haztartasokat és a vallalatokat egyarant érintd
koltségsokkok felfelé mutatd kockazatokat hordoznak a portfolidmindséget illetéen az év hatralévd részében.

A hitelintézeti szektor 2022 elsé kilenc honapjaban 339 millidrd forint adézott eredményt ért el a nem konszolidalt adatok
alapjan, ami 145 milliard forintos visszaesést jelent az el6z8 év azonos id6szakahoz képest. Az addzott eredmény csokkenését
els6sorban az értékvesztés képzés és az extraprofit add elszamolasa, valamint a kamatstop intézkedés meghosszabbitasanak
eredményhatdsa magyarazza, mely tételek eredményronté hatdsat az emelkedd kamateredmény és osztalékbevétel
csak részben kompenzalta. A romlé nominalis eredmény mellett a sajattGke-aranyos megtérilés (RoE) a 2021. év végi
10 szazalékrol 7 szazalékra, az eszkézaranyos eredmény (RoA) pedig 0,9 szazalékrdl 0,5 szazalékra mérséklédott. Bar
a mUkodési koltségek nomindlisan néttek az el6z6 év azonos idGszakahoz képest, az 6sszes eszkdzhoz viszonyitott aranyuk
12 havi gordilé szemléletben az év végi 1,7 szazalékrdl a torténelmi mélypontnak tekinthetd 1,6 szazalékra sillyedt.

A bankrendszer konszolidalt t6kemegfelelési mutatdja 2022 masodik negyedévében 46 bazisponttal 18,5 szazalékra
csokkent. A valtozas leginkdbb a teljes kockazati kitettségérték markans, mintegy 10,2 szazalékos névekedésének tudhato
be. A szektor szabad t6kéje 1581 milliard forintot tett ki, amit a féléves eredmény auditalas hidnydban a szavatold t6kébe
egyel6re nem beszamithatd része potencidlisan tovdbbi 156 millidrd forinttal ndvelhet. A teljes féléves eredménnyel
szamolva a bankok donté tobbségének 4 szazalékot meghalado szabad puffere van.

AZ MNB MAKROPRUDENCIALIS TEVEKENYSEGE

Az MNB 2022 harmadik negyedévében is fokozottan nyomon kovette az orosz-ukran hdboru, a kapcsolddé gazdasagi
szankcidk és az Eurdpaban kialakuld energiavalsag pénziigyi stabilitasi hatdsait, a bankrendszeri kockazatok alakulasat,
valamint a makroprudencidlis eszkoztar hatékonysagat.

2022. szeptember végén az MNB az anticiklikus t6kepufferrata mértékét 2023. oktéber 1-jétél valtozatlanul 0,5 szazalékban
allapitotta meg. Az MNB 2022 juniusaban, 2016 6ta elsé alkalommal a hazai kitettségek vonatkozasaban alkalmazando
t6kepufferrata mértékének 0,5 szdzalékra valdo emelésérdl dontott, amit a ciklikus rendszerkockazatok és a lakaspiaci
tulértékeltség magas és emelkedd szintje indokolt. A 2022. szeptemberi ratamegallapitas soran a ratadontést tdmogatd
adatok a bankrendszeri kockazatok kismértéki enyhiilésére utaltak, az ingatlanpiac tovabbra is fennallo tulf(itottsége mellett.
Bar ez az anticiklikus t6kepufferrata tovabbi emelése irdnyaba mutatna, az elhtizodé haboruval és az eurdpai energiavalsaggal
Osszefliggésben romld novekedési és hitelezési kilatasok miatt a pufferrata tovabbi emelése egyel6re nem indokolt.

A jelzaloglevél-piac tovabbi fejlesztése, a befekteti kor bbvitése és a lejarati 6sszhang tovabbi erbsitése érdekében az
MNB 2022 nyaran a jelzaloghitel-finanszirozds megfelelési mutaté (JMM) el8iras modositdsardl dontétt. Ennek keretében
2022. julius 1-t6l a forint mellett a devizaban denominalt jelzaloglevél-alapu forrasok is figyelembe vehet6k a jelzaloghitel-
finanszirozasi elGiras teljesitésekor. A mddositas hatasara a kiilfoldi, alapvet&en a deviza eszkézok irant keresletet tdmaszto
befektet6k aktivabb szerephez juthatnak, a jelzaloglevelek felvevGpiaca pedig béviilhet, ezaltal a bankok nagyobb
mennyiségben és olcsdbban juthatnak jelzaloglevél-alapu stabil forrdshoz. A z6ld forrasok bevonasanak fokozott 6sztonzése
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érdekében az elfogadhatd deviza jelzdlogalapu forrasoknak fenntarthatésagi (z6ld) kévetelményeket is teljesitenitik kell
2023. szeptember 30-at kovetSen. Emellett a kordbban tervezett IMM szigoritasok (az elvart szint 25-r6l 30 szazalékra
torténd emelése, a tézsdei bevezetés elGirasa és a kereszttulajdonlast korlatozo szabalyok bevezetése) 1 évvel torténé
elhalasztasara kerll sor, igy ezek a modositasok 2023. oktéber 1-jén Iépnek hatdlyba.

Az MINB 2022. dprilis 1-jétél finomhangolta a ,Mindsitett Fogyasztdbarat Lakashitel” termékmindsités feltételeit: lehetévé
valt az annuitdsostdl eltérd torlesztésd, tiirelmi idds és lakdstakarékpénztari megtakaritassal kombindlt lakashitelek
mindsitése is. A médositashoz kapcsolédéan 2022 harmadik negyedévében lezérult az MFL Osszehasonlité oldal
tovabbfejlesztése, amelynek keretében az annuitastdl eltéré torlesztésli MinGsitett Fogyasztdbarat Lakashitel termékek
is megjelenitésre keriilnek az MNB Osszehasonlité oldal ajanlatai kdzott.

A jegybank szakért6i 2022 harmadik negyedévében is figyelemmel kisérték a pénziigyi kdzvetit6rendszert érintd
rendszerkockazati értékeléseket, a nemzetkdzi szabdlyozasi folyamatokat, és részt vettek a kiilonb6z6 eurdpai intézmények
makroprudencialis politikdval foglalkozé munkacsoportjainak munkajaban.

AZ MINB PENZUGYI INNOVACIOT ES DIGITALIZACIOT TAMOGATO
TEVEKENYSEGE

A jegybank folyamatosan és aktivan vizsgélja a hazai pénziigyi rendszer digitalizaltsagi szintjét és ezen helyzetértékelésre
is tekintettel 6sztonzi a pénziigyi szolgaltatast nyljtd intézmények digitalis versenyképességének javitdsat.

Az MINB kiemelten fontosnak tartja egy élénk FinTech 6koszisztéma tamogatdsat hazankban, amelynek érdekében 2019-ben
elinditotta az MNB FinTech Klub programsorozatot. E rendezvénysorozat a pandémia alatt digitalis formaban m{kodott,
2022 harmadik negyedévében azonban ismét fizikai rendezvény keretében kerilt meghirdetésre. A 2022. augusztusban
megrendezett FinTech Klub rendezvényen egy nemzetkozileg kiemelkedé sikereket elérd, hazankban is aktiv FinTech start-
up vezérigazgatdjanak el6addasat hallgathattdk meg a jelenlevdk.

Az MINB aktivan kutatja és sziikség esetén teszteli is azon fejlett technoldgiai megoldasokat, melyek el6remutatdk
lehetnek a teljes pénzigyi szektor és 6koszisztéma szamdra. Ennek jegyében zajlik az MNB altal 2022 majusaban
elinditott Pénzmuzeum mobilapplikacié — a Pénzmizeumhoz kapcsolddo tartalmak megjelenitése mellett dedikalt NFT
(non-fungible token azaz nem helyettesithet6 token) kibocsatasi és fizikai érme regisztralasi platform — lizemeltetése is.
A blokklanc technoldgia tesztelését célzé kezdeményezés révén 2022. szeptember 30-ig bezardlag 180 ezer darab NFT
kerult kibocsatasra az MNB privat blokklancan, illetve a projekthez kapcsoléddan 2022 szeptemberében egy egyediilallé
szakmai rendezvényen vett részt el6addként az MNB a Ludwig muzeum, a BCALS és a PADME Alapitvany szervezésében.
Az eseményen Dr. Eike Schmidt, a firenzei Uffizi Képtdr, mint az innovativ muzeumi kezdeményezésekben uttordé, NFT
kibocsatast szervez6 intézmény igazgatdja is jelen volt.

A pénziigyi szektor digitalis fejl6dése a Magyar K6zgazdasagi Tarsasag 2022-es Kozgazdasz Vandorgy(ilésén is tobb témakor
révén elGtérbe kerilt. A Pénzigyi kultlra és FinTech szakosztaly rendezésében egy dedikaltan a FinTech szektorra fokuszald
panelbeszélgetés a jovGbeli fejlédési lehetGségekre és kihivasokra tért ki, valamint a pénziigyi kozvetitésben is kiemelten
hangsulyos témakar, a kiberfenyegetés kapcsan is részt vett a terulet képvisel8je egy kerekasztal beszélgetésben.

Emellett a korabban feldllitott keretek kdzott a jegybank tovabbra is érdemben jarult hozza az innovacidk hazai pénzigyi
rendszerben torténd biztonsagos elterjedéséhez. Az MNB Innovation Hub a folyamatosan érkez6 megkeresésekre adott,
feligyeleti szempontokat is magaban foglald valaszaival tamogatja a pénzligyi intézményeket és a FinTech cégeket
a pénzlgyi innovacidik kapcsan felmerils jogértelmezési kérdések tisztazasaban.

Az MNB szakért6i 2022 harmadik negyedévében tobb nemzetkdzi forumon és konferencian vettek részt, ahol a nemzetkozi
FinTech és digitalizacids folyamatokrdl, fejleményekrdl és szabalyozasi irdnyokrodl is elsé kézbdl nyilt lehetGség tdjékozddni,
egyuttal nemzetkdzi szintéren is bemutatni az innovativ magyar megoldasokat, megkozelitéseket. A nemzetkozi
egyuttmikodések fejlédése és a hatékony informacidmegosztas nagyban tdmogatjak az MNB-t abban, hogy a digitalis
megoldasok Osztonzésében, a digitalizacid fejlesztésében elért eredményei, az innovaciot tamogatd hozzaallasa
a nemzetkozi kdzosségben is egyre nagyobb elismerést szerezzen.
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3. Az MINB felluigyeleti és fogyasztovédelmi
tevékenysége

PENZPIAC FELUGYELETE

Az MNB ellatja a jogszabalyon alapulé atfogd vizsgalati kotelezettségébdl adddo feladatait, valamint kockazatfeltaro és
értékeld, folyamatos feliigyelést segit6 szakértGi tevékenységét. Ennek keretében az MNB kiemelt figyelemmel kisérte
a 2022. évre meghatarozott fokuszpontok altal megjelolt teriileteken fellép6 kockazatokat, kiemelve ezek kozil is az
orosz-ukran haboru kapcsan felmerult likviditasi kockdzatok kezelését, a fedezetek kezelési, értékelési, dokumentalasi
gyakorlatanak, valamint nyilvantartasanak vizsgalatat, a belsé védelmi vonalak megfelel§ miikodésének vizsgalatat, kiilonds
tekintettel a compliance és fraud témakérokre, az addssagfék és KHR szabdlyok alkalmazésat, az IFRS9! értékvesztés
szabdlyok alkalmazasanak vizsgalatat, az értékvesztés modellek megfelel6ségének ellenbrzését, valamint a moratdriumban
|évé kitettségek értékvesztés megfelelGségének vizsgalatat.

A 2022. harmadik negyedévben Gsszesen 8 pénziligyi intézménynél (2 bank, 1 pénzforgalmi intézmény, 1 jelzélog hitelintézet,
2 lakastakarékpénztar, 2 pénzigyi vallalkozas) zarult le ellenbrzési eljards. Az alkalmazott intézkedések mellett 6sszesen
107,5 millié forint birsagot szabott ki a jegybank. Folyamatos fellgyelet keretében 5 esetben élt az MNB a szankcionalds
lehet&ségével, ennek sordn — a feltart jogsértések miatt — 15,2 millié forint birsagot szabott ki.

Az MNB csoportszint(i atfogd vizsgalatot folytatott az OTP bankcsoport (Csoport) hat tagjanal (OTP Bank Nyrt. (OTP Bank),
Merkantil Valto és Vagyonbefektet6 Bank Zrt. (Merkantil Bank), OTP Lakastakarékpénztar Zrt. (OTP Ltp.), OTP Jelzalogbank
Zrt. (OTP JZB), OTP Faktoring Koveteléskezel6 Zrt. (OTP Faktoring) és OTP Ingatlanlizing Zrt. (OTP Ingatlanlizing). Az
ellen8rzés 2019. marcius 31. napjatol tekintette at a Csoport miikodését. A Csoport vizsgalata sordn az MNB a kiszervezett
tevékenységek késedelmes bejelentésével és a belsé ellendrzés altali rendszeres feliilvizsgalatok elmaraddsdval, valamint
a csalasmegel6zési tevékenységgel kapcsolatban azonositott eseti hianyossagokat. A hitelezési kockazatok kapcsan a
jegybank megdllapitotta, hogy nem volt megfeleld az Ggyfélcsoportképzés-szabalyozas, a nem teljesit6 (default) tgyfél
definicié alkalmazasa, tovabba nem volt teljeskorl a hazai és nemzetkozi bankcsoportszint(i default besorolasa. A
vizsgalat hidnyossagot tart fel a t6kesziikséglet szamitas kapcsan az egyes szegmenseket érint6, nem megfelel$ kockazati
suly alkalmazasa vonatkozasaban, tovabba megallapitotta, hogy hibasan, illetve hidnyosan teljeslltek egyes felligyeleti
adatszolgaltatasok. Az MNB az informatika és informacidbiztonsagi miikodésében problémaként azonositotta tobbek kozott
a kritikus rendszerek és adatkdzpontok katasztréfa-elharitdsi tesztjeinek hidnyossagait is. Mindezek nyoman a jegybank
az OTP Bankra 55 millié, a Merkantil Bankra 18 millié, az OTP Ltp.-re 6 millid, az OTP JZB-re 3 milli6, az OTP Faktoringra 5
millié, az OTP Ingatlanlizingre pedig 2 millié forint felligyeleti birsagot szabott ki, valamint kotelezte az intézményeket a
feltart hianyossagok kijavitasara és a megtett intézkedésekrdl torténd beszamolasra.

Az MNB rendszeres ellendrzései keretében atfogd vizsgalatot végzett a Fundamenta-Lakaskassza Zrt.-nél (Fundamenta-
Lakaskassza). Az ellen6rzés 2018. december 1-jétél a vizsgalat lezarasaig terjedd id6szakot tekintette at. Az MNB feltarta,
hogy a vallalatiranyitas teriletén az intézmény Osszeférhetetlenségre és a belsé hitelezésre vonatkozd szabalyozdsa nem
felelt meg maradéktalanul a jogszabalyi elGirdsoknak, tovabba — a folyamatba épitett kontrollok nem megfelel kialakitasa
miatt — hidanyos volt a belsd hitelezést érint6 adatszolgaltatasa. A hitelezési kockazatok kapcsan a jegybank megallapitotta,
hogy a Fundamenta-Lakdskassza a belsd kontrollok hianya miatt tobb Ugylet esetén késedelmesen teljesitette a Kozponti
Hitelinformacids Rendszerbe (KHR) torténd adattovabbitasi kotelezettségét. A vizsgalat hidnyossagot tart fel a csoportos
értékvesztés teriiletén az IRFS9 modell meghatadrozdsdval kapcsolatban, tovdbba a tGkeszamitas kapcsan egy, nem
megfelelGen kialakitott szabdlyozas alkalmazasa vonatkozasaban.

! International Financial Reporting Standard — pénziigyi instrumentumok standard
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Az MNB folyamatos felligyelés keretében tovabbra is kiemelt figyelemmel kiséri, hogy mely pénziigyi intézmény tervezi,
illetve alkalmazza a 2022. junius 4-én kihirdetett extraprofit adékrél sz616 kormanyrendelet? alapjan a pénziigyi tranzakciés
illeték fogyasztokra vald atharitasat. Jogszer(tlen emelés gyanuja esetén, hivatalbdl inditott vizsgalatban ellendrzi az
érintett intézményt.

A Revolut Bank Magyarorszdgon tovdbbra is hataron atnyuld szolgaltatoként tevékenykedik, ennek kockdzataira a jegybank
mar tobb alkalommal felhivta az Ugyfelek figyelmét. A tarsasag prudencidlis és fogyasztévédelmi felligyeletét az uniods
jogszabalyok szerint alapvet6en az anyabank székhelye szerinti litvan, vagyis nem a hazai felligyeleti hatdsag latja el. Az
MNB-t , fogadd orszagbeli” fellgyeletként a fogyasztovédelem terén csak korlatozott jogositvanyok illetik meg: az ligyfelek
érdekét, a kozjot sérté tgyben elsédlegesen az anyaorszagbeli (litvan) felligyeletnél kezdeményezhet |épést. A betétesek
védelmét a litvan (és nem a magyar) betétbiztositdsi rendszer garantalja. Jelen helyzetben esetleges elszdmolasi, fogyasztoi
vagy betétbiztositasi probléma esetén, az érintett hazai fogyasztok alapvet6en csak Litvanidban kereshetnek jogorvoslatot
sajat Ugyeik kapcsdn. Az MNB — mint azt szintén tobb alkalommal, tébb férumon is jelezte — tamogatja az egyszer(ibb,
olcsobb pénziigyi szolgaltatdsokat lehetévé tévd fintech innovacidkat, de kizardlag akkor, ha azok szavatoljdk a pénziigyi
stabilitast és az Ugyfelek biztonsagat.

Az MNB — az egyes kiemelt tarsadalmi csoportok és pénziigyi nehézségekkel kiizd6 vallalkozasok fizetési stopjanak 2022.
juniusi meghosszabbitasa (Moratérium 4.)3 és az augusztusi agrar torlesztési moratérium® életbe lépése nyoman —
megujitotta a hitelintézeteknek sz616, a fizetési moratériumban Iévé lgyfelek kitettségeinek kezelésérdl sz6ld vezetGi
kérlevelét® (az el6z6 korlevél visszavondsaval). A korlevél a nemteljesités, az atstrukturalds megdllapitdsa, a varhato
veszteségek becslésén alapuld (Un. stage) szamviteli besorolas, illetve az ehhez k6t6d6 banki értékvesztés elszamolasa
kapcsan fogalmaz meg kovetendd eljarasokat. A jegybank a Moratérium 4. vonatkozasaban érintett hiteleknél — a pénziigyi
rendszer stabilitasa, biztonsaga érdekében — kovetkezetes, az eddiginél szigoribb megkdzelitést var el a piaci szerepl6kt6l.
Az agrar moratdriumba Ujonnan belépék (azaz a fizetés felfliggesztését tekintve nem jelentds id&szakkal rendelkezdk)
esetében, ugyanakkor nem teszi kotelez6vé az egyéb moratériumos ligyleteknél elvart szigorubb elGirasok alkalmazasat,
ami egyuttal kedvezs hatdssal lehet az érintett agrarvéllalkozasok hosszutavu hitelképességének megdrzésére is.

BIZTOSITASI PIAC FELUGYELETE

A biztositasi piac felligyelete soran inditott ellenérzési eljarasok esetében, 2022. harmadik negyedévében is kiemelt
jelentBséget kapott a biztositas értékesitésérdl szolo iranyelv (IDD®) szerinti el8irdsok maradéktalan implementaldsa,
kiemelten a termékfelligyelési- és irdnyitasi rendszerre vonatkozo el@irdsok, valamint a PRIIPs rendelet’ ala tartozo
KID8 dokumentumok vizsgélata. 2022-ben fokozott figyelem irdnyul a biztositék IFRS17-re® valé felkésziilésére, illetve a
MinGsitett Fogyasztobarat Otthonbiztositdsok megfelel6ségének ellenGrzésére és a nem-életbiztositasi termékek esetében
a bejelentett kdrok vonatkozasaban a jogszabalyban el8irt hataridék teljesiilésének ellenrzése. Az MNB vizsgélta a kotelezd
gépjarmu-felelGsségbiztositasi (KGFB) dijkalkulaciok biztositasmatematikai megalapozottsagat (a KGFB-piac szabdlyozasa
kapcsan tett feliigyeleti intézkedések eleme az MNB 2020 szeptemberi KGFB dijkalkulacids vezetSi korlevele®?, illetve a
2021-t6l indult KGFB indexe, melynek célja a KGFB-piac pénziigyi stabilitdsanak szavatoldsa mellett az tgyfélérdekek
figyelembevétele is).

2197/2022. (V1. 4.) Korm. rendelet az extraprofit adokrol

3216/2022. (VI. 17.) Korm. rendelet az egyes kiemelt tarsadalmi csoportok, valamint pénziigyi nehézséggel kiizd6 vallalkozdsok helyzetének
stabilizalasat szolgdld dtmeneti intézkedésekrdl sz616 2020. évi CVII. torvény eltérd alkalmazasarodl

4292/2022. (VIII. 8.) Korm. rendelet a hiteltérlesztési moratérium veszélyhelyzettel kapcsolatos kiilénds szabalyainak bevezetésérdl

5 Vezetdi korlevél a fizetési moratériumban levd lgyfelek kitettségeinek kezelésérél, valamint az értékvesztés szintekrdl és a portfélidszintd
management korrekcidk elszamolasarol

6 IDD Insurance Distribution Directive — az Eurdpai Parlament és Tandcs 2016/97. szamu iranyelve a biztositasi értékesitésrél

7 PRIIPs Packaged Retail and Insurance-based Investment Products - Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1286/2014/EU rendelete (2014. november
26.) a lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informacidkat tartalmazé
dokumentumokrol

8 Kiemelt informéacidkat tartalmazé dokumentumok

° Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamoldsi Standardok - Biztositasi szerz6dések standard

10 yezetoi-korlevel-a-kotelezo-gepjarmu-felelossegbiztositas-megfelelo-dijszabasahoz-felhasznalhato-kkta-karstatisztikakrol-es-annak-az-mnb-
vizsgalatok-soran-torteno.pdf
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Az MNB a biztositok esetében 2022. harmadik negyedévében 1 atfogd vizsgalatot zart le, melynek soran dsszesen 10 millié
forint intézményi birsagot szabott ki, tekintettel a termékfeltételek és kizarasok teriiletén tapasztalt bizonytalansagokra,
a belsé ellen6rzés hianyossagaira, valamint a dokumentumbekérések megvalaszolasanak nehézkességére; a karrendezés,
a piaci kockazatok, a belsé ellenérzés teriiletét érint6 tébbszori visszakérdezés folyaman kapott, nem teljes kori valaszok
és az IT biztonsag teriiletén feltart hianyossagokra.

A 2022. masodik negyedéves adatok alapjan frissitett KGFB-index és a vonatkozé infografika, valamint a kapcsol6do
sajtokozlemény publikdldasa 2022. szeptember 29-én megtortént. 2022. masodik negyedév végén 46,5 ezer forint volt
a személyautok atlagos KGFB allomanydija, ami 4 szazalékos ndvekedést jelent éves bazison. Ekdzben a karraforditasok
mértéke 2022. masodik negyedév végére 17 szazalékkal emelkedett az el6z6 év azonos idGszakaval 6sszevetve. A jelenség
hatterében az egészségugyi krizis 6ta élénkll6 autdhasznalat, az inflacids hatdsok, igy a szerviz- és alkatrészarak draguldsa
all.

Az MNB rendszeres adatszolgaltatassal ellendrzi a mez&gazdasagi biztositok aszalykar-kifizetéseit, hogy eleget tesznek-e a
2022. augusztus 9-én hatdlyba |épett, a biztositasi tevékenységrél szolo 2014. évi LXXXVIIL. térvény aszaly-veszélyhelyzetben
alkalmazandé eltéré szabalyainak bevezetésérdl sz6l6 291/2022. (VIII. 8.) Korm. rendeletben foglaltaknak. A Kormany
dontése alapjan a kart szenvedett kukorica és napraforgd termesztésével foglalkozd gazdalkodok, a karrendezési folyamat
lezdrulta el6tt karel6leget igényelhetnek, amelynek mértéke a névénybiztositasi szerzdés szerint fizethetd kartérités
legaldbb 50 szdzaléka. Karbejelentésnél fontos figyelembe veend6 szempont, hogy az elszenvedett kar Gizemenként és
novénykulturanként elérje a 80 szazalékos karatlagot.

Lezarult a biztositok karrendezési eljarasaval kapcsolatos kotelezettségeket rogzit6é rendelkezések betartasanak vizsgalatara
indult, hat intézményt érint8 fogyasztovédelmi témavizsgdlat. Az MNB a témavizsgdlat soran megallapitotta, hogy a
biztositotarsasagok tobb esetben nem vagy késedelmesen, illetve nem a jogszabalyi elGirdsoknak megfeleld tartalommal
nyujtottak tajékoztatast a szolgaltatasi igényt bejelentd fogyasztok részére.

2022-ben eddig kilencre n6tt a MinGsitett Fogyasztobarat Otthonbiztositas (MFO) termékek szdma a hazai biztositasi piacon,
valamint tovabbi MFO termékek megjelenése varhatd ebben az évben. 2022. szeptember végére mar huszonegyezer darab
MFO szerz6dés kottetett, amelyek 852 milliard forint értékl vagyont biztositanak.

PENZTARI PIAC FELUGYELETE

A pénztari piac felligyelete soran folytatott vizsgalatokban az tzleti modell megalapozottsagdara, a mikoédés hosszu tavu
fenntarthatdsaganak vizsgdlatara, a belsé kontrollrendszerek hatékonysagdra, a pénztari portfélidkat érinté nagyobb
kockazatvéllaldsok monitorozasara és a TKM,,,'* mutato szamitds alatdmasztasanak ellenérzésére iranyult az MNB kiemelt
figyelme.

Az MNB a pénztarak esetében a harmadik negyedévben 3 atfogd vizsgalatot zart le, amelyek soran hianyossagokat
allapitott meg a pénztari szabalyzatok egy részének hatalybaléptetésével, a kiszervezett tevékenységekkel, a tagsagi
jogviszony megsziinésének eljarasaval, a tagoknak kildott egyéni szamlaértesitGk adattartamaval, tovabba a szamvitel
és adatszolgdltatas egyes teriileteivel, igy a negyedéves adatszolgaltatdsokban szerepl6é értékpapir besoroldsokkal
kapcsolatban. Szintén nem volt mindenhol maradéktalanul megfelel§ az ellen6rzé bizottsag tevékenysége, a nem fizet6
tagokkal kapcsolatos hozamlevonasi gyakorlat, valamint a pétkildottek [étszama.

11 Teljes Kéltségmutatd Nyugdijpénztar
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TOKEPIAC FELUGYELETE

A jegybank az ESMA altal koordinalt kozos felUgyeleti fellépés részeként a befektetési szolgaltatdk elGzetes
koltségtdjékoztatdsi gyakorlatanak ellenGrzése érdekében négy szolgaltaténal helyszini, befektetési tanacsadas
igénybevételére iranyuld probavasarlasokat folytatott le. Az MNB az érintett intézményeknél az el6zetes koltségtajékoztatas
gyakorlatat rendben taldlta. A szolgdltatok online fellileten keresztiil nyujtott el6zetes koltségtajékoztatasanak ellenérzése
folyamatban van.

Elkésziilt az ESZLA2 mobil applikacio, igy a befekteték a felhasznaléi azonositéjuk beirasa mellett, a kivonatokon szerepld
QR-kdd beolvasasaval hozzaférnek anonim egyenlegeikhez, igy ellenérizhetik a szolgaltatoiktdl kapott szamlak egyenlegeit.
A weboldalon szamos informacid kerilt elhelyezésre, tovabba kisfilm is készilt, valamint a sajtdkdzleményt szdmos online
médium atvette.

Az MNB az alapkezelGket érintd sikerdij ajanlas kapcsan tdjékoztatd levelet kiildott ki az alapkezel6i szektor részére, melyben
szerepel, hogy a sikerdij modellt az ajanlasnak megfelelGen évente felil kell vizsgalni, és mddositas esetén engedélyezésre
benyujtani a feltlvizsgalt kezelési szabalyzatot. A kamatkdrnyezet megvaltozadsa okan az alapok nagy részénél az MNB
elvdrja, hogy a modelleket modositsak.

KIBOCSATOI FELUGYELES ES PIACFELUGYELETI ELJARASOK

Az MNB felfiiggesztette a FuturAqua Nyrt. alaptGke-emelés soran kibocsatandé részvényeinek forgalomba hozatalat és
5 millié forint 6sszegli felligyeleti birsagot szabott ki, mivel a tarsasag nem tett eleget a nyilvanos forgalomba hozatal
soran alkalmazando jogszabalyi elSirasoknak. A jegybank megallapitotta, hogy a tarsasdg 2022. junius 29. napi zartkord
részvénykibocsatas keretében térténd alaptéke-emelésével kapcsolatos tajékoztatdsa nyilvanos ajanlattételnek, a folyamat
pedig nyilvanos forgalomba hozatalnak mindgsiil.

Az MINB tovabba hatdrozataban figyelmeztette az OTT-ONE Nyrt.-t a rendszeres tajékoztatasra vonatkozd jogszabalyi
elGirasok mindenkori betartdsara, egyuttal felszdlitotta, hogy haladéktalanul intézkedjen a 2019., a 2020., valamint a
2021. pénziigyi évrdl készitett éves jelentésének kozzétételérdl.

A kibocsatoi felligyelés kapcsan, a harmadik negyedévben az MNB kiemelten vizsgalta, hogy a kibocsatdk elsé
alkalommal id6ben eleget tettek-e az éves pénziigyi jelentés egységes elektronikus beszamolasi formatumban (ESEF)
vald elkészitésének. A BET szabalyozott piacara bevezetett értékpapirok kibocsatdinak elsé alkalommal a 2021-es tizleti
évrdl kellett az éves jelentésiiket ESEF formatumban elkésziteni.

Az MINB 30-30 millio forint piacfelligyeleti birsagot szabott ki két maganszemélyre a piaci manipuldcié tilalmara vonatkozé
jogszabalyi rendelkezések megsértése miatt. Az érintettek elGre egyeztettek a Kulcs-Soft részvényre vonatkozé kereskedésiik
fontosabb paramétereirdl. Az egyik maganszemély emellett tébb egyéb mddon is manipuldlta a tékepiacot, igy adva
félrevezetd, hamis jelzést a befektetGknek a Kulcs-Soft részvény valds piaci megitélésérél és keresletérdl-kindlatardl. Az
MNB tiltott piacbefolydsolas blincselekmény gyanuja miatt feljelentést is tett, és tovabbi maganszemélyekkel szemben is
piacfelligyeleti eljarast folytat az tGigyben.

Ezen fellil az MNB hatdrozatdval azonnali hatdllyal megtiltotta, hogy egy természetes személy az MNB engedélye nélkiil
pénzligyi szolgaltatasi — igy kiilondsen ,,pénzligyi szolgaltatas kozvetitése” (azon belil alkuszi) — tevékenységet végezzen
és 1,6 millio forint piacfeligyeleti birsag megfizetésére kotelezte, mivel 2019 és 2021 kodzott legalabb 11 adds részére
végzett alkuszi tevékenységet.

12 Ertékpapirszamla Lekérdezd Alkalmazas
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Az MNB a 2022. harmadik negyedévében Gsszesen 8 piacfelligyeleti eljarast zart le. Ezen beliil 4 eljarast piaci visszaélések
vizsgdlata kapcsan, amelyekben piaci manipulaciét allapitott meg, és 6sszesen 32 millié forint piacfelligyeleti birsagot
szabott ki a targyid6szakban. Jogosulatlan pénziligyi tevékenység témakdrben tovabbi 4 piacfelligyeleti eljarast zart le.

PENZMOSAS ES TERRORIZMUS-FINANSZIROZAS MEGELOZESEVEL ES
MEGAKADALYOZASAVAL, VALAMINT A VAGYONI- ES PENZUGYI KORLATOZ0
INTEZKEDESEK VEGREHAJTASAVAL KAPCSOLATOS FELUGYELETI
TEVEKENYSEG

A pénzmosas és terrorizmusfinanszirozdas megel&zésével (AML/CFT!3), valamint a vagyoni és pénziigyi korlatozé
intézkedések végrehajtasaval kapcsolatos vizsgalatok, folyamatos felligyelés és a témat érint6 egyéb hatdsagi feladatok
folyamatosan kiemelt figyelmet kapnak.

A kidolgozott mddszertan szerint az MNB beazonositja — a folyamatosan aktualizalt és bdvitett minGségi és
mennyiségi kockazati tényez6k figyelembevételével — a fellgyelt intézményeknél fenndllé pénzmosasi, valamint
terrorizmusfinanszirozasi kockazatokat, és azokat a rendelkezésre all6 egyéb informacidkkal egyutt elemzi, értékeli. A
felugyeleti eljarasok céljat és Utemezését a felligyeleti kockdzatértékelés alapjan hatdrozza meg a jegybank.

Az AML/CFT vizsgalatok célja a hidnyossagok, sériilékenységek azonositdsa mellett az intézményekre vonatkozé valds
fenyegetettség felmérése, a varhatd reputacios kockazatok szamszer(sitése érdekében. Fontos szempont tovabbd a
hatékonysdg vizsgalata, illetve a kockazatok lehetséges okainak feltardsa és megértése. Az AML/CFT vizsgélatok kiterjednek
arra is, hogy egy adott jogsértés vagy szabalysértések sorozata miért kdvetkezett be, vagy egy adott jogsértés jelezheti-e a
szélesebb kord rendszerbeli vagy belsé kontrollhidanyossagokat. Jelentds figyelmet kap a felligyelt intézmények vezet8inek
tajékoztatasa a vizsgéalatok soran azonositott AML/CFT kockazatokrol.

Az MNB utdvizsgalatot folytatott le a Raiffeisen Bank Zrt-nél. A jegybank hianyossagokat tapasztalt a Bank belsé ellen6rzé
és informacios rendszerével kapcsolatban a kotelez6 szlirési feltételek alkalmazasanak terén, valamint a mar korabban
bejelentett tgyfeleire vonatkozd megerdsitett eljarast illetGen, illetve a megerdsitett eljaras ala tartozd ezen lgyfelei
vonatkozasaban elGirt kdtelez8 szlirések terén. A fentiekre tekintettel figyelmeztetés, kotelezés, valamint rendkivili
adatszolgdltatds intézkedések alkalmazasdra, valamint 6sszesen 41,25 millié forint felligyeleti birsag kiszabdsara kerilt sor.

AZ MNB ZzOLD PROGRAMIJA

Az MNB meguijitotta a hitelintézetek szamara megfogalmazott, az éghajlatvaltozassal és kornyezeti kockazatok kezelésével,
illetve a kornyezeti fenntarthatdsagi szempontok érvényesitésérdl sz6l6 ajanlasat. A 2022. augusztusban publikalt
dokumentum4 — az unids szabalyok id6kdzbeni atalakulasa, a jegybank felmérései és piaci konzultaciéi nyoman — az
eddiginél konkrétabb elvarasokat tamaszt és egyértelm kiemelt célok felallitasdval 6sztdnzi a bankokat, az itthon m{ikodd
banki fioktelepeket a fenntarthatdbb mikodésre. Az egyes jegybanki elvarasokat a hitelintézeteknek fokozatosan, 2022.
szeptember 15-tSl, 2023. juliustdl, illetve 2025. januértdl kell teljesitenitik. Az MNB kiilon tuddstarbanl® tovabbi hasznos
hattérinformacidkat nyujt a piaci szerepl6knek és a nyilvanossagnak a zold pénzigyi folyamatokrdél az ajanlds kapcsan.

A kornyezeti degradacio felgyorsuldsa nagy kockazatot jelent a gazdasagra és a pénzligyi szektorra is. E hatasok mérése
ugyanakkor jéval bonyolultabb, mint az éghajlatvaltozdsbdl eredd kockdzatoké. Az MNB éppen ezért Z6ld Programja
keretében kutatasi-mddszertani projektet inditott a biodiverzitas csokkenésébdl adddd pénziigyi kockazatok felmérésére,
illetve, az ezek kezelésére szolgald pénziigyi felligyeleti mddszertanok kialakitasara. A kozel kétéves egylittmiikodést a
Technikai Tamogatasi Eszkoz (TSI) révén az Eurdpai Unid finanszirozza, az OECD pedig megvaldsitasi tandcsado partnerként
vesz részt a végrehajtasi folyamatban, egyuttm(kodve az Eurdpai Bizottsag Strukturalisreform-tamogatd Figazgatdsagdval
(DG Reform). A projekt célja tehat a magyar pénziigyi rendszerben fellelhetd, a biodiverzitds csokkenésébdl eredd

13 Anti-Money Laundering/Combating the Financing of Terrorism - pénziigyi rendszerek pénzmosds/terrorizmusfinanszirozas céljara vald
felhaszndldsanak megel&zése

14 https://www.mnb.hu/letoltes/10-2022-zold-ajanlas.pdf

15 https://mnb.hu/letoltes/zold-ajanlas-tudastar.pdf
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pénziigyi kockazatok feltérképezése, illetve az ezek értékelésére alkalmas felligyeleti keretrendszer kialakitasa. A projekt
nyitorendezvényét és szakmai egyeztetését a minisztériumok, a Magyar Tudomanyos Akadémia, a kereskedelmi bankok,
a civil szervezetek, a DG REFORM, az OECD, illetve az MNB képviselGivel 2022. szeptember 6-an tartottak.

UGYFELSZOLGALATI TEVEKENYSEG

Az MNB Ugyfélszolgdlatdhoz a negyedévben 5823 lgyféljelzés érkezett. Az ligyfelek leggyakrabban hitelezéssel,
pénzforgalommal, nem-életbiztositasokkal, valamint behajtdssal és koveteléskezeléssel kapcsolatos kérdéskorokkel
fordultak az MNB ligyfélszolgalatahoz. 2022. szeptemberében, az év korabbi hénapjaihoz képest megduplazddott a banki
adathalasz tdmadasokat jelz6 tUgyfélpanaszok szama. A kibercsalas elkdvetési mddszerei kozll a jellemz6 a hamis banki
telefonhivas volt, ennek kdrosultjai keresték meg leggyakrabban az ligyfélszolgalatot.
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4. Szanalas

SZANALASI TERVEZES, SZANALHATOSAG ERTEKELESE ES AZ MREL-
KOVETELMENY MEGHATAROZASA

Az MINB csoportszint(i szanalasi hatésagként a jelentds hataron atnyuld tevékenységet végz6 magyarorszagi székhely(
bankcsoport esetében felilvizsgalta a csoportszintl szanalasi tervet és elvégezte a szanalhatdsag értékelésére iranyuld
eljarast az aktualis szanalasi tervezési ciklus vonatkozdsaban. Ennek kapcsan kiszamitdsra kerilt a szavatoldt6kére és
a leirhatd, illetve atalakithatd kotelezettségekre vonatkozé minimumkovetelmény (MREL-kovetelmény) mind a csoport
konszolidalt, mind a magyar leanyvallalatok egyedi szintjén. Az MNB egyeztetést folytatott az érintett szanalasi kollégiumi
tagokkal és valamennyi lednyvallalatért felelGs szanalasi hatdsag egyetértésével megszillettek az egylttes dontések (joint
decision) a szanalasi tervrél és szanalhatdsagi értékelésrél, valamint az MREL-kdvetelményrdl. Az MNB az Uj tervezési
ciklust érint6 csoportszint(i szandlhatdsagi értékelés koordindldsa keretében megkezdte az egyeztetéseket az érintett
kalfoldi tarshatésagokkal az elvégzendd feladatokrdl, a vizsgdlandd szempontokrol.

Az Egységes Szanalasi Testilet (Single Resolution Board — SRB), mint a legjelent6sebb bankunids székhelyl intézményekért
és bankcsoportokért felel&s szanalasi hatésag altal vezetett szanalasi kollégiumokban is folytatodott az MNB részvételével
a csoportszintl szanalasi tervezést és az MREL-kovetelmény meghatarozasat érinté munka. 2022. Ill. negyedévében az
MNB, mint a bankunids anyavallalatok magyarorszagi lednyvallalataiért felel8s szanalasi hatdsag tobb intézmény esetében
szandlhatdsag értékelésére iranyuld eljarast inditott, illetve az MNB az elfogadott egyiittes dontésekben meghatdrozott
MREL-kovetelmények teljesitésére kotelezte az intézményeket.

Az MNB joghatdsaga ald tartozd hitelintézetek a kozbensd célszintként el6irt MREL-kovetelményeket a torvény altal
rogzitett hatarid6ben, 2022. januar 1-jén teljesitették. A teljeskord MREL-kévetelményre irdnyadd, 2024. januar 1-i
megfelelés a hitelintézeteknél tovabbi alkalmazkodast igényel, igy az MNB 2022-t6l negyedévente nyomon koveti az
alkalmazkodas statuszat. A teljeskdrld megfelelés érdekében a hitelintézetek egy része mar bocsatott ki tovabbi MREL-
képes instrumentumokat, egyes bankok a kdzeljov6ben is terveznek még kibocsatasokat.

KOLLEKTIV PENZALAPOKKAL KAPCSOLATOS FELADATOK

Az MINB képvisel6i tovabbra is aktivan részt vesznek a Szanalasi Alap és az Orszagos Betétbiztositasi Alap igazgatdtanacsanak
munkdjaban.

A SZANALASI VAGYONKEZELOVEL KAPCSOLATOS FELADATOK

A Magyar Szanalasi Vagyonkezeld Zartkorien M{kodd Részvénytarsasag (MSZVK Zrt.) feletti tulajdonosi jogokat a szanalasi
torvény alapjan az MNB gyakorolja.

NEMZETKOZI EGYUTTMUKODES, RESZVETEL AZ EUROPAI UNIOS
SZABALYOZASI KORNYEZET ALAKITASABAN

Az MNB szakértdi tovabbra is résztvevGi az Eurdpai Bankhatdsag (European Banking Authority - EBA) szanalasi tervezéssel
és a szanalasi eszkdzok gyakorlati alkalmazasanak kérdéseivel foglalkoz6 munkacsoportjainak, valamint részt vallalnak
a bankszanalas terén megszerzett tapasztalataik beépitésével az unids jogalkotdsi szerveknek a biztositék szanalasi
keretrendszerének kiépitését célzé6 munkajaban. Ezen felil az MNB az elmult negyedévben is teljesitette adatszolgaltatdsi
kdtelezettségeit az EBA felé. Mindemellett az MINB szakértGi aktivan részt vesznek az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatosag
szanalasi keretrendszerérél sz616, valamennyi tagallamban kozvetlendl alkalmazandd eurdpai unids rendelethez kapcsolddo
alsébb szint(i jogszabalyok kidolgozasara iranyuléd munkajaban.
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5. Nemzetkozi tartalékok

2022 harmadik negyedévének végén az MNB nemzetkdzi tartalékainak nagysaga 38,7 millidrd euro volt, ami 1,2 milliard
euro novekedést jelent a 2022. félév végi 37,5 milliard eurds értékhez képest.

A tartalékokat leginkabb az Allamaddssag Kezel Kdzpont (AKK) adéssagtorlesztési célu tételei (tobbek kozott a szeptemberi
letelepedési kotvénylejarat) és a nemzetkdzi devizakdtvények kamatfizetései, illetve a Magyar Allamkincstar (MAK)
devizakiadasai csokkentették (utdbbiak mintegy 300 millié eurdval).

A forintlikviditast nyujté swapok kifutasahoz kothet6en kozel 200 millié eurdval csokkent a devizatartalék, ezzel szeptember
folyaman a fennalld Ggyletek allomanya nullara csokkent.

Ezt ellensulyoztak az AKK derivativ igyleteinek piaci értékvéltozdsabdl ereds bevételek, az Eurdpai Bizottsagtdl ebben
a negyedévben érkezett tobb mint 800 millié euro &sszegl nettd transzfer, a kereskedelmi bankok altal lekotott
betétallomany kdzel 200 millié eurds névekedése, valamint az eurdtdl eltérd devizaeszkozok, illetve az arany euréban
kifejezett mintegy 200 millid eurds atértékelédése is.

A negyedév végén meghirdetett eurolikviditast nyujtd swaptenderek finanszirozdsahoz az MNB igénybe vette a nemzetkozi
szervezetekkel kotott repo keretszerz8déseit. A bankrendszernek nyujtott swap- és a finanszirozasul szolgdlé repo Ugyletek
értéke kozotti eltérés csak atmeneti hatassal volt a tartalékszint alakuldsara.

6. dbra
A nemzetkozi tartalékok nagysaganak alakulasa (millidard EUR)
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6. Készpénz-logisztikai tevékenység

A forgalomban Iév6 készpénz

2022. lll. negyedév végén a forgalomban lévé készpénzallomany 797,8 milliard forinttal haladta meg az el6z6 év azonos
idGszaki értéket, szeptember végére elérve a 8188,5 milliard forintot. A novekedési Gtem 2021 azonos idGszakdahoz
képest 10,8%-ot (a forgalombdl bevont, de még visszavalthatd bankjegyek dlloményat is figyelembe véve 10,5%-ot) ért
el, a szezondlisan igazitott b&vilés pedig 10,8%-ot tett ki. E névekedés f6ként az orosz-ukran haboru kitérése kapcsan
tapasztaltalt készpénzkeresleti sokkra vezethet6 vissza, amit 2022. majusaig kisebb konszolidacié kovetett, majd az
emelkedd kamatkornyezet — elsésorban a hitelintézetek készletezési gyakorlatanak racionalizaldsan keresztil — fékezte
a készpénzallomany tovabbi bévilését. A készpénzallomany a szezonalisan és naptarhatassal kiigazitott adatok alapjan

0,4%-kal n6tt az el6z6 negyedév végi dllomanyhoz képest.

7. abra
A forgalomban lévé készpénz értéke a gazdasagban, szezonalisan és naptarhatdassal igazitott adatok
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KESZPENZ-LOGISZTIKAI TEVEKENYSEG

1. tablazat
A forgalomban lévé bankjegyek és érmék?*®
(2022. szeptember 30-i és 2021. szeptember 30-i adatok)

2022 2021

Bankjegyek | Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)

millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
20 000 forint 291,4 5827,5 44,0 72,1 258,7 5173,4 42,8 70,9
10 000 forint 195,4 1954,5 29,5 24,2 183,2 18326 30,3 25,1
5 000 forint 30,9 154,3 4,7 1,9 29,9 149,7 5,0 2,1
2 000 forint 23,8 47,7 3,6 0,6 23,7 47,3 3,9 0,7
1 000 forint 82,4 82,4 12,4 1,0 74,1 74,1 12,3 1,0
500 forint 38,5 19,2 5,8 0,2 34,5 17,2 5,7 0,2
Osszesen 662,4 8085,6 100,0 100,0 604,1 7294,3 100,0 100,0

Ermék Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)

millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
200 forint 186,1 37,2 8,0 41,6 175,9 35,2 8,0 41,7
100 forint 2349 23,5 10,1 26,3 221,6 22,2 10,1 26,3
50 forint 229,6 11,5 9,9 12,9 216,5 10,8 9,9 12,8
20 forint 428,6 8,6 18,4 9,6 402,3 8,0 18,3 9,6
10 forint 470,8 4,7 20,2 5,2 446,6 4,5 20,4 5,3
5 forint 777,8 3,9 33,4 4,4 730,1 3,7 33,3 4,3
Osszesen 23278 89,4 100,0 100,0 2193,0 84,4 100,0 100,0
Forrds: MNB.

A forgalomban 1évé bankjegyek értéke 8 085,6 milliard forint, mennyisége 662,4 millié darab volt 2022. szeptember 30-an.
Ez értékben 11 szazalékos, mennyiségét tekintve pedig 10 szdzalékos ndvekedést jelent az el6z6 év azonos id6szakahoz
képest. A béviilés tovabbra is els6sorban a 20 000 forintos cimletre koncentralddott, ugyanakkor jelentésen nétt az 500
és az 1000 forintos cimletl bankjegyek allomanya is. A forgalomban lévé érmék értéke 89,4 millidrd forint, mennyisége
2 327,8 millié darab volt 2022. szeptember végén. Ez értékben és mennyiségben is 6 szazalékos ndvekedést mutat 2021
azonos id6szakanak adataihoz képest. A forgalombdviilés valamennyi érmecimletet egyenletesen érintette.

A KESZPENZHAMISITAS MEGELOZESET, VISSZASZORITASAT SZOLGALO
TEVEKENYSEG

2022 I-1ll. negyedévének végéig a készpénzforgalombdl minddssze 355 darab forinthamisitvany kertlt kisz(résre. Ez az adat
a forinthoz hasonlé nemzeti valutak sordban tovébbra is kiemelten kedvezének tekinthetd. A lefoglalt forint hamisitvanyok
dontd tobbsége a 20 000 és a 10 000 forintos bankjegyek kozil kerlt ki. A hamisitasok mddszereit valtozatlanul az irodai
sokszorosito eszkozok (szines fénymadsoldk, printerek) hasznalata jellemzi. A ratekintésre esetenként megtévesztének
bizonyuld hamisitvanyok, mind egyszer(i érzékszervi vizsgalatokkal (tapintassal, fény felé tartva atnézetben vagy
mozgatdssal), mind pedig a pénztarakban alkalmazott kombinalt UV-A és UV-C [dmpa alatti ellen6rzéssel kiszlirheték.

16 A tablazat nem tartalmazza a jegybank altal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek allomanyat, melyek névértéken a forgalomban 1évé
fizet6eszk6zok kozé tartoznak.
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8. abra
A forint hamisitasanak negyedévenkénti alakulasa
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9. abra

A forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti megoszlasa 2022. I-1ll. negyedévében
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A jegybank szakért8i 447 darab kilonb6zd valutahamisitvanyt, ezen bellil 389 darab hamis eurébankjegyet vizsgaltak
meg 2022 I-1ll. negyedévében.

EMLEKERME-KIBOCSATAS

A Magyar Nemzeti Bankrdl szolo torvény értelmében Magyarorszagon kizarélagosan az MNB jogosult bankjegy- és
érmekibocsatasra — ideértve az emlékbankjegyet és az emlékérmét is, amelyek Magyarorszag torvényes fizet6eszkozei,
de nem szolgdlnak forgalmi célokat. A Magyar Nemzeti Bank — a kulfoldi jegybankok gyakorlataval 6sszhangban — azzal
a céllal bocsat ki emlékérméket, hogy az orszag életében jelent8s torténelmi, kulturdlis és tudomanyos évforduldkrdl,
eseményekrél és személyekrdl az utékor szdmara maradando formaban allitson mélté emléket.

Az emlékérmék ismeretterjeszt6 szerepének minél szélesebb kérben vald érvényesilése érdekében 2014 6ta a nemesfém
emlékérmék szinesfém valtozata is kibocsatdsra keril, a nemesfém érmeképével megegyez6en, de alacsonyabb
névértékben. Az elsé félévben kibocsatott emlékérmék kozil — rendhagyd modon, a tematika adottsagaira alapozva —
a ll. Andrds aranybullaja arany és szinesfém emlékérmék nem egymas valtozatai.

2022 elsé félévében az MNB hat tematikaban (,Az mRNS alapu vakcina alapjdul szolgdlé magyar taldlmany”; ,,Nemes Nagy
Agnes”; ,,Budapesti Miszaki és Gazdasdgtudomdnyi Egyetem”; ,Lax Péter”; 1. Andrds Aranybulldja”; ,Békésy Gyorgy”)
Osszesen tizenkét emlékérmét, egy témdban (a ,Magyar Pénzmuzeum és Ldtogatokézpont megnyitdsa alkalmdabdl) pedig
100 forintos forgalmiérme-emlékvaltozatot bocsatott ki.
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A lll. negyedévben tovabbi hat tematikaban bocsatott ki emlékérméket az MNB — egy arany, két ezlist és harom 6nallé
szinesfém emlékérme jelent meg, valamint a nemesfém emlékérmék szinesfém valtozatai.

Emlékérme-kibocsatas — Milton Friedman emlékérmék

A Magyar Nemzeti Bank ,Milton Friedman” megnevezéssel 15 000 Ft névértékl eziist és 2000 Ft névértékd szinesfém
emlékérmét bocsatott ki 2022. julius 11-én a Nobel-emlékdijas kdzgazdasz sziiletésének 110. évforduldja alkalmabal.
Az emlékérmék a magyar szadrmazasu Nobel-emlékdijasokat bemutatd tematikai sorozat masodik részeként jelentek meg —
koévetve a 2020-ban kibocsatott Harsanyi Janos emlékérméket. Az emlékpénzeket Soltra E. Tamas szobraszm(vész tervezte.

»Milton Friedman” emlékérmék

EZUST EMLEKERME SZINESFEM EMLEKERME
Névérték: 15 000 Forint Névérték: 2000 Forint

Anyag és finomsag: ezlst (Ag .925) Anyag: szinesfém (Cu75Ni25)

Suly: 31,46 g Suly: 30,80 g

Atmérs: 38,61 mm Atmérs: 38,61 mm

Verhet6: 4000 db tukorfényes (Proof) Verhet6: 4000 db selyemfényes (BU)
Szél: recézett Szél: recézett

Emlékérme-kibocsatas — Szent Istvan-terem emlékérme

A Magyar Nemzeti Bank ,,Szent Istvan-terem” megnevezéssel kiilénleges, hatszog alaku szinesfém emlékérmét bocsatott
ki 2022. augusztus 19-én. Az Gjjaépitett reprezentativ termet, illetve annak kiemelkedé részleteit abrazold emlékérme
kibocsatasaval egy Uj, a Nemzeti Hauszmann Program eredményeit bemutato, hét darabbdl allé emlékérme-sorozat indult.
Az MINB kibocsatasok korében egyediilallé mddon, a sorozat elemei egybeillesztve méhsejtszerkezetet alkotnak. A 3000
Ft névértékl Nordic Gold alapanyagu szinesfém emlékérmét Endrédy Zoltan iparm(ivész tervezte.

»Szent Istvan-terem” emlékérme

Névérték: 3000 Forint

Anyag: Nordic Gold (Cu89AI5Zn5Sn1)
Suly: 20 g

Méret: 37,18 mm csuUcstavolsag
Verhet: 20 000 db Proof-like

Szél: sima
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Emlékérme-kibocsatas — Hunyadi Janos aranyforintja emlékérmék

A Magyar Nemzeti Bank ,Hunyadi Janos aranyforintja” megnevezéssel kiilonlegesen értékes arany emlékérméket
bocsatott ki egyszeres, valamint négyszeres sulyu piedfort valtozatban 2022. szeptember 6-an. A jegybanki kibocsatasok
hagyomanyaihoz hiven az 50 000 Ft-os névértékl nemesfém érmék szinesfém valtozata is kibocsatdsra kertil 2 000 Ft
névértékkel. Az emlékérméket, melyek a 2012-ben indult K6zépkori magyar aranyforintok sorozat hetedik elemeként
jelentek meg, Kirdly Fanni iparm(vész tervezte.

,Hunyadi Janos aranyforintja” emlékérmék

PIEDFORT ARANY ARANY

Névérték: 50 000 Forint Névérték: 50 000 Forint

Anyag és finomsag: arany (Au .986) Anyag és finomsag: arany (Au .986)
Suly: 13,964 g (4 dukat) Suly: 3,491 g (4 dukat)

Atmérd: 20 mm Atmérd: 20 mm

Verhetd: 500 db verdefényes (VF) Verhetd: 2000 db verdefényes (VF)
Szél: sima szélfelirattal Szél: sima

SZINESFEM EMLEKERME

Névérték: 2000 Forint

Anyag: szinesfém (Cu75Ni4Zn21)
Suly: 2,70 g

Atmérs: 20 mm

Verhetd: 5000 db selyemfényes (BU)
Szél: sima
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Emlékérme-kibocsatas — Richter Gedeon emlékérme

A Magyar Nemzeti Bank ,,Richter Gedeon” megnevezéssel kiilonleges, csucsara allitott szinesfém emlékérmét bocsatott
ki 2022. szeptember 23-an a modern hazai gyégyszeripar megteremtGjének 150. szlletési évforduldja alkalmabdl. A 2000
Ft névértékld emlékérme tukorfényes és selyemfényes valtozatban készilt, tervezGje Kereszthury Gabor iparmivész.

»Richter Gedeon” emlékérmék

SZINESFEM (BU)

Névérték: 2000 Forint

Anyag: szinesfém (Cu75Ni25)

Suly: 14 g

Atméré: 28,43 x 28,43 mm

Verhetd: 7000 db selyemfényes (BU)
Szél: sima

SZINESFEM (PROOF)

Névérték: 2000 Forint

Anyag: szinesfém (Cu75Ni25)

Suly: 14 g

Atméré: 28,43 x 28,43 mm

Verhetd: 23000 db tikorfényes (Proof)
Szél: sima

Emlékérme-kibocsatas — Hugonnai Vilma emlékérmék

A Magyar Nemzeti Bank ,Hugonnai Vilma” megnevezéssel 15 000 Ft névértékl eziist és 2000 Ft névértéki szinesfém
emlékérméket bocsatott ki 2022. szeptember 29-én az elsé magyar orvosné szlletésének 175. évforduldja alkalmabdl.
Az emlékérméket Szabo Virdg szobraszm(ivész tervezte.

»Hugonnai Vilma” emlékérmék

EZUST

Névérték: 15 000 Forint

Anyag és finomsag: ezUst (Ag .925)
Suly: 31,46 g

Atméré: 38,61 mm

Verhetd: 5000 db tukorfényes (Proof)
Szél: recézett

SZINESFEM

Névérték: 2000 Forint

Anyag: szinesfém (Cu75Ni25)

Suly: 30,80 g

Atméré: 38,61 mm

Verhetd: 5000 db selyemfényes (BU)
Szél: recézett
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Emlékérme-kibocsatas — Kirdly kis Miklos emlékérme

A Magyar Nemzeti Bank ,Kiraly kis Miklos” megnevezéssel 2000 Ft névérték( szinesfém emlékérmét bocsatott ki 2022.
szeptember 30-an. Az emlékérme annak a tavaly indult, hét részes szinesfém emlékérme-sorozatnak a masodik eleme,
melynek dedikalt célja, hogy a Hungarikumok kézott szereplé magyar népmesék értékeit bemutassa, a rajzfilmsorozat
képi vildgdt megidézze. Az emlékérmét Vékony Fanni iparmivész tervezte.

»Kiraly Kis Miklés” emlékérme

Névérték: 2000 Forint

Anyag: szinesfém (Cu75Ni4Zn21)
Suly: 16 g

Méret: 34 mm

Verhetd: 20 000 db Proof-like
Szél: finomrecézett szélfelirattal

Tovabbi részletek, az emlékérmék éremképi leirdsai az egyes cimekre kattintva, az MNB honlapjan talalhatéak.
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7. Pénzforgalom és értékpapir-elszamolas

AZONNALI FIZETESI OKOSZISZTEMA TOVABBFEJLESZTESE

Az Azonnali fizetési 6koszisztéma tovabbfejlesztéséhez sziikséges munkalatok folytatédtak a harmadik negyedévben is.
Az ehhez kapcsolddé fejlesztési javaslatcsomagot az MNB nyar elején kikildte tébb, mint 150 hazai, a pénzforgalomban
érintett intézmény szdmara. A szerepl6ktél a javaslatcsomagra érkezd észrevételeket, illetve az értelmezd kérdéseket
augusztus végéig varta az MNB, azonban azt megel6z6en két személyes konzultacidés forumot is tartott, melyre elsé
korben a pénziigyi szolgaltatdk kaptak meghivast, mig masodik alkalommal a keresked&i, szamlakibocsatoi szektor és
a hozzdjuk kapcsolddo fejlesztbi, technikai intézmények bevondsaval keriilt sor az egyeztetésre. A konzultacio célja, az
id6kozben felmeril6 kérdések tisztazasa és a pénzforgalom alakitdsaban aktivan részt venni kivand szereplékkel egy szakmai
kommunikacids forum létrehozasa volt. Ezt kdvetSen szeptembertdl az MNB megkezdte a beérkezs javaslatok feldolgozasat,
valamint a visszajelzések alapjan a fejlesztési javaslatok véglegesitését. Néhany fejlesztési irany kidolgozdsa esetében,
mint példdul az Azonnali fizetés specifikus visszatéritési eljaras kialakitdsa, az MNB alapvet6 elvarasa volt az aktiv piaci
részvétel. Ebbdl kifolydlag néhdny nagyobb hazai pénzforgalmi és nem pénzforgalmi szerepl&vel bilateralis targyaldsokat
kezdeményezett az MNB a hazai pénzforgalmi piacot leginkdbb serkent6 szabalyozdi irdnyok véglegesitése érdekében.

ENERGIAPIACI TURBULENCIAK ES HATASAI A KELER KSZF-RE

Az orosz-ukran haboru jelentGs piaci volatilitast eredményeztt 2022 harmadik negyedévében, melynek eredményeképpen
jelent6s arfolyam elmozdulasok voltak megfigyelhetSk a vildg energiapiacain, amelyeken torténelmi magassagokba
emelkedtek az energiadrak. A KELER KSZF kdzponti szerz6d6 félként szamolja el és garantalja a magyarorszagi
gézpiacokat, valamint az ECCY 4ltaldnos kliringtagjaként hozzaférést biztosit az Eurdpai gaz- és darampiacokhoz egyarant.
Ennek kovetkeztében a rekordmagas arak folyamatosan emelkedé kockazatokat, kitettségeket eredményeztek, mely
a garanciarendszerbe elhelyezendd egyéni és kollektiv biztositékok novekedését is okozta. A piaci szerepl6k és piaci
infrastrukturdk megemelkedett likviditasi nyomas ala keriltek, a kapcsolddd keretrendszer miikodése egyre inkabb
kifeszitetté valt. Mindezek alapjan az Eurdpai Bizottsag konzultaciot kezdeményezett a kiilonb6z6 felligyeleti hatdsagokkal
annak érdekében, hogy a szabalyozason keresztll enyhiteni lehessen az energiakereskedd cégek likviditasi nehézségeit,
tovabba egyes tagallamok allami beavatkozassal hoztak létre kiilonb6z6 likviditast nydjtd programokat, melyekkel segithetik
az energia cégeket.

PENZFORGALMI CSALASI ADATOKKAL KAPCSOLATOS EGYUTTMUKODESI
MEGALLAPODAS (MOU)

A pénzforgalmi csalasokra vonatkozé adatszolgaltatassal kapcsolatban kidolgozasra kertilt egy egylttm(ikbdési megallapodas
(Memorandum of Understanding, réviden MoU), amely az EBA, az EKB, és a nemzeti hatésagok kozott jott létre.

A PSD2 és az EKB pénzforgalmi statisztikakrdl sz6l6 rendelete alapjan keletkezd adatszolgdltatasi teher enyhitése érdekében
az EBA és az EKB elkészitett egy egyetértési megallapodas tervezetet, amely lehet6vé teszi a nemzeti hatdsagok szamadra,
hogy az adatok egyszeri benyujtasaval teljesitsék mindkét jogi keret szerinti kdvetelményeket. Az egyetértési megallapodas
alapjan 2022 elsé félévi adatoktdl kezdve a nemzeti hatésagok csak az EKB-nak kildik meg a szlikséges adatokat és az EKB
tovabbitja a PSD2 szerinti adatokat az EBA felé. Az egycsatornds adatkildés mind adattisztasagi, mind munkaszervezési
szempontbdl el6nyds, az MNB részérél jelentds fejlesztést nem igényel. Az MNB részérél a MoU aldirasra kerilt, aminek
eredményeként a kovetkezd esedékes adatkildéstél a jegybanknak mar nem kell parhuzamosan a két szerepl§ felé kiilon-
kilon kuldenie a csaldsi adatokat.

17 European Commodity Clearing
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NYILT BANKOLAS KEREKASZTAL EGYEZTETES

A nyilt bankolas Iényege, hogy Uj pénzforgalmi szerepl6k, szamlainformacids szolgaltatdk és a fizetés-kezdeményezési
szolgdltatok (a tovabbiakban egyiitt: harmadik fél szolgéltatd) az ligyfelek felhatalmazasaval biztonsagosan és konnyedén
hozzaférhetnek az lgyfelek fizetési szamlaihoz a szamlavezetSk altal elvégzett erés lgyfél-hitelesitést kdvetben, hogy
értéknodvelt pénzforgalmi szolgdltatasokat nyujtsanak az tigyfeleknek.

A nyilt bankolds egyel6re csak korlatozottan tudott elterjedni, mivel egyrészt a nemzetkdzi szabdlyozas nem elég specifikus
a hozzaférési interfészek (tovabbiakban: API-k) vonatkozasaban, masrészt pedig a bankok sokféle médon akadalyozhatjak
az Uj szerepel6ket. Az MNB 2021-ben a nyilt bankolas terjedésének tdmogatasara, valamint az akadalyok megsziintetésére
egy komplex cselekvési tervet dolgozott ki. Ugyanakkor az elmult id6szakban valamennyi MNB altal végzett pénzforgalmi
ellendrzés taldlt hidnyossagot a nyilt bankoldssal kapcsolatban. Ezen vizsgdlatok, valamint a harmadik fél szolgaltatdk
visszajelzései alapjan megallapitasra kerdlt, hogy a kihivasok és problémak nem szlintek meg ezen az Uj piacon, s6t tovabbi
nehézségek tapasztalhatok tobbek kozott az elvarhatd tdmogatas, a tesztelési kdrnyezetek, a bankok valaszadasi ideje,
az API-n elérhet6 adatokkal kapcsolatos anomalidk és a PSD2 tanusitvanyok kezelésével kapcsolatos témakorok esetén.

Ezen kihivasok miatt 2022 szeptemberében az MNB a Bankszovetséggel kdzdsen kerekasztal megbeszélést kezdeményezett
a nyilt bankolds és az azt lehet6vé tevd API-k miikdodésrél, amelyen mind a harmadik fél szolgdltatok, mind a szamlavezetd
bankok jelen voltak. Az egyeztetés tapasztalatai alapjan megallapitasra kertlt, hogy tovabbi célzott intézkedések lehetnek
szlikségesek a PSD2 innovacio- és versenyélénkitd céljainak elérése, valamint a nyilt bankolds terjedésének tamogatdsa
érdekében.

PENZFORGALMI ALLASFOGLALASOK ES ELLENORZESEK

A harmadik negyedév soran az MNB a pénzforgalmi szolgaltatoktdl, egyéb vallalkozasoktdl és természetes személyektdl
érkezett megkeresések alapjan kdzvetleniil 2 pénzforgalmi targyu éllasfoglalast, illetve szakmai véleményt adott ki, valamint
pénzforgalmi ellenGrzés targykorben egy Uj hatdsagi eljarast inditott a jegybank. A korabban meginditott eljarasok esetében
eljards lezarasra és beszamolasra nem kerdilt sor.
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8. Az MNB statisztikai tevékenysége

MONETARIS ES PENZUGYI STABILITASI STATISZTIKA

Az MINB havonta publikdlja a hitelintézetek 6sszevont mérlegének f6bb szamait. A 2022. augusztusi adatok alapjan készitett
statisztikak 2022. oktéber 3-an jelentek meg.

A szezondlisan nem igazitott tranzakcids adatok szerint a 2022. junius-augusztus id&szakban mind a haztartdsok, mind
pedig a nem pénzigyi vallalatok netté hitelfelvevék voltak, hiteldllomanyuk mindhdrom megfigyelt hénapban névekedett,
aminek eredGjeképpen a haztartasok nettd hitelfelvétele 321,6 milliard forintot, mig a nem pénzigyi vallalatoké 804,4

milliard forintot tett ki.

Mindkét szektor ndvelte betéteinek dllomanyat is: mig a haztartasok esetében 0sszesen 87,2 milliard forint, addig a nem
pénziigyi vallalatok esetében 6sszesen 900,7 millidrd forint nettd betételhelyezés volt megfigyelhet6 a hdrom hénap alatt.

10. abra
A haztartasok és a nem pénziigyi vallalatok hitel- és betéttranzakcioi a szezondlisan nem igazitott adatok alapjan
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Forrds: MNB.

Szintén 2022. oktdber 3-an jelent meg a haztartasi és a nem pénzligyi vallalati hitel- és betétkamatlabakrél szélé havi

sajtokozlemény.

A kozzétett adatok szerint a vizsgalt id6szak (2022. junius — augusztus) alatt a haztartdsok altal elhelyezett forintbetétek
atlagos kamatlabai emelkedtek, mig az eurobetéteké az eléz8 negyedévi szinten maradt!®. A haztartdsoknak nyujtott

18 A kamatlab ebben az elemzésben a teljes vizsgélt id6szakra vonatkozd atlagkamatldbat jelenti.
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forint lakascélu hitelek atlagos hitelkoltség mutatdja ndvekedett, valamint a személyi hiteleket vizsgalva is emelkedés volt
tapasztalhatd a megfigyelt idGszakban. A vizsgalt negyedévben a babavard hitelek Uj szerz6déses 6sszege 106,5 milliard
forint volt.

A nem pénzugyi vallalati szektor esetében a forint- és eurobetétek atlagos kamatlabai is emelkedtek az el6z8 negyedévhez
képest. A forint hitelek esetében néttek a kamatlabak, mig az euro hiteleknél csokkenés volt megfigyelhetd.

FELUGYELETI STATISZTIKA

Az MNB 2022. szeptember 2-an interaktiv formaban publikalta a hitelintézetek Gsszesitett prudencidlis adatait 2022. junius
30-ig bemutato id&sort. Az MNB altal felugyelt 9 bankcsoportbdl, 10 egyedi hitelintézetbdl, 2 prudencialis szempontbdl
(egyedi) hitelintézetnek min&sul6 pénzugyi vallalkozasbdl, valamint 8 fidktelepbdl alld hitelintézeti szektor konszolidalt
eszkdzallomanya 2022. 1l. negyedév végére 76 132 milliard forintra n6tt, ami az egy évvel korabbi értéknél 19,4%-
kal magasabb. A névekedés teljes egészében organikus volt. A két legjelentésebb eszkoztipus tovdbbra is a hitelek és
a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok allomanya, amelyek egyittesen az eszk6zok tobb mint 87%-at tették ki 2022.
Il. negyedév végén. A teljes forrasallomanyon beliil a betétallomany stabilan 80% fol6tti részaranyt képviselt, a szektor
szint{ sajat t6ke pedig az idegen forrasok 10,2%-4t tette ki.

2022. I. félévben a bankszektor konszolidalt szinten elért nettd eredménye 225 milliard forint volt, amely az el6z8 év azonos
id&szakaban elért nyereség alig tobb mint fele. A netté kamateredmény, illetve a dij- és jutalékeredmény el6z6 években
megfigyelt, az 6sszesitett eszkdzallomanyéval 6sszhangban allé trendszer(i emelkedése folytatodott, amihez az emelkedd
kamatkornyezet és arfolyamhatas is jelent6s mértékben hozzajarult. A m(ikédési koltségek a miikodési bevételeknél féléves
szinten magasabb ardnyban emelkedtek, amihez a kormdnyzati kiilonadok is jelent8s mértékben hozzajarultak. 2022. 1.
félévben képzett nettd értékvesztés és céltartalékképzés tobb mint hatszorosa lett az el6z6 év azonos id&szakdban képzett
értéknek; ez a tétel az értékvesztésképzés el6tti eredményt kozel felével csdkkentette 2022. I. félévben, mig egy évvel
korabban kevesebb mint tizedével. A teljes hiteldllomany NPL-ratdjanak évek ota tartd csdkkenési trendje 2021 végére
megdllt, 2022. Il. negyedévének végére pedig értéke ismét emelkedett, 3,2%-rél 3,5%-ra. A 2022. junius 30-ai adatok
alapjan, szektorszinten dsszesitve a SREP tobblet t6kekdvetelményt is figyelembe vevd index 170% volt, a tékepufferek
figyelembevételével szamitott teljes t6kemegfelelési index 134%.

Az MINB 2022. augusztus 26-an publikalta a pénztarak 2022. Il. negyedéves és 2021. éves adatokkal bdvitett idGsorat és
a kapcsolédé tajékoztatét interaktiv formaban. Az onkéntes nyugdijpénztarak altal kezelt vagyon 1 579 milliard forintot,
a magannyugdijpénztarak altal kezelt vagyon 249,8 milliard forintot tett ki 2022. Il. negyedév végén. A kezelt vagyon
az onkéntes nyugdijpénztarak esetén 5,9%-0s, mig a magannyugdijpénztarak esetében 11,4%-o0s csokkenést mutat
a 2021. Il. negyedév végi allomanyhoz viszonyitva. Az egészség- és dnsegélyez6 pénztari intézménycsoport vagyona
3,2%-kal emelkedett az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. Az dnkéntes nyugdijpénztarak taglétszdmaban nem
figyelhetd meg jelent6s mértékd valtozas, a taglétszam az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 0,4%-0s novekedést mutat.
A magannyugdijpénztdri taglétszam évek ota tartd lassu csokkenése tovabb folytatddott 2022. I. félévben, ennek mértéke
az egy évvel kordbbi taglétszamhoz viszonyitva 1,6%-ot tett ki. Az egészség- és Onsegélyezd pénztari intézménycsoportba
tartozd pénztartagok szdma 0,6%-kal magasabb, mint 2021. I. félévben volt.

A biztositok 2022. Il. negyedéves prudencialis adatai és a kapcsolddoé interaktiv tdjékoztatd 2022. szeptember 2-an kerdilt
publikdldsra. 2022. Il. negyedév végén a biztositdintézetek szerz6désallomanya megkozelitette a 14,87 millié darabot,
mely 2,6%-0s emelkedést jelent az egy évvel kordbbihoz viszonyitva. A szektor 2022. Il. negyedéves dijbevétele 389,7
milliard Ft volt, amely 20,4%-kal haladja meg az el6z6 év ugyanazon idGszakdnak értékét. A Szolvencia Il kockdzatalapu
t6kekovetelmény szerinti, a szektor egészére az egyedi adatokbdl 6sszesitve szamitott szavatolotéke-feltoltottségi szint
2022. Il. negyedévben 175,8%, mely az el6z6 év azonos id8szakahoz képest 48,4 szazalékpontos csokkenést mutat, de
tovabbra is jéval meghaladja a prudencidlisan elvart 150%-os kovetelményt.

A befektetési szolgdltatdk kereskedési adatairdl sz6l6 idGsor — amely a befektetési vallalkozdsoktdl és a befektetési
szolgaltatast végz6 bankoktdl érkezé adatokat egyardnt tartalmazza — havi rendszerességgel kerul publikaldsra minden
hénap 7-én, vagy az azt koveté munkanapon, legutdbb 2022. oktdber 7-én keriilt frissitésre a harmadik negyedévben
beérkezett adatsorok alapjan. A befektetési vallalkozasok id6sorainak masodik negyedévre vonatkozo publikacidja, amely
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a junius végén mikodd 12 darab befektetési vallalkozds mérleg, eredmény és szavatolotSke adatait tartalmazza, 2022.
julius 29-én jelent meg. Szintén ekkor valt elérhetévé a befektetési alapok prudencidlis adatai id6sor, amely a felligyelt
alapkezel6k nettd eszkozeinek Gsszesitett értékét mutatja be kiilonb6z6 bontdsokban. Az idGsorokhoz szoveges tajékoztatod

nem készul.
FIZETESIMERLEG-STATISZTIKAK

Az MNB 2022. szeptember 22-én elsé alkalommal publikadlta a 2022. Il. negyedéves és 2021. évre vonatkozd éves
fizetésimérleg- és kilfolddel szembeni allomanyi statisztikat, valamint revidealta a 2019, 2020 éves és a 2022. |. negyedéves

adatokat.

2022 Il. negyedévében a kulfolddel szembeni nettd finanszirozasi képesség (a folyo fizetési mérleg és a t6kemérleg egyiittes
egyenlege) kiigazitas nélkili értéke -1 679,7 millid euro volt (-401 milliard forint). A szezondlis hatasok kisz(irésével a mutato
-1 411,0 millié euro (-374 milliard forint), a negyedéves GDP -3,4%-a.

11. dbra
A kiilfolddel szembeni netté finanszirozasi képesség millié euréban (bal tengely) és a negyedéves GDP aranyaban

(jobb tengely)
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Forrds: MNB.

2022. junius végén a jegybanki tartalékok értéke 37,5 milliard euro volt. A kdzvetlent6ke-befektetésen belll elszamolt
addssagot nem tartalmazd nemzetgazdasagi nettd addssagallomany 2022. junius végén 16,7 milliard euro (az utolsé négy
negyedéves GDP aranyaban 10,3%) volt.

PENZUGYI SZAMLAK

Az MNB 2022. oktéber 3-an jelentette meg a 2022 Il. negyedévére vonatkozd teljes korli pénziigyi szamlakat.
A publikacidban egyrészt frissiiltek az allamhdaztartdsi és a hdaztartdsi szektor elGzetes pénziigyi szamlai, masrészt
bemutatdsra kerultek a pénziligyi és nem pénzligyi vallalatok, a nonprofit intézmények, valamint a kilféld Magyarorszaggal
kapcsolatos pénzligyi vagyonanak fébb elemei és finanszirozasi folyamatai.

Ennek alapjan a 2022 masodik negyedévével zaruld egy évben az dllamhaztartas netté finanszirozasi igénye a GDP 5,6%-at

tette ki, a haztartasok netté finanszirozasi képessége a GDP 5,1%-at, a nem pénziigyi vallalatok nettd finanszirozasi igénye
a GDP 5,7%-4t, a kulfold netto finanszirozasi képessége pedig a GDP 5,1%-at érte el ebben az idészakban. 2022 masodik
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negyedévének végén az allamhdaztartas bruttd, konszolidalt, névértéken szamitasba vett (maastrichti) addssaga a GDP
74,8%-a volt, az Eximbank Zrt. tartozasaival egyiitt pedig 77,0%-ot tett ki.

12. dbra
A f6 szektorok netté finanszirozasi képessége a GDP aranyaban (utolsé négy negyedév egyenlege/utolsé négy
negyedév GDP-je)
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Nem pénziigyi vallalatok
« =« Allamhdztartas
------ Haztartdsok

Kalfold

Forrds: MNB.

A teljes korl pénzugyi szamlak 6sszeallitasaval egyidejlileg a K6zponti Statisztikai Hivatal a Pénzigyminisztériummal és
az MNB-vel egylttm(ikodve elkészitette, és 2022. szeptember 30-an kiklldte az Eurdpai Bizottsagnak sz6l6 EDP-jelentést,
amely az dllamhdztartas hianyara és addssagara vonatkozo f6 statisztikai mutatokat tartalmazza. Az intézmények kozotti
munkamegosztas alapjan az MNB az allamhaztartds pénziigyi vagyonaval, az allamaddssaggal és az allamhdztartds
finanszirozasaval kapcsolatos adatdsszeallitast és adatszolgdltatast végzi. A jelentésben az Eurostat dontésének megfelelGen
az Eximbank Zrt. is az allamhaztartds részeként keril feltlintetésre, ami az allamhdaztartas nettd finanszirozasi igényét és
maastrichti addssagat kismértékben mddositja. Az EDP-jelentés adatai a tavaszi jelentéstétel 6ta jelentés mértékben
valtoztak, els6sorban az EU-transzferekkel kapcsolatos elszamoldsok revizidja, valamint Uj vallalati besoroldsok miatt.
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