Tajékoztato a befektetési vallalkozasokat szabalyozé CRD/CRR, illetve IFR/IFD unids rezsimek alkalmazhatésagi
korének jogszabalyi feltételeirdl

2021. junius 26-t6l alkalmazandd 2019/2034/EU iranyelv (IFD) és a 2019/2033/EU rendelet (IFR) (egyltt: IFR/IFD
rezsim) alapjan bizonyos feltételeknek megfelel6 befektetési vallalkozasok kérelmet terjeszthetnek elé arra
iranyuldan, hogy a 2013/36/EU iranyelv (CRD), illetve az 575/2013/EU rendelet (CRR) (egyutt: CRD/CRR rezsim)
hatalya alatt m(ikédhessenek tovabb. Meghatarozott esetben a befektetési véllalkozds kérelmezheti a CRD/CRR
alkalmazdsdnak engedélyezését, mig egyes feltételek fenndllasakor az MNB fellgyeleti mérlegelési jogkorében
doénthet hivatalbdl a befektetési vallalkozas vonatkozasaban a CRD/CRR rezsim alkalmazasanak elrendelésérgl.

Az IFR 1. cikk (1) bekezdése alapjan — fdszabaly szerint — az IFD/IFR szabalyozdsi rezsim minden befektetési
vallalkozasra alkalmazandé. Az IFR 1. cikk (2) bekezdésétél kezdve keriiltek meghatarozasra azok az esetkorok, melyek
a fGszabdly aldli kivételeket lehet6vé teszik, igy bizonyos feltételeknek megfelelé befektetési vallalkozasokra a
CRD/CRR rezsimet kell alkalmazni. Az IFR 1. cikk (2) bekezdésében foglalt kivételszabaly alapjan a befektetési
vallalkozdsok meghatdrozott korére kiterjed6en a CRD/CRR rezsim alkalmazasa viszont kételezé.

I. A CRRrezsimet kételez6en tovabb alkalmazok kore

Az IFR 1. cikk (2) bekezdése szerint az (1) bekezdéstél eltérve, a 2014/65/EU iranyelv alapjan engedélyezett és
feltgyelt befektetési vallalkozasnak, amennyiben a 2014/65/EU iranyelv I. melléklete A. szakaszanak 3. és 6.
pontjaban emlitett barmely tevékenységet végzi, az 575/2013/EU rendeletben foglalt elGirasokat kell alkalmaznia,
amennyiben a vallalkozas nem arutézsdei kereskedd, kibocsatdsiegység-kereskedd, kollektiv befektetési vallalkozas
vagy biztosito, és barmelyik alabbi feltétel tejesiil:

a) a befektetési vallalkozas konszolidalt eszkdzeinek a megel6z6 12 hdnap atlagaban szamitott 6sszértéke legalabb 15
milliard EUR, bele nem szamitva az ezen albekezdésben emlitett barmely tevékenységet végzs, az Unidn kivil
székhellyel rendelkezd leanyvallalatok egyedi eszkdzeinek értékét;

b) a befektetési vallalkozas konszolidalt eszkdzeinek osszértéke kisebb mint 15 milliard EUR, és a befektetési
véllalkozas olyan csoport tagja, amely esetében a csoporthoz tartozé valamennyi véllalkozas egyedi szinten 15 milliard
EUR-nal kisebb 6sszérték(i eszk6zokkel rendelkezik, és a 2014/65/EU irdnyelv |. melléklete A. szakaszénak 3. és 6.
pontjdban emlitett valamely tevékenységet végzi, az emlitett vallalkozasok konszolidalt eszkozeinek dsszértéke pedig
15 millidrd EUR és az emlitett 6sszegek minden esetben a megel6z6 12 hdnap atlagaban keriiltek kiszamitdsra, bele
nem szamitva az ezen albekezdésben emlitett valamely tevékenységet végz6, az Union kivil székhellyel rendelkez6
leanyvallalatok egyedi eszkdzeinek értékét; vagy

c) a befektetési véllalkozasrdl az illetékes hatdsag az (EU) 2019/2034 iranyelv 5. cikkével 6sszhangban hatarozatot
fogadott el.

Az IFR 1. cikk (2) bekezdése alapjan tehat azon 15 millidard eurds kiszobértéket eléré vagy annal alacsonyabb
eszkozdllomannyal rendelkez6 befektetési vallalkozasok, amelyek a MiFID alapjan szerzett m(ikédési engedéllyel
rendelkeznek, a CRD/CRR rezsim elGirasait tovabbra is alkalmazniuk kell, ugyanakkor nem mindgsilnek hitelintézetnek,
és ilyen engedélyt sem kell kérnitk.

Il. Kotelez6 hitelintézeti engedély-kérelem
Hazai eldirdsok
A befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrdl, valamint az dltaluk végezhet6 tevékenységek

szabalyairdl sz6lo 2007. évi CXXXVIII. torvény (Bszt.) 2020. december 26-an hatalyba lépett 8/A. § (1) bekezdése
szerint a CRR 4. cikk (1) bekezdés 1. pont b) alpontjadban® foglaltakat teljesitd befektetési vallalkozas a hitelintézetekre

1 CRR 4. cikk (1) bekezdés 1., hitelintézet”: olyan vallalkozas, amelynek tevékenysége az alabbiak barmelyikébdl all:

b) a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv I. melléklete A. szakaszanak 3. és 6. pontjaban emlitett barmely tevékenységet végzi,
amennyiben barmelyik alabbi feltétel teljestl, és a vallalkozas nem arut6zsdei kereskedd, kibocsatasiegység-kereskedd, kollektiv befektetési
vdllalkozas vagy biztositd:

i. a vallalkozas 6sszevont alapon szamitott eszkozeinek dsszértéke legalabb 30 milliard EUR;

ii. a vallalkozas eszkozeinek osszértéke kevesebb mint 30 milliard EUR, és a vallalkozas olyan csoport tagja, amely esetében a csoporthoz
tartozo valamennyi vallalkozas egyedi szinten 30 milliard EUR-nal kisebb 6sszérték(i eszk6zokkel rendelkezik és a 2014/65/EU irdnyelv |. melléklete
A. szakaszdnak 3. és 6. pontjaban emlitett valamely tevékenységet végzi, az emlitett vallalkozdsok konszolidalt eszkézeinek Gsszértéke pedig
legalabb 30 milliard EUR; vagy

iii. a vallalkozas eszkdzeinek dsszértéke kevesebb mint 30 millidard EUR, és a vallalkozas olyan csoport tagja, amelynek esetében a csoporthoz
tartozo, a 2014/65/EU irdnyelv I. melléklete A. szakaszanak 3. és 6. pontjaban emlitett barmely tevékenységet végz6 valamennyi vallalkozas
osszevont alapon szamitott eszkzeinek 6sszértéke legalabb 30 millidard EUR, amennyiben az 6sszevont felligyeletet ellato hatdsag a felligyeleti
kollégiummal egyetértésben, a szabdlyok esetleges kijatszasdnak elkertlése és az Unid pénziigyi stabilitdsara jelentett esetleges kockazatok



elGirt tevékenységi (m(ikodési) engedély iranti kérelmet nyujt be azon a napon, amikor a kdvetkezé események
barmelyike bekovetkezik:

a) az eszkozei havi 0sszértékének 12 egymast kdovetS honapra szamitott atlaga legalabb harmincmilliard eurd, vagy
b) eszkozei havi 6sszértékének 12 egymast kovetd hdnapra szamitott atlaga legfeljebb harmincmilliard eurd, de olyan
csoport tagja, amelynél a csoporthoz tartozé valamennyi vallalkozas egyedi szinten harmincmillidard eurénal kisebb
Osszértékl eszkodzzel rendelkezik és befektetési szolgdltatdsként sajatszamlas kereskedést vagy pénzigyi eszkoz
elhelyezését az eszkoz (értékpapir vagy egyéb pénziigyi eszkoz) vételére vonatkozd kotelezettségvallalassal (jegyzési
garanciavallalast) végez, a véllalkozasok konszolidalt eszkdzeinek 6sszértéke legalabb otmilliard eurd, és ezen 6sszegek
mindkét esetben a megel6z6 12 egymast kévetd hdnap atlagaban keriiltek kiszamitasra.

A legmagasabb szintl feltételek fenndllasakor a befektetési vallalkozas hitelintézetnek mindsil, ezért hitelintézeti
engedély-kérelmet kell elGterjesztenie. E korbe tartoznak a CRR 4. cikk (1) bekezdés 1. b) pontjaban foglaltak szerinti
30 milliard eurds kiszobértékeket meghaladd eszkozallomannyal rendelkezd intézmények, amelyek hitelintézeti
engedély szerint m(ikddnek és értelemszeriien a CRD/CRR rezsim elGirdsait alkalmazzék.

A Bszt. 8/A. § (2) bekezdése alapjan a fenti tevékenységi (miikodési) engedélyezéskor a Hpt.-ben foglaltak
alkalmazanddak. Ugyanezen szakasz (3) bekezdés pedig kimondja, hogy amennyiben a befektetési vallalkozas a Bszt.
8/A. § alapjan engedélyt kap, ugy annak prudens mikodésére, valamint feligyelésére a Hpt. VI. és IX. Fejezete
alkalmazandé.

A Bszt. 182/F. §-a szerint, ha az 575/2013/EU rendelet 4. cikk (1) bekezdés 1. pont b) alpontjaban foglaltakat, valamint
a 8/A. §-ban meghatarozott feltételeket teljesité befektetési vallalkozas 2019. december 24-én mar befektetési

e e

vallalkozasként torténé miikodésre engedéllyel rendelkezett, akkor legkés6bb 2020. december 27-ig kételes volt a

hitelintézetekre elGirt tevékenységi (miikodési) engedély iranti kérelmet benyujtani.

Ugyanakkor felhivjuk a figyelmet arra, hogy az engedélyezési eljaras nem eredményezi, hogy a befektetési vallalkozas
klasszikus értelemben vett, a hitelintézetekhez hasonlé pénziigyi szolgaltatasokat végezhessen. A CRD 8a. cikk (6)
bekezdése egyébként elGirja, hogy szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgozzanak ki — egyebek mellett — a
fenti engedély irdnti kérelem mellékleteként benyujtandd informécidkat illetéen?.

Unids elGirasok

Az IFD 62. cikke alapjan kertilt modositasra a CRD és kertlt be a 8a. cikk, melynek implementacidja a Bszt. 8/A. §-al
megtortént a magyar jogba.

Kulon kiemelendd az unids jogszabalyi rendelkezések koziil, hogy a CRD 8a. cikk (6) bekezdése irja el6 az EBH-nak,
hogy szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgozzon ki — egyebek mellett — az engedély irdnti kérelem
mellékleteként benyujtandd informacidkat illetéen. Jelenleg a relevans szabalyozastechnikai standardtervezet a
kovetkezd linken érhetd el és 2021. junius 26-t6l kell az abban foglaltakat alkalmazni: EBA-CP-2020-06 CP on draft
RTS on prudential requirements for Investment Firms.docx (europa.eu)

Az elGbbieken tul az MNB bekérhet barmilyen tovabbi informaciét is, amennyiben azt az engedély kiadasa érdekében
szlikségesnek tartja.

L. Eljarasok a CRR rendelkezéseinek alkalmazhatdsaga céljabdl

111.1. Hivatalbdl inditott eljaras

Az IFD 5. cikke szerint a fellgyeleti hatésagoknak mérlegelési jogkorik van, hogy tovabbra is a CRR szerinti rezsim
alatt ,tartsdk” az adott befektetési vallalkozast, azaz ebben az esetben az MNB hivatalbdl intézkedhet az irant, hogy a
befektetési vallalkozds miikodésére a CRR rezsim eldirasait alkalmazzak.

Az IFD 5. cikke a Bszt. 107. §-aba kerilt atiltetésre. A Bszt. 107. § (1) bekezdése értelmében az 5. § (1) bekezdés c)
vagy f) pontjdban meghatdrozott tevékenységet végzd befektetési vallalkozast, amely eszkdzei havi Gsszértéke a
dontést megel6z6 12 honap atlagaban, dsszevont alapon 5 milliard eurét meghaladja, a Fellgyelet hatarozataban

csokkentése érdekében ilyen értelm(i dontést hoz.
2 EBA-CP-2020-06 CP on draft RTS on prudential requirements for Investment Firms.docx (europa.eu)



https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2020/CP%20on%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms/884615/EBA-CP-2020-06%20CP%20on%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2020/CP%20on%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms/884615/EBA-CP-2020-06%20CP%20on%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2020/CP%20on%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms/884615/EBA-CP-2020-06%20CP%20on%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms.pdf

kotelezheti az 575/2013/EU rendelet alkalmazasara, ha:

a) a befektetési véllalkozas tevékenysége olyan nagysagrendd, hogy pénziigyi nehézségei vagy csédje rendszerszintd
kockazathoz vezetnek,

b) a befektetési vallalkozas kliringtag, vagy

c) a Felugyelet a befektetési vallalkozas mérete, tevékenységének jellege, nagysagrendje és Osszetettsége
szempontjabdl sziikségesnek tartja.

Az MNB az (1) bekezdés c) pontja esetében az aranyossag elvének szem el6tt tartdsa soran figyelembe veszi a
befektetési vallalkozas

a) az Eurdpai Gazdasagi Térség vagy a Magyarorszag gazdasaga szempontjabol vald jelentGségét,

b) hataron atnyulé tevékenysége jelentGségét, vagy

c) szoros kapcsolddasat a pénziigyi rendszer egyéb szereplGihez.

Ha az MINB az (1) bekezdéssel 6sszhangban kotelezi a befektetési véllalkozést az 575/2013/EU rendelet alkalmazasara,
a befektetési vallalkozas prudens miikodésére, valamint annak felligyelésére a Hpt. VI. és IX. Fejezete alkalmazandé.

Az MNB haladéktalanul koteles az (1) bekezdés szerinti hatdrozatat visszavonni, ha a befektetési vallalkozas
eszkozeinek értéke a dontést megel6z6 12 honap atlagaban, 6sszevont alapon szamitott 5 milliard eurét nem haladja

meg.

111.2. Kérelem alapjan lefolytathatd engedélyezési eljaras

Az IFR 1. cikk (5) bekezdése szintén egy mérlegelési jogkort biztosit az illetékes hatdsagok szdmdra, ami alapjan
engedélyezhetd az adott befektetési vallalkozasnak, hogy a CRR szerinti rezsim alatt maradhasson.

E rendelkezés szerint az illetékes hatdsagok engedélyezhetik a 2014/65/EU irdnyelv alapjan engedélyezett és felligyelt
olyan befektetési véllalkozasnak, amely a 2014/65/EU irdnyelv I. melléklete A. szakaszanak 3. és 6. pontjaban emlitett
barmely tevékenységet végzi, hogy az 575/2013/EU rendeletben foglalt kdvetelményeket alkalmazza, amennyiben az
Osszes aldbbi feltétel teljesil:

a) a befektetési vallalkozas leanyvallalat, és kiterjed rd egy hitelintézet, pénzigyi holding tarsasag vagy vegyes
pénziigyi holding tarsasag Osszevont alapu fellgyelete, az 575/2013/EU rendelet elsé része Il. cime 2. fejezetének
rendelkezéseivel 6sszhangban;

b) a befektetési vallalkozas tajékoztatja az e rendelet szerinti illetékes hatdsagot és adott esetben az Gsszevont
felligyeletet ellaté hatdsagot;

c) az illetékes hatdsag meggy6z6dott arrdl, hogy az 575/2013/EU rendelet szerinti szavatolétSke-kovetelménynek
egyedi alapon a befektetési vdllalkozasra, illetve adott esetben Osszevont alapon a csoportra torténd alkalmazdsa
prudencialisan megfeleld, nem  eredményezi a befektetési  vallalkozds e  rendelet  szerinti
szavatolétbke-kovetelményének a csdkkenését, és célja nem a szabalyozasi arbitrazs.

A lIl.1-2. pontokban ismertetett két esetkor engedélyezési kévetelményeinek részeletes Gsszefoglalasa az alabbi
tablazatban tekintheté meg:

IFR 1. cikk (5) bek. IFD 5. cikk (1) bek.

MNB szamara biztositott hivatalbdli, mérlegelési
jogot biztosité engedélyezési esetkor
azon befektetési vallalkozdsokra terjed ki,

Kérelmezd (befektetési vallalkozas)

Eljaras inditasara, e 1 ,
- sajatszamlas kereskedésre vagy -

kezdeményezésére . . s Y }
jogosult jegyzési . garlanuavallalasra tameIYe.k sajatszf'amllas Ifereskedesre vagy
rendelkezik engedéllyel jegyzési garanciavallalasra rendelkeznek
engedéllyel, a tovabbi feltételek szerint:
e lednyvallalatnak minésiil, befektetési vallalkozas 6sszevont alapon szamitott
e Osszevont alapu feliigyelet ala | eszkézeinek Osszértéke a megel6z6 12 hodnap
tartozik, atlagaban szamitva legalabb 5 milliard EUR,
e kérelmet terjesztett eld, és /vagylagos feltételek, RTS-ek késziilnek 2021
e egyedi vagy Osszevont alapon a | juniusig/:
Feltételek szavatol6t6ke helyzete a CRR-nek e a befektetési vallalkozds  emlitett
megfelel, tevékenységei olyan nagysagrenduek,

a CRD szavatoldt6ke szabalyai
nem sériilnek,

nem eredményez
arbitrazst

szabalyozasi

hogy a vallalkozas csédje vagy pénzigyi
nehézségei rendszerszintli kockazathoz
vezethetnek; vagy

o a befektetési vallalkozas kliringtag; vagy




Konjunktiv  feltételek! (valamennyi
feltételnek egyidejiileg kell teljesiilnie)

o az illetékes hatésdg a befektetési
vallalkozas mérete, valamint
tevékenységeinek jellege, nagysagrendje
és Osszetettsége alapjan ezt sziikségesnek
tartja, és
o befektetési vallalkozas gazdasagi
szempontbdl jelentds; vagy

o 2 befektetési vdllalkozas hatarokon
atnyulé tevékenységeinek
jelent6sége; vagy

e a befektetési vallalkozas mennyire
szorosan kapcsolddik a pénzigyi
rendszerhez

Eljarasi hataridok

2 hénap (IFR szerint)

nincs unids eljarasi hatarids, igy erre az MNBtv.
iranyadé (3 honap)

Eljarasi szabalyok

hatarozatot kell hozni
EBA-val k6zoIni kell

hatarozat kell hozni
hatdrozat hatdlydt veszti, ha a kiszobértékeket
nem teljesiti

Hatalybalépési
hatarid6k

hatalyos, f6szabaly szerint 2021.06.26-t6l
kozvetlenil alkalmazando

Bszt. 107. §-ba kerul atultetésre 2021.06.26-t4l

Budapest, 2021. julius




