IFR SZERINTI EGYES ENGEDELYEZESI ELLARASOK

A digitélis allamrdl és a digitalis szolgaltatasok nyujtasanak egyes szabalyairdl sz6l16 2023. évi Clll. térvény 19. § (1)
bekezdés a) aa) alpontjaban és b) pontjaban foglaltak, az elektronikus tigyintézés részletszabalyairdl sz616 451/2016.
(X11. 19.) Korm. rendelet 17. § (1) és 19. § (1) bekezdésében, valamint a Magyar Nemzeti Bank el6tti egyes hatdsagi
Ugyekben az elektronikus kapcsolattartas szabalyairdl szélé 36/2017. (XIl. 27.) MNB rendelet (Rendelet) 3. § (1)
bekezdésében elGirtak alapjan a Magyar Nemzeti Bankrél sz6ld 2013. évi CXXXIX. torvény (MNB tv.) 58. § (2) bekezdése
alapjan az elektronikus kapcsolattartasra kotelezett gazdalkodo szervezet és a kérelmez6 (lgyfél) jogi képviselGje — a
kérelmét, bejelentését vagy egyéb beadvanyat az MNB elektronikus Ugyintézését biztositd informacids rendszerében
(ERA rendszer) elérhetS, az adott beadvany céljara eljarasra rendszeresitett elektronikus (rlapon, az abban
meghatdrozott médon és tartalommal, a jogszabalyban el8irt melléklet, illetve az MNB altal el8irt egyéb
dokumentumok egyideji feltoltésével nydjtja be.

Az engedélyezési eljarasokban a kérelmeket, bejelentéseket az MNB honlapjan, az ERA fellileten az E-lgyintézés
Engedélyezés szolgaltatason belil talalhato elektronikus Grlapokon kell benyujtani, a mellékletek hiteles elektronikus
masolatanak csatolasdval. Az MNB dontései, hianypotlasi felhivdsai, tajékoztatasai és egyéb kozlései a kézbesitési
tarhelyen valé elhelyezéssel keriilnek kézbesitésre a pénzligyi szervezetek, illetve jogi képviselGik részére.

Az elektronikus Ugyintézéssel, valamint az engedélyezési eljarasban csatolandé mellékletek (elektronikus
dokumentumok) elGterjesztésével kapcsolatban az MNB honlapjan tajékoztatd anyagok is rendelkezésre allnak:
https://www.mnb.hu/letoltes/tajekoztatas-az-e-ugyintezesrol-az-mnb-elotti-engedelyezesi-eljarasokban-1.pdf

Az engedélyezési eljarasok egyes vonatkozasaihoz kapcsolddé tovabbi tdjékoztatok az aldbbi meniipontban érheték el:
https://www.mnb.hu/letoltes/tajekoztato-az-egyes-engedelyezesi-illetve-nyilvantartasba-veteli-eljarasok-
soranleggyakrabban-felmerulo-a-ma-gyar-nemzeti-bank-mnb-gyakorlatat-erinto-kerdesekkel-kapcsolatban-1.pdf

IFR/IFD rezsimrél altalaban

Az Eurdpai Unidban taldlhatd befektetési vallalkozasok az eltérd tagallami szabalyozasok miatt kiilonb6z6 mérték(
kockazatokat hordoznak. Ezek egységesitésére unids szinten kidolgoztak egy Uj szabdlyozasi rezsimet.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2019. november 27-i (EU) 2019/2033 rendelete a befektetési vallalkozdsokra
vonatkozé prudencialis koévetelményekrél, valamint az 1093/2010/EU, az 575/2013/EU, a 600/2014/EU és a
806/2014/EU rendelet mddositasardl (IFR), valamint az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2019. november 27-i (EU)
2019/2034 Iranyelve a befektetési vallalkozasok prudencialis felligyeletérél, valamint a 2002/87/EK, a 2009/65/EK, a
2011/61/EU, a 2013/36/EU, a 2014/59/EU és a 2014/65/EU iranyelv médositasardl (IFD) jogszabalyok megalkotasaval
az azok hatalya ald tartozo intézmények (befektetési vallalkozasok) sajatos eljarastipusok részt vevdi lehetnek. Az IFR
ugyanis tobb olyan eljarast és azokhoz tartozd kdvetelményt hatdroz meg, mely felligyeleti engedélyezéshez kotott.

Az IFR esetében — tekintettel rendeleti formajara — nincs implementacids kotelezettség, fészabaly szerint a rendelet
2021. junius 26-t6l alkalmazandé — kivéve annak 63. cikk 2. és 3. pontjai, melyek 2020. marcius 26-tdl; mig a 62. cikk
30., 32., és 33. pontjai 2019. december 25-t6l alkalmazandék.

Az IFD esetében — tekintettel annak irdnyelvi formajara — az implementacios hatarid6 2021. junius 26., ugyanakkor a
CRD 8a. cikkében foglaltak azonban 2020.december 27-t6l mar alkalmazanddk

Az IFR 1. cikk (1) bekezdése alapjan — fGszabaly szerint — az IFD/IFR szabalyozdsi rezsim minden befektetési
vallalkozasra alkalmazandé. Mindazonaltal 2021. junius 26-t6l bizonyos feltételeknek megfelel6 befektetési
véllalkozasok kérelmet terjeszthetnek el6 arra iranyuldan, hogy a 2013/36/EU iranyelv (CRD), illetve az 575/2013/EU
rendelet (CRR) (egytitt: CRD/CRR rezsim) hatélya alatt mikédhessenek tovabb. Mindez azt is jelenti, hogy az IFR
szerinti engedélyezési eljarastipusok azokra a befektetési vallalkozasokra vonatkoznak, melyek az IFR/IFD rezsim
hatalya ala tartoznak és kikeriilnek a CRD/CRR rezsim hatalya alél.
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Egyes eljarastipusok és az engedélyezési kovetelmények

T6keinstrumentum elsGdleges alapvet6 tékeinstrumentumma mingsitése

Az IFR egyes elGirasai visszautalnak a CRR bizonyos rendelkezéseire és alkalmazni rendelik azokat. Ebbdl kbvetkezéen
el6fordulhat, hogy bizonyos CRR szerinti engedélyezési eljarasokat az IFR/IFD hatalya ala kerilt intézmények esetében
is alkalmazni kell.

Az IFR 9. cikk (1) bekezdése i) pontja szerint az elsGdleges alapvetd t6ke a CRR masodik része I. cimének 2. fejezetével
0sszhangban, a kiegészit6 alapvetd t6ke a CRR masodik része I. cimének 3. fejezetével 6sszhangban, a jarulékos téke
pedig a CRR mdsodik része I. cimének 4. fejezetével 6sszhangban meghatarozott els6dleges és kiegészit6 alapvetd,
illetve jarulékos t6ke. Ennek megfelelGen az IFR hatdlya ald tartozo befektetési vallalkozasok esetében is alkalmazni
kell a CRR 26. cikk (3) bekezdésében meghatarozott t6keinstrumentum elsGdleges alapveté tékeinstrumentumként
torténd mindsitése szerinti engedélyezési eljarast.

A fenti CRR szerinti eljards engedélyezései Utmutatdja az MNB honlapjan a kdvetkez6 mddon érhetd el:
1-1-8-1-1-engedelyezesi-utmutato-tokeinstrumentum-elsodleges-alapveto-tokeinstrumentumnak-minositese.pdf

(mnb.hu)

Felhivjuk a figyelmet tovabba arra, hogy a kollektiv befektetési formakrél és kezelSikrél, valamint egyes pénzigyi
targyu torvények maddositasardl szl 2014. évi XVI. térvény 4. § (1) 91. pontja szerint szavatold téke: a befektetési
véllalkozasokra vonatkozé prudencialis kovetelményekrél, valamint az 1093/2010/EU, az 575/2013/EU, a
600/2014/EU és a 806/2014/EU rendelet moddositasardl szolo, 2019. november 27-i (EU) 2019/2033 eurdpai
parlamenti és tandcsi rendeletben [a tovabbiakban: (EU) 2019/2033 rendelet] meghatérozott szavatold téke.
Ugyanakkor, az IFR 9. cikk (1) bekezdés i) pontja alapjan, valamint a ,Befektetési alapkezel6k tevékenységi
engedélyezése” cimi utmutato Xll. Egyéb eljardsok pontjaban ismertetett jogértelmezés szerint valtozatlanul a - de
minimis kockazati tGkealap-kezel6k kivételével - befektetési alapkezelGkre is vonatkoznak a tékeinstrumentum
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elsédleges alapvet6 t6keinstrumentumként torténd mindsitése szerinti engedélyezési eljaras szabalyai.
1. Az évkozi, év végi nyereség elsddleges alapvet6 tGkébe valo beszamitasanak engedélyezése iranti kérelem

Az |. pontban rogzitett eljarashoz hasonldéan a CRR 26. cikkének (2) bekezdése rogziti, hogy az intézmények csak az
illetékes hatdsagok elézetes engedélyével szamithatjak be az évkozi vagy év végi nyereséget az elsédleges alapvetd
t6kébe azel6tt, hogy az intézmény hivatalos dontés keretében megerGsitette volna az intézmény éves végsé
eredményét. Az I. pontban kifejtettek alapjan az IFR hatalya ala tartozd befektetési vallalkozasok, tovabba a - de
minimis kockazati t6kealap-kezelSk kivételével - befektetési alapkezelGk esetében is alkalmazni kell a CRR 26. cikk (2)
bekezdésében meghatdrozott évkozi, év végi nyereség elsddleges alapveté tGkébe vald beszamitasanak
engedélyezésére vonatkozo rendelkezéseket.

Az engedélyezési eljards utmutatdja az MNB honlapjdn a kévetkezd mdédon érhet6 el:
1-1-8-2-1-engedelyezesi-utmevkozi-vagy-ev-vegi-nyereseg-beszamitasa-az-elsodleges-alapveto-tokebe.pdf (mnb.hu)

1. Intézmények szavatolé-t6kéjének csokkentésével kapcsolatos engedélyezési eljarasok /CRR 77-78. cikkek/
Az IFR 9. cikk (3) bekezdése szerint az e rendelet szerinti szavatolotéke-kévetelmények meghatarozasakor a
befektetési vallalkozasnak alkalmaznia kell az 575/2013/EU rendelet (CRR) masodik része I. cimének 6. fejezetében
foglalt relevans rendelkezéseket. Az emlitett rendelkezések alkalmazasakor az 575/2013/EU rendelet 77. és 78. cikke
szerinti felligyeleti engedély akkor tekintendd megadottnak, ha az emlitett rendelet 78. cikke (1) bekezdésének a)
pontjaban vagy 78. cikkének (4) bekezdésében foglalt egyik feltétel teljesil.

Tekintettel arra, hogy az IFR idézett elGirasa felhivja a relevans CRR elGirdsok alkalmazasat az IFR hatalya ala tartozé

intézmények esetében is, ezért esetliikben a szavatolot6kéjiik csokkentésével kapcsolatos engedélyezési eljarasok
alkalmazanddék maradnak a CRR rezsimbdl.

A CRR 77-78. cikkei szerinti eljardasok engedélyezései utmutatdi az MNB honlapjan a kovetkez6 médon érhetd el:
Intézmények szavatold-t6kéjének csokkentésével kapcsolatos engedélyezési eljdrasok (CRR 77-78. cikk) (mnb.hu)
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https://www.mnb.hu/letoltes/1-1-8-1-1-engedelyezesi-utmutato-tokeinstrumentum-elsodleges-alapveto-tokeinstrumentumnak-minositese.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/1-1-8-1-1-engedelyezesi-utmutato-tokeinstrumentum-elsodleges-alapveto-tokeinstrumentumnak-minositese.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/1-1-8-1-1-engedelyezesi-utmutato-tokeinstrumentum-elsodleges-alapveto-tokeinstrumentumnak-minositese.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/1-1-8-1-1-engedelyezesi-utmutato-tokeinstrumentum-elsodleges-alapveto-tokeinstrumentumnak-minositese.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/1-1-8-1-1-engedelyezesi-utmutato-tokeinstrumentum-elsodleges-alapveto-tokeinstrumentumnak-minositese.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/1-1-8-1-1-engedelyezesi-utmutato-tokeinstrumentum-elsodleges-alapveto-tokeinstrumentumnak-minositese.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/1-1-8-1-1-engedelyezesi-utmutato-tokeinstrumentum-elsodleges-alapveto-tokeinstrumentumnak-minositese.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/1-1-8-1-1-engedelyezesi-utmutato-tokeinstrumentum-elsodleges-alapveto-tokeinstrumentumnak-minositese.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/1-1-8-1-1-engedelyezesi-utmutato-tokeinstrumentum-elsodleges-alapveto-tokeinstrumentumnak-minositese.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/1-1-8-1-1-engedelyezesi-utmutato-tokeinstrumentum-elsodleges-alapveto-tokeinstrumentumnak-minositese.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/1-1-8-1-1-engedelyezesi-utmutato-tokeinstrumentum-elsodleges-alapveto-tokeinstrumentumnak-minositese.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/1-1-8-1-1-engedelyezesi-utmutato-tokeinstrumentum-elsodleges-alapveto-tokeinstrumentumnak-minositese.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/1-1-8-1-1-engedelyezesi-utmutato-tokeinstrumentum-elsodleges-alapveto-tokeinstrumentumnak-minositese.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/1-1-8-1-1-engedelyezesi-utmutato-tokeinstrumentum-elsodleges-alapveto-tokeinstrumentumnak-minositese.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/1-1-8-1-1-engedelyezesi-utmutato-tokeinstrumentum-elsodleges-alapveto-tokeinstrumentumnak-minositese.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/1-1-8-1-1-engedelyezesi-utmutato-tokeinstrumentum-elsodleges-alapveto-tokeinstrumentumnak-minositese.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/1-1-8-1-1-engedelyezesi-utmutato-tokeinstrumentum-elsodleges-alapveto-tokeinstrumentumnak-minositese.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/1-1-8-1-1-engedelyezesi-utmutato-tokeinstrumentum-elsodleges-alapveto-tokeinstrumentumnak-minositese.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/1-1-8-1-1-engedelyezesi-utmutato-tokeinstrumentum-elsodleges-alapveto-tokeinstrumentumnak-minositese.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/1-1-8-1-1-engedelyezesi-utmutato-tokeinstrumentum-elsodleges-alapveto-tokeinstrumentumnak-minositese.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/1-1-8-1-1-engedelyezesi-utmutato-tokeinstrumentum-elsodleges-alapveto-tokeinstrumentumnak-minositese.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/1-1-8-1-1-engedelyezesi-utmutato-tokeinstrumentum-elsodleges-alapveto-tokeinstrumentumnak-minositese.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/1-1-8-1-1-engedelyezesi-utmutato-tokeinstrumentum-elsodleges-alapveto-tokeinstrumentumnak-minositese.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/1-1-8-1-1-engedelyezesi-utmutato-tokeinstrumentum-elsodleges-alapveto-tokeinstrumentumnak-minositese.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/1-1-8-1-1-engedelyezesi-utmutato-tokeinstrumentum-elsodleges-alapveto-tokeinstrumentumnak-minositese.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/1-1-8-1-1-engedelyezesi-utmutato-tokeinstrumentum-elsodleges-alapveto-tokeinstrumentumnak-minositese.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/1-1-8-1-1-engedelyezesi-utmutato-tokeinstrumentum-elsodleges-alapveto-tokeinstrumentumnak-minositese.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/1-1-8-2-1-engedelyezesi-utmevkozi-vagy-ev-vegi-nyereseg-beszamitasa-az-elsodleges-alapveto-tokebe.pdf
https://www.mnb.hu/felugyelet/engedelyezes-es-intezmenyfelugyeles/engedelyezes/szektorok/penzpiac/hitelintezet/crr-szerinti-engedelyek/intezmenyek-szavatolo-tokejenek-csokkentesevel-kapcsolatos-engedelyezesi-eljarasok-crr-77-78-cikk
https://www.mnb.hu/felugyelet/engedelyezes-es-intezmenyfelugyeles/engedelyezes/szektorok/penzpiac/hitelintezet/crr-szerinti-engedelyek/intezmenyek-szavatolo-tokejenek-csokkentesevel-kapcsolatos-engedelyezesi-eljarasok-crr-77-78-cikk
https://www.mnb.hu/felugyelet/engedelyezes-es-intezmenyfelugyeles/engedelyezes/szektorok/penzpiac/hitelintezet/crr-szerinti-engedelyek/intezmenyek-szavatolo-tokejenek-csokkentesevel-kapcsolatos-engedelyezesi-eljarasok-crr-77-78-cikk
https://www.mnb.hu/felugyelet/engedelyezes-es-intezmenyfelugyeles/engedelyezes/szektorok/penzpiac/hitelintezet/crr-szerinti-engedelyek/intezmenyek-szavatolo-tokejenek-csokkentesevel-kapcsolatos-engedelyezesi-eljarasok-crr-77-78-cikk
https://www.mnb.hu/felugyelet/engedelyezes-es-intezmenyfelugyeles/engedelyezes/szektorok/penzpiac/hitelintezet/crr-szerinti-engedelyek/intezmenyek-szavatolo-tokejenek-csokkentesevel-kapcsolatos-engedelyezesi-eljarasok-crr-77-78-cikk
https://www.mnb.hu/felugyelet/engedelyezes-es-intezmenyfelugyeles/engedelyezes/szektorok/penzpiac/hitelintezet/crr-szerinti-engedelyek/intezmenyek-szavatolo-tokejenek-csokkentesevel-kapcsolatos-engedelyezesi-eljarasok-crr-77-78-cikk

Iv. Befektetési vallalkozas-csoport prudencialis konszolidaciéja alé6 mentesités

Az IFR 7. cikk (1) bekezdése szerint az EU-szint(i befektetési vallalkozas anyavillalatoknak, az EU-szintl befektetési
holding tarsasag anyavallalatoknak és az EU-szint(i vegyes pénziigyi holding tarsasag anyavallalatoknak az 6sszevont
helyzetiik alapjan kell teljesiteniik a masodik, a harmadik, a negyedik, a hatodik és a hetedik részben elGirt
kotelezettségeket. Az anyavallalatnak és azon leanyvallalatainak, amelyek e rendelet hatalya ala tartoznak, megfelel6
szervezeti felépitést és belsé ellen6rzési mechanizmusokat kell kialakitaniuk annak biztositasara, hogy a
konszolidacidhoz szilkséges adatokat megfelelGen kezeljék és tovabbitsak. Az anyavallalatnak kiilondsen biztositania
kell, hogy az e rendelet hatdlya ald nem tartozd lednyvallalatok megfelel§ konszolidacid biztositasat célzé
intézkedéseket, eljarasokat és mechanizmusokat alkalmazzanak.

Az IFR 7. cikk (3) bekezdése szerint az EU-szint(i befektetési vallalkozas anyavallalatoknak, az EU-szint(i befektetési
holding tarsasag anyavallalatoknak és az EU-szint(i vegyes pénziigyi holding tarsasag anyavallalatoknak az 6sszevont
helyzetiik alapjan kell teljesitenilik az 6t6dik részben (likviditasi kovetelmények kapcsan) elGirt kotelezettségeiket. A
(3) bekezdéstdl eltérve, az illetékes hatdsagok a befektetésivallalkozas-csoport jellegének, nagysagrendjének és
Oszszetettségének figyelembevételével mentesithetik az anyavallalatot az emlitett bekezdésnek valé megfelelés aldl.

Az EBH szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki egyrészt a befektetésivallalkozds-csoport prudencidlis
konszolidaciéja hatalydanak és modszereinek meghatarozasa céljabdl. Az IFR 7. cikk (5) bekezdése szerinti
szabalyozastechnikai standardtervezet elérhetd a kévetkez6 linkrél:

EBA-CP-2020-06 CP on draft RTS on prudential requirements for Investment Firms.docx (europa.eu)

A mentesitési eljards sordn a szabalyozastechnikai standardban el8irt feltételeket teljesiteni sziikséges.
V. CsoporttGketeszt

Az IFR 8. cikk (1) bekezdése szerint az illetékes hatdsagok engedélyezhetik a 7. cikktél valé eltérést és e cikk
alkalmazdsat, ha a csoport dsszetétele kell6en egyszerlinek tekinthetd, feltéve, hogy a befektetésivallalkozas-csoport
egésze nem képvisel olyan jelentds ligyfél- vagy piaci kockdzatokat, amelyek egyébként dsszevont alapu felligyeletet
tennének sziikségessé.

Az illetékes hatdsagoknak tdjékoztatniuk kell az EBH-t, ha e cikk alkalmazdasat engedélyezik.

A 8. cikk alkalmazdasaban:

a) ,szavatolét6ke-instrumentumok”: az e rendelet 9. cikkében meghatéarozott ,szavatolét6ke”, az 575/2013/EU
rendelet 36. cikke (1) bekezdésének i) pontjaban, 56. cikkének d) pontjaban és 66. cikkének d) pontjaban emlitett
levonasok alkalmazasa nélkul;

b) a ,befektetési vallalkozas”, a ,pénziigyi vallalkozas”, a , kiegészit szolgaltatasokat nyujtd vallalkozas” és a ,fliggh
Ugynok” megnevezések a harmadik orszagban székhellyel rendelkezé olyan vallalkozasokra is alkalmazanddk, amelyek,
ha az Unidban rendelkeznének székhellyel, megfelelnének a 4. cikkben talalhaté fogalommeghatdrozasoknak.

A 8. cikk (3) bekezdése szerinti személyi kor:

az EU-szint(i befektetési vallalkozas anyavallalatok,

az EU-szint(i befektetési holding tarsasag anyavallalatok,

az EU-szint(i vegyes pénziigyi holding tarsasagok és

minden mads anyavallalat, amelyek a befektetésivallalkozascsoportban befektetési vallalkozasok, pénziigyi
vallalkozasok, kiegészit6 szolgaltatasokat nyujté vallalkozasok vagy fliggé ligynokok.

A 8. cikk (3) bekezdése szerint a fenti személyi kornek legalabb a kovetkezék osszegének fedezésére elegendd
szavatolotéke-instrumentummal kell rendelkezniiik:

a) a befektetésivallalkozas-csoporthoz tartozd befektetési vallalkozdsokban, pénziigyi vallalkozasokban, kiegészité
szolgaltatdsokat nyujtoé véllalkozasokban és fliggd Gigynokokben fennalléd minden részesedésiik, alarendelt kovetelésiik
és az 575/2013/EU rendelet 36. cikke (1) bekezdésének i) pontjaban, 56. cikkének d) pontjaban és 66. cikkének d)
pontjdban emlitett instrumentumuk kényv szerinti teljes értékének 6sszege; és

b) a befektetésivallalkozds-csoporthoz tartozd befektetési vallalkozdsok, pénzigyi vallalkozasok, kiegészité
szolgaltatasokat nyujté vallalkozasok és fliggd tigynokok felé fennallo fliggd kotelezettségeik teljes dsszege.
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https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2020/CP%20on%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms/884615/EBA-CP-2020-06%20CP%20on%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2020/CP%20on%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms/884615/EBA-CP-2020-06%20CP%20on%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2020/CP%20on%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms/884615/EBA-CP-2020-06%20CP%20on%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2020/CP%20on%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms/884615/EBA-CP-2020-06%20CP%20on%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2020/CP%20on%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms/884615/EBA-CP-2020-06%20CP%20on%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2020/CP%20on%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms/884615/EBA-CP-2020-06%20CP%20on%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2020/CP%20on%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms/884615/EBA-CP-2020-06%20CP%20on%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2020/CP%20on%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms/884615/EBA-CP-2020-06%20CP%20on%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms.pdf

A 8. cikk (4) bekezdése alapjan az illetékes hatdésagok engedélyezhetik az EU-szint(i befektetési holding tarsasag
anyavallalatnak, az EU-szint( vegyes pénziigyi holding tdrsasag anyavallalatnak és minden mas olyan anyavallalatnak,
amely a befektetésivallalkozascsoportban befektetési vallalkozas, pénzlgyi vallalkozas, kiegészité szolgdltatdsokat
nyujté vallalkozas vagy fugg6 lgynok, hogy a (3) bekezdés alapjan szamitottnal kisebb 6sszegli szavatolétékével
rendelkezzen, amely azonban nem lehet alacsonyabb a leanyvallalatainak mindsilé befektetési vallalkozasok,
pénzilgyi vallalkozasok, kiegészité szolgaltatasokat nyujtd vallalkozasok és fliggd Ggynokok szamara egyedi alapon
elGirt szavatolot6ke-kovetelmények és az emlitett szervezetek felé fennalld 6sszes fliggs kotelezettség 6sszegénél.

Az EBH iranymutatasokat (EBA/GL/2024/03) tett kozzé az IFR 8. cikke szerinti csoporttSketeszt alkalmazésardl
befektetésivallalkozds-csoportok esetében (Csoporttdketeszt EBH irdnymutatas)'. Az EBH irdnymutatas részletezi az
IFR 8. cikk (1) bekezdésében és a 8. cikk (4) bekezdésében foglalt elGirdsokat annak érdekében, hogy a
befektetésivallalkozas-csoportok alkalmazhassak a csoporttéketesztet (csoporttGketesztre vonatkozé engedély), vagy
rendelkezhessenek az IFR 8. cikk (3) bekezdése szerint kiszamitott 6sszegnél alacsonyabb Osszegli szavatolétékével
(alacsonyabb 6sszegre vonatkozd engedély). Az MNB a Csoporttéketeszt EBH irdnymutatas altal megfogalmazott
elvarasokat alapul véve a jelen V. pontban hatarozza meg azokat a feltételeket, amelyeket a csoporttGketesztre, illetve
az alacsonyabb 0Osszegre vonatkozd engedélyezési eljaras sordn figyelembe vesz. Az MNB a jelen utmutatd
kozzétételével biztositja a CsoporttSketeszt EBH iranymutatdsban foglaltaknak valé megfelelést.

Az MNB dllaspontja szerint a jelen V. pontban meghatarozott feltételek teljesiilése esetén sem adhatd
csoporttéketesztre, illetve alacsonyabb Gsszegre vonatkozd engedély, ha az MNB ugy itéli meg, hogy a prudencialis
konszolidacid alkalmazdsa vagy a szavatolét6ke magasabb 0Osszege tekintendé megfelelének az adott
befektetésivallalkozas-csoport esetében.

rr s

V.1. Egyszer(isitett csoporttSketesztre vonatkozé engedély

V.1.1. Az MNB a befektetésivallalkozas-csoportot akkor tekinti kell6en egyszerlinek és ugy, hogy nem képvisel
jelentGs tgyfél- vagy piaci kockazatokat, amennyiben az adott befektetésivallalkozas-csoportra vonatkozdan az
alabbi feltételek mindegyike teljesiil:

a) kizardlag az IFR 12. cikk (1) bekezdése szerint kis méreti és 6ssze nem kapcsolt EU-szint(i befektetési holding
tdrsasag anyavallalatbdl vagy EU-szintl vegyes pénziigyi holding tarsasdg anyavallalatbdl vagy EU-szintl
befektetési vallalkozas anyavillalatbdl, az IFR 12. cikk (1) bekezdésében meghatérozott kis méret(i és 6ssze
nem kapcsolt befektetési vallalkozasokbdl és kiegészit6 szolgaltatasokat nyujté vallalkozasokbdl all;

b) méretével és Uzleti modelljével ardnyos, megfelel6 szervezeti intézkedéseket és megfelel§
kockazatellendrzési funkciokat vezetett be;

c) a csoportba tartozé egyes vallalkozasok szavazati jogainak tobbségét a csoportba tartozé mas vallalkozasok
birtokoljak;

d) tb6kekapcsolatai, tulajdonosi szerkezete és az EU-szint( befektetési vallalkozads anyavallalat, az EU-szintd
befektetési holding tarsasag anyavallalat vagy az EU-szint(i vegyes pénziigyi holding tarsasag anyavallalat és
a csoportba tartozé vallalkozasok kozotti, valamint a csoportba tartozé vallalkozasok kozotti szerzédéses
megallapodasok az MNB kérésére rendelkezésre allnak;

e) az V.1. 1. d) pont szerinti t6kekapcsolatai, tulajdonosi szerkezete és szerz6déses megallapodasok nem
akaddlyozzadk az EU-szintl befektetési vallalkozas anyavallalat, az EU- szint(i befektetési holding tarsasag
anyavallalat vagy az EU-szint(i vegyes pénziigyi holding tarsasag anyavallalat altal a csoportba tartozo
vallalkozasok feletti t ellenérzés gyakorldsat;

f) az V.1. 1. d) pontban emlitett t6kekapcsolatoknak, tulajdonosi szerkezetnek és szerz6déses
megallapodasoknak a csoport egésze iranyitasara gyakorolt hatasai nem tesznek sziikségessé dsszevont alapu
felligyeletet;

g) az IFR 8. cikk (3) bekezdésével 6sszhangban kiszamitott szavatolét6ke-kovetelmények legalabb elérik vagy
meghaladjak az IFR 7. cikkével 6sszhangban kiszamitott szavatolétSke-kovetelmények 85%-at.

V.1.2. Az MNB abban az esetben is engedélyezheti a csoporttéke-teszt alkalmazasat, ha egy befektetésvallalkozas-

N https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-04/9fd4f7ea-1aaa-432d-a7dd-
f575e6c14f31/Final%20guidelines%200n%20GCT%20for%20investment%20firms.pdf
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csoport megfelel az V.1. 1. a) pontban meghatarozott feltételnek, és bar nem felel meg a V.1. b) -g) pontokban
meghatdrozott egy vagy tobb feltételnek, de a jelen Utmutatdé V.2. és V.3. pontjaiban részletezetteknek
megfelel6en mégis kell6en egyszerl befektetésivallalkozas-csoportnak mindsithetd.

V.2. Kell6en egyszerii befektetésivallalkozas-csoport

V.2.1. Az MNB az IFR 8. cikk (1) bekezdésének alkalmazasaval 6sszefiiggésben kell6en egyszerlinek mindGsitheti a
befektetésivallalkozas-csoportot, ha az alabbi feltételek mindegyike teljesiil:

a)

c)

d)

f)

g)

h)

az IFR 8. cikk (3) bekezdésében emlitett csoportba tartozé vallalkozasok szdma — beleértve az EU-szint(
befektetési vallalkozds anyavallalatot, az EU- szintl befektetési holding tarsasag anyavallalatot vagy az EU-
szint{ vegyes pénzlgyi holding tarsasag anyavallalatot — legfeljebb hat;

az V.2. 1. a) ponttdl eltérve, az MNB a hatnal tobb vallalkozast magaban foglald befektetésivallalkozas-
csoportot is kelléen egyszerlinek tekintheti, ha megallapitja, hogy a csoport felépitése 6sszhangban van a
befektetésivallalkozas-csoport Uzleti modelljével és tevékenységeivel, és a csoport megfelel az V.3. 1. e)
pontban emlitett feltételeknek;

a befektetésivallalkozas-csoport legfeljebb egy anyavidllalatot foglal magdban az EU-szintl befektetési
vallalkozas anyavallalat, az EU-szintl befektetési holding tdrsasdg anyavallalat vagy az EU-szint( vegyes
pénziigyi holding tarsasag anyavallalat és egy leanyvallalat koziil;

az V.2. 1. c) ponttdl eltérve, az MNB kellGen egyszer(inek tekintheti azt a befektetésivallalkozas-csoportot,
amely egynél tébb anyavallalatot foglal magaban az EU-szintl befektetési vallalkozas anyavallalat, az EU-
szintl befektetési holding tarsasag anyavdllalat vagy az EU-szintl vegyes pénzligyi holding tarsasag
anyavallalat és egy leanyvallalat kozil, ha a csoportba tartozo dsszes vallalkozds szavazati jogainak tobbsége
az adott csoportba tartozé mas vallalkozasok birtokdban van, és a csoport felépitése oly mdédon van
o0sszhangban a befektetésivallalkozas-csoport Uzleti modelljével és tevékenységeivel, hogy a kockazatok —
ideértve a csoporthoz tartozod, sajat szamlds kereskedést folytatd vallalkozasokbdl vagy a vonatkozé
jogszabalyok altal elGirt csoportstrukturakbol eredé kockazatokat is — megfelelGen kezelhetdk;

az 6rzott és kezelt eszkdzokkel (ASA) és a kezelt tigyfélpénzzel (CMH) kapcsolatos tevékenységek nem kertltek
kiszervezésre a csoportba tartozé masik vallalkozashoz;

abban az esetben, ha az e) ponttdl eltéréen a kezelt eszkozokkel (AUM) kapcsolatos tevékenységek
kiszervezésre kerlltek a csoportba tartozé véllalkozasokon beliil, de azok legfeljebb két pozitiv AUM-mel
rendelkez8 véllalkozas részére keriiltek kiszervezésre, a kiszervezett AUM értéke nem haladhatja meg az IFR
12. cikk (1) bekezdés a) pontjadban meghatarozott kiiszobérték 150%-at. Ez a szazalékos arany a csoportba
tartozé, minden tovabbi pozitiv AUM-mel rendelkezé viéllalkozas esetében 50%-kal né. E pont alkalmazasa
soran az értékeket az el6z6 pénziigyi év alapjan kell szamitani, és azok szamitdsa soran a vissza transzferalt
eszkozoket figyelmen kivil kell hagyni;

ha a csoportba tartozo véllalkozasok kozott kereskedési poziciok atruhazasara vonatkozo szerz6dések vagy
megallapodasok vannak érvényben az atruhdazott kereskedési pozicidk értéke a K-NPR vagy K-CMG szerinti
pozicidk esetében az el6z8 pénzligyi év adatai alapjan a CRR 94. cikk (1) bekezdés b) pontjaban meghatarozott
kiiszobérték kétszeresénél alacsonyabb. E pont alkalmazdsdaban minden negativ valds értékkel rendelkezé
eszkozt és poziciot abszolut értéken sziikséges figyelembe venni, és a nettdsitds nem engedélyezhetd,
tovabba a csoportba tartozd vallalkozdsoknak torténd visszaruhdzas nem szamithaté bele ebbe a
kiiszobértékbe;

ha a K-AUM, K-ASA, K-CMH, K-NPR és K-CMG szerinti tevékenységek atruhdzdsa a csoport
szerkezetdatalakitasanak kovetkezményeként torténik, ideértve a fuzidkat és felvasarlasokat, az atruhazott
tevékenységek értéke nem szamit bele az V.2. 1. e), f) és g) pontban meghatdrozott hatarértékekbe arra a
pénziigyi évre vonatkozdan, amelyben a csoport szerkezetatalakitasara sor kerlt;

az MINB kérésére rendelkezésre allnak a t6kekapcsolatok, a tulajdonosi szerkezet és az EU-szintl befektetési
véllalkozas anyavallalat, az EU-szint(i befektetési holding tarsasadg anyavallalat vagy az EU-szintl( vegyes
pénzigyi holding tarsasag anyavallalat és a csoportba tartozoé vallalkozdsok kozotti, valamint a csoportba
tartozo vallalkozasok kozotti szerz6déses megallapodasok;

az V.2. 1. i) pontban emlitett t6kekapcsolatok, tulajdonosi szerkezet és szerz6déses megallapoddsok nem
akaddlyozzdk az EU-szintl befektetési vallalkozas anyavallalat, az EU- szintl befektetési holding tarsasag
anyavallalat vagy az EU-szintl vegyes pénziigyi holding tarsasag anyavdllalat altal a csoportba tartozé
vallalkozasok feletti ellen6rzés gyakorlasat;
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k) az V.2. 1. i) pontban emlitett t6kekapcsolatoknak, tulajdonosi szerkezetnek és szerz6déses
megallapoddsoknak nincs hatdsa a csoport egészének iranyitdsara, példaul arra, hogy sziikség van-e 6sszevont
alapu felligyeletre.

V.3. Jelentds ligyfél- vagy piaci kockazatokat nem képvisel6 befektetésivallalkozas-csoport

V.3.1. Az MNB az IFR 8. cikk (1) bekezdésének alkalmazasaban a befektetésivallalkozas-csoportot jelentés ligyfél-
vagy piaci kockazatokat nem képvisel6 befektetésivallalkozas-csoportnak mindsitheti, ha az alabbi feltételek
mindegyike teljesul:

a) azlIFR 8. cikk (3) bekezdése alapjan kiszamitott szavatoldtEke-kdvetelmények nem haladjak meg az IFR 7. cikke
alapjan kiszamitott szavatolotéke-kdvetelmények 90%-at;

b) a befektetésivallalkozas-csoportba tartozdé egyetlen vallalkozas — ideértve a harmadik orszagbeli
vallalkozasokat is — sem bocsat ki olyan tulajdonviszonyt megtestesit6 vagy hitelviszonyt megtestesitd, a Bszt.
4. § (2) bekezdés 41. pontja szerinti lakossagi tgyfelek altal az unidban tartott olyan instrumentumokat,
amelyeket nem jegyeznek a szabalyozott piacon. A jelen b) pontban foglalt kritérium nem alkalmazandé a
szavazati jogok tobbségének képviselSi, a befektetésivallalkozds-csoportba tartozé barmely vallalkozds
vezetGi és alkalmazottai altal tulajdonolt instrumentumokra;

c) a csoporton beliil legfeljebb egy olyan vallalkozas van, amely az IFR 4. cikk (1) bekezdés 3. pontjaban
meghatarozott kliringtag;

d) haacsoport egy vagy tobb vallalkozdsa belsé kockazatatruhazasi megallapodasokon keresztiil fedezi a K-NPR
vagy K-TCD szerinti pozicidkat a csoportba tartozé mas vallalkozasok szamara, a csoporton beliil megfelel
szervezeti intézkedések és kockazatkezelési funkcidk vannak érvényben, amelyek aranyosak a
befektetésivallalkozascsoport méretével és az e pozicidkat fedezd vallalkozasok altal kezelt kockazattal, és a
befektetésivallalkozas-csoport kereskedési pozicidibdl és azok fedezéseibSl eredd teljes kockdzat a
prudencialis konszolidacids keretrendszer alapjan nem lenne hatékonyabban felligyelhetd;

e) ha az MNB Ugy itéli meg, hogy az adott befektetésivallalkozdscsoport szerkezete kell6en egyszer(, de nem
felel meg az V.2. 1. a) pontban, vagy az V.2. 1. c) pontban foglalt feltételeknek, ugyanakkor az IFR 8. cikk (3)
bekezdése szerint kiszamitott szavatolétGke-kovetelmény eléri vagy meghaladja az IFR 7. cikkének
megfelelGen kiszamitott szavatoldtGkekovetelményt. Amennyiben az MNB ugy itéli meg, hogy az adott
befektetésivallalkozas-csoport kell6en egyszer( szerkezet(i, de nem felel meg az V.2. 1. a) és az V.1. c) pontban
foglalt kritériumok egyikének sem, ugyanakkor az IFR 8. cikk (3) bekezdésével 6sszhangban kiszamitott
szavatolot6ke-kovetelmény eléri vagy meghaladja az IFR 7. cikkével 6sszhangban kiszdmitott szavatolétSke-
kovetelményt.

V.3.2. Az MNB abban az esetben, ha a csoportba tartozé barmely vallalkozdssal szemben a Bszt. 164. § (1)
bekezdésében emlitett intézkedés vagy szankcié keriil alkalmazasra, mérlegeli, hogy a megallapitott jogsértések
jelentGs tigyfél- vagy piaci kockazatokat jelentenek-e.

V.3.3. Az V.3. 1. a) pontban emlitett feltétel értékelése céljabdl az MNB mentesitheti az EU-szint(i befektetési
vallalkozads anyavallalatot, az EU-szintl befektetési holding tarsasdg anyavallalatot vagy az EU-szint{ vegyes
pénzigyi holding tarsasag anyavallalatot a befektetésivallalkozas-csoport szavatoldtGke-kévetelményeinek az IFR
7. cikke szerinti kiszamitasara irdnyuld kotelezettség aldl, amennyiben ugy itéli meg, hogy az ilyen szamitas
elvégzéséhez sziikséges erdfeszités aranytalan lenne. Ha az MNB megadja ezt a mentességet, a
befektetésivallalkozascsoportnak az IFR 7. cikke szerinti szavatolétGke-kovetelményeit a csoportba tartozd
valamennyi olyan vallalkozds egyedi szavatoldt6ke-kdvetelményeinek dsszegével kell helyettesiteni, amely EU-
szintl befektetési vallalkozads anyavallalat, EU-szint( befektetési holding tarsasag anyavallalat vagy EU-szint(
vegyes pénzigyi holding tarsasdg anyavdllalat, vagy barmely egyéb olyan anyavallalat, amely befektetési
vallalkozas, pénzigyi vallalkozds, kiegészité szolgaltatasokat nyujtd vallalkozads vagy fuggs lgynok. Ha egy
vallalkozds nem befektetési viallalkozas, az egyedi szavatolét6ke-kovetelmények a vonatkozd prudencidlis
jogszabalyok szerint alkalmazandd kévetelmények. Ha egy vallalkozas harmadik orszagbeli leanyvallalat, az egyedi
szavatolotSke-kovetelményeket az V.4. 3. pontnak megfelelGen szlikséges kiszamitani.

V.4. A szavatol6tdke alacsonyabb szintje engedélyezésének feltételei
V.4.1.Az MNB az IFR 8. cikk (4) bekezdése alkalmazasaval 0sszefliggésben a szavatoldtéke alacsonyabb Osszegére

vonatkozé engedélyt adhat, amennyiben az IFR 8. cikk (3) bekezdésével 6sszhangban kiszamitott szavatoldtGke-
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kovetelmények elérik vagy meghaladjdk az IFR 7. cikkével 6sszhangban kiszdmitott szavatolotdke-
kovetelmények 125%-3at, és a befektetésivallalkozas-csoport megfelel az V.1. pontban, vagy az V.2. és V.3.
pontokban meghatdrozott feltételeknek. A jelen pontban hivatkozott szazalékos ardny kiszamitdsa céljabdl az
MNB a devizadrfolyam-kockazatot az IFR 8. cikk (3) bekezdésével dsszhangban kiszamitott szavatoldtSke-
kovetelmények és az IFR 7. cikkével Osszhangban kiszamitott szavatolét6ke-kdvetelmények tekintetében
azonos madon szamitja ki.

V.4.2. Az MNB a harmadik orszagbeli leanyvallalatok szavatolot&ke-kovetelményeit az adott lednyvallalat szintjén
elegend6 fedezettel allapitja meg az V.4.3. pontban meghatdrozottak szerint (névleges szavatolétSke-
koévetelmény). Az MNB elvardsa szerint a névleges szavatoldt6ke- kovetelmények megéllapitdsat az EU-szintl
befektetési vallalkozas anyavallalatnak, az EU-szintl befektetési holding tdrsasag anyavallalatnak vagy az EU-
szint{ vegyes pénzigyi holding tarsasag anyavallalatnak, valamint a harmadik orszagbeli lednyvallalat barmely
kozvetlen anyavallalatanak sziikséges elvégeznie. A szavatolét6két az adott harmadik orszagbeli leanyvallalat

els6 EU-szint(i anyavallalatanak szintjén sziikséges tartani.

V.4.3. Elvart, hogy a kielégitd szintli fedezet biztositdsa érdekében a harmadik orszagbeli lednyvallalatok névleges
szavatolot8ke-kovetelményei legalabb az IFR harmadik és negyedik részével 6sszhangban kiszamitott
kévetelményekkel egyezzenek meg. Ha az Eurdpai Bizottsdg a MiFIR? 47. cikke alapjan egyenértékiiségrél sz616
hatarozatot ad ki az IFR tekintetében egy harmadik orszag prudencialis rendszerére vonatkozdan, az adott
harmadik orszag prudencialis rendszerének megfelelen kiszamitott t6kekévetelményeket az MNB elegendd
fedezetet biztositénak tekinti. Ha egy harmadik orszagbeli anyavallalat nem rendelkezik legalabb a jelen V.4.3.
pontban meghatarozott elegend6 fedezet eléréséhez sziikséges névleges szavatoldtéke-kdvetelményekkel
megegyez6 vagy az MNB altal meghatdrozott magasabb szintli szavatolétékekdvetelményekkel, illetve ha az
MNB dontése lehetévé teszi a szavatoldt6ke-kdvetelmény olyan Osszegre torténd csokkentését, amely
magasabb mint a kielégit6 szintli fedezet biztositasa érdekében meghatarozott szavatolotéke-kovetelmény, a
szavatol6téke alacsonyabb 6sszegére vonatkozd engedélyt az MNB nem adja meg.

V.4.4. Az IFR 8. cikk (4) bekezdésének alkalmazasakor az MNB allaspontja szerint a szavatolétéke nem csokkenhet
olyan mértékben, amelynek eredményeként az V.3. 1. a) pontban hivatkozott szazalékos arany alacsonyabb
lenne az V.1.1. g) pontban, az V.3.1. a) pontban vagy adott esetben az V.3. 1. e) pontban meghatdrozott
Osszegnél.

V.5. Az MNB altal értékelt informaciok

V.5.1. Az MNB a csoporttGketesztre vonatkozé engedélyre, vagy az alacsonyabb 6sszegre vonatkozd engedélyre
vonatkozé elvarasoknak torténé megfelelés soran minden rendelkezésére allé relevans informaciot értékel, ideértve
a felligyeleti adatszolgaltatasokat, a szamviteli és pénziligyi adatszolgdltatast, a befektetési vallalkozasok belsé
elszdmoldsait és az ICARAP-kovetkeztetéseket. Az MNB értékeli tovabba az EU-szintl befektetési vallalkozas
anyavallalat, az EU-szint( befektetési holding tarsasag anyavallalat vagy az EU-szint(i vegyes pénzligyi holding tarsasag
anyavallalat, illetve barmely mas érintett anyavallalat altal szolgéltatott valamennyi sziikséges informdciot, ideértve a
kovetkezbket:

a) acsoport tevékenységeinek leirdsat;

b) a csoport aktualis felépitését;

c¢) aK-AUM, K-CMH, K-ASA, K-NPR és a K-CMG szerinti tevékenységek és pozicidk csoporton bellli atruhazasanak
naprakész attekintését;

d) a konszolidalt t6kekovetelményeknek az IFR 7. cikkével Osszhangban torténé kiszamitasat, vagy a
befektetésivdllalkozas-csoportba tartozd vallalkozdsok szavatoldtSke-kovetelményeinek egyedi szinten
térténd kiszamitasat, amennyiben az MNB az V.3.3. pontban foglaltakat alkalmazza;

e) a befektetésivallalkozds-csoportba tartozd egyes vallalkozasok szintjén rendelkezésre allé tényleges
szavatolotbke kiszamitasat, beleértve a névleges szavatolotGkét is;

2 A pénzugyi eszk6z06k piacairdl és a 648/2012/EU rendelet mddositasardl sz6l6 2014. majus 15-i 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet
(MiFIR)
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f) az EU-szint(i befektetési vallalkozas anyavallalatra, az EU-szint(i befektetési holding tarsasag anyavallalatra
vagy az EU-szintli vegyes pénzlgyi holding tarsasag anyavallalatra, valamint a csoport egyes tagallami
anyavallalataira vonatkozo, az IFR 8. cikk (3) bekezdésében emlitett csoporttGketeszt kiszamitdsat;

g) azV.3.1.a) pontban emlitett szazalékos arany kiszamitasat;

h) azV.2.ésazV.3. pontban meghatarozott feltételek teljesiilését részletezd nyilatkozatokat;

i) az egyes anyavallalatokhoz rendelt értékelésre vonatkozd informacidkat, és adott esetben az egyes
leanyvallalatok konyv szerinti értékéhez viszonyitott eltérés okait. Amennyiben az MNB ugy itéli meg, hogy az
ezen tajékoztatdsi kovetelmény teljesitéséhez sziikséges erGfeszités aranytalan lenne, Ugy a jelen pont szerinti
tdjékoztatast csak a leglényegesebb ledanyvéllalatok esetében sziikséges teljesiteni, és a lényegességet a
befektetésivallalkozas-csoporton bellli lednyvallalatok méretét és kockazatdt egyardnt figyelembe véve kell
értékelni.

V.5.2. Az MNB elvarasa szerint az V.1.1. d) pontban és az V.2.1. i) pontban emlitett szerz6déses megallapodasok csak
akkor kerililnek az EU-szintl befektetési vallalkozas anyavallalat, az EU-szint(i befektetési holding tarsasag
anyavallalat vagy az EU-szintli vegyes pénziigyi holding tarsasag anyavallalat, illetve barmely mas érintett
anyavallalat altal nyujtott szerz6déses megallapoddsként figyelembevételre, amennyiben azok lényegesnek
mindsiilnek a csoporttSketeszt alkalmazasara vonatkozo kérelem értékelése szempontjabdl.

V.5.3. Az egyszer(sitett csoporttSketesztre vonatkozé engedély V.1. pont szerinti feltételeinek alkalmazasakor az
MNB értékelését az V.5.1. a), b), d), e), f) és g) pontjadban meghatarozott informacidkra korlatozhatja.

V.6. A csoporttoketesztre vonatkozo engedély, illetve az alacsonyabb 6sszegre vonatkoz6 engedély visszavonasa

V.6.1. Amennyiben az EU-szintl befektetési vallalkozas anyavallalat, az EU-szintli befektetési holding tdrsasag
anyavallalat vagy az EU-szint(i vegyes pénziigyi holding tarsasdg anyavallalat, illetve barmely mds érintett
anyavallalat az engedély megadasat kovetSen bekdvetkezett Iényeges valtozdsokrdl szolgdltat informacidkat,
kilénosen, ha az ilyen véltozas befolyasolhatja az engedély megadasanak alapjaul szolgald feltételeknek és
el6irasoknak vald megfelelést, az MNB ezen informacidkat értékeli a csoporttGketesztre vonatkozo engedély,
illetve az alacsonyabb 6sszegre vonatkozd engedély esetleges visszavonasa kapcsan. Ennek keretében az MNB
az EU-szint( befektetési vallalkozas anyavallalattdl, az EU-szint( befektetési holding tarsasag anyavallalattél vagy
az EU- szint( vegyes pénzigyi holding tarsasag anyavallalattdl, illetve barmely mas érintett anyavdllalattdl
beszerzi azokat az informdcidkat, amelyek relevdnsak annak nyomon kévetése szempontjabdl, hogy az
engedélyek megadasanak feltételei tovabbra is fennallnak-e.

V.6.2. Amennyiben az MNB arra a kovetkeztetésre jut, hogy a csoporttGketesztre vagy az alacsonyabb 6sszegre
vonatkozd engedély megaddasanak feltételei mar nem teljesiilnek, indokolatlan késedelem nélkiil és az EU-szint(
befektetési vallalkozds anyavallalat, az EU-szintl befektetési holding tarsasag anyavallalat vagy az EU-szint(
vegyes pénziigyi holding tarsasag anyavdllalat véleményének meghallgatasat kovet6en mérlegeli, hogy az
engedélyt vissza kell-e vonni. Az MNB a csoporttSketesztre vonatkozd engedély visszavonasa esetén barmely
kapcsolddd, az alacsonyabb 6sszegre vonatkozé engedélyt is visszavonja, és a csoportot az IFR 7. cikke szerinti
osszevont alapu fellgyelet ala vonja.

V.6. 3. Ha az EU-szintl befektetési vallalkozas anyavallalat, az EU-szint( befektetési holding tarsasag anyavallalat vagy
az EU-szintl vegyes pénziigyi holding tarsasag anyavallalat csoporttéketesztre vonatkozd engedélyt és kilon,
alacsonyabb 6sszegre vonatkozo engedélyt kapott, az utdbbi visszavonasa nem eredményezi automatikusan az
el6bbi visszavondsat, mig az el6bbi visszavonasa mindig az utébbi visszavonasat is eredményezni.

Az engedély iranti kérelem mellékleteként a kbvetkezbket kell teljesiteni:

a kérelmez6(k) megnevezését és bemutatasat,

a 8. cikk (3) bekezdése szerinti minimum szavatolét6ke meglétének bemutatdsa okiratokkal aldtdmasztva,

a 8. cikk (4) bekezdése szerinti Uj szavatolét6ke indokait, e szavatolotGke meglétének okiratokkal torténd
alatamasztasat,

valamint az MNBtv. 59. § (2) bekezdése szerinti nyilatkozatot arrdl, hogy az intézmény az engedély kiadasa érdekében
szlikséges minden lényeges tényt és adatot koz6lt az MNB-vel.
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VI. Egyéb eljarasok (kiilonosen: K-faktorok szamitasa, szavatolotSke csékkentése, javadalmazas)

Az IFR 4. cikk (1) bekezdés 26. pontja szerint ,K-faktorok”: a harmadik rész Il. cimében meghatarozott
szavatolotSkekdvetelmények azon kockdzatok vonatkozdsdban, amelyeket a befektetési vallalkozas az ugyfelekre, a
piacokra és magara nézve jelent. Az IFR egyes faktorok esetében az illetékes felligyeleti hatdsag engedélyéhez koti
azok meghatarozasat, fellilvizsgalatat.

A belsé modellek hasznalatara vonatkozé engedély folyamatos feliilvizsgalata /IFR 22. cikk/

Az IFD 37. cikk (1) bekezdése rendelkezik arrdl, hogy a tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatdsagok rendszeresen,
de legalabb haromévente feliilvizsgaljak, hogy a befektetési vallalkozasok megfelelnek-e az IFR 22. cikkében emlitett
bels6 modellek hasznalatanak engedélyezésére vonatkozo kévetelményeknek.

A K-CMG kiszamitasa /IFR 23. cikk/

Az IFR 4. cikk (1) bekezdés 32. ,befizetett kliringletét” vagy ,,CMG”: a kliringtag vagy az elfogadott kdzponti szerz6dé
fél altal megkovetelt letétek teljes Osszege, amennyiben egy befektetési vallalkozas sajatszamlas Ugyleteinek
végrehajtasa és kiegyenlitése egy kliringtag vagy egy elfogadott kozponti szerz6d6 fél felelGssége mellett torténik.

Az IFR 23. cikk (1) bekezdése szerint az illetékes hatosagnak az (1) bekezdésben elGirt feltételekkel engedélyeznie kell
a befektetési vallalkozas szamara, hogy a K-CMG-t az 6sszes elszdmolt pozicidora kiszamitsa, vagy portfélidalapon
szamitsa ki, amennyiben a portfélidra elszamolasi kotelezettség vonatkozik vagy letéttel fedezett.

A 23. cikk (3) bekezdése szerint szabalyozastechnikai standardeket dolgoznak ki, melyek elérhet6k a kbvetkezd linkrdl:
EBA-CP-2020-06 CP on draft RTS on prudential requirements for Investment Firms.docx (europa.eu)

A szabalyozastechnikai standardban elGirt feltételeket teljesiteni szlikséges.
Kereskedési partnerek nemteljesitése kockazatanak szamitasa /IFR 25. cikk/

IFR 4. cikk (1) bekezdés 35. ,a kereskedési partnerek nemteljesitésének kockazata” vagy ,TCD”: a befektetési
vallalkozas kereskedési konyvében szerepl6, a 25. cikkben emlitett, a partner nemteljesitésének kockazatat
megalapozd instrumentumokban és tgyletekben megjelend kitettségek.

Az IFR 25. cikk (3) bekezdése alapjan a befektetési vallalkozas az illetékes hatdsagok elGzetes jovahagyasaval
kizarhatja a K-TCD kiszamitasanak korébd6l azon ligyleteket, amelyekben a partner a sajat anyavallalata,
lednyvallalata, anyavallalatanak leanyvallalata vagy vele a 2013/34/EU iranyelv 22. cikkének (7) bekezdése szerinti
kapcsolatban 4ll6 vallalkozas. Az illetékes hatdsagok az engedélyt pedig akkor adhatjak meg, ha a (3) bekezdésben
talalhato feltételek teljesiilnek.

Teljesitményjavadalmazas meghatarozasa /IFD 32. cikk/

Az IFD 32. cikke a valtozé javadalmazds meghatarozasardl rendelkezik. Az IFD 32. cikk (1) bekezdés j) pontja szerint a
valtozo javadalmazas legaldbb 50%-a az alabbi instrumentumok valamelyikébdl all:

i. részvények vagy azokkal egyenérték(i tulajdoni részesedések, az érintett befektetési vdllalkozas jogi formajatol
fliggben;

ii. részvényekhez kotott instrumentumok vagy azokkal egyenérték( nem készpénzjellegl eszk6zok, az érintett befek-
tetési vallalkozas jogi formajatdl figgben;

iii. kiegészits alapvetd tékeinstrumentumok vagy jarulékos t6keinstrumentumok vagy elsédleges alapvetd t6keinstru-
mentumokkd maradéktalanul atalakithatd, illetve leirhatd és a befektetési vallalkozas folyamatos miikodés melletti

,,,,,,

tukrozik a kezelt portfélidkban taldlhato eszkozoket.
Ugyanezen bekezdés k) pontja ugyanakkor elGirja, hogy a j) ponttdl eltérve, amennyiben a befektetési vallalkozds nem

bocsat ki a szoban forgd pontban emlitett instrumentumokat, az illetékes hatdsagok jévahagyhatjak az ugyanazon
célkitizéseknek megfelel§ alternativ megoldasok alkalmazasat.

9/12


https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2020/CP%20on%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms/884615/EBA-CP-2020-06%20CP%20on%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2020/CP%20on%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms/884615/EBA-CP-2020-06%20CP%20on%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2020/CP%20on%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms/884615/EBA-CP-2020-06%20CP%20on%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2020/CP%20on%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms/884615/EBA-CP-2020-06%20CP%20on%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2020/CP%20on%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms/884615/EBA-CP-2020-06%20CP%20on%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2020/CP%20on%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms/884615/EBA-CP-2020-06%20CP%20on%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2020/CP%20on%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms/884615/EBA-CP-2020-06%20CP%20on%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2020/CP%20on%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms/884615/EBA-CP-2020-06%20CP%20on%20draft%20RTS%20on%20prudential%20requirements%20for%20Investment%20Firms.pdf

A befektetési vallalkozasokrol és az arut6zsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIIL. torvény (Bszt.) 4. szamu melléklete, mely a javadalmazasi politikarél rendelkezik,
az IFDben foglaltakkal azonos jogszabalyi elSirasokat tartalmaz és szintén rogziti, hogy ha a befektetési vallalkozds nem
bocsat ki a 4. szamu melléklet 18. pontja szerinti instrumentumokat, az MNB az ugyanazon célkit(izéseknek megfelel6
alternativ megoldasok alkalmazasat is jovahagyhatja. Az el6bbieken tul az MNB akar korlatozasokat vezethet be az
emlitett instrumentumok tipusaira és azok kialakitdsara vagy megtilthatja bizonyos instrumentumok
teljesitményjavadalmazashoz valé hasznalatat.

Az IFD 32. cikke szerint szabalyozastechnikai standardet dolgoznak ki, mely elérhet8 a kdvetkezé linkrdl: Final
draft RTS on instruments for variable remuneration under IFD.pdf (europa.eu)

A fenti engedélyezési eljaras soran az MNB a szabdlyozastechnikai standardban elGirt feltételeket vizsgdlja és azok
teljesitése esetén hozhat dontést.

Végezetil felhivjuk a figyelmet arra, hogy az Egyéb eljardsok esetében is be kell nydjtani az MNBtv. 59. § (2) bekezdése
szerinti nyilatkozatot arrdl, hogy az intézmény az engedély kiaddsa érdekében sziikséges minden lényeges tényt és
adatot kozolt az MNB-vel.

VII. A likviditasi kovetelmények aléli mentesités

Az IFR 43. cikk (1) bekezdés masodik albekezdése szerint az illetékes hatdésagok mentesithetik a 43. cikk els6
albekezdésének (likviditdsi kévetelmények) alkalmazasa alél azokat a befektetési vallalkozasokat, amelyek teljesitik
az IFR 12. cikk (1) bekezdésében foglalt, a kis méretii és 6ssze nem kapcsolt befektetési vallalkozas minGsités
megszerzéséhez sziikséges feltételeket, és err6l megfelelGen értesitik az Eurdpai Bankhatdsagot (az el6zGekben és a
tovabbiakban: EBH).

Az EBH 2022. jalius 29. napjan irdnymutatasokat (EBA/GL/2022/10) tett k6zzé a befektetési vallalkozasok likviditasi
kovetelmények aldli mentesitésére vonatkozd kritériumokrél, 6sszhangban az IFR 43. cikk (4) bekezdésével (EBH
iranymutatas). Az EBH iranymutatas tovabb pontositja azokat a kritériumokat, amelyeket az illetékes hatdsagok
figyelembe vehetnek az IFR 12. cikk (1) bekezdésében emlitett befektetési vallalkozasoknak az IFR 43. cikke szerinti
likviditasi kovetelmények aldéli mentesitése soran. Az MNB az EBH irdnymutatds daltal megfogalmazott elvarasokat
alapul véve a jelen pontban hatdrozza meg az egyedi alapon alkalmazandd, a likviditasi kovetelmények aldli
mentesitésére vonatkozo kritériumokat, amelyeket a mentesitési eljaras soran figyelembe vesz. Az MNB a jelen
Uutmutato kozzétételével biztositja az EBH iranymutatasban foglaltaknak valé megfelelést.

Amennyiben a Bszt. 163/B. §-a alapjan egyedi likviditasi kovetelmények meghatarozasara kerilt sor valamely
befektetési vallalkozas részére, ez a befektetési vallalkozas csak abban az esetben mentesithet6 a likviditasi
kovetelmények aldl, ha kikeril a Bszt. 163/B. §-a szerinti egyedi likviditasi kévetelmények hatalya aldl.

Az MNB kizardlag a befektetési vallalkozas mentesitésre iranyulé kérelme alapjan mentesitheti a befektetési
vallalkozast az IFR 43. cikk (1) bekezdése szerinti likviditasi kbvetelmények aldl. A befektetési vallalkozasnak ezen
kérelemmel egyltt meg kell adnia minden olyan informdaciét, amely sziikséges ahhoz, hogy az MNB értékelni tudja,
hogy teljesiilnek-e a jelen pontban foglalt kdvetelmények. Ezeknek az informdcidknak tartalmazniuk kell a befektetési
vallalkozas tevékenységének leirasat, valamint azt, hogy a befektetési vallalkozds milyen mdédon teljesiti a
mentesitéshez sziikséges kovetelményeket.

A mentesités céljabdl torténé értékeléséhez az MNB minden relevans informaciét felhasznal, tobbek kozott az
alabbiakat:

i) a szabalyozé hatdsagokkal szembeni jelentési kotelezettségeket,

ii) szamviteli és pénziigyi beszamoldkat,

iii) a befektetési vallalkozas belsé elszamolasait,

iv) a t6kemegfelelés (ICAAP) és a likviditdas megfelelGség (ILAAP) belsGé értékelési folyamatanak
kovetkeztetéseit,

v) a befektetési vallalkozas helyreadllitasi terveit.
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https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2021/962223/Final%20draft%20RTS%20on%20instruments%20for%20variable%20remuneration%20under%20IFD.pdf
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https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2021/962223/Final%20draft%20RTS%20on%20instruments%20for%20variable%20remuneration%20under%20IFD.pdf
https://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/investment-firms/guidelines-liquidity-requirements-exemption-investment-firms

Az MINB az arrél valé meggy6z6dés érdekében, hogy a mentességet kéré befektetési vallalkozdas nincs kitéve likviditasi
kockdzatnak, tovabbi informacidk vagy bizonyitékok benyujtasat irhatja el6. Amennyiben a mentesség iranti
kérelemmel benyujtott informacidkban lényeges valtozas kdvetkezik be, a befektetési vallalkozasnak haladéktalanul
Ujra be kell nyudjtania a médositott informacidkat.

Mentesithetd befektetési vallalkozas

Az MNB kizarolag azon befektetési vallalkozas esetében mérlegeli az IFR 43. cikk (1) bekezdése szerinti likviditasi
kovetelmények aldli mentesitést, amely a Bszt. 5. § (1) bekezdés a), b), d), e) és g) pontok szerinti befektetési
szolgdltatasi tevékenységek valamelyikét nydjtja. Az MNB mérlegeli tovabb3, hogy a befektetési vdllalkozas 3altal
nyujtott kiegészitd befektetési szolgaltatasok miatt felmerul-e likviditasi kockazat.

Az a befektetési vallalkozds, amely a Bszt. 5. § (2) bekezdés c) pont szerinti kiegészit6 befektetési szolgaltatasi
tevékenységet végez, nagyobb likviditasi kockazatnak van kitéve, ezért az ilyen befektetési vallalkozds nem
mentesithetd a likviditasi kovetelmények alél. Az MNB nem engedélyezi a mentességet abban az esetben sem, ha a
befektetési vallalkozas jelentds nagysagrendben devizaban bonyolit le ligyleteket, és stresszhelyzetben romolhat a
befektetési vallalkozas devizdk kdzotti cserére vald képessége, valamint az érintett devizapiacokhoz valé hozzaférése.

Az MNB nem engedélyezi a mentességet a befektetési vallalkozasnak, ha ugy itéli meg, hogy a befektetési vallalkozas
a kérelem benyujtasakor nem felel meg a mentesités kritériumainak, vagy a kés6bbiekben valdsziniileg nem fog
megfelelni a kritériumoknak.

Az MNB azt is mérlegeli, hogy a befektetési vallalkozas altal nyujtott egyéb szolgaltatasokkal Osszefliggésben az
tgyfelek vagy harmadik felek részére garancidk nyujtasa soran felmeriil-e likviditasi kockazat, mivel az IFR 45. cikkével
0sszhangban ezekre is magasabb likviditasi kdvetelmény vonatkozik. Az MNB ugyanezt az értékelést végzi el az
értékpapir-kolcsonzéssel foglalkozd befektetési vallalkozds esetében is, mivel a befektetési vallalkozas likviditasi
kockazatnak lehet kitéve amiatt, hogy a hitelfelvevé nem feltétlenil tudja id6ben vagy kérésre visszaszolgaltatni az
értékpapirokat a befektetési vallalkozasnak.

Az MNB figyelembe veszi tovabba a mérlegben szerepld és a mérlegen kiviili tételeket, koztiik a fedezeti céllal tartott,
kereskedési konyvon kivili szarmaztatott pozicidkat is, mivel a jelent6s 6sszegli mérlegen kivili tételekkel rendelkezd
befektetési vallalkozas lényeges likviditasi kockazatnak lehet kitéve.

A mentesités tovabbi kritériumai

Az MNB a befektetési vallalkozds kérelmének kézhezvételét kovetSen értékeli, hogy a befektetési vallalkozas
mentestlhet-e a likviditasi kovetelmények aldl a befektetési vallalkozas felszamolds vagy szerkezetatalakitas soran
szlikséges pénzligyi forrdsigénye alapjan. Ezen értékelés soran az MNB figyelembe veszi a befektetési vallalkozasnak
az Ugyfeleit és magdt a vdllalkozast érinté kockazatait, a vallalkozas tevékenységeinek jellegét, hatokorét és
Osszetettségét, valamint a kérelmezd vdllalkozas 3ltal végzett tevékenységtipusokat, tovdbbd — amennyiben
rendelkezésre all — a Bszt. 162. §-a szerinti fellgyeleti felllvizsgalat és értékelés eredményeit.

Az MNB mentesitheti a Bszt. 5. § (1) bekezdés d) vagy e) pontja szerinti befektetési szolgaltatast folyamatos jelleggel
végzG befektetési vallalkozast, ha az olyan eszkdzoket kezel, amelyek kezelésével mas pénzigyi intézmények biztak
meg. Az MNB a likvid pénzigyi forrasok iranti sziikségletek értékelését mind normal kérilmények kézott, mind olyan
stresszhelyzetet alapul véve végzi el, amely a ki- és bedramldsok kozotti eltérés fokozott kockazatahoz vezet, kiilénos
tekintettel a mérlegen kivili poziciokhoz vagy jogi koltségekhez kapcsolddé kifizetésekre.

A mentesség modositasa és visszavonasa

Az MNB a mentesités engedélyezése soran felhivja a befektetési vallalkozast, hogy haladéktalanul tajékoztassa az
MNB-t, amennyiben a befektetési vallalkozas tevékenységeinek kériilményeiben olyan valtozas all be, amely 6sszefiigg
a mentesitési kritériumoknak valé megfeleléssel.

Az MNB a mentességet visszavonja, ha ugy itéli meg, hogy a befektetési vallalkozas mar nem felel meg az érintett
mentesitési kritériumoknak, vagy ha ugy itéli meg, hogy a mar mentesitett befektetési vallalkozdsnak a jovébeni
potencialis likviditasi szlikségletei miatt meg kell felelnie a likviditasi kovetelményeknek. Az MNB haladéktalanul
értesiti a befektetési vallalkozast a mentesség visszavonasara vonatkozo hatarozatardl. A befektetési vallalkozasnak
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legkés6bb az MNB mentesség visszavonasardl sz6l6 hatdrozat kézbesitését koveté 90 napon beliil kell megfelelnie az
IFR 43. cikk (1) bekezdésében meghatarozott likviditasi kovetelményeknek.

Budapest, 2025. februar
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