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Koézlemény

Az MNB inflacios varakozasairol

Az MNB a januar-februari tényadatok, valamint a kuls6 és belsé gazdasagi

feltételek alapjan az inflaci6 2001. évi atlagos ndOvekedését 8,8%-ra
valoszinUsiti.

Az inflacié éven beliili lefutasa
(el6z8 év azonos idészaka=100%)

2000 2001

|. negyedév 109,8 110,3

I1. negyedév 109,1 109,7

[11. negyedév 109,8 108,1

V. negyedév 110,4 107,1
éves atlag 109,8 108,8

A progndzis szerint az év masodik felére varhaté nagyobb dezinflacid, aminek
hatasara év végére 7% alatti szintre mérsékl6dhet az arszinvonal-valtozas 12
havi Uteme. Azaz, ha a feltételek a jelenlegi varakozasainknak megfeleléen
alakulnak, akkor 2001 folyaman jelent6s, 3 szazalékpontot meghalado
inflacios Utemcsokkenés valosulhat meg.

decemberi inflacid 2000-ben 10,1 %
dezinflacio 6sszetev Oi:

importalt inflacio -2,3 %pont
mezOgazdasag (importon kiviil) -0,4 %pont
munkakdltség -0,3 %pont
egyéb tényezok -0,2 %pont
decemberi inflaci6 2001-ben 6,9 %

Az MNB el6rejelzése arra épul, hogy az inflacié mérséklédése elsésorban a

kulpiaci tényezdk alakulasatél varhaté. Ebben az alabbi feltételezésekkel él:

- a koolaj vilagpiaci ara csokkenni fog (éves atlagban 25 USD/barrelre),

- azeuro erésodni fog,

- a cserearany nem romlik tovabb, esetleg kismértéki javulas is
elképzelhet6 az év masodik részében.



Az alabbi abra jol érzékelteti az importalt inflacio oldalardl erre az évre
varhato jelentés armérséklé hatast.

Az importarak és az inflacié varhato alakulasa
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ValészinUsithetd, hogy a tavalyi jelentés mezégazdasagi aremelkedés nem
ismétlédik meg, igy ebben az évben ezen termékcsoport inflacioja a
tavalyihoz képest jelentésen csokkenhet, mikozben az elbrejelzés szamol
azzal, hogy a mezdgazdasag és az élelmiszeripar teruletén altalaban az
atlagosnal nagyobb lehet az aremelkedés mértéke.

A prognozisban hangsulyos szerepet kap a piac szerepl6inek inflaciés
varakozasa. Szamitani lehet arra, hogy a folyamatok év kodzbeni kedvez6
alakulasa el6segiti az inflacidés varakozasok hiitését.

A gazdasagpolitika szamara rendelkezésre allé eszk6zok kdzul a dezinflaciot
tamogatja a forint leértékelési Utemeének aprilisi csokkentése és az, hogy a
szabalyozott arak teruletén a kdzponti kormanyzat tovabbra is szigoru politikat
folytat. Az MNB értékelése alapjan a forint arfolyampalyaja 6sszhangban van
az inflaciés palyaval, ez nem eredményezi a forint tulzott felértékel6dését.
Amennyiben a folyamatokban a fent jelzettekhez képest jelentds eltérések
mutatkoznanak, akkor a monetaris politika a rendelkezésére allé6 eszkdzokkel
igyekszik ezt ellensulyozni.
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