Havi elemzés az inflacid
alakulasarol

2013. december




A jegybanktérvény (a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6lo, 2013. évi CXXXIX. tv.) 3.§ (1) az drstabilitds elérését
és fenntartdsdt jel6li meg a Magyar Nemzeti Bank elsédleges céljaként. Az infldcids folyamatok értékelése
alapvetd jelentdséggel bir a monetdris politikai déntéshozatalban. A MNB kiemelt feladatként kezeli a
kézvélemény folyamatos tdjékoztatdsdt és ezzel déntései dtlathatdosdgdnak és kiszamithatésagdnak javi-
tdsdt. Ezen elvvel 6sszhangban az infldcids folyamatok értékelésérdl, és a k6zéptavu infldcids hatdsok mér-
tékérdl havi rendszerességgel nyilvanos elemzést készit.

Az elemzés a K6zgazdasdgi elbrejelzés és elemzés igazgatdsdgon késziilt, amit Palotai Ddniel, a Monetdris
politikaért felelGs ligyvezetd igazgatd hagyott jova.

A nyilvanos elemzések, valamint a hozzdkapcsolddo statisztikai adatbazisok elérhet6ek az MNB honlapjan:

http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/vi-arak/inflacios _alapmutatok (MNB)



http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/vi-arak/inflacios_alapmutatok_(MNB)

A 2013. DECEMBER HAVI INFLACIOS ADAT ERTEKELESE

2013 decemberében a fogyasztéiar-index 0,4, a maginflacio 3,6 szdzalék volt. Az indirekt addktdl
sz(irt maginflacio 1,1 szazalék volt.! A beérkezett adat az inflacid esetében 0,5 szazalékpontos
csokkenést, a maginflacié esetében 0,1 szazalékpontos emelkedést jelent az el6z6 honaphoz ké-
pest. Az éves (az el6z6 év azonos idészakdhoz mért) inflacids rata csokkenését elsésorban a sza-
balyozott energia arak év végi mérséklése okozta. (1. dbra) A tavalyi év egészét tekintve a
fogyasztoiar-index 1,7, a maginflacié 3,3, mig az adészlrt maginflacié 1,5 szazalékos értéket mu-
tatott.

Inflacios alapfolyamatokat megragaddé mutatdink (a kereslet-érzékeny és ritkan valtozoé aru ter-
mékek éves inflacidja) valtozatlanul alacsony inflacids kornyezetre utalnak. Mindkét mutaté kis-
mértékben csokkent az el6z6 hdnaphoz képest. (2. dbra)

Az aldbbiakban a kozéptavu inflacids tendencidkat meghatdrozé tételek arvaltozasait elemezzik
roviden.

Az iparcikkek szezonalisan igazitott havi inflacidja lassult novemberhez képest. A termékkor infla-
ciés tendencidinak megitélését az elmult hdnapokban a repildjegy-arak rendkivil er6s
volatilitdsa nehezitette?, igy az értékeléskor érdemes kisz(irni ezek hatasat az idésorokbdl. Ezt
figyelembe véve a nem-tartds és a tartds iparcikkek arai egyarant visszafogott dinamikat mutat-
tak.

A piaci szolgaltatdsok esetében alacsony az év végi atarazasok gyakorisaga. Ezzel 6sszhangban a
december havi drvaltozasokban az elmult évben is a korabbi évekkel kbzel megegyez6en alacsony
elmozdulasokat figyelhettiink meg.

A feldolgozott élelmiszerek szezonalisan igazitott arszintje némileg emelkedett az el6z6 hdnaphoz
képest. Decemberben is f6ként a tejtermékek hatottak az emelkedés iranyaba.

Budapest, 2014. januar 15.




1. dbra: A fogyasztoiar-index és az adosziirt maginflacié
(éves valtozas, 2007. jan. - 2013. dec.)
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2. dbra: Az inflacios alapfolyamatokat megragadé mutatok
(indirekt adoktél sz(irt éves valtozas, 2007. jan. - 2013. dec.)
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Megjegyzés: A keresletérzékeny infldcio a maginfldciobdl a feldolgozott élelmiszerek elhagydsdval dll eld. A rit-
kan vadltozoé dru termékek infldcidja azon fogyasztoidr-index tételekbdl all 6ssze, amelyek elemi drainak legfel-
jebb 15 szdzaléka vdltozik havonta, dtlagosan. MNB szamitds a KSH adatai alapjdn.



1. tablazat: A fogyasztdiar-index éves valtozasa, illetve az alapmutatok inflacids hozzajarulasa

Fogyasztoiar-index, 2013. december (KSH)

0.4% (éves valtozas)

MNB inflacids alapmutatdk (MNB szamitas)

Ritkan valtozo aru termékek Keresletérzékeny inflacio Addsziirt maginflacio

inflaciéjanak hozzajarulasa 0.5 |hozzajarulasa (szazalékpont), 0.7 |hozzajarulasa (szazalékpont), 0.7
(szazalékpont), sulya 32,1% sulya 53,3% sulya 65.8%

Egyéb tételek hozzajarulasa 01 Egyéb tételek hozzajarulasa 02 Egyéb tételek hozzajarulasa 03
(szazalékpont) " |(szazalékpont) " |(szazalékpont) ’

Forrds: KSH, illetve MNB szamitas

A részadatok 6sszegei — a kerekités miatt — eltérhetnek az a hivatalos értéktdl.




