Havi elemzés az inflacid
alakulasarol

2015. februar




A jegybanktérvény (a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6lo, 2013. évi CXXXIX. tv.) 3.§ (1) az drstabilitds elérését
és fenntartdsdt jel6li meg a Magyar Nemzeti Bank elsédleges céljaként. Az infldcids folyamatok értékelése
alapvetd jelentdséggel bir a monetdris politikai déntéshozatalban. A MNB kiemelt feladatként kezeli a
kézvélemény folyamatos tdjékoztatdsdt és ezzel déntései dtlathatosdgdnak és kiszamithatésagdnak javi-
tdsdt. Ezen elvvel 6sszhangban az infldcids folyamatok értékelésérdl, és a k6zéptavu infldcids hatdsok mér-
tékérdl havi rendszerességgel nyilvanos elemzést készit.

Az elemzés a K6zgazdasdgi elbrejelzés és elemzés igazgatdsdgon késziilt, amit Palotai Ddniel, a Monetdris
politikaért felelGs ligyvezetd igazgatd hagyott jova.

A nyilvanos elemzések, valamint a hozzdkapcsolddo statisztikai adatbazisok elérhet6ek az MNB honlapjan:

http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/vi-arak/inflacios _alapmutatok (MNB)



http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/vi-arak/inflacios_alapmutatok_(MNB)

A 2015. FEBRUAR HAVI INFLACIOS ADAT ERTEKELESE

2015 februdrjaban az infldcid -1,0, a maginfldcié 1,0, mig az indirekt addktdl sziirt maginfldcio 1,1 szazalé-
kos értéket mutatott. Az infldcid 0,4, mig a maginfldcié 0,3 szazalékponttal n6tt az el6z6 hédnaphoz képest.
Az infldcio esetében a novekedést elsésorban a feldolgozatlan élelmiszerek, mig a maginfldcion beliil a
piaci szolgdltatdsok arindexének — a tavaly februari ingyenes készpénzfelvétel bazisbdl vald kiesésének
kovetkeztében — emelkedése okozta (1. abra).

Infldcids alapfolyamatokat megragaddé mutatdink (a keresletérzékeny és ritkan vdltozo ard termékek éves
inflacidja) lényegében nem valtoztak az el6z6 hdnaphoz képest, de tovabbra is stabilan a mar kozel két éve
jellemz6 1,5-2,0 szazalékos savban alakultak. A mutatdk szintjei valtozatlanul mérsékelt inflacids kdrnye-
zetre utalnak (2. abra).

Az alabbiakban a kozéptavu inflacids tendencidkat meghatdrozd tételek arvaltozasait elemezziik roviden.

Az iparcikkek arai lényegében nem valtoztak az el6z6 év azonos id6szakdahoz képest. Ezen belil a tartés
iparcikkek arai csokkentek, mig a nem-tartésaké novekedtek.

A piaci szolgdltatdsok arai havi 6sszevetésben 0,2 szdzalékkal nGttek, ami az elmult éveknek megfelel6
aremelkedés. A termékkoron beliil altaldanosan visszafogott arvaltozasok voltak megfigyelhetéek.

A feldolgozott élelmiszerek szezonadlisan igazitott arszintje csokkent az el6z6 hdonaphoz képest, melyet
féként a tej és tejtermékek, valamint a cukor arindexének mérsékl6dése okozott.

Budapest, 2015. marcius 10.



1. dbra: A fogyasztéidr-index és az addsziirt maginflacié
(éves vdéltozas, 2007. jan. - 2015. febr.)
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----Indirekt adoktol szlirt maginflacio ——Fogyasztoiar-index

2. abra: Az inflaciés alapfolyamatokat megragadé mutatok
(indirekt addktdl szlirt éves valtozas, 2007. jan. - 2015. febr.)
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----Ritkan valtozo aru termékek inflacioja ——Keresletérzékeny inflacid

Megjegyzés: A keresletérzékeny infldcio a maginfldciobdl a feldolgozott élelmiszerek elhagydsdval dll el6. A ritkdn vdltozo dru
termékek infldcidja azon fogyasztdidr-index tételekbdl dll 6ssze, amelyek elemi drainak legfeljebb 15 szdzaléka vdltozik havon-
ta, dtlagosan. MNB szamitds a KSH adatai alapjan.



1. tablazat: A fogyasztdiar-index éves valtozasa, illetve az alapmutatok inflacids hozzajarulasa

Fogyasztéiar-index, 2015. februar (KSH)

-1% (éves valtozas)

MNB inflacids alapmutatdk (MNB szamitds)

Ritkan valtozo aru termékek Keresletérzékeny inflacio Adosziirt maginflacio

inflaciéjanak hozzajarulasa 0,7 |hozzajarulasa (szazalékpont), 0,9 |hozzajarulasa (szazalékpont), 0,7
(szazalékpont), stulya 32,1% sulya 53,6% stlya 66,8%

Egyéb tételek hozzajaruldsa 17 Egyéb tételek hozzajaruldsa 19 Egyéb tételek hozzajaruldsa 18
(szazalékpont) """ |(sz4zalékpont) " |(szazalékpont) ’

Forrds: KSH, illetve MINB szamitds

A részadatok Gsszegei — a kerekités miatt — eltérhetnek a hivatalos értéktél.




