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A jegybanktérvény (a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6, 2013. évi CXXXIX. tv.) 3.§ (1) az drstabilitds elérését és
fenntartdsdt jel6li meg a Magyar Nemzeti Bank elsédleges céljaként. Az infldcids folyamatok értékelése alapvetd
jelentéséggel bir a monetdris politikai déntéshozatalban. A MINB kiemelt feladatként kezeli a kézvélemény folya-
matos tdjékoztatdsdt és ezzel déntései dtlathatésdgdnak és kiszamithatdésdgdnak javitdsdt. Ezen elvvel 6ssz-
hangban az infldcids folyamatok értékelésérdl, és a kézéptavu infldcids hatdsok mértékérdl havi rendszeresség-
gel nyilvdnos elemzést készit.

Az elemzés a K6zgazdasdgi elérejelzés és elemzés igazgatdésdgon késziilt, amit Virdg Barnabds, a Monetdris po-
litikaért és kézgazdasdgi elemzésekért felelGs ligyvezetd igazgato hagyott jovd.

Tovdbbi kérdésekkel kérjiik, forduljon Vdrhegyi Judithoz (email: varhegyij@mnb.hu)

A nyilvdnos elemzések, valamint a hozzdkapcsolddo statisztikai adatbazisok elérhetéek az MNB honlapjan:

http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/vi-arak/inflacios_alapmutatok (MNB)



mailto:varhegyij@mnb.hu
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A 2017. DECEMBER HAVI INFLACIOS ADAT ERTEKELESE

2017 decemberében az éves 6sszevetésben szamitott infldcio 2,1 szazalék volt. A maginfldcio 2,7, mig az indirekt
adoktdl sziirt maginfldcio 2,2 szazalékos értéket mutatott (1. abra). Az el6z6 hdnaphoz képest az inflacio 0,4
szazalékponttal csdokkent, mig a maginflacié nem valtozott. Az inflacié mérsékl6dését az lizemanyagok arinde-
xének bazishatasok miatti csokkenése okozta (1. dbra és 2. abra).

A decemberi adat beérkezésével a negyedik negyedéves inflacid 2,3, a maginflacié 2,7 szazalék lett. Az MNB altal
szamitott indirekt adéhatdsoktdl sz(irt inflacié 2,4 szdzalék, az addhatdsoktdl szlirt maginflacio pedig 2,2 szdzalék
volt 2017 negyedik negyedévében. A tavalyi év egészét tekintve a fogyasztdiar-index 2,4, a maginflacié 2,3, az
adoszlirt maginflacio 2,1 szazalék volt.

Infldcids alapfolyamatokat megragaddé mutatéink (a keresletérzékeny és ritkan valtozoé aru termékek és szolgal-
tatasok éves inflacidja) 6sszességében nem véltoztak novemberhez képest (3. dbra). A mutatdk tovabbra is 2
szdazalék korl alakulnak és elmaradnak a maginflaciotol.

2017 decemberében a volatilisebb, koltségvaltozdsokra érzékenyebb élelmiszer- és energiaarak, tovabba a ke-
resletérzékeny termékek kozel azonos mértékben hatottak az aremelkedés iranyaba (1. abra).

Az alabbiakban az inflaciés f6csoportok arvaltozasait elemezziik réviden.

Az iparcikkek szezondlisan igazitott drai emelkedtek az el6z6 hdnaphoz képest (4. dbra). A termékkoron belil a
tartds iparcikkek ara csokkent, mig a nem tartds iparcikkeké — f6ként a volatilis drazasu repiiléjegyek aranak
jelent6s novekedése kovetkeztében — emelkedett. A termékkor arazdsat a mérsékelt importarak arleszorité ha-
tdsa, valamint a folyamatosan élénkil6 belfoldi kereslet kett6s hatasa alakitja.

Decemberben a piaci szolgdltatdsok arai az el6z6 hénaphoz képest 0,1 szazalékkal emelkedtek, amely ardina-
mika megfelel a tavalyi évben tapasztaltnak (5. dbra). A termékkoron belil a szolgaltatasok széles korében visz-
szafogott arvaltozdsok voltak megfigyelhet6ek. A vallalatokat jellemzé drazasi gyakorlat alapjan a kovetkezé év

< sez

A feldolgozott élelmiszerek — szezondlisan igazitott és addsz(irt — drai 0sszeségében nem valtoztak novemberhez
képest. A tejarak szamottevé mértékben emelkedtek, ugyanakkor a termékcsoport szintjén ezt ellensulyozta
tobb termék — féként a cukor — aranak csokkenése.

A feldolgozatlan élelmiszerek — szezondlisan igazitott és addsziirt — drai a novemberihez hasonlé mértékben
emelkedtek, melyet elsGsorban a tojas aranak folytatddd novekedése okozott. A tojasarak emelkedését a nem-
zetkozi piacon tapasztalhatd altalanos kindlatcsokkenés okozza.

A szabdlyozott termékek arai nem valtoztak novemberhez képest.

A lakossdg infldcids vdrakozdsai tovabbra is visszafogott szinten alakulnak (6. abra).

Készitette: Varhegyi Judit

Budapest, 2018. januar 12.



1. dbra: Az inflacio felbontasa
(éves valtozas, 2007. jan. —2017. dec.)

szazalék
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2. abra: A fogyasztdiar-index és az addsziirt maginflacio
(éves véltozas, 2007. jan. — 2017. dec.)
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3. abra: Az inflaciés alapfolyamatokat megragadé mutaték
(indirekt addktol sz(rt éves valtozas, 2007. jan. —2017. dec.)

szazalék szazalék
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Megjegyzés: A keresletérzékeny infldcié a maginfldciobdl a feldolgozott élelmiszerek elhagydsdval dll el6. A ritkdn vdltozo dru termékek
infldciéja azon fogyasztdidr-index tételekbdl dll 6ssze, amelyek elemi drainak legfeljebb 15 szdzaléka vdltozik havonta, dtlagosan.
MNB-szamitds a KSH adatai alapjdn.

4. abra: Iparcikkek inflacidja
(adosz(rt éves valtozas, 2007. jan. — 2017. dec.)

szazalék
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5. dbra: A piaci szolgaltatasok inflacidja
(szezonalisan nem igazitott, addsz(rt egyhavi valtozas, 2013. jan. — 2017. dec.)

szazalék
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6. abra: Lakossagi inflacios varakozasok alakulasa
(2005. jan. —2017. dec.)
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Forras: MNB-szdmitas Eurdpai Bizottsag adatai alapjan, illetve KSH



1. tablazat: A fogyasztéidr-index éves valtozasa, illetve az alapmutatok inflacids hozzajarulasa

Fogyasztéiar-index, 2017. december (KSH)

2,1% (éves valtozas)

MNB inflacids alapmutatdk (MNB-szamitas)

Ritkan valtozo aru termékek Keresletérzékeny inflacié Addsziirt maginflacié hozza-
inflaciéjanak hozzajarulasa 0,7 | hozzajarulasa (szazalék- 1,0 | jaruldsa (szazalékpont), su- 1,5
(szazalékpont), sulya 32,9% pont), sulya 55,8% lya 68,9%

Egyéb tételek hozzajarulasa 14 Egyéb tételek hozzajarulasa 11 Egyéb tételek hozzajarulasa 06
(sz4zalékpont), sulya 67,1% " | (sz&zalékpont), stlya 44,2% ’ (szézalékpont), sulya 31,1% ’

Forrds: KSH, illetve MINB-szdmitds
A részadatok G6sszegei — a kerekités miatt — eltérhetnek a hivatalos értéktél.



